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A los accionistas de Sociedad Aljorrefia de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad Aljorrefia de Inversiones, S..C.A.V., S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, ia cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspecios mas relevantas dea ia auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Sociedad Aljorrefia de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

De conformidad con la legislacion vigente, el La Sociedad mantiene un contrato de gestiéon con
objeto social de las Instituciones de Inversién Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.I.I.C.,
Colectiva es !a captacién de fondos, bienes o como Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
derechos del publico para gestionarlos e entendimiento de los procedimientos y criterios
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros  empleados por la Sociedad Gestora en la
instrumentos, financieros o no, siempre que el  determinacion del valor razonable de la cartera de

rendimiento del inversor se establezca en inversiones financieras (en adelante, la cartera)
funcién de ios resuitados colectivos. de la Sociedad.

De acuerdo con la actividad anteriormente Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad, sobre la cartera de inversiones financieras de la
esta fundamentalmente invertido en Sociedad, entre los que destacan los siguientes:
instrumentos financieros. La politica contable

aplicable a la cartera de la Sociedad se Obtencidn de confirmaciones de la Entidad

encuentra descrita en la nota 4 de la memoria  Depositaria de los titulos

adjunta y en la nota 7 de la misma, se detalla

la Cartera de inversiones financieras a 31 de Solicitamos a la Entidad Depositaria las

diciembre de 2021. confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de

Identificamos esta area como el aspecto mas la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, sin

relevante a considerar en la auditoria de la encontrar excepciones o diferencias significativas
Sociedad, por la repercusién que la cartera de  entre la respuesta recibida de la Entidad
inversiones tiene en el calculo diario de su Depositaria y los registros contables de la
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor teérico Sociedad, proporcionados por la Sociedad

de la misma. Gestora.

Valoracion de la cartera

Durante el ejercicio 2021 contrastamos los
métodos de valoracion empleados por la
Sociedad Gestora sobre los activos en cartera de
la Sociedad. Para ello, procedemos a la re-
ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad Gestora, utilizando valores fiables de
mercado a una fecha de analisis concreta.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas en las valoraciones obtenidas
respecto de las valoraciones de la cartera
registradas en la contabilidad de la Sociedad.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre las notas 2, 4 y 14 de las cuentas anuales, que describen el hecho de
que los administradores de la Sociedad han iniciado los tramites para la liquidacion y disolucion de la
Sociedad. Por tanto, los administradores han formulado bajo principios distintos a los de empresa en
funcionamiento. No obstante, si las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2021 hubieran sido formuladas bajo el principio de empresa en funcionamiento, no hubiesen surgido
diferencias significativas respecto a los criterios adoptados en las cuentas anuales adjuntas que se
describen en la nota 4. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.



Sociedad Aljorrefia de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Oiras cuestiones

Las cuentas anuales de Sociedad Aljorrefia de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A., correspondientes al
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2020 fueron auditadas por otro auditor que expresé una
opinion favorable sobre dichas cuentas anuales e! 16 de abril de 2021.

Otra informacion: informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en ei trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cusntas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabiiidades dei auditor en reiacién con Ia auditoria de las cusntas anuaies

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Sociedad Aljorrefia de Inversiones, S.1.C.A.V., S.A.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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Amagoia Delgado Rodriguez (2

AUDITORSS

CUENTAS DE ESPARA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2022 Num. 01/22/05849

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

7 de abril de 2022 eeseeaneasessilil, GRS,

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas 4
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CLASE 87

Sociedad Aljorreiia de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

005841622

ACTIVO 2021 2020
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 2 858 013,99 2612 341,48
Deudores 45 646,86 19 545,80
Cartera de inversiones financieras 2519 815,27 2 316 704,36
Cartera interior 19 224,99 114 519,47
Valores representativos de deuda - 103 285,07
Instrumentos de patrimonio 19 224,99 11 234,40
Instituciones de Inversion Colectiva - -
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 2511 738,15 2 206 485,73
Valores representativos de deuda 294 928,35 218 436,63
Instrumentos de patrimonio 263712,12 183 602,81
Instituciones de Inversion Colectiva 1953 097,68 1 804 446,29
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion (11 147,87) (4 300,84)
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 292 551,86 276 091,32
TOTAL ACTIVO 2 858 013,99 2612 341,48

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.



CLASE 82

Sociedad Aljorreiia de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

00584162

PATRIMONIO Y PASIVO

2021

2020

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

2 847 726,42

2847 726,42

2 605 248,83

2 605 248,83

2400 214,00

(0,18)
205 151,84
(116,83)

242 477,59

10 287,57

10 287,57

2400 214,00

(0,18)
116 420,82
(116,83)

88 731,02

7 092,65

7 092,65

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

2 858 013,99

2612 341,48

CUENTAS DE ORDEN

2021

2020

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la IC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

21 906 232,66

21599 786,00

306 446,66

21902 261,50

21599 786,00

302 475,50

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

21 906 232,66

21 902 261,50

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.

3
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CLASE 82

Sociedad Aljorreiia de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

2021 2020

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva 1 263,55 650,37

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion (28 175,80) (24 742,23)
Comision de gestion (13 726,77) (12 275,26)
Comision de depositario (2 745,34) {2 455,11)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -
Otros (11 703,69) (10 011,86)

Amortizacién del inmovilizado material - =

Excesos de provisiones - -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

Resultado de explotacién (26 912,25) (24 091,86)

Ingresos financieros 11 331,23 9 341,75

Gastos financieros (822,17) (849,03)

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 207 611,05 199 572,11
Por operaciones de la cartera interior (18,78) 3 448,19
Por operaciones de la cartera exterior 207 629,83 206 744,48
Por operaciones con derivados - (10 620,56)
Otros - -

Diferencias de cambio 2 905,37 823,95

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros 50 813,63 (95 169,63)
Deterioros - &
Resultados por operaciones de la cartera interior 37,11 (1751,76)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 58 820,41 (78 956,54)
Resultados por operaciones con derivados (8 043,89) (14 461,33)
Otros - -

Resultado financiero 271 839,11 113 719,15

Resultado antes de impuestos 244 926,86 89 627,29

Impuesto sobre beneficios (2 449,27) (896,27)

RESULTADO DEL EJERCICIO 242 477,59 88 731,02

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.
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CLASE 82

Sociedad Aljorrefia de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Sociedad Aljorrefia de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue
constituida en Logrofio el 22 de octubre de 2015. Tiene su domicilio social en Paseo
de la Castellana 29, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de
Capital Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 11 de diciembre de 2015 con el nimero 4.298, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacién de la Sociedad estd encomendada a
Bankinter Gestion de Activos, S.A, S.G.l.I.C., sociedad participada al 100% por
Bankinter, S.A., que adicionalmente es la Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido
en la normativa actualmente en vigor.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

e El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

¢ El numero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.



005841628

CLASE 82 | TepSngos |

Sociedad Aljorreiia de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o
de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del plazo de
un afo, durante el cual podran continuar operando como tales.

 Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas
o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacion por los 6rganos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

* Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

* Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracién de inversiones.

e La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

e La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2021 y 2020 la
comision de gestion ha sido del 0,50%.

Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2021 y 2020 la comisién de depositaria ha
sido del 0,10%.
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b)  Gestién del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

e Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad
tenga en cartera.

* Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

e Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

¢ Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas 0 como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo.
A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econémica a nivel mundial y, como resultado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad. La medida en la
que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados seguird dependiendo de la
evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucién no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido
a la gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto
que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia tener un impacto
significativo en dichas carteras.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacidn por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables recogidos, fundamentalmente, en la Resolucién del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) de 18 de octubre de 2013, sobre el marco
de informacion financiera, cuando no resulta adecuada la aplicacién del principio de
empresa en funcionamiento. Dichos principios no difieren de forma significativa de
los recogidos en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los
principios mas significativos se describen en la Nota 4. No existe ningtn principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.
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d) Consolidacién

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad, no estd obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Cddigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no
formar parte de un Grupo de Sociedades, segun lo previsto en dicho articulo.

e) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accion de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3.  Propuestay aprobacion de distribucion de resultados

2021 2020
Base de reparto
Resultado del ejercicio 242 477,59 88 731,02
242 477,59 88 731,02
Propuesta de distribucion
Reserva legal 24 247,76 8 873,10
Reserva voluntaria 218 229,83 79 857,92
242 477,59 88 731,02
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4,

Resumen de los principios contables y normas de valoraciéon mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

b)

Principios distintos a los de empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion ha propuesto a los accionistas de la Sociedad la
liquidacion de ésta durante el ejercicio 2022. Por ese motivo, las cuentas anuales se
han formulado bajo principios distintos a los de empresa en funcionamiento. No
obstante, no se habrian producido diferencias significativas si las mismas se hubieran
formulado bajo el principio de empresa en funcionamiento.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

)
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d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacién:

 Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

» Depositos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en
entidades de credito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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» Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcidn del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para ei dia de referencia no se calcuiara un valor
liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants vy opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcidn de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adaquisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.
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La cesidn en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seglin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda’, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.
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i)

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activc en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de
la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2021y 2020 no existen en la cartera operaciones de derivados.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Acciones propias v Prima de emision

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.
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Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacion o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicién por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

k)  Valor tedrico de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.
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Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y solo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Publicas deudoras 44 163,47 11 251,59
Otros 1 483,39 8 294,21
45 646,86 19 545,80

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 33 874,64 11 251,59
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses
y otros rendimientos de capital mobiliario 10 288,83 -
44 163,47 11 251,59

" 6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Publicas acreedoras 2 452,60 896,27
Otros 7 834,97 6 196,38
10 287,57 7 092,65

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2021 y 2020
recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio correspondiente.
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El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales
se liquidan de manera mensual y trimestral, respectivamente.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2021 y 2020 se muestra a continuacion:

2021 2020

Cartera interior 19 224,99 114 519,47
Valores representativos de deuda - 103 285,07
Instrumentos de patrimonio 19 224,99 11 234,40
Cartera exterior 2 511 738,15 2 206 485,73
Valores representativos de deuda 294 928,35 218 436,63
Instrumentos de patrimonio 263 712,12 183 602,81
Instituciones de Inversién Colectiva 1953 097,68 1804 446,29
Intereses de la cartera de inversion (11 147,87) (4 300,84)
2 519 815,27 2 316 704,36

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

2021 2020
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 251 974,15 263 611,54
Cuentas en divisa 40 577,71 12 479,78
292 551,86 276 091,32
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CLASE 82

Sociedad Aljorrefia de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2021 y 2020 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

Operaciones con

2020 acciones Otros 2021
Capital inicial 2400 000,00 - - 2400 000,00
Capital estatutario emitido 214,00 - - 214,00
2 400 214,00 - - 2 400 214,00

Operaciones con

2019 acciones Otros 2020
Capital inicial 2 400 000,00 - 2400 000,00
Capital estatutario emitido 214,00 - - 214,00
2 400 214,00 - - 2 400 214,00

El capital social inicial esta representado por 2.400.000,00 acciones de 1,00 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacién en BME.

El capital estatutario maximo se establece en 24.000.000,00 euros representado por
24.000.000,00 acciones de 1,00 euros nominales cada una.
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CLASE 8

Sociedad Aljorrefia de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

b) Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2021 y 2020, se
muestra a continuacion:

Distribucion
resultados de
2020 2020 Otros 2021
Reserva legal 31532,52 8873,10 - 40 405,62
Reserva voluntaria 84 888,30 79 857,92 - 164 746,22
116 420,82 88 731,02 - 205 151,84
Distribucion
resultados de
2019 2019 Otros 2020
Reserva legal 6 512,58 25019,94 - 31532,52
Reserva voluntaria 54 023,23 30 865,07 - 84 888,30
60 535,81 55 885,01 - 116 420,82

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

c)  Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones propias" durante los ejercicios 2021 y 2020,
ha sido el siguiente:

2021 2020
Saldo al 1 de enero (116,83) (116,83)
Entradas - -
Salidas - -
Saldo al 31 de diciembre (116,83) (116,83)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad mantenia 115 acciones propias en
cartera.
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CLASE 8 L aos |

Sociedad Aljorrefia de Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

d) Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se ha obtenido de
la siguiente forma:

2021 2020
Patrimonio atribuidc a accionistas 2 847 726,42 2 605 248,83
Numero de acciones en circulacion 2 400 099 2 400 099
Valor tedrico por accion 1,19 1,09
Numero de accionistas 106 106

e) Accionistas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian participaciones significativas en el capital
social de la Sociedad.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 21599 786,00 21599 786,00
Otros 306 446,66 302 475,50
21906 232,66 21 902 261,50
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TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82

Sociedad Aljorreiia de Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

11.  Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el niumero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2021 una limitacion del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios. :

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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Sociedad Aljorreiia de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

005841644

12. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2021 y 2020 es
inferior a 30 dias, estando dentro de los limites legales establecidos.

13. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2021 ascienden a 2 miles de euros. Los
honorarios percibidos por Deloitte, S.L., por servicios de auditoria de cuentas anuales de
los ejercicios 2020 ascendian a 2 miles de euros.
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CLASE 82

Sociedad Aljorreiia de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2021, se compone de:

2021
Descripcion Hombres Mujeres Entidad Juridica
Consejeros 2 5 -
2 5 -

Al 31 de diciembre de 2021, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

14. Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales, ha entrado en vigor la Ley 11/2021 de 9 de julio de e
medidas de prevencion y lucha contra el fraude fiscal que ha modificado el articulo 29.4 a)
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, relativo al régimen tributario de la Sociedad. En
concreto, con efectos a partir del 1 de enero de 2022, se modifica el requisito de nimero
minimo de 100 accionistas a los efectos de aplicacién del tipo del 1% en el Impuesto sobre
Sociedades, de forma que s6lo computan como tales los titulares de acciones por importe
igual o superior a 2.500 euros, determinado de acuerdo con el valor liquidativo
correspondiente a la fecha de adquisicion de las acciones.
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CLASE 8-

Sociedad Aljorrefia de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

La Ley 11/2021, afiade una nueva disposicion transitoria cuadragésima primera a la Ley
del Impuesto sobre Sociedades (la “DT 412"), que regula el régimen para aquellas
Sociedades que adopten validamente el acuerdo de disolucién y liquidacién durante el afio
2022, y realicen, con posterioridad al acuerdo, dentro de los seis meses posteriores a dicho
plazo, todos los actos o negocios juridicos necesarios segun la normativa mercantil hasta
la cancelacion registral de la sociedad en liquidacion. En concreto, DT 412 establece para
dichas Sociedades que durante los periodos impositivos que concluyan hasta la
cancelacion registral, continuara siendo de aplicacién a la sociedad en liquidacion el
régimen fiscal en vigor al 31 de diciembre de 2021 y, por tanto, anterior a la modificacion
introducida por la Ley 11/2021.

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, el Consejo de Administracién ha
propuesto a la Junta General de Accionistas disolver y liquidar la misma.

Adicionalmente, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean
objeto de incluir en esta memoria.

20



647

1

00584

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82

(82%2)

(82'v2)
200990501083 (66'02)

10096¢8+710S3  (06°S01)
7LA08SYYLOST 11982
NISI eljeasnid /
(eneasnuipy)

66vZe 61

66'72Z 61
¥2'6€0 9
GZ'6LY 9
06'99/2 9

ajqeuozel
I0[ep

= LL'6¥Z 61

- LL'6VZ 61

- €Ty 9 dan3

- G1'GzS 9 dn3

- 6€°08Y 9 dan3

sasaJa)u| feoiu esiAIg
uogloeiojep

JoLigju] eidue) TVLOL

UOI9BZ1300 SEpRIWpE S3U0IPdY SITVLIOL
WODIT3L XaNTTID SINOIDIY
X3LIONI SINOIDOV

V104day34gl SINOIDJV
UQIOBZ[}0D SEPIWPE S8UOIDIY

Jouayu| ei1due)

(soina ua opesaidx3)

0Z0Z ®p 8IquIaIDIp 8p ¢ |e SeisldUBUL) SDUOISISAU] 9P BISLIEY ‘| OXaUY

V'S “A'V'D’I'S ‘Ssauoisiaau] ap euaiof|y pepaloog



005841648

£

m
E2
EU
v
)
&

CLASE 82

701 1€1000044
¥8d2yX.890089
v¥195¥000099
ZS¥0€1000044
S00¥0¥80003Q
16508600099
8¥02€0ZL00HD
G00LHSGZ99tSN
€.0021000044
85021000084
710121000044
¥6€5.01LO0HO
8€€5¢1 000044
¢,0S¥0000044
900%.£200099
¥001€2900030
¢6¢568600099
0G€€982€00HO
£08150000044
G12€/201L00IN
011193700030
¢09eaNyg003I
601000SL007IN
¢.61210000¥4

059/156¥80SX
8€881 15000l
L19rvyivoo03ad

NisI

8818/ /¢
8L'ZVE ¥
(£9'822)
(26'v98)
GZ'v0E |
¥6°'L€2
85910 L
LP'vLL L
ev'eLo e
ZL'sol
44 JAZ
6E'€08
£2'821
0zZ'29¢ €
L2'€0L
€L'o0z ¢
8zZ'OLL
80°/LL
GG'6EE €
60'69. €
/€100 ¥
(£0'6€2)
80°99G S
6v'8Y
0.'698 ¥

Ly'ovL L
16'8LY
9¢'vG9
vi'el

elfeAsn|d /
(eneasnuipy)

rAN AR T4 - ¥2'0€6 522
v2°126 Sl - 9G'6.4S LI
6v'6.7 S - zZL'esz 9
96'LY¥ - £6'90€ 9
96'7.8 9 - L2'0/G S
GE'SY6 € - Lv'20L €
LY'96Y 6 - £9'6.1 8
99096 01 - 6192 6
Ge'LzZzZ €l - 26'20Z L1
z1'982 9 - 00'L81 9
ZL'12S vl - 06250 ¥1
00'6S€ 21 - 19'GSG L1
L0‘'09S 9 - 8L'LEY 9
00'/2€ L - 08'656 €
06'6v2 9 - €L'9¥1 9
L0'GES ¥l - 88'1e€ 21
09°125 9 - Ze'sor 9
LE'66¥ 9 - 62'28€ 9
86°€86 ¥l - Y'PP9 L1
0085 01 - 16718 9
0L'€LL L - €€'2LL €
09'688 S - 19'821 9
¥6°9LE ¥S - 98'0S. 8¥
LL'PG0 9 - Z9'500 9
v.'668 L1 - ¥0'0L0 £
G£'8Z6 v6T (L8°L¥1L 11) 8818/ €62
16'91Z LLL (96'09% 01) 00'86L 911
9€'¥6€E L0 (86°L19)  00‘0¥ZL 00L
20'2LE 9L (e6'v2) 88°c¥Z 9.
ajqeuczes S3saJladju| jeiiul
J0jej :O_om.__o_m>

dn3
dg9o
dd4o
dn3
dn3
dg49o
4HD
asn
N3
N3
an3
4HD
dn3
dan3
d89
an3
dg9
4HO
dn3
dn3
an3
asn
dn3
dn3

dgn3
N3
dgn3

esIAIqQ

UQIdEZ1102 SEpIWpE SaUoIdY SITVIOL
TYNOIDVN OONVE SINOIDDY
07d 13rASv3a SINOIDOY
071d VLSVOVHOLNY SANOIDOY
39V44I3 SINOIDDVY
ZNVITTV S3NOIDOV
071d 49 S3ANOIDOV
SONIQTOH IHO0Y SANOIDDY
02 ® df NVOYOW SINOIDIV
'¥'S 3AINDIT HIV SANOIDIY
SILNIAV-IJONVS SANOIDDOV
3H 130N NOLINA SINOT SIANOIDIOVY
VIONVNI4 HOIMNZ SINOIDDY
ININID dVO SINOIDOY
JT02I™MOV LIAIFYD SANOIDDY
AL TY1IdVD 039VIA SANOIDIY
JID0TONHOIL NOANIANI SINOIDIVY
O1d YOIANIZVHLSY SINOIDDY
VS 31LS3IN SANOIDOVY
JONVAYMO4YI4ITIL SINOIDIY
AN SONIATOH TNSY SINOIDDY
NIITISOWNI 937 SINOIDDVY
ONI MO0HMOV1g SANOIDVIDILYYd
AN SILNVTT3LS SANOIDOV
OI1Y103173 ¥3AIANHOS SANOIDOY
uolezjjod sepiiwpe SauoIdY
epez|jod epeaud efly ejuey SITVIOL
L€-01-2202156'9VdS LIaId2INN ONOg
0€-90-220218.'1IVdS OTOVdANYS YSILNI ONOS

20-01-220zl8s 2l93Ave ONOg
epezioo epeAud efly ejuay

Jouaixg eiaue)

(souna ua opesaidx3)

0Z0Z 9p 2JquIdIDIp 3p ¢ |e SeISIOUBUIY SDUOISIAAUL 8P BIIMED *| OXaUY

V'S “A'V'O'I'S ‘sauoisiaAu] ap eua.uiolly pepaisosg



o
ﬁl
de) 9886/ /82 SL'8€L11SZ (18L¥L LL) 62616 gece Jou9ix3 ersyed JvV.10L
i
ot vL'0EL LE  LL'60¥ 671 = 16'8/Z 8Ll BAIO31IQ ou sauoedionied A seuody s31V10L
oo 186S.82v9¥SN 8€'v6¢E | 06726 61 - 25'0es 8L asn aNNd4 MO0YMOV1g SANOIDVIDILYYd
Lo 0€01L429+8/SN 02'eSs /2 99°ZLZ SlLL - 9v'659 /8 asn VEOTO 13341S J1V1S SANOIDVCIDILYYd
fas) GGG9/82v9¥SN 9lL‘egl ¢ SL'zlZ vl - 66880 ZL asn ANN4 XO0YMOV1g SANOIDVIDILYYd
P BAlJ081IQ ou sauodediopued A sauoidoy
L11'669 LLZ 16°/89€081 - 02'886 G8S | BAIO8IIQ sauoioedidiued A sauoiooy S3TVLIOL
8¢€1lgeessiN 66'0/8 | 6608 ¥¢ - 00000 €€ dn3 OgINIXNT 301Yd IMOY 1 SINOIDVIDILYVYd
€¥0.6802€0N7 60°'G9¢E 21 60'G9¢ Z8 - 00000 0/ dan3 - 13SSVY 02390Y SANOIDVCIDILYV
8/0S.¥1 10044 se‘zez 9 08‘c.l 9¢ - S¥'0V6 62 dan3 13SSVY TLNI HOXAT SANOIDVIDILYV
€L6SreEP6LoNT LZ'eoy €9'e0V L2 - 26666 02 an3 LNINIDOVNVIN SANNS VXY SINOIDVIIDILYYL
96€¥¥6.890N1 ¥6'928 8 8608 8/ - ¥9'600 0/ dan3 VS 0O ININIDVYNVYIN OAN SANOIDVCIDILYVY
¥98.€01891N1 19'V66 € Zv'926 ¥9 - G.'1€6 09 an3 ININLSIANI IANNNY SINOIDVCIDILYYC
LPocLobeSiNT  (€6°12E) 71L8¥0 €4 - L9'69€ €/ dan3 OVNVI 13SSY FHOSLNIA SANOIDVIDILYYC
¥81l¥8+8¥6039 €Y'2€2 1S ZL'Le8 vel - 69'859 €/ dn3 AVIY313d 400493A SINOIDVIDILYV
§9707Zs9003| 61L°088 | ¥9°G¥Z OvL - G¥'S9¢ 8¢l dn3 a.L7 02 ® HOINIZNIN SANOIDVJIDILYYd
8 0L7OMMY8003i  €£'L60 8 16'€2l 8% - ¥9'2€0 O dan3 JOVNVYIN L3SSY OOSIANI SINOIDVIDILYVA
mm LEVLBESLYONT ¥1'9G1 6% ¥1°'9G1 621 - 00000 08 dn3 VS 00 ININIDVNVIN OAIN SANOIDVIDILYVY
mm_, 8IMOMZEG00TI  €0°LZL ST Z6'GEY 86 = 68'vlE €L dn3 L13SSVY YO04MOV19 SANOIOVLIDILYYC
ol SEAINYrLg003l  SL'y8e ¢ L9'v8/ 6t - 2500y Ly dan3 SHIMOVYHLX SINOIDVCIDILYYC
m 660690%91N1 ¥9209 /1 ¥9°209 0S1L - 00000 €€ dan3 NIFLSNY3E9 JONVITIV SINOIOVLIDILYYL
: G/09..028LN1 79820 ¥ 99820 ¥ - 20000 OF dan3 13SSVY SHOVS NVINQT109 SINOIDVIDILYV
08¥¥+0L89LN1 G6°'/GZ 2s'9leGL - 1G'850 GL dan3 ININLISIANI IANNAY SINOIDVCIDILYHYC
Ge6LL0v00LNT  (BL'SLY) 9/'v2S 66 - 56666 66 dn3 ANNd NOSYIANTH SANOIDVYCIDILYY
/892€990€0N1 €8'G9G / €8G9S ¥6 = 00000 /8 dan3 OVNVIN LISSV NIIAY3IFVY SINOIDVCIDILYV
L8¥261065LNT  (98'cseE 9) vL'9v9 €€ - 00000 0¥ dan3 JOVNVIA LISSVY OOSIANI SANOIOVLIDILYVI
129¢es6eselN v0°'L€S L0°L€S 95 - .6'666 G5 dan3 INIWIDOVNVIN SANNS YXV SANOIDVCIDILYEY
§9¢s0¢29leen 10009 € 10009 6€ - 00000 9¢ dn3 ANNd NOLITdNIL MNVYH SINOIDVCIDILYYd
9vE6SESZLLNT 11'865 12 0€'v0S €21 - €1'906 L0l an3 INIWIOVNVIN NOSHIANTH SANOIDVIDILYEYL
618592985LN7T  (¥2'G9) 8276 ¥Z - 20000 S2 dn3 N INJWLSIANI NYHIMIL SANOIDVCIDILYVI
€88/7/6G5LN1T  (92°SS0 ¥) 99'v¥6 19 = 26'666 S9 dan3 DUNOTNIXNT MO0HUMOVIG SINOIDVCIDILEVI
©, SL9G6v/././0e2N7 G0‘ezz ¢ s0'eee 1. - 00000 GZ dan3 ANINLSIANI NVOHOW dr SINOIDVLIDILEYd
e BAl}9a.1q sauoidedionted A sauoidoy
Ll
Z An\nu NisI eljeasnid / a|qeuozel sasalajuj| |eoiul esiAIg Jou9)x3g eiaye)
Nu._ (eneasnuiyy) lolep uoloeiojep

(souna us opesaidx3)
0202 3P 3IlquialdIp 3p L¢ |e selaloueuly SBUOISIAAUL BP BIBIEY | OXaUY

V'S “A'V'O'I'S ‘sauoisianu| ap euauoljy pepaioog



005841650

CLASE 82

Sociedad Aljorreiia de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2021

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Las proyecciones apuntan que la recuperacion de la economia europea y el crecimiento
global continuara en el préximo afio, pasado el bache provocado por la irrupcion de la
variante Omicron.

La inflacion continuara fuerte en los primeros compases de 2022 pero después, a mitad del
semestre, deberia empezar a remitir. Eso es lo que apuntan los mercados de futuros de
los precios de los productos energéticos. Ademas, la desaparicion de los efectos base
positivos y el desvanecimiento de ia incidencia de ios cuelios de boteila deberian derivar
en una notable disminucién de las tasas de inflacién.

Ahora bien, los riesgos sobre la actividad econémica estarian sesgados a la baja. Por un
lado, por la posibilidad de que se produzca un nuevo agravamiento de la situacién
epidemioldgica, y por otro, porque la persistencia de las presiones inflacionistas podria ser
mayor de lo esperado.

Estos factores seran clave para que los bancos centrales vayan modulando la retirada de
estimulos. La Reserva Federal comenzara un ciclo de subidas en los tipos de interés y
podria empezar a reducir el tamafio de su balance. En el caso del Banco Central Europeo
no se esperaban subidas de tipos este afio, tan sélo que se normalizaran las compras de
activos, pero la persistencia de la inflacién ha llevado a un cambio de retérica que podria
implicar una subida de tipos a finales de afio.

Este contexto deberia ser positivo para los beneficios empresariales, que continuaran
creciendo, pero dificilmente alcanzaran tasas de doble digito.

En el plano geopolitico, el aflo ha comenzado con tensiones crecientes entre Rusia y la
OTAN a cuenta de la situacién de Ucrania. Por otro lado, tendran lugar las elecciones
presidenciales de Francia.

La continuidad del crecimiento econémico global y de los beneficios empresariales deberia
actuar como catalizador para las bolsas.

Por el contrario, unas ratios de valoracion elevados en muchos casos y el final de las
politicas de estimulo monetario ultraexpansivas podrian frenar las alzas bursatiles y
provocar episodios de volatilidad.

Por tanto, se plantea un ejercicio donde previsiblemente la tactica y la buena eleccion de
compafias sera crucial.
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Por regiones, parece razonable sobreponderar la renta variable europea. Presentaria un
mayor recorrido gracias a unos mdltiplos de valoracion menos elevados desde una
perspectiva historica y frente a otras regiones, y por su mayor peso en sectores que se
benefician de las subidas de las rentabilidades de mercado como las financieras.

Ademas, las perspectivas apuntan que Europa registrara una subida promedio en el
beneficio por accién en el entorno de +9%, en linea con el consenso de mercado para las
compainiias del indice americano S&P500.

La renta fija deberia dar continuidad al movimiento de normaiizacion de ias rentabilidades.
Por tanto, las TIRes de los bonos soberanos tendrian margen para seguir subiendo al poner
en precio la retirada de estimulos monetarios.

Las primas de riesgo de la deuda periférica, de la italiana especialmente, podrian seguir
sufriendo episodios de volatilidad por las menores compras del Banco Central Europeo.

En el frente corporativo, suele ser habitual que los primeros meses del afio sean activos en
emisiones de primario. Esto, combinado con menores compras del banco central, podria
presionar al alza los spreads de crédito.

La parte de high yield, sufriria proporcionalmente menos el impacto de las subidas de
rentabilidad.

Estos movimientos previstos en el mercado de renta fija podrian eventualmente resultar en
oportunidades de compra.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por Ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.
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Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2021, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversién Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2021.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se senalen
en la memoria.



Sociedad Aijorrefia de Inversiones, 8.1.C.AV,, 8.A.

Formulacion cde las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Sociedad Aljorrefia de Inversiones, S.I.C.AV., S.A, en
fecha 21 de enero de 2022, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular
las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este
escrito:

a) Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021.

c) Informe de gestidn del ejercicio 2021.

FIRMANTES:

i
D. Pedro Esftrada Ledn Dfia. M@ Margdtita Estrada Mallada
Presidente , Consejero
D. Pedro Joaquin Estrada Maliada Dfa. M? Esther Estrada Mallada
Consejerp Consejero
A Mphad e
Dia. @ Dolores Estrada Mallada Dia. M@ del Pilar Estrada Mallada
Consejero Consejero

Dha. M@ detPilar Mallada Belenguer
Consejero



Sociedad Aljorrefia de inversiones, SLCANV., S.A,

Formuiacién de las cuentas anuales s informe de gestidn

El presenie documento comprensivo del balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patiimonio neto, la memoria y el informe de gestion
a 31 de diciembre de 2021 de la Sociedad Aljorrefia de Inversiones, S.I.C.AV., S.A, se
compone de 31 paginas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con
numeracion 005841622 al 005841652, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad en Ia diligencia adjunta firmada
poi mi en sefial de identificacion.

Madrid, 21 de enero de 2022

Alfoinso Fernandez-Miranda Vidal
Secretario no Consejero



