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Robeco BP European Premium Equities invierte en acciones de pequefia, mediana y gran capitalizacién en Europa. El fondo invierte en empresas infravaloradas. Para seleccionar las acciones
a invertir, se analizan minuciosamente los fundamentales comerciales a largo plazo y el impulso comercial a corto plazo.
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Reference index
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Datos generales
Tipo de fondo
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Tamafio del fondo
Tamafio de la clase de accién
Acciones rentables
Fecha de 1.2 cotizacién
Fin del ejercicio contable
Gastos corrientes

Valor liquidativo diario
Pago de dividendo
Exante RatioVaR limit
Sociedad de gestion

Comisiones
Comisién de gestion
Comision de rentabilidad

Comision de servicio
Expected transaction costs
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Rentabilidad

SegUn los precios de negociacion, el rendimiento del fondo fue del -4,78%.

La estrategia Robeco BP European Premium Equities no alcanzd la rentabilidad del indice MSCI Europe
durante el mes. La seleccién de titulos en el Reino Unido y en el sector de consumo discrecional fue lo
que mas resté a la rentabilidad. Las posiciones de la cartera en Micro Focus International PLC y WH
Smith PLC fueron las que mas restaron a la rentabilidad. Las acciones de Micro Focus descendieron
bruscamente cuando las ventas de la unidad recientemente adquirida de Hewlett Packard fueron
decepcionantes. Las acciones de WH Smith descendieron debido a la recogida de beneficios,
consecuencia de la sélida rentabilidad alcanzada en 2017. La rentabilidad recibié un sélido estimulo
gracias a la posicion en Validus Holding Ltd, cuyas acciones se incrementaron un 44% cuando AIG
anuncid su intencién de adquirir la compafifa.

Evolucién del mercado

Las acciones europeas se cotizaron al alza durante el mes de enero. Los sectores prociclicos lideraron
la subida del mercado, mientras que los sectores defensivos y de rentabilidad descendieron durante el
mes. La renta fija, y mayores rentabilidades de la renta variable, se estan ajustando a la mayor
probabilidad de que el banco central adopte una politica restrictiva y aplique mayores tipos. El Fondo
Monetario Internacional mejord sus previsiones para el crecimiento econémico mundial hasta el
3,9%, tanto para este afio como para el siquiente. Asi, la préspera economia de la Eurozona ha dado
lugar a especulaciones sobre el fin del estimulo, al que seguird una subida de los tipos de interés en
breve. El euro siguid fortaleciéndose frente al ddlar, tras los comentarios del Secretario del Tesoro
estadounidense, Steven Mnuchin, que recibié con satisfaccion un délar mas débil.

Expectativas del gestor del fondo

Los mercados de valores han registrado buenos resultados en un escenario favorable de crecimiento
econémico y corporativo respetable, baja inflacidn y politicas fiscales de estimulo. Las valoraciones
del mercado son elevadas, y los precios han subido de forma constante durante varios afios. La
posibilidad de un retroceso del mercado simplemente por si mismo ha aumentado. El cronograma
del mercado es un método insuficiente para gestionar estas posibles reducciones, que con frecuencia
causan que los inversores se pierdan las sélidas ganancias de la renta variable como las registradas en
2017. Para nosotros, el mejor camino adelante es y siempre sera mantener estriccamente nuestro
proceso de inversién basado en los Tres Circulos, que limita la exposicion a los ambitos mas
vulnerables del mercado.
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10 principales posiciones

AXA'y Lloyds Bank entraron en |a lista de los diez
primeros titulos, mientras que Maire Tecnimont y Atos
salieron de ella.

Estado legal

Sociedad de inversién con capital variable constituida de
conformidad con la legislacién luxemburguesa (SICAV)
Estructura de la emisién Capital variable
UCITS V (instituciones de Si Si
inversion colectiva en valores

transferibles)

Clase de accién | USD

Registros
Austria, Francia, Alemania, Luxemburgo, Espafia, Suiza,
Reino Unido

Politica de divisas

Las inversiones se realizan predominantemente en titulos
denominados en euros. La clase de participacién del fondo
esta denominada en délares estadounidenses.

Gestion del riesgo

La gestion de riesgos estd completamente integrada en el
proceso de inversién para garantizar que las posiciones
siguen siempre las directrices predefinidas.

Politica de dividendo
No se distribuyen dividendos. Todos los beneficios se
reinvierten, lo que se refleja en el aumento de los precios.

Codigos del fondo

ISIN LU1323886520
Bloomberg ROEPEIU LX
Valoren 30474539

La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacién histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos
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Politica de integracion ASG

Para Robeco BP European Premium Equities, los factores ASG se consideran cualitativamente caso por
caso en el analisis fundamental, pero no estan integrados de manera estructural en el proceso de
inversion.

10 principales posiciones

Intereses Sector %
Equiniti Group Plc Information Technology 4,52
Capgemini Se Information Technology 3,72

Information Technology 3,39
Health Care 2,97

Sopra Steria Group
Roche Holding Ag

Atos Se Information Technology 2,78
Wh Smith Plc Consumer Discretionary 2,71
Siemens Ag Industrial 2,68
Royal Dutch Shell Plc Energia 2,57
Rib Software Se Information Technology 2,44
Swiss Re Ag Finanzas 2,41
Total 30,19

Top 10/20/30 porcentaje

Top 10 30,19%
Top 20 51,58%
Top 30 69,55%
Cambios
El nombre del fondo, Robeco European Premium Equities, fue cambiado por el de Robeco BP
European Premium Equities con efectos desde el 31 de agosto de 2016.
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Distribucion de activos

Distribucién de activos

Equity

I

97,9%

Efectivo

2,1%

Distribucién del sector
Durante el mes de enero hemos incrementado nuestras
ponderaciones en industria y en tecnologia.

Distribucion del sector

Deviation reference index

Information Technology - 19,5% - 14,4%
Industrial - 16,9% _ 3,7%
Finanzas _ 16,0% i -5,8%
Health Care _ 12,8% 0,9%
Materiales _ 12,7% | 4,2%
Consumer Discretionary _ 7,6% ‘ -3,2%
Consumer Staples _ 5,8% i -7,2%
Energia N 5,2% 1 -2,0%
Servicios de Telecomunicaciones 1 2,6% -1,0%
Servicios de Utilidad Publica 1,0% 1 -2,4%
Bienes Inmobiliarios 0,0% I 1,3%
Otros -0,1% -0,3%

Distribucién regional
El fondo invierte en acciones cotizadas en las bolsas de
valores europeas.

Distribucién regional

Deviation Reference index

Reino Unido - 34,6% m 7,6%
Francia - 22,6% n 5,4%
Alemania _ 18,1% | 2,7%
Suiza n 8,7% 1 3,8%
[talia | 4,1% 0,2%
Estados Unidos de América 2,6% | 2,6%
Irlanda 2,3% | 1,6%
Dinamarca 1,9% -1,0%
Luxemburgo 1,9% | 1,9%
Bélgica 1,9% 0,1%
Noruega 1,4% 0,3%
Austria 0,0% -0,4%
Otros -0,1% - 17,2%

Distribucidn de divisas
La seleccién de acciones para el fondo Robeco BP
European Premium Equities pretende ser independiente

Distribucién de divisas

Deviation reference index

—

rermidm ke He Serinde ! Euro - 43,0% -8,5%
de la exposicion a divisas. La exposicion a divisas esta . i
dictada dnicamente por nuestra seleccién de titulos. Libra Esterlina - 37,7% - 10,7%
Franco Suizo i 10,3% ‘ -2,2%
Délar Estadounidense 1 5,1% i 4,4%
Danish Kroner 2,3% -0,6%
Corona Noruega 1,6% 0,5%
Corona Sueca 0,1% - -4,2%
Otros -0,1% ‘ -0,1%
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Politica de inversion

Robeco BP European Premium Equities selecciona los titulos en funcién de sus méritos de inversién. Su proceso de seleccién bottom-up de las acciones se rige por un enfoque
‘value' disciplinado, un analisis interno intensivo y la aversién al riesgo. En su definicidon de 'value', el fondo no se queda en las caracteristicas tradicionales que constituyen los
titulos 'value', como un bajo ratio precio/beneficios y precio/valor contable, sino que introduce ademds un analisis de los fundamentos empresariales a largo plazo y del
impulso empresarial a corto plazo. El objetivo de inversion del fondo es participar en mercados alcistas y preservar el capital en los mercados bajistas a través de una
minuciosa gestién del riesgo.

CV del Gestor del fondo

El Sr. Hart es gestor de cartera senior para los productos Boston Partners Global Equity e International Equity. Previamente habia sido gestor de cartera para el producto
Boston Partners International Small Cap Value y con anterioridad gestor de cartera adjunto durante tres afios de los productos Boston Partners Small Cap Value. Antes habia
sido analista especializado en los sectores de conglomerados empresariales, ingenieria y construccién, edificacién, maquinaria, aeroespacial y defensa, y REIT del mercado de
renta variable. Se unié a la empresa procedente de Fidelity Investments, donde era analista. El Sr. Hart es licenciado en Finanzas, con especializacién en Finanzas Corporativas,
por la Universidad Clemson. Ademds, tiene el titulo de Chartered Financial Analyst®. Atesora una experiencia inversora de mas de 25 afios. El Sr. Hart es gestor de cartera
senior para los productos Boston Partners Global Equity e International Equity. Previamente habia sido gestor de cartera para el producto Boston Partners International Small
Cap Value y con anterioridad gestor de cartera adjunto durante tres afios de los productos Boston Partners Small Cap Value. Antes habia sido analista especializado en los
sectores de conglomerados empresariales, ingenieria y construccién, edificaciéon, maquinaria, aeroespacial y defensa, y REIT del mercado de renta variable. Se unié a la
empresa procedente de Fidelity Investments, donde era analista. El Sr. Hart es licenciado en Finanzas, con especializacién en Finanzas Corporativas, por la Universidad
Clemson. Ademas, tiene el titulo de Chartered Financial Analyst®. Atesora una experiencia inversora de veintiséis afios.

Tratamiento fiscal del producto

El fondo esta establecido en Luxemburgo y esta sujeto a las regulaciones y leyes fiscales de Luxemburgo. El fondo no esta obligado a pagar ningtn impuesto sobre sociedades,
ingresos, dividendos o plusvalias en Luxemburgo. El fondo esta sujeto a un impuesto de suscripcién anual ('taxe d'abonnement') en Luxemburgo, el cual asciende al 0,01% del
valor liquidativo del fondo. Este impuesto estd incluido en el valor liquidativo del fondo. El fondo puede usar en principio las redes de tratados de Luxemburgo para recuperar
parcialmente cualquier retencidn fiscal sobre sus ingresos.

Tratamiento fiscal del inversor

Los inversores no sujetos al (exentos del) impuesto de sociedades en los Paises Bajos (como es el caso de los planes de pensiones) no estan gravados por los resultados
obtenidos. Los inversores sujetos al impuesto de sociedades holandés pueden ser gravados por los resultados provenientes de las inversiones en el fondo. Las entidades
sujetas al impuesto de sociedades holandés deben declarar los ingresos provenientes de intereses, dividendos y ganancias. Los inversores residentes fuera de los Paises Bajos
se rigen por su legislacion fiscal nacional en materia de fondos de inversién extranjeros. Recomendamos al inversor individual que, antes de tomar la decisién de invertir en
este fondo, consulte primero su situacién particular con su asesor financiero o fiscal sobre las consecuencias fiscales derivadas de la inversién en este fondo.

MSCI disclaimer

Fuente MSCI. MSCI no garantiza ni manifiesta de manera expresa ni implicita, ni asume responsabilidad alguna respecto a cualquiera de sus datos aqui incluidos. Los datos de
MSCI no podran ser redistribuidos ni utilizados como base para otros indices, titulos o productos financieros. MSCI no aprueba, suscribe, revisa ni elabora el presente informe.
Ninguno de los datos de MSCI tienen la finalidad de asesorar en materia de inversion ni de realizar recomendacién alguna (o de abstenerse de realizarla) relativa a cualquier
decisién en materia de inversién, y no podran ser considerados como tales.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Todos los derechos reservados. La informacion contenida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de
contenidos; (2) no se puede copiar ni distribuir; y (3) no se garantiza su precision, integridad o actualizacion. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos seran
responsables de las pérdidas o dafios ocasionados por el uso de esta informacién. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Para mas informacion sobre
Morningstar, por favor consulte www.morningstar.com.

Disclaimer

El objeto del presente documento es proporcionar a los clientes o potenciales clientes de Robeco Institutional Asset Mangement BV, Sucursal en Espafia, informacién sobre las
posibilidades especificas ofrecidas por los fondos de Robeco, sin que, en ningun caso, deba considerarse una invitacién a comprar o vender titulo o producto de inversién
alguno. Las decisiones de inversion deben basarse en el folleto correspondiente, que puede encontrarse en www.robeco.com. Cualquier informacién contenida en el presente
documento que no sea informacion facilitada directamente por Robeco esta expresamente identificada como tal y, aunque proviene de fuentes de informacién consideradas
fiables, no se ofrece garantia, implicita o explicita, en cuanto a su certeza. El valor de su inversion puede fluctuar, no pudiendo considerarse los comportamientos pasados
como indicativos de futuros resultados. Robeco Institutional Asset Management BV, Sucursal en Espafia, estd inscrita en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) de sucursales de empresas de servicios de inversion del Espacio Econémico Europeo, con el nimero 24.
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