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Estado del activo neto

a 30/06/2020

Estados consolidados Nordea 1- Nordea 1-
Alpha 7 MA Fund Alpha 10 MA Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 26.714.721.440,98 173.864.01727 1.731.730.963,55
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) 97.292.011,68 - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 34.021.915.592,02 57.351.651,70 483.274.515,67
Saldos bancarios 3.935.146.75513 57.057107,55 762.486.27315
Dividendos e intereses por cobrar 314137.746,42 977.560,07 9.690.608,43
A cobrar por inversiones vendidas 110.759.759,18 118.444,99 1.804.671,25
A cobrar por acciones suscritas 360.236.662,43 60.949,42 15.362.998,22
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 229.770.489,45 - -
Neto otras cuentas a cobrar 54.173.697,06 80.443,68 1192.308,74
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) 31.730.764,04 - 31.730.764,04
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con 412.714,85 - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al 32.491.860,85 - -
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 99.405.895,60 323.051,92 5.527.040,98
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 5.311.949,41 11.521,68 -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 101.121,08 - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) 55.418.322,79 - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) 63.225.380,56 - 19.580.528,06
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion 70.458.318,87 - -
en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 98.108.529,40 946.418,46 -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 131.997,00 - 57815
66.294.951.008,80 290.791.166,74 3.062.381.250,24
Pasivo
Comisiones acumuladas 145.715148,70 143.816,90 6.995.133,08
Cartera de opciones a valor de mercado negativo (Nota 2) 112.679,28 37.559,76 37.559,76
Descubierto en bancos 029 - -
Intereses a pagar 8.601,08 - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 231.053.007,73 - -
A pagar por inversiones adquiridas 433.653.730,40 245.021,23 3.664.895,77
A pagar por acciones reembolsadas 145.067.050,80 10.738,08 1175.167,64
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) 112.783.468,60 - -
Neto otras cuentas a pagar 94.545199,97 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) 66.858.971,99 - 17.999.951,80
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con 132.563.17723 - 38.543.840,83
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al 75.332.912,95 194.779,66 4.018.011,04
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 16.614.814,34 - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 4153.234,58 - 5178,20
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 76.155.048,88 779.798,35 7.637.886,43
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) 9.621.384,47 - -
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) 3.695,99 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 54.416.709,27 - 12.241.559,18
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 531.100,98 120,79 -
1.599.189.937,54 1.411.834,77 92.319.183,73
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 64.695.761.071,26 289.379.331,97 2.970.062.066,51
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) 8.392.739,59 - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 64.704.153.810,85 289.379.331,97 2.970.062.066,51
Cartera a coste de adquisicion 59.475.790.446,67 232.352.029,57 2.215.207.320,09

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Alpha 15 MA Fund Asia ex Japan Asian Stars Equity Fund Balanced Chinese
Equity Fund (Nota 1a) Income Fund Equity Fund

(en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR) (en USD)
1162.603.121,68 123.263.744,02 6.063.065,05 - 239.640.554,01

- - - 8.086.454,63 -

455.889.488,80 - - 380.035.880,19 -
734.542352,15 2192.002,67 148.987,83 22281.648,79 2752.420,28
9.829.750,95 236.287,50 7449,61 1.280.75514 470.050,82
1.848.811,41 975.464,63 - 3116124 -
7.571192,43 143131,01 - 619.482,52 15.720M
1.923.433,49 37774738 - - 12.984,58

- - - 92.825,91 -

6.033.763,85 - - 9.044.087,93 -
43.383.606,42 - - - -
70.458.318,87 - - - -

- 2.588,09 - 592.796,74 -

- 2.018,43 28,64 146,72 -
2.494.083.840,05 127.192.983,73 6.219.531,13 422.065.239,81 242.891.729,80
5.338.850,57 429.790,60 79733 452.241,23 65.255,09
37.559,76 - - - -
1.923.744,59 377.476,48 - - 12.978,48
3.896.940,55 263.622,01 5.824,30 177.748,58 -
767643,46 356.341,43 - 31.754,85 21.859,47
94.432.912,82 - - - -
48.846.495,04 - - - -
94.019.336,40 - - - -
4.392266,89 - - 6.444.412,60 -
456815 - - 141.771,76 -
4.283.804,02 - - 271.652,80 -
10.820.260,74 - - - -
508,73 - - - 13,61
268.764.891,72 1.427.230,52 6.621,63 7.519.581,82 100.106,65
2.225.318.948,33 125.765.753,21 6.212.909,50 414.545.657,99 242.791.623,15
2.225.318.948,33 125.765.753,21 6.212.909,50 414.545.657,99 242.791.623,15
1.656.155.504,46 109.123.743,10 5.317.628,90 377.089.129,45 191.885.073,99

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 30/06/2020

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Conservative Fixed Danish Covered Emerging Market
Income Fund Bond Fund Bond Fund
(Nota 1a) (Nota 1b)
(en EUR) (en DKK) (en USD)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) 972.878,71 - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 104.611.486,85 7.248.995.483,21 2.286.851.896,09
Saldos bancarios 1.358.584,72 100130.625,43 32.428.752,52
Dividendos e intereses por cobrar 90.935,37 33.745.896,08 35.989.036,37
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 71.500.099,97 20.664.381,56 45672716
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - 279418473 203.534.540,89
Neto otras cuentas a cobrar - 182.206.090,51 -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 398.929,95 - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - 98.670.887,28 -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - 2716.452,87 -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 138.393,75 -
178.932.915,57 7.690.062.395,42 2.559.260.953,03
Pasivo
Comisiones acumuladas 5.520,96 8.582.065,50 4.071.980,93
Cartera de opciones a valor de mercado negativo (Nota 2) - - -
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - 2.793.872,56 204.965.601,67
A pagar por inversiones adquiridas 56.822.824,55 221.572.883,20 1.380.000,00
A pagar por acciones reembolsadas 10.059.000,00 2.570151,36 4.341.773,43
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Neto otras cuentas a pagar 85.536,10 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al 62.072,83 - -
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 11.600,25 37784786 -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 58.988,45 5.928.592,58 -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 182,46 - 641.726,87
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 712,47 - 263,54
67.106.438,07 241.825.413,06 215.401.346,44
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 111.826.477,50 7.448.236.982,36 2.343.859.606,59
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 111.826.477,50 7.448.236.982,36 2.343.859.606,59
Cartera a coste de adquisicion 105.572.048,67 7158.286.481,59 2.480.665.309,14

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Emerging Market Bond Emerging Market Emerging Markets Emerging Markets Emerging Stars
Opportunities Fund Corporate Bond Fund Debt Total Return Fund Small Cap Fund Bond Fund
(en USD) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
- - - 17.313.293,08 -
136.868.457,22 120.407.293,37 35.330.023,12 - 306.131.851,66
3.286.242,68 9.444171,78 1.684.905,61 1.418.223,51 8.492.001,03
2.367.450,72 1.817.813,73 691.280,60 69.023,29 4128.511,45
- 47272613 - 34.868,46 615.968,66
- 70.039,09 - 25.239,76 32.358.608,32
- 25.756,26 3.561,78 110.325,48 -
6.417,87 - - - _
- - - - 222,46
_ - 2399793 - -
- - 7906,32 - -
- - 38.343,75 - -
- - 1.039.039,74 - 462.762,19
53.444,83 - - - 120.705,41
511,01 - 12.746,67 292,59 10.887,60
142.582.524,33 132.237.800,36 38.831.805,52 18.971.266,17 352.321.518,78
291.083,75 285.86814 8212531 63.45793 297.002,02
- 25.746,95 3.562,46 110.338,15 -
- 2.244.240,00 - - 23.935.683,92
- 499.218,34 3.552,87 94.794,07 701.219,93
- - 113.297,61 - -
- - - - 10.780,70
- - - - 17.679,69
- 40.698,30 118.580,05 - -
- 4,94 - - -
291.083,75 3.095.813,67 321.118,30 268.590,15 24.962.366,26
142.291.440,58 129.141.986,69 38.510.687,22 18.702.676,02 327.359.152,52
142.291.440,58 129.141.986,69 38.510.687,22 18.702.676,02 327.359.152,52
149.420.662,38 120.459.827,68 35.043.637,81 15.228.782,01 309.282.362,78
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 30/06/2020

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Emerging Stars Emerging Stars Emerging Wealth
Equity Fund Local Bond Fund Equity Fund
(Nota 1b) (Nota 1c)
(en USD) (en USD) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 3168.066.500,54 - 62.839.744,63
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) - 63.982.934,24 -
Saldos bancarios 43.918130,29 3.528.714,12 1.991.463,33
Dividendos e intereses por cobrar 3.981.475,04 1.096.324,57 328271
A cobrar por inversiones vendidas - 324.07312 -
A cobrar por acciones suscritas 4177.393,43 105.557,59 35.318,94
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 4.263.651,72 94.745,91 464.810,99
Neto otras cuentas a cobrar - 16.709,80 -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - 154.431,01 -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - 6,91
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 20.737,09 - 1180,55
3.224.427.888,11 69.303.490,36 65.335.808,06
Pasivo
Comisiones acumuladas 9189.796,21 109.991,32 223.226,40
Cartera de opciones a valor de mercado negativo (Nota 2) - - -
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 4.261.518,66 9472790 464.010,46
A pagar por inversiones adquiridas 2736.293,77 - -
A pagar por acciones reembolsadas 6.720.730,09 8179,63 653.638,35
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 5.983,38 256.991,84 -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 11.578,96 -
22.914.322,11 481.469,65 1.340.875,21
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 3.201.513.566,00 68.822.020,71 63.994.932,85
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 3.201.513.566,00 68.822.020,71 63.994.932,85
Cartera a coste de adquisicion 243258069214 68.677.406,91 62.963.991,52

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

European Corporate European Corporate European Corporate European Covered European Covered Bond

Bond Fund Bond Fund Plus Stars Bond Fund Bond Fund Opportunities Fund

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

535.643.675,68 85.763.308,37 327505.874,53 6.236.236.615,95 255.201.106,23

13.252.935,76 2.299.831,59 7.083.053,96 87.230.456,84 15172.734,31

3.393.611,82 538.042,86 2.041.413,25 27.093.968,72 882.696,90

7154.415,44 1.426.841,77 5.609.692,81 - -

279.780,85 - 2138.676,77 41.298.716,20 1.038.870,18

- - - 307.899,29 -

547192,42 191.736,27 - - -

- - - 27.319.346,38 -

- - - - 64.932,82

- - - 5.666,79 -

560.271.611,97 90.219.760,86 344.378.711,32 6.419.492.670,17 272.360.340,44

615.186,34 4424912 86.081,78 8.873101,09 136.500,03

3.016.760,78 502.308,20 1.711.331,79 64.485.265,94 -

119.278,03 312551 17.878,70 14.068.318,16 78715

- - - - 112.783.468,60

- - - 2182.832,72 1127297

166.248,07 56.371,53 - 1.973.200,39 112.973,43

- - - 1.729.259,57 215.420,07

- - - 7.993.422,46 967.710,71

- - - - 1.695.003,05

- - - - 3.695,99

231189,96 - 42.600,24 1.338.340,11 -

0,44 0,01 1,01 - 0,01

4.148.663,62 606.054,37 1.857.893,52 102.643.740,44 116.026.832,01

556.122.948,35 89.613.706,49 342.520.817,80 6.316.848.929,73 156.333.508,43

556.122.948,35 89.613.706,49 342.520.817,80 6.316.848.929,73 156.333.508,43

531.662.808,71 85.166.140,58 32725035217 6.081.065.518,06 252.558.042,48
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 30/06/2020

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European Cross European Financial European High Yield
Credit Fund Debt Fund Bond Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 1176.026.285,72 989.215.860,22 4118.935.347,09
Saldos bancarios 44.632.194,49 54163.815,14 363.909.928,69
Dividendos e intereses por cobrar 10.170.634,88 16.609.209,99 43.910.501,86
A cobrar por inversiones vendidas 1013516418 - 15.190.531,36
A cobrar por acciones suscritas 2.324.491,08 5.280.923,96 26.739.156,73
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - - -
Neto otras cuentas a cobrar - - 15.022.851,89
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - 4.665.958,11 27.086.775,35
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacién - - -
en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 875.713,81 144.728,46 12.553.636,96
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 0,33 - 992,95
1.244.164.484,49 1.070.080.495,88 4.623.349.722,88
Pasivo
Comisiones acumuladas 2.584.811,91 2.057171,33 8.835.628,52
Cartera de opciones a valor de mercado negativo (Nota 2) - - -
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - - -
A pagar por inversiones adquiridas 304.845,33 12195.682,77 11.219.107,87
A pagar por acciones reembolsadas 1.511.241,41 2.313.450,46 7228.292,53
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - 3.528.906,66 9.591.795,19
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - 167.708,86 -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) - 725.890,25 -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 439,37 -
4.400.898,65 20.989.249,70 36.874.824,11
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 1.239.763.585,84 1.049.091.246,18 4.586.474.898,77
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - 8.392.739,59 -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 1.239.763.585,84 1.057.483.985,77 4.586.474.898,77
Cartera a coste de adquisicion 1185.058.016,60 992.074.974,81 4.321147.067,26

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
European High Yield European High Yield European Small and European Stars European
Credit Fund Stars Bond Fund Mid Cap Equity Fund Equity Fund Value Fund
(Nota 1c)
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
- - 431.017.878,51 104.678.654,50 509.358.954,73
- - 20.957.97797 - -
383.705.117,40 142.649.268,05 - - -
20.951.437,93 8.843.445,04 7.219174,92 2.012.657,09 432117813
5.691.095,61 2.007.034,06 1.052.538,99 118.799,47 302.070,57
20.335.064,58 1.095.312,72 1100.115,05 522.750,40 169.700,00
20122.254,49 - 828.351,95 926.742,83 171152,42
40.641,45 - 3.02513 - -
3.520.884,03 - - - -
252.892,60 71.673,62 - - -
3.845,64 - - 590,37 -
454.623.233,73 154.666.733,49 462.179.062,52 108.260.194,66 514.323.055,85
240.615,20 78.237,85 1.698.545,61 264.582,91 2.055.897,92
20125.47753 - 829.442,28 92512913 171.085,15
21.438.367,30 684.634,45 - - -
14.272,98 750.341,60 580.662,72 966.532,68 1.222.508,40
4.831.678,05 - - - -
4.928,65 - - - -
49108,49 - - - -
- - - - 536,85
- 127 2.690,76 - 4.044,26
46.704.448,20 1.513.21517 3.111.341,37 2156.244,72 3.454.072,58
407.918.785,53 153.153.518,32 459.067.721,15 106.103.949,94 510.868.983,27
407.918.785,53 153.153.518,32 459.067.721,15 106.103.949,94 510.868.983,27
407.779.858,97 148.017.471,83 410.869.488,16 97932.847,52 641.82314737

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nordea 1, SICAV — Informe semestral sin auditar 2020



Estado del activo neto

a 30/06/2020

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Flexible Credit Fund Flexible Fixed GBP Diversified
(Nota 1a) Income Fund Return Fund
(en EUR) (en EUR) (en GBP)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - 1.848.564.392,29
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - 67.274.700,37 -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 4434565811 3171.605.512,19 412.885.129,33
Saldos bancarios 14.423.43593 170.298.630,03 180.699.060,31
Dividendos e intereses por cobrar 484.419,67 13.685.662,64 5.323.281,47
A cobrar por inversiones vendidas - 61117767 1.685.384,26
A cobrar por acciones suscritas - 6.868.620,52 701.778,82
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - 2.077.244,39 -
Neto otras cuentas a cobrar - 821.659,38 1.781.636,11
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 227.064,01 71.017.804,40 702.803,01
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - 1.099.705,01
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) 261.246,08 - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 32.365,55 6.547100,96 -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 904,60 42.352,40
59.774.189,35 3.510.809.017,15 2.453.485.523,01
Pasivo
Comisiones acumuladas 7.594,30 4745.331,80 5.035.862,91
Cartera de opciones a valor de mercado negativo (Nota 2) - - -
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - 2.077522,01 -
A pagar por inversiones adquiridas - 42.391.660,62 4.098.647,70
A pagar por acciones reembolsadas - 1.944.096,60 273.638,71
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al 63.093,70 49773.876,35 511.643,78
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - 619.664,48 -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - 11190.539,75 7.407.879,29
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - 21.347442,06
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 0,01 - -
70.688,01 112.742.691,61 38.675.114,45
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 59.703.501,34 3.398.066.325,54 2.414.810.408,56
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 59.703.501,34 3.398.066.325,54 2.414.810.408,56
Cartera a coste de adquisicion 3741468518 3114.512.072,70 2113.491.355,67

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

12

Nordea 1, SICAV — Informe semestral sin auditar 2020



Nordea 1-
Global Bond Fund

Nordea 1-
Global Climate and
Environment Fund

Nordea 1-
Global Disruption Fund

Nordea 1-
Global Equity Market
Neutral Fund

Nordea 1 -
Global Gender
Diversity Fund

(Nota 1a)
(en EUR) (en EUR) (en USD) (en EUR) (en USD)
- 3.025.426.428,09 35.211.382,81 13.808.104,39 13142.783,71
127543.920,44 - - - -
4564.676,67 42905.493,69 442.586,69 13.644.338,79 268.503,86
555.514,04 1.044.094,45 16.473,89 - 2353173
- - - 963.568,54 -
308.531,16 795770319 1.744.397,49 - 23.651,47
34.565,74 2.426.497,04 1.731.087,29 - 11.058,65
- - - 412.714,85 -
- - - 2.827,09 -
- - - 1.027,89 86,22
133.007.208,05 3.079.760.216,46 39.145.928,17 28.832.581,55 13.469.615,64
226.491,32 9.580.994,98 47906,41 1.351,20 15.726,43
- - - 571343 -
34.584,46 242581313 1.731.432,66 - 11.065,09
- 1.876.771,06 173196747 695.740,16 -
155.751,00 4.062.44913 63.018,15 - -
- - - 26.751,05 -
- - - 12.52515 -
9.572,27 - - - -
42.776,06 - - 6.885,73 -
601197,80 12.331,00 - 8914015 -
67,19 6.568,49 2.612,08 - -
1.070.440,10 17.964.927,79 3.576.936,77 838.106,87 26.791,52
131.936.767,95 3.061.795.288,67 35.568.991,40 27.994.474,68 13.442.824,12
131.936.767,95 3.061.795.288,67 35.568.991,40 27.994.474,68 13.442.824,12
122.525.560,36 2.699.676.043,66 32.571.065,56 13.924.272,20 12.774.907,07

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 30/06/2020

Nordea 1-
Global High Yield

Bond Fund
(en USD)

Nordea 1-

Global Listed
Infrastructure Fund
(Nota 1b)

(en USD)

Nordea 1-
Global
Opportunity Fund

(en EUR)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion
en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

617.056.866,36
10.957.567,81
9103.241,67
32.989,18

273.201.020,64

291421891

614.221,77
250517333
2.289.765,39

267.591132,86

2.265.654,34
8.056,63
1.353140,37
33.748,22

Pasivo

Comisiones acumuladas

Cartera de opciones a valor de mercado negativo (Nota 2)

Descubierto en bancos

Intereses a pagar

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2)

Neto otras cuentas a pagar

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

637.150.665,02

237.503,31

12.751.542,50
99.048,20

735.329,44
0,71

281.524.400,04

926.864,27

2.290.299,42
940.865,09
111.476,26

6.706,36

271.251.732,42

800.553,48

33.760,19
404.914,63
94.017,59

150213

13.823.424,16

4.276.211,40

1.334.748,02

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

623.327.240,86

277.248.188,64

269.916.984,40

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

623.327.240,86

277.248.188,64

269.916.984,40

Cartera a coste de adquisicion

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Global Global Real Global Small Global Stable Global Stable

Portfolio Fund Estate Fund Cap Fund Equity Fund Equity Fund -

Euro Hedged

(en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR)

184.751.57796 743.505.917,33 199.506.888,84 2.357.681.572,39 779.489.995,98

5.780.562,20 17.956.375,38 322328281 14.715.400,07 9.080.971,55

358.615,25 2.566.539,41 9822754 4.042.230,79 1.282.714,57

- - - 7.372.306,40 2.053.338,73

768.110,93 1.286.922,36 292.462,21 6.267.672,10 206.597,53

54,92 1.869.028,81 229.968,90 699.77110 -

- - - - 0,04

- - - 424,25 -

191.658.921,26 767.184.783,29 203.350.830,30 2.390.779.377,10 792.113.618,40

400.599,43 3.248.499,18 838.849,36 7.005.212,07 2.806.781,03

55,03 1.869.546,84 229.920,43 700.236,80 -

- - - 4.810.224,69 1.493.533,21

551338 1.073.090,73 382.518,79 9.787.799,39 729.858,52

- - - - 679.798,95

2.482,54 3.016,95 462,31 63.946,57 244766

408.650,38 6.194.153,70 1.451.750,89 22.367.419,52 5.712.419,37

191.250.270,88 760.990.629,59 201.899.079,41 2.368.411.957,58 786.401.199,03

191.250.270,88 760.990.629,59 201.899.079,41 2.368.411.957,58 786.401.199,03

170.456.090,86 815.577.037,95 190.639.425,56 2.321.713.900,47 77316310991
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 30/06/2020

Nordea 1-
Global Stars
Equity Fund

(en USD)

Nordea 1-
Indian Equity Fund

(en USD)

Nordea 1-
International High
Yield Bond Fund -

USD Hedged
(en USD)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion
en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

1134.235.877,00

33.489.626,12
1.042.730,07
2.355.817,52
1.569.575,47

135.518.956,32

5.516.467,77
156.126,72

24174553
816.512,50

444,91

168.420,02

120.798.993,95
5.713.880,97
1.875.807,48
52.546,88
954,85

167.824,42

Pasivo

Comisiones acumuladas

Cartera de opciones a valor de mercado negativo (Nota 2)

Descubierto en bancos

Intereses a pagar

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2)

Neto otras cuentas a pagar

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

1172.693.626,18

2.080.369,93

0,32
1.570.134,82
2.270.945,77
406.873,61

795.853,94
1.078,22

142.250.253,75

75.05792

816.736,94
1.270.391,04
600.575,10

128.778.428,57

124.688,88

954,86
666.961,75
464,12

212

7125.256,61

2.762.761,00

793.071,73

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

1.165.568.369,57

139.487.492,75

127.985.356,84

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

1.165.568.369,57

139.487.492,75

127.985.356,84

Cartera a coste de adquisicion

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Latin American Latin American Long Duration US Low Duration European Low Duration US

Corporate Bond Fund Equity Fund Bond Fund Covered Bond Fund High Yield Bond Fund

(en USD) (en EUR) (en USD) (en EUR) (en USD)

- 111.369.923,45 - - -

61.046.854,54 - 20.617.343,96 2.733.795.696,53 215.358.499,66

2163.178,73 2.980.804,94 841.244,00 63.027.512,88 16.470.267,21

751.669,04 437515,63 88.161,87 11.921.739,03 2.612163,82

- - 38.770,85 - -

- 885.901,36 10719334 18.429.095,86 95.286,67

- 535116,57 63.334,24 16.183,19 149.872,08

- - - 1.261.688,94 -

- 916,27 - 1.723.606,07 -

- 457,53 80,08 9,91 341,57

63.961.702,31 116.210.635,75 21.756.128,34 2.830.175.532,41 234.686.431,01

161.293,43 35091516 24.801,37 3.059.662,28 361.266,62

- 535.849,76 63.329,68 16.186,24 149.910,36

496.270,00 - - 16.060.506,15 800.000,00

- 307.796,96 132.501,28 3.463.042,18 259.023,88

- - - 748.087,66 -

- - - 1185.319,07 -

- - - 1163.363,89 4.689,00

- - - 8.948.214,95 1258710

- - - 7.926.381,42 -

- - 27,77 - 53.828,80

657.563,43 1.194.561,88 220.660,10 42.570.763,84 1.641.305,76

63.304.138,88 115.016.073,87 21.535.468,24 2.787.604.768,57 233.045.125,25

63.304.138,88 115.016.073,87 21.535.468,24 2.787.604.768,57 233.045.125,25

58.955.765,67 128.936.369,81 19.176.406,89 2.689.188.003,53 218.406.022,01
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 30/06/2020

Nordea 1-
Nordic Equity Fund

(en EUR)

Nordea 1-
Nordic Equity
Small Cap Fund
(en EUR)

Nordea 1-
Nordic Ideas
Equity Fund

(en EUR)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion
en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

168.037.396,15

520744118

16.419,42
110897

107.472.336,12

5.758180,87
2.431,48
568.675,55
3714706

1.852,08

70.834.193,25

3.799.629,84

108.166,61
80.216,25

1119,26

Pasivo

Comisiones acumuladas

Cartera de opciones a valor de mercado negativo (Nota 2)

Descubierto en bancos

Intereses a pagar

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2)

Neto otras cuentas a pagar

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

173.262.365,72

625.964,01

1.322,53
1110,09
164.994,39

410

113.840.623,16

436.75594

681.934,36

74.823.325,21

269.463,08

1.048,21
80.24793
16.952,31

793.395,12

1.118.690,30

367.711,53

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

172.468.970,60

112.721.932,86

74.455.613,68

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

172.468.970,60

112.721.932,86

74.455.613,68

Cartera a coste de adquisicion

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Nordic Stars North American North American North American North American
Equity Fund High Yield Bond Fund Small Cap Fund Stars Equity Fund Value Fund
(en EUR) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
56.096.633,26 811.286,07 41.026.746,16 496.447536,13 335.854.797,53
- 751.290.682,86 - - -

214615719 25.544.970,42 2179.034,68 11.625.540,14 3.386.905,79

- 12.448.849,00 12.350,82 228.989,15 221.248,06

- - 214.163,51 - -

397.981,88 5.575,88 2119212 1.747779,53 2.778.814,61
63.098,63 43733,86 4971511 1.677.340,25 1.540.347,43

- 139,61 134 - -
58.703.870,96 790.145.237,70 43.503.203,74 511.727185,20 343.782.113,42

176.669,70 718122,03 172.308,71 1.749.227,07 1.300.700,37

51317 - - - -
63.164,03 4374251 49.696,47 1.677.836,79 1.541.92727
- 1.188.000,00 - 2.564.036,38 -
3223298 54.053,37 55.245,85 379.409,75 334.691,52
- 292.382,68 654,55 5.980,32 1.833,69
512,40 - - 2.865,20 2.804,12
273.092,28 2.296.300,59 277.905,58 6.379.355,51 3.181.956,97
58.430.778,68 787.848.93711 43.225.298,16 505.347.829,69 340.600.156,45
58.430.778,68 787.848.93711 43.225.298,16 505.347.829,69 340.600.156,45
50.615.148,05 802.374.448,42 47.086.163,94 429.612.193,57 346.036.285,29
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 30/06/2020

Nordea 1-
Norwegian
Bond Fund

(en NOK)

Nordea 1-
Norwegian
Equity Fund
(en NOK)

Nordea 1-
Norwegian
Short-Term Bond Fund

(en NOK)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion
en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

4.938.748.587,86
64.390.704,04
29.927.331,73
79.234.055,56
6.868.926,40
1.490.341,44

145.930.867,42

754.610.826,27

26.563.365,60
171.234,18
516.271,30
106.607,23

4.687528.561,70
133.441.046,63
8.748.766,28
91.294.062,50
1.444.999,52
271731290
586.065,28

Pasivo

Comisiones acumuladas

Cartera de opciones a valor de mercado negativo (Nota 2)

Descubierto en bancos

Intereses a pagar

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2)

Neto otras cuentas a pagar

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

5.266.590.814,45

10.279.759,75

1.489.460,55
100.000.000,00
3.909.000,04

220717816

781.968.304,58

3.213.92417

40,75
106.681,58
1.923.748,10

94,96

4.925.760.814,81

4.445731,87

271912591
145.000.000,00
12.882.553,73

1.851,90

117.885.398,50

5.244.489,56

165.049.263,41

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

5.148.705.415,95

776.723.815,02

4.760.711.551,40

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

5148.705.415,95

776.723.815,02

4.760.711.551,40

Cartera a coste de adquisicion

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Renminbi Stable Emerging Markets Stable Return Fund Swedish Bond Fund Swedish Short-Term
Bond Fund Equity Fund Bond Fund
(en CNH) (en USD) (en EUR) (en SEK) (en SEK)

- 598.415.795,24 6.546.444.909,95 - -
87.549.031,25 - 1182.683.210,19 776.368.370,00 1.425.763.450,00
7.255.096,88 6.445.660,69 735.224.001,70 6.883.303,32 7.344.935,85
975.665,71 4.369.324,29 17.293.033,93 4.330.211,53 7.651.895,31

- 674.544,70 5.993127,22 - -

159.641,38 23.193.507,53 9.261.625,57 176.588,09 283.668,76
189,90 1.316127,72 21.598,58 104.763,69 705.529,21

- - 8.874.258,68 - -

- - 2.521.389,59 - -

- - 4.065.778,55 - -

- - - 701.621,30 -

- - 73.629.050,61 - -

1.550,09 3.978,08 - - -
95.941.175,21 634.418.938,25 8.586.011.984,57 788.564.857,93 1.441.749.479,13
86.487,56 1.197.661,31 33.634.022,59 1.718.010,16 1.383181,08
189,93 1.315.420,84 21.595,71 104.728,96 705.780,28

- 239.84725 16.700.980,42 - -

412.505,24 24.911.912,58 30.555.403,89 588.030,27 2144.833,92

- - 1.848.442,80 - -

- - - 3917230 -

- - 23.389.240,48 - -

137189,69 - - - -

- - 214.406,88 54,32 44,90

636.372,42 27.664.841,98 106.364.092,77 2.449.996,01 4.233.840,18
95.304.802,79 606.754.096,27 8.479.647.891,80 786.114.861,92 1.437.515.638,95
95.304.802,79 606.754.096,27 8.479.647.891,80 786.114.861,92 1.437.515.638,95
87.492.27722 778.954.24116 7429.079.191,91 755.054.357,50 1.437.449.897,83

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 30/06/2020

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Unconstrained Bond US Corporate US High Yield
Fund - USD Hedged Bond Fund Bond Fund
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - 41,37
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 59.688.238,29 3.018.365.460,40 680.140.802,78
Saldos bancarios 2.727.452,66 112.496.642,60 42.805.815,46
Dividendos e intereses por cobrar 509.084,39 2362691323 10.624.005,68
A cobrar por inversiones vendidas - 32.721.932,48 -
A cobrar por acciones suscritas - 10.943.629,05 31.512187,97
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - 339.079,24 11.036,87
Neto otras cuentas a cobrar - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - 2151213 -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 167,06 1.000,96
62.924.775,34 3.198.515.336,19 765.094.891,09
Pasivo
Comisiones acumuladas 61.829,05 426597536 1.026.904,31
Cartera de opciones a valor de mercado negativo (Nota 2) - - -
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - 339.196,05 11.038,10
A pagar por inversiones adquiridas 194.457,25 43.767.926,92 2612719767
A pagar por acciones reembolsadas - 6.728.489,24 191.016,23
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 13.375,39 - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 90.622,86 878.624,50 -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 8.497,60 1.615.353,82 813.361,25
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - - -
368.782,15 57.595.565,89 28.169.517,56
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 62.555.993,19 3.140.919.770,30 736.925.373,53
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 62.555.993,19 3.140.919.770,30 736.925.373,53
Cartera a coste de adquisicion 58.315.819,90 2.844.913.093,65 694.256.27514

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1-
US Total Return
Bond Fund

(en USD)

1.023.427.988,02
24.797780,03
3.726.935,64
17791758
1.797.556,57
95.241,64

758,16

1.054.024.177,64

2.564.885,81

95.28712

6.211.851,36

143.771,64

9.015.795,93

1.045.008.381,71

1.045.008.381,71

1.029.936.689,13

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
en el activo neto correspondiente
al periodo cerrado a 30/06/2020

Nordea 1-
Alpha 7 MA Fund

Nordea 1-
Alpha 10 MA Fund

Estados consolidados

(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 67.137.310.925,66 263.774.580,09 2.769.141.931,55
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) (275.258.004,25) - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del periodo 66.862.052.921,41 - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 299.973.46719 1.855.231,62 28.098.798,19
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 462.430.900,43 448.767,66 2.421.456,62
Intereses netos sobre bancos 1.056.212,26 - -
Intereses netos sobre derivados 26.694.094,84 6.885,07 -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) 149.830,19 - -
Otros ingresos 124,57 0,21 527
790.304.629,48 2.310.884,56 30.520.260,08
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) 219.332,55 - -
Intereses netos sobre bancos 5.672.34753 57.770,64 946.689,20
Intereses netos sobre derivados 13.738.911,43 - 3.044.878,38
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 3.449.377,83 14.94779 153.067,96
y otros
Comisiones de administracion central 44.733.876,63 56.581,30 1.623.667,26
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 2.875.864,61 5.398,30 95.408,69
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 6.548.037,02 5.309,54 157170,72
Comisiones de gestion (Nota 3a) 231.429.993,64 170.460,67 11.039.416,56
Comisiones por resultados (Nota 3d) 48,92 - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 2.586.865,38 590,85 104.062,21
Taxe d‘abonnement 7.943.021,78 15.423,89 348.508,95
Costes de transacciones (Nota 11) 8.163.620,11 144.589,35 1.778.668,49
327.361.297,42 471.072,33 19.291.538,42
Ganancias/(pérdidas) netas 462.943.332,06 1.839.812,23 11.228.721,66
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (150.015.879,41) (898.819,54) (8.215.708,24)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones (21.382.002,43) - (7.322.43730)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por 123.822.984,58 4.064.842,28 60173.390,54
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 681.788.619,91 18.012.978,05 259.856.712,10
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés 32.061.049,33 - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones 9.938.381,02 144,15 14911
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total (184.432,76) - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (17169.295,51) (1122.221,33) (38.706.313,61)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (78.325.402,76) (911.789,06) (11.859.194,26)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 1.043.477.354,04 20.984.946,78 265.155.320,00
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (3.026.263.755,66) (13.879.526,90) (180.576.290,62)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (153.963.405,86) - (21.661.544,21)
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de 70.759.197,63 323.051,92 5.527.040,98
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros (15.792.388,02) 431.865,18 3.782.382,19
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos 5.654.625,88 - -
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones 135.610,82 (7.758,36) (7.757,19)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de 87.737.370,49 - 19.206.569,39
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (183.662.108,06) (1188.405,57) (19.483.011,58)
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 166.388,83 795,73 15.510,05
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra 4374,83 - -
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones (2171.746.735,09) 6.664.968,78 71.958.219,01
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 15.881.315.081,20 25.748.623,61 425.378.041,06
Pagos por acciones reembolsadas (15.733163.702,22) (6.808.801,18) (293.581.056,33)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (142.696.494,03) (39,33) (2.835.068,78)
Total activos netos al cierre del periodo - sin aplicar el factor de ajuste 64.695.761.071,26 289.379.331,97 2.970.062.066,51
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) 8.392.739,59 - -
Total activos netos al cierre del periodo - factor de ajuste aplicado 64.704.153.810,85 289.379.331,97 2.970.062.066,51

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Alpha 15 MA Fund Asia ex Japan Asian Stars Equity Fund Balanced Income Fund Chinese Equity Fund
Equity Fund (Nota 1a)
(en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR) (en USD)
1.836.096.313,91 130.055.768,96 - 390.038.044,66 224.077.867,78
28.872.273,10 900.246,11 19.493,63 497.276,55 1.404.524,87
1.891.810,68 - - 1.773.862,31 -
- 13.033,90 0,01 - 2.090,24
- - - 1.848.584,03 -
4,43 0,93 - 0,59 0,28
30.764.088,21 913.280,94 19.493,64 4119.723,48 1.406.615,39
1.023.632,09 - - 29.323,79 -
5.964.050,40 - - - -
112.302,49 6.818,53 105,08 21.391,28 11.698,29
1.057.590,34 110.305,21 24731 147.758,21 31178,45
68.469,62 18.049,32 27716 10.476,20 1417793
406.024,21 7.544,40 1,97 15.921,56 236518
8191135,98 743.376,08 10,14 639.446,96 35.496,79
36.739,57 6.935,70 - 15.945,51 498,44
185.467,20 18.456,08 155,67 50.624,74 11.775,99
1.785.955,77 2531770 - 101.082,90 16.950,10
18.831.367,67 936.803,02 79733 1.031.971,15 12414117
11.932.720,54 (23.522,08) 18.696,31 3.087.752,33 1.282.474,22
(9.303.986,14) 377.86112 28.852,74 (1.452.265,43) 14.477414,18
(6.193.515,42) - - - -
64.232.968,97 - - (4.703.324,42) -
285.812.028,21 - - (10.806.880,93) -
790,28 - - - -
(41.753.084,49) (15.472,94) - 8.479.590,30 (1.276,52)
1.265.611,82 (40.791,83) (9.104,34) (2.964.179,56) 37.219.33
305.993.533,77 298.074,27 38.444,7 (8.359.307,71) 15.795.831,21
(131.685.831,58) (2.249183,90) 745.436,15 9.110.500,31 9.995.067,80
(136.990.250,08) - - - -
6.033.763,85 - - 7.875.853,60 -
4.422.404,41 - - (1.063130,21) -
(7.758,36) - - - -
68.269.555,02 - - - -
(3.240.773,58) (28.674,00) - (3.093.087,27) -
11.378,28 195,80 28,64 164,92 103,28
112.806.021,73 (1.979.587,83) 783.909,50 4.470.993,64 25.791.002,29
493.341.313,99 53.732.614,25 5.429.000,00 46.923.820,53 39.482.888,17
(213.643.960,19) (56.012.976,59) - (26.885.724,68) (46.560.135,09)
(3.280.74111) (30.065,58) - (1.476,16) -
2.225.318.948,33 125.765.753,21 6.212.909,50 414.545.657,99 242.791.623,15
2.225.318.948,33 125.765.753,21 6.212.909,50 414.545.657,99 242.791.62315

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nordea 1, SICAV — Informe semestral sin auditar 2020

25



Estado de las operaciones y de los cambios
en el activo neto correspondiente

al periodo cerrado a 30/06/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Conservative Fixed Danish Bond Fund Danish Covered
Income Fund (Nota 1b) Bond Fund
(Nota 1a) (Nota 1b)
(en EUR) (en DKK) (en DKK)
Activo neto total al comienzo del ejercicio - 80.154.832,29 6.142.636.694,83
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del periodo - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 1.062,69 - -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 14.898,29 418.713,67 45.430.252,85
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - 2.207.465,09
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Otros ingresos - 1,02 6,88
15.960,98 418.714,69 47.637.724,82
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 170117 22.06747 1111.941,07
Intereses netos sobre derivados 314,48 - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 674,31 3.851,33 363.002,00
y otros
Comisiones de administracion central 1.658,33 52.620,12 3.570.249,08
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 39113 1.555,09 169.862,01
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) - 29.48713 146.745,44
Comisiones de gestion (Nota 3a) 132 210.480,41 11.482.453,31
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet - 728797 156.847,70
Taxe d‘abonnement 2.795,87 10.333,89 627.465,99
Costes de transacciones (Nota 11) 1.693,78 4.983,89 936.597,33
9.230,39 342.667,30 18.565.163,93
Ganancias/(pérdidas) netas 6.730,59 76.047,39 29.072.560,89
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (110,06) 1.036192,98 11153.486,51
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por (62.807,00) - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 111.754,82 - (23.297.796,67)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (40.601,42) 1114,09 2101125,92
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 14.060,49 (578,97) 5.845.899,91
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 29.027,42 1.112.775,49 24.875.276,56
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 12.316,89 (1.606.461,63) (17.058.348,93)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de 398.929,95 - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros (70.588,70) - (7.443.400,43)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - - 56.599.010,48
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (182,46) - 12.759.92414
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (712,47) 96,51 178.335,50
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones 368.790,63 (493.589,63) 69.910.797,32
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 121.516.686,87 16.590.780,14 2.434.495.561,59
Pagos por acciones reembolsadas (1147.272.949,53)

Dividendos distribuidos (Nota 12)

(10.059.000,00)

(96.252.022,80)

(51.533121,85)

Total activos netos al cierre del periodo - sin aplicar el factor de ajuste 111.826.477,50 - 7.448.236.982,36
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - -
Total activos netos al cierre del periodo - factor de ajuste aplicado 111.826.477,50 - 7.448.236.982,36

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
Danish Short-Term Bond Emerging Market Emerging Market Bond Emerging Market Emerging Markets
(Nota 1b) Bond Fund Opportunities Fund Corporate Bond Fund Debt Total Return Fund
(en DKK) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
57.039.825,05 2.585.161.493,40 155.980.550,99 151.102.429,90 34.445.295,42
- - 247361 - 4.085,48
207.357,96 66.732.330,43 402117617 3.475.775,24 745.652,57
- 101.087,75 3.743,42 2735019 -
_ - - - 101.389,89
043 529 0,05 0,81 0,06
207.358,39 66.833.423,47 4.027.393,25 3.503.126,24 851.128,00
15.795,55 - - - 5.923,08
293124 128.052,74 771529 6.860,99 1.887,48
40183,78 1.817.268,41 107.670,53 96.328,54 26.327,27
1.066,24 69.557,92 19.646,45 494217 472827
13.054,40 108.244,08 5.883,50 16.581,97 660,65
33.486,47 6.573.773,83 46857324 456.292,34 126101,69
5.55315 42.381,57 563,34 6.082,98 186,12
7.331,53 184.330,66 742418 16.985,90 2193,87
5176,84 259.715,44 19.672,28 28.808,01 739824
124.579,20 9.183.324,65 637.148,81 632.882,90 175.406,67
82.779,19 57.650.098,82 3.390.244,44 2.870.243,34 675.721,33
(928.607,44) (12.044.396,41) (2196.587,41) (2.226.147,60) (1.190.723,70)
_ - - - (74.915,21)
- - - - 347.456,22
- - - - 713.742,35
211,91 7.625.820,24 425.617,82 1.968.624,92 665.176,07
23,03 (22.367.080,79) (712.569,28) (1.511.834,93) (103.075,05)
(845.593,31) 30.864.441,86 906.705,57 1.100.885,73 1.033.382,01
547.842,59 (216.920.434,58) (13.494.531,19) (5.099.838,54) (1.366.261,42)
- - - - 132.557,94
- - - - 105.592,06
- - - - 185.161,59
- (29.536.247,72) (1.387.069,36) (2139.406,51) 62.067,18
2,46 (1.779,25) 139371 (322,05) (994,70)
(297.748,26) (215.594.019,69) (13.973.501,27) (6.138.681,37) 151.504,66
13.788.315,39 496.462.092,08 12296.298,70 33.393.757,81 4.569.314,30
(70.530.392,18) (506.379.188,08) (12.011.907,84) (49.153.928,24) (655.427,16)
- (15.790.77112) - (61.591,41) -
- 2.343.859.606,59 142.291.440,58 129.141.986,69 38.510.687,22
- 2.343.859.606,59 142.291.440,58 129.141.986,69 38.510.687,22

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
en el activo neto correspondiente

al periodo cerrado a 30/06/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Emerging Markets Emerging Markets Emerging Stars
Focus Equity Fund Small Cap Fund Bond Fund
(Nota 1b)
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 83.576.856,87 175.019.327,19 232.536.856,47
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del periodo - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 229.383,48 270.435,04 -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - - 5.582.554,36
Intereses netos sobre bancos 269371 3.834,19 17.478,30
Intereses netos sobre derivados - - 46.264,31
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Otros ingresos 1,43 0,10 0,58
232.078,62 274.269,33 5.646.297,55
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 3.499.17 4.054,96 13.766,10
y otros
Comisiones de administracion central 57.353,21 25.813,44 121.421,85
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 9.608,92 23.562,51 13.414,93
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 24.690,49 927,83 1.245,99
Comisiones de gestion (Nota 3a) 396.393,78 113.156,07 39828352
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 4.051,42 744,04 4156,77
Taxe d‘abonnement 5.437,40 2.857,00 23.257,52
Costes de transacciones (Nota 11) 19.953,00 37.634,09 65.276,83
520.987,39 208.749,94 640.823,51
Ganancias/(pérdidas) netas (288.908,77) 65.519,39 5.005.474,04
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 8.693.459,24 (5132.347,80) (2.651.028,08)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - 27215759
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - 599.204,70
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - (338.241,28)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 6.916,48 7.850,14 292149525
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (93.912,64) (90.801,11) (4.825.947,81)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 8.317.554,31 (5.149.779,38) 983.114,41
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (14.578.054,13) (21.853.831,72) (8124.939,92)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - 31.051,03
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - 47.046,21
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - - 375.511,76
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (79,47) - (5.517.425,14)
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 0,25 608,46 2.002,83
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (6.260.579,04) (27.003.002,64) (12.203.638,82)
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 22162.885,51 1.907.443,64 131.869.515,02
Pagos por acciones reembolsadas (24.841.814,25)

(99.479.163,34)

(131.221.09217)

Dividendos distribuidos (Nota 12) (1.765,90)
Total activos netos al cierre del periodo - sin aplicar el factor de ajuste - 18.702.676,02 327.359.152,52
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - -
Total activos netos al cierre del periodo - factor de ajuste aplicado - 18.702.676,02 327.359.152,52

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-

Emerging Stars Emerging Stars Emerging Wealth European Corporate European Corporate

Equity Fund Local Bond Fund Equity Fund Bond Fund Bond Fund Plus
(Nota 1b) (Nota 1c)

(en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

2.771.316.614,95 57.299.160,36 72.510.543,51 571.871.369,85 88.973.703,12

13.932.571,20 - 437.035,33 - -

- 1.548.534,77 - 4.381.071,87 678.631,82

102.627,07 3.241,61 - - -

- 3112555 - 76.877,79 28163,87

435 0,03 0,48 112 0,03

14.035.202,62 1.582.901,96 437.035,81 4.457.950,78 706.795,72

- 1.892,49 - - -

- - 3.406,34 54.705,15 8.942,71

145.363,83 3.48915 3170,56 30.427,58 4.779,06

2263.256,64 40.166,96 55.695,22 264.082,70 21.027,46

335.851,47 27.402,99 5.524,51 23.836,35 3.525,78

48.56193 835,49 11.42745 16.589,42 -

15132.808,57 156.458,27 404.959,29 831.492,14 53.710,68

166.962,76 237,85 513332 18.263,97 2,48

474.287,07 3.674,85 11.565,61 58.425,79 433726

76.258,79 1244577 17.952,30 67157,02 4.048,54

18.643.351,06 246.603,82 518.834,60 1.364.980,12 100.373,97

(4.608.148,44) 1.336.298,14 (81.798,79) 3.092.970,66 606.421,75

(86.654.700,55) (329.833,21) (689.463,22) (6.852.258,75) (871.09317)

- - - 332.672,30 151.746,87

- - - - (5.982,74)

- 83.644,67 - - -

22394259 193.426,22 1259411 679.929,46 -

(3.332.754,10) (145.840,04) (78.062,76) (2.628.520,52) 3730

(94.371.660,50) 1137.695,78 (836.730,66) (5.375.206,85) (118.869,99)

61.462.956,75 (6.242.450,57) (3.915.859,37) (4.758.253,35) (704.065,72)

- - - 19.296,72 27.539,57

N - - - (1.617,26)

- 140.009,41 - - -

(303.484,54) (303.942,18) (3378) (4.247.843,74) -

6.927.29 (4.947,00) 1.507,83 8,49 (0,01)

(33.205.261,00) (5.273.634,56) (4.751.115,98) (14.361.998,73) (797.013,41)

800.089.330,82 24.869.912,00 14.383.465,49 115.286.714,04 5181.731,44

(336.041.756,31) (8.073.417,09) (18146.647,56) (116.673136,81) (3.744.714,66)

(645.362,46) - (1.312,61) - -

3.201.513.566,00 68.822.020,71 63.994.932,85 556.122.948,35 89.613.706,49

3.201.513.566,00 68.822.020,71 63.994.932,85 556.122.948,35 89.613.706,49

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
en el activo neto correspondiente
al periodo cerrado a 30/06/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
European Corporate European Covered European Covered
Stars Bond Fund Bond Fund Bond Opportunities
Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 254.649.057,26 5.662.985.153,44 128.703.991,89
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del periodo - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 2.077983,43 30.507.448,02 1.455.535,78
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - 149.830,19
Otros ingresos 0,83 1013 0,42
2.077.984,26 30.507.458,15 1.605.366,39
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 21.989,78 594.604,94 32.963,28
Intereses netos sobre derivados - 1.065.431,58 240.364,06
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 1516415 318.947,65 8.885,09
y otros
Comisiones de administracion central 49.243,48 3.330.760,53 4196797
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 8.470,05 507.388,85 25.763,50
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 14,84 1180.44797 10.041,10
Comisiones de gestion (Nota 3a) 63.347,81 11.181.656,60 205.952,08
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 152154 224.990,23 3.647,85
Taxe d‘abonnement 20.263,74 757116,20 15.396,31
Costes de transacciones (Nota 11) 9.413,49 338.832,20 45.006,54
189.428,88 19.500.176,75 629.987,78
Ganancias/(pérdidas) netas 1.888.555,38 11.007.281,40 975.378,61
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (2.485.663,07) 17.556.687,36 1.054.376,43
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - (3.841.271,06) (291154,16)
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - 4839773261 543.548,51
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - 23.951.197,01 (963.452,49)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 96.931,25 18.365.778,10 501.386,63
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (276.835,83) 865.080,15 129.857,93
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (777.012,27) 116.302.485,57 1.949.941,46
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (2.836.764,17) 33.786.613,24 1.904.242,64
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - (1.973.200,39) (112.973,43)
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - (3.060.658,90) (820.458,29)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - (297.470,81) (2.041.452,78)
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (277149,44) (1.800.375,77) 176.01718
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (1,68) 34.861,09 1172,47
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - 4.374,83
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (3.890.927,56) 142.992.254,03 1.060.864,08
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 114.160.148,96 1.937.768.674,06 111.745.631,56
Pagos por acciones reembolsadas (22.395.719,53) (1.420.428.021,18) (84.967.500,12)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (1.741,33) (6.469.130,62) (209.478,98)
Total activos netos al cierre del periodo - sin aplicar el factor de ajuste 342.520.817,80 6.316.848.929,73 156.333.508,43
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del periodo - factor de ajuste aplicado 342.520.817,80 6.316.848.929,73 156.333.508,43

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
European Cross European Financial European High Yield European High Yield European High Yield
Credit Fund Debt Fund Bond Fund Credit Fund Stars Bond Fund
(Nota 1c)
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
1.314.653.751,68 1.084.674.967,02 5.068.913.301,11 411.567.230,07 87.696.899,34
17.673.688,87 2413748436 90.312.330,67 10.290.815,05 2.572.688,07
- - 7676.645,93 - -
3,78 532 6,59 0,04 0,70
17.673.692,65 24.137.489,68 97.988.983,19 10.290.815,09 2.572.688,77
92.615,76 141.540,29 97439111 25.982,60 7.788,03
- 229.894,45 - 864.864,19 -
65.954,18 56.704,42 238.314,01 20.426,67 6.238,71
710.045,22 573.031,83 4148.298,84 120.921,49 33.62771
45.664,66 34.697,76 147522,78 13.272,49 3.280,55
144.984,25 383.469,53 175.896,98 31,52 5572
4169.871,19 319374919 13185.008,45 332.750,21 84.792,41
57.018,90 30.37732 119.722,02 2.504,53 618,21
162162,61 105.212,96 417.896,59 22.615,09 8.349,88
28.108,62 74946,47 216.621,98 40.332,93 7176,61
5.476.425,39 4.823.624,22 19.623.672,76 1.443.701,72 151.927,83
12.197.267,26 19.313.865,46 78.365.310,43 8.847.113,37 2.420.760,94
(38.418.629,59) (17.407114,88) (35.883.967,59) (67.510,00) (717.359,95)
- - 8.258.206,70 592.500,02 -
- (19.882.384,71) (2.051,86) (1198.42716) -
- - (184.432,76) - -
(4.018.331,66) (5.201.480,12) (24.792.641,22) 3161.850,78 (70.869,74)
(1.002.144,68) 6.244.657,77 6.005.376,94 (1189.460,47) (372.864,76)
(31.241.838,67) (16.932.456,48) 31.765.800,64 10.146.066,54 1.259.666,49
(57.720.139,83) (50.701.038,81) (338.533.491,67) (30.433.452,69) (9.060.070,08)
- (323.255,79) (11.303.642,11) 3.653.912,27 -
- (2.486.364,40) (1118,14) (145.534,85) -
5.210.516,30 895.462,86 70.552.305,13 (1.055.566,74) (59.946,78)
0,28 (403,65) (243,80) 3.845,60 (1,36)
(83.751.461,92) (69.548.056,27) (247.520.389,95) (17.830.729,87) (7.860.351,73)
198.961.062,90 496.928.771,07 1.793.203.386,14 61.458.815,94 91.756.703,28
(182.652.960,42) (461.105.822,44) (1.992.539.118,12) (47.276.530,61) (18.438.210,83)
(7.446.806,40) (1.858.613,20) (35.582.280,41) - (1.521,74)
1.239.763.585,84 1.049.091.246,18 4.586.474.898,77 407.918.785,53 153.153.518,32
- 8.392.739,59 - - -
1.239.763.585,84 1.057.483.985,77 4.586.474.898,77 407.918.785,53 153.153.518,32
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
en el activo neto correspondiente

al periodo cerrado a 30/06/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
European Long Short European Small and European Stars
Equity Fund  Mid Cap Equity Fund Equity Fund
(Nota 1b)
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 70.943.736,14 604.042.483,72 86.563.796,37
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del periodo - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 223.501,63 5.825.436,61 981.195,61
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Otros ingresos - 0,76 0,77
223.501,63 5.825.437,37 981.196,38
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 12.54713 33.748,59 4.833,66
Intereses netos sobre derivados 12794957 - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 3.471,04 26.402,40 466234
y otros
Comisiones de administracion central 43.866,06 47312417 70.861,75
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 217120 16.985,14 2911,56
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 53,95 7175,49 240,27
Comisiones de gestion (Nota 3a) 233.956,94 3.047.209,87 419.567,24
Comisiones por resultados (Nota 3d) 48,92 - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 55,56 4556744 2.684,21
Taxe d‘abonnement 213321 99.839,25 9.734,65
Costes de transacciones (Nota 11) 18.416,86 4.729,40 10177,70
444.670,44 3.754.781,75 525.673,38
Ganancias/(pérdidas) netas (221.168,81) 2.070.655,62 455.523,00
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (1.926.113,60) (14.204.937,88) 1.585.033,86
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones (6.198.833,00) - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros (7.072.971,59) - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones 9.937.29748 - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 927995,48 (26.266,09) (16.605,73)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 186.095,66 13.216,52 79.547,85
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (4.367.698,38) (12147.331,83) 2.103.498,98
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (5.453160,91) (70.560.998,64) (3.610.862,55)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de 3.022.883,04 - -
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros 2.520,00 - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - - -
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones 158.884,73 - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de 390.549,55 - -
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 226,56 (2.006,44) 147114
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (6.245.795,41) (82.710.336,91) (1.505.892,43)
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 23.874.535,45 4379231116 45.345.046,84
Pagos por acciones reembolsadas (88.572.476,18) (106.042.921,07) (24.299.000,84)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - (13.815,75) -
Total activos netos al cierre del periodo - sin aplicar el factor de ajuste - 459.067.721,15 106.103.949,94
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del periodo - factor de ajuste aplicado - 459.067.721,15 106.103.949,94

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
European Flexible Credit Fund Flexible Fixed GBP Diversified Global Bond Fund
Value Fund (Nota 1a) Income Fund Return Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en GBP) (en EUR)
923.588.435,41 - 3.579.347.196,24 2.710.513.291,50 85.830.217,78
5.406.397,03 - 4.271.952,93 22.345.882,92 -
- 519.014,38 18.202.976,15 3.552.623,49 817.298,93
- - - 44.001,98 -
- 93.327,40 15.974.30591 21.621,96 -
193 - 4,00 1,66 1,96
5.406.398,96 612.341,78 38.449.238,99 25.964.132,01 817.300,89
75.462,85 23.626,46 316.584,48 - 6.842,56
34.636,53 1.748,36 181.348,62 140.385,26 5.745,79
679.507,27 4.01796 1.691.091,85 1.462.819,58 70.490,65
20.337,01 1.000,16 101.023,97 105.719,51 4.246,06
10.424,09 224 132.805,72 - 21.228,55
3.930.514,00 67,31 7128.456,45 8.450.287,51 264.557,81
45.857,42 034 88.737,62 13.641,56 731312
101.043,22 2.803,57 336.576,54 146.078,55 21.462,28
6.874,01 286,29 357.274,94 239.302,67 6.064,13
4.904.656,40 33.552,69 10.333.900,19 10.558.234,64 407.950,95
501.742,56 578.789,09 28.115.338,80 15.405.897,37 409.349,94
(29.401.666,69) 1.074.356,32 (8.772.499,03) 33.446.365,97 521.265,91
- 509.332,07 (31.498.445,68) 5.603.164,55 -
- - (89.580.170,67) 36.021.482,48 240.39114
34.896,42 138.226,98 14.252.784,34 12.541.030,03 297.459,51
(40.587,86) (71.634,48) (2704.741,92) 5.707.920,92 (22.646,50)
(28.905.615,57) 2.229.069,98 (90.187.734,16) 108.725.861,32 1.445.820,00
(167.314.883,76) 6.930.972,93 79.857.37410 (15.359.762,34) 2.987.790,49
- 227.064,01 58133164,20 702.803,01 -
- - (20.782.410,37) 1.385.981,85 (66.376,37)
- 261.246,08 - - -
11.619,15 32.365,55 (12146.747,58) (152.907.684,20) (504.456,99)
(92712) (0,01) 909,35 121.409,35 (6518)
(196.209.807,30) 9.680.718,54 14.874.555,54 (57.331.391,01) 3.862.711,95
35.402.716,40 50.022.782,80 616.943.056,14 231.647.611,58 65.473113,55
(251.545.306,24) - (810.704.488,53) (467.381.950,83) (23.047.486,85)
(367.055,00) - (2.393.993,85) (2.637152,68) (181.788,48)
510.868.983,27 59.703.501,34 3.398.066.325,54 2.414.810.408,56 131.936.767,95
510.868.983,27 59.703.501,34 3.398.066.325,54 2.414.810.408,56 131.936.767,95

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
en el activo neto correspondiente

al periodo cerrado a 30/06/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Global Climate and Global Disruption  Global Dividend Fund
Environment Fund Fund (Nota 1b)
(en EUR) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 2.434.684.784,06 8.365.709,33 45.929.120,06
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del periodo - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 14.940.084,93 54.41412 88.807,68
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - 296,29 732012
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Otros ingresos 10,99 0,26 0,22
14.940.095,92 54.710,67 96.128,02
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 89.818,13 - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 14376361 696,70 710,61
y otros
Comisiones de administracion central 2344.876,57 7.248,76 13189,43
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 52.031,43 62,45 44327
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 411.469,28 21413 299333
Comisiones de gestion (Nota 3a) 15181.114,85 48179,05 9779491
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 148.834,80 643,24 120321
Taxe d‘abonnement 428.009,16 427181 -
Costes de transacciones (Nota 11) 18.752,78 7.643,81 4.46757
18.818.670,61 68.959,95 120.802,33
Ganancias/(pérdidas) netas (3.878.574,69) (14.249,28) (24.674,31)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (91.663.590,52) 170.364,27 7946.050,29
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 90.363,16 (3.005,00) (493,33)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (159.959,80) 19.722,23 (12.006,87)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (95.611.761,85) 172.832,22 7.908.875,78
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 20.858.255,24 1.458.150,26 (7.638.515,26)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - - -
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de 13.822,77 (0,46) (018)
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 13.630,37 (2.727,07) (261,99)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (74.726.053,47) 1.628.254,95 270.098,35
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 1.320.841.508,23 30.432.228,09 24119597
Pagos por acciones reembolsadas (617.432.68714) (4.857194,10) (46.436.492,12)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (1.572.263,01) (6,87) (3.922,26)
Total activos netos al cierre del periodo - sin aplicar el factor de ajuste 3.061.795.288,67 35.568.991,40 -
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - -
Total activos netos al cierre del periodo - factor de ajuste aplicado 3.061.795.288,67 35.568.991,40 -

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-

Global Equity Market Global Frontier Global Gender Global High Yield Global Listed

Neutral Fund Markets Fund Diversity Fund Bond Fund Infrastructure Fund

(Nota 1a) (Nota 1b) (Nota 1b)

(en EUR) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)

- 6.188.589,38 13.316.394,59 654.050.587,90 101.701.769,48

- 60.920,03 124.665,99 - 218714896

- - - 16.875.940,00 -

- 602,47 618,82 22.969,93 4.541,06

_ - 0,08 0,03 1,00

- 61.522,50 125.284,89 16.898.909,96 2.191.691,02

23.729,25 - - - -

4507,04 - - - -

5.432,79 - - - -

153,52 269,07 694,30 3298542 9.894,02

382,46 3.711,94 451837 137.753,20 181.661,82

111,52 8.552,58 95,04 10.503,03 1.684,02

0,40 15,70 17734 18.797,57 9.537.27

310 27.407,19 24.280,26 264.322,08 1.099.562,60

- 16,69 307,28 4.381,52 11.715,40

700,20 122,07 119393 36.891,03 41.495,44

21,40 3.213,84 5324,78 17.583,52 13.862,62

35.041,68 43.309,08 36.591,30 523.217,37 1.369.413,19

(35.041,68) 18.213,42 88.693,59 16.375.692,59 822.277,83

(116.000,21) (1.570.257,5) (308.332,08) (10.958.839,38) (5.340.250,23)

(61.582,21) - - - z

11.91,23 - - - -

- (375) (527,93) (2133.432,83) 151.003,90

(663,44) (18171,92) 377,78 (1.672.231,09) (21.546,04)

(201.376,31) (1.570.219,40) (216.394,64) 1.611.189,29 (4.388.514,54)

(116.167,81) (3.953,86) (865.485,20) (28.804.973,57) (7.512.528,59)

400.189,70 - - - -

(4.058,64) - - _ -

(89.140,15) - 011) (4171.46813) (23,58)

1.027,89 1,02 29,43 (94,07) (8.995,15)

(9.525,32) (1.574172,24) (1.081.850,52) (31.365.346,48) (11.910.061,86)

28.004.000,00 52.297,60 1.882.520,35 48.982.559,83 267.278124,04

- (4.666.714,74) (674.213,45) (48.340.560,39) (79.733.484,83)

- - (26,85) - (88158,19)

27.994.474,68 - 13.442.824,12 623.327.240,86 277.248.188,64

27.994.474,68 - 13.442.824,12 623.327.240,86 277.248.188,64
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
en el activo neto correspondiente
al periodo cerrado a 30/06/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Global Global Global Real
Opportunity Fund Portfolio Fund Estate Fund
(en EUR) (en EUR) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 271.026.294,52 174.428.368,03 1.015.936.724,03
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del periodo - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 1.069.516,31 1.560.671,48 11.611.943,33
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - - 113,50
Intereses netos sobre bancos 1144276 - 37.866,58
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Otros ingresos 1,67 092 132
1.080.960,74 1.560.672,40 11.649.924,73
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - 16.912,98 -
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 14.651,39 9.718,15 46.698,84
y otros
Comisiones de administracion central 254.240,84 161.024,30 1.031.846,66
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 47777 3.739,65 20.406,09
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 2217481 526179 14.996,92
Comisiones de gestion (Nota 3a) 1.302.928,42 579.961,68 5.939.225,05
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 510237 11121,89 73.426,78
Taxe d‘abonnement 22.202,57 29.416,89 160.637,12
Costes de transacciones (Nota 11) 8.851,78 3.866,27 595218
1.634.869,95 821.023,60 7.293.189,64
Ganancias/(pérdidas) netas (553.909,21) 739.648,80 4.356.735,09
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 9.794.561,61 4189.048,71 (17.219.374,06)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (7.852,25) 983,64 (12.783,82)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 108.316,88 (36.252,38) (51.296,30)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 9.341.117,03 4.893.428,77 (12.926.719,09)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (17.498.961,83) (16.634.302,27) (168.468.039,49)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - - -
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - (0,48) 29,00
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 188,56 (1.249,94) (11.752,43)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (8.157.656,24) (11.742123,92) (181.406.482,01)
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 49.577.775,57 54.321.261,35 95.715.789,66
Pagos por acciones reembolsadas (42.529.429,45) (25.757.234,58) (169.171.293,74)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - - (84.108,35)
Total activos netos al cierre del periodo - sin aplicar el factor de ajuste 269.916.984,40 191.250.270,88 760.990.629,59
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del periodo - factor de ajuste aplicado 269.916.984,40 191.250.270,88 760.990.629,59

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
Global Small Cap Fund Global Stable Global Stable Global Stars Indian
Equity Fund Equity Fund - Equity Fund Equity Fund

Euro Hedged
(en USD) (en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD)
300.563.005,99 2.920.144.131,88 1.042.435.879,84 844.242.400,98 192.197.803,99
1.425.970,60 32.995.770,79 10.879.586,50 5.342.718,62 1.446.814,38
- 131160,53 5721796 - -
18129,45 - - 75.022,07 1.29338
0,12 3,68 3,66 327 0,17
1.444.100,17 33.126.935,00 10.936.808,12 5.417.743,96 1.448.107,93
- 118.585,06 11.261,84 - -
12.213,70 143.761,07 47185,45 46.876,74 7.946,08
249.369,46 1.758.271,51 745.812,66 556.043,79 27.555,95
11.285,84 74.612,35 2231433 127,40 48.623,26
639,20 136.985,89 102.936,21 41.864,31 4.031,30
1.580.305,28 11.712.935,64 497110334 3.361.424,36 57521,36
20.097,24 138.700,48 42.315,98 32.466,40 559,19
43.389,51 371179,27 111.914,90 109.341,05 744834
10.996,67 50.555,42 64.419,73 21.338,50 38.318,93
1.928.296,90 14.505.586,69 6.119.264,44 4.169.482,55 192.004,41
(484.196,73) 18.621.348,31 4.817.543,68 1.248.261,41 1.256.103,52
(12.242.552,43) 29.823.863,04 17.670.084,22 (8.088.218,05) (7.435.712,78)
- - - (1.710.907,56) -
2774344 (322.324,56) 2.523.858,78 (678.578,08) (3.604,52)
49.930,13 (816.345,46) 771.436,50 (537.460,27) (306.440,60)
(12.649.075,59) 47.306.541,33 25.782.923,18 (9.766.902,55) (6.489.654,38)
(24.327.423,99) (373.165.484,48) (137.569.300,95) (42.737.276,75) (30.747.483,03)
- 31.349,55 (8.942.344,43) (1.081.639,75) -
(736,97) (51.007,10) 1.810,03 (10.772,48) 84,13
(36.977.236,55) (325.878.600,70) (120.726.912,17) (53.596.591,53) (37.237.053,28)
8.573163,42 392.983.699,35 143.253.805,66 493.283.735,32 15.059.443,24
(70.259.853,45) (617.984.253,95) (274.478.961,08) (118.348.295,44) (30.532.701,20)
- (853.019,00) (4.082.61322) (12.879,76) -
201.899.079,41 2.368.411.957,58 786.401.199,03 1.165.568.369,57 139.487.492,75
201.899.079,41 2.368.411.957,58 786.401.199,03 1.165.568.369,57 139.487.492,75

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
en el activo neto correspondiente
al periodo cerrado a 30/06/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
International High Yield Latin American Latin American
Bond Fund - Corporate Equity Fund
USD Hedged Bond Fund
(en USD) (en USD) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 135.822.286,66 63.890.698,34 143.310.798,27
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del periodo - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - - 1.330.555,88
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 3.538.282,58 1.500.902,39 -
Intereses netos sobre bancos 15.361,39 451522 6.02518
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Otros ingresos 017 018 1,49
3.553.644,14 1.505.417,79 1.336.582,55
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) 9.640,47 - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 6.74319 3.350,10 6.162,53
y otros
Comisiones de administracion central 5426785 58158,95 109.943,30
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 2.378,99 (2.292,53) 16.105,24
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 1912,96 275,75 6.348,36
Comisiones de gestion (Nota 3a) 181.342,96 268.272,47 662.067,33
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 1732,26 1.222,09 325395
Taxe d‘abonnement 9134,40 532118 10.355,45
Costes de transacciones (Nota 11) 23.596,45 641,39 62.300,48
290.749,53 334.949,40 876.536,64
Ganancias/(pérdidas) netas 3.262.894,61 1170.468,39 460.045,91
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (937.021,79) (2.296.087,75) (20.718.270,35)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 1.450.471,94 18,15 (74.586,11)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (1.504.356,56) (85,96) 3.926,36
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 2.271.988,20 (1.125.687,17) (20.328.884,19)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (11.860.327,52) (930.981,47) (33.283137,75)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - - -
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (1.709.127,49) - (6.994,35)
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (4,50) 0,01 4.950,83
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (11.297.471,31) (2.056.668,63) (53.614.065,46)
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 13.773.829,09 12114.301,76 7730012111
Pagos por acciones reembolsadas (10.313.287,60) (10.644192,59) (51.965.459,56)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - - (15.320,49)
Total activos netos al cierre del periodo - sin aplicar el factor de ajuste 127.985.356,84 63.304.138,88 115.016.073,87
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del periodo - factor de ajuste aplicado 127.985.356,84 63.304.138,88 115.016.073,87

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
Long Duration US Low Duration European Low Duration US Nordic Equity Fund Nordic Equity
Bond Fund Covered Bond Fund High Yield Bond Fund Small Cap Fund
(en USD) (en EUR) (en USD) (en EUR) (en EUR)
13.908.427,34 2.654.397.721,32 248.005.962,47 220.562.102,23 132.293.871,05
- - - 1.343.091,66 702.636,42

219.837,69 14147938,61 5.638.711,62 - -
1.310,25 - 14.915,55 - -

0,05 4,95 043 113 1,96
221.147,99 14.147.943,56 5.653.627,60 1.343.092,79 702.638,38

- 314.014,35 - 17.400,46 10.195,88

- 2195.731,53 - - -

1195,03 147.834,95 12196,20 9.928,35 6.024,39
8.979,26 881.831,97 124.339,20 165.915,43 102.40317
221,36 230.373,06 5160,71 4.071,01 3.586,29

- 18.432,72 20.627,92 14.650,67 46.077,85

24157,08 4.243.679,92 459.580,08 1148123,82 746.651,24
850,33 901411 6.808,00 12.011,85 8.033,86
3176,39 335.061,85 24.591,99 29.393,72 19.082,97
3.642,50 191.387,92 28.720,89 3.618,40 3.525,60
42.221,95 8.648.489,38 682.024,99 1.405.113,71 945.581,25
178.926,04 5.499.454,18 4.971.602,61 (62.020,92) (242.942,87)
1.591.708,77 8.557.598,64 (4.551.003,45) (1.371.924,21) 5.665.275,79

- (1.357.995,69) - - -

- 20124.692,93 (7.769,10) - -

- 4761.268,76 - - -

(12.288,78) 2.447544,69 1.343.754,82 532,68 203,91
17.647,02 2.488.64572 (1.800.873,26) (224.556,36) (55139,52)
1.775.993,05 42.521.209,23 (44.288,38) (1.657.968,81) 5.367.397,31
1.496.329,20 (1.502.584,75) (1.721.916,48) (9.687.653,94) (13160.293,94)

- (1.185.319,07) - - -

- (8.948.058,08) (17.276,10) - -

- (13.556.815,50) - - -

(683,41) 6.282.936,00 (2.582.966,67) - -
129,51 45.998,69 607,98 (13.866,32) 4.042,66
3.271.768,35 23.657.366,52 (4.365.839,65) (11.359.489,07) (7.788.853,97)
37.723.345,44 1.231.879.587,54 71.207.757,58 29.806.302,23 22.004.986,80
(33.368.072,89) (1121.771.267,81) (81.618.905,35) (66.388.653,67) (33.750.212,81)
- (558.639,00) (183.849,80) (151.291,12) (37.858,21)
21.535.468,24 2.787.604.768,57 233.045.125,25 172.468.970,60 112.721.932,86
21.535.468,24 2.787.604.768,57 233.045.125,25 172.468.970,60 112.721.932,86

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
en el activo neto correspondiente
al periodo cerrado a 30/06/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Nordic Ideas Nordic Stars  North American High
Equity Fund Equity Fund Yield Bond Fund
(en EUR) (en EUR) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 92.129.185,04 46.490.946,98 698.271.919,67
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del periodo - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 499.264,25 274.921,43 -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - - 19.645.306,49
Intereses netos sobre bancos - - 68.952,11
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Otros ingresos 0,42 0,56 0,08
499.264,67 274.921,99 19.714.258,68
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - 65.456,71
Intereses netos sobre bancos 8.286,28 4.382,99 -
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 417193 2.641,56 3613778
y otros
Comisiones de administracion central 68.476,02 43288,70 267.625,75
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 1.890,44 1.48781 10.395,29
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 3.556,55 1.050,05 2.609,30
Comisiones de gestion (Nota 3a) 493.367,61 28221771 865.031,66
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 457316 2.801,45 853873
Taxe d‘abonnement 11.62518 767231 53.647,97
Costes de transacciones (Nota 11) 3.029,00 47170 54.618,76
598.976,17 350.259,68 1.364.061,95
Ganancias/(pérdidas) netas (99.711,50) (75.337,69) 18.350.196,73
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (1.789.381,79) (238.068,68) (6.360.488,60)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 2.249,80 (714,96) 12.569.895,99
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 9.534,31 17.998,83 (3.630.594,64)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (1.877.309,18) (296.122,50) 20.929.009,48
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (3.355.598,56) (76.588,80) (63.160.740,90)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - - -
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - (3.877.804,85)
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 154411 (1.417.39) 142,51
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones (5.231.363,63) (374128,69) (46.109.393,76)
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 2.984.970,75 23.609.398,48 360.707.623,07
Pagos por acciones reembolsadas (15.315.927,29) (11.295.438,09) (224.362196,42)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (111.251,19) - (659.015,45)
Total activos netos al cierre del periodo - sin aplicar el factor de ajuste 74.455.613,68 58.430.778,68 787.848.937,11
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del periodo - factor de ajuste aplicado 74.455.613,68 58.430.778,68 787.848.937,11

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
North American North American North American Norwegian Norwegian
Small Cap Fund Stars Equity Fund Value Fund Bond Fund Equity Fund

(en USD) (en USD) (en USD) (en NOK) (en NOK)
68.038.478,94 479.339.024,46 513.358.911,17 5150.789.199,83 1.026.322.384,62

392.859,42 2.476.079,12 2.355.999,66 - 17519.115,88

- - - 55.872.899,18 -
11.403,68 36.631,27 18.945,93 84.063,47 21.620,37
- - - 274316318 -
0,18 1,26 120 9,38 811
404.263,28 2.512.711,65 2.374.946,79 58.700.135,21 17.540.744,36
2.657,05 25.828,13 21.339,68 293.085,19 46.256,89
52.811,07 433.708,04 407.988,12 3.712.401,98 796.598,99
133412 8.517,30 5.507,28 124.419,74 21198,82
404,67 7.930,03 274713 560.430,58 63.627,05
32615017 2.937.826,03 2.405.679,86 14.225727,46 5.778.378,82
3.828,73 32732,83 2411112 492.978,02 85.049,59
8270,42 83.912,39 58.076,18 1166.782,68 172.811,75
5.072,77 9.684,19 6.610,37 34.621,90 22.092,34
400.529,00 3.540.138,94 2.932.059,74 20.610.447,55 6.986.014,25
3.734,28 (1.027.427,29) (557.112,95) 38.089.687,66 10.554.730,11
(4.413.528,40) 10.435.201,82 (49.532.343,72) (8.031.394,85) (72.320.749,61)
- - - 42.557.333,33 -
58.765,49 41118017 149.321,51 (82.548,44) (43.344,26)
(21142,58) (166.267,21) (174.406,24) 2.701.000,66 25.811,89
(4.372171,21) 9.652.687,49 (50.114.541,40) 75.234.078,36 (61.783.551,87)
(8.989.801,65) (17.833.584,67) (55.608.005,70) 83.031.294,22 (111.850.709,86)
- - - 145.387137,07 -
(32.575,25) (337.348,19) (144.286,33) - -
183,55 (4.318,45) (2.790,68) (2.585.128,20) (1.686,49)
(13.394.364,56) (8.522.563,82) (105.869.624,11) 301.067.381,45 (173.635.948,22)
3.288.248,23 145.241.092,28 32147.060,36 430.438.741,74 85.755.586,80
(14.707.032,23) (110.640.200,58) (99.004.641,41) (713.975.329,22) (160.170.106,03)
(32,22) (69.522,65) (31.549,56) (19.614.577,85) (1.548102,15)
43.225.298,16 505.347.829,69 340.600.156,45 5.148.705.415,95 776.723.815,02
43.225.298,16 505.347.829,69 340.600.156,45 5.148.705.415,95 776.723.815,02
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
en el activo neto correspondiente

al periodo cerrado a 30/06/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Norwegian Short-Term Renminbi Stable Emerging
Bond Fund Bond Fund Markets Equity Fund
(en NOK) (en CNH) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 5.620.661.913,20 96.059.676,00 940.935.013,53
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del periodo - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - - 10.833.986,29
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 54196.953,47 1.683160,92 -
Intereses netos sobre bancos 269.163,80 - 2764577
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Otros ingresos 6,74 0,58 0,50
54.466.124,01 1.683.161,50 10.861.632,56
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - 295,63 -
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 287.431,81 5.469,43 38.895,41
y otros
Comisiones de administracion central 3.542.869,68 34.510,36 363.461,83
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 112.086,13 3.375,49 100.839,51
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 521.562,03 12.053,91 19.926,26
Comisiones de gestion (Nota 3a) 3133.365,32 113.809,03 2.336.949,79
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 448.286,48 1.824,51 7155,55
Taxe d‘abonnement 1.036.086,43 8.829,70 41.88811
Costes de transacciones (Nota 11) 24.818,22 38.905,48 40.403,12
9.106.506,10 219.073,54 2.949.519,58
Ganancias/(pérdidas) netas 45.359.617,91 1.464.087,96 7.912112,98
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (4.215.46114) 722.624,31 (43.615.795,72)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (1.040.942,13) 1.094.987,61 (8.839,10)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 479.025,33 (557.789,56) 140.840,04
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 40.582.239,97 2.723.910,32 (35.571.681,80)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (10.554.392,96) (352.426,48) (151.784.231,88)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - - -
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - (524.034,67) (0,17)
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (457,85) 1.550,09 2.859,65
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones 30.027.389,16 1.848.999,26 (187.353.054,20)
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 859.675.104,26 16.332.420,51 58.324.328,48
Pagos por acciones reembolsadas (1.740186.169,07) (18.935.356,61) (203.480.163,17)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (9.466.686,15) (936,37) (1.672.028,37)
Total activos netos al cierre del periodo - sin aplicar el factor de ajuste 4.760.711.551,40 95.304.802,79 606.754.096,27
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del periodo - factor de ajuste aplicado 4.760.711.551,40 95.304.802,79 606.754.096,27

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
Stable Return Fund Swedish Bond Fund Swedish Short-Term  Unconstrained Bond Fund - US Bond Opportunities Fund
Bond Fund USD Hedged (Nota 1b)
(en EUR) (en SEK) (en SEK) (en USD) (en USD)
9.955.570.527,76 842.334.980,02 1.601.812.055,33 71.539.526,84 193.711.550,53
82.529.658,72 - - - -
11.276.520,83 5.439.582,53 10.418.599,77 1181.331,20 1.531.444,56
- - - 6.132,90 10.660,17
249.52919 - - - -
1238 0,51 581 0,03 -
94.055.721,12 5.439.583,04 10.418.605,58 1187.464,13 1.542104,73
419.671,41 26.110,05 36.933,81 - -
498.676,13 44.831,65 83.952,34 3.529,54 4121,59
8182.578,64 585.302,77 991162,80 30.203,83 67.066,56
373.932,18 26.276,59 46.734,16 1170,85 886,56
2.538.385,27 339.495,71 430.306,67 3.634,31 -
56.361.617,08 2.264.658,97 950.385,12 98.025,89 158.287,82
625.360,80 74.622,59 96.338,69 442,63 207,63
1.575.483,68 181.620,06 247974,30 3.979,93 1.222,21
942147,04 38.226,23 2177374 811318 9.43213
71.517.852,23 3.581.144,62 2.905.561,63 149.100,16 241.224,50
22.537.868,89 1.858.438,42 7.513.043,95 1.038.363,97 1.300.880,23
188.015.664,58 9.202.530,08 (3.309.418,46) 297704,65 2.628.529,15
20.943.707,09 - - - -
142.969.364,99 189.533,70 - (1.417.530,75) -
(14.070.807,71) (16.291,02) (156.563,21) (1123.453,51) 69.245,40
4.021.241,39 (19.042,04) (70.597,47) (603.932,64) (326.202,89)
364.417.039,23 11.215.169,14 3.976.464,81 (1.808.848,28) 3.672.451,89
(741.350.863,42) (2.660.966,18) (3.343.547,72) 12827114 (5.870.34213)
2.521.389,59 - - - -
11.240.194,69 818.619,30 - (209.797,62) -
73144.083,69 - - (971.329,58) (1.217.669,43)
202.492,54 (67,01) (211,07) 27,81 1,08
(289.825.663,68) 9.372.755,25 632.706,02 (2.861.676,53) (3.415.558,59)
892.739.309,94 53.273.067,74 132.621.342,95 1.019.882,24 6.462.788,98
(2.044.230.165,77) (118.563.019,19) (297.450.346,66) (7141.739,36) (196.758.780,92)
(34.606.116,45) (302.921,90) (100.118,69) - -
8.479.647.891,80 786.114.861,92 1.437.515.638,95 62.555.993,19 -
8.479.647.891,80 786.114.861,92 1.437.515.638,95 62.555.993,19 -
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
en el activo neto correspondiente

al periodo cerrado a 30/06/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
US Corporate US Equity Market US High Yield
Bond Fund Neutral Fund Bond Fund
(Nota 1b)
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 3.012.893.076,61 22.485.800,29 793.202.43719
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del periodo - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 49.645.899,41 - 19.98714790
Intereses netos sobre bancos 264.412,08 4.645,59 36.739,31
Intereses netos sobre derivados - 9.710,68 -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Otros ingresos 317 - 0,10
49.910.314,66 14.356,27 20.023.887,31
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) 139.644,00 2.354,00 -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 159.218,98 329,57 37.850,15
y otros
Comisiones de administracion central 2.349.449,82 1.253,01 422156,51
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 46.732,33 34,09 11116,88
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 10.736,50 60,23 7.871,90
Comisiones de gestion (Nota 3a) 5.463.100,31 3.291,84 1.575179,30
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet 87.582,90 34,97 16.605,13
Taxe d‘abonnement 31012115 - 63178,24
Costes de transacciones (Nota 11) 40420511 2.696,97 133.401,79
8.970.791,10 10.054,68 2.267.359,90
Ganancias/(pérdidas) netas 40.939.523,56 4.301,59 17.756.527,41
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 60.743.429,33 1.815.891,05 (10.363.938,68)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - (1.797.588,10) -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros (188.269,45) - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 6.319.679,98 (432.24316) 13.722.915,85
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (33.365.219,29) (35.271,35) (10.876.975,91)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 74.44914413 (444.909,97) 10.238.528,67
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 58.766.468,79 (1.221.769,22) (33.402.002,65)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - 1.416.584,18 -
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros 1.395.48797 - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - - -
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (51.625.232,51) (364.681,93) (17.757.872,26)
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 692,09 16,63 975,43
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones 82.986.560,47 (614.760,31) (40.920.370,81)
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 704.039.683,46 420541 72.787484,91
Pagos por acciones reembolsadas (655.849.728,88) (21.875.245,39) (88.133.054,56)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (3149.821,36) - (11123,20)
Total activos netos al cierre del periodo - sin aplicar el factor de ajuste 3.140.919.770,30 - 736.925.373,53
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - -
Total activos netos al cierre del periodo - factor de ajuste aplicado 3.140.919.770,30 - 736.925.373,53

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 -
US Total Return
Bond Fund

(en USD)

1184.697.438,14

27.357.013,44
102.333,70

0,89

27.459.348,03

62.655,05

1.499.938,76
26.01118
9.084,09
3.669.188,49

29.390,39
108.617,27
63.993,49

5.468.878,72

21.990.469,31

(5.377.896,59)

6.726.781,10
(4151.84211)

19.187.511,71

(8.060.013,63)

(7.401.430,80)

755,70

3.726.822,98

312.034.558,70
(447258.381,00)
(8192.05711)

1.045.008.381,71

1.045.008.381,71

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a
30/06/2020

Denominacién del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund EUR 289.379.331,97 263.774.580,09 131.627.506,81 2702913123
Acciones AC EUR 102,89 102,54 98,63 10,000
Acciones AP EUR 10219 102,04 98,34 10,000
Acciones BC EUR 105,65 103,27 98,65 562,615
Acciones B EUR 106,25 103,74 98,89 269.009,843
Acciones BP EUR 104,33 102,28 98,31 45.886,811
Acciones E EUR 102,68 101,04 97,86 24.692,562
Acciones HB - SEK SEK 1.078,16 1.056,11 1.01337 19.603,283
Acciones HBI - USD usb 115,55 - - 102,898
Acciones HY - NOK NOK 1.055,56 1.019,48 945,95 69.521,613
Acciones HY - SEK SEK 111730 1.084,22 1.021,66 993.216,584
Acciones Y EUR 108,48 105,38 99,44 1.280.296,914
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund EUR 2.970.062.066,51 2.769141.931,55 2.256.074.992,49 226.598.970,230
Acciones AC EUR 12,48 12,25 1,57 83,893
Acciones AP EUR 12,38 1219 11,50 361.536,866
Acciones BC EUR 12,94 12,45 11,62 416.841,373
Acciones B EUR 1334 12,82 11,93 20.808.639,085
Acciones BP EUR 12,74 12,29 11,54 44.815.969,466
Acciones E EUR 12,38 11,99 1,34 4164.294,239
Acciones HAC - SEK SEK 131,78 12914 - 403,031
Acciones HAX - GBP GBP n77 1,43 10,49 10.325102,426
Acciones HB - CHF CHF 1341 1297 12,23 44.630,000
Acciones HB - NOK NOK 121,94 117,00 107,98 2.439.408,477
Acciones HB - SEK SEK 130,84 126,22 118,30 18.664.809,635
Acciones HB - USD usD 15,61 14,91 13,60 377524,236
Acciones HBC - GBP GBP 1,78 11,30 10,42 412,647
Acciones HBC - SEK SEK 126,01 121,20 112,97 18187.553,954
Acciones HBC - USD uUSsD 16,31 15,54 14,09 22.576,517
Acciones HB - CHF CHF 14,89 14,35 - 2.802.305,900
Acciones HBI - GBP GBP 1,74 11,24 - 334.846,379
Acciones HBI - NOK NOK 161,20 - 11514 326,009
Acciones HBI - SEK SEK 13724 131,86 122,60 26.074.629,736
Acciones HBI - SGD SGD 20,67 - - 420,792
Acciones HBI - USD UsD 15,72 14,97 13,53 953.645,953
Acciones HE - PLN PLN 55,61 53,51 49,29 525,515
Acciones HM - SGD SGD 18,60 18,09 1710 2762,431
Acciones HX - GBP GBP 11,83 1,27 10,26 23.810.120,196
Acciones MP EUR 11,52 11,29 10,92 87,566
Acciones X EUR 13,62 13,01 11,98 4.846.050,649
Acciones Y EUR 14,21 13,58 12,50 47143.463,259

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund EUR 2.225.318.948,33 1.836.096.313,91 1.091.385.325,35 23.301.211,389
Acciones AC EUR 7738 74,39 67,50 2.514,466
Acciones Al EUR 85,68 81,61 - 554.006,698
Acciones AP EUR 76,48 73,81 6729 196.949,082
Acciones BC EUR 80,33 75,66 67,99 102.512,204
Acciones Bl EUR 86,74 81,60 7317 7.396.099,834
Acciones BP EUR 78,93 74,60 67,51 3.446.246,305
Acciones E EUR 75,86 71,96 65,61 1.639.784,690
Acciones HAC - SEK SEK 814,29 781,53 - 68,124
Acciones HAX - GBP GBP 149,44 141,98 - 764.771,469
Acciones HB - CHF CHF 89,50 84,80 - 16.782,613
Acciones HB - NOK NOK 761,07 716,02 63773 51.219,388
Acciones HB - SEK SEK 738,64 697,74 630,82 174179,797
Acciones HBC - GBP GBP 72,92 68,57 60,91 2.650,000
Acciones HBC - SEK SEK 799,60 752,59 675,78 137233761
Acciones HBI - GBP GBP 7130 - - 63176
Acciones HBI - NOK NOK 863,49 804,02 709,41 472,861
Acciones HBI - SEK SEK 861,40 809,85 725,56 97.289,963
Acciones HBI - USD usD 108,13 100,70 87,69 1.522189,383
Acciones HX - SEK SEK 987,61 922,48 815,69 2.358.714,407
Acciones X EUR 80,93 75,64 - 2.670.359117
Acciones Y EUR 170,75 159,59 141,22 2167104,051
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund uUsbD 125.765.753,21 130.055.768,96 133.051.166,85 4.221.080,555
Acciones AP usD 2534 25,76 20,36 142.375,083
Acciones BC usD 2918 29,10 22,86 58.694,875
Acciones Bl usD 32,21 32,09 2515 1.782.075116
Acciones BP usD 28,52 28,52 22,53 2124.921,472
Acciones E usD 2523 2533 20,16 47151,590
Acciones HE - PLN PLN 76,02 77,06 61,98 65.862,419
Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund (Nota 1a) usb 6.212.909,50 - - 54.290,000
Acciones Bl usbD 114,28 - - 15,000
Acciones BP usbD 114,10 - - 15,000
Acciones E usbD 113,96 - - 15,000
Acciones Y usbD 114,44 - - 54.245,000
Nordea 1 - Balanced Income Fund EUR 414.545.657,99 390.038.044,66 192.012.304,64 3.600.512,903
Acciones AP EUR 108,07 109,14 103,19 3.785,037
Acciones BC EUR 115,20 113,51 105,44 2977263
Acciones Bl EUR 11795 116,10 107,61 78.048,271
Acciones BP EUR 13,25 111,85 104,36 163.392,921
Acciones E EUR 106,42 105,49 9917 59.105,464
Acciones HAC - SEK SEK 115213 1156,94 - 45,593
Acciones HB - SEK SEK 1.06714 1.053,71 981,10 57339
Acciones HBC - SEK SEK 112317 1106,68 1.026,48 1.294.869,651
Acciones HY - NOK NOK 1179,89 1153,64 1.043,99 61,949,936
Acciones HY - SEK SEK 1.270,90 1.246,59 - 1.098.174,529
Acciones Y EUR 121,04 118,71 109,23 838.106,899
Nordea 1 - Chinese Equity Fund usbD 242791.62315 224.077.867,78 187.457196,36 1.256.400,046
Acciones BP usD 170,23 154,20 118,60 18.287,841
Acciones E usbD 161,73 147,08 114,05 7.262,511
Acciones Y usD 193,77 174,04 131,45 1.230.849,694

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

30/06/2020

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos Numero de acciones
y en circulacion
Valor liquidativo de la accion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020

Nordea 1 - Conservative Fixed Income Fund (Nota 1a) EUR 111.826.477,50 - - 1110.973,106
Acciones B EUR 100,65 - - 10,000
Acciones BP EUR 100,63 - - 10,000
Acciones HBI - NOK NOK 112,82 - - 45,230
Acciones HBI - SEK SEK 1.070,71 - - 47,003
Acciones HY - DKK DKK 750,63 - - 53,636
Acciones Y EUR 100,66 - - 1110.807,237
08/06/2020* 31/12/2019 31/12/2018 08/06/2020*

Nordea 1 - Danish Bond Fund (Nota 1b) DKK 76.486.042,17 80.154.832,29 94.092.862,86 201.918,088
Acciones BP DKK 38313 38517 381,41 181.931,782
Acciones E DKK 339,35 342,26 341,46 19.986,306
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund (Nota 1b) DKK 7448236.982,36 6.142.636.694,83 5.542.647100,44 33.566.505,523
Acciones Al DKK 208,89 210,88 208,32 2.750.443,500
Acciones AP DKK 174,59 176,63 174,50 2.611.253,673
Acciones BC DKK 256,64 254,76 248,59 45.624,917
Acciones Bl DKK 260,04 257,85 251,09 2.432.768,662
Acciones BP DKK 24313 241,58 236,22 3.625.086,181
Acciones E DKK 21525 214,70 211,51 209.098,370
Acciones HAC - EUR EUR 33,66 3398 33,46 33.605,000
Acciones HAI - EUR EUR 25,50 25,72 2532 9.115.882,414
Acciones HB - CHF CHF 4116 40,84 39,84 476.355116
Acciones HBI - EUR EUR 35,60 35,26 34,25 8.767.930,232
Acciones HBI - SEK SEK 142,54 141,04 136,70 1.870.579,597
Acciones HBI - USD usD 52,03 51,10 4819 197.485,162
Acciones HMX - JPY JPY 4.359,30 4.351,95 429372 1.430.392,699
15/06/2020* 31/12/2019 31/12/2018 15/06/2020*

Nordea 1 - Danish Short-Term Bond Fund (Nota 1b) DKK 60.826.657,70 57.039.825,05 69.267.724,38 381.937,965
Acciones BP DKK 160,66 161,45 162,89 352.868,294
Acciones E DKK 142,20 143,38 145,75 29.069,671

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del célculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o

la liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund usb 2.343.859.606,59 2.585.161.493,40 1.661.698.738,17 19.134.635,870
Acciones AC usD 12598 144,76 132,84 20.717,580
Acciones Al usD 11,40 127,86 1739 639.823,140
Acciones AP usD 109,85 126,40 116,06 167.541,082
Acciones BC usD 143,82 153,06 133,51 68.227,296
Acciones Bl usD 148,54 15792 137,45 2.444.299,073
Acciones BP usD 142,83 152,20 133,10 1193.219,584
Acciones E usD 134,60 143,96 126,84 225186,052
Acciones HA - EUR EUR 88,22 103,21 97,90 7.443,059
Acciones HAC - EUR EUR 98,67 115,28 109,34 302.278,564
Acciones HAI - EUR EUR 76,72 89,54 84,96 640.693,327
Acciones HB - EUR EUR 11318 122,01 109,93 47718,561
Acciones HB - NOK NOK 807,62 875,98 776,46 107.587,202
Acciones HB - SEK SEK 920,86 995,75 896,06 515.285,360
Acciones HBC - EUR EUR 96,22 103,58 93,08 42,965,932
Acciones HBC - NOK NOK 1113,52 1206,27 1.066,62 300.131,502
Acciones HBC - SEK SEK 1.357,67 1.466,05 - 34,217
Acciones HB - CHF CHF 14354 155,92 - 47199
Acciones HBI - DKK DKK 975,22 1.050,09 - 651.109,876
Acciones HBI - EUR EUR 105,94 113,93 10218 3.903.450,822
Acciones HBI - NOK NOK 796,12 861,48 760,15 3.052.181,816
Acciones HBI - SEK SEK 121522 1.310,96 1174,21 811177472
Acciones HMX - EUR EUR 103,72 114,55 108,22 1.064.716,286
Acciones X usD 152,85 161,85 139,75 2.928.800,868
Nordea 1 - Emerging Market Bond Opportunities Fund usb 142.291.440,58 155.980.550,99 151.997.845,34 1.408.843,196
Acciones BC usD 107,85 - - 9,252
Acciones Bl usD 1214 122,67 106,94 577198,110
Acciones BP usbD 107,76 11813 103,52 23.395,534
Acciones E usb 101,69 111,93 98,83 14.676,108
Acciones HB - EUR EUR - 100,33 90,62 -
Acciones HB - SEK SEK 932,01 1.03715 935,75 1.016,892
Acciones HBI - DKK DKK 616,42 682,92 615,74 308.319,144
Acciones HBI - NOK NOK 600,60 668,23 591,59 13.905,595
Acciones HBI - SEK SEK 648,33 719,44 646,25 244.647,718
Acciones X usb 12015 130,80 112,95 225,674,843
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund uUsbD 129.141.986,69 151.102.429,90 169.215.148,66 1.063.223,686
Acciones AP usD 93,88 102,34 93,72 9.910,432
Acciones Bl usD 157,85 160,81 140,60 24.030,423
Acciones BP usD 150,74 153,95 135,32 95.464,535
Acciones E usD 141,37 144,92 128,33 31.730,710
Acciones HB - CHF CHF 118,35 122,42 1M,31 5.343,000
Acciones HB - EUR EUR 107,03 110,49 100,01 134.674,945
Acciones HB - SEK SEK 927,70 958,91 866,73 230.462,280
Acciones HBC - EUR EUR 121,92 125,68 113,45 9.293,399
Acciones HBI - EUR EUR 112,05 11539 103,93 160.857,233
Acciones HBI - NOK NOK 846,10 872,81 77317 17.038,973
Acciones HBI - SEK SEK 971,75 1.001,89 900,97 1.332,074
Acciones HX - EUR EUR 111,59 114,36 102,01 343.085,682
Acciones X usb - 17107 148,25 -

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

30/06/2020

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos Numero de acciones
y en circulacion
Valor liquidativo de la accion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020

Nordea 1 - Emerging Markets Debt Total Return Fund usb 38.510.687,22 34.445295,42 28.360.892,83 340.576,796
Acciones BC usD 112,53 112,09 96,09 211,273
Acciones B usD 1322 112,66 96,37 319.649,782
Acciones BP usD ma2 110,96 95,61 18.274,989
Acciones E usD 108,88 109,14 94,74 2.440,752
03/06/2020* 31/12/2019 31/12/2018 03/06/2020*

Nordea 1 - Emerging Markets Focus Equity Fund (Nota 1b) usD 72719.548,26 83.576.856,87 81.577.300,03 457712167
Acciones B usD 165,52 175,31 13394 161.130,477
Acciones BP usD 157,01 166,82 128,44 239.030,374
Acciones E usD 148,01 157,75 122,37 57.551,316
Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap Fund usD 18.702.676,02 175.019.327,19 151.260.886,08 200.226,029
Acciones BC usb 91,64 110,44 96,67 6.299,606
Acciones BI usb 95,20 114,62 100,11 125.355,049
Acciones BP usD 90,49 109,36 96,25 65.582,224
Acciones E usD 86,11 104,46 92,64 2.989,150
Acciones X usD - 122,55 105,87 -
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund usD 327.359152,52 232.536.856,47 - 3176.922,832
Acciones AP usD 104,29 110,53 - 14,746
Acciones BC usb 11015 110,80 - 15,000
Acciones Bl usD 110,51 111,05 - 110.587,318
Acciones BP usb 109,69 110,50 - 1.878,432
Acciones E usb 108,50 109,71 - 3.316,266
Acciones HAC - SEK SEK 1.022,26 1.064,79 - 998,316
Acciones HB - EUR EUR 92,61 94,36 - 435.063,364
Acciones HB - NOK NOK 912,54 934,04 - 4.380,839
Acciones HB - SEK SEK 950,00 970,73 - 105.807,979
Acciones HBC - EUR EUR 92,95 94,57 - 56,123
Acciones HBC - NOK NOK 908,06 928,33 - 4.406,595
Acciones HBC - SEK SEK 964,72 984,22 - 6.616,457
Acciones HBI - NOK NOK 919,17 938,43 - 902175,804
Acciones HBI - SEK SEK 957,60 975,47 - 54,824
Acciones HY - DKK DKK 71514 725,49 - 1.079.691,159
Acciones HY - EUR EUR 95,82 97,08 - 511.398,504
Acciones X usbD 109,16 - - 10.461,106
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund (Nota 1b) usD 3.201.513.566,00 2771316.614,95 2.268.045.044,87 22.072.246,666
Acciones AC usD 138,42 141,45 - 915,602
Acciones Al usD 142,89 147,71 114,03 189.962,582
Acciones AP usD 13595 1491 109,19 104.725,609
Acciones BC usD 147,08 149,29 114,83 197.735,826
Acciones B usD 151,61 153,73 117,99 5.981.651,041
Acciones BP usD 141,01 143,60 11,12 13.718.582,047
Acciones E usb 13112 134,02 104,49 155.933,383
Acciones HBC - GBP GBP 108,96 1214 88,05 43,440
Acciones HBI - EUR EUR 11539 118,12 93,50 146.156,684
Acciones X usb 152,04 - - 7.592,763
Acciones Y usD 158,75 160,28 121,89 1.568.947,689

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del célculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o

la liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020
Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond Fund (Nota 1c) uUsD 68.822.020,71 57.299.160,36 58.839.003,61 599.092,441
Acciones Bl usD 1712 126,07 M3 400.361,535
Acciones BP usD 14,33 12339 109,33 7.662,296
Acciones E usD 110,45 119,65 106,82 2135773
Acciones HB - EUR EUR 90,35 98,62 9016 5.391,677
Acciones HB - SEK SEK 823,39 900,21 822,74 6.015,866
Acciones Y usD 11,24 - 110,20 177525294
Nordea 1 - Emerging Wealth Equity Fund EUR 63.994.932,85 72.510.543,51 71.433.967,06 2.750.777119
Acciones Al EUR 21,45 2313 1814 4.445,000
Acciones BC EUR 23,80 25,30 19,76 19.748,703
Acciones Bl EUR 24,98 26,53 20,69 271.575110
Acciones BP EUR 22,78 24,29 19,08 1.877.599,231
Acciones E EUR 20,90 2236 17,70 136.353,271
Acciones HE - PLN PLN 99,10 106,03 82,23 130,628
Acciones X EUR 24,98 - - 440925176
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund EUR 556.122.948,35 571.871.369,85 609.144.713,62 11129110,674
Acciones Al EUR - 48,99 46,75 -
Acciones Bl EUR 52,00 52,79 49,55 2.303.649,151
Acciones BP EUR 49,26 501 4723 768.580,180
Acciones E EUR 4357 44,48 42,24 108.867,794
Acciones HB - NOK NOK 494,08 500,86 464,03 47.756,069
Acciones HB - SEK SEK 5141 522,83 491,83 1.611.017,323
Acciones HBC - NOK NOK 483,72 489,81 452,89 713.047,230
Acciones HBC - SEK SEK 523,24 531,61 - 18.838,665
Acciones HBI - SEK SEK 494,80 502,25 470,43 2.652.841,611
Acciones HE - PLN PLN 215,49 218,62 203,34 159,085
Acciones HY - DKK DKK 398,34 - - 408.169,309
Acciones Y EUR 5333 54,04 50,53 2.496184,257
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Plus EUR 89.613.706,49 88.973.703,12 78.216.508,94 598.626,757
Acciones BC EUR 144,55 146,27 13736 181,000
Acciones Bl EUR 145,01 146,58 137,46 193.283,278
Acciones TBI EUR - 132,44 12519 -
Acciones X EUR 151,94 153,22 143,00 405162,479
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund EUR 342.520.817,80 254.649.057,26 - 3.278.942,628
Acciones AP EUR 102,24 105,80 - 9,890
Acciones BC EUR 104,49 106,12 - 10,000
Acciones Bl EUR 104,55 106,16 - 121.087,718
Acciones BP EUR 103,89 105,70 - 31.382,784
Acciones E EUR 102,95 105,09 - 102,740
Acciones HAC - SEK SEK 111394 1139,60 - 2782291
Acciones HB - NOK NOK 1.033,74 1.047,99 - 5.738,838
Acciones HB - SEK SEK 1.064,84 1.083,28 - 312.274,854
Acciones HBC - NOK NOK 1.036,91 1.050,55 - 191,592
Acciones HBC - SEK SEK 1.068,19 1.085,68 - 17.599,327
Acciones HBI - NOK NOK 1.039,41 1.051,93 - 74.029127
Acciones HBI - SEK SEK 1.071,66 1.087,77 - 20.621,244
Acciones X EUR 105,12 106,54 - 1.889.712,340
Acciones Y EUR 10513 106,55 - 801.679,883

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

30/06/2020

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Yy
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020
Nordea 1 - European Covered Bond Fund EUR 6.316.848.929,73 5.662.985.153,44 232351216377 440.735.705,251
Acciones AC EUR 13,03 12,83 - 2.843.412,926
Acciones Al EUR 13,93 13,76 1317 36.951.464,191
Acciones AP EUR 12,94 12,80 12,26 3.542.082,746
Acciones BC EUR 1375 13,43 12,77 18.703.897,557
Acciones B EUR 1513 14,76 14,01 171.582.645,945
Acciones BP EUR 13,60 13,30 12,67 127.613.532,095
Acciones E EUR 11,86 1,64 118 31.047.035,073
Acciones HB - NOK NOK 135,03 1311 122,69 1.542,977
Acciones HB - SEK SEK 141,43 138,02 131,20 117.886,307
Acciones HBC - CHF CHF 15,64 1530 - 143.461,407
Acciones HB - CHF CHF 17,61 17,20 16,40 13.632.828,810
Acciones HBI - GBP GBP 13,64 1325 12,42 125109,987
Acciones HBI - NOK NOK 150,30 145,71 - 1.387.803,945
Acciones HBI - SEK SEK 155,81 151,81 143,80 7.014.825,982
Acciones HBI - USD usD 22,60 21,85 20,16 2.093.231,580
Acciones HE - PLN PLN 58,46 56,91 53,50 12.300,000
Acciones TBI EUR - 1374 12,86 -
Acciones X EUR 1522 14,82 14,01 1.017.069,000
Acciones Y EUR 15,27 14,87 14,06 22.905.574,723
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund EUR 156.333.508,43 128.703.991,89 - 1.477213,008
Acciones AC EUR 104,50 104,66 - 229.233,000
Acciones BC EUR 105,58 104,70 - 37.026,492
Acciones B EUR 105,86 104,86 - 441.524,346
Acciones BP EUR 105,18 104,43 - 95.325,543
Acciones E EUR 104,07 103,71 - 29.213,831
Acciones Y EUR 106,47 105,27 - 644.889,796
Nordea 1 - European Cross Credit Fund EUR 1.239.763.585,84 1.314.653.751,68 1133.364.928,62 10.180.766,818
Acciones AC EUR 99,67 109,53 102,76 4.352,494
Acciones Al EUR 96,58 106,02 99,47 1185.759,519
Acciones AP EUR 94,89 104,50 98,04 1.034.205,983
Acciones BC EUR 133,34 141,42 129,20 55.705,952
Acciones Bl EUR 134,84 142,86 130,24 3.362.681,373
Acciones BP EUR 128,01 136,04 124,78 2.667.255,390
Acciones E EUR 120,20 128,21 118,49 313.356,436
Acciones HB - NOK NOK 1.072,90 1140,72 1.028,78 1.150,000
Acciones HB - SEK SEK 1148,25 1.221,30 1118,45 452.522,626
Acciones HBI - NOK NOK 1148,81 121777 1.091,61 463.109,689
Acciones X EUR 137,83 145,61 131,99 640.667,356
Nordea 1 - European Financial Debt Fund EUR 1.057.483.985,77 1.084.674.967,02 581.620.691,50 5.755.598,022
Acciones AD EUR 145,69 - - 6,490
Acciones Al EUR 151,06 166,98 15318 35.557139
Acciones AP EUR 137,57 152,55 139,94 226.703,871
Acciones BC EUR 172,57 180,96 159,88 6.350,125
Acciones BD EUR 171,42 - - 5,515
Acciones BI EUR 1794 187,65 165,44 2.594.625,939
Acciones BP EUR 170,84 179,51 159,23 996.081,529
Acciones E EUR 161,10 169,91 151,85 636.756,091
Acciones HB - CHF CHF 185,90 195,07 172,67 71.659,029
Acciones HBI - SGD SGD 344,13 358,52 308,91 11.552,926
Acciones HBI - USD usD 272,58 283,00 24238 841.178,470
Acciones X EUR 186,24 194,54 170,52 335.120,898

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

Total activos netos

Numero de acciones

y y en circulacioén
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund EUR 4.586.474.898,77 5.068.913.301,11 3.912195163,02 197.211.143,009
Acciones AC EUR 10,18 1,26 10,59 6.508.377,356
Acciones Al EUR 10,88 12,03 1,31 38139.917,412
Acciones AP EUR 15,51 17,20 16,17 12160.534,238
Acciones BC EUR 13,98 14,73 13,35 5.506.317,756
Acciones Bl EUR 36,54 38,47 34,78 63.950.794,219
Acciones BP EUR 3333 3520 32,01 10.560.399,549
Acciones E EUR 29,91 31,71 29,06 1.499.882,025
Acciones HA - GBP GBP 8,88 9,85 914 57.811,066
Acciones HA - USD usD 15,01 16,43 14,97 988.191,609
Acciones HAC - GBP GBP 778 8,61 799 80.233,362
Acciones HAC - USD usD 14,70 16,06 14,64 367.936,277
Acciones HAI - GBP GBP 899 9,93 9,22 8.642.709,749
Acciones HAI - USD usb 15,24 16,63 1514 1.713.320,276
Acciones HB - CHF CHF 35,20 3723 34,01 126.312,235
Acciones HB - GBP GBP 28,68 30,30 2726 153.719,272
Acciones HB - SEK SEK 325,25 34417 312,49 10.076.527176
Acciones HB - USD usD 20,29 21,21 18,73 4552144978
Acciones HBC - CHF CHF 14,77 15,59 1418 243.984,175
Acciones HBC - GBP GBP 11,49 1212 10,85 552.671,337
Acciones HBC - SEK SEK 14710 155,37 - 329,641
Acciones HBC - USD usD 54,89 57,30 50,40 669.046,189
Acciones HB - CHF CHF 19,01 20,05 18,19 2.811.148,642
Acciones HBI - NOK NOK 120,74 127,46 11335 2.835.866,288
Acciones HBI - SEK SEK 122,76 129,45 116,86 9.914.440,151
Acciones HBI - USD usb 21,70 22,63 19,86 13.057.101,897
Acciones HM - USD usD - 37,00 33,67 -
Acciones MP EUR 30,07 3234 30,31 27.878,477
Acciones TB EUR - 34,35 31,24 -
Acciones TBI EUR - 36,92 3342 -
Acciones X EUR 39,64 41,60 3735 2.013.547,657
Nordea 1 - European High Yield Credit Fund (Nota 1c) EUR 407918.785,53 411.567.230,07 320.154.551,94 4.780135,493
Acciones Bl EUR 87,21 91,28 80,69 1.200.226,884
Acciones BP EUR 86,22 90,52 - 2.281,634
Acciones E EUR 85,73 90,31 - 11,246
Acciones HB - SEK SEK 703,91 740,37 657,55 338.826,697
Acciones HBC - SEK SEK 923,40 969,18 - 52,639
Acciones HE - PLN PLN 345,86 363,26 318,94 97127
Acciones HX - NOK NOK 916,06 - - 54,470
Acciones HX - SEK SEK 907,46 948,71 - 1.546.755,221
Acciones HY - DKK DKK 669,54 - - 202.664,574
Acciones X EUR 84,78 88,46 777 1.066.158,408
Acciones Y EUR 89,65 93,54 8218 423.006,593

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

30/06/2020

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos Numero de acciones
y en circulacion
Valor liquidativo de la accion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund EUR 153153.518,32 87.696.899,34 - 1.432.877950
Acciones AP EUR 101,59 112,50 - 9,916
Acciones BC EUR 107,06 112,94 - 10,000
Acciones B EUR 107,53 13,27 - 84.506,549
Acciones BP EUR 106,49 112,52 - 24.636,374
Acciones E EUR 105,37 m,7s - 142,326
Acciones HAC - SEK SEK 112737 1.213,05 - 897211
Acciones HB - NOK NOK 1.053,16 1116,65 - 6.239,000
Acciones HB - SEK SEK 1.089,28 1153,70 - 112.987,698
Acciones HBC - NOK NOK 1.059,05 1121,09 - 1.860,008
Acciones HBC - SEK SEK 1.095,89 115819 - 5.732,554
Acciones HB - CHF CHF 119,08 125,61 - 93.966,000
Acciones HBI - NOK NOK 1.062,21 1122,77 - 163.439,227
Acciones HBI - SEK SEK 1.099,77 1160,81 - 48,859
Acciones X EUR 108,47 113,91 - 656.977,490
Acciones Y EUR 108,48 113,93 - 281.424,738

25/05/2020* 31/12/2019 31/12/2018 25/05/2020*
Nordea 1 - European Long Short Equity Fund (Nota 1b) EUR 85.547.319,83 70.943.736,14 68.813.706,55 912.761,153
Acciones BC EUR 92,03 99,80 98,15 10,000
Acciones BI EUR 93,26 101,03 98,18 599.000,000
Acciones BP EUR 91,67 99,82 98,10 2.482,454
Acciones E EUR 90,93 99,25 98,05 292,698
Acciones HB - SEK SEK 950,56 1.036,05 - 7344117
Acciones HBI - SEK SEK 953,62 1.034,38 1.004,05 48,861
Acciones X EUR 94,74 10218 - 303.583,023
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Equity Fund EUR 459.067.72115 604.042.483,72 526.491.185,58 699.343,397
Acciones AP EUR 574,82 685,67 521,27 853,956
Acciones BC EUR 659,19 762,68 574,40 2185,011
Acciones B EUR 698,04 806,82 606,35 53.411187
Acciones BP EUR 653,32 75722 572,30 639.819,512
Acciones E EUR 600,36 698,44 531,84 3.073,731
Nordea 1 - European Stars Equity Fund EUR 106.103.949,94 86.563.796,37 47306.840,88 961.038,663
Acciones BC EUR 110,32 114,22 84,99 10,000
Acciones BI EUR mn 114,92 85,34 677.955,234
Acciones BP EUR 108,71 112,92 84,55 282.433,363
Acciones E EUR 106,60 mas 83,84 630,886
Acciones X EUR 106,79 - - 9,180
Nordea 1 - European Value Fund EUR 510.868.983,27 923.588.435,41 979.062.339,93 10.594.015,633
Acciones AC EUR 4421 59,50 51,92 5.333,537
Acciones AP EUR 42,75 57,71 50,34 240.898,638
Acciones BC EUR 116,84 151,68 13114 23.940,682
Acciones BD EUR 4816 62,34 53,58 1.012.828,095
Acciones BI EUR 5313 68,93 59,46 1.444.960,958
Acciones BP EUR 4729 61,58 53,53 7.780.879,525
Acciones E EUR 41,89 54,74 4795 61.086,251
Acciones HB - USD usD 67,77 87,62 73,99 10.020,212
Acciones HB - CHF CHF 62,23 80,69 69,78 13.010,735
Acciones HBI - USD usD 77,86 100,31 84,08 1.057,000

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del célculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o

la liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020
Nordea 1 - Flexible Credit Fund (Nota 1a) EUR 59.703.501,34 - - 500.215,684
Acciones Bl EUR 119,02 - - 10,000
Acciones BP EUR 18,77 - - 10,000
Acciones E EUR 118,53 - - 10,000
Acciones HB - NOK NOK 1.38516 - - 42,828
Acciones HB - SEK SEK 1.302,80 - - 45,548
Acciones HBI - USD usb 130,62 - - 97,308
Acciones Y EUR 119,35 - - 500.000,000
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund EUR 3.398.066.325,54 3.579.347196,24 3.076.238.284,76 30.141.833,689
Acciones AC EUR 106,70 108,62 105,85 78.668,829
Acciones Al EUR 105,50 107,28 104,56 535.769,287
Acciones AP EUR 102,16 104,16 101,52 424.987,298
Acciones BC EUR 11,66 111,09 106,05 1.264.685,223
Acciones Bl EUR 14,17 113,47 108,09 14.296.777,863
Acciones BP EUR 110,09 109,69 105,04 5.291.716,345
Acciones E EUR 104,36 104,38 100,70 353.009,572
Acciones HA - USD usD 130,14 13139 124,22 1.295,000
Acciones HB - CHF CHF 1712 116,91 112,45 109.312,966
Acciones HB - NOK NOK 1.073,66 1.065,94 1.003,32 17.699,484
Acciones HB - SEK SEK 1.008,91 1.005,02 960,31 332422921
Acciones HB - USD usD 139,25 137,58 12798 56.638,979
Acciones HBC - GBP GBP 81,42 80,77 76,22 57.935,203
Acciones HB - CHF CHF 15,72 115,21 110,24 597.760,060
Acciones HBI - NOK NOK 1119,69 1109,05 1.039,02 1.606,360
Acciones HBI - SEK SEK 1.068,72 1.061,86 1.009,89 1.761.382,704
Acciones HBI - USD usD 146,58 144,47 133,70 650.018,600
Acciones HY - SEK SEK 1.240,68 1.229,87 - 847.046,616
Acciones Y EUR 11811 17 111,03 3.463100,379
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund GBP 2.414.810.408,56 2.710.513.291,50 2.757.003.080,46 20.947.243,026
Acciones Al GBP 109,06 113,93 104,46 1.263.416,497
Acciones BC GBP 114,91 1767 106,74 11.811,423
Acciones BD GBP 11715 119,64 107,95 5.005.235,291
Acciones Bl GBP 115,48 118,18 107,08 13.476.873,781
Acciones BP GBP 111,80 114,93 105,10 1.189.906,034
Nordea 1 - Global Bond Fund EUR 131.936.767,95 85.830.217,78 98.988.805,25 6.987.234,875
Acciones AP EUR 15,01 14,55 1373 719.690,846
Acciones Bl EUR 20,02 19,04 17,66 2135.376,803
Acciones BP EUR 19,22 18,31 17,05 3.658.891,050
Acciones E EUR 17,00 16,26 15,25 473.276,176

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

30/06/2020

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Yy
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund EUR 3.061.795.288,67 2.434.684.784,06 958.800.018,94 144.723.705,277
Acciones AC EUR 20,41 21,09 1521 553.519,363
Acciones Al EUR 22,02 22,72 16,41 582.030,344
Acciones AP EUR 19,89 20,62 14,94 6.032.036,943
Acciones BC EUR 20,72 2112 1521 2.301.924,012
Acciones B EUR 2239 22,80 16,38 61.276.078,519
Acciones BP EUR 20,36 20,82 15,08 66.038.480,858
Acciones E EUR 18,65 1914 13,97 6.873.588,851
Acciones HB - CHF CHF 21,31 21,81 15,86 176.662,012
Acciones HB - USD usD 27,81 28,23 19,89 164.204,596
Acciones HBC - CHF CHF 22,62 23,08 - 11.851,937
Acciones HBC - GBP GBP 18,65 1910 13,63 2.347,981
Acciones HB - CHF CHF 26,61 2im 19,56 383131,248
Acciones HBI - USD usD 28,46 28,76 20,09 166.565,975
Acciones X EUR 22,45 - 16,49 161.282,638
Nordea 1 - Global Disruption Fund usD 35.568.991,40 8.365.709,33 - 278.890,094
Acciones AP uUsD 126,51 11793 - 14,211
Acciones BC usD 128,06 118,51 - 15,000
Acciones B usD 128,34 118,66 - 15,000
Acciones BP UsD 126,89 117,78 - 221.452,060
Acciones E usD 125,78 17,18 - 853,823
Acciones Y usD 130,11 19,71 - 56.540,000

24/02/2020* 31/12/2019 31/12/2018 24/02/2020*
Nordea 1 - Global Dividend Fund (Nota 1b) usbD 42.054.500,84 45.929120,06 43.757.405,20 325728173
Acciones Al usD 1281 12715 105,86 15.581,773
Acciones AP usD 126,44 125,63 104,59 28.809,866
Acciones BC usD 132,82 131,86 108,06 446,989
Acciones B usD 134,28 133,27 109,00 4.617,647
Acciones BP usD 129,96 12913 106,42 250.061,011
Acciones E usD 125,92 12525 104,00 21.036,491
Acciones HBI - NOK NOK - - 838,87 -
Acciones MP USsD 113,84 113,86 97,55 5174,396
Nordea 1 - Global Equity Market Neutral Fund (Nota 1a) EUR 27994.474,68 - - 280.040,000
Acciones BC EUR 99,88 - - 10,000
Acciones Bl EUR 99,91 - - 10,000
Acciones BP EUR 99,85 - - 10,000
Acciones E EUR 99,81 - - 10,000
Acciones X EUR 99,97 - - 280.000,000

19/06/2020* 31/12/2019 31/12/2018 19/06/2020*
Nordea 1 - Global Frontier Markets Fund (Nota 1b) usb 4.662.250,62 6.188.589,38 5.338.350,82 57.896,125
Acciones BC usD 80,35 107,51 93,48 15,000
Acciones BI usD 80,56 107,71 93,51 55,906,411
Acciones BP usD 79,68 106,88 93,45 1.959,714
Acciones E usD 78,85 106,07 93,40 15,000

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del célculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o

la liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos Numero de acciones
y en circulacion
Valor liquidativo de la accion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020
Nordea 1 - Global Gender Diversity Fund usb 13.442.824,12 13.316.394,59 - 129.312,284
Acciones AP usb 100,11 110,68 - 14,634
Acciones BC usb 103,08 1,26 - 15,000
Acciones Bl usb 103,36 111,45 - 6.928,890
Acciones BP usb 102,14 110,61 - 30.906,303
Acciones E usb 101,38 110,20 - 567,457
Acciones Y usb 104,64 1234 - 90.880,000
Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund usbD 623.327.240,86 654.050.587,90 49322422413 40.183.428,804
Acciones AP usD 16,85 - - 87,464
Acciones BC usb 1721 18,07 15,89 17.056,245
Acciones Bl usb 17,40 18,24 16,01 1.261,005
Acciones BP usD 16,85 17,7 15,61 238.529,589
Acciones E usb 15,55 16,41 14,57 72.912,597
Acciones HBC - EUR EUR 15,00 15,93 - 321,958
Acciones HBC - NOK NOK 136,49 145,21 129,41 2.235997,457
Acciones HBI - EUR EUR 11,48 1219 11,03 708,269
Acciones HBI - GBP GBP 10,37 11,00 9,83 777367455
Acciones HBI - SEK SEK 103,84 110,25 99,60 1.712.646,065
Acciones HE - PLN PLN 49,67 52,80 4730 308.549,098
Acciones HX - EUR EUR nn 12,37 11,09 442716,820
Acciones X usb 15,94 16,65 14,49 34.375.274,782
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund (Nota 1b) usD 277248188,64 101.701.769,48 - 25.099.064,379
Acciones Al usb 12,93 14,43 - 293537149
Acciones AP usD 10,98 - - 246.926179
Acciones BC usD 11,09 n - 900.122,840
Acciones Bl usb 113 1214 - 7.377.590,090
Acciones BP usb 10,98 12,03 - 15.908.599,147
Acciones E usb 10,90 11,99 - 324.925,547
Acciones MP usb 10,87 - - 47.363,427
Acciones Y usD - 12,09 - -
Nordea 1 - Global Opportunity Fund EUR 269.916.984,40 271.026.294,52 166.757.661,81 1.248135,812
Acciones BC EUR 208,98 214,12 - 362,000
Acciones Bl EUR 218,71 223,88 159,30 994.350,841
Acciones BP EUR 207,94 213,66 153,22 220.021,707
Acciones E EUR 198,08 204,29 147,59 33.401,264
Nordea 1 - Global Portfolio Fund EUR 191.250.270,88 174.428.368,03 115120.721,26 7.090.306,781
Acciones BC EUR 26,95 28,50 21,70 87.718,412
Acciones Bl EUR 2731 28,85 21,92 2.849.964,821
Acciones BP EUR 26,84 28,41 21,66 4.075.317297
Acciones E EUR 21,47 22,81 17,53 77306,251
Nordea 1 - Global Real Estate Fund usbD 760.990.629,59 1.015.936.724,03 746.759.495,34 4.565.339,666
Acciones Al usb 172,74 21212 - 26193188
Acciones AP usb 164,95 - 156,05 4,757
Acciones BC usD 167,30 201,37 158,43 5.846,664
Acciones Bl usb 176,41 21213 166,53 703.589,275
Acciones BP usb 164,93 199,06 157,47 3.804.984,151
Acciones E usb 154,71 187,44 149,42 24.721,631

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

30/06/2020

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos

Yy
Valor liquidativo de la accion

Numero de acciones
en circulacion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020
Nordea 1 - Global Small Cap Fund usD 201.899.079,41 300.563.005,99 320.167.239,19 1.829.440,202
Acciones BC usD 1M1,22 125,66 100,88 1.795,517
Acciones B usD 115,32 130,15 104,26 180.580,309
Acciones BP usD 109,82 124,42 100,43 1.645.462,771
Acciones E usD 104,79 19,17 96,92 1.601,605
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund EUR 2.368.411.957,58 2.920.144131,88 2.460.087.987,52 105.579.080,481
Acciones AC EUR 20,60 23,88 19,36 26.999,000
Acciones Al EUR 22,8 2571 20,84 578.445,241
Acciones AP EUR 20M 23,37 18,96 577.749,655
Acciones BC EUR 21,99 24,87 20,00 955.975,682
Acciones Bl EUR 24,03 2715 21,78 13.818.727105
Acciones BP EUR 2137 24,23 19,59 58.684.808,912
Acciones E EUR 19,03 21,66 1764 1.792118,592
Acciones HB - USD usb 26,12 29,42 2314 79165,067
Acciones HB - CHF CHF 24,78 28,03 22,58 8.908,000
Acciones X EUR 2715 30,52 24,24 3.307.246,698
Acciones Y EUR 23,69 26,63 2116 25.342187,356
Acciones Z EUR 24,54 2767 2212 406.749173
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged EUR 786.401199,03 1.042.435.879,84 1.042.836.677,07 48.479.876,813
Acciones Al EUR 16,33 19,07 16,12 9.336.604,182
Acciones AP EUR 14,62 1714 14,50 674.626,662
Acciones BC EUR 17,06 19,43 16,27 87.542,660
Acciones Bl EUR 18,09 20,59 17,20 13.294.200,684
Acciones BP EUR 16,69 19,06 16,05 9.041.865,262
Acciones E EUR 15,83 1814 1539 1.612.958,654
Acciones HB - NOK NOK 147,90 170,27 141,19 40.323,432
Acciones HB - SEK SEK 147,83 169,68 142,78 14108.210,525
Acciones HBI - NOK NOK 201,67 - - 251,953
Acciones HE - PLN PLN 75,08 86,03 71,52 1.482,417
Acciones HX - USD usbD 24,62 2762 2219 281.810,382
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund uUsD 1165.568.369,57 844.242.400,98 373.001.753,28 7.474.251,221
Acciones AC usD 151,68 160,80 - 4.813,062
Acciones AP usD 149,38 160,41 122,49 3.210140
Acciones BC usD 153,72 162,14 123,06 90.425,558
Acciones B usD 156,74 16514 125,07 1.941797394
Acciones BP usD 151,63 160,44 122,51 2.047212,373
Acciones E usb 147,00 156,13 12013 84.279,816
Acciones HA - EUR EUR 135,40 14512 - 8.053,850
Acciones X usD 159,30 16712 125,41 2.826.222,786
Acciones Y usb 153,46 160,99 - 468.236,242
Nordea 1 - Indian Equity Fund usbD 139.487.492,75 192197.803,99 278.878.963,74 946.290,515
Acciones BC usD 135,08 171,08 165,55 261,602
Acciones Bl usbD 142,99 180,94 174,71 11.300,258
Acciones BP usD 132,79 168,80 164,45 42.632,583
Acciones E usD 124,97 159,45 156,55 10142,077
Acciones Y usD 148,43 186,69 178,08 881.953,995

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

58

Nordea 1, SICAV — Informe semestral sin auditar 2020



Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos

y
Valor liquidativo de la accion

Numero de acciones
en circulacion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020
Nordea 1 - International High Yield Bond Fund - usD 127.985.356,84 135.822.286,66 120.848.438,72 1.178194,980
USD Hedged
Acciones Bl usD 132,56 141,44 123,56 120.911,978
Acciones BP usD 128,48 13736 120,51 58.503,187
Acciones E usbD 121,46 130,35 115,21 4.292,027
Acciones HB - EUR EUR 85,85 92,82 83,88 29.349,028
Acciones HB - NOK NOK 688,77 746,58 663,46 3.843,051
Acciones HB - SEK SEK 1115,69 1.208,62 1.089,54 59.749,515
Acciones HBC - EUR EUR 103,10 11,38 100,44 2.672,000
Acciones HBI - EUR EUR 88,95 95,98 86,38 59.315,751
Acciones HBI - NOK NOK 76 770,04 681,60 91.059,071
Acciones HX - EUR EUR 96,48 103,65 92,49 748.499,372
Nordea 1 - Latin American Corporate Bond Fund usb 63.304.138,88 63.890.698,34 70.264.110,61 576.657,415
Acciones BC usb 109,56 112,02 9793 4.585,490
Acciones Bl usbD 110,07 112,42 98,08 447.428,582
Acciones BP usD 108,74 111,35 97,65 123.857,068
Acciones E usb 106,97 109,95 9714 786,275
Nordea 1 - Latin American Equity Fund EUR 115.016.073,87 143.310.798,27 119.993.006,30 11.220.953,572
Acciones AP EUR 8,20 13,82 113 29.478,208
Acciones Bl EUR 10,68 16,53 13N 7.395.343,291
Acciones BP EUR 9,48 14,73 1,76 3.599.645,668
Acciones E EUR 8,59 13,40 10,79 154.162,449
Acciones HE - PLN PLN 39,57 62,19 491 42.323,956
Nordea 1 - Long Duration US Bond Fund usb 21.535.468,24 13.908.42734 - 171237567
Acciones Bl usb 125,58 103,92 - 15,000
Acciones BP usb 125,06 103,68 - 57.458,398
Acciones HB - SEK SEK 113519 949,42 - 53,899
Acciones HBI - EUR EUR - 90,17 - -
Acciones HBI - NOK NOK 106316 88133 - 58,734
Acciones HBI - SEK SEK 1139,97 951,47 - 53,899
Acciones X usD 126,13 104,14 - 113.597,637
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund EUR 2.787.604.768,57 2.654.397.721,32 1.436.315.297,01 27.079.877,812
Acciones Al EUR 101,59 101,70 99,30 170277372
Acciones AP EUR 102,15 101,85 - 2.490,388
Acciones BC EUR 102,36 101,52 99,05 1.418124,770
Acciones Bl EUR 102,96 102,02 99,30 15129.901,178
Acciones BP EUR 101,91 101,16 98,83 8.634.373,390
Acciones E EUR 100,00 99,63 98,09 63.538,681
Acciones HAI - GBP GBP 90,55 90,27 8714 271.572,789
Acciones HB - CHF CHF 1736 116,68 14,47 22111189
Acciones HB - NOK NOK 994,92 982,09 94317 2.058,608
Acciones HB - SEK SEK 1.055,81 1.046,29 1.020,64 26.919,790
Acciones HB - USD usD 124,30 122,33 116,10 38.021,733
Acciones HBC - CHF CHF 117,84 117,07 114,70 10.286,586
Acciones HBC - USD usD 124,80 122,74 116,32 20.410,228
Acciones HB - CHF CHF 119,92 119,02 116,36 144.861,387
Acciones HBI - SEK SEK 1.014,68 1.004,08 975,68 105.892,691
Acciones HBI - USD usb 125,57 123,34 116,59 1.019.037,032
Acciones X EUR - 102,62 99,62 -

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a
30/06/2020

Denominacién del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund usD 233.045125,25 248.005.962,47 368.637.385,97 20.985.685,119
Acciones AC usD 8,88 9,40 917 1.747,660
Acciones AP usD 8,62 913 891 215.510,892
Acciones BC usD 9,88 9,91 9,28 46.745,861
Acciones B usD 1321 1322 1237 3.319.587,960
Acciones BP usD 12,68 12,73 1,95 4.922.867,385
Acciones E USsD 11,59 11,68 11,05 449.759,689
Acciones HA - EUR EUR 598 6,42 6,48 79.079,006
Acciones HAC - EUR EUR 7,06 757 7,62 3.208,997
Acciones HAI - EUR EUR 5,06 542 5,46 190.057,751
Acciones HB - EUR EUR 8,04 814 787 795.682,730
Acciones HB - SEK SEK 74,97 75,92 7332 264.850,667
Acciones HBI - EUR EUR 8,53 8,63 8,31 1155.285,847
Acciones HBI - NOK NOK 75,70 76,34 72,21 1.200.657,970
Acciones HX - EUR EUR 9,41 9,48 9,05 8.340.642,704
Acciones X usD - 14,26 13,22 -
Nordea 1 - Nordic Equity Fund EUR 172.468.970,60 220.562102,23 192.586.346,92 2.029.070,867
Acciones AC EUR 1523 16,16 13,39 6.720,324
Acciones AP EUR 716 75,68 62,78 64.944,806
Acciones BC EUR 16,88 17,27 14,06 134.614,333
Acciones Bl EUR 96,17 98,28 79,87 574.078,614
Acciones BP EUR 88,70 90,99 74,47 1.198.849,378
Acciones E EUR 78,62 80,95 66,75 49.863,412
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund EUR 112.721.932,86 132.293.871,05 110.020.833,24 3.961.870,887
Acciones AP EUR 22,07 23,51 1734 97.423,369
Acciones BC EUR 29,22 30,44 2227 20.631,371
Acciones BI EUR 30,56 31,81 2322 1104.448,540
Acciones BP EUR 28,29 29,53 21,69 2.266.321,708
Acciones E EUR 25,58 26,80 19,83 473.045,899
Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund EUR 74.455.613,68 92129.185,04 63.424.64736 471.990,779
Acciones Al EUR 153,53 160,95 - 165.000,000
Acciones AP EUR 148,50 160,74 136,01 133,000
Acciones BC EUR 16113 168,23 140,52 714,054
Acciones B EUR 166,82 173,99 145,02 26.324,738
Acciones BP EUR 159,56 166,92 139,98 273791936
Acciones E EUR 151,18 158,75 134,13 6.027,051
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund EUR 58.430.778,68 46.490.946,98 24.557.085,07 398.493,642
Acciones BC EUR 145,61 149,74 115,80 6.879,450
Acciones BI EUR 149,57 153,65 118,58 192.949,593
Acciones BP EUR 143,89 148,44 115,42 196.052,670
Acciones E EUR 137,80 142,69 111,80 2.604,618
Acciones Y EUR 145,69 148,97 - 731

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020
Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund usD 787.848.93711 698.271.919,67 566.623.540,13 7104.150,986
Acciones BC usD 128,08 140,87 123,27 666,000
Acciones Bl usD 131,67 144,67 126,32 1.056.556,407
Acciones BP usD 12748 140,33 123,06 28.529,469
Acciones E usD 120,48 13314 17,61 5.752,856
Acciones HB - EUR EUR 101,48 113,03 102,07 6.760,281
Acciones HB - SEK SEK 720,87 804,19 72520 2.482.937,298
Acciones HBC - EUR EUR 112,04 124,66 - 41,353
Acciones HBC - SEK SEK 1.204,54 1.342,31 - 38,439
Acciones HBI - EUR EUR 100,78 112,03 - 6.457,000
Acciones HX - EUR EUR 96,08 106,34 94,85 202.508,005
Acciones HY - DKK DKK 814,79 902,79 807,45 1.255.681,579
Acciones MX usb 118,68 133,85 122,93 180.844,527
Acciones X usD 135,76 148,54 128,60 1.877377772
Nordea 1 - North American Small Cap Fund usbD 4322529816 68.038.478,94 183.912.545,44 328.005,328
Acciones AP usD 129,25 166,99 139,66 18,496
Acciones Bl usD 139,39 176,67 146,68 75174,552
Acciones BP usD 131,21 166,93 139,64 234.438,924
Acciones E usD 123,86 158,16 13331 937,542
Acciones HB - EUR EUR 95,61 122,95 106,00 17.435,814
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund usb 505.347.829,69 479.339.024,46 442.676.789,32 2.255.059,513
Acciones Al usb 225,50 229,68 171,85 6.151,000
Acciones AP usD 193,83 198,28 148,96 23.940,451
Acciones BC usD 189,25 190,61 142,32 32.934,093
Acciones Bl usD 238,42 239,88 178,74 706.600,240
Acciones BP usD 223,64 225,98 169,76 1.362.746,961
Acciones E usD 210,74 213,72 161,77 5927614
Acciones HA - EUR EUR 13511 139,63 108,04 320,751
Acciones HB - EUR EUR 142,66 145,51 112,61 113.821,913
Acciones HBC - EUR EUR 126,26 128,36 98,78 2.509,598
Acciones HB - CHF CHF 188,01 191,10 14722 100,000
Acciones HBI - EUR EUR - 175,60 135,46 -
Acciones X usb 211,09 - - 6,892
Nordea 1 - North American Value Fund usbD 340.600.156,45 513.358.91117 344.496.584,54 6.356.332,788
Acciones AP usD 50,87 66,01 51,51 11.448,984
Acciones BC usD 5332 67,90 52,70 24.951,853
Acciones Bl usD 57,66 7334 56,80 2134.631,687
Acciones BP usb 52,08 66,50 51,90 3.997.730117
Acciones E usb 46,07 59,05 46,43 17.885973
Acciones HA - EUR EUR 32,94 43,22 34,74 40.652,682
Acciones HB - EUR EUR 34,42 44,39 35,68 118.688,528
Acciones HB - NOK NOK 285,25 37377 296,06 107,964
Acciones HBI - EUR EUR 43,43 55,80 44,49 10.235,000

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

30/06/2020

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Yy
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund NOK 5148.705.415,95 5150.789.199,83 5252.229.016,90 26.745.868112
Acciones AC NOK 116,28 112,19 m;y73 838.519,549
Acciones AP NOK 109,84 106,09 105,65 6.520.934,526
Acciones BC NOK 12729 119,94 17,41 1.821.638,885
Acciones B NOK 243,85 229,53 224,22 2.230.760,697
Acciones BP NOK 233,45 220,20 215,99 14.568.403,714
Acciones E NOK 206,44 195,44 19315 765.610,741
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund NOK 776.723.815,02 1.026.322.384,62 952134.158,90 3.467.487,728
Acciones AP NOK 204,67 256,03 221,45 233.381,049
Acciones BC NOK 234,43 281,91 239,89 230.614,741
Acciones Bl NOK 229,65 275,89 234,31 80.626,281
Acciones BP NOK 22534 271,73 232,51 2.834.482124
Acciones E NOK 199,95 242,01 208,64 88.383,533
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund NOK 4.760.711.551,40 5.620.661.913,20 6.465.695.037,99 24.801.379,657
Acciones AC NOK 194,63 197,67 196,26 312,520,301
Acciones AP NOK 100,02 101,58 100,86 3.637.397,733
Acciones BC NOK 208,51 207,28 203,08 1.423.624,393
Acciones Bl NOK 210,54 209,19 204,72 3.970.343,441
Acciones BP NOK 208,42 207,20 203,00 14.701.297,149
Acciones E NOK 184,08 183,68 181,32 756.196,640
Nordea 1 - Renminbi Bond Fund CNH 95.304.802,79 96.059.676,00 23.889.451,42 754.566,794
Acciones AP CNH 103,96 105,98 106,95 444,000
Acciones Bl CNH 128,72 126,25 120,90 2.300,000
Acciones BP CNH 124,68 122,67 118,20 88.761,471
Acciones E CNH 119,97 118,48 115,01 34.525,811
Acciones HY - EUR EUR 16,02 1593 - 628.535,512
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund usD 606.754.096,27 940.935.013,53 1.243.305.157,71 10.350.150,587
Acciones Al usD 50,62 66,50 65,28 435.134,000
Acciones AX usD 53,80 70,26 68,96 383.435,583
Acciones BC usb 5727 72,25 69,79 7.946,865
Acciones Bl usD 5793 73,01 70,37 3.856.817,504
Acciones BP usD 53,45 67,66 65,81 965.992,382
Acciones E usD 50,05 63,60 62,33 95.325,868
Acciones X usD 61,99 77,69 74,05 3.264.559,875
Acciones Y usD 60,73 76,10 72,54 1.340.938,510

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones

y y en circulacioén
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020
Nordea 1 - Stable Return Fund EUR 8.479.647.891,80 9.955.570.527,76 10.843160.805,19 506.272.095,124
Acciones AC EUR 14,86 15,61 14,51 1.224.921,905
Acciones Al EUR 17,03 17,87 16,61 10.050.314,255
Acciones AP EUR 14,61 1539 14,30 88.695.535,937
Acciones BC EUR 1732 17,81 16,41 6.225.420,085
Acciones BD EUR 16,85 17,28 15,84 10.822.518,417
Acciones Bl EUR 18,27 18,76 17,25 103.054.125,482
Acciones BP EUR 16,58 1710 15,84 196.002.827,905
Acciones E EUR 14,92 15,44 14,41 41.235.099,668
Acciones HA - NOK NOK 157,38 166,03 151,73 1.295.592,497
Acciones HAC - GBP GBP 13,60 14,25 13,08 28.005,120
Acciones HAI - GBP GBP 13,89 14,54 1335 183.136,844
Acciones HAI - USD usb 20,96 21,76 19,63 463.525,398
Acciones HB - CHF CHF 19,42 20,06 18,67 1.932.772,270
Acciones HB - NOK NOK 16317 167,81 152,92 322.239,763
Acciones HB - SEK SEK 156,12 161,01 149,02 255.921,586
Acciones HB - SGD SGD 27,52 28,21 25,55 208.943,535
Acciones HB - USD usD 25,06 25,61 23,04 10.820.775,881
Acciones HBC - CHF CHF 1791 18,44 17,07 438.106,126
Acciones HBC - GBP GBP 14,93 15,32 13,95 264.706,944
Acciones HBC - USD usD 20,78 21,19 18,96 931.345,661
Acciones HB - CHF CHF 21,30 21,92 20,24 3196.329,994
Acciones HBI - GBP GBP 14,86 15,24 13,84 184.742,403
Acciones HBI - NOK NOK 182,91 187,54 169,52 155.015,016
Acciones HBI - SEK SEK 166,09 170,73 156,81 316.691,886
Acciones HBI - SGD SGD 30,27 30,91 27,78 34.783,400
Acciones HBI - USD usb 2766 2817 2516 5135.040,790
Acciones HE - PLN PLN 7204 74,24 67,87 144.484,929
Acciones HM - AUD AUD 24,44 2552 23,88 505.483,059
Acciones - HM GBP GBP 12,50 13,06 12,32 299.895,210
Acciones HM - SGD SGD 22,45 2336 21,79 517.554,443
Acciones HM - USD usb 16,83 1746 16,19 2.445381,864
Acciones ME EUR 1378 14,48 1393 1.538.523,217
Acciones MP EUR 14,23 14,90 14,22 2.009.905,953
Acciones X EUR 19,42 19,85 18,07 15.332.427,681
Nordea 1 - Swedish Bond Fund SEK 786.114.861,92 842.334.980,02 881.063.367,02 3.307.310,223
Acciones AC SEK 110,00 110,27 108,89 78.521,511
Acciones AP SEK 102,49 102,84 101,56 154.834,938
Acciones BC SEK 11793 116,48 113,48 190.524,232
Acciones Bl SEK 119,50 11791 114,63 736.929,715
Acciones BP SEK 308,54 305,06 29779 1.831.128,552
Acciones E SEK 273,00 270,93 266,48 315.371,275

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

30/06/2020

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos

Yy
Valor liquidativo de la accion

Numero de acciones
en circulacion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund SEK 1.437515.638,95 1.601.812.055,33 1.862.012.535,79 7.552.726,966
Acciones AP SEK 188,33 190,15 190,46 47105,000
Acciones BC SEK 191,25 191,04 190,49 577.006,530
Acciones BI SEK 193,67 193,36 192,59 2973.793,892
Acciones BP SEK 191,31 191,10 190,55 3.308.635,814
Acciones E SEK 169,27 169,72 170,51 646.185,730

12/06/2020* 31/12/2019 31/12/2018 12/06/2020*
Nordea 1 - US Bond Opportunities Fund (Nota 1b) usD 782.981,20 193.711.550,53 161.576.668,96 8.479,462
Acciones AP usb - - 96,22 -
Acciones BC usD 95,51 107,27 - 950,000
Acciones BD usD 96,96 108,79 99,85 13393
Acciones BI usD 97,50 109,43 100,53 3.175,000
Acciones BP usD 95,15 107,04 98,91 2357395
Acciones E usb - - 96,91 -
HA - EUR EUR - - 80,31 -
HB - EUR EUR - - 84,09 -
HBI - EUR EUR - 87,96 83,24 -
Acciones HBI - NOK NOK 75833 854,37 794,52 1,983,674
Acciones HBI - SEK SEK - 911,18 860,92 -
Nordea 1 - Unconstrained Bond Fund - USD Hedged usD 62.555.993,19 71.539.526,84 77.083.912,46 610.009,207
Acciones BP usD 13,55 113,65 107,23 28.306,338
Acciones E usbD 108,06 108,56 103,20 7.701,376
Acciones HB - CHF CHF 88,97 90,05 8791 1177,000
Acciones HB - EUR EUR 7519 7599 73,83 295,681
Acciones HB - SEK SEK 669,14 675,90 655,55 74,359
Acciones HBI - EUR EUR 78,54 7915 76,49 81.497,549
Acciones HBI - NOK NOK 690,42 693,70 658,86 184.514,216
Acciones X usD 124,42 123,69 15,12 306.442,688
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund usD 3140.919.770,30 3.012.893.076,61 2.326.46515724 230.750.637,473
Acciones Al usD 13,90 13,70 12,50 651.718,197
Acciones AP usb 13,63 13,47 12,28 1443307253
Acciones BC usD 13,47 12,80 1,28 555.435,427
Acciones B usb 17,49 16,61 14,60 32.425739,254
Acciones BP usb 16,56 15,76 13,92 23.910.674,908
Acciones E usb 1318 12,59 1n21 215.388,214
Acciones HA - EUR EUR 11,60 1,63 10,95 83.684,579
Acciones HAI - EUR EUR 8,01 8,01 755 6.402.366,000
Acciones HAI - GBP GBP 731 730 6,78 53.667,044
Acciones HB - CHF CHF 133 10,93 9,98 32.969,666
Acciones HB - EUR EUR 11,08 10,68 9,72 8.711.552,541
Acciones HB - SEK SEK 10,77 106,71 96,92 30.067.266,736
Acciones HBC - EUR EUR 10,79 10,37 9,41 1.777.672,964
Acciones HBC - SEK SEK 12371 118,99 - 430,849
Acciones HB - CHF CHF 1,76 132 10,30 765.086,755
Acciones HBI - EUR EUR 11,50 11,05 10,01 29.951.254,834
Acciones HBI - GBP GBP 9,31 8,94 8,00 414.518,742
Acciones HBI - NOK NOK 107,26 102,86 91,57 36.232.260,183
Acciones HBI - SEK SEK 89,50 85,96 77,70 16.482.425,331
Acciones HE - PLN PLN 47,84 46,01 41,30 34.868,126
Acciones HX - EUR EUR 11,83 1,34 10,21 8.878.450,773
Acciones HY - EUR EUR 11,85 135 10,23 9.632.306,055
Acciones X usb 17,81 16,87 14,76 22.027.593,042

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del célculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o

la liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos Numero de acciones
y en circulacion
Valor liquidativo de la accion

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018 30/06/2020

21/02/2020* 31/12/2019 31/12/2018 21/02/2020*
Nordea 1 - US Equity Market Neutral Fund (Nota 1b) usb 21107.003,46 22.485.800,29 - 236.820,761
Acciones BC usD - 91,23 - -
Acciones Bl usbD 92,08 91,32 - 5122165
Acciones BP usD 91,66 90,99 - 8.606,131
Acciones E usD 91,37 90,81 - 618,909
HA - EUR EUR 8212 81,78 - 399,383
HB - EUR EUR - 81,21 - -
HBI - EUR EUR - 81,43 - -
HY - EUR EUR 82,38 81,72 - 222074173
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund usb 736.925.373,53 793.202.43719 694.661.549,98 44.659.074,369
Acciones Al usD 132 12,46 1,45 16.000,000
Acciones BC usD 20,77 21,51 18,86 5.605,547
Acciones Bl usD 21,60 2235 19,56 878.076,421
Acciones BP usD 20,47 21,22 18,63 425.229,429
Acciones E usD 18,73 19,49 17,25 101.465,935
Acciones HB - EUR EUR 13,48 14,2 12,78 275.261,051
Acciones HB - NOK NOK 13775 144,59 128,72 152.427913
Acciones HB - SEK SEK 139,92 146,81 132,59 9.396.200,075
Acciones HBC - EUR EUR 1818 19,04 - 269,978
Acciones HBC - SEK SEK 190,81 200,12 - 256,345
Acciones HBI - EUR EUR 12,38 12,96 1,67 97.665,817
Acciones HBI - SEK SEK 122,21 128,02 115,16 16.402.406,948
Acciones HE - PLN PLN 56,36 59,05 52,75 19.084,762
Acciones HX - EUR EUR 18,41 19,18 1713 6.622.752,102
Acciones HX - NOK NOK 164,74 171,82 150,94 1.397.274138
Acciones HY - DKK DKK 13334 139,04 124,50 6.634.282,481
Acciones X ushD 2325 23,95 20,77 2234815427
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund usbD 1.045.008.381,71 1184.697.43814 1.973.822.919,74 9.364.720,176
Acciones AC usD 97,21 100,83 98,15 43.775,585
Acciones AD usD 98,86 102,36 99,60 47.658,067
Acciones Al usD 96,40 99,89 97,22 213.078,403
Acciones AP usD 95,46 99,26 96,61 84.611,587
Acciones BC usD 121,35 120M 1337 299.267,337
Acciones BD usbD 118,86 117,43 110,44 134.022,515
Acciones Bl usb 122,65 12127 114,22 4.384.501,055
Acciones BP usb 116,38 115,45 109,46 1.411.311,104
Acciones E usb 109,70 109,23 104,35 13152,634
Acciones HA - EUR EUR 66,29 69,76 70,05 313,854
Acciones HA - GBP GBP 57,88 60,64 60,09 18.853,582
Acciones HAD - EUR EUR 7798 81,69 82,05 31.245,790
Acciones HAD - GBP GBP 71,43 74,52 73,83 48.704,524
Acciones HAI - EUR EUR 66,47 69,69 69,98 675.899,118
Acciones HAI - GBP GBP 58,23 60,81 60,25 9.303,030
Acciones HB - EUR EUR 82,41 82,48 80,58 16.796,903
Acciones HBC - EUR EUR 87,05 86,92 84,50 469.676,393
Acciones HBD - EUR EUR 94,38 94,07 91,01 138172,846
Acciones HB - CHF CHF 110,09 110,03 107,27 101.896,605
Acciones HBI - EUR EUR 86,78 86,57 83,99 1.211.653,780
Acciones HBI - GBP GBP - 97,86 - -
Acciones HE - EUR EUR 7718 7756 76,32 10.100,472
Acciones Ml usbD 107,84 108,26 104,57 724,992

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o
la liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Ratios de gastos totales

Acciones AP Acciones BP Acciones E
Ratios de gastos totales (Nota 7) (*)
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund 1,90% 1,92% 2,71%
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund 2,01% 2,02% 2,77%
Nordea 1- Alpha 15 MA Fund 232% 233% 3,08%
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund 1,85% 1,83% 2,60%
Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund (Nota 1a) - 1,80% 2,53%
Nordea 1 - Balanced Income Fund 1,51% 1,47% 223%
Nordea 1 - Chinese Equity Fund - 1,81% 2,61%
Nordea 1 - Conservative Fixed Income Fund (Nota 1a) - 0.21% -
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund (Nota 1b) 0,85% 0,85% 1,60%
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund 134% 133% 2,09%
Nordea 1 - Emerging Market Bond Opportunities Fund = 1,54% 231%
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund 1,53% 1,54% 2,29%
Nordea 1 - Emerging Markets Debt Total Return Fund - 1,62% 215%
Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap Fund - 2,00% 2,76%
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund 119% 1,23% 1,98%
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund (Nota 1b) 1,84% 1,83% 2,59%
Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond Fund (Nota 1c) = 1,39% 217%
Nordea 1 - Emerging Wealth Equity Fund - 1,82% 2,58%
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund = 0,85% 1,61%
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Plus - - -
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund 0,77% 0,86% 1,66%
Nordea 1 - European Covered Bond Fund 0,87% 0,86% 1,62%
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund - 0,96% 1,72%
Nordea 1 - European Cross Credit Fund 1,25% 1,25% 2,01%
Nordea 1 - European Financial Debt Fund 1,25% 1,26% 2,01%
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund 133% 133% 2,09%
Nordea 1 - European High Yield Credit Fund (Nota 1c) = 1,37% 2,06%
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund 1,34% 1,32% 210%
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Equity Fund 1,60% 1,60% 2,36%
Nordea 1 - European Stars Equity Fund - 1,82% 2,61%
Nordea 1 - European Value Fund 1,83% 1,83% 2,59%
Nordea 1 - Flexible Credit Fund (Nota 1a) - 1,87% 2,58%
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund 1,05% 1,05% 1,81%
Nordea 1- GBP Diversified Return Fund - 1.81% -
Nordea 1 - Global Bond Fund 0,86% 0,86% 1.63%
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund 1.82% 1,82% 2,58%
Nordea 1 - Global Disruption Fund 1,76% 1,90% 2,62%
Nordea 1 - Global Equity Market Neutral Fund (Nota 1a) 223% 3,00%
Nordea 1 - Global Gender Diversity Fund 1,77% 1,81% 2,57%
Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund 1,69% 1,33% 2,08%
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund (Nota 1b) 1,93% 1,98% 2,71%
Nordea 1 - Global Opportunity Fund 1,85% 2,61%

(*) En estos estados financieros Unicamente se indica el TER aplicable a las clases de acciones AP, BP y E. Las cifras del TER de todas las clases de acciones pueden
obtenerse en el Download Center en www.nordea.lu

66 Nordea 1, SICAV — Informe semestral sin auditar 2020



Acciones AP Acciones BP Acciones E
Nordea 1 - Global Portfolio Fund 1,05% 1,82%
Nordea 1 - Global Real Estate Fund 1,79% 1,85% 2,64%
Nordea 1 - Global Small Cap Fund 1,84% 2,60%
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund 1,80% 1,81% 2,56%
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged 1,80% 1,80% 2,56%
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund 1,84% 1,81% 2,60%
Nordea 1 - Indian Equity Fund = 2,28% 3,01%
Nordea 1 - International High Yield Bond Fund - USD Hedged - 1,33% 2,09%
Nordea 1 - Latin American Corporate Bond Fund - 1,53% 231%
Nordea 1 - Latin American Equity Fund 1,96% 1,96% 2,71%
Nordea 1 - Long Duration US Bond Fund - 0,89% -
Nordea 1- Low Duration European Covered Bond Fund 0,73% 0,72% 1,48%
Nordea 1- Low Duration US High Yield Bond Fund 1,33% 1,34% 2,08%
Nordea 1 - Nordic Equity Fund 1,79% 1,80% 2,55%
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund 1,81% 1,81% 2,56%
Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund 1,80% 1,80% 2,55%
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund = 1,81% 2,57%
Nordea 1- North American High Yield Bond Fund - 1,33% 2,08%
Nordea 1 - North American Small Cap Fund 1,79% 1,83% 2,57%
Nordea 1- North American Stars Equity Fund 1,80% 1,81% 2,57%
Nordea 1 - North American Value Fund 1,83% 1,83% 2,59%
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund 0,85% 0,85% 1,61%
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund 1,81% 1,80% 2,57%
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund 0,37% 0,37% 113%
Nordea 1 - Renminbi Bond Fund 1,68% 1,71% 2,48%
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund - 212% 2,88%
Nordea 1 - Stable Return Fund 1.81% 1,81% 2,56%
Nordea 1- Swedish Bond Fund 0,85% 0,85% 1,60%
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund 0,38% 0,37% 113%
Nordea 1 - Unconstrained Bond Fund - USD Hedged - 1,43% 218%
Nordea 1- US Corporate Bond Fund 1,03% 1,04% 1,79%
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund - 133% 2,09%
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund 1,50% 1,50% 2,26%

(*) En estos estados financieros Unicamente se indica el TER aplicable a las clases de acciones AP, BP y E. Las cifras del TER de todas las clases de acciones pueden

obtenerse en el Download Center en www.nordea.lu
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Derivados 2.500.000,00 United States Treasury Note/ 2.5% 226295930 0,78
31-01-2021
Opciones 3.500.000,00 United States Treasury Note/ 2.625% 3132.575,89 1,08
31-07-2020
usD 1.500.000,00 United States Treasury Note/ 2.875% 1.351.738,70 0,47
(100,00) ABBV.P / Call /100 / September / (305,93) 0,00 31-10-2020
2020 9.894.952,18 3,42

(1.400,00) AES.N/ Call/ 12 / August / 2020 (3.06373) 0,00
(300,000 AMAT.0Q / Call /55 / July / 2020 (1580,99) 0,00 Total bonos 57.351.651,70 19,82
(100,00) AMPN / Call /155 / September / (911,08) 0,00

2020 Acciones
(200,00) BBY.N / Call/ 85 / September / 2020 (1.563,13) 0,00
(800,00) CFG.N /Call /20 / July / 2020 (3179,85) 0,00 BRL
(400,00) CMCSA.0Q / Call / 40 / July / 2020 (144,70) 0,00 40.270,00 Banco Bradesco 138.356,87 0,05
(100,00) CMI.N / Call /185 / September / 2020 (446,61) 0,00 138.356,87 0,05
(400,00) COP.N / Call / 43 / August / 2020 (766,38) 0,00 CAD
(200,00) CVX.N / Call/ 95 / September /2020 (542,18) 0,00 34.600,00 Bank of Nova Scotia/The 1.244.748,71 0,43
(400,00) EBAY.0Q/ Call /39 / July / 2020 (4.466,08) 0,00 15100,00 National Bank of Canada 596.950,05 0,21
(200,00) EMN.N / Call/ 72.5 / September / (665,45) 0,00 20.600,00 Royal Bank of Canada 1.228.431,51 0,42
2020 19.200,00 TC Energy 716.922,87 0,25
(200,00) ETN.N / Call / 825 / July / 2020 (964,67) 0,00 3.787.05314 131
(200,00) GILD.OQ / Call/ 82.5 / August / 2020 (326,92) 0,00 CHF

(1.900,00) HPE.N / Call /10 / August / 2020 (848,56) 0,00 7.962,00 Roche Holding 2.449.581,94 0,85
(100,00) IBM.N / Call /125 / July / 2020 (112,55) 0,00 2.449.581,94 0,85
(600,00) IRM.N / Call /25 / July / 2020 (71011) 0,00 DKK _

(1.900,00) KIM.N /Call /10 / July / 2020 (4794,34) 0,00 54.967,00 Novo Nordisk B 317110761 110
(500,00) KRN/ Call /34 / July / 2020 (430,98) 0,00 3.171107,61 110
(100,00) MCK.N / Call / 145 / August / 2020 (987,00) 0,00 EUR
(400,00) MON / Call / 42.5 / September / 2020 (360,86) 0,00 35.646,00 Bayer 2345506,80 081
(400,00) MS.N / Call / 49 / September / 2020 (1.098,66) 0,00 25199,00 Danone _ 1.556.794,22 054
(400,00) NTAP.OQ / Call / 45 / September (1250,50) 0,00 4.231,00 Fresenﬁus Medical Care 322.486,82 on

/2020 10.921,00 Fresenius 479.431,90 017
(300,00) ORCL.N / Call /575 / July / 2020 (116,56) 0,00 4.380,00 Muenchener Rugckversicherungs— 1.006.086,00 0,35
(300,00) PEG.N / Call/ 50 / September / 2020 (783,80) 0,00 Gesellschaft AG in M
(100,00) PKG.N / Call/ 95 / July / 2020 (42874) 0,00 24.336,00 Sanof 2198.514,24 076
(200,00) PM.N / Call/ 75 / September / 2020 (38230) 0,00 1069300 Siemens 1109.077,96 038
(200,00) QCOM.0Q / Call / 80 / July / 2020 (211692) 0,00 16596100 Snam 72574745 0.25

(1.800,00) REN / Call /10 / August / 2020 (2508,15) 0,00 3603100 Vinci 2936526,50 1.01
(500,00) T.N / Call /33 / July / 2020 (26,80) 0,00 oBp 12.680.171,89 438
ﬁgg:gg; \\X/ZMN_,J /ngl{ ??O/Ss;eﬁ};”;g%%zozo ((JSSR 8‘88 58.542,00 British American Tobacco 1994279,08 0,69
(500,00) ZION.OQ / Call /31 / July / 2020 (1.395,65) 0,00 51354,00 Imperial Brands 87203303 030

(37.559.76) (0,01) 109.106,00 Rightmove 64970414 0,22
3.516.016,25 1,22
. HKD
Total opciones (37:559,76) (©.0n 494.000,00 China Communications Construction 24879771 0,09
: 838.000,00 China Construction Bank 605.549,37 0,21
Total derivados (37.559.76) ©.on 9272300 China Everbright International 4370678 0,02
P . . 21.200,00 China Gas Holdings 58.394,47 0,02
Z:::::;g"abc'g::::zr'l":;'c‘::l‘zztz:g:l mercado monetario 68.000,00 China Longyuan Power Group 3409072 0,01
122.500,00 China Mobile 73837294 0,26
Bonos 159.000,00 China Overseas Land & Investment 429712,48 015
330.500,00 China Railway Construction 231.967,29 0,08
EUR 66.000,00 China Resources Land 223249,26 0,08
9.000.000,00 Bundesobligation 0.000000% 09- 9.041.472,00 312 1.298.000,00 China Telecom 32461787 o
04-2021 21.400,00 ENN Energy Holdings 215.064,26 0,07
5.000.000,00 Bundesobligation 0.25% 16-10-2020 5.011.400,00 173 20.500,00 Hengan International Group 143.410,37 0,05
500,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 524,41 0,00 1164.000,00 Industrial & Commercial Bank of 630.505,43 0722
04-09-2022 China
500,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 529,68 0,00 17.500,00 Ping An Insurance Group Co of China 156.306,75 0,05
15-02-2023 192.000,00 Sinopharm Group 439.016,55 015
12.000.500,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 12.594.164,74 435 118.000,00 Techtronic Industries 1.030.835,12 0,36

04-07-2022 5.553.597,37 1,92

11.000.500,00 Bundesrepublik Deutschland B 2% 11.455.700,69 3,96 IDR

04-01-2022 99.400,00 Astra International 29.834,31 0,01

9.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B325%  9.352.908,00 323 104.800,00 Bank Negara Indonesia Persero 30.013,40 0,01
04-07-2021 693.500,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 131.394,60 0,05
47.456.699,52 16,40 2217200,00 Telekomunikasi Indonesia Persero 422.856,62 015

usb 614.098,93 0,21

2.500.000,00 United States Treasury Note/ 1375% 2.239.668,38 0,77 INR

30-09-2020 14.117,00 Adani Ports & Special Economic Zone 5743315 0,02

1.000.000,00 United States Treasury Note/ 2% 908.009,91 031 31.213,00 Axis Bank 150.156,57 0,05
31-05-2021 73.392,00 GAIL India 88.690,10 0,03

7752700 HCL Technologies 510.715,75 018

154.274,00 Infosys 134316417 0,46

16317700 Power Grid Corp of India 33753019 012

49.837,00 UPL 250.687,80 0,09

33.880,00 Wipro 88.036,48 0,03

2.826.414,21 0,98

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
JPY 29.337,00 Expeditors International of 1.964.010,66 0,68
3.500,00 EastJapan Railway 216.860,46 0,07 Washington
14.200,00 Hoya 1.207.799,79 0,42 7.281,00 F5 Networks 905.808,29 031
88.600,00 KDDI 2.375.379,38 0,82 4162,00 FedEx 505179,92 017
104.100,00 Nippon Telegraph & Telephone 2170.872,40 0,75 200,00 Gilead Sciences 13.523,29 0,00
33.400,00 Seven & i Holdings 974.649,30 034 1.900,00 Hewlett Packard Enterprise 16.232,86 0,01
27.700,00 Takeda Pharmaceutical 883.637,38 0,31 114.020,00 Infosys ADR 977197,89 034
7.829.198,71 27N 25.032,00 International Business Machines 2.675.475,96 092
KRW 478,00 Intuit 1.083.656,50 037
624,00 Coway 33.45531 0,01 600,00 Iron Mountain 13.78411 0,00
1.705,00 Hyundai Glovis 128.509,04 0,04 41.838,00 Johnson & Johnson 5165.332,80 178
2.538,00 Hyundai Mobis 361.856,26 0,13 12.639,00 Kellogg 736.743,46 0.25
6.533,00 KT&G 379.369,72 013 1.900,00 Kimco Realty 2167210 0,01
25164,00 Samsung Electronics 986.635,75 0,34 500,00 Kroger 15171,27 0,01
353,00 Samsung Fire & Marine Insurance 46.135,01 0,02 657,00 Laboratory Corp of America 9458734 0,03
4.744,00 SK Telecom 743.310,70 0,26 10.858,00 Mastercard 2.841.478,12 0,98
2.679.271,79 0,93 10.048,00 McKesson 1.350.383,70 0,47
MXN 40.326,00 Medtronic 3.220172,73 11
43.600,00 Grupo Financiero Banorte 131.90091 0,05 23.364,00 Merck 1.594.399,17 0,55
131.900,91 0,05 25.202,00 Microsoft 4.496.538,32 1,55
MYR 28.246,00 Monster Beverage 1.741107,10 0,60
125.700,00 Tenaga Nasional 304.471,80 011 400,00 Morgan Stanley 16.946,09 0,01
304.471,80 o1 400,00 NetApp 15.881,38 0,01
PHP 27.899,00 NIKE 239193025 083
2420,00 PLDT 54.229,39 0,02 76.676,00 Oracle 3770962,03 130
54.229,39 0,02 100,00 Packaging Corp of America 868742 0,00
THB 36.014,00 Paychex 239299848 083
61.400,00 Bangkok Bank 189.864,92 0,07 6752,00 PepsiCo 793.678.89 027
TRY 189.864,92 0.07 50.552,00 Pfizer 1457114,94 050
200,00 Philip Morris Ints tional 12.496,09 0,00
123.969,00 Akbank TAS. 98.37739 0,03 0 Dhtip Lorrs ntermnationa . :
9334300 Haci O Sabanci Holdi 11214439 004 1.745,00 Prosperity Bancshares 90.979,10 0,03
=253, mact mer sabanci Rolding 124, g 33131,00 Public Service Enterprise Group 145479876 050
11.250,00 KOC Holding 26.328,36 0,01 200,00 QUALCOMM 1633513 001
99.962,00 Turkeell Iletisim Hizmetleri 214141,89 0,07 1 800'00 Regions Financial 17605 '29 0'01
WD 450.992,03 016 13763,00 Ross Stores 103755723 036
29.000,00 Delta Electronics 14705542 0,05 3.343,00 S!gnature Bank/New York NY 312.516,97 on
109.000,00 Taiwan Semiconductor 1.032.854,31 036 15:279,00 Simon Property Group 939.217.34 032
T Manufacturin T - 7.268,00 SK Telecom ADR 124.514,53 0,04
9 1179.909.73 0.41 40.280,00 Starbucks 2.637.961,31 0,91
UsD T ! ' 18.313,00 Target 1.948.501,23 0,67
100,00 AbbVie 8591,84 0,00 38150,00 Texas Roadhouse 1.786.273,94 0,62
28.479,00 TJX Cos 1.273.675,60 0,44
16.078,00 Accenture 3.062.366,76 1,06
27.697,00 Toro 1.623.647,09 0,56
1.400,00 AES 17.675,85 0,01 3259600 Veri I cati 158416181 055
4792,00 Akamai Technologies 454,438 51 016 =900 verizon Lommunications —20=10% "
16.623,00 Visa 2.841151,39 0,98
3.024,00 Alphabet 3758.208,98 1,30
400,00 Altria Group 13.94132 0.00 18.993,00 VMware 2.566.951,74 0,89
! L ) B . ! 16.564,00 Walgreens Boots Alliance 620.807,86 0,21
100,00 Ameriprise Financial 13.299,09 0,00
15.908.00 Amgen 330522072 14 100,00 Waste Management 9.312,67 0,00
! g y 30.651,00 Xilinx 2.694.813,02 0,93
8.244,00 Anthem 1.894.599,39 0,65 . . .
3570,00 Apple 1160.269.92 0,40 13.511,00 Zimmer Biomet Holdings 1.404.743,33 0,49
300,00 Applied Materials 16139,52 0,01 500,00 Zions Bancorp NA 1251 42‘;?;%; 422;
39.337,00 Archer-Daniels-Midland 1.390.348,87 0,48 ZAR e .
131.542,00 AT&T 3.495.488,80 121
24.786,00 Automatic Data Processing 3.257126,79 113 19.961,00 Absa Group ) 88.342,42 0,03
13.652,00 Aspen Pharmacare Holdings 100.293,15 0,03
3.317,00 AutoZone 3.310.541,09 114 -
6.901,00 FirstRand 13.539,94 0,00
200,00 Best Buy 15.516,95 0,01 S
R . 21.013,00 Foschini Group 69.924,44 0,02
43173,00 Bristol-Myers Squibb 2.221.603,79 0,77
. 63167,00 Netcare 44.074,56 0,02
33.071,00 Cadence Design Systems 2.813.937,25 0,97
7523,00 Remgro 38.776,34 0,01
9.018,00 Cerner 546.936,00 019 I
. . 5.261,00 RMB Holdings 425,02 0,00
30.297,00 Check Point Software Technologies 2.876.936,32 0,99
30.582,00 Sanlam 93.206,39 0,03
200,00 Chevron 15.483,01 0,01 . .
5.766,00 Shoprite Holdings 31.526,99 0,01
8.730,00 Chubb 981.116,16 0,34
. . 23.357,00 Standard Bank Group 125.618,76 0,04
26.349,00 Cia de Saneamento Basico do Estado 242.649,45 0,08
1.572,00 Vodacom Group 9.919,44 0,00
de Sao Paulo AD 615.647.45 021
21.900,00 Cigna 3.621.407,69 125 e !
116.472,00 Cisco Systems 4.848.014,98 168 .
800,00 Citizens Financial Group 1771426 0,01 Total acciones 173.318.606,51 59,89
6.909,00 Citrix Systems 908.281,56 0,31 P
! ; . g ’ Total val bill
61.330,00 Cognizant Technology Solutions 3136.208,73 1,08 ir:)s;u‘:et:n';iss?:l ;:::é:;g
104.333,00 Comcast - 3.556.20317 123 monetario admitidos a cotizacién
400,00 ConocoPhillips 1445224 0,00 oficial en bolsa 230.670.258,21 79,71
3.313,00 Credicorp 394.878,94 014 : :
100,00 Cummins 15.308,83 0,01
42.805,00 CVS Health 2.450.806,56 0,85
6.480,00 DTE Energy 616.426,24 021
200,00 Eastman Chemical 12131,66 0,00
200,00 Eaton Corp 1541334 0,01
62.653,00 eBay 2.916.214,38 1,01
7192,00 Entergy 598.974,66 021
11158,00 Estee Lauder Cos 1.858.254,74 0,64

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de
mercado
(Nota 2)

% de los
activos
netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones
CNY
54.751,00 China Resources Double Crane 91.39213 0,03
Pharmaceutical
38.442,00 China Resources Sanjiu Medical & 141.685,49 0,05
Pharmaceutical
12.882,00 Henan Shuanghui Investment & 74.967,89 0,03
Development
49.021,00 Huadong Medicine 156.598,64 0,05
152.299,00 Shanghai International Port Group 80.766,57 0,03
545.410,72 0,19
Total acciones 545.410,72 0,19
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 545.410,72 0,19
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario
Acciones
EUR
36.031,00 Vinci RIGHT 0,04 0,00
0,04 0,00
Total acciones 0,04 0,00
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 0,04 0,00
Total inversiones en valores 231.178.109,21 79,89
Saldos bancarios 57.057.107,55 19,72
Otros activos netos 1.144.115,21 0,40
Total activos netos 289.379.331,97 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Estados Unidos 42,54 Titulos de deuda publica 19,82
Alemania 18,22 Farmacéuticas 754
Japon 2,71 Software de sistemas 474
Francia 231 Servicios de consultoria informatica y otros servicios 4,08
Irlanda 218 Procesamiento de datos y servicios subcontratados 3,92
Canada 131 Servicios de telecomunicaciones integrados 276
La India 131 Servicios de atencion sanitaria 24
Reino Unido 122 Bancos diversificados 2,00
Suiza 119 Equipos de comunicaciones 199
China 1m Software de aplicaciones 1,66
Dinamarca 110 Equipos sanitarios 1,60
Israel 0,99 Restaurantes 1,53
Republica de Corea 0,97 Servicios y medios de comunicacion interactivos 1,52
Hong Kong 0,77 Servicios de telecomunicaciones moviles 1,47
Taiwan, provincia de China 0,41 Semiconductores 129
Italia 0,25 Comunicaciones por cable y satélite 123
Indonesia 0,21 Construccion e ingenieria 118
Sudafrica 0,21 Biotecnologia 115
Islas Caiman 0,220 Comercio al por menor de automoviles 114
Bermudas 016 Tabaco 113
Turquia 016 Internet y marketing directo minorista 1,01
Brasil 013 Transporte aéreo y logistica 0,90
Malasia 0,11 Bebidas no alcéholicas 0,88
Tailandia 0,07 Calzado 0,83
México 0,05 Ropa al por menor 0,82
Filipinas 0,02 Alimentos envasados y carnes 0,82
Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 0,75
Total 79,89 Multiples suministros publicos 0,72
Articulos personales 0,69
Comercios de productos diversos 0,67
Distribuidores del sector sanitario 0,67
Salud administrada 0,65
Maquinaria agricola y de granja 0,56
Productos agricolas 0,48
Eléctricas 043
Suministros sanitarios 0,42
Conglomerados industriales 0,39
Gasisticas 0,38
Magquinaria industrial 0,36
Alimentacion al por menor 0,35
Seguros de bienes y accidentes 0,35
Reaseguros 0,35
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) comerciales 033
Almacenamiento y transporte de petréleo y gas 0,25
Promocion inmobiliaria 0,23
Medicamentos al por menor 021
Tecnologia de atencion sanitaria 0,19
Servicios e infraestructuras de Internet 016
Bancos regionales 0,16
Componentes y equipos automovilisticos 013
Fertilizantes y quimica agricola 0,09
Seguros de vida y de salud 0,09
Compaiias de agua 0,08
Ferrocarriles 0,07
Componentes electronicos 0,05
Puertos y servicios maritimos 0,05
Posiciones multisectoriales 0,05
Servicios medioambientales y de tratamiento 0,02
Centros de atencién sanitaria 0,02
Fabricantes de autémoviles 0,01
Comercio minorista de informatica y electronica 0,01
Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 0,01
Equipos y componentes eléctricos 0,01
Aparatos domésticos 0,01
Productores eléctricos independientes y operadores energéticos 0,01
Gasisticas y petroleras integradas 0,01
Banca de inversion y corretaje 0,01
Electricidad renovable 0,01
Equipos de semiconductores 0,01
Otros (0,01)
Total 79,89
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

73.295.048,98 NOK 6.722.445,85 EUR (6.466,82) 31/07/2020

1129.580.470,13 SEK 1077221431 EUR (105.229,91) 31/07/2020

11.875,64 usb 10.597,46 EUR 4,02 31/07/2020
(111.692,71)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

525.000,00 AUD 319.415,89 EUR 153323 20/08/2020
545.000,00 CAD 354.64397 EUR 702,85 20/08/2020
201.984,87 EUR 330.000,00 AUD 246,25 20/08/2020
1180.000,00 HKD 139.023,95 EUR (3.229,08) 20/08/2020
1.707.000,00 AUD 11.355.902,17 NOK 3.41910 04/09/2020
1.312.000,00 AUD 882.226,32 usb 1477797 04/09/2020
966.789,00 BRL 17732278 usb (1.640,28) 04/09/2020
5.007.029,16 CAD 3.298.984,45 EUR (35.490,05) 04/09/2020
1.225.000,00 CAD 845838196 NOK 24.004,22 04/09/2020
800.000,00 CAD 5.428.800,56 SEK 4.455,61 04/09/2020
649.000,00 CHF 1.088.395,60 NZD (12174,38) 04/09/2020
2327248057 EUR 35.237.561,00 CAD 305.299,23 04/09/2020
2.705.000,00 EUR 2.917.262,70 CHF (34.959,14) 04/09/2020
4.702.969,61 EUR 569.315.024,00 JPY (13.176,80) 04/09/2020
4751.054,82 EUR 7.451.210,00 SGD (4140,55) 04/09/2020
1.013.000,00 GBP 11.825.006,91 SEK (16.790,50) 04/09/2020
223.357141,00 INR 2.926.629,46 usb 10.851,57 04/09/2020
387.207.808,00 JPY 5.080.000,00 AUD 103.205,87 04/09/2020
3.218117.881,00 JPY 26.588.040,83 EUR 70.509,41 04/09/2020
537.797.292,00 JPY 7.694.000,00 NZD 60133,93 04/09/2020
345.707.000,00 JPY 30.230.934,20 SEK (15.079,49) 04/09/2020
1.001.237.466,00 KRW 83119734 usb 325251 04/09/2020
76.912.758,16 NOK 875.456.000,00 JPY (210.144,82) 04/09/2020
5.581.158,37 NZD 3.436.000,00 CHF (39.100,22) 04/09/2020
600.256.089,00 RUB 8.408.200,42 usb (47.405,05) 04/09/2020
20.687.858,11 SEK 3.097.000,00 SGD (6.356,62) 04/09/2020
2.041.582,00 SGD 1.301.757,44 EUR 1134,46 04/09/2020
696.226,33 usD 3.795.925,00 BRL 6.440,23 04/09/2020
901.274,92 usb 68.721.792,89 INR (2.607,39) 04/09/2020
7.391.000,00 usD 796.537.945,00 JPY (5.055,52) 04/09/2020
1.242.910,92 usb 1.524.512.947,00 KRW (25.214,53) 04/09/2020
1151.000,00 usD 11171.280,15 NOK 393583 04/09/2020
359.599,04 usb 570.000,00 NZD (4.807,80) 04/09/2020
6.197.686,47 usD 441.651.549,57 RUB 44.851,51 04/09/2020
596.000,00 usDb 10.008.492,65 ZAR 20.754,80 04/09/2020
63.470.197,00 ZAR 3.253.49374 EUR (13.290,77) 04/09/2020

188.845,59

Contraparte: BofA Securities Europe SA

345171,48 EUR 370.000,00 CHF (2.313,89) 20/08/2020
1.940.558,93 EUR 14.465.000,00 DKK (400,76) 20/08/2020
6.749.423,72 EUR 6.020.000,00 GBP 155.662,43 20/08/2020
2.556.357,92 EUR 21.589.000,00 HKD 71.895,98 20/08/2020
75.221.496,90 EUR 82.017.500,00 usb 2.034.238,81 20/08/2020
300.000,00 GBP 334.415,73 EUR (5.821,64) 20/08/2020
316.595,78 AUD 194.000,00 EUR (524,06) 04/09/2020
1.366.000,00 AUD 8.704.194,35 SEK 5.896,50 04/09/2020
212.864,68 CAD 140.000,00 EUR (1.258,29) 04/09/2020
283.583.550,00 CLP 361.000,00 usb (14.605,91) 04/09/2020
1.963.045,10 EUR 7.634.622,00 ILS (2.984,07) 04/09/2020
4775.956,47 EUR 569.315.025,00 JPY 59.872,24 04/09/2020
11.310.536,24 EUR 20.151.530,00 NZD (200.583,08) 04/09/2020
14.568.255,95 EUR 16.254.759,13 usb 6775219 04/09/2020
115.472.467,70 HUF 323.000,00 EUR 38577 04/09/2020
113.945.832,00 HUF 558.000,00 NZD 369,82 04/09/2020
1.289.800,00 ILS 331.638,63 EUR 504,13 04/09/2020
1.203.727,52 ILS 349.000,00 usb (1.360,00) 04/09/2020
697.499.824,00 INR 9.123.442,59 usb 48.027,89 04/09/2020
3.410.676.075,00 JPY 28.611.998,16 EUR (358.685,06) 04/09/2020
999.579.325,00 KRW 830.921,86 usb 2.264,05 04/09/2020
925.106,75 NOK 78.000,00 GBP (712,52) 04/09/2020
575.330,00 NZD 32291795 EUR 5726,69 04/09/2020
859.548,52 SEK 82.000,00 EUR (146,21) 04/09/2020
4.243.000,00 usDb 4.010.568,46 CHF 18.339,49 04/09/2020
1.898.000,00 usDb 1.469.052.000,00 CLP 100.579,23 04/09/2020
28.440.561,00 usDb 25.683.605,71 EUR (312.588,29) 04/09/2020
963.207,62 usDb 762.000,00 GBP 24.836,19 04/09/2020
360.000,00 usDb 1.251.930,60 ILS (1.242,31) 04/09/2020
533.822,98 usDb 40.817.238,00 INR (2.877550) 04/09/2020
882.453,49 usD 1.094.065.840,00 KRW (26.595,77) 04/09/2020
1.289.000,00 usb 11.918.940,87 NOK 58.633,06 04/09/2020
409.000,00 usD 28.480.142,40 RUB 11.230,32 04/09/2020

1.733.515,43

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
255.000,00 AUD 155.946,17 EUR (57,15) 20/08/2020
190.000,00 CHF 177598,54 EUR 839,66 20/08/2020
2.960.091,42 EUR 4.945.000,00 AUD (62.97712) 20/08/2020
141.429,79 EUR 150.000,00 CHF 558,37 20/08/2020
15.080,95 EUR 295.000,00 ZAR (4,47) 20/08/2020
2100.000,00 HKD 240.252,15 EUR 1.421,62 20/08/2020
156.713,50 AUD 94.096,72 EUR 1.674,65 04/09/2020
706.000,00 AUD 51.575.700,00 JPY 420397 04/09/2020
780.000,00 CAD 553.209,54 CHF (11195,68) 04/09/2020
419.700,12 CAD 277.000,00 EUR (3.44718) 04/09/2020
22.856.906,00 CHF 21.359.656,16 EUR 107.925,76 04/09/2020
901.014.286,00 CLP 1110.044,79 usb (13.424,57) 04/09/2020
17.536.700,42 EUR 29.206.520,50 AUD (312104,31) 04/09/2020
24.642.874,40 EUR 26.375.481,00 CHF (129.415,19) 04/09/2020
9181.234,63 EUR 8183.228,00 GBP 220.205,98 04/09/2020
3.460.27727 EUR 85.745.868,00 MXN 191.093,32 04/09/2020
3.681.600,46 EUR 40.015.928,00 NOK 17.72019 04/09/2020
9.732.680,39 EUR 17.231.370,00 NZD (110.309,50) 04/09/2020
3.649.024,15 EUR 38.390.118,00 SEK (6.832,95) 04/09/2020
1.897109,63 GBP 212777394 EUR (50.346,95) 04/09/2020
435.000,00 GBP 57.717.479,00 JPY (1.770,05) 04/09/2020
619.000,00 GBP 744733768 NOK (4.039,58) 04/09/2020
7.637506,97 ILS 2184.000,00 usDb 18.480,43 04/09/2020
74.523.600,00 INR 978.000,00 usb 2.260,27 04/09/2020
50.000.000,00 JPY 409.426,30 EUR 477158 04/09/2020
141.214.224,00 MXN 5.698.704,57 EUR (314.71017) 04/09/2020
72.793153,00 NOK 6.697.215,80 EUR (32.234,89) 04/09/2020
575.329,00 NzD 324.959,26 EUR 3.683,07 04/09/2020
445.000,00 NZD 30.897178,00 JPY (1.75718) 04/09/2020
2.856.000,00 NzD 1.851.958,92 usb (20.711,83) 04/09/2020
2.897.436,58 SEK 295.000,00 CHF (1148,75) 04/09/2020
181.781.707,00 SEK 17.278.556,93 EUR 32.354,82 04/09/2020
683.023,34 usb 605.000,00 EUR 4.315,80 04/09/2020
762.000,00 usb 81.639.537,00 JPY 3.476,84 04/09/2020
362.000,00 usb 8.085.650,46 MXN 14.653,46 04/09/2020
1.049.909,96 usb 1.640.000,00 NzZD (195,57) 04/09/2020
3.338.000,00 usb 31187.975,46 SEK 777424 04/09/2020
63.470198,00 ZAR 3.274.402,60 EUR (34.217,41) 04/09/2020
(473.486,47)
Contraparte: JP Morgan AG
1.220.000,00 AUD 747126,40 EUR (1.305,12) 20/08/2020
750.000,00 DKK 100.634,65 EUR 272 20/08/2020
499.830,61 EUR 450.000,00 GBP 6.938,24 20/08/2020
920.654,20 EUR 9.765.770,00 SEK (9.515,03) 20/08/2020
959.000,00 HKD 109.566,45 EUR 798,01 20/08/2020
900.000,00 SEK 85.571,45 EUR 15118 20/08/2020
8.894.386,68 AUD 5.451.985,74 EUR (16.507,82) 04/09/2020
4.463.000,00 AUD 29.56714114 NOK 20.228,13 04/09/2020
621.000,00 AUD 432.005,05 usDb (5.886,17) 04/09/2020
3.721.707,00 CAD 2.448.698,79 EUR (22.952,08) 04/09/2020
4.620.000,00 CAD 363.529.330,00 JPY (168,69) 04/09/2020
4.950.195,64 CAD 3.653.000,00 usb (32.318,15) 04/09/2020
2.281.000,00 CHF 22123.23713 SEK 35.600,82 04/09/2020
15.779.283,76 EUR 25.762.521,00 AUD 35.454,23 04/09/2020
23.377567,00 EUR 35.53512716 CAD 216.359,71 04/09/2020
526.795,23 EUR 64.000.000,00 JPY (3375,72) 04/09/2020
1.718.311,02 EUR 18.425.595,40 NOK 31.27310 04/09/2020
1.751.000,00 EUR 7.762128,02 PLN 11.258,14 04/09/2020
351.000,00 EUR 3.696.900,73 SEK (1.052,94) 04/09/2020
401.211,70 EUR 3126.039,00 TRY 3,00 04/09/2020
7.739.166,47 EUR 8.657.489,00 usb 15.998,83 04/09/2020
813.000,00 GBP 1.028.391,50 usb (27138,83) 04/09/2020
72.793151,00 NOK 6.804.878,94 EUR (139.989,93) 04/09/2020
4.983.000,00 NZD 30.265.333,31 SEK (35.779,72) 04/09/2020
36.047.646,00 TRY 4.626.537,71 EUR (34,73) 04/09/2020
3.530.559,72 usb 5.057.000,00 AUD 59.187,65 04/09/2020
28.440.561,00 usb 25.423.796,22 EUR (52.557,43) 04/09/2020
360.000,00 usb 1.234.346,62 ILS 3.289,68 04/09/2020
2.399.000,00 usb 3.381.686,30 SGD (18.027,93) 04/09/2020
17.982.49219 ZAR 1.061.000,00 usDb (28.498,75) 04/09/2020
11.196.934,59 EUR 12.640.000,00 usb (68.596,10) 19/10/2020
(27161,70)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
6.831.449,51 EUR 10.395.000,00 CAD 53.825,57 20/08/2020
2502.204,89 EUR 2.630.000,00 CHF 32.274,86 20/08/2020
216.000,00 GBP 272.07513 usb (6182,96) 04/09/2020
76134.892,75 EUR 85.817.500,00 usb (391.918,46) 22/09/2020
(312.000,99)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Contraparte: Nordea Bank Abp

450.000,00 AUD 275.026,73 EUR 7,67 20/08/2020
163.445,74 EUR 270.000,00 AUD (1.614,38) 20/08/2020
1.374.854,19 EUR 10.250.000,00 DKK (523,54) 20/08/2020
113.616,10 EUR 1.200.000,00 SEK (681,06) 20/08/2020
575.000,00 SEK 54.834,68 EUR (67,56) 20/08/2020
173,29 EUR 4.619,00 CzZK 0,88 04/09/2020
671.264,52 EUR 232.729.220,00 HUF 19.513,29 04/09/2020
359.000,00 EUR 1.598.754,77 PLN 666,37 04/09/2020
4.363.295,76 EUR 45.631.838,98 SEK 17.838,06 04/09/2020
498.000,00 EUR 56822716 usb (8.912,23) 04/09/2020
6.249.568,00 HUF 18.025,73 EUR (524,00) 04/09/2020
122.676.000,00 HUF 8.987.938,47 MXN 864,89 04/09/2020
110.201.805,78 HUF 1.403.000,00 PLN (5.839,27) 04/09/2020
113.934.487,05 HUF 3.349.000,00 SEK 156,58 04/09/2020
34.227607,00 JPY 7124.000,00 MXN 11.921,20 04/09/2020
7.974.023,00 MXN 360.000,00 usb (17127,57) 04/09/2020
6.746.219,82 NOK 565.000,00 GBP (1.025,90) 04/09/2020
3.002.395,00 PLN 681.585,17 EUR (8.655,81) 04/09/2020
7211.706,86 SEK 729.000,00 CHF 207931 04/09/2020
188.432.559,59 SEK 18.005.545,63 EUR (61.359,83) 04/09/2020
360.000,00 usb 3.363.879,46 SEK 811,08 04/09/2020
8.000.000,00 usb 7133.068,28 EUR 80713 22/09/2020

(51.600,69)

1.058.11117

946.418,46

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta Tipode Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
fijo materializadas (EUR)

Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

CDX-NAHYS34V1-5Y Venta 500% (570.000,00) usb (26.158,68) 20.460,22 (5.698,46) 20/06/2025
(26.158,68) 20.460,22 (5.698,46)

Contraparte: BNP Paribas SA

CDX-NAHYS34V1-5Y Venta 500% (455.050,00) usb (24.176,33) 19.627,06 (4.549,27) 20/06/2025
(24176,33) 19.627,06 (4.549,27)

Contraparte: BofA Securities Europe SA

CDX-NAHYS34V1-5Y Venta 500% (1.200.800,00) usb (52.220,57) 40.215,82 (12.004,75) 20/06/2025
(52.220,57) 40.215,82 (12.004,75)

Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd

ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 500% (695.000,00) EUR (38.011,38) 70.571,20 32.559,82 20/06/2025
(38.011,38) 70.571,20 32.559,82

Contraparte: Deutsche Bank AG

ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 500% (862.000,00) EUR (21.731,56) 6211510 40.383,54 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 500% (828.000,00) EUR (14.246,42) 53.03711 38.790,69 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 500% (828.000,00) EUR (18.234,72) 57.025,41 38.790,69 20/06/2025
(54.212,70) 172177,62 117.964,92
(194.779,66) 323.051,92 128.272,26

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso Pl lias/(mint lias) Pl lias/(mint lias) no
vencimiento adquiridos/ en ladivisa no materializadas materializadas en la divisa
vendidos en la divisa de base del de base del subfondo (EUR)
subfondo (EUR) del desde la formalizacion del
29/06/2020 al 30/06/2020 contrato al 29/06/2020 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 7/2020 17/07/2020 EUR (55,00) (6121.500,00) 31.900,00 23.644,02
AUST 10Y BOND FUT 9/2020 15/09/2020 AUD 29,00 2.874.045,00 1.068,94 26.943,58
CAN 10YR BOND FUT 9/2020 30/09/2020 CAD (33,00) (5.086.290,00) (1.938,79) 3.396,82
CBOE VIX FUTURE 7/2020 22/07/2020 usb 130,00 4186.000,00 (14.514,76) (188.578,04)
CBOE VIX FUTURE 8/2020 19/08/2020 usb 58,00 1.905.300,00 1.295,16 (37.877,35)
DAX INDEX FUTURE 9/2020 18/09/2020 EUR 14,00 4.278.575,00 (7.700,00) 390221
DAX INDEX FUTURE 9/2020 18/09/2020 EUR (12,00) (3.667.350,00) 6.600,00 3.844,43
E-Mini Russ 2000 9/2020 18/09/2020 usb 18,00 1.275.930,00 (4.421,42) 30.608,29
EURO STOXX 50  9/2020 18/09/2020 EUR (822,00) (26.262.900,00) 221.940,00 (1106.559,44)
EURO STOXX 50 9/2020 18/09/2020 EUR 523,00 16.709.850,00 (141.210,00) 688.865,04
EURO-BUND FUTURE 9/2020 10/09/2020 EUR (111,00) (19.624.800,00) (15.540,00) (217.281,16)
FTSE 100 IDX FUT 9/2020 18/09/2020 GBP (209,00) (12.768.855,00) 213.076,95 (452.342,47)
FTSE 100 IDX FUT 9/2020 18/09/2020 GBP 104,00 6.353.880,00 (106.028,72) 215.593,91
HANG SENG IDX FUT 7/2020 30/07/2020 HKD (3,00) (3.625.650,00) (1.918,90) 7.394,38
HSCEI Futures  7/2020 30/07/2020 HKD 86,00 41.370.300,00 1.982,29 (74.572,72)
JPN 10Y BOND(OSE) 9/2020 23/09/2020 JPY (2,00) (303.800.000,00) 3.979.24 (3.636,97)
LONG GILT FUTURE 9/2020 30/09/2020 GBP 5,00 689.550,00 602,93 4.374,64
LONG GILT FUTURE 9/2020 30/09/2020 GBP (16,00) (2.206.560,00) (1.929,39) (5.914,81)
MSCI EmgMkt ~ 9/2020 18/09/2020 usD (252,00) (12.428.640,00) 39.390,83 (211.295,50)
NASDAQ 100 E-MINI 9/2020 18/09/2020 usb 31,00 6.213.795,00 26.859,01 186.582,78
NIKKEI 225 MINI 9/2020 11/09/2020 JPY (1.249,00) (2.772155.500,00) (150.137,67) 74536793
NIKKEI 225 MINI 9/2020 11/09/2020 JPY 399,00 885.580.500,00 47962,32 (342.866,60)
OMXS30 IND FUTURE 7/2020 17/07/2020 SEK 388,00 64.136.400,00 (77.658,94) 111.403,53
OMXS30 IND FUTURE 7/2020 17/07/2020 SEK (43,00) (7107.900,00) 8.606,53 (736,26)
S&P/TSX 60 IX FUT 9/2020 18/09/2020 CAD 4,00 735.520,00 (1.932,27) 3.092,20
S&P500 EMINI FUT 9/2020 18/09/2020 usb (669,00) (101.930.512,50) 10.595,78 (659.938,17)
S&P500 EMINI FUT 9/2020 18/09/2020 usb 533,00 81.209.212,50 (7.862,53) 172.678,23
SP1200 FUTURES 9/2020 17/09/2020 AUD (84,00) (12.331.200,00) (83.536,22) (47.868,21)
SWISS MKT IX FUTR 9/2020 18/09/2020 CHF 39,00 3.891.030,00 (20.504,35) 17141,45
SWISS MKT IX FUTR 9/2020 18/09/2020 CHF (5,00) (498.850,00) 262876 3.583,46
US 10YR NOTE (CBT)9/2020 30/09/2020 usb 576,00 80.298.000,00 40194,70 380.435,83
US 10YR NOTE (CBT)9/2020 30/09/2020 usD (148,00) (20.632.125,00) (10.327,80) (59183,38)
11.521,68 (779.798,35)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde %delos Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Derivados usb
15.000.000,00 United States Treasury Note/ 13.438.010,30 0,45
Opciones 1.375% 30-09-2020
10.000.000,00 United States Treasury Note/ 2% 9.080.099,10 0,31
usb 31-05-2021
(100,00) ABBV.P / Call /100 / September (305,93) 0,00 20.000.000,00 United States Treasury Note/ 18142.054,85 0,61
/2020 2.25% 31-03-2021
(1.400,00) AES.N/ Call/ 12/ August / 2020 (3.063,73) 0,00 15.000.000,00 United States Treasury Note/ 2.5% 13.577.755,82 0,46
(300,00) AMAT.OQ / Call /55 / July /2020 (1.580,99) 0,00 31-01-2021
(100,00) AMP.N / Call /155 / September (911,08) 0,00 5.000.000,00 United States Treasury Note/ 4.475108,41 015
/2020 2.625% 31-07-2020
(200,00) BBY.N / Call / 85 / September (1.56313) 0,00 15.000.000,00 United States Treasury Note/ 13.517.386,97 0,46
/2020 2.875% 31-10-2020
(800,00) CFG.N/Call/20/ July /2020 (3.179,85) 0,00 72.230.415,45 2,43
(400,00) CMCSA.0Q/ Call/ 40/ July / (144,70) 0,00
2020 Total bonos 483.274.515,67 16,27
(100,00) CMI.N / Call /185 / September (446,61) 0,00
/2020 Acciones
(400,00) COP.N/Call/ 43/ August /2020 (766,38) 0,00
(200,00) CVX.N/ Call/ 95/ September (542,18) 0,00 BRL
/2020 582.010,00 Banco Bradesco 1.999.629,48 0,07
(400,00) EBAY.OQ/ Call/39/ July /2020 (4.466,08) 0,00 1.999.629,48 0,07
(200,00) EMN.N / Call /72,5 / September (665,45) 0,00 CAD
/2020 403.300,00 Bank of Nova Scotia/The 14.508.87734 0,49
(200,00) ETN.N / Call / 82,5/ July / 2020 (964,67) 0,00 176.300,00 National Bank of Canada 6.969.688,28 0723
(200,00) GILD.OQ/ Call / 82.5 / August (326,92) 0,00 265.600,00 Royal Bank of Canada 15.838.41793 0,53
/2020 193.500,00 TC Energy 7.225238,28 0,24
(1.900,00) HPE.N / Call/ 10 / August / 2020 (848,56) 0,00 44.542.221,83 1,50
(100,00) IBM.N / Call /125 / July / 2020 (112,55) 0,00 CHF
(600,00) IRM.N / Call /25 / July / 2020 (710,11) 0,00 89.583,00 Roche Holding 27561.027,22 0,93
(1.900,00) KIM.N / Call /10 / July / 2020 (4794,34) 0,00 27.561.027,22 0,93
(500,00) KRN/ Call /34 / July / 2020 (430,98) 0,00 DKK )
(100,00) MCK.N / Call /145 / August / 2020 (987,00) 0,00 582.852,00 Novo Nordisk B 33.625.382,72 113
(400,00) MON / Call / 425 / September (360,86) 0,00 33.625.382,72 113
/2020 EUR
(400,00) MS.N / Call / 49 / September (1.098,66) 0,00 485.976,00 Bayer 31.977.220,80 1,08
/2020 377.951,00 Danone 23.349.812,78 0,79
(400,00) NTAPOQ / Call / 45 / September (1.250,50) 0,00 63.908,00 Fresenﬁus Medical Care 4.871.067,76 016
/2020 127.069,00 Fresenius 557832910 019
(300,00) ORCL.N / Call /575 / July / 2020 (116,56) 0,00 6522500 Muenchener Rueckversicherungs- 14.982182,50 0,50
(300,00) PEG.N/ Call /50 / September (783,80) 0,00 Gesellschaft AG in M
/2020 314.664,00 Sanofi 28.426.745,76 0,96
(100,00) PKG.N / Call / 95 / July / 2020 (42874) 0,00 104.645,00 Siemens 10.853.779,40 037
(200,00) PM.N / Call/ 75 / September / (38230) 0,00 161700700 Snam 7071171,61 0,24
2020 329.718,00 Vinci 26.872.017,00 090
(200,00) QCOM.0Q / Call / 80 / July / 2020 (211692) 0,00 153.982.326,71 518
(1.800,00) REN / Call /10 / August / 2020 (2508,15) 0,00 GBP )
(500,00) TN/ Call /33 / July / 2020 (26,30) 0,00 688.012,00 Brltlsh American Tobacco 23.437667,65 0,79
(300,00) VZ.N / Call / 60 / September / (10317) 0,00 680.718,00 Imperial Brands 11.559.149,85 039
2020 368.148,00 Rightmove 2192.246,82 0,07
(100,00) WM.N / Call /105 / July / 2020 (176,41) 0,00 37189.064,32 125
(500,00) ZION.OQ / Call /31/ July / 2020 (1395,65) 0,00 HKD o
(37.559,76) 0,00 7129.000,00 China Communlcatlons 3.590.443,08 012
Construction
Total opciones (37.559,76) 0,00 12.067.000,00 Chﬁna Constr_uction Bank_ 8.719.766,36 0,29
1.325.986,00 China Everbright International 625.02911 0,02
Total derivados (37.559,76) 0,00 310.400,00 China Gas Holdings 854.983,25 0,03
952.000,00 China Longyuan Power Group 477.270,07 0,02
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 1.750.000,00 China Mobile 10.548.184,86 036
admitidos a cotizacién oficial en bolsa 2.290.000,00 China Overseas Land & 6.188.940,74 0,21
Investment
Bonos 4.779.000,00 China Railway Construction 3.354.225,98 on
956.000,00 China Resources Land 323373176 011
EUR 18.694.000,00 China Telecom 4.675197,55 016
59.000.000,00 Bundesobligation 0.000000% 59.271.872,00 2,00 342.300,00 ENN Energy Holdings 3.440.023,26 012
09-04-2021 303.500,00 Hengan International Group 212317299 0,07
57.000.000,00 Bundesobligation 0.25% 16-10- 57129.960,00 192 16.815.000,00 Industrial & Commercial Bank 9108.203,48 0,31
2020 of China
60.001.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 62.929.840,81 212 250.000,00 Ping An Insurance Group Co of 223295364 0,08
1.5% 04-09-2022 China
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.059,35 0,00 2.786.800,00 Sinopharm Group 637214228 021
1.5% 15-02-2023 780.000,00 Techtronic Industries 6.813.994,88 023
83.001.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 87107.059,47 293 72.358.263,29 2,44
1.75% 04-07-2022 IDR
70.001.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 72.897.641,38 2,45 1.469.100,00 Astra International 440.941,55 0,01
2% 04-01-2022 1.521.300,00 Bank Negara Indonesia Persero 43568115 0,01
69.001.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 71.706.667,21 2,41 10.020.900,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 1.898.618,84 0,06
3.25% 04-07-2021 32181.800,00 Telekomunikasi Indonesia Persero 6137.600,26 0,21
411.044.100,22 13,84 8.912.841,80 0,30

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
INR 1.381.232,00 Comcast 47.079.463,06 1,59
205.034,00 Adani Ports & Special Economic 83415375 0,03 400,00 ConocoPhillips 14.452,24 0,00
Zone 48.012,00 Credicorp 5722.586,08 019
451198,00 Axis Bank 2170.580,97 0,07 100,00 Cummins 15.308,83 0,00
1.059.842,00 GAIL India 1.280.759,38 0,04 527.825,00 CVS Health 30.220.697,90 1,02
1120.151,00 HCL Technologies 7.379.090,62 0,25 96.460,00 DTE Energy 917599924 0,31
2.306.447,00 Infosys 20.080.745,76 0,68 200,00 Eastman Chemical 12131,66 0,00
2.346.900,00 Power Grid Corp of India 4.854.542,08 016 200,00 Eaton Corp 1541334 0,00
721.83700 UPL 3.630.951,47 0,12 616.704,00 eBay 28.704.787,89 097
489.149,00 Wipro 1.271.043,54 0,04 106.973,00 Entergy 8.909.081,75 0,30
41.501.867,57 1,40 43810,00 Estee Lauder Cos 7.296122,96 0,25
JPY 154.228,00 Expeditors International of 10.325.031,08 035
52.300,00 East Japan Railway 3.240.514,94 01 Washington
106.400,00 Hoya 9.049.992,81 030 7914,00 F5 Networks 984.558,01 0,03
1.138.600,00 KDDI 30.526.038,00 1,03 44769,00 FedEx 5.434.022,05 0,18
1.250.800,00 Nippon Telegraph & Telephone 26.083.834,72 0,88 200,00 Gilead Sciences 13.523,29 0,00
418.300,00 Seven &i Holdings 12.206.461,16 041 1.900,00 Hewlett Packard Enterprise 16.232,86 0,00
415.900,00 Takeda Pharmaceutical 13.267.320,76 0,45 212.916,00 Infosys ADR 1.824.776,93 0,06
94.374.162,39 318 313.668,00 International Business Machines 33.525.534,99 113
KRW 24.264,00 Intuit 6.293.403,86 021
9.064,00 Coway 485.959,80 0,02 600,00 Iron Mountain 1378411 0,00
24.489,00 Hyundai Glovis 1.845.781,72 0,06 495.584,00 Johnson & Johnson 61184.958,38 2,06
36.561,00 Hyundai Mobis 5212.697,74 018 161119,00 Kellogg 9.391.832,33 0,32
94.242,00 KT&G 5.472.609,94 018 1.900,00 Kimco Realty 21.672,10 0,00
362.799,00 Samsung Electronics 14.224.704,46 0,48 500,00 Kroger 15171,27 0,00
5.041,00 Samsung Fire & Marine Insurance 658.828,86 0,02 9.336,00 Laboratory Corp of America 1.344.090,46 0,05
68.354,00 SK Telecom 10.710.004,11 036 90.791,00 Mastercard 23759.498,95 0,80
38.610.586,63 1,30 122.350,00 McKesson 16.443.018,10 0,55
MXN 544.691,00 Medtronic 43.495.489,41 1,46
634.000,00 Grupo Financiero Banorte 1.918.008,61 0,06 348146,00 Merck 23758.076,26 0,80
1.918.008,61 0,06 145.844,00 Microsoft 26.021.471,89 0,88
MYR ) 29.460,00 Monster Beverage 1.815.939,07 0,06
1.856.600,00 Tenaga Nasional 4.497.07515 015 400,00 Morgan Stanley 16.946,09 0,00
4.497.07515 015 400,00 NetApp 1588138 0,00
PHP 103.751,00 NIKE 8.89512723 030
35.250,00 PLDT 789.911,52 0,03 917.025,00 Oracle 4509972423 152
THE 789.911,52 0,03 100,00 Packaging Corp of America 8.687,42 0,00
900.200,00 Bangkok Bank 2783.65475 0,09 wﬁgéﬁ’gg g:ychex 280363686 009
1942, psiCo 11.865.452,31 0,40
32.500,00 Bangkok Bank 100.498,53 0,00 56041100 Pfizer 16153.332,04 054
TRY 288415328 o010 200,00 Philip Morris International 12.496,09 0,00
1764168,00 Akbank TAS. 1399.980,93 0,05 24.869,00 Prosper\ty Bancshares_ 1.296.595,53 0,04
1350.774.00 Haci Omer Sabanci Holding 162285045 005 458.569,00 Public Service Enterprise Group 20135.993,87 0,68
' : g ' 200,00 QUALCOMM 16.335,13 0,00
168.021,00 KOC Holding 393219,26 0,01 ' A AN ' '
1443.836,00 Turkcell letisim Hizmetleri 309303308 010 1:800,00 Regions Financial 1760529 0.00
6.509.083 72 022 33499,00 Ross Stores 2525.403,59 0,09
TWD ! ' 31.853,00 S}gnature Bank/New York NY 2.977.745,49 0,10
418.000,00 Delta Electronics 2119.626,41 0,07 151.406,00 Simon Property Group 9.307.097.38 031
1.567.000,00 Taiwan Semiconductor 14.848.465,10 0,50 104.444.00 SK Telecom ADR 1.789.322.42 0,06
Manufacturing 215166,00 Starbucks 14.091.350,14 0,47
16.968.091,51 0,57 274.611,00 Target 29.218.580,83 0,98
) 115115,00 Texas Roadhouse 5.389.958,71 018
100,00 AbbVie 859184 0,00 176.017,00 TJX Cos 7.872.065,69 0,27
38216,00 Accenture 727897798 025 120.763,00 Toro o 7.079.340,50 024
1.400,00 AES 17.675,85 0,00 232.290,00 V?r\zon Communications 11.289.266,97 0,38
7170500 Akamai Technologies 6.799.981,97 023 161.403,00 Visa 27586.498,06 093
3299700 Alphabet 4100847275 138 77.419,00 VMware 4 10.463372,64 035
400,00 Altria Group 1394132 0,00 9161,00 Walgreens Boots Alliance 343.348,27 0,01
100,00 Ameriprise Financial 13299,09 0,00 100,00 Waste Management 9.312,67 0,00
17349100 Amgen 36.046.394.82 121 128.650,00 Xilinx _ 11.310.811,88 0,38
8429100 Anthem 1937138251 0,65 159.180,00 Z{mmer Biomet Holdings 16.549.999,47 0,56
20.239,00 Apple 657778795 022 500,00 Zions Bancorp NA 14.916,71 0,00
300,00 Applied Materials 16139,52 0,00 ZAR 1126.526.348,83 3793
1_72%?822:88 2%}” Daniels-Midland 24?6775731'_7(;57%,?3 %g 285.365,00 Absa Group _ 126295449 0,04
14736500 Automatic Data Processing 19.365.225,94 0,65 195.078,00 Aspen Pharmacare Holdings 143312246 0,05
2797800 AutoZone 27923.520.80 094 100.494,00 FirstRand 197171,88 0,01
200:00 Best Buy 15.516’,95 O,'OO 300.422,00 Foschini Group 999.706,79 0,03
642.680,00 Bristol-Myers Squibb 33.071139,85 1M 92705100 Netcare 646.846.70 002
12515500 Cadence Design Systems 10.649.15836 036 109.529,00 Remgro 564.55316 002
68.011,00 Cerner 4124.82415 014 413%%?88 EM? Holdings ! 353;233; %gg
. .. ;| antam - . & )
224.222,00 ?:fhcﬁofgé?éswtware 2129162673 072 83246,00 Shoprite Holdings 45516749 0,02
200,00 Chevron 1548301 0,00 335.476,00 Standard Bank Group 1.804.259,10 0,06
9519500 Chubb 10.698.436.73 036 24.375,00 Vodacom Group 153.808,17 0,01
381.007,00 Cia de Saneamento Basico do 3.508.715,24 012 8.878.508,01 030
287066,00 Ef;io de Sao Paulo AD 4746954430 160 Total acciones 1.723.628.554,59 58,03
1.474.600,00 Cisco Systems 61.378.553,59 2,07 Total valores mobiliarios e
800,00 Citizens Financial Group 17.714,26 0,00 instrumentos del mercado
35507,00 Citrix Systems 4.667.875,70 016 monetario admitidos a
599.320,00 Cognizant Technology Solutions 30.647197,39 1,03 cotizacion oficial en bolsa 2.206.903.070,26 74,30
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
Nordea 1, SICAV — Informe semestral sin auditar 2020 77



Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de
mercado
(Nota 2)

% de los
activos

netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones
AED
83.438,00 First Abu Dhabi Bank PJSC 228.059,43 0,01
228.059,43 0,01
CNY
788.452,00 China Resources Double Crane 1.316.109,50 0,04
Pharmaceutical
554.837,00 China Resources Sanjiu Medical & 2.044.960,01 0,07
Pharmaceutical
184.790,00 Henan Shuanghui Investment & 1.075.40112 0,04
Development
712.241,00 Huadong Medicine 2.275.269,27 0,08
2192.296,00 Shanghai International Port Group 1162.609,30 0,04
7.874.349,20 0,27
Total acciones 8.102.408,63 0,27
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 8.102.408,63 0,27
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario
Acciones
EUR
329.718,00 Vinci RIGHT 0,33 0,00
0,33 0,00
Total acciones 0,33 0,00
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 0,33 0,00
Total inversiones en valores 2.214.967.919,46 74,58
Saldos bancarios 762.486.273,15 25,67
Otros pasivos netos (7.392.126,10) (0,25)
Total activos netos 2.970.062.066,51 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Estados Unidos 3714 Titulos de deuda publica 16,27
Alemania 16,14 Farmacéuticas 9,22
Japon 318 Software de sistemas 3,46
Francia 2,65 Servicios de consultoria informatica y otros servicios 343
Irlanda 1,71 Servicios de telecomunicaciones integrados 3,20
China 1,56 Servicios de atencién sanitaria 3,01
Canada 1,50 Bancos diversificados 259
La India 1,46 Procesamiento de datos y servicios subcontratados 248
Republica de Corea 136 Equipos de comunicaciones 210
Suiza 1,29 Equipos sanitarios 2,02
Reino Unido 125 Servicios de telecomunicaciones moviles 194
Dinamarca 113 Comunicaciones por cable y satélite 1,59
Hong Kong 0,81 Servicios y medios de comunicacion interactivos 1,45
Israel 0,72 Tabaco 1,36
Taiwan, provincia de China 0,57 Biotecnologia 121
Islas Caiman 0,30 Construccion e ingenieria 114
Indonesia 030 Alimentos envasados y carnes 114
Sudafrica 0,30 Mdltiples suministros publicos 0,99
Italia 024 Comercios de productos diversos 0,98
Bermudas 0,22 Internet y marketing directo minorista 0,97
Turquia 0,22 Comercio al por menor de automoviles 0,94
Brasil 019 Semiconductores 0,88
Malasia 015 Distribuidores del sector sanitario 0,84
Tailandia 0,10 Software de aplicaciones 0,73
México 0,06 Productos agricolas 0,70
Filipinas 0,03 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 0,70
Emiratos Arabes Unidos 0,01 Restaurantes 0,66
Salud administrada 0,65
Total 74,58 Eléctricas 0,61
Transporte aéreo y logistica 0,59
Reaseguros 0,50
Bebidas no alcsholicas 0,46
Alimentacion al por menor 043
Gasisticas 0,43
Ropa al por menor 0,38
Conglomerados industriales 038
Seguros de bienes y accidentes 0,38
Articulos personales 032
Promocién inmobiliaria 0,32
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) comerciales 031
Calzado 0,30
Suministros sanitarios 0,30
Magquinaria agricola y de granja 0,24
Almacenamiento y transporte de petréleo y gas 024
Maquinaria industrial 0,23
Servicios e infraestructuras de Internet 0,23
Componentes y equipos automovilisticos 018
Bancos regionales 015
Tecnologia de atencion sanitaria 014
Fertilizantes y quimica agricola 012
Seguros de vida y de salud 012
Compaiiias de agua 012
Ferrocarriles on
Componentes electronicos 0,07
Puertos y servicios maritimos 0,07
Posiciones multisectoriales 0,07
Servicios medioambientales y de tratamiento 0,02
Centros de atencion sanitaria 0,02
Aparatos domésticos 0,02
Electricidad renovable 0,02
Fabricantes de autémoviles 0,01
Medicamentos al por menor 0,01
Otros servicios financieros diversificados 0,01
Total 74,58

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

249,81 EUR 390,62 SGD 0,29 30/07/2020
60.375,28 SGD 38.671,64 EUR (104,40) 30/07/2020
42552.634,60 CHF 39.998.670,84 EUR (39.565,73) 31/07/2020
258264,81 EUR 274.888,02 CHF 130,82 31/07/2020
287154844 EUR 2597.789,38 GBP 2520774 31/07/2020
24142954 EUR 262552514 NOK 854,59 31/07/2020
4312 EUR 192,23 PLN 0,01 31/07/2020
5183.913,50 EUR 54270.690,83 SEK 13.462,87 31/07/2020
152.469,20 EUR 171.243,00 usD (400,89) 31/07/2020
409.039.534,82 GBP 453346120,47 EUR (5171.02793) 31/07/2020
299.661.209,47 NOK 2748439775 EUR (26.630,57) 31/07/2020
2938070 PLN 657377 EUR 15,82 31/07/2020
835381762713 SEK 796.662.168,02 EUR (780.786,42) 31/07/2020
21383.970,96 Usb 19.082122,83 EUR 751166 31/07/2020
(5.971.33214)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

2.540.000,00 AUD 1.532.450,36 EUR 20.340,99 20/08/2020
30.000.000,00 CAD 19.556.302,90 EUR 4.049,08 20/08/2020
11.389.810,86 EUR 18.700.000,00 AUD (42.082,78) 20/08/2020
27200.000,00 GBP 29.798.905,59 EUR (6.015,70) 20/08/2020
17.800.000,00 HKD 2.097.140,98 EUR (48.709,85) 20/08/2020
11.131.000,00 AUD 818.269.841,00 JPY 23.893,89 04/09/2020
25.474.000,00 AUD 169.467.048,51 NOK 51.024,10 04/09/2020
13.371.000,00 AUD 8.991.042,81 usb 150.606,89 04/09/2020
13.470.995,00 BRL 2.470.770,99 usb (22.855,10) 04/09/2020
73.932.408,90 CAD 48.713.580,04 EUR (525.724,85) 04/09/2020
18.299.000,00 CAD 126.350.964,48 NOK 358.57414 04/09/2020
11.932.000,00 CAD 80.970.560,35 SEK 66.455,55 04/09/2020
335.998.866,67 EUR 508.745.964,00 CAD 4.407.789,50 04/09/2020
38.327.000,00 EUR 41.334.538,85 CHF (495.334,07) 04/09/2020
61.340.062,39 EUR 7.425.482.608,00 JPY (171.862,79) 04/09/2020
70.579.562,62 EUR 110.691.870,00 SGD (61.509,80) 04/09/2020
15.129.000,00 GBP 176.604.668,84 SEK (250.763,68) 04/09/2020
3.274164.386,00 INR 42.901.095,08 usb 159.071,79 04/09/2020
5.776.866.107,00 JPY 75.790.000,00 AUD 1.539.758,54 04/09/2020
46.487.794.621,00 JPY 384.024.092,81 EUR 1.075.959,99 04/09/2020
7.933.174.096,00 JPY 113.496.000,00 NZD 887.049,76 04/09/2020
5.110.309.000,00 JPY 446.875.245,57 SEK (222.490,26) 04/09/2020
14.900.898.002,00 KRW 12.370.732,10 usb 48.000,83 04/09/2020
1146.880.246,32 NOK 13.051.212.000,00 JPY (3.107.855,38) 04/09/2020
82.547.866,17 NzD 50.820.000,00 CHF (578.310,03) 04/09/2020
8.810.418.090,00 RUB 123.413.593,74 usb (695.800,33) 04/09/2020
36.954.72335 SEK 421.978.000,00 JPY 23.566,67 04/09/2020
315.868.924,29 SEK 47.286.000,00 SGD (97.055,03) 04/09/2020
30.388.530,00 SGD 19.376.392,83 EUR 16.886,46 04/09/2020
10.366.590,03 usDb 56.520.124,00 BRL 95.892,89 04/09/2020
13.474121,26 usb 1.027.394.507,60 INR (38.969,39) 04/09/2020
105.944.000,00 usD 11.417.862.649,00 JPY (73.596,31) 04/09/2020
18.543186,21 usb 22.743.705.917,00 KRW (375.624,45) 04/09/2020
17152.000,00 usD 166.472.456,27 NOK 58.650,95 04/09/2020
5.353.609,49 usDb 8.486.000,00 NZD (71.57711) 04/09/2020
92138.601,02 usD 6.566.051.787,96 RUB 664.434,97 04/09/2020
8.725.000,00 usb 146.516.943,55 ZAR 303.835,05 04/09/2020
929.774.731,00 ZAR 47660.420,33 EUR (194.696,41) 04/09/2020

2.875.008,72

Contraparte: BofA Securities Europe SA

7100.000,00 AUD 4.326.556,33 EUR 13.893,83 20/08/2020
1.901.518,52 EUR 3.100.000,00 AUD 6.400,97 20/08/2020
173271524 EUR 1.870.000,00 CHF (23.502,74) 20/08/2020
13.974.999,90 EUR 104.170.000,00 DKK (2.861,86) 20/08/2020
83.122.058,06 EUR 74138.891,00 GBP 1.917.049,79 20/08/2020
26.002.712,72 EUR 220.446.000,00 HKD 633.719,71 20/08/2020
277.079.454,83 EUR 300.493.500,00 usb 8.938.979,54 20/08/2020
11.900.000,00 HKD 1.345.792,43 EUR 23.703,07 20/08/2020
3.611.476,58 AUD 2.213.000,00 EUR (5.978,04) 04/09/2020
20.396.000,00 AUD 129.963.944,28 SEK 88.041,69 04/09/2020
2.893.439,19 CAD 1.903.000,00 EUR (17103,82) 04/09/2020
4.214.475750,00 CLP 5.365.000,00 usb (217.065,71) 04/09/2020
28.737510,78 EUR 111.765.151,00 ILS (43.684,54) 04/09/2020
62.292.017,82 EUR 7.425.482.609,00 JPY 780.90376 04/09/2020
168125.96511 EUR 299.543.307,00 NZD (2.981.575,91) 04/09/2020
214.528.25791 EUR 239.334.816,14 usb 1.023.091,62 04/09/2020
3.062.000,00 GBP 370814324 CHF (129.737,07) 04/09/2020
7.420.682,39 GBP 8.210.000,00 EUR (83.896,91) 04/09/2020
1.711.352.021,30 HUF 4.787.000,00 EUR 571725 04/09/2020
1.708.574.868,00 HUF 8.367.000,00 NZD 554533 04/09/2020
19.200.207,00 ILS 4.936.835,41 EUR 7504,60 04/09/2020

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
17.914.500,74 ILS 5194.000,00 usb (20.240,35) 04/09/2020
10.230.795.368,00 INR 133.821.208,48 usb 704.214,28 04/09/2020
50.132.093.207,00 JPY 420.555.727,87 EUR (5.272160,99) 04/09/2020
14.876.185.584,00 KRW 12.366.674,21 usbD 3322652 04/09/2020
13.580.092,74 NOK 1.145.000,00 GBP (10.459,43) 04/09/2020
8.569.128,00 NZD 4.809.631,47 EUR 85.294,86 04/09/2020
14.266.408,94 SEK 1.361.000,00 EUR (2.426,68) 04/09/2020
58.479.000,00 usb 55.275.520,38 CHF 252.763,38 04/09/2020
28.249.000,00 usb 21.864.726.000,00 CLP 1.496.97724 04/09/2020
414.802.995,00 usb 374.593.052,92 EUR (4.559.072,01) 04/09/2020
14.856.403,16 usb 11.753.000,00 GBP 383.070,68 04/09/2020
5.358.000,00 usb 18.632.900,43 ILS (18.489,75) 04/09/2020
794744892 usb 607.678.815,00 INR (42.839,68) 04/09/2020
13143.584,35 usb 16.295.415.878,00 KRW (396.12715) 04/09/2020
19.739.000,00 usb 182.519.762,52 NOK 897.872,71 04/09/2020
6.089.000,00 usb 423.998.990,40 RUB 167191,85 04/09/2020
20.000.000,00 usb 17.836.105,81 EUR (1.420,80) 22/09/2020
3.636.519,24
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
15.805.000,00 AUD 9.579.175,50 EUR 82.946,93 20/08/2020
12.789.084,62 EUR 21.395.000,00 AUD (290.513,50) 20/08/2020
4.664.034,18 EUR 7100.000,00 CAD 34.775,48 20/08/2020
217.267,87 EUR 4.250.000,00 ZAR (64,47) 20/08/2020
3.500.000,00 GBP 3.906.328,91 EUR (72.734,53) 20/08/2020
20.000.000,00 HKD 228811576 EUR 13.539,26 20/08/2020
2.315.443,50 AUD 1.390.279,92 EUR 24.74310 04/09/2020
10.533.000,00 AUD 769.471.462,00 JPY 62.719,99 04/09/2020
11.039.000,00 CAD 7.829.333,48 CHF (158.447,59) 04/09/2020
6.387.926,79 CAD 4.216.000,00 EUR (52.466,68) 04/09/2020
324.775.438,00 CHF 303.503.364,68 EUR 1.531.064,75 04/09/2020
13.416.773.391,00 CLP 16.529.39317 usb (199.901,83) 04/09/2020
259158.258,79 EUR 431.615.459,00 AUD (4.612.293,65) 04/09/2020
366.054.278,22 EUR 391.791.051,00 CHF (1.922.380,59) 04/09/2020
134.168.828,59 EUR 119.584.583,00 GBP 3.217.952,42 04/09/2020
51.639.255,03 EUR 1.279.623.683,00 MXN 2.851.770,63 04/09/2020
54.485.714,28 EUR 592.214.295,00 NOK 262.249,38 04/09/2020
144.792.505,93 EUR 256.350.064,00 NzZD (1.641.067,65) 04/09/2020
53.429116,42 EUR 562.109.210,00 SEK (100.048,25) 04/09/2020
28.271.419,72 GBP 31.708.864,25 EUR (750.289,52) 04/09/2020
9.247.000,00 GBP 111.252.878,13 NOK (60.345,65) 04/09/2020
111.827.929,41 ILS 31.978.000,00 usb 270.589,28 04/09/2020
1.088.517.000,00 INR 14.285.000,00 usb 33.01415 04/09/2020
900.000.000,00 JPY 7.369.673,47 EUR 85.888,26 04/09/2020
2179.034.927,00 MXN 87.935.024,81 EUR (4.856.199,43) 04/09/2020
1.099.788.070,00 NOK 101.184.215,01 EUR (487.017,53) 04/09/2020
8.569.127,00 NZD 4.840.04315 EUR 54.856,70 04/09/2020
7492.000,00 NZD 520.183.495,00 JPY (29.583,76) 04/09/2020
41.837.000,00 NzZD 27128.993,47 usb (303.403,71) 04/09/2020
2.715.824.650,00 SEK 258142.205,86 EUR 483.382,13 04/09/2020
9.899.696,22 usb 8.769.000,00 EUR 62.383,81 04/09/2020
11.377.000,00 usb 1.218.914.715,00 JPY 51.910,87 04/09/2020
10.358.000,00 usb 231.356.816,26 MXN 419.283,04 04/09/2020
15.665.424,83 usb 24.470.000,00 NZD (291813) 04/09/2020
49.091.000,00 usb 458.672.529,39 SEK 114.333,46 04/09/2020
929.774.732,00 ZAR 47966.713,36 EUR (501.250,36) 04/09/2020
641.889.495,71 EUR 724.000.000,00 usb (3.800.736,75) 17/09/2020
(10.184.259,94)
Contraparte: JP Morgan AG
6.200.000,00 AUD 3.727.800,49 EUR 62.486,43 20/08/2020
1.800.000,00 CHF 1.685.867,13 EUR 4.597,65 20/08/2020
20.700.000,00 DKK 2.777.066,78 EUR 525,00 20/08/2020
1.900.403,10 EUR 2.000.000,00 CHF 2212764 20/08/2020
10.912.535,85 EUR 115.640.000,00 SEK (101.925,51) 20/08/2020
14.446.000,00 HKD 1.650.466,08 EUR 12.020,88 20/08/2020
13.300.000,00 SEK 1.264.555,83 EUR 2.234,04 20/08/2020
121.538.889,04 AUD 74.504.186,05 EUR (230.159,41) 04/09/2020
66.631.000,00 AUD 441.426.883,54 NOK 301.998,70 04/09/2020
11.287.000,00 AUD 7.851.917,81 usb (106.984,06) 04/09/2020
55.228.769,00 CAD 36.337.793,22 EUR (340.600,06) 04/09/2020
68.973.000,00 CAD 5.427.209.749,00 JPY (2.519,51) 04/09/2020
69.571.049,63 CAD 51.340.000,00 usDb (454.205,77) 04/09/2020
34.061.000,00 CHF 330.351.374,36 SEK 531.947,01 04/09/2020
23315619718 EUR 380.669.460,00 AUD 523.874,97 04/09/2020
337.595.634,01 EUR 513.164.788,88 CAD 312332357 04/09/2020
18.844130,24 EUR 201.579.430,00 NOK 387.661,35 04/09/2020
25.623.000,00 EUR 113.585.954,44 PLN 164.744,39 04/09/2020
3174.000,00 EUR 33.430.09374 SEK (9.521,41) 04/09/2020
7150.998,78 EUR 55.716.972,00 TRY 53,70 04/09/2020
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
115.653.378,23 EUR 129.376.704,00 usb 239.084,90 04/09/2020
12.534.000,00 GBP 15.854.685,26 usb (418.398,73) 04/09/2020
1.099.788.069,00 NOK 102.810.835,45 EUR (2115.024,03) 04/09/2020
74.426.000,00 NzD 452.042.483,77 SEK (534.405,18) 04/09/2020
499.859.885,00 TRY 64.154.552,87 EUR (481,81) 04/09/2020
52154.821,71 usb 74.704.000,00 AUD 874.343,43 04/09/2020
414.802.993,00 usDb 370.803.753,36 EUR (766.545,52) 04/09/2020
5.364.000,00 usDb 18.391.764,58 ILS 49.016,22 04/09/2020
29.532.000,00 usDb 41.628.995,30 SGD (221.926,25) 04/09/2020
267.805.239,43 ZAR 15.801.000,00 usb (424.419,16) 04/09/2020
167.710.414,67 EUR 189.325.000,00 usb (1.027.449,01) 19/10/2020
9.800.000,00 usDb 8.681.232,24 EUR 53119,00 19/10/2020
(401.406,54)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
86.515.921,32 EUR 131.646.000,00 CAD 681.666,28 20/08/2020
29.773.930,93 EUR 31.330.000,00 CHF 350.748,73 20/08/2020
9.839.000,00 EUR 17.604.834,15 NZD (217.411,10) 04/09/2020
443136.703,46 EUR 499.493.500,00 usb (2.281128,25) 22/09/2020
(1.466.124,34)
Contraparte: Nordea Bank Abp
17.698.901,86 EUR 29.300.000,00 AUD (213.204,01) 20/08/2020
22.995.310,08 EUR 171.438.000,00 DKK (8.788,59) 20/08/2020
6.508.913,06 EUR 5.800.000,00 GBP 156.124,02 20/08/2020
3.443.01097 EUR 36.400.000,00 SEK (24.005,21) 20/08/2020
8.900.000,00 SEK 848.745,50 EUR (1.045,76) 20/08/2020
9.644.000,00 CHF 97.644.380,33 NOK 117.454,90 04/09/2020
91.388,00 CZK 342856 EUR (17.38) 04/09/2020
9.987.932,29 EUR 3.462.843.091,00 HUF 290.343,63 04/09/2020
5.335.000,00 EUR 23.758.653,73 PLN 9.902,75 04/09/2020
64.417.935,03 EUR 673.677.638,47 SEK 264.534,51 04/09/2020
8.338.000,00 EUR 9.513.811,42 usb (149.217,25) 04/09/2020
95.135.942,00 HUF 274.402,08 EUR (7976,72) 04/09/2020
1.822.127.000,00 HUF 133.499.342,73 MXN 12.846,45 04/09/2020
1.640.066.788,80 HUF 20.880.000,00 PLN (86.902,34) 04/09/2020
1.708132.774,05 HUF 50.209.000,00 SEK 234753 04/09/2020
513.673.552,00 JPY 106.914.000,00 MXN 178.908,32 04/09/2020
118.702192,44 MXN 5.359.000,00 usb (254.962,84) 04/09/2020
100.465.570,69 NOK 8.414.000,00 GBP (15.220,33) 04/09/2020
44.671.044,00 PLN 10140.944,48 EUR (128.785,20) 04/09/2020
107.601.831,95 SEK 10.877.000,00 CHF 31.024,21 04/09/2020
2.814.765.333,68 SEK 268.963.283,08 EUR (916.868,07) 04/09/2020
5.359.000,00 usD 50.075.083,35 SEK 12.073,78 04/09/2020
(731.433,60)
Contraparte: Societe Generale SA
1.686.424,38 EUR 1.800.000,00 CHF (4.040,02) 20/08/2020
8.500.000,00 HKD 972.693,77 EUR 5.509,44 20/08/2020
1.469,42
(6.270.227,04)
(12.241.559,18)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta Tipode Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
fijo materializadas (EUR)
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
CDX-NAHYS34V1-5Y Venta 5,00% (8.436.950,00) usb (387191,91) 302.845,23 (84.346,68) 20/06/2025
(387.191,91) 302.845,23 (84.346,68)
Contraparte: BNP Paribas SA
CDX-NAHYS34V1-5Y Venta 5,00% (6.729.800,00) usb (357.547,25) 290.267,45 (67.279,80) 20/06/2025
(357.547,25) 290.267,45 (67.279,80)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
CDX-NAHYS34V1-5Y Venta 5,00% (17.824.850,00) usb (775169,94) 596.969,66 (178.200,28) 20/06/2025
(775169,94) 596.969,66 (178.200,28)
Contraparte: ICE Clear Europe Limited
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Compra 5,00% 7.907.000,00 EUR (350.637,335) (19.794,99) (370.432,34) 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 5,00% (47158.000,00) EUR  (2147.464,59) 4.356.753,63 2.209.289,04 20/06/2025
(2.498.101,94) 4.336.958,64 1.838.856,70
(4.018.011,04) 5.527.040,98 1.509.029,94
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso Pl lias/(mii lias) Pl lias/(mii lias) no
vencimiento adquiridos/ en ladivisa no materializadas materializadas en la divisa
vendidos en la divisa de base del de base del subfondo (EUR)
subfondo (EUR) del desde la formalizacion del
29/06/2020 al 30/06/2020 contrato al 29/06/2020 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 7/2020 17/07/2020 EUR (796,00) (88.594.800,00) 461.680,00 326.450,34
AUST 10Y BOND FUT 9/2020 15/09/2020 AUD 464,00 45.984.720,00 17103,03 431.097,63
CAN 10YR BOND FUT 9/2020 30/09/2020 CAD (469,00) (72.286.970,00) (27.554,37) 4827611
CBOE VIX FUTURE 7/2020 22/07/2020 usb 1.923,00 61.920.600,00 (214.706,80) (2.781.410,31)
CBOE VIX FUTURE 8/2020 19/08/2020 usb 857,00 28152.450,00 1913715 (561.013,14)
DAX INDEX FUTURE 9/2020 18/09/2020 EUR 200,00 61122.500,00 (110.000,00) 40.802,84
DAX INDEX FUTURE 9/2020 18/09/2020 EUR (165,00) (50.426.062,50) 90.750,00 49.222,20
E-Mini Russ 2000 9/2020 18/09/2020 usb 272,00 19.280.720,00 (66.812,56) 450.171,66
EURO STOXX 50  9/2020 18/09/2020 EUR (12.236,00) (390.940.200,00) 3.303.720,00 (16.449.761,13)
EURO STOXX 50  9/2020 18/09/2020 EUR 7.846,00 250.679.700,00 (2118.420,00) 10.341.224,90
EURO-BUND FUTURE 9/2020 10/09/2020 EUR (1.639,00) (289.775.200,00) (229.460,00) (3.208.475,48)
FTSE 100 IDX FUT 9/2020 18/09/2020 GBP (3.032,00) (185.240.040,00) 3.091.145,07 (6.568.182,02)
FTSE 100 IDX FUT 9/2020 18/09/2020 GBP 1.553,00 94.880.535,00 (1.583.294,29) 3.216.700,33
HANG SENG IDX FUT 7/2020 30/07/2020 HKD (49,00) (59.218.950,00) (31.342,03) 120.774,91
HSCEI Futures  7/2020 30/07/2020 HKD 1.236,00 594.577.800,00 28.489,61 (1.071.765,84)
JPN 10Y BOND(OSE) 9/2020 23/09/2020 JPY (34,00) (5164.600.000,00) 67.64713 (61.828,70)
LONG GILT FUTURE 9/2020 30/09/2020 GBP 77,00 10.619.070,00 928519 67.369,41
LONG GILT FUTURE 9/2020 30/09/2020 GBP (225,00) (31.029.750,00) (27132,04) (84.92797)
MSCI EmgMkt ~ 9/2020 18/09/2020 usb (3.641,00) (179.574120,00) 569.134,92 (3.052.884,56)
NASDAQ 100 E-MINI 9/2020 18/09/2020 usb 444,00 88.997.580,00 384.690,28 2.672.346,69
NIKKEI 225 MINI 9/2020 11/09/2020 JPY (18.547,00) (41.165.066.500,00) (2.229.466,34) 1116757719
NIKKEI 225 MINI 9/2020 11/09/2020 JPY 5.866,00 13.019.587.000,00 70513019 (5.040.740,75)
OMXS30 IND FUTURE 7/2020 17/07/2020 SEK 5.533,00 914.604.900,00 (1107.440,48) 1.589.066,21
OMXS30 IND FUTURE 7/2020 17/07/2020 SEK (642,00) (106.122.600,00) 128.497,52 (13109,43)
S&P/TSX 60 IX FUT 9/2020 18/09/2020 CAD 58,00 10.665.040,00 (28.017,86) 44.837,00
S&P500 EMINI FUT 9/2020 18/09/2020 usb (9.703,00) (1.478.373.337,50) 153148,59 (9.566.010,01)
S&P500 EMINI FUT 9/2020 18/09/2020 usb 11.298,00 1.721.391.525,00 (185.203,88) 6.047526,78
SPI1200 FUTURES 9/2020 17/09/2020 AUD (1.262,00) (185.261.600,00) (1.255.032,26) (719162,75)
SWISS MKT IX FUTR 9/2020 18/09/2020 CHF 550,00 54.873.500,00 (289.163,90) 24173835
SWISS MKT IX FUTR 9/2020 18/09/2020 CHF (73,00) (7.283.210,00) 38.379,94 54.548,26
US 10YR NOTE (CBT)9/2020 30/09/2020 usb 8.334,00 1.161.811.687,50 581.567,35 5.502.006,92
US 10YR NOTE (CBT)9/2020 30/09/2020 usb (2173,00) (302.929.781,25) (151.637,36) (870.352,07)
(5.178,20) (7.637.886,43)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de permutas de acciones

Subyacente Divisa Numerode Compromisoen Pl lias/ Pl lias/(mir lias)no  Vencimiento
contratos la divisa de base (minusvalias) no materializadas en la divisa de
comprados/ delsubfondo materializadasenla base del subfondo (EUR) desde
(vendidos) (EUR) divisadebase laformalizacion del contrato al
del subfondo (EUR)  29/06/2020 con liquidacion en
efectivo
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
AT&T usD 202.856,00 5390.528,31 (433.054,21) (260.91554)  03/08/2020
Accenture usD 78.406,00 14.933.942,53 266.827,62 1.628.852,75  03/08/2020
Alphabet usD 3.902,00 4.849.382,09 (255.579,17) 1309.96129  03/08/2020
Amgen usb 64.556,00 13.412.863,28 316.566,87 245144033  03/08/2020
Anthem usD 39.090,00 8.983.489,84 (1.091.119,19) 169.91679  03/08/2020
AutoZone usb 13.273,00 13.247154,61 (112.747,29) 158.848,28 03/08/2020
Automatic Data Processing usDb 94.370,00 12.401.156,12 (751.891,74) (865.93116)  03/08/2020
Bank of Nova Scotia/The CAD 116.700,00 4198.328,75 (367.191,88) (784.665,89) 17/07/2020
Bayer EUR 47.071,00 3.097.271,80 (63.545,85) 274.894,64  03/08/2020
Bristol-Myers Squibb usb 6.461,00 3324727 (14.716,23) 83.984,52 03/08/2020
British American Tobacco GBP 190.021,00 6.473.214,20 (34.371,05) 59619385  03/08/2020
CVS Health usb 110.068,00 6.301.959,51 (335.252,45) 127014964  03/08/2020
Cadence Design Systems usD 262.163,00 22.306.861,92 48472816 6.387.400,48  03/08/2020
Cerner usD 36.457,00 2.211.094,00 (129.278,99) 197.87790  03/08/2020
Check Point Software Technologies usD 206.135,00 19.574125,09 (727.286,18) (1260.294,34)  03/08/2020
Chubb usD 35.775,00 4.020.553,33 (164.886,78) (57767811)  03/08/2020
Cigna usD 38.360,00 6.343.251,10 (817.876,11) 172735356  03/08/2020
Cisco Systems usb 268.848,00 11190.493,27 (196.914,26) (1734.689,12)  03/08/2020
Citrix Systems usD 50.779,00 6.675.586,78 26352194 2136.09890  03/08/2020
Cognizant Technology Solutions usDb 242.338,00 12.392.345,53 (60.608,85) (1.390.314,50)  03/08/2020
Comcast usb 176.304,00 6.017.217,46 (496.054,31) (230.430,70)  03/08/2020
Estee Lauder Cos usDb 78.924,00 13144.012,98 (985.536,61) 147677929  03/08/2020
Expeditors International of Washington usD 180.813,00 12104.804,86 (478.055,00) 331.456,58 03/08/2020
F5 Networks usD 76.563,00 9.524.982,88 (460.930,39) (66.96711)  03/08/2020
FedEx usD 16.700,00 2.027.031,39 (67.274,35) (339.55112)  03/08/2020
Fresenius EUR 33.513,00 1.471.220,70 (8.043/12) 1876279  03/08/2020
Hoya JPY 101.700,00 8.650.228,09 177.051,45 1.492.085,09 15/06/2021
Imperial Brands GBP 86.227,00 1.464.205,17 8.979,95 (349.017,71)  03/08/2020
Infosys ADR usD 370.207,00 3172.824,93 97549,08 (46319437)  03/08/2020
International Business Machines usD 58.637,00 6.267.253,26 (534.753,93) (494.789,85) 03/08/2020
Intuit usD 22.798,00 5.913164,40 (111.795,83) 672.669,69  03/08/2020
Johnson & Johnson usDb 77736,00 9.597.311,30 (665.187,69) 632.996,40  03/08/2020
KDDI JPY 186.700,00 5.005.455,20 66.553,67 671.274,55 15/06/2021
Kellogg usD 27184,00 1.584.590,09 (30.594,29) 31761630  03/08/2020
Mastercard usD 68.062,00 17.811.446,26 (1.226.216,37) 2.874178,48  03/08/2020
McKesson usD 25.887,00 3.479.038,90 (90.872,14) 479372,44  03/08/2020
Medtronic usD 5754700 4.595.330,07 (418.925,50) (4901,99)  03/08/2020
Microsoft usD 156.569,00 27.935.025,32 406.963,32 791128164  03/08/2020
Monster Beverage usb 391167,00 24111.861,50 (499.637,18) 2795.056,06  03/08/2020
NIKE usb 149.508,00 12.818119,16 (819.285,94) 2.261172,09  03/08/2020
National Bank of Canada CAD 48.970,00 1.935.936,67 (74.483,69) 63.240,72 17/07/2020
Nippon Telegraph & Telephone JPY 309.200,00 6.447970,66 8.971,54 (738.619,12) 15/06/2021
Novo Nordisk B DKK 212.635,00 12.267150,59 (195.441,29) 1.487.588,99 05/01/2021
Oracle usD 227158,00 1117173813 192.756,11 (300.15316)  03/08/2020
Paychex usD 367.449,00 24.415.641,09 (951.812,87) 942.757,51 03/08/2020
Pfizer usD 194.327,00 5.601.29718 (633.552,36) (1.329.545,05)  03/08/2020
Public Service Enterprise Group usDb 31.430,00 1.380.107,00 (85.344,29) (180.207.37) ~ 03/08/2020
Rightmove GBP 1.013.958,00 6.037.914,64 (417.941,06) 494.449,21 03/08/2020
Roche Holding CHF 28.370,00 8728.289,32 (115.862,25) 139911744 03/08/2020
Ross Stores usD 143.669,00  10.830.836,98 (2.007.041,36) 11453446 03/08/2020
Royal Bank of Canada CAD 41.600,00 2.480.716,06 (51.32516) (267.464,05) 17/07/2020
Sanofi EUR 48.985,00 4.425.304,90 (17144,75) 67893210  03/08/2020
Seven & i Holdings JPY 79.042,00 2.306.533,83 (241.792,89) 80.661,96 15/06/2021
Siemens EUR 55.467,00 5.753.037,24 (89.856,54) (36.60822)  03/08/2020
Signature Bank/New York NY usD 15.961,00 1.492.097,94 (98.940,95) (157.581,65)  03/08/2020
Simon Property Group usD 76.904,00 472737551 (974.737,85) (5.325906,75)  03/08/2020
Snam EUR 871.904,00 3.812.836,19 (119.450,85) 12737597  03/08/2020
Starbucks usb 312.698,00 20.478.779,20 (1.589.256,05) (1581.276,51)  03/08/2020
TC Energy CAD 93.000,00 3.472.59514 (218.554,94) (261.521,63) 17/07/2020
TJX Cos usDb 248.889,00 11131143,92 (1.053.757,18) 361166,37  03/08/2020
Techtronic Industries HKD 865.500,00 7.560.913,55 149.622,30 1.472.753,68 16/06/2021
Texas Roadhouse usDb 178.077,00 8.337.989,63 (394.471,85) 323430,83  03/08/2020
Toro usb 179.577,00 10.527121,12 (818.045,37) 70313650  03/08/2020
VMware usD 125.013,00 16.895.821,48 728.046,77 (1121.84211)  03/08/2020
Verizon Communications usD 250.593,00 12178.790,64 (814.754,60) 328.484,05  03/08/2020
Vinci EUR 208.058,00 16.956.727,00 (894.649,40) 51466519  03/08/2020
Visa usD 81.993,00 14.013.988,19 (668.658,02) 1.981.312,08  03/08/2020
Walgreens Boots Alliance usD 235.842,00 8.839.203,49 (488.726,22) (2213.934,23)  03/08/2020
Xilinx usD 250.269,00 22.003.463,49 699.693,60 (5.829.350,56)  03/08/2020
Zimmer Biomet Holdings usD 43.830,00 4.557.020,21 (700.387,38) 683179,89  03/08/2020
eBay usD 316.854,00 14.748123,68 809.434,54 2669.694,68  03/08/2020
11.607.597,00  640.547.661,92 (21.488.205,13) 26.586.804,04

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de permutas de acciones (continuacion)

Subyacente Divisa Numerode Compromiso en Pl lias/ Pl lias/(mint lias) no  Vencimiento
contratos la divisa de base (minusvalias) no materializadas en la divisa de
comprados/ delsubfondo materializadasenla base del subfondo (EUR) desde
(vendidos) (EUR) divisade base laformalizacion del contrato al
del subfondo (EUR) 29/06/2020 con liquidacién en
efectivo
Contraparte: BofA Securities Europe SA
Accenture usb 116.937,00 22.272.918,37 1.404.852,52 499.813,46 15/06/2021
Alphabet usb 8.061,00 10.018.162,22 (211.470,30) 319.48411 15/06/2021
Apple usb 32120,00 10.439179,26 598.762,36 1.077.304,66 15/06/2021
AutoZone usb 8.005,00 7.989.412,54 (9.223775) 624.467,57 15/06/2021
Automatic Data Processing usb 121.686,00 15.990.750,06 (18.47761) 85.230,60 15/06/2021
British American Tobacco GBP 130,00 4.428,55 168,16 (544,67) 26/02/2021
Cadence Design Systems usb 96.985,00 8.252.236,22 382.031,93 277.028,53 15/06/2021
Cerner usb 27.937,00 1.694.361,39 249,54 (89.101,34) 15/07/2021
Check Point Software Technologies usb 23135,00 2196.848,59 3.719,63 (4.28794) 15/06/2021
Cisco Systems usb 120,00 4.994,86 133,98 (373,37) 15/07/2021
Citrix Systems usb 14.661,00 1.927.386,87 51.726,99 (36.791,91) 15/06/2021
Cognizant Technology Solutions usb 90.823,00 4.644.380,98 209.301,35 (280.250,96) 15/06/2021
Estee Lauder Cos usb 40.537,00 6.751.03713 (180.679,41) 187.588,24 15/06/2021
Expeditors International of Washington usb 94.761,00 6.343.92114 6517437 (55.659,64) 15/06/2021
F5 Networks usb 21.757,00 2706.725,87 (13.992,26) (53.496,97) 15/06/2021
Infosys ADR usb 1.087.737,00 9.322.349,58 364.344,04 149.791,40 15/06/2021
Intuit usb 14.087,00 3.653.774,32 91.098,99 19.007,49 15/06/2021
Johnson & Johnson usb 53.697,00 6.629.448,7 (145.32795) (361.493,41) 15/06/2021
Microsoft usb 67128,00 11.976.971,05 648.165,49 359.704,30 15/06/2021
NIKE usb 155.369,00 13.320.614,00 (257.433,34) 861.365,23 15/06/2021
Paychex usb 116.950,00 7.770.899,43 (68.944,66) 480.487,90 15/06/2021
Rightmove GBP 245.064,00 1.459.306,51 (60177,59) 69.529,46 30/06/2021
Ross Stores usb 2472700 1.864.105,03 (153.059,81) (129.140,50) 15/07/2021
Starbucks usb 63.023,00 412741399 (204.907,08) (54.368,26) 15/07/2021
Techtronic Industries HKD 88.000,00 768.758,40 55.273,53 69.905,30 15/06/2021
Texas Roadhouse usb 265.832,00 12.446.887,92 (346.670,29) 1.406.549,75 15/06/2021
Toro usb 104.713,00 6138.461,13 (187.997,98) 79.594,16 15/06/2021
VMware usbD 76.238,00 10.303.757,51 981.958,78 (395.877,97) 15/06/2021
Xilinx usb 70.281,00 6.179.053,01 489.653,70 38.494,78 15/06/2021
3130.501,00 197198.544,64 3.488.253.33 5.143.960,00
14.738.098,00  837.746.206,56 (17.999.951,80) 31.730.764,04
Permutas de rendimiento total
Subyacente Divisa Numerode Compromiso en Pl lias/ Pl lias/(mint lias)no  Vencimiento
contratos la divisa de base (minusvalias) no materializadas en la divisa de
comprados/ delsubfondo materializadasenla base del subfondo (EUR) desde
(vendidos) (EUR) divisade base laformalizacion del contrato al
del subfondo (EUR) 29/06/2020 con liquidacién en
efectivo
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usD (16.774,00)  (93.884.656,63) 3.944370,39 (9191.970,10) 08/07/2021
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index UsD (66.495,00) (372.174.808,80) 15.636.157,67 (29.351.870,73) 14/09/2020
(83.269,00) (466.059.465,43) 19.580.528,06 (38.543.840,83)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Derivados usb
21.000.000,00 United States Treasury Note/ 18.813.214,42 0,85
Opciones 1.375% 30-09-2020
10.000.000,00 United States Treasury Note/ 2% 9.080.099,10 0,41
usb 31-05-2021
(100,00) ABBV.P/ Call/ 100 / September (30593) 0,00 30.000.000,00 United States Treasury Note/ 2.25% 27213.082,27 1,22
/2020 31-03-2021
(1.400,00) AES.N/Call/ 12/ August /2020 (3.063,73) 0,00 31.000.000,00 United States Treasury Note/ 2.5% 28.060.695,36 1,26
(300,00) AMAT.OQ / Call /55 / July /2020 (1.580,99) 0,00 31-01-2021
(100,00) AMP.N / Call /155 / September (911,08) 0,00 1.000.000,00 United States Treasury Note/ 895.021,68 0,04
/2020 2.625% 31-07-2020
(200,00) BBY.N / Call / 85 / September / (1.56313) 0,00 21.000.000,00 United States Treasury Note/ 18.924.341,75 0,85
2020 2.875% 31-10-2020
(800,00) CFG.N/Call/20/ July /2020 (3.179,85) 0,00 102.986.454,58 4,63
(400,00) CMCSA.0Q / Call /40 / July /2020 (144,70) 0,00
(100,00) CMI.N / Call /185 / September (446,61) 0,00 Total bonos 455.889.488,80 20,49
/2020
(400,00) COP.N / Call/ 43/ August /2020 (766,38) 0,00 Acciones
(200,00) CVX.N/Call/ 95/ September / (542,18) 0,00
2020 BRL
(400,00) EBAY.OQ/ Call/ 39/ July /2020 (4.466,08) 0,00 645310,00 Banco Bradesco 2.217111,22 010
(200,00) EMN.N / Call /72,5 / September (665,45) 0,00 2.217111,22 0,10
/2020 CAD
(200,00) ETN.N / Call / 82,5/ July / 2020 (964,67) 0,00 279.000,00 Bank of Nova Scotia/The 10.037135,58 0,45
(200,00) GILD.OQ / Call / 82.5 / August / (326,92) 0,00 47200,00 National Bank of Canada 1.865.963,06 0,08
2020 112100,00 Royal Bank of Canada 6.684.814,19 0,30
(1.900,00) HPE.N/ Call /10 / August / 2020 (848,56) 0,00 164.200,00 TC Energy 613118411 0,28
(100,00) IBM.N / Call /125 / July / 2020 (112,55) 0,00 24.719.096,94 m
(600,00) IRM.N / Call /25 / July / 2020 (710,11) 0,00 CHF
(1.900,00) KIM.N / Call /10 / July / 2020 (4794,34) 0,00 78.810,00 Roche Holding 24.246.615,49 1,09
(500,00) KRN / Call /34 / July / 2020 (430,98) 0,00 24.246.615,49 1,09
(100,00) MCK.N / Call /145 / August / 2020 (987,00) 0,00 DKK _
(400,00) MON / Call / 42.5 / September (360,86) 0,00 712.206,00 Novo Nordisk B 41.087.959,43 185
/2020 41.087.959,43 1,85
(400,00) MSN / Call / 49 / September / (1.098,66) 0,00 EUR
2020 233739,00 Bayer 15.380.026,20 069
(400,00) NTAPOQ / Call / 45 / September (1250,50) 0,00 126.516,00 Danone _ 781615848 035
/2020 66.949,00 Fresenﬁus Medical Care 5102.852,78 0,23
(300,00) ORCL.N / Call/ 575 / July / 2020 (116,56) 0,00 1296700 Fresenius ) 4.959.251,30 0,22
(300,00) PEG.N / Call / 50 / September / (783,80) 0,00 2713500 Muenchener Rueckversicherungs- 6.232.909,50 028
2020 Gesellschaft AG in M
(100,00) PKG.N / Call /95 / July / 2020 (428,74) 0,00 205180,00 Sanofi 18.535.961,20 083
(200,00) PM.N / Call / 75 / September / (382,30) 0,00 47321,00 Siemens 490813412 022
5020 674.958,00 Snam 295159133 013
(200,00) QCOM.0Q / Call / 80 / July / 2020 (211692) 0,00 129.833,00 Vinci 10.581.389,50 048
(1.800,00) REN / Call /10 / August / 2020 (2508,15) 0,00 76.468.274,41 344
(500,00) TN/ Call /33 / July /2020 (26,80) 0,00 GBP )
(300,00) VZN / Call/ 60 / September / 2020 (10317) 0,00 429.290,00 Brltlsh American Tobacco 14.624.100,08 0,66
(100,00) WM.N / Call /105 / July / 2020 (176,41) 0,00 372.066,00 \njperlal Brands 6.317.985,78 0,28
(500,00) ZION.OQ / Call / 31/ July / 2020 (1.395,65) 0,00 67240000 Rightmove 400400589 018
(37.559,76) 0,00 24.946.091,75 112
HKD
Total opciones (37.559,76) 0,00 7.943.000,00 China Communications 4.000.405,30 018
Construction
Total derivados (37.559,76) 0,00 13.445.000,00 Chﬁna Constr_uction Bank_ 9.715.526,53 0,44
1.480.917,00 China Everbright International 698.058,82 0,03
P : : 344.600,00 China Gas Holdings 949.185,66 0,04
Z::“:::g"abc'g;rz'gzlzr'\":;rcl::l':':fgzl::l mercado monetario 1.072.000,00 China Longyuan Power Group 537.430,16 0,02
1.967.500,00 China Mobile 11.859.173,55 053
Bonos 2.547.000,00 China Overseas Land & Investment 6.883.507,45 0,31
5.327.000,00 China Railway Construction 3.738.849,50 017
EUR 1.064.000,00 China Resources Land 3.599.048,74 016
36.000.000,00 Bundesobligation 0.000000% 36.165.888,00 1,63 20.868.000,00 China Telecom 5218.894,97 0,23
09-04-2021 334.000,00 ENN Energy Holdings 3.356.610,48 015
26.000.000,00 Bundesobligation 0.25% 16-10- 26.059.280,00 117 338.000,00 Hengan International Group 236452215 011
2020 18.738.000,00 Industrial & Commercial Bank of 10.149.837,46 0,46
80.001.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 83.906.104,81 3,77 China
1.5% 04-09-2022 277500,00 Ping An Insurance Group Co of 247857854 on
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.059,35 0,00 China
1.5% 15-02-2023 3.084.400,00 Sinopharm Group 7.052.617,93 032
86.001.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 90.255.469,47 4,06 949.000,00 Techtronic Industries 8.290.360,44 037
1.75% 04-07-2022 80.892.607,68 3,64
56.001.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 2% 58.318.321,38 262 IDR
04-01-2022 1.594100,00 Astra International 478.459,55 0,02
56.001.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 58196.911,21 2,62 1.641.600,00 Bank Negara Indonesia Persero 470133,56 0,02
3.25% 04-07-2021 11198.900,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 2121.809,67 0,10
352.903.034,22 15,86 35.697.960,00 Telekomunikasi Indonesia Persero 6.808.189,99 0,31
9.878.592,77 0,44

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
INR 400,00 ConocoPhillips 14.452,24 0,00
228.363,00 Adani Ports & Special Economic 929.064,71 0,04 53.253,00 Credicorp 6.347.264,78 029
Zone 100,00 Cummins 15.308,83 0,00
501.733,00 Axis Bank 2.413.690,00 01 111.743,00 CVS Health 6.397.861,88 029
1181.808,00 GAIL India 1.428148,42 0,06 102.573,00 DTE Energy 9.757.513,69 0,44
1.245.808,00 HCL Technologies 8.206.866,86 0,37 200,00 Eastman Chemical 12131,66 0,00
2.438242,00 Infosys 21.228199,78 0,95 200,00 Eaton Corp 15.41334 0,00
2.617.548,00 Power Grid Corp of India 5.414.37510 0,24 168.263,00 eBay 7.831.883,25 0,35
804.451,00 UPL 4.046.512,63 018 113.752,00 Entergy 9.473.660,34 043
542196,00 Wipro 1.408.885,07 0,06 84.636,00 Estee Lauder Cos 14.095.290,18 0,63
45.075.742,57 2,03 165.329,00 Expeditors International of 11.068.204,63 0,50
JPY Washington
55.000,00 East Japan Railway 3.407.807,30 015 25188,00 F5 Networks 3133.566,72 014
129.900,00 Hoya 11.048.816,41 0,50 24.588,00 FedEx 2.984.469,92 013
448.000,00 KDDI 12.010.947,67 0,54 200,00 Gilead Sciences 1352329 0,00
562.400,00 Nippon Telegraph & Telephone 11.728132,91 0,53 1.900,00 Hewlett Packard Enterprise 16.232,86 0,00
442.600,00 Seven &i Holdings 12.915.562,30 0,58 330.048,00 Infosys ADR 2.828.645,92 013
287.900,00 Takeda Pharmaceutical 9.184.086,67 041 110.862,00 International Business Machines 11.849.17767 0,53
60.295.353,26 2,7 34.992,00 Intuit 9.075.947,40 0,41
KRW 600,00 Iron Mountain 13.784,11 0,00
10.063,00 Coway 539.520,46 0,02 131120,00 Johnson & Johnson 16.188.116,93 073
27354,00 Hyundai Glovis 206172213 0,09 72.069,00 Kellogg 4200.994,08 019
40.754,00 Hyundai Mobis 5.810.516,22 0,26 1.900,00 Kimco Realty 2167210 0,00
105.009,00 KT&G 6.097.847,01 0,27 500,00 Kroger 15171,27 0,00
404.935,00 Samsung Electronics 15.876.782,19 071 988,00 Laboratory Corp of America 142.240,94 0,01
5.655,00 Samsung Fire & Marine Insurance 739.075,02 0,03 128.646,00 Mastercard 33.665.941,58 1,51
76.204,00 SK Telecom 11.939.976,49 0,54 18127,00 McKesson 243614703 on
43.065.439,52 1,94 222.700,00 Medtronic 1778337716 0,80
MXN 187.132,00 Merck 12.770.206,54 0,57
708.000,00 Grupo Financiero Banorte 2141.87713 0,10 165.400,00 Microsoft 29510.651,46 133
2141.877,13 0,10 113256,00 Monster Beverage 6.981194,70 031
MYR _ 400,00 Morgan Stanley 16.946,09 0,00
2.025.000,00 Tenaga Nasional 4904.975,32 0,22 400,00 NetApp 15.881,38 0,00
4.904.975,32 0,22 125.785,00 NIKE 10784.219,71 048
PHP 276291,00 Oracle 13.588122,36 0,61
38.82500 PLDT 87002312 0,04 100,00 Packaging Corp of America 868742 0,00
THE 870.02312 0,04 98.542,00 Paychex 6.547.755,21 029
892.200,00 Bangkok Bank 2758.916,65 012 13;232:88 EESZLCO 122_"?322;;22 %ﬁ?
84700,00 Bangkok Bank 261.914,64 0,01 200,00 Philip Morris International 12.496,09 0,00
TRY 3.020.831,29 014 27670,00 Prosperity Bancshares 144263132 0,06
1972.426,00 Akbank TAS. 1.565.247.06 007 59.846,00 Public Service Enterprise Group 2.627.867,76 012
) . . 200,00 QUALCOMM 16.33513 0,00
1.509.709,00 Haci Omer Sabanci Holding 1.813.798,55 0,08 . N .
18758100 KOC Holding 438.99550 002 1.800,00 Regions Financial 17.605,29 0,00
161131500 Turkcell Iletisim Hizmetleri 345181212 016 9855900 Ross Stores 743010992 033
! 7269.853 ’23 o ’33 23.760,00 S!gnature Bank/New York NY 222117957 0,10
TWD " " 111.446,00 Simon Property Group 6.850.711,16 0,31
463.000,00 Delta Electronics 234781585 011 11645900 SK Telecom ADR 1.995161,99 0,09
1746.000,00 Taiwan Semiconductor 16.544.620,34 074 260.749,00 Starbucks 17.076.608,09 077
Manufacturing 65.221,00 Target 6.939.507,38 0,31
18.892.436,19 0,85 148.612,00 Texas Roadhouse 6.958.368,10 0,31
usD 186.601,00 TJX Cos 8.345.41738 038
100,00 AbbVie 8.591,84 0,00 148.584,00 Torg o 8.710.256,69 039
79.098,00 Accenture 1506574734 0,68 73.713,00 \/_erlzon Communications 3.582.443,22 016
1.400,00 AES 17675,85 0,00 190.981,00 Visa 32.641.877,70 147
76229,00 Akamai Technologies 7229.005,31 032 91.37500 VMware ) 1234956115 055
17100,00 Alphabet 21251776,95 095 51.721,00 Walgreens Boots Alliance 1.938.469,16 0,09
400,00 Altria Group 13.94132 0,00 100,00 V\_/e_iste Management 9.312,67 0,00
100,00 Ameriprise Financial 13299,09 0,00 16292500 Xilinx ! 1432424427 064
27931,00 Amgen 5803.251,20 026 52.914,00 Z!mmer Biomet Holdings 5.501.486,82 0,25
69.440,00 Anthem 1595839178 072 500,00 Zions Bancorp NA 14.916,71 0,00
22.489,00 Apple 7309.050,51 033 AR 67375603359 3028
56731200 Arher Danils Midiand 058 090 31677300 Absa Groun 140195849 006
504_720"00 ATRT 13.412.013:69 0160 219.684,00 Aspen Pharmacare Holdings 1.613.888,16 0,07
190.419,00 Automatic Data Processing 2502294953 112 111.316,00 FirstRand 21840493 0.01
1435900 AutoZone 14331.039.93 0,64 334.450,00 Foschini Group 1112.940,92 0,05
200,00 Best Buy 15.516,95 0,00 1.018.054,00 Netcare 710.343,73 0,03
21334800 Bristol-Myers Squibb 10978.498.70 0,49 121.324,00 Remgro 625348,98 0,03
89.494,00 Cadence Design Systems 7614.843,82 034 84.852,00 RMB Holdings 6.854,88 0,00
8723500 Cerner 529074760 024 490.913,00 Santam 4 1.496.181,62 0,07
296.229,00 Check Point Software Technologies 2812925268 126 94146,00 Shoprite Holdings 514.765,86 0,02
200,00 Chevron 15.483,01 0,00 373.278,00 Standard Bank Group 2.007.566,06 0,09
4293700 Chubb 4.825.450,68 022 24.822,00 Vodacom Group 156.628,77 0,01
423.659,00 Cia de Saneamento Basico do 3.901.499,95 018 9.864.882,40 0.44
107618.00 ET‘;‘ZO de Sao Paulo AD 17795 878,90 080 Total acciones 1153.613.797,31 51,84
222.887,00 Cisco Systems 9.277.418,74 0,42 Total valores mobiliarios e
800,00 Citizens Financial Group 17.714,26 0,00 instrumentos del mercado
27380600 Cognizant Technology Sout o3 06 monetario admitidos a
.886, ognizant Technology Solutions .005.603, X LS "
366.052,00 Comcast 1247692756 0.56 cotizacion oficial en bolsa 1.609.503.286,11 72,33
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de
mercado
(Nota 2)

% de los
activos

netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones
AED
92120,00 First Abu Dhabi Bank PJSC 251.789,77 0,01
251.789,77 0,01
CNY
871.998,00 China Resources Double Crane 1.455.567,18 0,07
Pharmaceutical
620.034,00 China Resources Sanjiu Medical & 2.285.256,28 0,10
Pharmaceutical
204.967,00 Henan Shuanghui Investment & 1192.822,89 0,05
Development
785.479,00 Huadong Medicine 2509.229,65 on
2.441.297,00 Shanghai International Port Group 1.294.658,47 0,06
8.737.534,47 0,39
Total acciones 8.989.324,24 0,40
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 8.989.324,24 0,40
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario
Acciones
EUR
129.833,00 Vinci RIGHT 013 0,00
013 0,00
Total acciones 0,13 0,00
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 0,13 0,00
Total inversiones en valores 1.618.455.050,72 72,73
Saldos bancarios 734.542.352,15 33,01
Otros pasivos netos (127.678.454,54) (5,74)
Total activos netos 2.225.318.948,33 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Estados Unidos 31,27 Titulos de deuda publica 20,49
Alemania 17,50 Farmacéuticas 7,02
Japon 2,71 Procesamiento de datos y servicios subcontratados 4,40
China 232 Software de sistemas 376
La India 215 Servicios de consultoria informatica y otros servicios 3,35
Republica de Corea 2,02 Bancos diversificados 2,80
Dinamarca 1,85 Servicios de telecomunicaciones moviles 1,90
Francia 166 Servicios de telecomunicaciones integrados 1,83
Irlanda 1,48 Servicios de atencion sanitaria 1,55
Suiza 131 Semiconductores 139
Israel 126 Tabaco 122
Hong Kong 125 Servicios y medios de comunicacion interactivos 113
Reino Unido 112 Software de aplicaciones 112
Canada m Restaurantes 1,08
Taiwan, provincia de China 0,85 Equipos sanitarios 1,05
Indonesia 0,44 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 1,04
Sudéfrica 0,44 Productos agricolas 0,90
Islas Caiman 0,42 Eléctricas 0,89
Bermudas 033 Bebidas no alcéholicas 0,88
Turquia 0,33 Construccion e ingenieria 0,82
Brasil 0,27 Ropa al por menor 0,76
Malasia 0,22 Articulos personales 0,74
Tailandia 014 Transporte aéreo y logistica 0,72
Italia 013 Salud administrada 0,72
México 0,10 Comercio al por menor de automoviles 0,64
Filipinas 0,04 Alimentacion al por menor 0,60
Emiratos Arabes Unidos 0,01 Alimentos envasados y carnes 0,59
Comunicaciones por cable y satélite 0,56
Total 72,73 Equipos de comunicaciones 0,56
Muiltiples suministros publicos 0,56
Distribuidores del sector sanitario 0,54
Suministros sanitarios 0,50
Calzado 0,48
Promocion inmobiliaria 0,47
Maquinaria agricola y de granja 039
Gasisticas 039
Magquinaria industrial 0,37
Internet y marketing directo minorista 035
Servicios e infraestructuras de Internet 0,32
Comercios de productos diversos 0,31
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) comerciales 0,31
Almacenamiento y transporte de petréleo y gas 0,28
Reaseguros 0,28
Componentes y equipos automovilisticos 0,226
Biotecnologia 0,26
Seguros de bienes y accidentes 0,25
Tecnologia de atencion sanitaria 0,24
Conglomerados industriales 024
Fertilizantes y quimica agricola 018
Seguros de vida y de salud 018
Compaiiias de agua 018
Bancos regionales 017
Ferrocarriles 015
Componentes electronicos on
Posiciones multisectoriales 011
Puertos y servicios maritimos 010
Medicamentos al por menor 0,09
Servicios medioambientales y de tratamiento 0,03
Centros de atencién sanitaria 0,03
Fabricantes de automoviles 0,02
Aparatos domésticos 0,02
Electricidad renovable 0,02
Otros servicios financieros diversificados 0,01
Total 72,73
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

1.512.739,61 CHF 1.421.957,20 EUR 1.41717) 31/07/2020
22.710,82 EUR 24218,42 CHF (31,55) 31/07/2020
2.613.790,74 EUR 2.373.00521 GBP 1373701 31/07/2020
59.720,08 EUR 649.856,53 NOK 174,21 31/07/2020
5122.546,87 EUR 53.654.598,20 SEK 10.791,20 31/07/2020
2.348.402,79 EUR 2.638.563,33 usb (7.065,58) 31/07/2020
115.802.265,19 GBP 128.343.353,18 EUR (1.461.506,94) 31/07/2020
39.678.988,32 NOK 3.639.289,93 EUR (3529,31) 31/07/2020
2.680.888.924,37 SEK 255.663.402,41 EUR (250.886,22) 31/07/2020
165.725.000,89 usb 147.884.781,90 EUR 59.194,82 31/07/2020
(1.640.539,53)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

2.940.000,00 AUD 177378113 EUR 23.544,29 20/08/2020
6.000.000,00 CAD 3.904.337.23 EUR 773794 20/08/2020
13.083.662,30 EUR 21.500.000,00 AUD (59.966,71) 20/08/2020
21.000.000,00 GBP 23.006.507,99 EUR (4.644,47) 20/08/2020
20.000.000,00 HKD 2.356.338,18 EUR (54.730,16) 20/08/2020
11.828.254,56 AUD 7145.000,00 EUR 83.49335 04/09/2020
12.429.000,00 AUD 913.689.323,00 JPY 26.680,19 04/09/2020
28.868.000,00 AUD 192.045.801,85 NOK 57.822,24 04/09/2020
13.921.000,00 AUD 9.360.878,54 usb 156.801,92 04/09/2020
16.235.364,00 BRL 297779535 usb (27.545,6) 04/09/2020
83.705.565,06 CAD 55150.083,78 EUR (592.253,28) 04/09/2020
20.734.000,00 CAD 143164.156,37 NOK 406.288,66 04/09/2020
9.687.000,00 CAD 65.735.988,78 SEK 53.951,97 04/09/2020
7.740.000,00 CHF 12.980.249,51 NZD (145192,16) 04/09/2020
373.634.714,33 EUR 565.731.530,00 CAD 4.901.514,09 04/09/2020
42.872.000,00 EUR 46.236.187,28 CHF (554.07317) 04/09/2020
41.736.664,39 EUR 5.052.405.613,00 JPY (116.937,92) 04/09/2020
74.990.877,8 EUR 117.610.256,00 SGD (65.354,24) 04/09/2020
17132.000,00 GBP 199.986.197,81 SEK (283.963,46) 04/09/2020
3.667.811.297,00 INR 48.059.016,80 usD 178.196,70 04/09/2020
6.934.144.879,00 JPY 90.973.000,00 AUD 1.848.218,15 04/09/2020
51.881.738.928,00 JPY 428.582.123,29 EUR 1.200.802,81 04/09/2020
8.244151.501,00 JPY 117.945.000,00 NzZD 921.821,79 04/09/2020
5.760.488.000,00 JPY 503.706.245,50 SEK (248.467,43) 04/09/2020
15.887.243.317,00 KRW 13.186.643,94 usb 53.814,28 04/09/2020
1.296.627.891,83 NOK 14.756.378.000,00 JPY (3.522.559,71) 04/09/2020
93.555.872,64 NzZD 57.597.000,00 CHF (655.429,41) 04/09/2020
9.763.028.043,00 RUB 136.757.457,40 usb (771.032,43) 04/09/2020
353.664.17814 SEK 52.944.000,00 SGD (108.668,14) 04/09/2020
32116.622,00 SGD 20.478.26217 EUR 17.846,72 04/09/2020
10.955.988,99 usD 59.733.611,00 BRL 101.344,95 04/09/2020
14.238.372,04 usb 1.085.668.280,19 INR (41180,44) 04/09/2020
119.468.000,00 usD 12.875.489.144,00 JPY (83.899,40) 04/09/2020
19.599.947,56 usb 24.039.805.056,00 KRW (396.996,40) 04/09/2020
19.184.000,00 usD 186.194.473,01 NOK 65.599,34 04/09/2020
5.657.060,61 usb 8.967.000,00 NzZD (75.634,22) 04/09/2020
98.542.608,06 usb 7.021.843.436,63 RUB 717.769,52 04/09/2020
9.757.000,00 usb 163.847.08519 ZAR 339.772,90 04/09/2020
1.036.417.295,00 ZAR 53126.93738 EUR (217.027,53) 04/09/2020

3.137.465,97

Contraparte: BofA Securities Europe SA

4.900.000,00 AUD 2.963.063,03 EUR 32.474,68 20/08/2020
9.500.000,00 CAD 6.171.732,68 EUR 22.393,31 20/08/2020
2.330.893,66 EUR 3.800.000,00 AUD 7.846,34 20/08/2020
4.477629,83 EUR 4.800.000,00 CHF (30.288,68) 20/08/2020
18.681.850,34 EUR 139.255.000,00 DKK (3.828,25) 20/08/2020
75.998.286,86 EUR 67.785.000,00 GBP 1.752.753,76 20/08/2020
30.339.27731 EUR 258.031.000,00 HKD 64492436 20/08/2020
174.619.157,35 EUR 189.375.000,00 usb 5.633.463,79 20/08/2020
12.000.000,00 HKD 1.357101,61 EUR 23.902,26 20/08/2020
4.897.442,94 AUD 3.001.000,00 EUR (8.106,69) 04/09/2020
23.099.000,00 AUD 147187.544,07 SEK 99.709,50 04/09/2020
3.057.649,08 CAD 2.011.000,00 EUR (18.074,52) 04/09/2020
4.454.854.050,00 CLP 5.671.000,00 usb (229.446,35) 04/09/2020
32148519,75 EUR 125.031.155,00 ILS (48.869,70) 04/09/2020
42.384.388,63 EUR 5.052.405.615,00 JPY 531.338,20 04/09/2020
189.855.988,23 EUR 338.258.820,00 NZD (3.366.940,03) 04/09/2020
237.249.923,51 EUR 264.708.151,38 usb 1109.761,24 04/09/2020
3.428.000,00 GBP 4151.376,56 CHF (145.244,51) 04/09/2020
9.630.617,65 GBP 10.655.000,00 EUR (108.882,04) 04/09/2020
1.808.591.994,10 HUF 5.059.000,00 EUR 6.042,11 04/09/2020
1.806.592.788,00 HUF 8.847.000,00 NzD 5.863,46 04/09/2020
20.294.444,00 ILS 5.218.190,09 EUR 7932,29 04/09/2020
18.928.529,09 ILS 5.488.000,00 usb (21.386,03) 04/09/2020
11.435.050.239,00 INR 149.571.989,34 usb 78813857 04/09/2020
56.056.093.895,00 JPY 470.251.885,80 EUR (5.895.160,85) 04/09/2020
15.861.124.198,00 KRW 13182.044,76 usb 38.476,02 04/09/2020

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
14.351.015,03 NOK 1.210.000,00 GBP (11.053,18) 04/09/2020
9.053.855,00 NzZD 5.081.696,28 EUR 90.119,71 04/09/2020
13.585.059,50 SEK 1.296.000,00 EUR (2310,79) 04/09/2020
67.600.000,00 usb 63.896.872,00 CHF 292187,03 04/09/2020
29.857.000,00 usb 23109.318.000,00 CLP 1.582.188,74 04/09/2020
459.305.496,00 usb 414.781.595,22 EUR (5.048.196,03) 04/09/2020
15.549.103,65 usb 12.301.000,00 GBP 400.931,87 04/09/2020
5.662.000,00 usb 19.690.086,27 ILS (19.538,81) 04/09/2020
8.400.351,70 usb 642.308.723,00 INR (45.280,99) 04/09/2020
13.891.263,58 usb 17.222.388.589,00 KRW (418.661,03) 04/09/2020
21.736.000,00 usb 200.985.336,55 NOK 988.710,74 04/09/2020
6.434.000,00 usb 448.022.582,40 RUB 176.664,86 04/09/2020
(1.185.445,64)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
10.416.000,00 AUD 6.313.765,45 EUR 53.881,41 20/08/2020
23.000.000,00 CAD 15.051.897,96 EUR (55.668,57) 20/08/2020
1.700.000,00 CHF 1.589.039,59 EUR 7512,66 20/08/2020
20.086.859,87 EUR 33.440.000,00 AUD (356.249,30) 20/08/2020
4.664.034,18 EUR 7100.000,00 CAD 3477548 20/08/2020
4.093.29754 EUR 3.700.000,00 GBP 40.615,66 20/08/2020
18.231.656,90 EUR 20.000.000,00 usD 384.838,34 20/08/2020
22749224 EUR 4.450.000,00 ZAR (67,49) 20/08/2020
4.000.000,00 GBP 4.464.37590 EUR (83.12518) 20/08/2020
21.000.000,00 HKD 2.402.521,55 EUR 14.216,21 20/08/2020
20.000.000,00 usb 17.629.100,99 EUR 218132,69 20/08/2020
2622.664,50 AUD 1.574.747,04 EUR 28.026,10 04/09/2020
12.471.000,00 CAD 8.844.969,45 CHF (179.001,71) 04/09/2020
6.213.683,05 CAD 4101.000,00 EUR (51.035,55) 04/09/2020
365.554.732,00 CHF 341.612.210,99 EUR 1.722.801,18 04/09/2020
14.180.015.711,00 CLP 17.469.703,63 usb (211.273,68) 04/09/2020
290122.548,77 EUR 483184.976,00 AUD (5163.371,59) 04/09/2020
408.311.526,25 EUR 437.019.348,00 CHF (2144.299,90) 04/09/2020
151170.910,83 EUR 134.738.527,00 GBP 3.625.736,36 04/09/2020
54.550.515,88 EUR 1.351.764.893,00 MXN 3.012.544,60 04/09/2020
61.347.941,65 EUR 666.800.986,00 NOK 295.278,50 04/09/2020
163.398.99179 EUR 289.292.196,00 NZD (1.851.952,18) 04/09/2020
58.086.239,85 EUR 611.105.191,00 SEK (108.768,93) 04/09/2020
33.461174,71 GBP 37.524.413,52 EUR (882.801,13) 04/09/2020
9156.000,00 GBP 110158.035,27 NOK (59.751,78) 04/09/2020
125113134,98 ILS 35.777.000,00 usb 30273541 04/09/2020
1.217.904.600,00 INR 15.983.000,00 usb 36.938,40 04/09/2020
500.000.000,00 JPY 4.094.263,04 EUR 47.715,69 04/09/2020
822.773.000,00 JPY 69.822.461,82 NOK 423100,76 04/09/2020
2.434.472.569,00 MXN 98.243.219,10 EUR (5.425.468,03) 04/09/2020
1.206.032.319,00 NOK 110.959.044,57 EUR (534.065,51) 04/09/2020
9.053.854,00 NZD 5113.828,29 EUR 57.959,76 04/09/2020
7.697.000,00 NZD 534.417.026,00 JPY (30.393,25) 04/09/2020
44.450.000,00 NzD 28.823.380,25 usb (322.353,29) 04/09/2020
3.055.043.708,00 SEK 290.385.361,14 EUR 543.758,80 04/09/2020
119.302.867,23 SEK 1.367.311.000,00 JPY 34.48310 04/09/2020
10.721.749,07 usD 9.497.000,00 EUR 67.726,07 04/09/2020
11.588.000,00 usb 258.830.158,99 MXN 469.072,39 04/09/2020
16.556.567,92 usb 25.862.000,00 NZD (3.084,13) 04/09/2020
52.835.000,00 usb 493.653.889,52 SEK 123.053,28 04/09/2020
1.036.417.296,00 ZAR 53.468.361,36 EUR (558.742,38) 04/09/2020
398.787148,02 EUR 449.800.000,00 usb (2.361.286,45) 17/09/2020
(8.837.857,18)
Contraparte: JP Morgan AG
6.100.000,00 AUD 3.691.964,69 EUR 37171,84 20/08/2020
4.400.000,00 CAD 2.851.454,39 EUR 17.408,82 20/08/2020
1.700.000,00 CHF 1.592.207,85 EUR 434222 20/08/2020
28150.000,00 DKK 3.776.590,63 EUR 665,78 20/08/2020
3.929.094,26 EUR 6.000.000,00 CAD 17.036,14 20/08/2020
1.311.474,92 EUR 1.400.000,00 CHF (3.330,85) 20/08/2020
13.239.332,41 EUR 140.315.000,00 SEK (125.370,81) 20/08/2020
14.257.428,57 EUR 16.000.000,00 usb (20.252,18) 20/08/2020
17.000.000,00 HKD 1.942.262,46 EUR 1414612 20/08/2020
8.600.000,00 SEK 817.682,72 EUR 1.444,56 20/08/2020
137.212.73091 AUD 84.112.355,81 EUR (259.836,57) 04/09/2020
75.509.000,00 AUD 500.243.168,33 NOK 342.237,40 04/09/2020
13.665.000,00 AUD 9.506.198,00 usDb (129.523,98) 04/09/2020
62.046.144,00 CAD 40.823.288,13 EUR (382.643,34) 04/09/2020
79.896.000,00 CAD 6.286.775.966,00 JPY (3.573,45) 04/09/2020
78.056.712,13 CAD 57.602.000,00 usb (509.605,78) 04/09/2020
41194.000,00 CHF 399.260.385,51 SEK 669.332,22 04/09/2020
260.203.455,06 EUR 424.828.977,00 AUD 584.647,01 04/09/2020
375.448.311,28 EUR 570.703.862,35 CAD 3.472.985,23 04/09/2020
24.993.652,96 EUR 3.018.197.106,00 JPY (8.725,74) 04/09/2020
22.098.672,36 EUR 236.393.918,00 NOK 454.613,78 04/09/2020
28.667.000,00 EUR 127.079.910,86 PLN 184.315,94 04/09/2020
3.237.000,00 EUR 34.093.640,03 SEK (9.710,39) 04/09/2020
32.528.000,00 EUR 51.055.834,95 SGD (54.712,86) 04/09/2020
8.275.924,85 EUR 64.481.828,00 TRY 6216 04/09/2020
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
126.606.115,31 EUR 141.629.083,00 usb 261.726,99 04/09/2020
13.128.000,00 GBP 16.606.056,18 usb (438.22711) 04/09/2020
1.071.582.256,00 JPY 8.759.456,46 EUR 117.498,34 04/09/2020
1.206.032.316,00 NOK 112.742.803,35 EUR (2.319.344,44) 04/09/2020
88.240.000,00 NZD 535.944.814,55 SEK (633.594,61) 04/09/2020
550.976.847,00 TRY 70.715163,03 EUR (531,09) 04/09/2020
58.771.217,69 usDb 84.181.000,00 AUD 985.263,23 04/09/2020
459.305.495,00 usD 410.585.758,42 EUR (848.785,03) 04/09/2020
5.669.000,00 usDb 19.437530,46 ILS 51.803,29 04/09/2020
283.075.951,45 ZAR 16.702.000,00 usb (448.620,26) 04/09/2020
267.876.030,09 EUR 302.400.000,00 usb (1.641.096,44) 19/10/2020
5.000.000,00 usDb 4.429.200,12 EUR 2710154 19/10/2020
(593.682,32)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
67.532.284,44 EUR 102.740.000,00 CAD 54498378 20/08/2020
2616373934 EUR 27500.000,00 CHF 337.474,69 20/08/2020
11.042.000,00 EUR 19.757.351,22 NZD (243.993,63) 04/09/2020
303.656.834,73 EUR 342.275.000,00 usb (1.563129,79) 22/09/2020
94.400.000,00 usb 83.719.872,60 EUR 414.982,34 19/10/2020
(509.682,61)
Contraparte: Nordea Bank Abp
7500.000,00 AUD 4.583.778,83 EUR 1194,46 20/08/2020
10.904.711,73 EUR 18.100.000,00 AUD (160.465,62) 20/08/2020
26.216.201,11 EUR 195.450.000,00 DKK (9.904,36) 20/08/2020
5.050.018,75 EUR 4.500.000,00 GBP 121130,70 20/08/2020
244931812 EUR 25.885.000,00 SEK (16.167,89) 20/08/2020
9100.000,00 SEK 867.818,44 EUR (1.069,27) 20/08/2020
93.295,00 CZK 3.500,10 EUR (17.73) 04/09/2020
10.557.204,10 EUR 3.660.211.166,00 HUF 306.892,03 04/09/2020
5.638.000,00 EUR 25108.020,56 PLN 10.46517 04/09/2020
68.648.930,64 EUR 717.957109,90 SEK 278.853,98 04/09/2020
10.066.000,00 EUR 11.485.491,21 usb (180.141,61) 04/09/2020
96.937.448,00 HUF 279.598,19 EUR (8127,76) 04/09/2020
1.926.090.000,00 HUF 141116.260,85 MXN 13.579,42 04/09/2020
1.733.538.028,20 HUF 22.070.000,00 PLN (91.855,12) 04/09/2020
1.805.295.179,25 HUF 53.065.000,00 SEK 2.481,06 04/09/2020
542.962.082,00 JPY 113.010.000,00 MXN 189.109,27 04/09/2020
125.457.961,93 MXN 5.664.000,00 usb (269.473,69) 04/09/2020
106.161.101,49 NOK 8.891.000,00 GBP (16.081,91) 04/09/2020
47210.994,00 PLN 10.717.548,24 EUR (136107,79) 04/09/2020
120.422.644,15 SEK 12173.000,00 CHF 34.720,77 04/09/2020
3.055.043.706,00 SEK 291.998.561,15 EUR (1.070.815,94) 04/09/2020
31.910.788,58 usDb 28.667.000,00 EUR (200.162,86) 04/09/2020
5.664.000,00 usD 52.925.036,77 SEK 12.760,94 04/09/2020
(1.189.203,75)
Contraparte: Societe Generale SA
1.877156,79 EUR 2.000.000,00 CHF (1134,69) 20/08/2020
10.000.000,00 HKD 1151.003,71 EUR (180,99) 20/08/2020
(1.315,68)
(9179.721,21)
(10.820.260,74)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta Tipode Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
fijo materializadas (EUR)
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
CDX-NAHYS34V1-5Y Venta 5,00% (9152.300,00) usb (420.021,04) 328.522,80 (91.498,24) 20/06/2025
(420.021,04) 328.522,80 (91.498,24)
Contraparte: BNP Paribas SA
CDX-NAHYS34V1-5Y Venta 5,00% (12.972.250,00) usb (689.202,10) 559.514,69 (129.687,41) 20/06/2025
(689.202,10) 559.514,69 (129.687,41)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
CDX-NAHYS34V1-5Y Venta 5,00% (13184.100,00) usb (573.352,26) 441.546,92 (131.805,34) 20/06/2025
(573.352,26) 441.546,92 (131.805,34)
Contraparte: ICE Clear Europe Limited
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Compra 5,00% 8.578.000,00 EUR (380.392,97) (21.474,82) (401.867,79) 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 5,00% (51.151.000,00) EUR (2.329.298,52) 4.725.654,26 2.396.355,74 20/06/2025
(2.709.691,49) 4.704.179,44 1.994.487,95
(4.392.266,89) 6.033.763,85 1.641.496,96
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso Pl lias/(mint lias) Pl lias/(mint lias) no
vencimiento adquiridos/ en ladivisa no materializadas materializadas en la divisa
vendidos en ladivisa de base del de base del subfondo (EUR)
subfondo (EUR) del desde la formalizacion del
29/06/2020 al 30/06/2020 contrato al 29/06/2020 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 7/2020 17/07/2020 EUR (892,00) (99.279.600,00) 517.360,00 367.639,48
AUST 10Y BOND FUT 9/2020 15/09/2020 AUD 503,00 49.849.815,00 18.540,57 46733213
CAN 10YR BOND FUT 9/2020 30/09/2020 CAD (525,00) (80.918.250,00) (30.844,45) 54.040,42
CBOE VIX FUTURE 7/2020 22/07/2020 usb 2.085,00 67137.000,00 (232.794,43) (3.013.429,25)
CBOE VIX FUTURE 8/2020 19/08/2020 usb 930,00 30.550.500,00 20.76727 (608.596,62)
DAX INDEX FUTURE 9/2020 18/09/2020 EUR 222,00 67.845.975,00 (122100,00) 46.213,18
DAX INDEX FUTURE 9/2020 18/09/2020 EUR (184,00) (56.232.700,00) 101.200,00 50.169,44
E-Mini Russ 2000 9/2020 18/09/2020 usb 304,00 21.549.040,00 (74.672,86) 503.795,29
EURO STOXX 50  9/2020 18/09/2020 EUR (13.460,00) (430.047.000,00) 3.634.200,00 (18102.901,61)
EURO STOXX 50 9/2020 18/09/2020 EUR 8.634,00 275.856.300,00 (2.331180,00) 11.375.782,56
EURO-BUND FUTURE 9/2020 10/09/2020 EUR (1.780,00) (314.704.000,00) (249.200,00) (3.483.680,89)
FTSE 100 IDX FUT 9/2020 18/09/2020 GBP (3.369,00) (205.829.055,00) 343471891 (7.293.766,38)
FTSE 100 IDX FUT 9/2020 18/09/2020 GBP 1.685,00 102.945.075,00 (1.717.869,21) 3.480.519,23
HANG SENG IDX FUT 7/2020 30/07/2020 HKD (54,00) (65.261.700,00) (34.540,19) 133.098,88
HSCEI Futures ~ 7/2020 30/07/2020 HKD 1.384,00 665.773.200,00 31.900,98 (1.200.100,26)
JPN 10Y BOND(OSE) 9/2020 23/09/2020 JPY (37,00) (5.620.300.000,00) 73.616,00 (67.284,18)
LONG GILT FUTURE 9/2020 30/09/2020 GBP 82,00 11.308.620,00 9.888,12 71.744,04
LONG GILT FUTURE 9/2020 30/09/2020 GBP (248,00) (34.201.680,00) (29.905,54) (93.289,44)
MSCI EmgMkt 9/2020 18/09/2020 usb (4.043,00) (199.400.760,00) 631.972,66 (3.389.951,17)
NASDAQ 100 E-MINI 9/2020 18/09/2020 usb 498,00 99.821.610,00 431.476,93 2997.361,81
NIKKEI 225 MINI 9/2020 11/09/2020 JPY (20.338,00) (45.140.191.000,00) (2.444.755,83) 12.253.271,97
NIKKEI 225 MINI 9/2020 11/09/2020 JPY 6.545,00 14.526.627.500,00 786.750,27 (5.624.215,54)
OMXS30 IND FUTURE 7/2020 17/07/2020 SEK 6.198,00 1.024.529.400,00 (1.240.541,49) 1.779.836,41
OMXS30 IND FUTURE 7/2020 17/07/2020 SEK (719,00) (118.850.700,00) 143.909,22 (14.381,72)
S&P/TSX 60 IX FUT 9/2020 18/09/2020 CAD 64,00 11.768.320,00 (30.916,25) 49.475,30
S&P500 EMINI FUT 9/2020 18/09/2020 usb 16.306,00 2.484.422.925,00 (280.938,77) 10.769.570,48
S&P500 EMINI FUT 9/2020 18/09/2020 usb (10.670,00) (1.625.707.875,00) 167.670,05 (10.497.230,04)
SP1200 FUTURES 9/2020 17/09/2020 AUD (1.396,00) (204.932.800,00) (1.388.292,42) (795.523,91)
SWISS MKT IX FUTR 9/2020 18/09/2020 CHF 616,00 61.458.320,00 (323.863,57) 270.746,95
SWISS MKT IX FUTR 9/2020 18/09/2020 CHF (81,00) (8.081.370,00) 4258596 61115,05
US 10YR NOTE (CBT)9/2020 30/09/2020 usb 9.260,00 1.290.901.875,00 646.185,96 6.113.650,74
US 10YR NOTE (CBT)9/2020 30/09/2020 usD (2.363,00) (329.416.968,75) (164.896,04) (944.816,37)
(4.568,15) (4.283.804,02)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de permutas de acciones

Subyacente Divisa Numerode Compromiso en Pl lias/ Pl lias/(mint lias)no  Vencimiento
contratos la divisa de base (minusvalias) no materializadas en la divisa de
comprados/ delsubfondo materializadasenla base del subfondo (EUR) desde
(vendidos) (EUR) divisade base laformalizacion del contrato al
del subfondo (EUR) 29/06/2020 con liquidacién en
efectivo
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
AT&T usb 1.567159,00 41.644.392,86 (3.345.549,54) (1.837.804,75) 05/08/2020
Accenture usb 51.637,00 9.835.267,59 175.728,61 1.072.737,65 05/08/2020
Alphabet usb 22.182,00 27567.655,93 (1.452.910,59) 6.945.765,42 05/08/2020
Amgen usb 223.879,00 46.515.558,88 1.097.847,98 8.082130,12 05/08/2020
Anthem usb 61.442,00 14120.327,01 (1.715.030,58) 345.644,03 05/08/2020
Archer-Daniels-Midland usD 55.568,00 1.964.026,39 (87.852,58) 2232321 05/08/2020
AutoZone usb 28121,00 28.066.242,35 (238.873,39) 203129,68 05/08/2020
Automatic Data Processing usb 80.139,00 10.531.061,25 (638.506,43) (704.320,73)  05/08/2020
Bank of Nova Scotia/The CAD 271.617,00 9.771.529,22 (854.632,02) (1.967.472,12) 17/07/2020
Bayer EUR 332.417,00 21.873.038,60 (448.762,95) 1.459.01767  03/08/2020
Bristol-Myers Squibb usb 471.837,00 24.279.870,88 (1.074.703,54) 5.440.613,80 05/08/2020
British American Tobacco GBP 499.751,00 17.024.409,24 (90.395,10) 1.616.970,24 03/08/2020
CVS Health usb 567.653,00 32.501.055,89 (1.728.995,33) 6.028.251,91 05/08/2020
Cadence Design Systems usD 334.321,00 28.446.624,36 61814521 6.902194,86 05/08/2020
Cerner usb 30.160,00 1.829.184,93 (106.949,40) 163.699,66 05/08/2020
Check Point Software Technologies usb 175.206,00 16.637.175,45 (618.162,38) (1.026.871,68) 05/08/2020
Chubb usb 94.620,00 10.633.815,68 (436.103,08) (1.536.698,05) 05/08/2020
Cigna usb 239.944,00 39.677.399,41 (5115.861,96) 11.592.339,53 05/08/2020
Cisco Systems usD 1.618.519,00 67.369.018,84 (1185.463,42) (2.225.035,73) 05/08/2020
Citrix Systems usb 27.394,00 3.601.312,05 142163,49 1152.291,02 05/08/2020
Cognizant Technology Solutions usb 623.559,00 31.886.697,85 (155.952,41) (3.494.799,50) 05/08/2020
Comcast usb 1.281.823,00 43.748.342,28 (3.606.576,24) 344.059,59 05/08/2020
Danone EUR 273.781,00 16.914.190,18 (498.281,42) (2.812.741,59) 03/08/2020
Estee Lauder Cos usb 49.920,00 8.313.683,14 (623.359,03) 789.392,77 05/08/2020
Expeditors International of Washington usD 208130,00 13.933.583,52 (550.278,95) 381.532,60 05/08/2020
F5 Networks usb 66.191,00 8.234.632,16 (398.488,09) (57.895,08) 05/08/2020
FedEx usb 40.842,00 4.957.366,22 (164.528,09) (835.134,54)  05/08/2020
Fresenius EUR 62.772,00 2.755.690,80 (15.065,28) (276.655,03) 03/08/2020
Hoya JPY 107100,00 9109.532,24 186.452,41 1.571.310,85 16/06/2021
Imperial Brands GBP 442.059,00 7.506.524,32 46.037,43 (1.704.684,74) 03/08/2020
Infosys ADR usb 315.804,00 2.706.569,04 8321395 (395.126,61)  05/08/2020
International Business Machines usbD 284.571,00 30.415.582,78 (2.595.212,27) 96.24791 05/08/2020
Intuit usb 17.775,00 4.610.338,51 (87.164,26) 524.462,86 05/08/2020
Johnson & Johnson uUsD 478.382,00 59.061.193,98 (4.093.519,31) 5.406.191,27 05/08/2020
KDDI JPY 959.000,00 25.710.934,87 341.858,44 3.448.057.32 16/06/2021
Kellogg usb 128.289,00 7.478129,69 (144.383)14) 1.498.921,43 05/08/2020
Laboratory Corp of America usb 8.984,00 1.293.413,53 (111.70317) 4.082,17 05/08/2020
Mastercard usb 52.640,00 13.775.594,77 (948.371,04) 222292551 05/08/2020
McKesson usb 138.990,00 18.679.322,32 (487.902,01) 2.573.800,70 05/08/2020
Medtronic usb 416.015,00 33.220.258,87 (3.028.468,79) (35.43722) 05/08/2020
Merck usb 180.912,00 12.345.74314 (867.757,08) (269.096,11) 05/08/2020
Microsoft usb 171.026,00 30.514.441,82 444.540,80 8.893.789,41 05/08/2020
Monster Beverage usb 356.766,00 21.991.355,05 (455.696,82) 2.632.606,83 05/08/2020
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft EUR 45.739,00 10.506.248,30 (210.399,40) 2.566.207,33 03/08/2020
AGinM
NIKE usD 157179,00 13.475.794,96 (861.32211) 237718899  05/08/2020
National Bank of Canada CAD 203.722,00 8.053.765,38 (309.862,51) 263.090,14 17/07/2020
Nippon Telegraph & Telephone JPY 1.084.600,00 22.617.946,23 31.470,01 (2.590.900,05) 16/06/2021
Novo Nordisk B DKK 197.890,00 11.416.495,07 (181.888,57) 1.384.432,84 05/01/2021
Oracle usD 938.119,00 4613713715 796.045,77 (98.434,08) 05/08/2020
Paychex usb 353.581,00 23.494163,25 (915.890,22) 1.270.168,95 05/08/2020
Pfizer usb 714.528,00 20.595.612,92 (2.329.531,68) (4.888.652,51) 05/08/2020
Public Service Enterprise Group usb 457711,00 20.098.318,66 (1.242.857,79) (1.765.354,05) 05/08/2020
Rightmove GBP 869.289,00 5176.440,03 (358.310,28) 423.902,45 03/08/2020
Roche Holding CHF 49.676,00 15.283.274,60 (202.875,33) 2.449.861,06 17/07/2020
Ross Stores usb 102.385,00 7.718.542,23 (1.430.308,06) 81.622,41 05/08/2020
Royal Bank of Canada CAD 214.458,00 12.788.687,62 (264.593,54) (1.378.841,44) 17/07/2020
Sanofi EUR 181.869,00 16.430.045,46 (63.654,15) 252070434 05/08/2020
Seven &i Holdings JPY 89.188,00 2.602.605,45 (272.829,95) 65.035,39 16/06/2021
Siemens EUR 121.563,00 12.608.514,36 (196.932,06) (80.231,58) 03/08/2020
Signature Bank/New York NY usD 29.400,00 2748.429,27 (182.248,22) (290.263,78) 05/08/2020
Simon Property Group usb 130.820,00 8.041.652,77 (1.658.108,88) (9.059.803,41) 05/08/2020
Snam EUR 1.939.606,00 8.481.897,04 (265.726,02) 31033696  03/08/2020
Starbucks usb 329.517,00 21.580.265,57 (1.674.736,92) (1.666.328,20) 05/08/2020
TC Energy CAD 141.700,00 5291.040,13 (333.002,53) (398.468,95) 17/07/2020
TJX Cos usb 190.760,00 8.531.421,69 (807.648,07) 276.814,57 05/08/2020
Takeda Pharmaceutical JPY 168.400,00 5.372.004,85 (372.745,66) (263.868,97) 16/06/2021
Target usb 226.191,00 24.066.698,04 (177.792,93) 5.601187,51 05/08/2020
Techtronic Industries HKD 917.000,00 8.010.811,93 158.525,30 1.560.387,22 16/06/2021
Texas Roadhouse usb 186.255,00 8.720.903,09 (412.587,56) 338.284,06 05/08/2020
Toro usb 187.280,00 10.978.684,60 (853135,63) 733.297,73 05/08/2020
VMware usb 136.211,00 18.409.259,35 793.261,32 (1156.510,67) 05/08/2020
Verizon Communications usb 438.895,00 21.330.245,93 (1.426.982,08) 356.647,23 05/08/2020
Vinci EUR 440.753,00 35.921.369,50 (1.895.237,90) (189.699,89) 03/08/2020
Visa usb 86.314,00 14.752.520,05 (703.896,04) 2.085.726,50 05/08/2020
Walgreens Boots Alliance usb 205.451,00 7.700.168,75 (425.74813) (1.928.642,90) 05/08/2020
Xilinx usb 261.775,00 23.015.062,41 731.861,68 (6.097.352,19) 05/08/2020
Zimmer Biomet Holdings usD 161.085,00 16.748.062,98 (2.574.079,44) 2.510.838,11 05/08/2020
eBay usb 824.628,00 38.382.711,69 2106.592,89 6.948.010,69 05/08/2020
26.202.435,00 1.400.138.889,20 (52.822.646,06) 64.706.017,25

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de permutas de acciones (continuacion)

Subyacente Divisa Numerode Compromiso en Pl lias/ Pl lias/(mint lias) no  Vencimiento
contratos la divisa de base (minusvalias) no materializadas en la divisa de
comprados/ delsubfondo materializadasenla base del subfondo (EUR) desde
(vendidos) (EUR) divisade base laformalizacion del contrato al
del subfondo (EUR) 29/06/2020 con liquidacién en
efectivo
Contraparte: BofA Securities Europe SA
Accenture uUsD 136.303,00 25.961.548,46 1.637.510,91 564.404,20 15/06/2021
Alphabet usb 9.555,00 11.874.896,42 (250.663,52) 359.720,24 15/06/2021
Apple UsD 37.208,00 12.092.807,66 693.609,89 1.238.449,96 15/06/2021
AutoZone usb 9161,00 9.143.161,56 (10.555,75) 714.650,49 15/06/2021
Automatic Data Processing usb 143.913,00 18.911.598,82 (21.852,73) 102.519,78 15/06/2021
Cadence Design Systems usbD 128.577,00 10.940.328,67 506.475,43 37132597 15/06/2021
Cerner usb 33.798,00 2.049.827,33 301,89 (58.531,17) 15/06/2021
Check Point Software Technologies usbD 25.963,00 2.465.389,23 417430 (4.81218) 15/06/2021
Citrix Systems usb 25.325,00 3.329.313,99 89.351,75 (76.779,23) 15/06/2021
Cognizant Technology Solutions usbD 108.296,00 5.537.891,09 249.567,85 (334.166,75) 15/06/2021
Estee Lauder Cos usb 51.634,00 8.599.132,91 (230140,38) 219.441,36 15/06/2021
Expeditors International of Washington usb 115.916,00 7.760.175,21 79.724,28 (68.731,88) 15/06/2021
F5 Networks usb 29.766,00 3.703102,55 (19.142,98) (71.948,81) 15/06/2021
Infosys ADR usb 1.247256,00 10.689.492,44 A17775,89 17176124 15/06/2021
Intuit usbD 17134,00 4.444.081,01 110.803,59 1713437 15/06/2021
Johnson & Johnson usb 60.870,00 7515.029,57 (164.741,28) (409.782,74) 15/06/2021
Microsoft usD 84.344,00 15.048.648,05 814.397,42 451.922,82 15/06/2021
NIKE usb 183.328,00 15.717.688,35 (303.759,04) 927.752,35 15/06/2021
Paychex usb 149.316,00 9.921.501,66 (88.025,15) 601.375,82 15/06/2021
Rightmove GBP 282.007,00 1.679.294,59 (69.249,26) 75.699,09 30/06/2021
Ross Stores usb 29.579,00 2.229.884,85 (183.093,63) (154.480,80) 15/07/2021
Starbucks usb 83.272,00 5.453.53313 (270.742,78) (71.836,53) 15/07/2021
TJX Cos usb 97.442,00 435793034 (220.202,99) 89.966,51 15/06/2021
Techtronic Industries HKD 109.578,00 957.261,45 68.826,85 87.046,40 15/06/2021
Texas Roadhouse usbD 302.242,00 14151.690,91 (394.152,40) 1.542.636,42 15/06/2021
Toro usb 126.610,00 742210197 (227.311,05) 47.974,89 15/06/2021
VMware usb 89.821,00 12139.534,14 1156.910,20 (575.395,25) 15/06/2021
Xilinx usD 86.170,00 7576.002,02 600.353,71 (5.014,95) 15/07/2021
3.804.384,00 241.672.848,38 3.976.151,02 5.752.301,62
30.006.819,00 1.641.811.737,58 (48.846.495,04) 70.458.318,87
Permutas de rendimiento total
Subyacente Divisa Numerode Compromisoen la Plusvalias/ Pl lias/(minusvalias) no Vencimiento
contratos divisa de base del (minu lias) no materializadas en la divisa de
comprados/ subfondo (EUR) materializadasenla base del subfondo (EUR) desde
(vendidos) divisadebase laformalizacion del contrato al
delsubfondo (EUR)  29/06/2020 con liquidacion en
efectivo
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (33.574,00) (187.914.836,16) 7.894.854,62 (15.936.823,12) 08/07/2021
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (38.626,00)  (216.191.054,44) 9.082.821,65 (23113.248,95) 07/05/2021
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (37.543,00)  (210.129.466,08) 8.828.156,51 (21.972.632,38) 18/05/2021
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (74.752,00)  (418.389.522,64) 17.577.773,64 (32.996.631,95)  14/09/2020
(184.495,00) (1.032.624.879,32) 43.383.606,42 (94.019.336,40)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario TWD
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 510.000,00 Chicony Electronics 1.472724,28 117
. 303.000,00 Chroma ATE 1.555.84719 124
Acciones 132.000,00 Giant Manufacturing 118110779 0,94
AuD 700000 MegaTek GoBsarrs  ods
. .000, ediaTe 347, ,
2549300 JB Hi-Fi 775511555232 828 337.000,00 l\/_licrofStar Interpational 1.227.863,37 0,98
HKD ! ' 214.000,00 Slr?bon Ellectromcs ) 1.080.716,34 0,86
194.400,00 AIA Group 181349362 1,44 802.000,00 Ta!wan ngh_ Speed Rail 992.153,59 0,79
22950000 China Merchants Bank 1.055.659,11 0,84 904.854,00 Iﬂa;ﬁjpaffu”;‘rfg”d““‘" 9.599188,62 763
152.000,00 China Resources Beer Holdings 847.244,60 0,67 X X .

1102.000,00 China Resources Cement Holdings 1.349.364,50 1,07 345;88888 \L/Jvr;;/P;e:ment Enterprises 1814;1??596?3 ggi
210.000,00 China Resources Land 795.259,52 0,63 . ' v 20 8'15 452 ’29 1655
817.000,00 CNOOC 908.679,64 0,72 UsD I !
140.000,00 Galaxy Entertainment Group 952.866,32 0,76 55511,00 Alibaba Group Holding ADR 11.996.482,21 954

1.308.000,00 HKBN 2.288.489,42 1,82 h

. 9.073,00 Baidu ADR 1105.998,70 0,88
106.400,00 Hong Kong Exchanges & Clearing 4.530.405,15 3,60 15.613.00 New Oriental Education & 208558454 166
22.350,00 JD_.com o 668.455,40 0,53 o Technology Group ADR T !
129.354,00 Microport Scientific 52073400 041 94329,00 Tencent Music Entertainment ADR 1294193,88 1,03
250.000,00 Minth Group 711.262,77 0,57 16.482.259 33 1311
75.200,00 NetEase 1.296.300,75 1,03 VND e '
358.000,00 Ping An Insur{ance Grgup Co of China 3.579.861,33 2,85 178.990,00 Vietnam Dairy Products JSC 869.265,41 0,69
48.000,00 Sun Hung Kai Properties 612.827,87 0,49 810.800.00 Vincom Retail JSC 866.49315 0,69
109.100,00 Sunny Optical Technology Group 1.745532,38 1,39 ! 1.735.758 '56 1’38
159.000,00 Techtronic Industries 1.555.062,34 1,24 " )
181.500,00 Tencent Holdings 11.676.438,02 9,28 Total acciones 114.308.517,80 90,89
421.000,00 Topsports International Holdings 53777272 0,43
906.000,00 Weichai Power 1.688.017,19 134 Total valores mobiliarios e
39.133.726,65 3112 instrumentos del mercado
IDR = monetario admitidos a cotizacién
1.550.700,00 Bénk Mandiri Persero 53731755 0,43 oficial en bolsa 114.308.517,80 90,89
11.944.900,00 Ciputra Development 510.047,23 0,41
5527.200,00 Industri Jamu Dan Farmasi Sido 470.08836 037 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
Muncul =~ ) negociados en otro mercado regulado
4147200,00 Telekomunikasi Indonesia Persero 885.427,20 0,70
2.402.880,34 191 Acciones
INR
82.825,00 Dabur India 511.131,02 0,41 CNY
42120,00 Divi's Laboratories 1.271.291,40 1,01 195171,00 Chacha Food 1.495.075,91 119
57.618,00 HCL Technologies 424.940,26 034 397.031,00 Lepu Medical Technology Beijing 2.049.670,22 163
32.389,00 Hero MotoCorp 1.092.570,42 0,87 758.000,00 Sany Heavy Industry 2.010.161,01 1,60
42.431,00 Hindustan Unilever 1.225.099,15 0,97 355.221,00 Venustech Group 211251572 1,68
15.549,00 Housing Development Finance 361.346,99 0,29 7.667.422,86 6,10
104.731,00 Reliance Industries 236375143 1,88 TWD
7.250.130,67 5,76 104.000,00 Innodisk 62214229 0,49
KRW 20.000,00 Parade Technologies 665.661,07 0,53
4.636,00 Hyundai Mobis 740.003,51 0,59 1.287.803,36 1,02
4.728,00 Kakao 1.051.454,25 0,84
421700 LG Chem 1719.617,03 137 Total acciones 8.955.226,22 712
1.296,00 LG Household & Health Care 1.450.237,69 115
1.097,00 NCSoft 812.593,71 0,65 Total valores mobiliarios e
213168,00 Samsung Electronics 9.357181,60 744 instrumentos del mercado
4.041,00 Samsung Fire & Marine Insurance 59127653 0,47 monetario negociados en otro
4741,00 Samsung SDI 143272717 114 mercado regulado 8.955.226,22 712
27.841,00 Shinhan Financial Group 665.444,45 0,53
1.036,00 SK Biopharmaceuticals 4220316 0,03 Total inversiones en valores 123.263.744,02 98,01
17.862.739,10 14,20
MYR Saldos bancarios 2.192.002,67 1,74
141.300,00 Hartalega Holdings 428.681,45 0,34
1.959.500,00 IGB Real Estate Investment Trust 818.554,26 0,65 Otros activos netos 310.006,52 0,25
2.066.200,00 SKP Resources 650.961,50 0,52
1.898.197,21 1,51 Total activos netos 125.765.753,21 100,00
PHP
47.875,00 SM Investments 902.250,56 0,72
902.250,56 0,72
SGD
565.500,00 CapitalLand Mall Trust 793173,03 0,63
198.400,00 Singapore Exchange 1184.096,17 0,94
96.000,00 Venture 1111.550,02 0,88
3.088.819,22 2,46
THB

730.000,00 Com7 667.232,94 0,53
603.000,00 Osotspa 741.373,53 059
402.400,00 Thai Oil 576.112,66 0,46

1.984.719,13 1,58

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Islas Caiman 30,80 Servicios y medios de comunicacion interactivos 11,00
Taiwan, provincia de China 17,05 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 10,99
Republica de Corea 14,20 Internet y marketing directo minorista 10,07
China 112 Semiconductores 8,65
Hong Kong 8,92 Componentes electrénicos 478
La India 576 Datos y mercados financieros 4,54
Singapur 2,46 Seguros de vida y de salud 429
Indonesia 191 Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 2,94
Tailandia 158 Alimentos envasados y carnes 2,55
Malasia 151 Servicios de telecomunicaciones integrados 252
Vietnam 138 Refino y comercializacion de petréleo y gas 234
Filipinas 0,72 Equipos sanitarios 2,04
Australia 0,60 Articulos personales 193
Bancos diversificados 1,80
Total 98,01 Entretenimiento en casa interactivo 1,68
Software de sistemas 1,68
Servicios de educacion 1,66
Productos quimicos de base 137
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) comerciales 1,28
Fabricantes de equipos electronicos 124
Maquinaria industrial 124
Componentes y equipos automovilisticos 115
Comercio minorista de informatica y electrénica 113
Materiales de construccion 1,07
Promocion inmobiliaria 1,04
Cine y ocio 103
Herramientas y servicios de ciencias de la vida 1,01
Articulos del hogar 0,97
Productos de ocio 0,94
Servicios de fabricacion de electrénica 0,88
Fabricantes de motocicletas 0,87
Autopistas y ferrocarriles 0,79
Casinos y apuestas 0,76
Conglomerados industriales 0,72
Exploracion y produccion de petroleo y gas 0,72
Sociedades de inversion inmobiliaria (REOC) 0,69
Cerveceras 0,67
Bebidas no alcéholicas 0,59
Actividades inmobiliarias diversificadas 0,49
Seguros de bienes y accidentes 0,47
Ropa al por menor 043
Suministros sanitarios 0,34
Servicios de consultoria informatica y otros servicios 0,34
Cajas de crédito inmobiliario y financiacion hipotecaria 0,29
Farmacéuticas 0,03
Total 98,01

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
5.054.663,67 PLN 1.267.362,69 usb 2.565,31 31/07/2020
23186,83 usb 92199,25 PLN 22,78 31/07/2020
2.588,09

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valorde  %de los
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones
HKD
30.800,00 AIA Group 287.323,06 4,62
46.000,00 China Merchants Bank 211.591,80 341
5.600,00 Hong Kong Exchanges & Clearing 238.442,38 384
57.000,00 Kingdee International Software Group 132.529,06 213
48500,00 LiNing 153.942,42 2,48
28.000,00 Microport Scientific 112.718,21 1,81
9.100,00 Ping An Healthcare and Technology 138.432,06 2,23
27500,00 Ping An Insurance Group Co of China 274.989,35 4,43
9.600,00 Tencent Holdings 617.596,72 9,94
2.167.565,06 34,89
IDR
774.500,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 164.271,45 2,64
164.271,45 2,64
INR
6.358,00 Havells India 48.798,38 0,79
10.529,00 HDFC Bank 148.632,81 239
13.671,00 HDFC Life Insurance 99.404,06 1,60
7.750,00 Hindustan Unilever 22376372 3,60
8.177,00 Housing Development Finance 190.027,29 3,06
4104,00 Pidilite Industries 74.580,38 120
6.780,00 Varun Beverages 6114717 0,98
846.353,81 13,62
KRW
10.929,00 Samsung Electronics 47973729 772
613,00 Samsung SDI 185.248,21 298
664.985,50 10,70
PHP
3.030,00 SM Investments 57103,27 0,92
57.103,27 0,92
TWD
22.000,00 Chroma ATE 112.965,80 1,82
2.000,00 Silergy 130.149,62 2,09
50.000,00 Taiwan Semiconductor 530.427,48 8,54
Manufacturing
773.542,90 12,45
usD
481,00 51job ADR 33.607,47 0,54
2.496,00 Alibaba Group Holding ADR 539.410,56 8,68
1.470,00 Baozun ADR 57153,60 0,92
814,00 Pinduoduo ADR 7321116 118
1.446,00 Sea ADR 158.365,92 2,55
861.748,71 13,87
Total acciones 5.535.570,70 89,10
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacion
oficial en bolsa 5.535.570,70 89,10

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones
CNY
11.043,00 Foshan Haitian Flavouring & Food 194.194,20 313
15.500,00 Glodon 152.719,07 2,46
25.800,00 Shenzhen Inovance Technology 138.553,60 2,23
485.466,87 7,81
TWD
1.000,00 ASPEED Technology 42.02748 0,68
42.027,48 0,68
Total acciones 527.494,35 8,49
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 527.494,35 8,49
Total inversiones en valores 6.063.065,05 97,59
Saldos bancarios 148.987,83 2,40
Otros activos netos 856,62 0,01
Total activos netos 6.212.909,50 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Islas Caiman 34,56 Semiconductores 11,31
China 15,65 Internet y marketing directo minorista 10,78
La India 13,62 Seguros de vida y de salud 10,65
Taiwan, provincia de China 11,03 Servicios y medios de comunicacion interactivos 9,94
Republica de Corea 10,70 Bancos diversificados 8,44
Hong Kong 8,46 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 772
Indonesia 2,64 Software de aplicaciones 4,59
Filipinas 0,92 Datos y mercados financieros 3,84
Articulos del hogar 3,60
Total 97,59 Alimentos envasados y carnes 313
Cajas de crédito inmobiliario y financiacion hipotecaria 3,06
Componentes electronicos 2,98
Entretenimiento en casa interactivo 255
Ropa, accesorios y articulos de lujo 248
Tecnologia de atencidn sanitaria 223
Maquinaria industrial 223
Fabricantes de equipos electronicos 182
Equipos sanitarios 1,81
Quimica diversificada 120
Bebidas no alcéholicas 0,98
Conglomerados industriales 0,92
Equipos y componentes eléctricos 0,79
Recursos humanos y servicios de empleo 0,54
Total 97,59

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 100.000,00 Caisse Francaise de Financem 0.5% 104.354,80 0,03
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 19-01-2026
B 2.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 2104.860,00 0,51
onos 0.625% 13-04-2026
AUD 200.000,00 Caisse Francaise de Financem 1.5% 248.604,18 0,06
) 28-06-2038
5
610.000,00 éﬁgg?;gzg""emmem Bond 2.25% 41710528 010 200.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 202532,00 0,05
. 0.04% 09-07-2027
1:900.000,00 ?ﬁfffﬁ'gz%o"emmem Bond 4.25% 141270213 034 1500.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 1.524.087,00 037
1.829.807.41 0.44 0.25% 27-09-2023
CAD : I " 2.200.000,00 Cie de Financement Foncier S 2.264.649,20 0,55
' 0.225% 14-09-2026
1300 59 : ; ! )
300.000,00 gi%agfgzgovemme”t Bond 1.5% 90395250 022 2.500.000,00 Cie de Financement Foncier S 2.551.795,00 062
: . 0.325% 12-09-2023
420.000,00 8?_%6‘6‘1_'2&10”2§°V8mme”t Bond 2% 30779142 007 700.000,00 Cie de Financement Foncier S 733362,00 018
1.211.749,92 0,29 0.75% 21-01-2025
DKK I " 2.900.000,00 Cie de Financement Foncier S 1% 3107.408,00 0,75
' ' 02-02-2026
29.500.000,00 Nykredit Realkredit 1% 07-01-2021 4.013.874,70 097 ‘ ’ )
séo AH ° 1.400.000,00 Cie de Financement Foncier S 1.490.510,00 0,36
266.400.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2021 3612865342 872 2375%2111-2022
SDROAT 2.800.000,00 Commerzbank AG 0.875% 18- 3.039153,60 073
: 04-2028
25.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2022 3.436106,79 083
SDRO A+ ? 200.000,00 Commonwealth Bank of Austral 203.480,80 0,05
' 0.375% 24-04-2023
6.500.000,00 Realkredit D k 1% 04-01-2024 914529,32 22 (
CORO AT marr 04-01-20 0 500.000,00 CPPIB Capital Inc 0.375% 20-06- 50087876 012
2024
44.493.64,23 10,73 o )
EUR 2.000.000,00 Credit Agricole Public Secto 0.5% 2.084.860,00 0,50
100.000,00 Achmea Bank NV 0.01% 16-06- 100.880,00 0,02 10-10-2025 )
2025 1200.000,00 Danmarks Skibskredit 0.125% 1201392,00 029
800.000,00 Aegon Bank NV 0.375% 21-11-2024 819.801,60 020 03-20-2025
200.000,00 AXA Bank Europe SCF 0.375% 203746.80 005 4,000.000,00 DBS Bank Ltd 0.375% 21-11-2024 4.094.760,00 099
93-03-2023 ' ' 1.000.000,00 de Volksbank NV 0.5% 30-01-2026 1.041.820,00 025
400.000,00 Belfius Bank SA 0125% 28-01-2030 409.842,40 010 100.000,00 de Volksbank NV 0.75% 18-05-2027 106.539,40 003
200.000,00 BNP Paribas Fortis SA 0.000000% 202.075,20 0,05 2600.000,00 Deutsche Hypothekenbank AG 2658.962.80 064
24-10-2023 0.25% 17-05-2024
50.000,00 Bundesobligation 0.000000% 5041933 001 1.900.000,00 Deutsche Kreditbank AG 0.875% 2.067.922,00 0,50
" 08102021 ' ' 02-10-2028
330.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 346.934,28 0,08 3.200.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.375% 329579520 0,80
0.000000% 15-02-2030 20-11-2024 .
60.663,81 Bundesrepublik Deutschland B 6331470 002 2.000.000,00 DZ HYP AG 0.875% 30-01-2029 2183.424,00 053
0.000000% 15-08-2026 84.000,00 Finland Government Bond 84.911,40 0,02
19703500 Bundesrepublik Deutschland B 209.539,63 0,05 0.000000% 15-04-2022
0.25% 15-02-2027 6.000,00 Finland Government Bond 0.25% 6.166,90 0,00
7.605.068,00 Bundesrepublik Deutschland B 8168.481,86 197 15-09-2040
0.25% 15-02-2029 30.000,00 Finland Government Bond 1125% 34.834,80 0,01
400.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 428.814,40 010 15-04-2034
0.25% 15-08-2028 2.000,00 Finland Government Bond 1.375% 263711 0,00
4.010.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 424225178 1,02 15-04-2047
0.5% 15-02-2025 63.000,00 Finland Government Bond 2.75% 78.915,06 0,02
79.824,27 Bundesrepublik Deutschland B 86.929,91 0,02 04-07-2028
0.5% 15-02-2028 52.422,00 French Republic Government B 53.029,05 0,01
240.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 260.359,68 0,06 0.000000% 25-05-2022
0.5% 15-08-2027 109.000,00 French Republic Government B 111.236,68 0,03
860.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 92235473 022 0.000000% 25-11-2029
15-08-2024 50.000,00 French Republic Government B 50.754,80 0,01
1390.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 151507776 037 0.000000% 25-11-2030
15-08-2025 31.000,00 French Republic Government B 40.120,02 0,01
105.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 110123,96 0,03 01% 25-07-2047
1.5% 04-09-2022 74.985,00 French Republic Government B 7831733 0,02
2213700,00 Bundesrepublik Deutschland B 2345109,66 057 0.25% 25-11-2026
1.5% 15-02-2023 263.890,00 French Republic Government B 281.979,89 0,07
19.065,84 Bundesrepublik Deutschland B 20.741,69 001 0.5% 25-05-2029
1.5% 15-05-2024 144.021,00 French Republic Government B 151.380,25 0,04
294.660,05 Bundesrepublik Deutschland B 2% 306.840,71 007 0.75% 25-05-2052
04-01-2022 65.335,00 French Republic Government B 1% 70.747,35 0,02
46.904,10 Bundesrepublik Deutschland B 8307729 0,02 25112025
3.25% 04-07-2042 55.723,00 French Republic Government B 65.734,75 0,02
65.873,66 Bundesrepublik Deutschland B 4% 113.810,45 003 1.5% 25-05-2031
04-01-2037 139.128,00 French Republic Government B 2% 193.811,38 0,05
30.88797 Bundesrepublik Deutschland B 53760,88 001 25-05-2048
4.75% 04-07-2034 48.999,00 French Republic Government B 5227174 0,01
3.870.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 4.829396,22 116 225% 25-10-2022
6.25% 04-01-2024 103.563,00 French Republic Government B 12772611 0,03
2340.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 353927340 085 2.75% 25-10-2027
6.5% 04-07-2027 107.631,00 French Republic Government B 132.966,48 0,03
13.091.200,00 Bundesschatzanweisungen 13.270104,34 320 3.5% 25-04-2026
0.000000% 10-06-2022 29.936,00 French Republic Government B 4% 65.729,94 0,02
35172.800,00 Bundesschatzanweisungen 35.449.539,59 8,55 25-04-2060 .
0.000000% 10-09-2021 147.474,00 French Republic Government B 253.911,88 0,06
6910.000,00 Bundesschatzanweisungen 6.990.128,36 1,69 5.75% 25-10-2032
0.000000% 11-03-2022 700.000,00 Hypo Vorarlberg Bank AG 0.375% 718195,80 017
17-05-2024
1.000.000,00 ING Belgium SA 0.01% 20-02-2030 1.013.800,00 024

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
162105,89 Ireland Government Bond 0.9% 176.177,08 0,04 60.000,00 Land Thueringen 0.25% 05-03- 60.525,95 0,01
15-05-2028 2040
19.504,94 Ireland Government Bond 1.1% 21.626,69 0,01 2.700.000,00 Landesbank Hessen-Thueringen 2.816.402,40 0,68
15-05-2029 0.5% 25-09-2025
20.668,15 Ireland Government Bond 1.3% 23.845,30 0,01 400.000,00 Latvia Government Internatio 404.004,80 010
15-05-2033 0.125% 14-04-2023
8.425,27 Ireland Government Bond 1.35% 9.652,73 0,00 1100.000,00 LHV Pank AS 0.1% 09-06-2025 1109.350,00 0,27
18-03-2031 20.000,00 Lithuania Government Interna 20.526,76 0,00
10.000,00 Ireland Government Bond 1.5% 12.402,50 0,00 0.25% 06-05-2025
15-05-2050 15.000,00 Lithuania Government Interna 19.061,79 0,00
12.40713 Ireland Government Bond 2% 16.839,40 0,00 1.625% 19-06-2049
18-02-2045 200.000,00 Lloyds Bank PLC 0.125% 23-09- 202.468,40 0,05
23.376,83 Ireland Government Bond 3.4% 26.750,25 0,01 2029
18-03-2024 2.500.000,00 MMB SCF SACA 0.75% 31-10-2025 2.628.370,00 0,63
114.094,97 Ireland Government Bond 3.9% 127.895,44 0,03 87.536,00 Netherlands Government Bond 88.370,57 0,02
20-03-2023 0.000000% 15-01-2022
33.000,59 Ireland Government Bond 5% 33.52115 0,01 176.661,00 Netherlands Government Bond 180.751,76 0,04
18-10-2020 0.000000% 15-01-2024
45.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.1% 46.019,10 0,01 40.463,00 Netherlands Government Bond 44.966,21 0,01
15-05-2023 0.5% 15-01-2040
233.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.85% 232.270,71 0,06 143.687,00 Netherlands Government Bond 157.864,02 0,04
15-01-2027 0.75% 15-07-2028
90.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.25% 92.205,00 0,02 41.050,00 Netherlands Government Bond 55.480,19 0,01
01-12-2026 2.5% 15-01-2033
101.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 103.916,68 0,03 11.777,00 Netherlands Government Bond 20.463,48 0,00
15-09-2022 2.75% 15-01-2047
58.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 1.45% 60.252,02 0,01 1.900.000,00 NORD/LB Luxembourg SA Covere 1.909.769,80 0,46
15-11-2024 0.25% 23-08-2021
144.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 148.809,60 0,04 500.000,00 NORD/LB Luxembourg SA Covere 509.564,00 012
01-12-2030 0.375% 07-03-2024
43.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.85% 45394,58 0,01 1.500.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 0125% 1.505.382,00 036
01-07-2025 24-06-2022
40.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2% 4269728 0,01 20.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 0.7% 20.749,84 0,01
01-12-2025 15-10-2027
28.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.3% 28.863,80 0,01 11.633,73 Portugal Obrigacoes do Tesou 13.893,58 0,00
15-10-2021 2.25% 18-04-2034
10.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 10.689,00 0,00 25.384,31 Portugal Obrigacoes do Tesou 32.271,07 0,01
01-10-2023 4125% 14-04-2027
50.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 2.7% 55.611,40 0,01 52.001,59 Portugal Obrigacoes do Tesou 63.32317 0,02
01-03-2047 5.65% 15-02-2024
29.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 32.272,65 0,01 200.000,00 Prima Banka Slovensko AS 0.01% 201.551,46 0,05
01-03-2067 01-10-2026
27.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 32.920,99 0,01 112.000,00 Republic of Austria Governme 113.527,90 0,03
01-09-2046 0.000000% 20-09-2022
331.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 403.699,52 010 69.000,00 Republic of Austria Governme 74.991,96 0,02
01-03-2035 0.75% 20-02-2028
36.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 43.468,56 0,01 93.000,00 Republic of Austria Governme 2.4% 124.670,59 0,03
01-03-2030 23-05-2034
35.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.75% 36.125,67 0,01 103.000,00 Republic of Poland Governmen 102.828,33 0,02
01-05-2021 0.000000% 10-02-2025
45.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4% 59.140,20 0,01 1.000.000,00 Royal Bank of Canada 0.625% 1.045.678,00 0,25
01-02-2037 10-09-2025
17.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 4.5% 19.50811 0,00 500.000,00 Santander UK PLC 0.05% 12-01- 505.475,00 012
01-03-2024 2027
73.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 93.921,51 0,02 3.585,00 Slovakia Government Bond 3.625% 4708,79 0,00
01-09-2028 16-01-2029
40.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 59.929,76 0,01 50.000,00 Slovenia Government Bond 0.275% 50.099,10 0,01
01-09-2044 14-01-2030
4.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 5% 597832 0,00 3.000,00 Slovenia Government Bond 2.125% 334837 0,00
01-08-2039 28-07-2025
10.671,70 Italy Buoni Poliennali Del T 5.25% 14.496,01 0,00 1.000,00 Slovenia Government Bond 3% 1.025,99 0,00
01-11-2029 08-04-2021
162.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 166.209,51 0,04 600.000,00 Societe Generale SFH SA 0.25% 612.722,40 015
0.1% 22-06-2030 23-01-2024
129.558,98 Kingdom of Belgium Governmen 13017827 0,03 25.000,00 Spain Government Bond 25166,82 0,01
0.4% 22-06-2040 0.000000% 31-01-2025
132130,29 Kingdom of Belgium Governmen 140.759,72 0,03 79.000,00 Spain Government Bond 0.4% 80.186,58 0,02
0.8% 22-06-2025 30-04-2022
48.615,63 Kingdom of Belgium Governmen 5256730 0,01 60.000,00 Spain Government Bond 0.5% 60.628,32 0,01
0.8% 22-06-2027 30-04-2030
49133,07 Kingdom of Belgium Governmen 53.501,20 0,01 131.000,00 Spain Government Bond 0.75% 132.716,10 0,03
0.8% 22-06-2028 30-07-2021
12.659,03 Kingdom of Belgium Governmen 20.086,99 0,00 110.000,00 Spain Government Bond 1% 31- 102.946,14 0,02
215% 22-06-2066 10-2050
500.000,00 Korea Housing Finance Corp 0.01% 500.710,00 012 66.000,00 Spain Government Bond 1.25% 71.253,60 0,02
05-02-2025 31-10-2030
100.000,00 Kreditanstalt fuer Wiederauf 102.962,80 0,02 31.000,00 Spain Government Bond 1.4% 33.896,54 0,01
0.000000% 31-03-2027 30-04-2028
4300.000,00 La Banque Postale Home Loan 4.355.702,20 1,05 40.000,00 Spain Government Bond 1.4% 43.780,72 0,01
0.01% 22-10-2029 30-07-2028
3.000.000,00 La Banque Postale Home Loan 3179.844,00 0,77 67.000,00 Spain Government Bond 1.5% 73.458,80 0,02
0.625% 23-06-2027 30-04-2027
1.900.000,00 La Banque Postale Home Loan 1% 2.086.557,20 0,50 52.000,00 Spain Government Bond 1.6% 56.378,09 0,01
04-10-2028 30-04-2025

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde  %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
183.000,00 Spain Government Bond 1.85% 210.779,40 0,05 4.800,00 United States Treasury Note/ 2.5% 4.598,28 0,00
30-07-2035 15-08-2023
66.000,00 Spain Government Bond 1.95% 76.014,18 0,02 50.000,00 United States Treasury Note/ 52.448,53 0,01
30-07-2030 2.625% 15-02-2029
57.000,00 Spain Government Bond 2.35% 69.123,90 0,02 3170.000,00 United States Treasury Note/ 2.933.030,43 0,71
30-07-2033 2.625% 15-12-2021
264.000,00 Spain Government Bond 2.75% 297743,95 0,07 12.812.000,00 United States Treasury Note/ 12.889.120,96 3n
31-10-2024 2.625% 31-01-2026
49.000,00 Spain Government Bond 2.9% 68.056,10 0,02 5.070.000,00 United States Treasury Note/ 5.094.503,99 123
31-10-2046 2.625% 31-12-2025
56.000,00 Spain Government Bond 5.15% 103.964,45 0,03 390.000,00 United States Treasury Note/ 396.103,27 010
31-10-2044 2.875% 30-11-2025
150.000,00 State of Brandenburg 0.375% 156.511,50 0,04 1.030.000,00 United States Treasury Note/ 1.036.667,22 0,25
29-01-2035 2.875% 31-05-2025
1.800.000,00 Volksbank Wien AG 0.125% 19- 1.832.612,40 0,44 4.973.200,00 United States Treasury Note/ 3% 5.072.544,30 122
11-2029 31-10-2025
1.000.000,00 Westpac Banking Corp 0.5% 1.027192,00 0,25 130.000,00 United States Treasury Note/ 140.652,57 0,03
17-05-2024 3125% 15-11-2028
2100.000,00 Westpac Securities NZ Ltd/Lo 0.5% 2155763,40 0,52 166.406.483,09 40,14
17-01-2024
159.920.400,34 38,58 Total bonos 380.035.880,19 91,68
GBP
809.123,00 United Kingdom Gilt 1.25% 22- 966.299,04 0,23 Total valores mobiliarios e
07-2027 instrumentos del mercado
1.440.000,00 United Kingdom Gilt 2% 07-09- 1.753.000,50 0,42 monetario admitidos a
2025 cotizacion oficial en bolsa 380.035.880,19 91,68
2.719.299,54 0,66
JPY Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios
23.000.000,00 Japan Government Ten Year Bo 193.209,92 0,05 (0oICVM)
0.1% 20-06-2027
14300.000,00 Japan Government Ten Year Bo 120,044,337 0,03 EUR
01% 20-06.2028 97142,00 ISHARES EM LOCAL GOV BND 4.838.643,02 17
122.700.000,00 Japan Government Ten Year Bo 1.044.149,69 0,25 UCITS ETF
0.4% 20-09-2025 4.838.643,02 117
usD
16-700.000.00 Japan Government fen Year Bo 14217281 003 3362700 ISHARES JPM USD EM BND 324781161 078
1.499.576,79 036 UCITS ETF
SEK 3.247.811,61 0,78
3.940.000,00 Sweden Government Bond 0.75% 402.485,65 0,10 . . ..
12-05-2028 Total qrganlsmos de |nver§|o!|
20.000,00 Sweden Government Bond 1.5% 202476 0,00 colectiva en valores mobiliarios
13-11-2023 (0IcvM) 8.086.454,63 1,95
14.300.000,00 Sweden Government Bond 2.5% 1.550.888,46 0,37 ) .
12-05-2025 Total inversiones en valores 388.122.334,82 93,63
1.955.398,87 0,47
usb Saldos bancarios 22.281.648,79 537
24.723.000,00 United States Treasury Infla 0.25% 24.283.241,19 5,86
15-07-2029 Otros activos netos 4.141.674,38 1,00
10.095.000,00 United States Treasury Infla 0.375% 10.294.829,14 2,48
15-07-2027 Total activos netos 414.545.657,99 100,00
27.349.000,00 United States Treasury Infla 0.5% 27901.321,08 6,73
15-01-2028
30.000,00 United States Treasury Infla 0.75% 30.932,80 0,01
15-07-2028
10.500.000,00 United States Treasury Infla 0.875% 10.881.489,36 2,62
15-01-2029
1169.900,00 United States Treasury Note/ 1.044.728,51 0,25
0.625% 15-05-2030
4.650.000,00 United States Treasury Note/ 4.456.364,64 1,07
1.625% 15-05-2026
180.000,00 United States Treasury Note/ 175.820,50 0,04
1.625% 15-08-2029
10.038.000,00 United States Treasury Note/ 9.640.661,57 233
1.625% 30-09-2026
2.649.000,00 United States Treasury Note/ 2577417220 0,62
1.875% 31-07-2026
4.923.400,00 United States Treasury Note/ 2% 4.778.160,40 115
15-08-2025
25.752.000,00 United States Treasury Note/ 2% 24.607.753,34 594
31-05-2024
13.950.000,00 United States Treasury Note/ 13.574.981,99 327
2125% 15-05-2025
1.350.000,00 United States Treasury Note/ 2.25% 1.348.894,00 033
15-02-2027
2176.000,00 United States Treasury Note/ 2169.43415 0,52
2.375% 30-04-2026
1.050.000,00 United States Treasury Note/ 2.5% 1.020.783,67 0,25

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

15-05-2024

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Estados Unidos 4014 Titulos de deuda publica 64,43
Alemania 23,28 Cédulas hipotecarias 19,22
Dinamarca 11,02 Renta fija privada 8,03
Francia m Fondos de renta fija abiertos 1,95
Irlanda 2,06

Canada 1,08 Total 93,63
Singapur 0,99

Reino Unido 0,83

Noruega 0,80

Australia 0,74

Austria 0,69

Paises Bajos 0,63

Luxemburgo 0,58

Bélgica 0,53

Nueva Zelanda 052

Suecia 0,47

Italia 0,40

Polonia 0,39

Japén 036

Espana 0,36

Estonia 0,27

Republica de Corea 0,12

Letonia 0,10

Finlandia 0,05

Eslovaquia 0,05

Portugal 0,03

Lituania 0,01

Eslovenia 0,01

Total 93,63

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
36.227,98 EUR 393.626,80 NOK 160,26 31/07/2020
706.938,93 EUR 7.400.955,72 SEK 1.838,71 31/07/2020
73.403.64210 NOK 6.732.405,75 EUR (6.476,41) 31/07/2020
2.855.870.080,45 SEK 272.349.320,46 EUR (266.073,02) 31/07/2020
(270.550,46)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA
14.187.591,09 EUR 15.473.000,00 usb 375.758,99 03/08/2020
2.000,00 usb 1.804,91 EUR (19,62) 03/08/2020
899.000,00 AUD 54922322 EUR 4051 07/08/2020
187.000,00 CAD 122.801,85 EUR (838,30) 07/08/2020
822.679,47 EUR 1.344.000,00 AUD 989,01 07/08/2020
5216424 EUR 80.000,00 CAD (12,88) 07/08/2020
35.058,70 EUR 32.000,00 GBP 713 18/08/2020
116.000,00 GBP 128.926,68 EUR (1.865,96) 18/08/2020
2.372,00 BRL 435,06 usb (1,53) 04/09/2020
270.195,00 CAD 178.449,01 EUR (2.356,29) 04/09/2020
2.930.000,00 CAD 3.353.208,73 NZD (5.848,68) 04/09/2020
33.484.53512 EUR 50.711.136,65 CAD 434.834,50 04/09/2020
1.761.683,31 EUR 213.311.000,00 JPY (5.36317) 04/09/2020
2.093.30512 EUR 2.373.000,00 usbD (23.623715) 04/09/2020
1.685.000,00 GBP 19.669.434,00 SEK (27.928,92) 04/09/2020
90.635.795,28 INR 1.187.826,81 usbD 217,47 04/09/2020
1.211.701.285,00 JPY 15.897.000,00 AUD 322.965,31 04/09/2020
359.035.507,00 JPY 4.534.250,00 CAD 1910613 04/09/2020
50.437.716,00 JPY 446.000,00 CHF (1.069,86) 04/09/2020
4.414.562.759,00 JPY 36.467.603,42 EUR 102175,07 04/09/2020
849.403.781,00 JPY 12.152.000,00 NZD 94.976,28 04/09/2020
38.687.843,82 NOK 427524.000,00 JPY 739,45 04/09/2020
3195.000,00 NzD 19.213.886,21 SEK (4.675,96) 04/09/2020
69.829.487,50 RUB 99110718 usDb (16.348,35) 04/09/2020
982,00 SGD 626,15 EUR 0,53 04/09/2020
2.450.950,00 usbD 3.303.550,99 CAD 33.444,44 04/09/2020
287.000,00 usb 255109,09 EUR 918,93 04/09/2020
13.781.000,00 usbD 1.485114.760,00 JPY (8.746,33) 04/09/2020
3.737.683,00 ZAR 191.594,30 EUR (782,67) 04/09/2020
7.691.089,99 ZAR 458.000,00 usb (15.94917) 04/09/2020
2.073.620,86 EUR 2.344.000,00 usb (16154,84) 02/10/2020
2.117.000,00 usb 1.868.315,97 EUR 19.084,54 02/10/2020
1.275.991,21
Contraparte: BofA Securities Europe SA
6.801,32 EUR 72.000,00 SEK (58,00) 03/08/2020
68.097.837,57 EUR 75178.000,00 usbD 990.480,01 03/08/2020
86.000,00 SEK 819550 EUR (2,46) 03/08/2020
10.000,00 usb 8.855,52 EUR 71,04 03/08/2020
359.560,38 EUR 586.000,00 AUD 1.294,02 07/08/2020
1.399.903,81 EUR 1.561.000,00 usb 6.584,69 07/08/2020
2.731.700,00 EUR 242015781 GBP 80.805,48 18/08/2020
31.000,00 GBP 34.346,29 EUR (390,34) 18/08/2020
11.412.527,08 EUR 20.333.243,00 NZD (202.391,79) 04/09/2020
20.493.262,50 EUR 2294625254 usb 23366,94 04/09/2020
48.270.211,00 INR 631.295,73 usb 2.32539 04/09/2020
4.209.444.344,00 JPY 35312.826,91 EUR (442.687,83) 04/09/2020
7.369.000,00 usb 6.965.326,18 CHF 31.850,96 04/09/2020
24.085.776,03 usb 21.737581,63 EUR (251.332,92) 04/09/2020
78190.778,59 EUR 87.287.000,00 usb 371.782,97 02/10/2020
611.698,16
Contraparte: Citibank Europe PLC
37.000,00 SEK 3.522,98 EUR 1,94 03/08/2020
194
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
68.911,22 EUR 76.000,00 usb 1.070,14 03/08/2020
634.000,00 SEK 59.575,55 EUR 824,74 03/08/2020
5.212.000,00 usb 4.709.90217 EUR (57.424,64) 03/08/2020
835.000,00 AUD 51274434 EUR (2.245,55) 07/08/2020
61.224,25 EUR 100.000,00 AUD 86,57 07/08/2020
54113399 EUR 485.000,00 GBP 9.890,13 18/08/2020
37.625.000,00 EUR 280.603.487,50 DKK (28.170,44) 31/08/2020
3.660.000,00 AUD 267.375.444,00 JPY 2179391 04/09/2020
33.860.028,78 CHF 31.631.327,50 EUR 170.577,39 04/09/2020
591.84511 CHF 496.400,00 GBP 1228547 04/09/2020
605.200,00 CHF 5.927.882,01 SEK 3.908,61 04/09/2020
20.501.863,96 EUR 34.144.856,00 AUD (364.875,97) 04/09/2020
5770.333,26 EUR 5143.094,00 GBP 138.397,71 04/09/2020
11.484.690,18 EUR 20.333.242,00 NZD (130.166,64) 04/09/2020
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
3.025914,27 EUR 31.834.595,00 SEK (5.666,16) 04/09/2020
946.386,00 GBP 1.061.804,94 EUR (25.466,70) 04/09/2020
4.648.200,00 INR 61.000,00 usb 3721 04/09/2020
36.097.733,00 JPY 448.000,00 CAD 7.059,21 04/09/2020
80.819.417,00 JPY 662.695,55 EUR 6.808,29 04/09/2020
304.006.000,00 JPY 27.444.821,71 NOK 5.479,50 04/09/2020
11.571.821,00 MXN 466.981,21 EUR (25.79311) 04/09/2020
53.645.900,00 NOK 4.935.603,90 EUR (23.755,94) 04/09/2020
175.500.620,00 SEK 16.681.532,51 EUR 31.236,87 04/09/2020
21.228175,81 SEK 21.348.000,00 NOK 66.951,64 04/09/2020
2.385.925,82 usb 2111.918,50 EUR 16.534,62 04/09/2020
7.791.000,00 usDb 7279374379 SEK 18145,32 04/09/2020
3.737.684,00 ZAR 192.825,65 EUR (2.015,02) 04/09/2020
661.342,89 EUR 750.000,00 usb (7.316,39) 02/10/2020
249.000,00 usb 219.864,52 EUR 2130,04 02/10/2020
(159.679,19)
Contraparte: JP Morgan AG
5.247.86 EUR 55.000,00 SEK 814 03/08/2020
20.309.706,07 EUR 22.845.000,00 usb (82.981,94) 03/08/2020
19.000,00 SEK 1.822,32 EUR (12,24) 03/08/2020
6.831.000,00 usb 6.095.247,99 EUR 246291 03/08/2020
502.000,00 AUD 307.263,34 EUR (35217) 07/08/2020
1.203.294,63 EUR 2.015.000,00 AUD (28.645,71) 07/08/2020
125152,89 EUR 192.000,00 CAD (72,22) 07/08/2020
28.894,54 EUR 26.000,00 GBP 41541 18/08/2020
6.492.313,68 EUR 48.404.336,00 DKK (2.888,08) 31/08/2020
11.734.000,00 AUD 7773713513 NOK 5318324 04/09/2020
4186.000,00 AUD 26.772.353,32 SEK 8.630,64 04/09/2020
269.748,00 CAD 177.480,81 EUR (1.678,83) 04/09/2020
11.563.000,00 CAD 909.723.855,00 JPY (62,68) 04/09/2020
9.595.492,84 CAD 7.081.000,00 usb (63.189,42) 04/09/2020
20.913.379,23 EUR 34.144.856,00 AUD 46.989,94 04/09/2020
31.962112,83 EUR 48.579.307,58 CAD 301.680,07 04/09/2020
5.426.000,00 EUR 5.852.437,48 CHF (70.742,21) 04/09/2020
922.712,84 EUR 111.249.629,00 JPY 1135,65 04/09/2020
7443.955,63 EUR 8332.792,00 usb 10.439,26 04/09/2020
29.562.000,00 JPY 242.682,58 EUR 220724 04/09/2020
27.346.276,00 JPY 200.000,00 GBP 752537 04/09/2020
137.036.000,00 JPY 12.376.315,76 NOK 2.004,06 04/09/2020
12.393172,25 MXN 552.000,00 usb (19.91915) 04/09/2020
53.645.899,00 NOK 5.014.94774 EUR (103.167,48) 04/09/2020
12.855.000,00 NZD 78.077.635,90 SEK (92.303,48) 04/09/2020
4.849154,78 TRY 615.742,54 EUR 6.623,55 04/09/2020
267.000,00 usb 365.078,28 CAD 252,64 04/09/2020
24.232.016,00 usb 21.657.045,66 EUR (40.159,26) 04/09/2020
1.765.309,08 EUR 2.960.000,00 AUD (42.460,69) 02/10/2020
1178.387,95 EUR 1.810.000,00 CAD (472,54) 02/10/2020
2.703.000,00 usb 2.383.509,63 EUR 26.338,36 02/10/2020
(79.211,62)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
7.284.92744 EUR 8.311.000,00 usb (133.972,68) 03/08/2020
24.580.000,00 JPY 2041441 EUR (526,88) 04/09/2020
(134.499,56)
Contraparte: Nordea Bank Abp
3.240.921,37 EUR 34.355.000,00 SEK (32.025,32) 03/08/2020
11.686.454,73 EUR 12.981.000,00 usb 98.979,41 03/08/2020
13.648.000,00 SEK 1.251.393,61 EUR 48.847,26 03/08/2020
16.476.000,00 usb 15198.551,82 EUR (491.444,95) 03/08/2020
631.000,00 AUD 381.045,87 EUR 473567 07/08/2020
333.07317 EUR 545.000,00 AUD (127,48) 07/08/2020
3.793.000,00 DKK 508.777,50 EUR 191,34 31/08/2020
374.870,00 CzZK 14.063,80 EUR (71,25) 04/09/2020
125.370,87 EUR 15.240.000,00 JPY (876,14) 04/09/2020
3.042.724,27 EUR 31.834.594,00 SEK 11158,26 04/09/2020
516.343,05 EUR 583.869,71 usb (4.519,87) 04/09/2020
4.203.000,00 GBP 49162.573,27 SEK (79.184,83) 04/09/2020
175.500.619,00 SEK 16.774.204,61 EUR (61.514,29) 04/09/2020
4.388.39571 usb 3.883.142,53 EUR 31.688,80 04/09/2020
664.393,58 EUR 746.000,00 usb (692,22) 02/10/2020
362.000,00 usb 32231127 EUR 424,83 02/10/2020
(474.430,78)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento

del subfondo (EUR)

Contraparte: Societe Generale SA

266827 EUR 28.000,00 SEK 0,77 03/08/2020
1.739.357,02 EUR 1.898.000,00 usD 4512419 03/08/2020
8.581.000,00 usb 7.885.726,64 EUR (225.983,86) 03/08/2020
28.063,53 EUR 25.000,00 GBP 679,95 18/08/2020
22.480.393,00 JPY 185.969,71 EUR 255,30 04/09/2020
173.754,61 usD 138.000,00 GBP 3.886,68 04/09/2020
73057317 EUR 820.000,00 usDb (485,99) 02/10/2020

(176.522,96)

863.347,20

592.796,74

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta Tipode Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
fijo materializadas (EUR)
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
CDX-NAHYS34V1-5Y Venta 500% (7150.650,00) usb (328.160,50) 252.352,04 (75.808,46) 20/06/2025
CDX-NAIGS34V1-5Y Venta 1,00%  (19.638.000,00) usb (358.628,20) 538.632,20 180.004,00 20/06/2025
CDX-NAIGS34V1-5Y Venta 1,00% (1.940.000,00) usbD 10.231,77 7.550,47 17.782,24 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Compra 5,00% 1.144.000,00 EUR (140.631,10) 83.796,70 (56.834,40) 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Compra 5,00% 1.286.000,00 EUR (161.439,46) 97.550,44 (63.889,02) 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Venta 5,00% (993.000,00) EUR (54.636,95) 103.969,61 49.332,66 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Venta 5,00% (994.000,00) EUR (74.052,58) 123.434,92 4938234 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 5,00% (1.031.000,00) EUR (23184,83) 71.284,36 48.099,53 20/06/2025
(1130.501,85) 1.278.570,74 148.068,89
Contraparte: BNP Paribas SA
CDX-EMS33V1-5Y Venta 1,00% (3.762.000,00) usb (214.370,77) 51.702,90 (162.667,87) 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Venta 5,00% (993.000,00) EUR (48.069,77) 97.402,43 49.332,66 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 5,00% (1.015.000,00) EUR (59.657,34) 107.010,42 47.353,08 20/06/2025
(322.097,88) 256.115,75 (65.982,13)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
CDX-EMS33V1-5Y Venta 1,00% (5.092.000,00) usb (504.587,17) 284.410,47 (220176,70) 20/06/2025
CDX-EMS33V1-5Y Venta 1,00% (532.000,00) usb (29.453,53) 6.449,99 (23.003,54) 20/06/2025
CDX-NAHYS34V1-5Y Venta 5,00% (7.370.100,00) usb (320.512,10) 24237712 (78134,98) 20/06/2025
CDX-NAHYS34V1-5Y Venta 5,00% (7.729.200,00) usb (544.658,55) 462.716,52 (81.942,03) 20/06/2025
(1.399.211,35) 995.954,10 (403.257,25)
Contraparte: Citigroup Global Markets Ltd
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 5,00% (1.015.000,00) EUR (55.513,03) 102.866,11 47.353,08 20/06/2025
(55.513,03) 102.866,11 47.353,08
Contraparte: Deutsche Bank AG
ITRAXX-EUROPES33V1-5Y Venta 1,00% (18.752.000,00) EUR (106.600,15) 386.938,04 280.337,89 20/06/2025
ITRAXX-EUROPES33V1-5Y Venta 1,00% (18.753.000,00) EUR (174.185,74) 454.538,58 280.352,84 20/06/2025
ITRAXX-EUROPES33V1-5Y Venta 1,00%  (29.094.000,00) EUR (144.962,07) 579.910,37 434.948,30 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Compra 5,00% 1.019.000,00 EUR (125.356,21) 74.731,86 (50.624,35) 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Compra 5,00% 1.335.000,00 EUR (163.421,36) 97.098,00 (66.323,36) 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Venta 5,00% (810.000,00) EUR (31.620,55) 71.861,69 40.24114 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Venta 5,00% (994.000,00) EUR (52.940,51) 102.322,85 49.382,34 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 5,00% (1148.000,00) EUR (64.514,91) 118.072,88 5355797  20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 5,00% (4.316.000,00) EUR (241.973,96) 443.329,52 201.355,56 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 500% (1138.000,00) EUR (60.560,55) 113.651,98 5309143  20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 5,00% (1139.000,00) EUR (68.413,68) 121.551,77 53138,09 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 5,00% (810.000,00) EUR (64.294,49) 102.083,65 3778916 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 5,00% (3.781.000,00) EUR (197.974,79) 374.370,84 176.396,05 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 5,00% (1.031.000,00) EUR (43.800,13) 91.899,66 48.099,53 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 5,00% (1.031.000,00) EUR (22.229,64) 70.329.17 48.099,53 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 5,00% (1.025.000,00) EUR (25.840,89) 73.660,50 47.819,61 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 5,00% (1114.000,00) EUR (19.167,29) 71139,04 51.971,75 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 5,00% (1.115.000,00) EUR (24.555,21) 76.573,62 52.018,41 20/06/2025
(1.632.41213) 3.424.064,02 1.791.651,89
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)
(continuacion)

Subyacente Compra/Venta Tipo de Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
fijo materializadas (EUR)

Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE

ITRAXX-EUROPES33V1-5Y Venta 1,00% (2.760.000,00) EUR 50.539,50 (9.278,16) 41.26134 20/06/2025
50.539,50 (9.278,16) 41.261,34

Contraparte: JP Morgan AG

CDX-EMS33V1-5Y Venta 1,00% (3.762.000,00) usb (211.999,64) 49.331,77 (162.667,87) 20/06/2025
CDX-EMS33V2-5Y Venta 1,00% (940.500,00) usb (36.870,88) (3.796,08) (40.666,96) 20/06/2025
CDX-NAIGS34V1-5Y Venta 1,00%  (99.591.000,00) USD  (1.658.978,69) 2.571.840,42 912.861,73 20/06/2025
CDX-NAIGS34V1-5Y Venta 1,00% (2.540.000,00) usb 28.859,94 (5.578,03) 2328191 20/06/2025
ITRAXX-EUROPES33V1-5Y Venta 1,00%  (20.587.000,00) EUR (76.226,59) 383.997,29 307.770,70 20/06/2025
(1.955.215,86) 2.995.795,37 1.040.579,51
(6.444.412,60) 9.044.087,93 2.599.675,33

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso Plusvalias/(mil lias) Plusvalias/(mir lias) no
vencimiento adquiridos/ en ladivisa no materializadas materializadas en la divisa
vendidos en ladivisa de base del de base del subfondo (EUR)

subfondo (EUR) del desde la formalizacion del
29/06/2020 al 30/06/2020 contrato al 29/06/2020 con

liquidacion en efectivo

Gestion eficiente de la cartera:
AUST 10Y BOND FUT 9/2020 15/09/2020 AUD 505,00 50.050.550,00 37.278,02 468.745,87
CAN 10YR BOND FUT 9/2020 30/09/2020 CAD (68,00) (10.476.760,00) (1.331,70) 244524
CAN 10YR BOND FUT 9/2020 30/09/2020 CAD 39,00 6.008.730,00 763,77 (3.948,82)
EURO STOXX 50  9/2020 18/09/2020 EUR 226,00 7.234.260,00 (47.460,00) 275.958,65
EURO-BOBL FUTURE 9/2020 10/09/2020 EUR 5,00 675.250,00 250,00 2.710,00
EURO-BOBL FUTURE 9/2020 10/09/2020 EUR (365,00) (49.293.250,00) (18.250,00) (245.640,33)
Euro-BTP Future 9/2020 10/09/2020 EUR (3,00) (431.790,00) (1.800,00) (8.058,03)
EURO-BUND FUTURE 9/2020 10/09/2020 EUR (614,00) (108.549.060,00) (79.820,00) (1.251.249,01)
EURO-BUND FUTURE 9/2020 10/09/2020 EUR 408,00 72130.320,00 53.040,00 833.280,00
EURO-BUXL 30Y BND 9/2020 10/09/2020 EUR (11,00) (2.431.440,00) (3.520,00) (72.002,00)
Euro-OAT Future 9/2020 10/09/2020 EUR 9,00 1.511.100,00 1.620,00 25290,00
EURO-SCHATZ FUT 9/2020 10/09/2020 EUR 20,00 2.243.000,00 0,00 2100,00
EURO-SCHATZ FUT 9/2020 10/09/2020 EUR (884,00) (99.140.600,00) 0,00 (92.940,00)
FTSE 100 IDX FUT 9/2020 18/09/2020 GBP 51,00 3125.025,00 (41.931,33) 106.318,55
JPN 10Y BOND(OSE) 9/2020 23/09/2020 JPY (14,00) (2126.460.000,00) 29.015,32 (25.458,87)
LONG GILT FUTURE 9/2020 30/09/2020 GBP 25,00 3.447750,00 3.014,67 10.811,12
NIKKEI 225 MINI 9/2020 11/09/2020 JPY 252,00 560.322.000,00 38.648,40 (204.883,70)
S&P500 EMINI FUT 9/2020 18/09/2020 usb 270,00 41.033.250,00 (98.879,01) 289.776,18
Short Euro-BTP Fu 9/2020 10/09/2020 EUR 21,00 2.349.480,00 1.050,00 12.870,00
SPI200 FUTURES 9/2020 17/09/2020 AUD 21,00 3.089.100,00 24.739,57 12.469,09
US 10YR NOTE (CBT)9/2020 30/09/2020 usb 1.252,00 174.517.068,76 69.899,72 748.201,55
US 10YR NOTE (CBT)9/2020 30/09/2020 usD (1.537,00) (214.243.398,31) (85.811,38) (957.368,04)
US 2YR NOTE (CBT) 9/2020 05/10/2020 usb (65,00) (14.354.844,40) (1.814,93) (4.929,77)
US 5YR NOTE (CBT) 9/2020 05/10/2020 usD (489,00) (61.526.131,59) (20.472,88) (196.150,48)
(141.771,76) (271.652,80)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Chinese Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 663.206,00 Jonjee Hi-Tech Industrial And 5.487.263,00 2,26
admitidos a cotizacion oficial en bolsa Commercial Holding
Acci 546.520,00 Lepu Medical Technology Beijing 2.821.406,31 116
cciones 886.633,00 Shenzhen Inovance Technology 4761.480,28 1,96
HKD 6.988.000,00 XCMG Construction Machinery 5.838.068,45 2,40
1387.000,00 Alphamab Oncology 322487379 133 60.539.629,97 24,93
475100,00 ASM Pacific Technology 4.986.824,25 2,05 .
1.950.000,00 China Merchants Bank 8.960.652,55 369 Total acciones 60539.629,97 24,93
4124.000,00 Ezllr;ziin;(;ngda Automobiles Services 4.953.929,39 2,04 Total valores mobiliarios e
4603.000,00 CNOOC 5119.52556 21 ::i‘,::tmafigtg:::iig‘zi‘:fom
280.600,00 ENN Energy ledmgs 3.157.080,29 1,30 mercado regulado 60.539.629,97 24,93
8.592.000,00 Frontage Holdings 5321.290,65 219
1.667.000,00 Haitian International Holdings 3.385.492,08 1,39 . .
206394,00 Hong Kong Exchanges & Clearing 8788.049,26 362 Totalinversiones en valores 239.640.554,01 98,70
1.606.000,00 Hua Hong Semiconductor 5.574.158,27 2,30 .
29.500,00 Kangji Medical Holdings 113.42786 005 Saldos bancarios 2752.420,28 113
328.200,00 Meituan Dianping 7.279.405,76 3,00 .
799.254,00 Microport Scientific 321751727 133 Otros activos netos 398.648,86 016
1.662.000,00 Minth Group 4728.474,90 195 .
74.800,00 NetEase 1289.405,54 053 Total activos netos 242.791.623,15 100,00
6.674.000,00 Nine Dragons Paper Holdings 6.036.506,81 2,49
732.000,00 Ping An Insurance Group Co of China 7319.716,46 3,01
751.000,00 Sunac China Holdings 3144.387,87 130
348.900,00 Tencent Holdings 22.445780,85 924
2.658.000,00 Times Neighborhood Holdings 3.607.880,89 1,49
3.299.000,00 Topsports International Holdings 4.214.043,21 1,74
947.000,00 Weimob 1.188.89717 0,49
1100.000,00 XD 4.229.513,58 1,74
499.500,00 Zhongsheng Group Holdings 2.764.867,09 114
125.060.701,35 51,51
TWD
100.000,00 Silergy 6.507.480,96 2,68
6.507.480,96 2,68
usb
91.045,00 Alibaba Group Holding ADR 19.675.734,95 8,10
56.523,00 GDS Holdings ADR 4.584.015,30 1,89
129.356,00 Huazhu Group ADR 4.633.531,92 191
52.611,00 New Oriental Education & 702777738 2,89
Technology Group ADR
84.595,00 Pinduoduo ADR 7.608.474,30 313
291.779,00 Tencent Music Entertainment ADR 4.003.207,88 1,65
47.532.741,73 19,58
Total acciones 179.100.924,04 73,77
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacién
oficial en bolsa 179.100.924,04 73,77
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado
Acciones
CNY
344.600,00 Boya Bio-pharmaceutical Group 1.826.247,01 0,75
3.061.337,00 China Jushi 3.959.688,66 163
235.311,00 China Tourism Group Duty Free 5123.613,37 21
681.630,00 Fujian Green Pine 222581714 092
812.225,00 Gree Electric Appliances Inc of 6.495182,18 2,68
Zhuhai
2.814.360,00 Guangzhou Baiyun International 6.063.081,72 2,50
Airport
894.335,00 Han's Laser Technology Industry 454493762 1,87
Group
1.317.738,00 Hongfa Technology 7.473.409,84 3,08
1.707.295,00 Joincare Pharmaceutical Group 3.919.434,39 1,61
Industry
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Chinese Equity Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Islas Caiman 56,55 Internet y marketing directo minorista 14,24

China 31,64 Servicios y medios de comunicacion interactivos 9,24

Hong Kong 8,02 Maquinaria industrial 523

Bermudas 2,49 Semiconductores 498
Bancos diversificados 3,69

Total 98,70 Datos y mercados financieros 3,62
Comercio al por menor de automoviles 318
Equipos y componentes eléctricos 3,08
Seguros de vida y de salud 3,01
Servicios de educacion 2,89
Aparatos domésticos 2,68
Servicios de aeropuertos 2,50
Equipos sanitarios 2,49
Productos de papel 2,49
Maquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 2,40
Entretenimiento en casa interactivo 227
Alimentos envasados y carnes 2,26
Herramientas y servicios de ciencias de la vida 219
Exploracion y produccion de petroleo y gas 211
Tiendas especializadas 21
Biotecnologia 2,08
Equipos de semiconductores 2,05
Componentes y equipos automovilisticos 195
Hoteles, complejos turisticos y cruceros 1,91
Servicios e infraestructuras de Internet 1,89
Ropa al por menor 1,74
Cine y ocio 1,65
Materiales de construccion 163
Farmacéuticas 1,61
Servicios medioambientales y de tratamiento 1,49
Gasisticas 130
Promocién inmobiliaria 1,30
Productos quimicos de base 0,92
Software de aplicaciones 0,49
No disponible 0,05
Total 98,70

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 900.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 0.5% 940.703,40 0,84
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 19-02-2026
B 800.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 0.75% 855.790,40 0,77
onos 05-05-2027
DKK 600.000,00 Deutsche Apotheker-und Aerzt 0.01% 609.851,81 0,55
15.000.000,00 Jyske Realkredit A/S 1% 04-01-2021 203427103 182 06-02-2029
e A 034271 : 500.000,00 Eika Boligkreditt AS 0.375% 20-04- 509.458,00 046
‘ ) 2023
15.000.000,00 Eékred\t Realkredit 1% 04-01-2021 2034.271,03 1,82 400.000,00 Eika Boligkreditt AS 0.375% 26-02- 151440 037
' 2025
0, — o
4700000000 Realkredit Danmark 1% 04-01-2021 637404921 570 300.000,00 Erste Group Bank AG 0.625% 19- 307135,80 027
! 01-2023
800000,00 ggﬁgﬂt Danmark 1% 04-01-2023 11136163 010 500.000,00 Erste Group Bank AG 0.75% 05-02- 523.942,00 0,47
: 2025
#200000,00 Realredt Danmark 1% 04-01-2024 309.533,00 0.28 4000,00 Finland Government Bond 0.25% 411126 0,00
! 15-09-2040
11.200.000,00 ggztgid# Danmark 1% 04-01-2025 1589.660,44 1,42 5.000,00 Finland Government Bond 1125% 1045044 001
12.453.146,34 1,14 15-04-2034
EUR T ! 1.000,00 Finland Government Bond 2.75% 1.252,62 0,00
04-07-2028
200.000,00 Achmea Bank NV 0.01% 16-06-2025 201.760,00 018 .
200.000,00 Aktia Bank Oyj 0.375% 30-05-2023 203.929,20 018 307600 French Repudlic Sovernment 8 37857 0,00
300.000,00 g_k&aizPou;%hc Sector SCF SA 0.125% 306.850,20 027 1267600 French Republic Gevernment B 128361 001
; 0.000000% 25-11-2029
0,
300.000,00 f;?of'z'g:fe Lid/London 0.625% 310.051.20 028 25.000,00 French Republic Government B 25377,40 0,02
5 0.000000% 25-11-2030
500.000,00 /g;(%%z”k Burope SCF 0.375% 23- 509.367,00 0.46 1616,00 French Republic Government B 0.1% 209142 0,00
; 25-07-2047
400.000,00 Bank of Montreal 01% 20-10-2023 404.871,20 036 .
315000,00 Bayerische Landesbank 0.75% 19- 338.412,06 030 766300 French Repuplec covermment 8 8.00354 001
01-2028 - ; .
500.000,00 Belfius Bank SA 2125% 30-01-2023 531847,00 048 2061,00 ;ge_gglfzﬁ‘;g“b“c Government B 0.5% 220228 0.00
400.000,00 Berlin Hyp AG 0.01% 29-08-2022 403.420,00 036 . .
100.000,00 BNP Paribas Fortis SA 0.875% 22- 108.33120 010 50000 ggfgg'jzgig“b“c Government & 0.5% S17.94 0.00
03-2028 . .
800.000,00 BPCE SFH SA 0.75% 02-09-2025 844.185,60 075 3241700 French Republic Government 8 0.75% 3407346 003
4.200.000,00 Bundesobligation 0.000000% 07- 4268300,40 382 763700 French Republic Government B 1% 826065 001
10-2022 034 207, '
o 25-11-2025
0, _
4.200.000,00 gZ’f‘z%e;zOb“ga“O” 0.000000% 08 425173560 380 66.518,00 French Republic Government B 1.5% 7846929 0,07
o 25-05-2031
o 08
4.200.000,00 %{g‘é‘;‘)b“gat'o” 0.000000% 08 423522357 379 9136,00 French Republic Government B 2% 12726,85 0,01
19.580.000,00 Bundesobligation 0.000000% 11- 20.262.911,24 18,12 343600 ﬁfég;zggsubuc Government B 2.25% 366550 000
04-2025 430 : 00> '
) 25-10-2022
6010000 Bundesrepublik Deutschland B 63184,09 0,06 427700 French Republic Government B 2.75% 5274,90 0,00
0.000000% 15-02-2030 o0
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 104337 000 12.581,00 French Republic Government B 3.5% 15.542,47 0,01
0.000000% 15-05-2035 a0t
5000,00 Bundesrepublik Deutschland B 521849 0,00 3506,00 French Republic Government B 4% 7.698,06 0,01
0.000000% 15-08-2026 092060
20.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 20.234,90 0,02 500,00 French Republic Government B 4.5% 92264 0,00
0.000000% 15-08-2050 a0
1 0,
10.000,00 ?;Bczi?zsggp;ubhk Deutschland B 0.25% 1063464 001 9.932,00 French Republic Government B 5.75% 1710032 0,02
) 25-10-2032
5
10.000,00 ?;g‘;‘f;g;%“b“k Deutschland B 0.25% 1072036 001 600.000,00 Hamburg Commercial Bank AG 612.081,60 055
559744 Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 6.09570 001 0.375% 12-07-2023
o 157027202% 70 U ' 400.000,00 Hypo Vorarlberg Bank AG 0.75% 418.629,60 0,37
) 11-02-2025
18.000.000,00 g%%%%sgéga%a_g‘g_ez'éggge” 18.245.988,00 16,32 100.000,00 ING Bank NV 0.75% 18-02-2029 10787520 010
. ° . 4.969,66 Ireland Government Bond 0.9% 5.401,04 0,00
4.200.000,00 Bundesschatzanweisungen 4.233.045,60 3,79 15-05-2028
0.000000% 10-09-2021 .
4200.000,00 Bundesschatzanweisungen 4242252,00 379 227789 Elgg_‘jzgzc’gvernme”t Bond 11% 252568 0,00
0.000000% 10-12-2021 5
5.880.000,00 Bundesschatzanweisungen 5.948184,48 532 269874 E‘gggggemme”t Bond 1.3% 313,60 0.00
0.000000% 11-03-2022 5
800.000,00 Caisse Francaise de Financem 841.944,00 0,75 1295676 2r§_lg|;f12§;vemment Bond 1.35% 1484440 001
0.625% 13-04-2026 5
1500.000,00 Cie de Financement Foncier S 0.05% 1519.986,00 136 700,00 :?‘g;ggggemmem Bond 1.5% 86818 0,00
16-04-2024 .
700.000,00 Cie de Financement Foncier S 0.25% 706.749,40 063 144804 freland Government Bond 2% 18 196533 0.00
16-03-2022 5
1.000.000,00 Cie de Financement Foncier S 0325%  1.020.718,00 0,91 282229 :rg}ggszggfmmem Bond 3.4% 322956 0.00
12-09-2023 .
500.000,00 Commerzbank AG 0.05% 09-05-2029 509.568,46 046 1016287 ;rg}gr;ijzggg/ernment Bond 3.9% 1139213 001
200.000,00 Commonwealth Bank of Austral 204.312,00 018
0.375% 11-04-2024
200.000,00 Coventry Building Society 0.5% 203.820,00 018
12-01-2024
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
4308,89 Ireland Government Bond 5% 18- 4.376,86 0,00 200.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 0.75% 204.850,80 0,18
10-2020 24-01-2024
3.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.1% 3.067,94 0,00 1.523,41 Portugal Obrigacoes do Tesou 0.7% 1.580,53 0,00
15-05-2023 15-10-2027
200.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.6% 202.080,00 018 1.522,59 Portugal Obrigacoes do Tesou 2.25% 1.818,35 0,00
15-06-2023 18-04-2034
6.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.25% 6.147,00 0,01 3.317,70 Portugal Obrigacoes do Tesou 4.125% 421779 0,00
01-12-2026 14-04-2027
4.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 4115,51 0,00 5.855,97 Portugal Obrigacoes do Tesou 5.65% 713091 0,01
15-09-2022 15-02-2024
4.,000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 415531 0,00 5.000,00 Republic of Austria Governme 0.75% 5.434,20 0,00
15-11-2024 20-02-2028
41.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 42.369,40 0,04 6.000,00 Republic of Austria Governme 0.75% 6.466,36 0,01
01-12-2030 20-10-2026
2.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.85% 211,38 0,00 10.000,00 Republic of Austria Governme 1.5% 13.223,48 0,01
01-07-2025 20-02-2047
5.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2% 533716 0,00 9.000,00 Republic of Austria Governme 2.4% 12.064,90 0,01
01-12-2025 23-05-2034
6.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 2.7% 6.673,37 0,01 2.000,00 Slovenia Government Bond 0.275% 2.003,96 0,00
01-03-2047 14-01-2030
4.,000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 4.451,40 0,00 1.000,00 Spain Government Bond 0.000000% 1.006,67 0,00
01-03-2067 31-01-2025
4.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 3.25% 4.87718 0,00 20.000,00 Spain Government Bond 0.5% 30- 20.209,44 0,02
01-09-2046 04-2030
7.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 8.537,45 0,01 23.000,00 Spain Government Bond 1% 31-10- 2152510 0,02
01-03-2035 2050
2.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 241492 0,00 4.000,00 Spain Government Bond 1.25% 4318,40 0,00
01-03-2030 31-10-2030
25.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 3.85% 33.798,15 0,03 5.000,00 Spain Government Bond 1.4% 30- 5.467,8 0,00
01-09-2049 04-2028
3.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4% 3.942,68 0,00 3.000,00 Spain Government Bond 1.4% 30- 328355 0,00
01-02-2037 07-2028
2.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 2.295,07 0,00 49.000,00 Spain Government Bond 1.45% 53.594,53 0,05
01-03-2024 31-10-2027
3.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 4.75% 449473 0,00 8.000,00 Spain Government Bond 1.5% 30- 8.771,20 0,01
01-09-2044 04-2027
1.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 5% 1.494,58 0,00 4.000,00 Spain Government Bond 1.6% 30- 4336,78 0,00
01-08-2039 04-2025
19.850,62 Kingdom of Belgium Governmen 20.366,43 0,02 4.000,00 Spain Government Bond 1.95% 4.606,92 0,00
0.1% 22-06-2030 30-07-2030
18.730,81 Kingdom of Belgium Governmen 18.820,34 0,02 30.000,00 Spain Government Bond 2.35% 36.381,00 0,03
0.4% 22-06-2040 30-07-2033
9.264,62 Kingdom of Belgium Governmen 9.869,69 0,01 3.000,00 Spain Government Bond 2.9% 31- 4166,70 0,00
0.8% 22-06-2025 10-2046
2.555,60 Kingdom of Belgium Governmen 276333 0,00 4.000,00 Spain Government Bond 5.15% 7.426,03 0,01
0.8% 22-06-2027 31-10-2044
5.739,83 Kingdom of Belgium Governmen 625012 0,01 6.000,00 State of Brandenburg 0.375% 29- 6.260,46 0,01
0.8% 22-06-2028 01-2035
1.657,94 Kingdom of Belgium Governmen 2.630,77 0,00 200.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 205.302,80 0,18
215% 22-06-2066 0.409% 07-11-2029
8.000,00 Kreditanstalt fuer Wiederauf 8.237,02 0,01 900.000,00 UniCredit Bank AG 0.01% 24-06-2030 909.036,00 0,81
0.000000% 31-03-2027 300.000,00 Volksbank Wien AG 0.125% 19-11- 305.435,40 0,27
3.000,00 Land Thueringen 0.25% 05-03-2040 3.026,30 0,00 2029
100.000,00 LHV Pank AS 0.1% 09-06-2025 100.850,00 0,09 400.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 0.25% 405.024,22 0,36
3.000,00 Lithuania Government Interna 0.25% 3.079,01 0,00 26-03-2024
06-05-2025 200.000,00 Westpac Banking Corp 0.5% 16- 206.140,00 018
2.000,00 Lithuania Government Interna 1.625% 254157 0,00 01-2025
19-06-2049 85.111.851,62 76,11
1.000.000,00 Muenchener Hypothekenbank eG 1.074.060,00 0,96 usb
1.5% 25-06-2024 6.907.000,00 United States Treasury Infla 0.5% 7.046.488,89 6,30
200.000,00 National Bank of Canada 0.375% 204.312,00 0,18 15-01-2028
15-01-2024 7.046.488,89 6,30
200.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 201.832,00 018
0.125% 24-09-2029 Total bonos 104.611.486,85 93,55
12.276,00 Netherlands Government Bond 12.393,04 0,01
0.000000% 15-01-2022 Total valores mobiliarios e
11.885,00 Netherlands Government Bond 12160,21 0,01 instrumentos del mercado
0.000000% 15-01-2024 monetario admitidos a cotizacion
15.723,00 Netherlands Government Bond 0.5% 17472,84 0,02 oficial en bolsa 104.611.486,85 93,55
15-01-2040
14.669,00 Netherlands Government Bond 0.75% 16116,33 0,01
15-07-2028
4.622,00 Netherlands Government Bond 2.5% 6.246,76 0,01
15-01-2033
793,00 Netherlands Government Bond 2.75% 137790 0,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

15-01-2047

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income
Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos

Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios

(oIcvVMm)
EUR
10.015,00 ISHARES EM LOCAL GOV BND 498.84715 0,45
UCITS ETF
498.84715 0,45
usb
4.908,00 ISHARES JPM USD EM BND UCITS 474.031,56 0,42
ETF
474.031,56 0,42
Total organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios
(0ICVM) 972.878,71 0,87
Total inversiones en valores 105.584.365,56 94,42
Saldos bancarios 1.358.584,72 1,21
Otros activos netos 4.883.527,22 4,37
Total activos netos 111.826.477,50 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income
Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Alemania 62,85 Titulos de deuda publica 66,05
Dinamarca 114 Cédulas hipotecarias 21,70
Francia 6,96 Renta fija privada 5,80
Estados Unidos 6,30 Fondos de renta fija abiertos 0,87
Austria 1,42

Irlanda 0,91 Total 94,42
Noruega 0,82

Bélgica 0,63

Canada 0,54

Paises Bajos 0,52

Australia 037

Eslovaquia 036

Italia 0,31

Nueva Zelanda 0,28

Finlandia 0,20

Japon 018

Polonia 0,18

Reino Unido 018

Espana 016

Estonia 0,09

Lituania 0,01

Portugal 0,01

Total 94,42

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income
Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

40.236,68 DKK 5.398,60 EUR 0,32 31/07/2020

50.282,00 NOK 4.611,74 EUR (4,43) 31/07/2020

50.285,57 SEK 479547 EUR (4,68) 31/07/2020
(8,79)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

82.000,00 AUD 50.124,50 EUR 8,44 07/08/2020
66.690,64 EUR 109.000,00 AUD 50,55 07/08/2020
10.445,95 EUR 16.000,00 CAD 10,53 07/08/2020
15.340,94 EUR 14.000,00 GBP 318 07/08/2020
53110,79 EUR 60.000,00 usb (444,45) 07/08/2020
22.000,00 usb 19.521,51 EUR 115,38 07/08/2020
2290576 CAD 17.000,00 usb (23715) 04/09/2020
2.065.909,14 EUR 3128.055,00 CAD 27.278,80 04/09/2020
27.000,00 EUR 30.311,87 usb (40,68) 04/09/2020
3.700.266,04 INR 48.486,90 usb 94,83 04/09/2020
1.879.389,00 JPY 24.000,00 CAD (73,01) 04/09/2020
197.776.570,00 JPY 1.633.075,60 EUR 528554 04/09/2020
13.180.056,13 RUB 185.497,57 usD (1.683,73) 04/09/2020
2.561.000,00 usb 3.506.193,90 CAD (479,80) 04/09/2020
2.032.56519 usb 1.804.000,00 EUR 9.220,60 04/09/2020
682.778,00 ZAR 34.999,32 EUR (142,97) 04/09/2020
1.545.020,87 ZAR 89.000,00 usDb (520,86) 04/09/2020
133.59512 EUR 151.000,00 usb (1.027,82) 02/10/2020
62.000,00 usb 54.956,29 EUR 319,22 02/10/2020
37.736,60
Contraparte: BofA Securities Europe SA
2638412 EUR 43.000,00 AUD 94,95 07/08/2020
12.912,09 EUR 14.400,00 usb 5893 07/08/2020
4.000,00 GBP 443262 EUR (50,42) 07/08/2020
8.582.877,00 INR 112.250,05 usb 413,48 04/09/2020
60.536.337,00 JPY 507.836,43 EUR (6.366,33) 04/09/2020
1.877.03817 usb 1.693.485,18 EUR (19.031,34) 04/09/2020
3.621.558,56 EUR 4.043.000,00 usDb 17101,89 02/10/2020
99.000,00 usb 88.683,21 EUR (421,72) 02/10/2020
(8.200,56)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
50.000,00 AUD 30.78091 EUR (212,15) 07/08/2020
9.795,88 EUR 16.000,00 AUD 13,85 07/08/2020
58.582,50 EUR 53.000,00 GBP 518,39 07/08/2020
88297 EUR 1.000,00 usb (9.62) 07/08/2020
10.000,00 EUR 1.216.088,00 JPY (73,99) 04/09/2020
533.400,00 INR 7.000,00 usb 427 04/09/2020
16.375.164,00 JPY 208.000,00 CAD 89,65 04/09/2020
4.582.594,00 JPY 37.000,00 EUR 962,46 04/09/2020
1.954.630,00 MXN 78.879,16 EUR (4.356,79) 04/09/2020
2.471.438,23 MXN 106.000,00 usb (329,95) 04/09/2020
502.854,59 TRY 64.000,00 EUR 538,89 04/09/2020
3.861.682,78 EUR 4.357.000,00 usb (22.760,02) 02/10/2020
40.000,00 usbD 35.407,58 EUR 25411 02/10/2020
(25.360,90)
Contraparte: JP Morgan AG
49.000,00 AUD 29.991,84 EUR (34,38) 07/08/2020
4.000,00 CAD 2.607,35 EUR 1,50 07/08/2020
79.48313 EUR 133100,00 AUD (1.89218) 07/08/2020
11.088,85 EUR 17.000,00 CAD 121 07/08/2020
2932326 EUR 33.000,00 usD (132,06) 07/08/2020
25.000,00 usb 22118,92 EUR 195,77 07/08/2020
12.000,00 EUR 18.288,73 CAD 80,71 04/09/2020
21.000,00 EUR 2.517.850,00 JPY 142,56 04/09/2020
13.678.560,00 INR 180.000,00 usDb (32917) 04/09/2020
179.611,19 MXN 8.000,00 usb (288,68) 04/09/2020
401.314,00 TRY 51.506,68 EUR (0,38) 04/09/2020
131.000,00 usb 179120,81 CAD 123,95 04/09/2020
1.804.399,00 usb 1.613.001,68 EUR (3.334,50) 04/09/2020
6.686.488,36 EUR 49.832.000,00 DKK (535,95) 28/09/2020
152.000,00 usb 133.981,25 EUR 1.533,76 02/10/2020
(4.467,84)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income
Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Contraparte: Nordea Bank Abp

50.000,00 AUD 30190,79 EUR 378,28 07/08/2020
27.499,65 EUR 45.000,00 AUD (12,34) 07/08/2020
4815359 EUR 54.000,00 usb (45,93) 07/08/2020
21.000,00 usb 18.800,44 EUR (56,22) 07/08/2020
103106,78 usb 92.000,00 EUR (20,42) 04/09/2020
5.485.000,00 EUR 40.873.561,80 DKK 121,38 28/09/2020
401.704,23 EUR 451.000,00 usb (378,44) 02/10/2020
142.000,00 usb 126.465,39 EUR 132,72 02/10/2020

119,03

(173,67)

(182,46)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipode Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
fijo materializadas (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

CDX-EMS33V2-5Y Venta 1,00% (1.586.500,00) usb (69.583,33) 983,50 (68.599,83) 20/06/2025

CDX-EMS33V2-5Y Venta 1,00% (228.000,00) usb (9.829,33) (29,33) (9.858,66) 20/06/2025

CDX-NAHYS34V2-5Y Venta 500% (1.206.500,00) usb (87.000,24) 74.209,39 (12.790,85) 20/06/2025

CDX-NAHYS34V6-5Y Venta 500% (351.500,00) usb (3.827,45) (9515) (3.922,60) 20/06/2025

CDX-NAIGS34V1-5Y Venta 1,00% (9.350.000,00) usb 591787 79.785,22 85.703,09 20/06/2025
(164.322,48) 154.853,63 (9.468,85)

Contraparte: BofA Securities Europe SA

CDX-NAIGS34V1-5Y Venta 1,00%  (10.250.000,00) usb 79.970,80 13.981,80 93.952,60 20/06/2025
ITRAXX-EUROPES33V1-5Y Venta 1,00% (9.630.000,00) EUR 44.536,70 99.429,48 143.966,18 20/06/2025
124.507,50 113.411,28 237.918,78

Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE

CDX-EMS33V1-5Y Venta 1,00% (950.000,00) usb (101.656,94) 60.579,19 (41.077,75) 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 500% (1.050.000,00) EUR (15.628,68) 64.614,62 48.985,94 20/06/2025
(117.285,62) 125193,81 7.908,19

Contraparte: JP Morgan AG

CDX-NAIGS34V1-5Y Venta 1,00% (950.000,00) usb 10.794,07 (2.086,27) 8.707,80 20/06/2025
ITRAXX-EUROPES33V1-5Y Venta 1,00% (2.520.000,00) EUR 36.699,04 974,35 3767339 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 500% (1160.000,00) EUR 47534,66 6.583,15 5411781 20/06/2025
95.027,77 5.471,23 100.499,00
(62.072,83) 398.929,95 336.857,12

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso Pl lias/(mint lias) Pl lias/(mint lias) no
vencimiento adquiridos/ en ladivisa no materializadas materializadas en la divisa
vendidos en la divisa de base del de base del subfondo (EUR)
subfondo (EUR) del desde la formalizacion del
29/06/2020 al 30/06/2020 contrato al 29/06/2020 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AUST 10Y BOND FUT 9/2020 15/09/2020 AUD 39,00 3.865.290,00 2.878,90 36.234,49
CAN 10YR BOND FUT 9/2020 30/09/2020 CAD 10,00 1.540.700,00 195,84 186,86
EURO-BOBL FUTURE 9/2020 10/09/2020 EUR (222,00) (29.981.100,00) (11.100,00) (33.010,00)
EURO-BUND FUTURE 9/2020 10/09/2020 EUR (33,00) (5.834.070,00) (4.290,00) (36120,00)
EURO-BUND FUTURE 9/2020 10/09/2020 EUR 6,00 1.060.740,00 780,00 6.660,00
EURO-BUXL 30Y BND 9/2020 10/09/2020 EUR (1,00) (221.040,00) (320,00) (680,00)
Euro-OAT Future 9/2020 10/09/2020 EUR 2,00 335.800,00 360,00 3.350,00
EURO-SCHATZ FUT 9/2020 10/09/2020 EUR 1,00 112150,00 0,00 105,00
EURO-SCHATZ FUT 9/2020 10/09/2020 EUR (466,00) (52.261.900,00) 0,00 (30.255,00)
LONG GILT FUTURE 9/2020 30/09/2020 GBP 7,00 965.370,00 84411 2.259,67
US 10YR NOTE (CBT)9/2020 30/09/2020 usb 52,00 7248312,76 290318 19.895,55
US 10YR NOTE (CBT)9/2020 30/09/2020 usb (69,00) (9.617.953,47) (3.852,28) (27.615,02)
(11.600,25) (58.988,45)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en DKK)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 1.798.706,98 Nordea Kredit 4% 07-01-2036 RO 1 2.055.022,72 0,03
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 315.040,04 Nordea Kredit 4% 10-01-2041 360.405,81 0,00
SDRO 2
Bonos 14.220,04 Nordea Kredit 5% 04-01-2035 RO 1 16.864,97 0,00
DKK 341877 Nordea Kredit 5% 07-01-2029 RO 1 382817 0,00
¢ 527.873,92 Nordea Kredit 5% 10-01-2024 RO 1 578.68178 0,01
0, - g . 0
14100.000,00 1DSa_r21|§£1060vemment 0.25% 11 14133.654,87 019 5085776 Nordoa Kredit 69 04-01-2035 RO | aeie 000
¢ . 41233,69 Nordea Kredit 6% 07-01-2022 RO 1 4335723 0,00
19.500.000,00 g)gzn;sh Government 0.5% 11-15 20.852.325,00 028 1788542 Nordlen Kredit €5 10-01-3032 RO 1 e 000
: 74.392,69 Nordea Kredit 7% 07-01-2031 RO 1 94.515,91 0,00
100, Danish t1.5% 11-15- 107,065, , / ) . ' g
0000000 Danish Government 1.5% T1-15 07.06560 000 19610914426 Nykredit Realkredit 0.5% 10-01- 188.362.833,06 253
" I 2050 SDO E
1875000000 Danish Government 1.75% T1-15 13342750000 79 8.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 07-01-2020 8.000.000,00 011
> SDO A H
9.900.000,00 Danish Government 3% 11-15-2021 10.386.387,00 014 . .
100.000,00 Danish Government 7% 11-10-2024 133.396,60 0,00 5.000.000,00 g‘[y)gid:j Realkredit 19 07-01-2022 5138650,00 0.07
265.000.000,00 DLR Kredit 1% 10-01-2020 SDOA B 265.964.600,00 3,57 ' .
S 78503045 DLR Krodit 29 10-01-2047 500 B 0721870 008 380.779.304,45 glty)greEmt Realkredit 1% 10-01-2050  378.875.407.93 509
1539.414,48 DLR Kredit 3.5% 07-01-2044 SDO B 1712.598,61 002 ) ) .
419.588,35 DLR Kredit 4% 10-01-2031 SDO B 45326032 0,01 9886606777 g‘oyggeggg‘éame‘“t 1.5%10-01 101.090.554,29 136
43271,09 DLR Kredit 4% 10-01-2035 RO 4930741 0,00 - BN
154550733 DLR Krodlt 4% 10-01-2041 500 B 176691555 000 312111.80124 gty)gidg Realkredit 2% 01-01-2025  343.516.490,68 4,61
308365640 E:_BROQZ?\; ng lef 01-01-2038 325325750 0,04 21.686.104,16 Nykredit Realkredit 2% 10-01-2047 22531.862,22 030
f 10'SDO E
0, | -
196.922.914,56 %55? Realkredit A/5 05% 10-01 18919369016 254 | 35084243498 Nykredit Realkredit 2% 10-01-2047  375225699,08 504
' SDO E
450.000.000,00 é&‘f&ealk’ed‘m/ S 1% 04-01 454.819.50000 61 189.704.394,20 Nykredit Realkredit 2% 10-01-2050  196.438.900,19 2,64
' SDOE
6100.000,00 JSVDS('SEAREa‘kred‘tA/ S 1% 04-01-2021 6165331,00 0,08 53.504.595,29 Nykredit Realkredit 2.5% 07-01- 56.286.834,25 076
' 2047 SDO E
750000000 %Szgesfgl;"éd“/ S 1% 04-01- 7683750,00 010 2.672.460,71 Nykredit Realkredit 3% 04-01-2034 2.881580,76 004
) SDOE
246220.389,99 éyggeERealkred\tA/s1%10—01—2050 24505084314 329 3.415,60476 Nykredit Realkredit 3% 10-01-2044 367946023 005
' 10SDO E
0, | -
4517065035 %SS‘BQSRSSWE’““A/ S1.5%10-01 4614181933 0.62 391.875,67 Nykredit Realkredit 3% 10-01-2044 422539,94 0,01
' SDOE
42760.869,06 %%GSR;SlE’ed‘tA/ S 2%10-01 44.588.896.21 0,60 176031124 Nykredit Realkredit 3.5% 07-01- 1.960.546,64 003
' 204410 SDO E
0, - | -
9782132053 %SS?SRSSWE’Q‘“A/ $2%10-01 101.220611,42 136 71564233 Nykredit Realkredit 3.5% 10-01- 798.299,02 0,01
' 2044 5D0 E
15.488.459.93 %%ESRE‘fglE’ed‘t AfS 25% 07-01- 16.289.987.73 0.22 50.000.000,00 Nykredit Realkredit 4% 01-01-2022 53293.500,00 072
' SDOH
208584883 %ijSRSg‘kEred‘t A/S 3%10-01 2249.066,50 0,03 90189827 Nykredit Realkredit 4% 07-01-2038 1.030.41877 0,01
' ROD
488.587.60 JS‘SgeERealkred‘tA/ S 4%10-01-2031 5400m44 001 30555722 Nykredit Realkredit 4% 10-01-2028 33466155 0,00
' ROD
4.939.68315 %Z"BeRRgaB‘kred‘tA/ S 4%10-01 564358800 0,08 308398,09 Nykredit Realkredit 4% 10-01-2041 35280741 0,00
' SDO E
0, | -
1.680.89373 %Z‘EERRgagk’ed‘t AIS 5% 04-01 199353996 0.03 1146172 Nykredit Realkredit 6% 04-01-2038 13.696,76 0,00
' ROD
4408345 éyggeERealk’Ed‘tA/ S 5%10-01-2041 51798,05 0.00 18810136 Nykredit Realkredit 6% 10-01-2026 21617549 0,00
' ROC
0, | -
812144 %éflgesg’gd‘t A/S 6% 04-01 966451 0,00 36399,06 Nykredit Realkredit 7% 01-01-2039 4427946 0,00
' SDOE
7496358 %SzkzeRRgalk’ed‘tA/ S 6%10-01 78824,20 0,00 213.073,65 Nykredit Realkredit 7% 10-01-2029 26234693 0,00
' ROC
0, | -
114.932,54 ééé‘;esnglkE'ed‘t AlS 7% 01-01 13981543 0,00 10.726.358,75 Nykredit Realkredit CF 5% 07-01- 11380.666,63 015
' 2038 CIBOR 6M RO D
30149,56 KommuneKredit 3% 01-01-2024 3072240 0,00 12.320196,48 Nykredit Realkredit CF 5% 07-01- 13.077.888,56 018
596,45 KommuneKredit 3% 07-01-2022 60778 0,00 03810 CIHOR eM R
5260.230,33 LR Realkredit 4% 10-01-2041 RO 5.859.896,59 0,08 - N
7825291 LR Realkredit 5% 10-01-2034 RO 90.460,36 0,00 196555751,03 §§§ék§e§§o')§ ek osT1or 18879180463 253
712198,42 LR Realkredit 5% 10-01-2037 RO 82330137 0,01 ) o A
98.330.673,23 Nordea Kredit 0.5% 10-01-2050 94.495776,97 127 500.000.00 ggﬁg%‘?a”ma’k 1% 04-01-2021 505.355,00 oot
SDRO 2 X o 04-01-
48000.000,00 Nordea Kredit 1% 04-01-2022 49176.000,00 0,66 2270000000 RealkredtDanmark 1% 04-01-2022 2325206400 031
SDROA 2 . 05 04-01-
393.628.26127 Nordea Kredit 1% 10-01-2050 391.758.527,03 506 | 2°500000000 ggﬂg‘/ﬂt Danmark 1% 04-01-2024  267.382800,00 359
SDRO 2 . 0 10-01-
134265360225 Nordea Kredit 1.5% 10-01-2050 137.353.463,54 184 9728674512 Realkredit Danmark 1% 10-01-2050 - 49467599369 664
SDRO 2 ) o 1
351382.510,85 Nordea Kredit 2% 10-01-2047 366.40411319 492 20958269319 E‘SE‘BK?S’SODS"MW L 2P0A830318 270
SDRO 2 : D
£0321.635.09 Norden Kredit 2% 10012050 610805314 070 21702511319 nggérzd\t Danmark 2% 10-01-2047  226.302.936,78 3,04
SDRO 2 ) o 1
23.926.218,07 Nordea Kredit 2.5% 07-01-2047 25158.418,30 034 8849714351 Realredit Danmark 2% 10-012050 - 9146179823 123
SDRO 2 ) o
18.271186,60 Nordea Kredit 3% 10-01-2044 19.691.771,36 026 10104.24655 sgizkgeggoognmark 35% 04-01 11.268.760,96 015
SDRO 2 : 0 10-01-
2.409.93596 Nordea Kredit 3.5% 07-01-2044 0 2.679.246,30 0,04 087 sggék%"t Danmark 4% 10-01 8.466:92 000
SDRO 2 ' 0% 10-01-
7.017.265,89 Nordea Kredit 3.5% 07-01-2044 7.817.23420 010 49184962 Sgegérgd‘t Danmark 4% 10-01-2041 56267597 oot
SDRO2 536163722 Realkredit Danmark 5% 07-01- 6.358.901,74 0,09

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en DKK) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde  %de los
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos
26.330,82 Realkredit Danmark 6% 01-01- 31.465,33 0,00
2038 RO
158.063,47 Realkredit Danmark 6% 10-01- 193.864,85 0,00
2032 RO
42.271,06 Realkredit Danmark 6% 10-01- 49.583,95 0,00
2036 RO
133.046,58 Realkredit Danmark 7% 10-01- 156.030,38 0,00
2029 RO
6164.097,51 Realkredit Danmark CF 5% 01-01- 6.549.353,60 0,09
2038 10 CIBOR 6M RO
998.993,38 Totalkredit 5% 04-01-2035 RO C 1179.811,18 0,02
6.096.470.684,86 81,85
EUR
30.000.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.625% 234.347500,68 315
14-01-2026
10.000.000,00 Eika Boligkreditt AS 0.875% 01- 80.513.341,56 1,08
02-2029
5.500.000,00 Lansforsakringar Hypotek AB 4291796427 0,58
0.625% 29-01-2026
357.778.806,51 4,80
NOK
45.000.000,00 Eika Boligkreditt AS 18/23 FRN 30.840.926,27 0,41
CCcovD
200.000.000,00 Sbanken Boligkreditt AS 15/21 FRN 137.008.930,88 1,84
C CovD
100.000.000,00 Spb 1 Boligkreditt AS 17/23 FRN 68.706.661,44 092
C CovD
236.556.518,59 318
SEK
300.000.000,00 Stadshypotek AB 1% 03-09-2025 220.677.750,35 2,96
150.000.000,00 Stadshypotek AB 4.5% 21-09-2022 117.051.32811 157
300.000.000,00 Swedbank Hypotek AB 1% 18- 220.460.394,73 2,96
06-2025
558.189.473,19 749
Total bonos 7.248.995.483,15 97,32
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 7.248.995.483,15 97,32

Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario

Bonos
DKK
0,04 Nordea Kredit 6% 07-01-2029 RO 1 0,05 0,00
0,01 Totalkredit 7% 07-01-2029 RO C 0,01 0,00
0,06 0,00
Total bonos 0,06 0,00
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 0,06 0,00
Total inversiones en valores 7.248.995.483,21 97,32
Saldos bancarios 100.130.625,43 134
Otros activos netos 99.110.873,72 1,33
Total activos netos 7.448.236.982,36 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Dinamarca 81,85 Cédulas hipotecarias redimibles 59,43
Suecia 8,07 Cédulas hipotecarias 29,17
Noruega 740 Renta fija privada 6,32
Titulos de deuda publica 2,40
Total 97,32
Total 97,32

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (DKK)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
19.503.339,17 CHF 136.640.062,67 DKK (120.604,01) 31/07/2020
1135.041,86 DKK 152.293,96 EUR 37,56 31/07/2020
545246.260,65 EUR 4.063.813.417,79 DKK (245.534,29) 31/07/2020
6.227.263.429,00 JPY 385.724.990,09 DKK (1.051.502,28) 31/07/2020
266.338.684,57 SEK 189.305.665,81 DKK (161.085,04) 31/07/2020
10.249.954,63 usb 68172.653,24 DKK 16.705,09 31/07/2020
(1.561.982,97)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
53748339510 DKK 72.069.000,00 EUR 40214371 31/08/2020
402143,71
Contraparte: JP Morgan AG
104.265.070,72 DKK 13.990.000,00 EUR 705335 31/08/2020
228.872.922,08 DKK 329.531.000,00 NOK 3.980.617,88 22/09/2020
92.855.256,21 DKK 130.589.000,00 SEK 146.638,68 22/09/2020
4.134.309,91
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
10.857.000,00 EUR 80.939.202,08 DKK (29.33711) 31/08/2020
(29.33711)
Contraparte: Nordea Bank Abp
13.800.000,00 EUR 102.875.853,60 DKK (33.800,65) 31/08/2020
336.755.830,23 DKK 474.627.000,00 SEK (194.880,02) 22/09/2020
(228.680,67)
4.278.435,84
2.716.452,87

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso Pl lias/(mir lias) no Pl lias/(mint lias) no
vencimiento adquiridos/ en ladivisa materializadas materializadas en la divisa
vendidos enladivisadebasedel de base del subfondo (DKK)
subfondo desde la formalizacion del
(DKK) del 29/06/2020 al contrato al 29/06/2020 con
30/06/2020 liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BUND FUTURE 9/2020 10/09/2020 EUR (390,00) (68.948.100,00) (377.847,86) (5.928.592,58)
(377.847,86) (5.928.592,58)
Permuta de tipos de interés
Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (DKK)
Contraparte: BNP Paribas SA
Receiving fixed rate 1.0315% 20.000.000,00 EUR 45187.734,87 28/03/2049
Paying floating rate EURIBOR 6 months
45187.734,87
Contraparte: BofA Securities Europe SA
Receiving fixed rate 1.2250% 20.000.000,00 EUR 53.483152,41 28/02/2049
Paying floating rate EURIBOR 6 months
53.483152,41
98.670.887,28

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 4.765.000,00 Alfa Bank AO Via Alfa B 5.950% 4.729.643,70 0,20
admitidos a cotizacion oficial en bolsa MULTI 15-04-2030
5.260.000,00 Angolan Government Internati 8% 4.313.200,00 0,18
Bonos 26-11-2029
EUR 8.897.000,00 Angolan Government Internati 7.286.643,00 0,31
3.000.000,00 Argentine Republic Government 128683316 0,05 8.25% 09-05-2028
LOROUE gentine =ep 00833, : 4.020.000,00 Angolan Government Internati 3.248160,00 014
International Bond 1 0125% 26119049
1280000000 Argentlrl\e Republic Gavernment 542370924 0.23 10.085.000,00 Angolan Government Internati 8168.850,00 0,35
International Bond 1 9375% 08052048
4300000000 Argentlr_\e Republic Government 18123.991.91 077 21.067.000,00 Angolan Government Internati 18.736.568,46 0,80
International Bond 3 059 12119095
343000000 Ezggf/fﬁ_egztgﬁfzie Tunisie | 351906618 015 440.000,00 Argent?na Bonar l_30nds 07-05-2024 134.764,45 0,01
1.830.000,00 Banque Centrale de Tunisie | 6.75% 193572501 0,08 2:800.000,00 Argentine Republic Government 1171.800,00 0,05
31-10-2023 International Bond 2
1130.000,00 Croatia Government Internati 125107429 0,05 21.810.000,00 Argentine Republic Government 882214500 038
1125% 19-06-2029 Interna_tlonal Bonq 2
3.020.000,00 Croatia Government Internati 1.5% 3363.594,83 014 1.215.000,00 Argentine Republic Government 47263500 0,02
17-06-2031 International Bond 2
4395.000,00 Croatia Government Internati 2.75% 551923764 024 2656000000 Argentine Republic Government 11.022.400,00 047
27-01-2030 International Bond 2
3435000,00 Egypt Government Internation 372174727 016 2040.000,00 f’ge”t"?e RT%“b‘(‘;ZGOVemmem 793.560,00 0,03
4.75% 11-04-2025 nterna_tlona onc
3.920.000,00 Egypt Government Internation 4153185,68 018 30.172.000,00 Argentlr)e Republic Government 11.812.338,00 0,50
475% 16-04-2026 Interngtlonal Bond 3
8105.000,00 Egypt Government Internation 837072141 036 1183.000,00 Autopistas del Sol 5A/Costa 910.616,56 0,04
6.375% 11-04-2031 7.375% 30-12-2030
3720.000,00 Hungary Government Internati 417394392 018 230.000,00 Autoorldad del Canal de Panam 26220230 0,01
1.625% 28-04-2032 4.95% 29-07-2035
5685.000,00 Hungary Government Internati 6.263.418,49 027 2400.000,00 Azure Power Solar Energy Pvt 2.416.200,00 0,10
1.75% 05-06-2035 5.65% 24-12-2024 )
2150.000,00 Indonesia Government Interna 2.379.953,38 0,10 7600.000.00 Bahga\n Government Internati 8.308.365,60 035
1.45% 18-09-2026 6.75% 20-09-2029 .
2.300.000,00 Indonesia Government Interna 293191952 013 9.900.000,00 Bahrain Government Internati 7% 11.023.372,80 0,47
375% 14-06-2028 3.080.000,00 ga:l?;:éiwmment Internati 7% 3.419.268,16 015
3.435.000,00 Ivory Coast Government Inter 3.852.191,86 016 . . ! ° -+19.200, 4
>125% 15-06-2025 12.370.000,00 éf;or;ioégvemment Internati 7.5% 13.779.561,50 0,59
3.335.000,00 Ivory Coast Government Inter 3.466.739,75 0,15 R ’ 270 19901, 3
0.25% 22032030 4.284.000,00 éghi%_zhjl):;antn del No 6.750% 4,069.800,00 017
2.585.000,00 Ivory Coast Government Inter 2712.291,24 012 I ' - ° . A 0 a
5.875% 17-10-2031 MULTI Perp FC2024 .
5765.000,00 Ivory Coast Government Inter 583580284 025 1.000.000,00 Banco Mercantil del No 7.500% 935100,00 0,04
6.625% 22-03-2048 MULTI Perp FC2029 .
2540.000,00 Ivory Coast Government Inter 264625033 011 1.000.000,00 Banco Nacional de Costa Rica 980.010,00 0,04
6.875% 17-10-2040 6.25% 01-11-2023 B .
6.525.000,00 NAK Naftogaz Ukraine via Kon 712243716 030 10.275.000,00 Banque Centrale de Tunisie | 5.75% 9.491.012,26 0,40
7125% 19-072024 737.000,00 gOB-\(/):égﬁiome SA/Texas 5.875% 720.564,90 003
385.000,00 Romanian Government Internat 464.086,50 0,02 e r Xas o ° 004, 0
3.875% 29-10-2035 MULTI13-09-2034 .
5.588.000,00 Romanian Government Internat 6.881.624,92 0,29 1175.000,00 Bolivian Government Internat 4.5% 992.886,75 0,04
a125% 11032039 1.285.000,00 é?z;gié?igmerica Finance Co 1324.449,50 0,06
5.645.000,00 Romanian Government Internat 7.228.339,59 0,31 e o D '
4.625% 03-04-2049 7125% 22-07-2041 .
2.060.000,00 Senegal Government Internati 220716784 0,10 267500000 ﬁrzzkfgm Idesa SAPI 7.45% 15- 2504.468,75 o1
4.75% 13-03-2028 o o
9190.000,00 Serbia International Bond 1.5% 9.634.305,44 0,41 10145.000,00 g;f‘zzgz'éoa” Trust 15.477% 24- 5.126520,36 022
26-06-2029 "
930.000,00 Ukraine Government Internati 889.42930 0,04 10.350.00000 Braz'{)‘f‘” Government Interna 10764.000,00 0,46
4.375% 27-01-2030 5.625% 07-01-2041
6.850.000,00 Ukraine Government Internati 777011654 033 7.390.000,00 Brazclllan Government Interna 9.588.525,00 0,41
6.75% 20-06-2026 8.25%20-01-2034
: 2.400.000,00 Centrais Eletricas Brasileir 3.625% 2.349.024,00 010
133.148.995,24 5,68
GBP 04-02-2025
2500.000,00 Petrobras Global Finance BV 6.25% 324547212 014 615.000.00 gi%tg ()Azf;‘ef'ca” Bottling Co 5.75% 617.312,40 003
14-12-2026 . ]
3.438.000,00 Russian Railways Via RZD Cap 563139333 024 800.000,00 ChlleoGovemment Internation 901.208,00 0,04
7487% 25-03-2031 3.625% 30-10-2042
! 600.000,00 China Evergrande Group 11.5% 563.963,03 0,02
8.876.865,45 0,38
usb 22-01-2023
i 0,
1.680.000,00 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline 4.6% 1.984.836,00 008 1.000.000,00 %"gg %%Qfa”de Group 8.25% 92121315 0,04
02-11-2047 -03-2022
6.920.000,00 Abu Dhabi Government Interna 7195.070,00 031 2555.000,00 CNAC HK Finbridge Co Ltd 3.875% 2765.864,15 012
S0 2.595.000,00 égriigiz-ior? 9F' bridge Co Ltd 4125% 281754720 012
8.200.000,00 Abu Dhabi Government Interna 9.676.000,00 04 -2V, inbridge Co Ltd 4. o .817.547, X
3.875% 16-04-2050 19-07-2027 ori g
4.725.000,00 Abu Dhabi National Energy Co 4% 5214.699,00 022 11.530.000,00 $4NQ3C2HO§5F'” ridge Co Ltd 4875% 12778199,29 055
03-10-2049 -03-2025
2.090.000,00 Abu Dhabi National Energy Co 279831772 012 2.000.000,00 1C4NQ3C2HO§8F'”b”dge Co Ltd 5125% 2316.080,00 010
6.5% 27-10-2036 -03-202
485.000,00 Aegea Finance Sarl 5.75% 10-10- 491164,35 002 1.800.000,00 gg‘ggg&gﬁme 2013 Ltd 3.3% 1.899.666,00 0,08
2024 -09-2(
584.000,00 Afren PLC 01-02-2016 46731 0,00 4.879.000,00 Colombia Government Internat 7.330.746,29 0,31

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde  %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
2.330.000,00 Colombia Government Internat 2.766.875,00 012 1.315.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 5.75% 1.252.866,25 0,05
5.625% 26-02-2044 26-01-2021
8.670.000,00 Colombia Government Internat 10.694.531,70 0,46 10.970.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 6.35% 10.970.000,00 0,47
6.125% 18-01-2041 10-08-2028
2.360.000,00 Comision Federal de Electric 2.483.900,00 011 13.565.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 6.75% 12.832.490,00 0,55
4.875% 15-01-2024 06-08-2023
3.655.000,00 Comision Federal de Electric 5.75% 3.842.355,30 0,16 12.487.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 7125% 11.555.469,80 0,49
14-02-2042 11-02-2025
6.770.000,00 Costa Rica Government Intern 6.363.867,70 0,27 10.135.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 8.45% 9.429.604,00 0,40
4.25% 26-01-2023 10-08-2028
3.500.000,00 Costa Rica Government Intern 3127.250,00 013 4.855.000,00 Ethiopia International Bond 6.625% 4.829.676,32 0,21
4.375% 30-04-2025 11-12-2024
4.230.000,00 Costa Rica Government Intern 3161.967,30 013 2.255.000,00 Export-Import Bank of India 3.25% 2229.013,83 0,10
5.625% 30-04-2043 15-01-2030
3.200.000,00 Costa Rica Government Intern 2.761.280,00 012 5105.000,00 Export-Import Bank of India 5.247.094,66 0,22
6.125% 19-02-2031 3.375% 05-08-2026
3.200.000,00 Costa Rica Government Intern 2.640.032,00 on 4.960.000,00 Export-Import Bank of India 5140.841,60 0,22
7158% 12-03-2045 3.875% 01-02-2028
2.500.000,00 Country Garden Holdings Co L 271824925 012 1.900.000,00 Fermaca Enterprises S de RL 1.731.524,75 0,07
7.25% 08-04-2026 6.375% 30-03-2038
3140.000,00 Delhi International Airport 6.125% 3.041.090,00 013 7364.333,00 Gabon Government Internation 6.962.461,35 0,30
31-10-2026 6.375% 12-12-2024
965.000,00 Delhi International Airport 6.45% 935.567,50 0,04 6.545.000,00 Gabon Government Internation 5.832.380,40 0,25
04-06-2029 6.625% 06-02-2031
1.490.000,00 Development Bank of Mongolia 1.430.688,57 0,06 8.015.000,00 Gabon Government Internation 749915212 0,32
7.25% 23-10-2023 6.95% 16-06-2025
6.550.000,00 Development Bank of the Repu 6.294.550,00 0,27 4.875.000,00 Gazprom PJSC Via Gaz Capital 7.018.508,25 030
6.75% 02-05-2024 7.288% 16-08-2037
700.000,00 Digicel Ltd 6% 15-04-2021 420.000,00 0,02 11.720.000,00 Gazprom PJSC Via Gaz Capital 17.917.536,00 0,76
2.840.000,00 Dominican Republic Internati 2.399.800,00 010 8.625% 28-04-2034
5.875% 30-01-2060 3.980.000,00 Ghana Government Internation 4.764.139,60 0,20
4.655.000,00 Dominican Republic Internati 4.666.684,05 0,20 10.75% 14-10-2030
5.95% 25-01-2027 1.540.000,00 Ghana Government Internation 1.437.975,00 0,06
1.470.000,00 Dominican Republic Internati 6% 1.476.615,00 0,06 6.375% 11-02-2027
19-07-2028 3.835.000,00 Ghana Government Internation 3.470.675,00 015
1.650.000,00 Dominican Republic Internati 6.6% 1.732.516,50 0,07 7.875% 11-02-2035
28-01-2024 4.430.000,00 Ghana Government Internation 4.375.732,50 0,19
4.478.000,00 Dominican Republic Internati 4.265.339,78 018 7.875% 26-03-2027
6.85% 27-01-2045 11.050.000,00 Ghana Government Internation 11188.125,00 0,48
7.490.000,00 Dominican Republic Internati 7.845.775,00 033 8.125% 18-01-2026
6.875% 29-01-2026 7.285.000,00 Ghana Government Internation 6.840.615,00 0,29
5.800.000,00 DP World PLC 6.85% 02-07-2037 7.048.856,00 0,30 8125% 26-03-2032
5.895.000,00 Ecuador Government International 266748750 on 3.655.000,00 Ghana Government Internation 3.298.096,56 014
Bond 02-06-2023 8.627% 16-06-2049
6.510.000,00 Ecuador Government International 2.708.160,00 012 5.360.000,00 Ghana Government Internation 4.840.080,00 021
Bond 02-06-2027 8.75% 11-03-2061
5.075.000,00 Ecuador Government International 2131.500,00 0,09 2.760.000,00 Ghana Government Internation 2.519.659,20 on
Bond 13-12-2026 8.95% 26-03-2051
11.240.000,00 Ecuador Government International 5.676.200,00 024 2.505.000,00 GMR Hyderabad International 221724772 0,09
Bond 20-06-2024 4.25% 27-10-2027
1.000.000,00 Ecuador Government International 402.500,00 0,02 1.000.000,00 GMR Hyderabad International 967.525,93 0,04
Bond 23-01-2028 5.375% 10-04-2024
17.075.000,00 Ecuador Government International 8221.612,50 0,35 4.200.000,00 Grupo Aval Ltd 4.375% 04-02-2030 3.979.500,00 017
Bond 28-03-2022 115.000,00 Grupo Unicomer Co Ltd 7.875% 108.158,65 0,00
10.295.000,00 Ecuador Government International 4169.475,00 018 01-04-2024
Bond 31-01-2029 5.360.000,00 Gtlk Europe Capital DAC 4.949% 5.433.914,40 0,23
5.295.000,00 Egypt Government Internation 7.5% 5.541.799,95 0,24 18-02-2026
31-01-2027 3.695.000,00 Gtlk Europe Capital DAC 5.95% 3.925.937,50 0,17
9.786.000,00 Egypt Government Internation 9.957.255,00 0,42 17-04-2025
76003% 01-03-2029 3.295.000,00 Guatemala Government Bond 379748750 016
950.000,00 Egypt Government Internation 876.375,00 0,04 6.125% 01-06-2050
7.903% 21-02-2048 2.280.000,00 Honduras Government Internat 2.319.900,00 010
1.050.000,00 Egypt Government Internation 973.875,00 0,04 5.625% 24-06-2030
8.15% 20-11-2059 4.750.000,00 Honduras Government Internat 5.065.922,50 0,22
14.518.000,00 Egypt Government Internation 14157.372,88 0,60 6.25% 19-01-2027
8.5% 31-01-2047 4.280.000,00 Honduras Government Internat 4.624.582,80 0,20
3.690.000,00 Egypt Government Internation 3.611.882,70 015 75% 15-03-2024
8.7002% 01-03-2049 2.550.000,00 HPCL-Mittal Energy Ltd 5.25% 2.371.696,99 0,10
3.330.000,00 El Salvador Government Inter 2.930.400,00 013 28-04-2027
5.875% 30-01-2025 1.650.000,00 HPCL-Mittal Energy Ltd 5.45% 1.567.500,00 0,07
1.580.000,00 El Salvador Government Inter 1.280.906,00 0,05 22-10-2026
71246% 20-01-2050 10.362.000,00 Hungary Government Internati 17.343.397,50 0,74
4.020.000,00 El Salvador Government Inter 3.346.690,20 014 7.625% 29-03-2041
7.625% 01-02-2041 3.080.000,00 Hyundai Capital America 6.375% 3.715394,27 016
3.414.000,00 El Salvador Government Inter 2.987.250,00 013 08-04-2030
7.65% 15-06-2035 4.640.000,00 ICD Funding Ltd 4.625% 21-05- 4.789.872,00 0,20
860.000,00 El Salvador Government Inter 808.408,60 0,03 2024
8.625% 28-02-2029 100.000,00 Indonesia Government Interna 110.979,63 0,00
11.027.000,00 Emirate of Dubai Government 12.249.894,30 0,52 4.35% 08-01-2027
5.25% 30-01-2043 1.000.000,00 Indonesia Government Interna 1146.299,59 0,05
840.000,00 Energuate Trust 5.875% 03-05-2027 829.508,40 0,04 4.45% 15-04-2070
1.805.000,00 Indonesia Government Interna 2.066.495,62 0,09
4.625% 15-04-2043
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
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Numero/ Descripcion Valorde %delos Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
200.000,00 Indonesia Government Interna 234.460,72 0,01 8.035.000,00 Lebanon Government International 1.365.950,00 0,06
4.75% 18-07-2047 Bond 25-05-2029
2.384.000,00 Indonesia Government Interna 2916.617,78 0,12 13.015.000,00 Lebanon Government International 2.206.042,50 0,09
5125% 15-01-2045 Bond 26-02-2030
3.863.000,00 Indonesia Government Interna 4.825.802,38 0,21 9.845.000,00 Lebanon Government International 1.685.070,20 0,07
5.25% 08-01-2047 Bond 26-05-2023
6.500.000,00 Indonesia Government Interna 8.044.213,52 0,34 3.385.000,00 Lebanon Government International 587.365,20 0,03
5.25% 17-01-2042 Bond 27-01-2023
2.330.000,00 Indonesia Government Interna 317252471 014 7.765.000,00 Lebanon Government International 1.417112,50 0,06
5.95% 08-01-2046 Bond 27-05-2022
3.180.000,00 Indonesia Government Interna 4.341.286,33 019 940.000,00 Lebanon Government International 161.868,00 0,01
6.625% 17-02-2037 Bond 29-11-2027
1135.000,00 Indonesia Government Interna 1.655.100,57 0,07 2.000.000,00 Listrindo Capital BV 4.95% 14~ 2.010.000,00 0,09
6.75% 15-01-2044 09-2026
5.350.000,00 Indonesia Government Interna 8.057.849,00 034 600.000,00 Malaysia Sovereign Sukuk Bhd 749.255,68 0,03
7.75% 17-01-2038 4.236% 22-04-2045
10.530.000,00 Indonesia Government Interna 16.358.488,63 0,70 2.500.000,00 MARB BondCo PLC 6.875% 19- 2.493.750,00 0,11
8.5% 12-10-2035 01-2025
1.830.000,00 Instituto Costarricense de E 6.375% 1.354.218,30 0,06 2280.000,00 Marble Il Pte Ltd 5.3% 20-06-2022 2.245.640,95 0,10
15-05-2043 850.000,00 MDGH - GMTN BV 3.7% 07-11-2049 897.872,00 0,04
2.072.000,00 Instituto Costarricense de E 6.95% 2.051.300,72 0,09 1.750.000,00 MDGH - GMTN BV 3.7% 07-11-2049 1.848.560,00 0,08
10-11-2021 2120.000,00 MEGlobal Canada ULC 5.875% 2.392.695,60 0,10
11.442.000,00 Iraq International Bond 5.8% 10.228.003,80 0,44 18-05-2030
15-01-2028 1.573.000,00 Mexico City Airport Trust 4.25% 1.492.981,49 0,06
15.079.000,00 Iraq International Bond 6.752% 13.778134,67 0,59 31-10-2026
09-03-2023 10.423.000,00 Mexico City Airport Trust 5.5% 9.098.340,93 0,39
1.035.000,00 Israel Electric Corp Ltd 4.25% 1169.301,60 0,05 31-07-2047
14-08-2028 300.000,00 Mexico City Airport Trust 5.5% 262.203,00 0,01
1.380.000,00 Israel Government Internatio 1.636.486,80 0,07 31-10-2046
3.875% 03-07-2050 2.570.000,00 Mexico Government Internatio 2.617.570,70 on
13149.000,00 Israel Government Internatio 4.5% 16.942.486,50 0,72 4.5% 31-01-2050
03-04-2120 3.246.000,00 Mexico Government Internatio 7.5% 4.345.614,96 019
850.000,00 Israel Government Internatio 4.5% 1.095.437,50 0,05 08-04-2033
30-01-2043 3.430.000,00 Mong Duong Finance Holdings 3.445704,74 015
5.935.000,00 Ivory Coast Government Inter 6.057.854,50 0,26 5125% 07-05-2029
6.375% 03-03-2028 3.660.000,00 Mongolia Government Internat 3.623.169,46 0,15
5150.000,00 Ivory Coast Government Inter 419294254 018 5125% 05-12-2022
MULTI 31-12-2032 800.000,00 Mongolia Government Internat 798.942,77 0,03
5.121.000,00 Jamaica Government Internati 5.738.080,50 0,224 5.625% 01-05-2023
6.75% 28-04-2028 4.785.000,00 Morocco Government Internati 5.835.632,88 0,25
2.670.000,00 Jamaica Government Internati 3.241.647,00 014 5.5% 11-12-2042
7.875% 28-07-2045 2.460.000,00 NAK Naftogaz Ukraine via Kon 2.440.713,60 010
6.960.000,00 Jamaica Government Internati 8% 8.543.400,00 0,36 7.375% 19-07-2022
15-03-2039 1.575.000,00 NAK Naftogaz Ukraine via Kon 1.528.449,88 0,07
700.000,00 JBS USA LUX SA/ JBS USA Fin 705.250,00 0,03 7.625% 08-11-2026
5.875% 15-07-2024 2.485.000,00 Namibia International Bonds 5.25% 2.518.323,85 0,11
950.000,00 Jordan Government Internatio 978.500,00 0,04 29-10-2025
5.75% 31-01-2027 3.040.000,00 Neerg Energy Ltd 6% 13-02-2022 2.988.320,00 013
10.585.000,00 Jordan Government Internatio 10.678.465,55 0,46 710.000,00 New Metro Global Ltd 5% 08- 688.649,17 0,03
7.375% 10-10-2047 08-2022
2125.000,00 JSW Steel Ltd 5.95% 18-04-2024 2.034.679,17 0,09 4.600.000,00 Nexa Resources SA 5.375% 04~ 4.464.760,00 019
9.605.000,00 Kazakhstan Government Intern 14191.387,50 0,61 05-2027
6.5% 21-07-2045 4190.000,00 Nigeria Government Internati 6.5% 3.970.025,00 017
4.815.000,00 Kazakhstan Temir Zholy Finan 6.386.481,18 0727 28-11-2027
6.95% 10-07-2042 3.850.000,00 Nigeria Government Internati 3.585.505,00 015
1120.000,00 KazMunayGas National Co JSC 1.265.600,00 0,05 7143% 23-02-2030
5.375% 24-04-2030 9.200.000,00 Nigeria Government Internati 9.377.872,80 0,40
6.892.000,00 KazMunayGas National Co JSC 8.036.995,53 0,34 7.625% 21-11-2025
5.75% 19-04-2047 1.344.000,00 Nigeria Government Internati 1195.407,36 0,05
9.985.000,00 KazMunayGas National Co JSC 12.559.532,40 0,54 7.625% 28-11-2047
6.375% 24-10-2048 6.045.000,00 Nigeria Government Internati 5.500.950,00 0,23
3.580.000,00 Kenya Government Internation 3.629.690,40 015 7.696% 23-02-2038
6.875% 24-06-2024 9.330.000,00 Nigeria Government Internati 8.772.439,20 0,37
4.070.000,00 Kenya Government Internation 7% 4.008.950,00 017 7.875% 16-02-2032
22-05-2027 11.065.000,00 Nigeria Government Internati 11.037.337,50 0,47
2.300.000,00 Kenya Government Internation 2.265.776,00 0,10 8.747% 21-01-2031
7.25% 28-02-2028 2.555.000,00 Nigeria Government Internati 2.582.210,75 o1
8.900.000,00 Kenya Government Internation 8% 8.767.568,00 037 9.248% 21-01-2049
22-05-2032 855.000,00 Oil and Gas Holding Co BSCC/ 7.5% 914.974,83 0,04
2.895.000,00 Kenya Government Internation 2.847522,00 012 25-10-2027
8.25% 28-02-2048 5.633.000,00 Oil and Gas Holding Co BSCC/ 6.089.723,64 0,26
2.950.000,00 Lebanon Government International 531.590,00 0,02 7.625% 07-11-2024
Bond 04-10-2022 4.420.000,00 Oil and Gas Holding Co BSCC/ 4.863.078,48 0,21
4.675.000,00 Lebanon Government International 806.437,50 0,03 8.375% 07-11-2028
Bond 04-11-2024 11.550.000,00 Oman Government Internationa 10.669.312,50 0,46
2.995.000,00 Lebanon Government International 572.045,00 0,02 4.75% 15-06-2026
Bond 09-03-2020 1.385.000,00 Oman Government Internationa 1.291.229,96 0,06
4100.000,00 Lebanon Government International 783.100,00 0,03 5.625% 17-01-2028
Bond 14-04-2020 700.000,00 Oman Government Internationa 6% 652.293,60 0,03
1.639.000,00 Lebanon Government International 282.72750 0,01 01-08-2029
Bond 22-04-2024 18.125.000,00 Oman Government Internationa 15.636.437,50 0,67
2.520.000,00 Lebanon Government International 428.904,00 0,02 6.5% 08-03-2047
Bond 22-04-2031 10.030.000,00 Oman Government Internationa 8.650.875,00 0,37

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Numero/ Descripcion Valorde %delos Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
400.000,00 OmGrid Funding Ltd 5196% 16- 375.970,40 0,02 4.933.000,00 Petroleos Mexicanos 6.35% 12- 3.625.311,03 015
05-2027 02-2048
1.500.000,00 Orbia Advance Corp SAB de CV 1.582.500,00 0,07 1.595.000,00 Petroleos Mexicanos 6.49% 23- 1.435.500,00 0,06
5.5% 15-01-2048 01-2027
398.000,00 Orbia Advance Corp SAB de CV 469.640,00 0,02 23.644.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 02- 17.792110,00 0,76
6.75% 19-09-2042 06-2041
8150.000,00 Pakistan Government Internat 8.481.460,50 0,36 24.652.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 13- 22.273.328,52 0,95
8.25% 15-04-2024 03-2027
2.646.000,00 Pakistan Government Internat 2.744113,68 012 9.220.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 23~ 7.979.910,00 0,34
8.25% 30-09-2025 01-2029
1.700.000,00 Panama Government Internatio 2.020.892,00 0,09 2.437.000,00 Petroleos Mexicanos 6.625% 1.876.490,00 0,08
4.3% 29-04-2053 15-06-2038
6.765.000,00 Papua New Guinea Government 6.562.050,00 0,28 1.460.000,00 Petroleos Mexicanos 6.84% 23- 1.259.250,00 0,05
8.375% 04-10-2028 01-2030
3.215.000,00 Paraguay Government Internat 3.665.100,00 0,16 5.350.000,00 Petroleos Mexicanos 6.875% 5.035.687,50 0,21
5.4% 30-03-2050 04-08-2026
3.710.000,00 Pelabuhan Indonesia Ill Pers 3.960.425,00 0,17 5187.000,00 Petroleos Mexicanos 7.69% 23- 4.260.549,93 018
4.875% 01-10-2024 01-2050
2.080.000,00 Pertamina Persero PT 3.65% 2162.027,86 0,09 5.000.000,00 Petronas Capital Ltd 4.5% 18-03- 6.185.841,40 0,26
30-07-2029 2045
1.220.000,00 Pertamina Persero PT 4.7% 30- 1.313.035,87 0,06 12.460.000,00 Petronas Capital Ltd 4.55% 21- 15.805.883,80 0,67
07-2049 04-2050
2.000.000,00 Pertamina Persero PT 5.625% 2.305.862,28 0,10 4.285.000,00 Petronas Capital Ltd 4.8% 21-04- 5.895.131,60 0,25
20-05-2043 2060
1.400.000,00 Pertamina Persero PT 6.5% 07- 1.831.709,15 0,08 2.380.000,00 Philippine Government Intern 5% 3.059.040,13 013
11-2048 13-01-2037
2.225.000,00 Pertamina Persero PT 6.5% 27- 2.745.478,63 012 1.750.000,00 Philippine Government Intern 251559114 on
05-2041 6.375% 23-10-2034
5.580.000,00 Perusahaan Gas Negara Tbk PT 5.816.636,97 0,25 1.000.000,00 Philippine Government Intern 9.5% 1.625.307,06 0,07
5125% 16-05-2024 02-02-2030
450.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 497.367,00 0,02 1.010.000,00 PLDT Inc 2.5% 23-01-2031 1.019152,17 0,04
4.55% 29-03-2026 1150.000,00 Power Finance Corp Ltd 4.5% 1135.257,00 0,05
7.600.000,00 Perusahaan Perseroan Persero 7.683.600,00 033 18-06-2029
3.375% 05-02-2030 2.535.000,00 Power Finance Corp Ltd 6.15% 2.806.427,01 012
4.640.000,00 Perusahaan Perseroan Persero 4.883.600,00 0,21 06-12-2028
4125% 15-05-2027 2.465.000,00 Prosus NV 3.68% 21-01-2030 2.586.604,42 on
805.000,00 Perusahaan Perseroan Persero 875.437,50 0,04 1.050.000,00 Provincia de Buenos Aires/ 164.503,50 0,01
4.875% 17-07-2049 Government Bonds 26-01-2
1.665.000,00 Perusahaan Perseroan Persero 1.887.693,75 0,08 1.475.000,00 PTTEP Treasury Center Co Ltd 1.508.261,25 0,06
5.25% 24-10-2042 2.587% 10-06-2027
3.860.000,00 Perusahaan Perseroan Persero 4.448.650,00 0,19 4.340.000,00 Qatar Government Internation 4.4% 5.365.542,00 0,23
5.375% 25-01-2029 16-04-2050
385.000,00 Perusahaan Perseroan Persero 44323125 0,02 21.815.000,00 Qatar Government Internation 28.642.266,03 122
5.45% 21-05-2028 4.817% 14-03-2049
1.200.000,00 Perusahaan Perseroan Persero 1.494.000,00 0,06 26.940.000,00 Qatar Government Internation 36.571.588,80 156
6.15% 21-05-2048 5103% 23-04-2048
5.834.000,00 Peruvian Government Internat 9.173.965,00 0,39 2.000.000,00 REC Ltd 3.375% 25-07-2024 1.982.880,00 0,08
5.625% 18-11-2050 1.400.000,00 REC Ltd 3.5% 12-12-2024 1.396.444,00 0,06
6.181.000,00 Peruvian Government Internat 9.395.181,81 0,40 2.340.000,00 Republic of Armenia Internat 3.95% 2.257.281,00 010
6.55% 14-03-2037 26-09-2029
7.390.000,00 Peruvian Government Internat 12.322.898,90 0,53 6.830.000,00 Republic of Belarus Internat 7.625% 7.02718210 030
8.75% 21-11-2033 29-06-2027
5.099.000,00 Petrobras Global Finance BV 5.048.010,00 0,22 6.335.000,00 Republic of Cameroon Interna 9.5% 6.338.801,00 0,27
5.093% 15-01-2030 19-11-2025
2180.000,00 Petrobras Global Finance BV 2.269.925,00 010 2185.000,00 Republic of South Africa Gov 4.85% 2.066.398,20 0,09
5.999% 27-01-2028 30-09-2029
6.995.000,00 Petrobras Global Finance BV 6.9% 7.335.306,75 0,31 2.220.000,00 Republic of South Africa Gov 5% 1.818.934,80 0,08
19-03-2049 12-10-2046
6.206.000,00 Petrobras Global Finance BV 6.923.475,66 030 1.870.000,00 Republic of South Africa Gov 1.625.030,00 0,07
7.375% 17-01-2027 5.375% 24-07-2044
7.004.000,00 Petrobras Global Finance BV 8.75% 8.264.720,00 035 4.430.000,00 Republic of South Africa Gov 5.65% 3.844.885,60 016
23-05-2026 27-09-2047
15.910.000,00 Petroleos de Venezuela SA 12- 437.525,00 0,02 6.440.000,00 Republic of South Africa Gov 5.75% 5.586.700,00 0,24
04-2027 30-09-2049
1.910.000,00 Petroleos de Venezuela SA 12- 52.525,00 0,00 2.380.000,00 Republic of South Africa Gov 2.417.604,00 0,10
04-2037 5.875% 22-06-2030
1.555.000,00 Petroleos de Venezuela SA 16- 40.430,00 0,00 2125.000,00 Republic of South Africa Gov 6.25% 2.058.253,75 0,09
05-2024 08-03-2041
2.505.000,00 Petroleos de Venezuela SA 17- 68.887,50 0,00 6.270.000,00 Republic of South Africa Gov 6.3% 5.896.308,00 0,25
02-2022 22-06-2048
1.000.000,00 Petroleos de Venezuela SA 17- 27.500,00 0,00 1.580.000,00 Republic of Uzbekistan Bond 1.722.200,00 0,07
05-2035 5.375% 20-02-2029
4.297.000,00 Petroleos de Venezuela SA17- 111.722,00 0,00 6.828.000,00 Romanian Government Internat 8.056.698,60 0,34
11-2021 5125% 15-06-2048
23128.000,00 Petroleos de Venezuela SA 27- 1.040.760,00 0,04 10.572.000,00 Romanian Government Internat 13.858.834,80 0,59
10-2020 6.125% 22-01-2044
3.865.000,00 Petroleos del Peru SA 4.75% 19- 4.290.150,00 018 10.600.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 5.1% 13122.588,00 0,56
06-2032 28-03-2035
2.484.000,00 Petroleos del Peru SA 5.625% 2.899.101,24 0,12 4.800.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 6.336.000,00 0,27
19-06-2047 5.25% 23-06-2047
6.505.000,00 Petroleos Mexicanos 5.95% 28~ 5.305.34790 0,23 8.200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 11111.000,00 0,47
01-2031 5.625% 04-04-2042
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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10.600.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 14.881.340,00 0,63 1.655.000,00 Third Pakistan International 5.5% 1.610.513,60 0,07
5.875% 16-09-2043 13-10-2021
1.825.000,00 Ruwais Power Co-PJSC 6% 31- 2.257613,86 0,10 9.585.000,00 Third Pakistan International 5.625% 9.321.412,50 0,40
08-2036 05-12-2022
5.965.000,00 Saka Energi Indonesia PT 4.45% 5.457953,70 0723 1.750.000,00 Trinidad & Tobago Government 1.776.267,50 0,08
05-05-2024 4.5% 04-08-2026
2198.000,00 Sasol Financing USA LLC 5.875% 2.000.180,00 0,09 137.000,00 Trinidad Petroleum Holdings 137137,00 0,01
27-03-2024 9.75% 15-06-2026
1.800.000,00 Sasol Financing USA LLC 6.5% 1.575.000,00 0,07 1.830.000,00 Tsinghua Unic Ltd 6.5% 31-01-2028 1.006.494,25 0,04
27-09-2028 1.940.000,00 Turkey Government Internatio 1.806.140,00 0,08
1.960.000,00 Saudi Arabian Oil Co 4.25% 16- 2.201.550,46 0,09 4.25% 13-03-2025
04-2039 4.030.000,00 Turkey Government Internatio 3.667.300,00 016
13.850.000,00 Saudi Government Internation 4.5% 15.897.030,00 0,68 4.25% 14-04-2026
26-10-2046 14.475.000,00 Turkey Government Internatio 13.414.995,75 0,57
6.030.000,00 Saudi Government Internation 7.025.673,60 030 4.875% 09-10-2026
4.625% 04-10-2047 10.869.000,00 Turkey Government Internatio 8.850.083,25 0,38
5.545.000,00 Saudi Government Internation 5% 6.848.075,00 0,29 5.75% 11-05-2047
17-04-2049 990.000,00 Turkey Government Internatio 982.575,00 0,04
22.340.000,00 Saudi Government Internation 28.687.017,40 122 5.75% 22-03-2024
5.25% 16-01-2050 7.218.000,00 Turkey Government Internatio 6% 6.225.525,00 0,27
880.000,00 Scenery Journey Ltd 13.75% 06- 857.959,24 0,04 14-01-2041
11-2023 2.215.000,00 Turkey Government Internatio 6% 2159.514,25 0,09
3120.000,00 Senegal Government Internati 3173.851,20 014 25-03-2027
6.25% 23-05-2033 2.915.000,00 Turkey Government Internatio 2.944.65721 013
4.210.000,00 Senegal Government Internati 4.061.597,50 017 6.35% 10-08-2024
6.75% 13-03-2048 955.000,00 Turkey Government Internatio 866.662,50 0,04
1.325.000,00 Sinochem Overseas Capital Co 1.920.759,59 0,08 6.625% 17-02-2045
6.3% 12-11-2040 7721.000,00 Turkey Government Internatio 7.507.359,93 0,32
4.679.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 5.325.263,48 0,23 6.875% 17-03-2036
3.68% 08-08-2049 1.320.000,00 Turkey Government Internatio 1.371.546,00 0,06
2160.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 4% 254144436 011 7.25% 23-12-2023
13-09-2047 5.444.000,00 Turkey Government Internatio 5.730.332,62 0,224
1.245.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 1.468.714,05 0,06 7.375% 05-02-2025
41% 28-04-2045 3.050.000,00 Turkey Government Internatio 3.207.355,60 014
2.800.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 3.405.276,00 0,15 7.625% 26-04-2029
4.25% 12-04-2047 1.300.000,00 Turkiye Garanti Bankasi AS 5.875% 1.299.350,00 0,06
2.305.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 2.968.471,20 0,13 16-03-2023
4.875% 17-05-2042 4.505.000,00 Turkiye lhracat Kredi Bankas 4.369.850,00 019
1.600.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 2.213.296,00 0,09 6.125% 03-05-2024
5.375% 17-10-2043 3.925.000,00 Turkiye Ihracat Kredi Bankas 8.25% 4.086.050,60 017
1.200.000,00 Southern Copper Corp 6.75% 1.629.789,20 0,07 24-01-2024
16-04-2040 1.500.000,00 Turkiye Sinai Kalkinma Banka 6% 1.425.720,00 0,06
9.735.000,00 Southern Gas Corridor CJSC 11193.380,88 0,48 23-01-2025
6.875% 24-03-2026 9.370.000,00 Ukraine Government Internati 9.368.988,04 0,40
4115.000,00 Sri Lanka Government Interna 3.250.670,54 014 7.375% 25-09-2032
5.75% 18-01-2022 4.414.000,00 Ukraine Government Internati 4.614.62513 0,20
8.110.000,00 Sri Lanka Government Interna 5.676.624,43 0,224 7.75% 01-09-2023
5.75% 18-04-2023 7.070.000,00 Ukraine Government Internati 7.343.962,50 0,31
12.340.000,00 Sri Lanka Government Interna 9.624.540,67 0,41 7.75% 01-09-2024
5.875% 25-07-2022 10.660.000,00 Ukraine Government Internati 11.083.649,72 0,47
8.205.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.2% 5.293104,33 0,23 7.75% 01-09-2025
11-05-2027 7.010.000,00 Ukraine Government Internati 7.272.875,00 0,31
2.009.000,00 Sri Lanka Government Interna 1.908.524,73 0,08 7.75% 01-09-2026
6.25% 04-10-2020 1.390.000,00 Ukraine Government Internati 1.440.387,50 0,06
4.000.000,00 Sri Lanka Government Interna 3.419.860,44 015 7.75% 01-09-2027
6.25% 27-07-2021 7700.000,00 Ukraine Government Internati 8.249.410,40 0,35
3.690.000,00 Sri Lanka Government Interna 2.380.550,40 010 8.994% 01-02-2024
6.75% 18-04-2028 14.530.000,00 Ukraine Government Internati 16.477.020,00 0,70
5.395.000,00 Sri Lanka Government Interna 3.534.179,64 015 9.75% 01-11-2028
6.825% 18-07-2026 4.847.000,00 Ukraine Government Internati 4.459.240,00 019
8.990.000,00 Sri Lanka Government Interna 5.978.961,23 0,26 MULTI 31-05-2040
6.85% 03-11-2025 1.945.000,00 Ukraine Railways Via Rail Ca 8.25% 1.906.100,00 0,08
8.250.000,00 Sri Lanka Government Interna 5.733.612,39 0,24 09-07-2024
6.85% 14-03-2024 1.850.000,00 Ukreximbank Via Biz Finance 624.412,00 0,03
6.290.000,00 Sri Lanka Government Interna 4.074.010,04 017 9.625% 27-04-2022
7.55% 28-03-2030 4.825.000,00 Ukreximbank Via Biz Finance 4.873.636,00 0,21
8.550.000,00 Sri Lanka Government Interna 5.569.563,45 0,24 9.75% 22-01-2025
7.85% 14-03-2029 2.715.000,00 Uruguay Government Internati 3108.70215 013
3.667.000,00 State Oil Co of the Azerbaij 6.95% 4.321.559,50 018 4125% 20-11-2045
18-03-2030 1.925.000,00 Uruguay Government Internati 2.382.206,75 0,10
3.730.000,00 State Savings Bank of Ukrain 1.892.508,75 0,08 6.875% 28-09-2025
MULTI 20-03-2025 6.761.000,00 Uruguay Government Internati 10.209.177,61 0,44
3.100.000,00 Sunac China Holdings Ltd 7.875% 3181.318,27 014 7.625% 21-03-2036
15-02-2022 4.971.000,00 Uruguay Government Internati 7493.832,21 0,32
4.755.000,00 Syngenta Finance NV 5.182% 5.060.600,95 0,22 7.875% 15-01-2033
24-04-2028 1.021.000,00 Venezuela Government 58.707,50 0,00
1.385.000,00 Syngenta Finance NV 5.676% 1.409.484,97 0,06 International Bond 07-05-2023
24-04-2048 2.380.000,00 Venezuela Government 142.800,00 0,01
3.585.000,00 Thaioil Treasury Center Co L 3.75% 3.612.909,98 0,15 International Bond 13-10-2019
18-06-2050

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
5.665.000,00 Venezuela Government 32573750 0,01 9.140.000,00 Dominican Republic Internati 9.345.741,40 0,40
International Bond 15-09-2027 5.875% 18-04-2024
2.513.000,00 Venezuela Government 144.497,50 0,01 23.750.000,00 Dominican Republic Internati 7.45% 24106.487,50 1,03
International Bond 21-10-2026 30-04-2044
3.350.000,00 Venezuela Government 192.625,00 0,01 14.175.000,00 Ecuador Government International 5.776.312,50 0,25
International Bond 23-08-2022 Bond 23-10-2027
1.000.000,00 Vietnam Government Internati 1.089.82911 0,05 8.979.000,00 El Salvador Government Inter 763223979 0,33
4.8% 19-11-2024 6.375% 18-01-2027
1.722.000,00 VTR Finance NV 6.875% 15-01- 1.761.468,24 0,08 6.545.000,00 El Salvador Government Inter 7.75% 6.054.190,45 026
2024 24-01-2023
715.000,00 YPF SA 8.5% 28-07-2025 538.037,50 0,02 2.980.000,00 ELl Salvador Government Inter 2.696.929,80 012
8.725.000,00 Zambia Government Internatio 4.564.222,00 019 8.25% 10-04-2032
5.375% 20-09-2022 5.203.000,00 Guatemala Government Bond 5.528.187,50 024
12.095.000,00 Zambia Government Internatio 6.402.73015 0,27 4.875% 13-02-2028
8.5% 14-04-2024 1.549.000,00 Honduras Government Internat 1.575.333,00 0,07
3.820.000,00 Zambia Government Internatio 1.979.218,40 0,08 8.75% 16-12-2020
8.97% 30-07-2027 2.095.000,00 Inversiones CMPC SA 3.85% 2136.900,00 0,09
1.812.325.190,03 7732 13-01-2030
4.847.000,00 Jamaica Government Internati 5.416.570,97 0,23
Total bonos 1.954.351.050,72 83,38 7.625% 09-07-2025
10.092.000,00 Mexico Government Internatio 11.025.510,00 0,47
Total valores mobiliarios e 5.75% 12-10-2110
instrumentos del mercado 200.000,00 Mexico Government Internatio 242.002,00 0,01
monetario admitidos a 6.05% 11-01-2040
cotizacion oficial en bolsa 1.954.351.050,72 83,38 200.000,00 Millicom International Cellu 6% 205.750,00 0,01
15-03-2025
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 2.855.000,00 Nemak SAB de CV 4.75% 23-01- 2.819.341,05 012
negociados en otro mercado regulado 2025
B 1.750.000,00 Orbia Advance Corp SAB de CV 1.925.017,50 0,08
onos 5.875% 17-09-2044
5.905.000,00 Pakistan Government Internat 5.809.043,75 0,25
850.000,00 f\;/l?e:ico Government Internatio 1.058157,60 0,05 6.875% 05122027
o e ! 2.000.000,00 Pakistan Government Internat 1.935.000,00 0,08
5.625% 19-03-2114
1.058.157.60 0.05 7.875% 31-03-2036
e ' 3.875.000,00 Panama Government Internatio 4.378.750,00 0,19
usb 3.87% 23-07-2060
[ 0170 £57U1,
2690000000 WD Clobal Investments Ltd 44% 2541839911 108 4,930.000,00 Panama Government Intermnatio 6.024.460,00 026
. o 4.5% 01-04-2056
615000,00 Aeropuerto Internacional de 6% 67014198 003 13.929.000,00 Panama Government Internatio 19.939.363,50 0,85
18-11-2048 6.7% 26-01-2036
- : 7% 26-01-
170000000 Aeropuertos Dominicanos Sigl 1:521.500,00 0,06 4965.000,00 Panama Government Internatio 7517.010,00 032
6.75% 30-03-2029 0.375% 01-04-2029
N o, .. 0 U1-U4-.
370.000,00 S\zgzgggms Holdings Inc 5:875% 37462870 002 4335000,00 Paraguay Government Internat 5% 479238585 0,20
: . 15-04-2026
1240500000 Argentine Republic Government 519149250 0.22 3230.000,00 Paraguay Government Internat 3.892182,30 017
International Bond 1 61% 11-08.2044
. . 1% 11-08-
305500,00 Belize Government Intemnatio 12678250 001 2115.000,00 Peruvian Government Internat 2.252.475,00 010
MULTI 20-02-2034 2783% 23-01-2031
. ) ) b 23-01-
3.500.100,00 Belize Government Internatio 1.452.541,50 0,06 1.068.000,00 Petroleos Mexicanos 6.625% 857.070,00 0,04
MULTI 20-02-2034 15-06-2035
500.000,00 Braz'ﬂa” Government Interna 522.000,00 002 5.775.000,00 Philippine Government Intern 5.980.773,24 0,26
4.625% 13-01-2028 2.95% 05-05-2045
o 195% 05-05-
54500000 Brazilian Government Interna 51093750 002 2.000.000,00 Philippine Government Intern 3.7% 228278516 010
4.75% 14-01-2050 0209904
. N
8170.000,00 Brazilian Government Interna 5% 7.843.200,00 033 5.485.000,00 Philippine Government Intern 6.353159,38 027
2012045 3.95% 20-01-2040
.  95% 20-01-
13124.000,00 Braz:}han Government Interna 15.683.180,00 0,67 3530.000,00 Philippine Government Intern 4.866.042,52 021
7125% 20-01-2037 6.375% 15-01-2032
R 375% 15-01-
1.235.000,00 Celulosa Arauco y Constituci 4.2% 1.253.525,00 0,05 7.460.000,00 Philippine Government Intern 113178969 0,47
29-01-2030 775% 14-01-2031
. . . 0 ! .
1.000.000,00 g'gg;d@_‘gg_”z%gf De Buenos Ai 31280340 001 4.875.000,00 Provincia de Buenos Aires/ 202317375 0,09
y N Government Bonds 09-06-2
183500000 Z%%%’ggggg:”em Internat 1821.237.50 008 4300.000,00 Provincia de Buenos Aires/ 1795.293,00 008
’ ! Government Bonds 15-02-2
15.770.000,00 Colorpbla Government Internat 21.407.775,00 0,91 7995.000,00 Provincia de Buenos Aires/ 327802995 014
7:375% 18-09-2037 Government Bonds 16-03-2
L . o
31500000 %’fg‘;'ggz';ederat de Electric 4.75% 33114375 001 2.010.000,00 Republic of Tajikistan Inter 7125% 1.642170,00 0,07
. 14-09-2027
10.605.000,00 Congolese International Bond 4.869.900,42 0,21 325000,00 St Marys Cement Inc Canada 575% 34612500 0,01
MULTI 30-06-2029 28-01-2027
1 0,
4660.000,00 Corp Nacional del Cobre de C 4.5% 5288.973,90 023 3120.000,00 Suriname Government Internat 1370.709,60 0,06
01-08-2047 9.25% 26-10-2026
; .25% 26-10-
5920.000,00 Corp Nacional del Cobre de ¢ 7039.497.93 030 4604.000,00 Uruguay Government Internati 5870146,04 025
4.875% 04-11-2044 4.975% 20-04-2055
1.685.000,00 Corp Nacional del Cobre de C 2169.391,99 0,09 . °
5.625% 18-10-2043
6.745.000,00 Costa Rica Government Intern 7% 5.483.685,00 023
04-04-2044
2.316.000,00 Digicel Group One Ltd 30-12-2022 1.505.400,00 0,06
2.611.875,00 Digicel Group Two Ltd 01-04-2024 91.415,63 0,00
2184.000,00 Digicel Group Two Ltd 30-09-2022 76.440,00 0,00
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos
8.880.000,00 Uruguay Government Internati 51% 11.410.888,80 0,49
18-06-2050
4154.000,00 Venezuela Government 238.855,00 0,01
International Bond 05-08-2031
1.380.000,00 VTR Finance NV 6.375% 15-07- 1.421.676,00 0,06
028
715.000,00 YPF SA 8.75% 04-04-2024 572.893,75 0,02
315.434.758,05 13,46
Total bonos 316.492.915,65 13,50
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 316.492.915,65 13,50
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario
Bonos
usb
3.202.000,00 Brazil Minas SPE via State o 2.577635,62 on
5.333% 15-02-2028
3.430.000,00 Brazilian Government Interna 3.306.520,00 014
3.875% 12-06-2030
11.533.000,00 Mozambique International Bon 5% 9.776.524,10 0,42
15-09-2031
600.000,00 Province of Santa Fe 6.9% 01- 347.250,00 0,01
11-2027
16.007.929,72 0,68
Total bonos 16.007.929,72 0,68
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 16.007.929,72 0,68
Total inversiones en valores 2.286.851.896,09 97,57
Saldos bancarios 32.428.752,52 1,38
Otros activos netos 24.578.957,98 1,05
Total activos netos 2.343.859.606,59 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector
México 534 Titulos de deuda publica 70,36
Indonesia 4,52 Renta fija privada 2721
Ucrania 337
Argentina 313 Total 97,57
Sudafrica 3,04
Catar 3,01
Turquia 298
Arabia Saudita 2,59
Paises Bajos 2,56
Republica Dominicana 2,45
Sri Lanka 24
Egipto 219
Islas Virgenes Britanicas 217
Brasil 216
Emiratos Arabes Unidos 2,07
Baréin 2,06
Nigeria 196
Federacién de Rusia 194
Colombia 188
Ghana 1,82
Angola 1,78
Panama 1,74
Uruguay 1,73
Peru 172
Filipinas 166
Oman 1,57
Rumania 1,56
Kazajistan 154
La India 141
Ecuador 135
Luxemburgo 1,28
Pakistan 128
Costa Rica 123
Costa de Marfil 123
Malasia 122
Hungria 1,19
El Salvador 118
Iraq 1,02
Jamaica 0,98
Reino Unido 0,98
Kenya 0,92
Israel 0,89
Hong Kong 0,88
Gaboén 0,87
Islas Caiman 0,85
Irlanda 0,84
Chile 0,80
Estados Unidos 0,69
Azerbaiyan 0,66
Tlnez 0,64
Honduras 0,58
Bielorrusia 0,57
Zambia 0,55
Paraguay 0,53
Jordania 0,50
Libano 0,46
Croacia 0,43
Mozambique 0,42
Republica Serbia o4
Guatemala 0,40
Senegal 0,40
Papua Nueva Guinea 0,28
Camerudn 0,27
Mongolia 0,25
Marruecos 0,25
Mauricio 0,23
Tailandia 0,22
Congo 021
Etiopia 0,21
Canada 0,12
Venezuela 012
Namibia 0,11
Armenia 0,10
Singapur 0,10
Bermudas 0,09
Trinidad y Tobago 0,08
Belice 0,07
Tayikistan 0,07
Uzbekistan 0,07
Surinam 0,06
Vietnam 0,05
Bolivia 0,04
Total 97,57
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

6.783,56 CHF 714559 usb (9.87) 31/07/2020
635.805.216,36 DKK 95.595144,26 usb (23.403,74) 31/07/2020
614.012.269,33 EUR 688.069.522,62 usb (260.471,16) 31/07/2020

2.888.763.137,61 NOK 296.907.012,46 usb (398146,58) 31/07/2020

1.462.318.289,59 SEK 156.273.728,95 usb (212.012,24) 31/07/2020

165.618,52 usD 147.626,13 EUR 249,51 31/07/2020

3.545311,62 usD 34.382.534,88 NOK 16.212,76 31/07/2020
(877.581,32)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

39.367.618,50 usb 35.000.000,00 EUR 86.307,81 03/11/2020
86.307,81
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
92.758.678,34 usb 82.766.214,00 EUR 3747816 04/08/2020
37.478,16
Contraparte: Nordea Bank Abp
10.097.265,98 usb 8135.324,00 GBP 112.068,48 04/08/2020
112.068,48
235.854,45
(641.726,87)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 105.000,00 Ivory Coast Government Inter 117.752,59 0,08
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 5125% 15-06-2025
180.000,00 Ivory Coast Government Inter 188.863,61 013
Bonos 5.875% 17-10-2031
BRL 270.000,00 Ivory Coast Government Inter 273.320,22 019
) . 6.625% 22-03-2048
6:388,00 Brastl Notas o Tesouro Nad 1.276630.25 090 200.000,00 Ivory Coast Government Inter 208.366,17 015
{ . 6.875% 17-10-2040
10702,00 ?(;f/:‘(l)]'\_‘gfsodz?e”“m Naci 220526272 155 500.000,00 NAK Naftogaz Ukraine via Kon 545780,63 038
{ . 7125% 19-07-2024
6:800,00 Braz floras do Tesouro Nad 141809303 100 12500000 Provincia de Buenos Aires/ 886222 0,01
" . Government Bonds 01-05-2
935,00 %;fgr_‘gfgodzogm”“m Nadi 19663233 014 336.000,00 Romanian Government Internat 41378418 029
4125% 11-03-2039
cLP 5.096.618,33 358 369.000,00 Romanian Government Internat 472.499,08 033
, 4.625% 03-04-2049
160.000.000,00 Eg;f;ﬁ%gf;zsgre”a dela 22821905 016 300.000,00 Serbia International Bond 1.5% 314.503,99 022
: . 26-06-2029
205.000.000,00 Eg;ﬁ)gﬁg;;&sgrena dela 301.966,26 02 100.000,00 Serbia International Bond 1710717 0,08
' . 3125% 15-05-2027
5
43500000000 gi%%ff§3? Tesoreria dela 5% 669.139,42 047 100.000,00 Ukraine Government Internati 9563756 007
. 4.375% 27-01-2030
0,
270.000.000,00 gf_%?fz%iga Tesoreria dela 6% 49312132 035 120.000,00 Ukraine Government Internati 136118,83 010
1.692.446,05 119 6.75% 20-06-2026
cop 5.932.46719 417
- GBP
4.876.000.000,00 Colombian TES 6% 28-04-2028 1312.644,95 092 . )
1998200.000,00 Colombian TES 7% 30-06-2032 544.995,65 038 32000000 Russian Ralways Via k2D Cap 52415528 037
700.000.000,00 Colombian TES 7.25% 18-10- 192.473,09 014 A481%
e o 524155,28 0,37
1.550.000.000,00 ggé%mb'a” TES 75% 26-08- 467704,78 033 104250.000,00 Hungary Government Bond 3% 352.801,05 025
. 21-08-2030
0, | -
1.400.000.000,00 goo;oomblan TES 7.75% 18-09 406.649,73 029 7465000000 Hungary Govemment Bond 3% 25564101 018
27-10-2027
- 2.924.468,20 2,06 28630.000,00 Hungary Government Bond 3% 92236,03 0,06
) 27-10-2038
5700000,00 829%%2 f;%‘ﬂ'&%m’emmem Bo 24111160 017 175210.000,00 Hungary Government Bond 661.911,66 047
: : 5.5% 24-06-2025
5020.000,00 g;?;f&%ggc Government Bo 237604,03 o 54170.000,00 Hungary Government Bond 6% 198.311,59 014
> 24-11-2023
5500.000,00 gégg}‘;e_g‘;g“oczgo"emme”t Bo 270.583,93 019 66770.000,00 Hungary Government Bond 28778544 020
4.400.000,00 Czech Republic Government Bo 268.662,68 019 6.75% 22:10-2028 1846.686.78 130
42% 04-12-2036 DR -848.686, -
6:780.000,00 géesiz sgﬂti_bzllocsgovemment Bo 486.610,29 034 2.900.000.000,00 European Bank for Reconstruc 20219612 014
: 7.5% 15-05-2022
bop 1.504.572,53 1.06 9.590.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 6125% 62840393 0,44
. ) . 15-05-2028
8.000.000,00 gggzng;régg%gléhc Internati 12141941 0,09 6.500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 415142,00 0,29
: 0, —| -
121.419.41 0.0 6625% 15-05-2033 ]
EUR 8.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 7% 576.800,00 041
. 15-05-2022
130.000,00 B trale de Tunisie | 133375,69 09 )
0.000.00 Szgg%%ngg;zje unisie 6 0 6.595.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 7% 461.650,00 032
: . 15-05-2027
100.000,00 gg.;g;)egg;[ggezge Tunisie | 99.919.84 007 3.670.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.25% 26632823 019
' . 15-05-2036
400, B le de Tunisie | 4231092
00.000,00 6?2;}“;5%'38263% unisie 310929 030 14.500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 1.076.915,00 076
S ) 8.375% 15-03-2024
100.000,00 ﬂgg;)ag?ggf;&;m Internati 1071454 0.08 14140.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 104037878 073
S ) 8375% 15-03-2034
200, I 22275462 1 !
00.000,00 fgﬁztﬁ’ggf’gg?e”t nternati 546 016 4.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 294.028,00 021
=7 ) 8.375% 15-04-2039
100.000,00 Croatia G t Internat 12557992 0,09 !
e T a0 e . ' 9.750.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 73539375 052
: . 8.375% 15-09-2026
, 108. !
100.000,00 5%@2 ﬁ%iﬁgg&m Internation 08.34781 0.08 4.450.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.75% 33797750 024
' . 15-05-2031
24500000 Egypt G t Internat 25957410 018 )
e 16 Aoy rnaen ' ' 17700.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 9% 1371.820,80 096
' . 15-03-2029
240000,00 g%yz’gﬁffggzgggg'”temat'on 24182280 o 4.000.000.000,00 International Bank for Recon 279.692,00 020
475.000,00 Egypt Government Internation 490.572,82 0,34 7.45% 20-08-2021
o e 7.686.726,11 5,40
6.375% 11-04-2031 VXN
230000,00 ngnguzrés(fg‘gg?;m Internati 258.066,43 018 198.500,00 Mexican Bonos 10% 05-12-2024 102924616 072
265.000,00 Hungary Government Internati 291.962,34 021 34100,00 Mex!can Bonos 10%020_11_2036 198.294,02 014
il 65.000,00 12\/|Oe2x6|can Bonos 5.75% 05-03- 28725220 020
71500000 Indonesia Goyernment Interna 27407074 019 579.450,00 Mexican Bonos 7.5% 03-06- 278165807 195
: 2027
114700,00 Mexican Bonos 7.75% 13-11- 539.946,06 038
2042
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
216.000,00 Mexican Bonos 7.75% 29-05- 1.051.601,06 0,74 400.000,00 Angolan Government Internati 327.600,00 023
2031 8.25% 09-05-2028
80.000,00 Mexican Bonos 8% 05-09-2024 385.891,61 0,27 200.000,00 Angolan Government Internati 161.600,00 on
8.020,00 Mexican Bonos 8% 07-11-2047 38.686,98 0,03 9.125% 26-11-2049
80.400,00 Mexican Bonos 8.5% 18-11-2038 411.099,46 0,29 400.000,00 Angolan Government Internati 324.000,00 023
43.387,00 Mexican Bonos 8.5% 31-05- 221.296,81 016 9.375% 08-05-2048
2029 800.000,00 Angolan Government Internati 711.504,00 0,50
6.944.972,43 4,88 9.5% 12-11-2025
PEN 1130.000,00 Argentine Republic Government 472.905,00 033
2.393.000,00 Peruvian Government Internat 826.634,98 0,58 International Bond 2
6.95% 12-08-2031 360.000,00 Argentine Republic Government 145.620,00 0,10
826.634,98 0,58 International Bond 2
PLN 790.000,00 Argentine Republic Government 327.850,00 023
1.200.000,00 Republic of Poland Governmen 323.382,36 0,23 International Bond 2
2.25% 25-10-2024 2.595.000,00 Argentine Republic Government 1.015.942,50 0,71
870.000,00 Republic of Poland Governmen 238.236,33 017 International Bond 3
2.5% 25-07-2027 250.000,00 Argentine Republic Government 159.306,57 011
1.680.000,00 Republic of Poland Governmen 474783,98 0,33 International Bond 3
2.75% 25-10-2029 335.000,00 Bahrain Government Internati 373.01312 0,26
9.267.000,00 Republic of Poland Governmen 2.617.452,17 184 7% 12-10-2028
3.25% 25-07-2025 400.000,00 Bahrain Government Internati 445580,00 0,31
7.565.000,00 Republic of Poland Governmen 212744891 1,50 75% 20-09-2047
4% 25-10-2023 200.000,00 Banco Nacional de Costa Rica 196.002,00 014
5.781.303,75 4,06 6.25% 01-11-2023
RON 200.000,00 Banque Centrale de Tunisie | 184.739,90 013
1.000.000,00 Romania Government Bond 228.619,35 016 575% 30-01-2025
3.25% 29-04-2024 205.000,00 BBVA Bancomer SA/Texas 200.428,50 014
2.060.000,00 Romania Government Bond 450.941,74 0,32 5.875% MULTI 13-09-2034
3.65% 24-09-2031 120.000,00 Brazilian Government Interna 124.800,00 0,09
610.000,00 Romania Government Bond 147.362,63 0,10 5.625% 07-01-2041
4.75% 24-02-2025 790.000,00 Brazilian Government Interna 1.025.025,00 072
600.000,00 Romania Government Bond 5% 149.02324 0,10 8.25% 20-01-2034
12-02-2029 200.000,00 CNAC HK Finbridge Co Ltd 216.506,00 015
975.946,96 0,69 3.875% 19-06-2029
THB 105.000,00 Colombia Government Internat 157.763,55 on
13.000.000,00 Thailand Government Bond 423.072,50 0,30 10.375% 28-01-2033
1.6% 17-06-2035 75.000,00 Colombia Government Internat 9251325 0,07
31.290.000,00 Thailand Government Bond 1.083.62517 0,76 6.125% 18-01-2041
2125% 17-12-2026 200.000,00 Costa Rica Government Intern 188.002,00 013
5.060.000,00 Thailand Government Bond 19217333 014 4.25% 26-01-2023
2.875% 17-06-2046 300.000,00 Costa Rica Government Intern 268.050,00 019
8180.000,00 Thailand Government Bond 300.191,89 0,21 4.375% 30-04-2025
2.875% 17-12-2028 450.000,00 Costa Rica Government Intern 371.254,50 0,26
6.000.000,00 Thailand Government Bond 240.989,22 017 7158% 12-03-2045
3.3% 17-06-2038 200.000,00 Development Bank of Mongolia 192.038,73 013
10.085.000,00 Thailand Government Bond 407.308,41 0,29 7.25% 23-10-2023
3.4% 17-06-2036 220.000,00 Development Bank of the Repu 211.420,00 0,15
5.446.000,00 Thailand Government Bond 215.053,86 0,15 6.75% 02-05-2024
3.65% 20-06-2031 370.000,00 Dominican Republic Internati 370.928,70 0,26
32.000.000,00 Thailand Government Bond 1.290.528,77 091 5.95% 25-01-2027
3.775% 25-06-2032 150.000,00 Dominican Republic Internati 150.675,00 0,11
3.900.000,00 Thailand Government Bond 190.704,43 013 6% 19-07-2028
4.675% 29-06-2044 580.000,00 Dominican Republic Internati 552.455,80 0,39
22.600.000,00 Thailand Government Bond 950.897,36 0,67 6.85% 27-01-2045
4.875% 22-06-2029 100.000,00 DP World PLC 6.85% 02-07- 121.532,00 0,09
5.294.544,94 372 2037
TRY 200.000,00 Ecuador Government 90.500,00 0,06
1.680.000,00 European Investment Bank 189.049,17 013 International Bond 02-06-2023
05-09-2022 610.000,00 Ecuador Government 308.050,00 0,22
3100.000,00 Turkey Government Bond 10.5% 434151,50 0,31 International Bond 20-06-2024
11-08-2027 200.000,00 Ecuador Government 80.500,00 0,06
2.700.000,00 Turkey Government Bond 10.6% 389.160,80 027 International Bond 23-01-2028
11-02-2026 350.000,00 Ecuador Government 168.525,00 0,12
1.685.000,00 Turkey Government Bond 12.2% 260.563,84 0,18 International Bond 28-03-2022
18-01-2023 570.000,00 Ecuador Government 230.850,00 016
235.400,00 Turkey Government Bond 8.5% 33.997,74 0,02 International Bond 31-01-2029
14-09-2022 445000,00 Egypt Government Internation 433.946,20 0,30
1.735.000,00 Turkey Government Bond 8.8% 246.781,43 0,17 8.5% 31-01-2047
27-09-2023 210.000,00 Egypt Government Internation 205.554,30 014
2.400.000,00 Turkey Government Bond 9% 339.093,33 0,24 8.7002% 01-03-2049
24-07-2024 260.000,00 El Salvador Government Inter 228.800,00 06
1.892.797,81 133 5.875% 30-01-2025
usb 150.000,00 EL Salvador Government Inter 124.876,50 0,09
200.000,00 Abu Dhabi Government Interna 236.000,00 017 7.625% 01-02-2041
3.875%16-04-2050 120.000,00 El Salvador Government Inter 112.801,20 0,08
200.000,00 Abu Dhabi National Energy Co 220.728,00 016 8.625% 28-02-2029
4% 03-10-2049 ) 400.000,00 Emirate of Dubai Government 444360,00 031
200.000,00 Angolan Government Internati 164.000,00 012 5.25% 30-01-2043
8% 26-11-2029 600.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 6.35% 600.000,00 0,42
10-08-2028

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
525.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 6.75% 496.650,00 0,35 400.000,00 Jordan Government Internatio 403.532,00 0,28
06-08-2023 7.375% 10-10-2047
400.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 8.45% 372160,00 0,26 250.000,00 Kazakhstan Government Intern 369.375,00 0,26
10-08-2028 6.5% 21-07-2045
200.000,00 Ethiopia International Bond 198.956,80 014 305.000,00 Kazakhstan Temir Zholy Finan 404.543,46 0,28
6.625% 11-12-2024 6.95% 10-07-2042
200.000,00 Export-Import Bank of India 197.695,24 014 200.000,00 KazMunayGas National Co JSC 233.226,80 016
3.25% 15-01-2030 5.75% 19-04-2047
200.000,00 Export-Import Bank of India 207.292,00 015 400.000,00 KazMunayGas National Co JSC 503.136,00 0,35
3.875% 01-02-2028 6.375% 24-10-2048
380.000,00 Gabon Government Internation 359.263,40 0,25 200.000,00 Kenya Government Internation 197.024,00 014
6.375% 12-12-2024 7.25% 28-02-2028
280.000,00 Gabon Government Internation 249.513,60 018 200.000,00 Kenya Government Internation 197.024,00 014
6.625% 06-02-2031 8% 22-05-2032
200.000,00 Gabon Government Internation 18712794 013 200.000,00 Kenya Government Internation 196.720,00 014
6.95% 16-06-2025 8.25% 28-02-2048
741.000,00 Gazprom PJSC Via Gaz Capital 1132.840,80 0,80 300.000,00 Lamar Funding Ltd 3.958% 278.959,20 0,20
8.625% 28-04-2034 07-05-2025
200.000,00 Ghana Government Internation 239.404,00 0,17 260.000,00 Lebanon Government 44.850,00 0,03
10.75% 14-10-2030 International Bond 04-11-2024
200.000,00 Ghana Government Internation 186.750,00 013 95.000,00 Lebanon Government 18145,00 0,01
6.375% 11-02-2027 International Bond 09-03-2020
200.000,00 Ghana Government Internation 181.000,00 013 240.000,00 Lebanon Government 38.400,00 0,03
7.875% 11-02-2035 International Bond 17-05-2034
400.000,00 Ghana Government Internation 405.000,00 0,28 166.000,00 Lebanon Government 28.635,00 0,02
8125% 18-01-2026 International Bond 22-04-2024
200.000,00 Ghana Government Internation 187.800,00 013 365.000,00 Lebanon Government 62.050,00 0,04
8125% 26-03-2032 International Bond 25-05-2029
200.000,00 Ghana Government Internation 180.470,40 013 290.000,00 Lebanon Government 49.636,40 0,03
8.627% 16-06-2049 International Bond 26-05-2023
200.000,00 Ghana Government Internation 180.600,00 013 125.000,00 Lebanon Government 21.690,00 0,02
8.75% 11-03-2061 International Bond 27-01-2023
205.000,00 Ghana Government Internation 187148,60 013 380.000,00 Lebanon Government 69.350,00 0,05
8.95% 26-03-2051 International Bond 27-05-2022
350.000,00 GMR Hyderabad International 338.634,08 0,24 120.000,00 Lebanon Government 20.664,00 0,01
5.375% 10-04-2024 International Bond 29-11-2027
200.000,00 Grupo Aval Ltd 4.375% 04- 189.500,00 013 250.000,00 Malaysia Sukuk Global Bhd 305.377,49 0,21
02-2030 4.08% 27-04-2046
230.000,00 Gtlk Europe Capital DAC 233171,70 016 200.000,00 MEGlobal Canada ULC 5.875% 225.726,00 016
4.949% 18-02-2026 18-05-2030
200.000,00 Guatemala Government Bond 230.500,00 016 300.000,00 Mexico City Airport Trust 5.5% 261.873,00 018
6.125% 01-06-2050 31-07-2047
240.000,00 Honduras Government Internat 259.322,40 018 120.000,00 Mexico Government Internatio 160.651,20 on
75% 15-03-2024 7.5% 08-04-2033
312.000,00 Hungary Government Internati 522.210,00 037 250.000,00 Mong Duong Finance Holdings 251144,66 0,18
7.625% 29-03-2041 5125% 07-05-2029
250.000,00 Hyundai Capital America 301.574,21 021 200.000,00 Morocco Government Internati 24391360 017
6.375% 08-04-2030 5.5% 11-12-2042
285.000,00 Indonesia Government Interna 316.291,95 022 200.000,00 NAK Naftogaz Ukraine via Kon 198.432,00 014
4.35% 08-01-2027 7.375% 19-07-2022
200.000,00 Indonesia Government Interna 234.460,72 016 200.000,00 NAK Naftogaz Ukraine via Kon 194.088,87 014
4.75% 18-07-2047 7.625% 08-11-2026
200.000,00 Indonesia Government Interna 273.036,88 019 200.000,00 Neerg Energy Ltd 6% 13-02- 196.600,00 014
6.625% 17-02-2037 2022
200.000,00 Indonesia Government Interna 291.647,68 0,20 200.000,00 Nexa Resources SA 5.375% 194.120,00 014
6.75% 15-01-2044 04-05-2027
600.000,00 Indonesia Government Interna 903.684,00 0,64 200.000,00 Nigeria Government Internati 186.260,00 013
7.75% 17-01-2038 7143% 23-02-2030
300.000,00 Indonesia Government Interna 466.053,81 033 400.000,00 Nigeria Government Internati 407.733,60 0,29
8.5% 12-10-2035 7.625% 21-11-2025
600.000,00 Iraq International Bond 5.8% 536.340,00 0,38 200.000,00 Nigeria Government Internati 177.888,00 013
15-01-2028 7.625% 28-11-2047
590.000,00 Iraq International Bond 6.752% 539.100,70 038 300.000,00 Nigeria Government Internati 273.000,00 019
09-03-2023 7.696% 23-02-2038
200.000,00 Israel Government Internatio 237172,00 017 300.000,00 Nigeria Government Internati 282.072,00 0,20
3.875% 03-07-2050 7.875% 16-02-2032
600.000,00 Israel Government Internatio 773.100,00 0,54 400.000,00 Nigeria Government Internati 399.000,00 0,28
4.5% 03-04-2120 8.747% 21-01-2031
200.000,00 Israel Government Internatio 257.750,00 018 250.000,00 Oil and Gas Holding Co BSCC/ 267.536,50 019
4.5% 30-01-2043 7.5% 25-10-2027
200.000,00 Ivory Coast Government Inter 204.140,00 014 200.000,00 Oil and Gas Holding Co BSCC/ 216.216,00 015
6.375% 03-03-2028 7.625% 07-11-2024
325.000,00 Ivory Coast Government Inter 264.60317 0,19 200.000,00 Oil and Gas Holding Co BSCC/ 220.048,80 015
MULTI 31-12-2032 8.375% 07-11-2028
300.000,00 Jamaica Government Internati 336.150,00 0,24 200.000,00 Oman Government Internationa 186.369,60 013
6.75% 28-04-2028 6% 01-08-2029
200.000,00 Jamaica Government Internati 242.820,00 017 400.000,00 Oman Government Internationa 345.080,00 024
7.875% 28-07-2045 6.5% 08-03-2047
465.000,00 Oman Government Internationa 401.062,50 0,28
6.75% 17-01-2048
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
Nordea 1, SICAV - Informe semestral sin auditar 2020 133



Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
200.000,00 Orbia Advance Corp SAB de CV 236.000,00 017 200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 247596,00 017
6.75% 19-09-2042 51% 28-03-2035
330.000,00 Pakistan Government Internat 34342110 0,24 200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 264.000,00 019
8.25% 15-04-2024 5.25% 23-06-2047
200.000,00 Panama Government Internatio 237.752,00 017 200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 271.000,00 019
4.3% 29-04-2053 5.625% 04-04-2042
600.000,00 Papua New Guinea Government 582.000,00 0,41 400.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 561.560,00 0,39
8.375% 04-10-2028 5.875% 16-09-2043
400.000,00 Pelabuhan Indonesia Ill Pers 427.000,00 0,30 400.000,00 Saka Energi Indonesia PT 4.45% 365.998,57 0,226
4.875% 01-10-2024 05-05-2024
200.000,00 Pertamina Persero PT 4.7% 215.251,78 015 295.000,00 Saudi Government Internation 364.325,00 0,26
30-07-2049 5% 17-04-2049
200.000,00 Perusahaan Gas Negara Thk PT 208.481,61 015 1.000.000,00 Saudi Government Internation 1.284.110,00 0,90
5125% 16-05-2024 5.25% 16-01-2050
220.000,00 Perusahaan Perseroan Persero 253.550,00 018 200.000,00 Senegal Government Internati 192.950,00 014
5.375% 25-01-2029 6.75% 13-03-2048
115.000,00 Peruvian Government Internat 180.837,50 013 275.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 312.983,00 0,22
5.625% 18-11-2050 3.68% 08-08-2049
150.000,00 Peruvian Government Internat 228.001,50 016 200.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 235.938,00 017
6.55% 14-03-2037 41% 28-04-2045
445.000,00 Peruvian Government Internat 742.041,95 0,52 330.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 42498720 0,30
8.75% 21-11-2033 4.875% 17-05-2042
43.000,00 Petrobras Global Finance BV 42.570,00 0,03 225.000,00 Southern Gas Corridor CJSC 258.706,80 018
5.093% 15-01-2030 6.875% 24-03-2026
445.000,00 Petrobras Global Finance BV 466.649,25 0,33 400.000,00 Sri Lanka Government Interna 315.982,56 0,22
6.9% 19-03-2049 5.75% 18-01-2022
12.000,00 Petrobras Global Finance BV 13.387,32 0,01 1.355.000,00 Sri Lanka Government Interna 948.437,25 0,67
7.375% 17-01-2027 5.75% 18-04-2023
625.000,00 Petrobras Global Finance BV 737.500,00 0,52 200.000,00 Sri Lanka Government Interna 155.989,31 011
8.75% 23-05-2026 5.875% 25-07-2022
700.000,00 Petroleos de Venezuela SA 19.250,00 0,01 200.000,00 Sri Lanka Government Interna 189.997,48 0,13
12-04-2027 6.25% 04-10-2020
500.000,00 Petroleos de Venezuela SA 13.750,00 0,01 600.000,00 Sri Lanka Government Interna 387.081,37 0,27
15-11-2026 6.75% 18-04-2028
818.000,00 Petroleos de Venezuela SA 36.810,00 0,03 245.000,00 Sri Lanka Government Interna 170.270,91 012
27-10-2020 6.85% 14-03-2024
350.000,00 Petroleos Mexicanos 5.95% 285.453,00 0,20 200.000,00 Sri Lanka Government Interna 129.539,27 0,09
28-01-2031 7.55% 28-03-2030
1160.000,00 Petroleos Mexicanos 6.35% 852.495,60 0,60 200.000,00 SriLanka Government Interna 130.282,19 0,09
12-02-2048 7.85% 14-03-2029
455.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 342.387,50 024 200.000,00 State Qil Co of the Azerbaij 235.700,00 017
02-06-2041 6.95% 18-03-2030
1195.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 1.079.694,45 0,76 200.000,00 State Savings Bank of Ukrain 60.904,80 0,04
13-03-2027 MULTI 10-03-2023
645.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 558.247,50 0,39 200.000,00 Syngenta Finance NV 4.892% 210.286,42 0,15
23-01-2029 24-04-2025
195.000,00 Petroleos Mexicanos 7.69% 160.171,05 011 200.000,00 Thaioil Treasury Center Co L 201.557,04 014
23-01-2050 3.75% 18-06-2050
630.000,00 Petronas Capital Ltd 4.55% 79917390 0,56 460.000,00 Third Pakistan International 447.350,00 0,31
21-04-2050 5.625% 05-12-2022
245.000,00 Philippine Government Intern 314.90119 022 200.000,00 Tower Bersama Infrastructure 198.982,95 014
5% 13-01-2037 4.25% 21-01-2025
370.000,00 Power Finance Corp Ltd 6.15% 409.616,57 0,29 37.000,00 Trinidad Petroleum Holdings 37.037,00 0,03
06-12-2028 9.75% 15-06-2026
680.000,00 Qatar Government Internation 840.684,00 059 805.000,00 Turkey Government Internatio 746.049,85 0,52
4.4% 16-04-2050 4.875% 09-10-2026
405.000,00 Qatar Government Internation 531.749,61 0,37 200.000,00 Turkey Government Internatio 196.500,00 014
4.817% 14-03-2049 5.6% 14-11-2024
865.000,00 Qatar Government Internation 1174.254,80 0,83 635.000,00 Turkey Government Internatio 517.048,75 036
5103% 23-04-2048 5.75% 11-05-2047
240.000,00 Republic of Belarus Internat 246.928,80 017 200.000,00 Turkey Government Internatio 202.034,80 014
7.625% 29-06-2027 6.35% 10-08-2024
200.000,00 Republic of Cameroon Interna 200.120,00 014 255.000,00 Turkey Government Internatio 268.411,98 019
9.5% 19-11-2025 7.375% 05-02-2025
210.000,00 Republic of South Africa Gov 198.601,20 014 200.000,00 Turkiye lhracat Kredi Bankas 194.000,00 014
4.85% 30-09-2029 6.125% 03-05-2024
200.000,00 Republic of South Africa Gov 173.800,00 0,12 200.000,00 Turkiye Sinai Kalkinma Banka 190.096,00 013
5.375% 24-07-2044 6% 23-01-2025
200.000,00 Republic of South Africa Gov 173.500,00 012 260.000,00 Ukraine Government Internati 259.971,92 0,18
5.75% 30-09-2049 7.375% 25-09-2032
225.000,00 Republic of South Africa Gov 217.932,75 015 264.000,00 Ukraine Government Internati 273.900,00 019
6.25% 08-03-2041 7.75% 01-09-2026
200.000,00 Republic of South Africa Gov 188.080,00 013 465.000,00 Ukraine Government Internati 498.178,68 035
6.3% 22-06-2048 8.994% 01-02-2024
464.000,00 Romanian Government Internat 547.496,80 0,38 815.000,00 Ukraine Government Internati 924.210,00 0,65
5125% 15-06-2048 9.75% 01-11-2028
334.000,00 Romanian Government Internat 437.840,60 0,31 330.000,00 Ukraine Government Internati 303.600,00 0,21
6.125% 22-01-2044 MULTI 31-05-2040
800.000,00 Ukreximbank Via Biz Finance 808.064,00 0,57
9.75% 22-01-2025

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
380.000,00 Uruguay Government Internati 573.803,80 0,40 usb
7.625% 21-03-2036 1.000.000,00 1MDB Global Investments Ltd 944.921,90 0,66
60.000,00 Uruguay Government Internati 90.450,60 0,06 4.4% 09-03-2023
7.875% 15-01-2033 165.000,00 Belize Government Internatio 68.475,00 0,05
390.000,00 Venezuela Government 23.400,00 0,02 MULTI 20-02-2034
International Bond 13-10-2019 400.000,00 Brazilian Government Interna 384.000,00 0,27
400.000,00 Venezuela Government 23.000,00 0,02 5% 27-01-2045
International Bond 23-08-2022 95.000,00 Brazilian Government Interna 113.525,00 0,08
400.000,00 Zambia Government Internatio 209.248,00 015 7125% 20-01-2037
5.375% 20-09-2022 200.000,00 Ciudad Autonoma De Buenos Ai 62.560,68 0,04
630.000,00 Zambia Government Internatio 333.503,10 0,23 8.95% 19-02-2021
8.5% 14-04-2024 200.000,00 Colombia Government Internat 198.500,00 014
64.527.046,01 45,35 4125% 15-05-2051
ZAR 800.000,00 Colombia Government Internat 1.086.000,00 0,76
15.852.700,00 Republic of South Africa Gov 1.038.869,43 0,73 7.375% 18-09-2037
10.5% 21-12-2026 128.000,00 Digicel Group One Ltd 30-12- 83.200,00 0,06
11.200.000,00 Republic of South Africa Gov 41196515 0,29 2022
6.5% 28-02-2041 122.000,00 Digicel Group Two Ltd 30-09- 4.270,00 0,00
13.080.000,00 Republic of South Africa Gov 7% 620.47735 0,44 2022
28-02-2031 200.000,00 Dominican Republic Internati 204.502,00 014
12.322.400,00 Republic of South Africa Gov 655.260,05 0,46 5.875% 18-04-2024
8% 31-01-2030 635.000,00 Dominican Republic Internati 644.531,35 0,45
14.995.000,00 Republic of South Africa Gov 752.769,39 0,53 7.45% 30-04-2044
8.25% 31-03-2032 465.000,00 Ecuador Government 189.487,50 013
13.225.000,00 Republic of South Africa Gov 614.592,18 043 International Bond 23-10-2027
8.5% 31-01-2037 265.000,00 El Salvador Government Inter 225.252,65 016
10.130.000,00 Republic of South Africa Gov 461.773,50 0,32 6.375% 18-01-2027
8.75% 31-01-2044 400.000,00 El Salvador Government Inter 370.004,00 0,26
3150.000,00 Republic of South Africa Gov 156.133,31 011 7.75% 24-01-2023
8.875% 28-02-2035 155.000,00 El Salvador Government Inter 140.276,55 010
7.668.300,00 Republic of South Africa Gov 365.948,48 0,26 8.25% 10-04-2032
9% 31-01-2040 240.000,00 Guatemala Government Bond 255.000,00 0,18
5.077.788,84 3,57 4.875% 13-02-2028
280.000,00 Jamaica Government Internati 312.902,80 0,22
Total bonos 118.652.595,60 83,39 7.625% 09-07-2025
320.000,00 Mexico Government Internatio 349.600,00 0,25
Total valores mobiliarios e 5.75% 12-10-2110
instrumentos del mercado 400.000,00 Pakistan Government Internat 393.500,00 0,28
monetario admitidos a 6.875% 05-12-2027
cotizacién oficial en bolsa 118.652.595,60 83,39 200.000,00 Panama Government Internatio 226.000,00 016
3.87% 23-07-2060
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 395.000,00 Panama Government Internatio 565.442,50 0,40
negociados en otro mercado regulado 6.7% 26-01-2036
200.000,00 Paraguay Government Internat 241.002,00 017
Bonos 61% 11-08-2044
95.000,00 Peruvian Government Internat 101175,00 0,07
500000000 China G t Bond 313% 721236,62 051 2783% 23-01-2031
DODEEL iha bovernment Bond 157 26 ; 345.000,00 Philippine Government Intern 35729295 025
10.000.000,00 ?f?r:jgigernment Bond 3.29% 1.452.617,92 1,02 295% 05-05-2045
T 237|05720;9 I T ! 200.000,00 s?;llj)ﬁ?%?gégqnment Intern 298.439,40 0,21
" o /970 14-U1-
3210.000,00 g;fg;’_?gzsmmem Bond 3.86% 47365662 033 1.000.000,00 Provincia de Buenos Aires/ 410.010,00 029
2.64751116 186 Government Bonds 16-03-2 )
’ ! 125.000,00 Uruguay Government Internati 160.626,25 on
MYR 51% 18-06-2050
1115.000,00 Malaysia Government Bond 26838844 0,19 7o
3.48% 15-03-2023 oYU 8.390.497,53 5,90
1030.000,00 g";ﬁy;'a Government Bond 252781.72 018 4650.000,00 Uruguay Government Internati 109.919,14 0,08
844% 15-04-2033 9.875% 20-06-2022
640.000,00 Malaysia Government Bond 158.225,87 011 . 109.919.14 0.08
3.882% 14-03-2025 s '
240.000,00 Malaysia Government Bond 59.833,86 0,04
3.899% 15-03-2027 Total bonos 15.182.644,67 10,67
4.000.000,00 g;;é%ii%%mem Bond 999.025,03 0,70 Total valores mobiliarios e
2375.000,00 Malaysia Government Bond 593.943.99 042 instrumentos del mercado
3.955% 15-09-2025 monetario zegomald(‘)js en
3.375.000,00 Malaysia Government Bond 840.649,45 059 otro mercado regulado 15.182.644,67 10.67
4181% 15-07-2024
700.000,00 Malaysia Government Bond 178.789,73 013
4.232% 30-06-2031
600.000,00 Malaysia Government Bond 152.799,40 on
4.254% 31-05-2035
1.250.000,00 Malaysia Government Bond 31749518 0,22
4.392% 15-04-2026
800.000,00 Malaysia Government Bond 212.778,17 015
4.921% 06-07-2048
4.034.716,84 2,84
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de
mercado
(Nota 2)

% de los
activos
netos

Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado

monetario
Bonos
PEN
500.000,00 Peruvian Government Internat 167.759,66 012
6.35% 12-08-2028
1.500.000,00 Peruvian Government Internat 500.589,53 0,35
6.85% 12-02-2042
1.663.000,00 Peruvian Government Internat 566.594,85 0,40
6.9% 12-08-2037
1.219.000,00 Peruvian Government Internat 446.534,82 0,31
8.2% 12-08-2026
1.681.478,86 118
usb
700.000,00 Brazil Minas SPE via State o 563.505,60 0,40
5.333% 15-02-2028
200.000,00 Brazilian Government Interna 192.800,00 014
3.875% 12-06-2030
600.000,00 Mozambique International Bon 508.620,00 036
5% 15-09-2031
150.000,00 Province of Santa Fe 6.9% 86.812,50 0,06
01-11-2027
1.351.738,10 0,95
Total bonos 3.033.216,96 213
Total otros valores
mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario 3.033.216,96 213
Total inversiones en valores 136.868.457,22 96,19
Saldos bancarios 3.286.242,68 2,31
Otros activos netos 2.136.740,68 1,50
Total activos netos 142.291.440,58 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a

30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Indonesia 818 Titulos de deuda publica 80,34
México 8,03 Renta fija privada 15,85
Sudafrica 527
Brasil 4,88 Total 96,19
Polonia 4,06
Tailandia 3,86
Malasia 3,61
Colombia 313
Turquia 2,82
Perd 2,64
Hungria 2,05
Rumania 2,00
Argentina 1,89
China 1,86
Catar 179
Ucrania 1,75
Sri Lanka 171
Paises Bajos 1,49
Republica Dominicana 1,44
Islas Virgenes Britanicas 1,35
Reino Unido 127
Ghana 123
Egipto 122
Nigeria 121
Angola 1,19
Chile 119
Arabia Saudita 116
Baréin 1,07
Republica Checa 1,06
Federacion de Rusia 0,94
Luxemburgo 0,93
Israel 0,89
Costa de Marfil 0,88
El Salvador 0,84
Pakistan 0,83
La India 0,81
Kazajistan 0,78
Iragq 0,76
Ecuador 0,75
Islas Caiman 073
Costa Rica 0,72
Panama 0,72
Emiratos Arabes Unidos 0,72
Filipinas 0,68
Oman 0,66
Uruguay 0,66
Jamaica 0,63
Tanez 0,59
Gabon 0,56
Irlanda 0,53
Supranacional 0,47
Kenya 0,42
Papua Nueva Guinea o4
Zambia 0,38
Mozambique 036
Azerbaiyan 035
Guatemala 034
Bielorrusia 0,32
Croacia 0,32
Republica Serbia 0,30
Jordania 0,28
Libano 0,25
Estados Unidos 0,21
Honduras 0,18
Marruecos 017
Paraguay 017
Canada 016
Hong Kong 015
Camerun 014
Etiopia 014
Mauricio 014
Senegal 014
Mongolia 013
Venezuela 0,08
Bermudas 0,06
Belice 0,05
Trinidad y Tobago 0,03
Total 96,19
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

191.270.533,42 DKK 28.758.075,22 usb (7.040,60) 31/07/2020

8.404.143,42 NOK 863.77736 usb (1157,99) 31/07/2020

160.566.912,43 SEK 17159.259,45 usb (23.217,20) 31/07/2020
(31.415,79)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

1.907.979,32 BRL 340.900,00 usb 8.514,73 02/07/2020
280.000,00 usD 1.465.690,69 BRL 11.583,01 02/07/2020
62.960.497,00 CzZK 2.526.651,10 usb 107.970,10 17/07/2020
412.000,00 EUR 11158.004,42 CzZK (5.522,62) 17/07/2020
1.200.000,00 EUR 1.328.273,44 usb 15.585,22 17/07/2020
3.292.730,33 PLN 810.181,22 usb 1710014 17/07/2020
216.540,00 usD 906.903,56 PLN (11.314,44) 17/07/2020
3.455.697,24 CNH 488.000,00 usb (750,48) 07/08/2020
688.742.554,00 CcoP 187.72720 usb (5.833,95) 16/09/2020
731.038.307,00 KRW 605.000,00 usb 337828 16/09/2020
493.465.130,40 RUB 7.087.603,46 usb (221.953,83) 16/09/2020
34.919.041,74 THB 1118.247,60 usb 10.720,71 16/09/2020
1.810.386,22 usD 1.400.865.742,00 CLP 102.558,54 16/09/2020
281.000,00 usD 1.065.529.801,00 cop (395,49) 16/09/2020
378.684,92 usD 5.435.685.054,00 IDR 10.403,59 16/09/2020
623.625,00 usD 4.385.586,00 TRY (5.787,71) 16/09/2020
326.899,21 usD 7.563.493,36 MXN 4164,76 17/09/2020
40.420,56
Contraparte: BofA Securities Europe SA
13.525.018,71 CzK 554.068,00 usb 11.895,43 17/07/2020
721.000,00 EUR 809.443,48 usb (2.007,79) 17/07/2020
455.277,01 usD 412.805,00 EUR (7.015,89) 17/07/2020
2.871,75
Contraparte: Citibank Europe PLC
479.857,76 usD 3.400.000,00 CNH 461,54 07/08/2020
461,54
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
1.710.592,45 usD 8.772.491,00 BRL 104.055,76 02/07/2020
142.553,42 usD 623.295,00 RON (1.500,37) 15/07/2020
493.000,00 EUR 548.886,63 usb 321547 17/07/2020
329.271,97 usD 300.000,00 EUR (6.692,55) 17/07/2020
5.008135,50 BRL 945.765,99 usb (29.878,60) 04/08/2020
286.000,00 usD 1.513.054,40 BRL 9.292,70 04/08/2020
5.634.215,02 CNH 782.947,00 usb 11.468,91 07/08/2020
1.247601,71 usD 8.903.221,00 CNH (7.451,94) 11/08/2020
230.645.226,00 CLP 283.000,00 usb (1.82352) 16/09/2020
21.427.093,00 INR 281.000,00 usb 3,81 16/09/2020
339.937.721,00 KRW 283.000,00 usb (99,08) 16/09/2020
313191,00 usD 253.712.788,00 CLP 3.89212 16/09/2020
581.000,00 usD 44.597.560,00 INR (3.868,78) 16/09/2020
20757716 usD 718.985,00 PEN 4146,09 16/09/2020
1.705.816,62 usD 28.750.560,00 ZAR 62.203,61 16/09/2020
19.842.530,35 MXN 876.000,00 usb (29.308,24) 17/09/2020
117.655,39
Contraparte: JP Morgan AG
8.330.203,10 BRL 1.493.807,70 usb 31.730,67 02/07/2020
3.430.243,85 RON 765.882,66 usb 26.902,58 15/07/2020
118.000,00 EUR 536.079,42 PLN (2.540,99) 17/07/2020
750.000,00 EUR 815.201,33 usb 24.709,54 17/07/2020
190.809.402,00 HUF 58229893 usb 17.092,25 17/07/2020
1.314.374,68 PLN 335.000,00 usb (4.769,58) 17/07/2020
258.804,53 usD 6.613.289,00 CzZK (17.932,31) 17/07/2020
5.680.112,65 usD 5.195.008,00 EUR (137.680,64) 17/07/2020
473.382,68 usb 383.000,00 GBP 3.316,62 17/07/2020
44.202185,00 INR 579.830,06 usb (144)4) 16/09/2020
674.394.370,00 KRW 559.000,00 usb 2.239,05 16/09/2020
12.713.565,00 PHP 253.066,70 usb 75711 16/09/2020
85.000,00 usD 605.378,93 TRY (1.882,47) 16/09/2020
44.568,74 usD 982.000,00 MXN 2.665,56 17/09/2020
(55.536,75)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

138 Nordea 1, SICAV — Informe semestral sin auditar 2020



Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
208.605,04 usb 192.083,00 EUR (6.505,09) 17/07/2020
137.748,04 usb 589.906,00 MYR 1.069,09 17/09/2020
(5.436,00)
Contraparte: Nordea Bank Abp
219.420,58 usb 200.000,00 EUR (4.555,76) 17/07/2020
58.827,81 usb 19.245.000,00 HUF (1.626,68) 17/07/2020
105.879,39 usbD 751.003,00 CNH (11,18) 07/08/2020
5262.637,00 MXN 228.087,54 usb (3.530,33) 17/09/2020
(9.723,95)
Contraparte: Societe Generale SA
190.127,28 usb 175.000,00 EUR (5.851,92) 17/07/2020
(5.851,92)
84.860,62
53.444,83
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota?2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 925.000,00 First Quantum Minerals Ltd 6.875% 871.812,50 0,68
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 01-03-2026
400.000,00 First Quantum Minerals Ltd 7.5% 379.000,00 0,29
Bonos 01-04-2025
EUR 800.000,00 FirstRand Bank Ltd 6.250% MULTI 813.040,00 063
300.000,00 Serbia International Bond 3125% 35132151 027 23-04-2028
. ! 15-05-2027 . I ! 900.000,00 Fomento Economico Mexicano S 935.07314 0,72
351.321,51 0,27 3:5%16-01-2050
usD 321, h 1.400.000,00 Fufeng Group Ltd 5.875% 28-08- 1430119,47 m
2021
900.000,00 ’;;‘g’;) ?gﬁ;'z'\g;gageme”t AndIn 968.850,00 075 450.000,00 Future Retail Ltd 5.6% 22-01-2025 297.025,62 023
600.000,00 Adani Electricity Mumbai Ltd 55767600 043 1600,000,00 GEMS MENASA Cayman Ltd / GEM 1524.000,00 118
3.949% 12-02-2030 7125% 31-07-2026 .
600.000,00 Adani Ports & Special Econom 58709935 0,45 500.000,00 Globo Comunicacao e Particip 45000500 035
4.375% 03-07-2029 4.875% 22-01-2030
: /=202 . 750.000,00 Gohl Capital Ltd 4.25% 24-01-2027 75522203 058
950.000,00 f;ﬁ;ﬁg%‘zlg”a Spain SLU7.5% 95712500 074 500.000,00 Gold Fields Orogen Holdings 501.000,00 039
4.875% 07-10-2020
500.000,00 AIA Group Ltd 3.375% 07-04-2030 544.85213 042 :
400.000,00 Akbank T.AS. 5125% 31-03-2025 376.001,60 029 700.000,00 fg;’;;‘ gfgols sggl Group Lt 673750,00 052
500.000,00 Qé”;jra' Sukuk Ltd 4.3119% 05-03 52817400 041 1150.000,00 Gran Tierra Energy Inc 7.75% 23- 50601150 039
. . 05-2027
1:565.000,00 Argentine Republic Government 61269750 047 256.000,00 Gran Tierra Energy Internati 6.25% 11264256 0,09
International Bond 0 15-02-2025
360.000,00 Argentine Republic Government 150660,00 012 1.000.000,00 Grupo Aval Ltd 4.375% 04-02-2030 947500,00 073
International Bond 2 1.000.000,00 Grupo Energia Bogota SA ESP 1.047500,00 0,81
1.640.000,00 Argentine Republic Government 663.380,00 0,51 LORL 4;3“7"5‘3/ 1”59%3;320280 a el "
International Bond 2 § e
1.400.000,00 Azure Power Solar Energy Pyt 1.409.450,00 1,09 750.000,00 Gtlk Europe Capital DAC 4.65% 737100,00 057
565% 26-12-2024 300.000,00 LO—O§-2027G t Internat 305.250,00 024
500.000,00 Baidu Inc 3.075% 07-04-2025 524.933,51 0,41 OO0 52;5;'334 O%Vggge” nterna -0, g
o, 5 . 0 24-06-
55000000 (B)g?zcgzc;e Bogota SA 4.375% 03 55770550 043 950.000,00 HTA Group Ltd/Mauritius 7% 18- 960.792,00 074
) 122025
10,
700.000,00 Banco do Brasil SA/Cay 6.250% 613.382,00 047 500.000,00 Hunt O Co of Pery LLC Sucu 483750,00 037
MULT! Perp FC2024 e s
N o . 0 01-06-
800.000,00 mf% ‘f,if:ﬁsc‘;%’gfay 9.000% 826.000,00 064 655.000,00 ICL Group Ltd 6375% 31-05-2038 77763325 0,60
1300.000,00 Banco Mercantil del No 7.500% 1215.630,00 0,94 140000000 HS Netherlands Holdco BV 8% 1:410.500,00 1.09
MULTI Perp FC2029 800.000,00 |18c710972021/ tures Global S 782.776,00 061
650.000,00 Banco Santander Mexico SA In 710.970,00 055 DOBAY Indorama Ventures Globat Ser L10 :
e 170 9008 4.375% 12-09-2024
1200.000,00 Bancolombia SA 3% 29-01-2025 1179.348,00 091 900.000,00 '13"5‘9“;835 enoles SAB de CV565%  981.000,00 076
1.000.000,00 ?;_%Egg;sm Persero Tbk PT 4.75% 1.057.774,03 082 750.000,00 Infraestructura Energetica N 4.875% 710.625,00 0,55
. . 14-01-2048
1.100.000,00 sza—quO%UESt Africaine de De 4.7% 1.107.040,00 0,86 500.000,00 Itau Unibanco Holding 4.625% £414380,00 032
MULT! Perp FC2025
0,
1600.000,00 BEVA Bancomer SA/Texas 5.875% 156432000 121 780.000,00 JD.com Inc 4125% 14-01-2050 837508,95 0,65
o 76
600.000,00 Braskem Idesa SAPI 745% 15-11- 561750,00 043 1.000.000,00 :ﬁfgg;;me Invest SA 6.875% 26 1.004.500,00 078
2029
800.000,00 Braskem Netherlands Finance 4.5% 732.960,00 057 1.200.000,00 ;gsg‘os Energy Ltd 7125% 04-04- 1.065.000,00 082
31-01-2030 L
300.000,00 Braskem Netherlands Finance 26241000 020 1300.000,00 Kuwait Projects Co SPC Ltd 4.229% 1235.910,00 096
5875% 31012050 1100.000,00 ig_m;\iot% Line 2 Fi Lt435%  1166.000,00 0,90
910.000,00 BRF SA 4.875% 24-01-2030 856.774,10 0,66 g e crinance HA= 166000 :
¥ 1 0,
800.000,00 ggfgf;%%a“w v Constituci 425% 82216000 064 350.000,00 Longfor Group Holdings Ltd 3.95% 361571,00 028
- . . 16-09-2029
1.000.000,00 China Construction Bank 2.450% 997.077,71 0,77 700.000,00 Longfor Group Holdings Ltd 4.5% 751.975,00 0,58
MULTI 24-06-2030 bt
. 5
1.000.000,00 Credit Bank of Moscow 8.875% 9421100,00 073 600.000,00 Lukoll Securitics B 3.875% 06- 62574000 048
MULT! Perp FC2022 ey
800.000,00 gg?glz\iezxtoc)zrgs Crediservicios 8.875% 626.000,00 0,48 450.000,00 MARB BondCo PLC 6.875% 19- 448.875,00 035
01-2025
0, - -
1.420.000,00 ggzNglslands XI Corp 6.75% 28-01 1199.190,00 093 400.000,00 MARE BondCo PLC 79 15-03-2024 400556,00 031
1700.000,00 Digicel Ltd 6.75% 01-03-2023 87541500 0,68 1000.000,00 Medco Bell Pre Ltd 6.375% 307 851659.93 066
0,
1:000.000,00 E;\évﬁgoszglaam 6.000% MULTI 98810000 077 750.000,00 MEGlobal Canada ULC 5% 18-05- 806.340,00 062
2025
1.410.000,00 Ecopetrol SA 6.875% 29-04-2030 1.607400,00 124
550.000,00 Eqypt Government Intermation 543750 o2 1250.000,00 MEGlobal Canada ULC 5.875% 141078750 1,09
8.875% 29052050 725.000,00 :\;;égi-vzeo;%v 7.75% 17-10-2029 674.250,00 052
800.000,00 Emirates NBD Bank PJSC 6125% 796.000,00 062 45000000 Moxich City Altaort Trust 5.5 592 809,50 050
MULT! Perp FC2025 A
.
500.000,00 g;?ggf;ggg Transporte de Pas 4.7% 574.000,00 044 1.000.000,00 MHP Lux SA 6.25% 19-09-2029 949.540,00 074
1 1 1 0, -
1150.000,00 Empresa Nacional de Telecomu 122147713 095 500.000,00 Minejesa Capital BV 4.625% 10 50750000 039
4.75% 0108-2026 500.000,00 (13/?2030 Luxemnbourg SA 5.875% 484.220,00 037
1.000.000,00 Enel Americas SA 4% 25-10-2026 1.060.010,00 0,82 e otioong  Toour SR EEE -0 '
1.000.000,00 Engie Energia Chile SA 3.4% 28- 1.030.000,00 0,80
01-2030

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate
Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota2) netos
1.080.000,00 Mong Duong Finance Holdings 1.084.944,93 0,84 675.000,00 Usiminas International Sarl 5.875% 614.256,75 0,48
5125% 07-05-2029 18-07-2026
700.000,00 Mongolian Mortgage Corp Hfc 608.967,53 0,47 200.000,00 Vale Overseas Ltd 6.875% 10-11-2039 261.500,00 0,20
9.75% 29-01-2022 700.000,00 Vanke Real Estate Hong Kong 743.477,00 0,58
1.600.000,00 Muthoot Finance Ltd 4.4% 02-09- 1.528.960,00 118 3975% 09-11-2027
2023 600.000,00 VF Ukraine PAT via VFU Fundi 6.2% 592.620,00 0,46
550.000,00 MV24 Capital BV 6.748% 01-06- 50616397 039 11-02-2025
2034 14120.000,00 Yanlord Land HK Co Ltd 6.75% 1125.520,00 0,87
900.000,00 Network i2i Ltd 5.650% MULTI Perp 871.200,00 0,67 23-04-2023
FC2025 1100.000,00 Yingde Gases Investment Ltd 6.25% 112739543 087
350.000,00 New Metro Global Ltd 6.5% 20- 350.864,42 0,27 19-01-2023
05-2022 1.000.000,00 Yongda Investment Ltd 2.25% 1.005.040,00 078
1.000.000,00 Newcrest Finance Pty Ltd 4.2% 111436764 0,86 16-06-2025
13-05-2050 625.000,00 Yuzhou Properties Co Ltd 7.9% 634.376,51 0,49
1.000.000,00 Nexa Resources SA 6.5% 18-01-2028 1.009.010,00 0,78 11-05-2021
650.000,00 NTPC Ltd 3.75% 03-04-2024 668.941,00 0,52 104.516.895,94 80,93
1105.000,00 Oi SA 27-07-2025 912730,00 071
800.000,00 OmGrid Funding Ltd 5196% 16- 751.940,80 0,58 Total bonos 104.868.217,45 81,20
05-2027
650.000,00 Oztel Holdings SPC Ltd 5.625% 650.331,50 0,50 Total valores mobiliarios e
24-10-2023 instrumentos del mercado
1.600.000,00 Pampa Energia SA 7.375% 21-07- 1.354.336,00 1,05 monetario admitidos a cotizacién
2023 oficial en bolsa 104.868.217,45 81,20
1210.000,00 Pampa Energia SA 7.5% 24-01-2027 981.854,50 076
500.000,00 Petroamazonas EP 4.625% 06- 205.625,00 0,16 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
12-2021 negociados en otro mercado regulado
795.000,00 Petrobras Global Finance BV 5.6% 797.385,00 0,62 B
03-01-2031 onos
1.040.000,00 Petrobras Global Finance BV 6.75% 1.064.440,00 0,82
03-06-2050 EUR
700.000,00 Petroleos Mexicanos 5.95% 28- 570.906,00 044 835.000,00 Argentine Republic Government 34219242 026
International Bond 1
01-2031 342192,42 0,26
1.200.000,00 Petroleos Mexicanos 7.69% 23- 985.668,00 0,76 usb e )
01-2050 , )
700.000,00 Power Finance Corp Ltd 3.95% 66297429 051 500.000,00 /Sg_szg%ner SATI25% MULTI 26 51657238 040
23-04-2030 .
750. Alpha Hol A de CV 9% 10- 37 52
1.000.000,00 Powerlong Real Estate Holdin 5.95% 99919748 077 50.000,00 e ding SA de CV 9% 10 669.375,00 05
19-07-2020 ) 5
1.000.000,00 Qatar Government Internation 34%  1.087.500,00 0,84 800.000,00 Banco Santander Mexico 8.500% 76802744 059
by indee MULTI Perp FC2022
s 300.000,00 BRF SA 4.75% 22-05-2024 303.900,00 024
950.000,00 89"‘20':2'23”5“”“ AS 6.875% 07 969.000,00 075 500.000,00 C&W Senior Financing DAC 6.875% 495.060,00 038
- ) 15-09-2027
29500000 Refance folding USAInc 5.4% 31076354 0.24 1450.000,00 C&W Senior Financing DAC 7.5% 1482.625,00 115
; 15-10-2026
600.000,00 Ruwais Power Co-PJSC 6% 31- 7422200 057 900.000,00 Comunicaciones Celulares SA 918.009,00 071
600.000,00 28_2??6 ing Internationa 4.5% 544.320,00 0,42 6.875% 06-02-2024
e oy e mermationa £:57% =20 : 900.000,00 Credicorp Ltd 2.75% 17-06-2025 894.510,00 069
o 250.000,00 Digicel Group One Ltd 30-12-2022 162.500,00 013
950.000,00 Sasol Financing USA LLC 5.875% 864.500,00 0,67 500.000,00 Empresa de Transporte de Pas 53975000 042
325.000,00 ?_031?'0 e USA LLC 6.5% 284.375,00 022 365% 07-05-2030
e asotFinancing 70 e g 635.000,00 Empresa Electrica Angamos SA 51750833 0,40
350.000,00 5{99720? : tFi C05.95% 32039883 025 4:875% 25052029
o0y e rinance £ 2257 =228 i 200.000,00 First Quantum Minerals Ltd 6.875% 188.500,00 015
01-03-2026
650.000,00 Standard Bank foup Ltd 5950% 65162500 050 1100.000,00 Grupo Bimbo SAB de CV 5950% 1133550,00 0,88
MULTI Perp FC2023
700.000,00 Tecpetrol SA 4.875% 12-12-2022 654.500,00 051 )
900.000,00 Telecom Argentina SA 6.5% 15- 835.668,00 065 600.000,00 GTL Trade Finance Inc / Gerd 649.500,00 050
0600t 5.893% 29-04-2024
. 450, i 85% 13- !
1.000.000,00 Telefonica Celular del Parag 5.875%  1.042.500,00 081 50.000,00 !;Y%;‘g”es CMPC SA3.85%13 459.000,00 0.36
15-04-2027 - ) .
1.050.000,00 Tencent Holdings Ltd 2.39% 03- 1.058.398,60 082 72500000 %ltgffgz'gtema“o”at Cellu 5125% 728770.00 056
06-2030 - ) .
800.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 2.8% 755.320,00 058 700.000,00 QAG'_”(;'Z(';Q%X'CO SAde LV 45% 700.000,00 054
21-07-2023 ;
1.000.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 1.064.490,00 0,82 50000000 g;gjz\g/a;3§8¥—e2rggn6ent nternat °1850000 040
7125% 31-01-2025 750000,00 Sociedad Quimica y Minera d 742500,00 057
750.000,00 Turk Telekomunikasyon AS 6.875% 788.685,00 0,61 000,00 Sociedad Quimica y Minera de =00 :
28092008 4.25% 22-01-2050
0 )
650.000,00 Turkcell lletisim Hizmetleri 5.8% 643.500,00 050 500.000.00 YST gfg&';”'cac'o”es SPA5125% 50687500 0.39
11-04-2028 ‘ o 1 1o
800.000,00 Turkive Garanti Bankasi AS 5.575% 766.600,00 062 750.000,00 VTR Finance NV 6.375% 15-07-2028 772.650,00 0,60
13.667.682,15 10,58
16-03-2023
1.245.000,00 Ukraine Government Internati 1.145.400,00 0,89
MULTI 31-05-2040 Total bonos 14.009.874,57 10,85
600.000,00 ;Jzk%a:%t%asnk Via Biz Finance 9.75% 606.048,00 0,47 Total valores mobiliarios e
I ) instrumentos del mercado
500.000,00 ;JnlﬁnzFlganaera SAB de CV 8.375% 372.500,00 0,29 monetario negociados en otro
7-01-2028 mercado regulado 14.009.874,57 10,85
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos
(Nota2) netos

Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado

monetario
Bonos
usD
1.000.000,00 Indusind Bank Ltd/Gift City 3.875% 940.451,35 0,73
15-04-2022
600.000,00 Trinidad & Tobago Government 4.5% 588.750,00 0,46
26-06-2030
1.529.201,35 118
Total bonos 1.529.201,35 118
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 1.529.201,35 118
Total inversiones en valores 120.407.293,37 93,24
Saldos bancarios 9.444171,78 731
Otros pasivos netos (709.478,46) (0,55)
Total activos netos 129.141.986,69 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate
Bond Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Islas Caiman 10,95 Renta fija privada 8749
México 9,50 Titulos de deuda publica 574
Paises Bajos 794

Chile 619 Total 93,24
Argentina 433

La India 4,31

Colombia 3,89
Luxemburgo 37

Emiratos Arabes Unidos 340

Brasil 3,39

Canada 2,83

Irlanda 2,83

Islas Virgenes Britanicas 2,81

Turquia 277

Mauricio 2,51

Estados Unidos 235
Supranacional 2,04

Hong Kong 1,87

Bermudas 1,50

Ucrania 1,35

Sudafrica 113

Reino Unido 113

Isla de Man 1,01

Australia 0,86

Catar 0,84

Indonesia 0,82

Paraguay 0,81

Perd 0,78

China 0,77

Espafia 0,74

Singapur 0,66

Tailandia 0,61

Israel 0,60

Mongolia 0,47

Trinidad y Tobago 0,46

Egipto 0,42

Republica Serbia 0,27

Honduras 0,24

Ecuador 0,16

Total 93,24

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate
Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

634.665,72 CHF 66853715 usb (923716) 31/07/2020

72359.454,45 EUR 81.086.870,41 Usb (30.692,52) 31/07/2020

14.450.461,57 NOK 148521758 usb (1.991,10) 31/07/2020

216.636.088,02 SEK 23151188,29 usb (31324,42) 31/07/2020

340.780,30 usD 30199762 EUR 248595 31/07/2020

80.784,90 usb 750210,71 SEK 72074 31/07/2020
(61.724,51)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BofA Securities Europe SA

22.000,00 EUR 2479374 usD (129,09) 10/09/2020
2129.321,84 usb 1.880.000,00 EUR 21.610,46 10/09/2020
21.481,37
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
328.000,00 EUR 370.87724 usD (3149,17) 10/09/2020
(3.149,17)
Contraparte: JP Morgan AG
58.000,00 EUR 65.580,71 usD (555,62) 10/09/2020
444.971,49 usb 394.000,00 EUR 3.249,63 10/09/2020
2.694,01
21.026,21
(40.698,30)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 270.000,00 Klabin Austria GmbH 5.75% 285.187,50 0,74
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 03-04-2029
B 200.000,00 Kuwait International Governm 222.979,60 0,58
onos 3.5% 20-03-2027
cop 200.000,00 Mongolia Government Internat 197.987,40 0,51
) . 5125% 05-12-2022
3.800.000.000,00 Colombian TES 7% 30-06-2032 1.036.424,51 2,69 500.000.00 Morocco Government Internati 2624200 137
c 1.036.424,51 2,69 T A 25% 11-12-202 e ’
ZK 270 '
19.530.000,00 Czech Republic Government Bo 826124,49 215 20000000 Nambia International Bonds 202682,00 053
0.95% 15-05-2030 o LT o
10.000.000,00 Czech Republic Government Bo 476.579,03 124 480.000,00 seert;\/sggz'étd 5.650% MULTI 464.640,00 121
0, | -
25%25-08-2028 200.000,00 Oman Government Internationa 184.750,00 0,48
. 1.302.703,52 3,38 2750 15062006
100.000.000,00 Hungary Government Bond 3% 33841828 088 200.000,00 gzgggifgéeggygm Internatio 22475200 058
21-08-2030 01070 1703
140.000.000,00 Hungary Government Bond 603.414,12 157 200.000,00 SZ&'X;’;S%?%‘;SM Internat 214.000,00 056
6.75% 22-10-2028 SO )
? 941.832,40 245 500.000,00 Qatar Government Internation 588.853,00 1,53
IDR oo ! 45% 23-04-2028
18.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.25% 1306.242,00 339 700.000,00 g%ggfgegz?gzg'”temm” 950.264,00 247
15-05-2036 10570 25704~
10.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.375% 735.770,00 191 200.000,00 ﬁg%iwzgé’?e’ PvtLtd 5.875% 193.238,07 050
15-03-2034 St
2.042.012,00 5,30 800.000,00 Republic of Armenia Internat 771.720,00 2,00
PEN e " 3.95% 26-09-2029
490.000,00 Peru Government Bond 6.35% 164.404,47 043 200.000,00 sggt‘/bgzoof;g?zne;d Governmen 224.056,00 058
12-08-2028 2970 06-04-
2,070.000,00 Peru Government Bond 6.9% 70526244 183 450.000,00 g;f‘ag égéimbourg Sarl 7375% 47227500 123
12-08-2037 02~ )
2.500.000,00 Peru Government Bond 6.95% 86359694 224 350.000,00 Sg’sggao'zmgg”;égat Governm 34495300 0,90
12-08-2031 62570 02-U5-
1.733.263.85 4,50 200.000,00 Senegal Government Internati 209.250,00 0,54
RUB e ' 6.25% 30-07-2024
52.313.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 804.602,92 2,09 500.000,00 §§fg‘9a%tze1maﬂ0nal Bond 725% 532196,00 138
7.05% 19-01-2028 -09-
’ 804.602,92 209 200.000,00 Sri Lanka Government Interna 129.021,43 034
TRY o ' 6.2% 11-05-2027
2500.000,00 Turkey Government Bond 12.4% 38294613 0,99 200.000,00 If;gigﬁ g& B?bzaogza Government 202.002,00 0,52
08-03-2028 -375%16-01-
382.946,13 0,99 290.000,00 1T;r1kocezl(t) Izlgtisim Hizmetleri 5.75% 293.636,60 0,76
usD -10-
200.000,00 Abu Dhabi Government Interna 216.744,00 0,56 700.000,00 Ukraine Government Internati 728.000,00 1,89
3125% 03-05-2026 7.75% 01-09-2022
400.000,00 Bahrain Government Internati 405.420,80 1,05 200.000,00 Ukraine Government Internati 209.090,40 0,54
5.875% 26-01-2021 7.75% 01-09-2023
400.000,00 Bahrain Government Internati 422.818,40 110 13.728.764,70 35,65
6125% 01-08-2023 ZAR
470.000,00 Bancolombia SA 3% 29-01-2025 46191130 1,20 16.140.967,00 Republic of South Africa Gov 618.149,24 1,61
200.000,00 Colombia Government Internat 240.000,00 0,62 6.25% 31-03-2036
8125% 21-05-2024 618.149,24 1,61
200.000,00 Croatia Government Internati 6% 228.500,00 0,59
26-01-2024 Total bonos 22.590.699,27 58,66
200.000,00 Dominican Republic Internati 200.502,00 0,52 Total val biliari
5.95% 25-01-2027 otal valores mobiliarios e
200.000,00 Egypt Government Internation 201.000,00 0,52 '"5"“:"€"‘°: d?tl,;‘efcad"
5.875% 11-06-2025 monetario admitidos a
300.000,00 El Salvador Government Inter 264.000,00 0,69 cotizacion oficial en bolsa 22.590.699,27 58,66
5.875% 30-01-2025
500.000,00 Georgia Government Internati 508.555,00 132 Valorgs mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
6.875% 12-04-2021 negociados en otro mercado regulado
300.000,00 Ghana Government Internation 312.900,00 0,81 Bonos
7.875% 07-08-2023
500.000,00 Ghana Government Internation 506.250,00 131 CNY
8.125% 18-01-2026 1.000.000,00 China Government Bond 3.13% 14424732 037
200.000,00 Grupo Energia Bogota SA ESP 209.500,00 0,54 21-11-2029
4.875%15-05-2030 7990.000,00 China Government Bond 3.29% 1160.641,72 3,01
200.000,00 HTA Group Ltd/Mauritius 7% 202.272,00 0,53 23-05-2029
18-12-2025 ) 1.304.889,04 339
200.000,00 Hungary Government Internati 226.880,00 0,59 EGP
5.375% 25-03-2024 8.500.000,00 Egypt Treasury Bills 11-08-2020 519.047,49 135
200.000,00 Ivory Coast Government Inter 199.631.20 052 18.000.000,00 Egypt Treasury Bills 20-10-2020 1.072.231,64 278
5.375% 23-07-2024 1.591.279,13 413
300.000,00 Kazakhstan Government Intern 347.328,00 0,90 MYR
5125% 21-07-2025 6.200.000,00 Malaysia Government Bond 1.574.776,08 4,09
200.000,00 Kenya Government Internation 202.776,00 0,53 4.392% 15-04-2026
6.875% 24-06-2024 4500.000,00 Malaysia Government Bond 1174.586,89 3,05
4.498% 15-04-2030
2.749.362,97 714

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nordea 1, SICAV — Informe semestral sin auditar 2020

145



Nordea 1 - Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos
PHP
67.000.000,00 Philippine Government Intern 1.358.314,54 3,53
3.9% 26-11-2022
54.000.000,00 Philippine Government Intern 1.336.539,00 347
6.25% 14-01-2036
2.694.853,54 7,00
RUB
70.645.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 1102.484,83 2,86
7.25% 10-05-2034
51.270.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 873.64334 227
8.5% 17-09-2031
1.976.128,17 513
usb
400.000,00 Chile Government Internation 437.000,00 113
3125% 21-01-2026
200.000,00 Guatemala Government Bond 212.500,00 0,55
4.875% 13-02-2028
300.000,00 Jamaica Government Internati 335.253,00 0,87
7.625% 09-07-2025
260.000,00 Millicom International Cellu 276.900,00 0,72
6.625% 15-10-2026
300.000,00 Paraguay Government Internat 331.653,00 0,86
5% 15-04-2026
500.000,00 Paraguay Government Internat 602.505,00 1,56
6.1% 11-08-2044
200.000,00 Uruguay Government Internati 227.000,00 0,59
4.375% 27-10-2027
2.422.811,00 6,29
Total bonos 12.739.323,85 33,08
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 12.739.323,85 33,08
Total inversiones en valores 35.330.023,12 91,74
Saldos bancarios 1.684.905,61 4,38
Otros activos netos 1.495.758,49 3,88
Total activos netos 38.510.687,22 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Federacién de Rusia 722 Titulos de deuda publica 84,32
Malasia 4 Renta fija privada 743
Filipinas 7,00

Indonesia 530 Total 91,74
Colombia 506

Peru 506

Egipto 4,65

Catar 4,00

China 339

Republica Checa 3,38

Hungria 303

Paraguay 243

Ucrania 243

Baréin 215

Ghana 213

Armenia 2,00
Luxemburgo 195

Turquia 1,76

Mauricio 173

Sudafrica 1,61

Republica Serbia 138

Marruecos 137

Georgia 132

Chile 113

Kazajistan 0,90

Ruanda 0,90

Jamaica 0,87

Austria 0,74

El Salvador 0,69

Croacia 0,59

Uruguay 0,59

Kuwait 0,58

Panama 0,58

Polonia 0,58

Emiratos Arabes Unidos 0,56

Guatemala 0,55

Senegal 0,54

Kenya 0,53

Namibia 0,53

Costa de Marfil 0,52

Republica Dominicana 0,52

Trinidad y Tobago 0,52

Mongolia 0,51

La India 0,50

Oman 0,48

Sri Lanka 0,34

Total 91,74

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

344.564,27 usb 7.816.000,00 MXN 9172,20 06/08/2020
80.054,31 usb 342.000,00 MYR 52524 06/08/2020
126.360,41 usb 867.000,00 TRY 871,07 06/08/2020
321.05713 usb 5.430.000,00 ZAR 9.463 51 06/08/2020
20.032,02
Contraparte: BNP Paribas SA
489.057.000,00 CLP 635.024,05 usD (39.261,97) 06/08/2020
347.000,00 CNY 48.692,36 usD 256,49 06/08/2020
642.920.000,00 CcopP 170.811,05 usD (454,15) 06/08/2020
3.048.000,00 CZK 121.325,56 usb 6.211,49 06/08/2020
427304.000,00 HUF 1.395.227,02 usD (53.311,79) 06/08/2020
8.214.309.000,00 IDR 569.614,23 usD (8.166,80) 06/08/2020
16.156.000,00 MXN 656.014,58 usD 3724541 06/08/2020
1.880.000,00 PLN 466.064,21 usb 6.261,40 06/08/2020
255.000,00 RON 58.571,52 usD 292,47 06/08/2020
21.951.000,00 THB 699.383,14 usD 10.553,06 06/08/2020
804.000,00 TRY 113.433,27 usD 2.936,84 06/08/2020
2.360.606,81 usb 16.826.000,00 CNY (12.918,83) 06/08/2020
381.027,87 usb 1.369.839.000,00 COoP 18.053,66 06/08/2020
583.563,27 usb 13.788.750,00 CZK 6.596,61 06/08/2020
1.505.442,90 usb 464.915.000,00 HUF 4541535 06/08/2020
1196.530,17 usb 17.985.715.000,00 IDR (32.783,62) 06/08/2020
169.990,69 usb 206.644.881,00 KRW (1.919,97) 06/08/2020
979.620,39 usb 23.971.000,00 MXN (48.985,23) 06/08/2020
1.397.776,05 usb 5.499.000,00 PLN 16.217,77 06/08/2020
519.151,28 usb 8.922.000,00 ZAR 717510 06/08/2020
(40.586,71)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
209.999.000,00 CLP 256.782,14 usD (96711) 06/08/2020
984.807.000,00 COoP 255.264,93 usD 5.681,96 06/08/2020
1.411.000,00 CZK 59.320,53 usD (279,71) 06/08/2020
93.333.000,00 HUF 292.531,57 usb 571,45 06/08/2020
5.970.000,00 PLN 1.506.459,23 usD (6.569,67) 06/08/2020
2.772.000,00 RON 644.684,66 usD (4.797,05) 06/08/2020
349.90331 usb 1.317.267.000,00 CoP 862,19 06/08/2020
643.095,05 usb 197.251.000,00 HUF 23.643,68 06/08/2020
514.848,35 usb 7.400.945.000,00 IDR 8.994,01 06/08/2020
692.433,50 usb 15.165.000,00 MXN 41.684,75 06/08/2020
951.850,33 usb 3.246.000,00 PEN 3247034 06/08/2020
194.849,58 usb 769.000,00 PLN 1.647,59 06/08/2020
68.033,18 usb 1.262.000,00 ZAR (4.38397) 06/08/2020
8.298.000,00 ZAR 465.302,53 usD 10.863,34 06/08/2020
109.421,80
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
1.788.000,00 BRL 336.24733 usD (9.278,98) 06/08/2020
222.994.000,00 cop 58.934,34 usD 15316 06/08/2020
206.594.000,00 KRW 168.717,47 usD 3150,66 06/08/2020
35.647.000,00 MXN 1.627.041,56 usb (97.385,16) 06/08/2020
4.193.000,00 MYR 984.483,64 usD (9.438,18) 06/08/2020
1.267.000,00 PEN 373.493,45 usD (14.634,69) 06/08/2020
246.154,00 PLN 61.919,07 usD (75,92) 06/08/2020
1.574.000,00 RON 350.558,99 usD 12.780,06 06/08/2020
17.322.000,00 THB 548.282,73 usD 11.942,38 06/08/2020
72717838 usb 4124.000,00 BRL (26.961,96) 06/08/2020
256.420,08 usb 201.851.000,00 CLP 10.529,10 06/08/2020
501.234,10 usb 1.863.730.000,00 CcopP 7.393,61 06/08/2020
422.865,50 usb 6.115.058.000,00 IDR 4.901,92 06/08/2020
236.254,79 usb 5.207.000,00 MXN 12.816,28 06/08/2020
2.076.097,21 usb 9.071.000,00 MYR (33.275,40) 06/08/2020
604.581,83 usb 30.217.000,00 PHP (42,71) 06/08/2020
(127.425,83)
Contraparte: JP Morgan AG
3.402.000,00 BRL 696.078,47 usD (73.951,31) 06/08/2020
3.806.160.000,00 IDR 253.507,39 usD 6.641,62 06/08/2020
3.968.000,00 MXN 166.530,48 usD 373879 06/08/2020
295.000,00 PEN 84.033,61 usD (479,78) 06/08/2020
16.952.000,00 PHP 338.249,68 usD 949,80 06/08/2020
18.848.000,00 RUB 25951315 usD 447175 06/08/2020
1.469.000,00 TRY 210.584,08 usD 2.037,99 06/08/2020
422973,01 usb 1.456.000,00 PEN 10.583,89 06/08/2020
2.684.429,06 usb 186.561.000,00 RUB 71.438,01 06/08/2020
357.466,84 usb 2.520.000,00 TRY (7.275,62) 06/08/2020
4.490.000,00 ZAR 255.542,57 usD 2108,67 06/08/2020
20.263,81

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
512.834,86 usb 2.200.000,00 MYR 124474 06/08/2020
1.244,74
Contraparte: Nordea Bank Abp
53.690.000,00 HUF 173.642,96 usb (5.033,94) 06/08/2020
2.868.000,00 PLN 730.150,06 usb (9.599,02) 06/08/2020
628.337,75 usb 15.856.000,00 CzZK (35122,24) 06/08/2020
236.967,49 usb 77.265.000,00 HUF (5.674,69) 06/08/2020
669.976,44 usb 2.725.000,00 PLN (14.643,54) 06/08/2020
314.760,82 usb 2.383.000,00 TRY (30148,47) 06/08/2020
(100.221,90)
Contraparte: Societe Generale SA
50.908.000,00 CLP 62.605,15 usb (590,36) 06/08/2020
7.231.000,00 CNY 1.015.290,43 usb 4.736,09 06/08/2020
55.933.000,00 HUF 181.106,72 usb (5.453,71) 06/08/2020
(1.307,98)
(118.580,05)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipode Nominal Divisa Coste (USD) Plusvalias/(minusvalias) Valor de Fechade
interés no materializadas (USD) mercado (USD)  vencimiento
fijo
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
Indonesia Government Interna 3.7% Venta 1,00% (6.200.000,00) usb (112.838,51) 15.498,42 (97.340,09) 20/06/2025
08-01-2022
Republic of South Africa Gov 5.875% Compra 1,00% 800.000,00 usD 103.738,75 (27.219,36) 76.519,39 20/06/2025
16-09-2025
(9.099,76) (11.720,94) (20.820,70)
Contraparte: BNP Paribas SA
Malaysia (No ref obligation) Compra 1,00% 800.000,00 usb 30.942,82 (41.206,73) (10.263,91) 20/06/2025
Malaysia (No ref obligation) Venta 1,00% (1.600.000,00) usb (61.885,65) 8241347 2052782 20/06/2025
Mexico Government Internatio 4.15% Compra 1,00% 1120.000,00 usb 111.018,49 (78.089,60) 32.928,89 20/06/2025
28-03-2027
Philippine Government Intern 10.625% Venta 1,00% (600.000,00) usb (13.251,94) 23169,29 991735  20/06/2025
16-03-2025
Republic of South Africa Gov 5.875% Compra 1,00% 500.000,00 usb 4270741 51721 47.824,62 20/06/2025
16-09-2025
109.531,13 (8.596,36) 100.934,77
Contraparte: BofA Securities Europe SA
Brazilian Government Interna 4.25% Venta 1,00% (600.000,00) usD (83.592,55) 38.535,78 (45.056,77) 20/06/2025
07-01-2025
(83.592,55) 38.535,78 (45.056,77)
Contraparte: Deutsche Bank AG
Indonesia Government Interna 3.7% Venta 1,00% (1.900.000,00) usb (23.595,80) (6.234,23) (29.830,03) 20/06/2025
08-01-2022
(23.595,80) (6.234,23) (29.830,03)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)
(continuacion)

Subyacente Compra/Venta Tipo de Nominal Divisa Coste (USD) Plusvalias/(minusvalias) Valor de Fechade
interés no materializadas (USD) mercado (USD)  vencimiento
fijo

Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE

China Government Internation 7.5% Compra 1,00% 4.000.000,00 usD (92.489,88) (4144,27) (96.634,15) 20/06/2025
28-10-2027
Mexico Government Internatio 4.15% Compra 1,00% 600.000,00 usb 18.358,01 (717,53) 17.640,48 20/06/2025
28-03-2027
Russian Foreign Bond - Eurob MULTI Venta 1,00% (500.000,00) usD (8.060,92) 525691 (2.804,01) 20/06/2025
31-03-2030
Turkey Government Internatio 11.875% Venta 1,00% (180.000,00) usD (35.107,18) 473743 (30.369,75) 20/06/2025
15-01-2030
(117.299,97) 5132,54 (112167,43)

Contraparte: JP Morgan AG

Mexico Government Internatio 4.15% Compra 1,00% 600.000,00 UsD 10.759,34 6.88114 17640,48 20/06/2025
28-03-2027
10.759,34 6.881,14 17.640,48
(113.297,61) 23.99793 (89.299,68)

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso Pl lias/(mii lias) Pl lias/(mir lias) no
vencimiento adquiridos/ en ladivisa no materializadas materializadas en la divisa
vendidos en la divisa de base del de base del subfondo (USD)

Subfondo (USD) del desde la formalizacion del
29/06/2020 al 30/06/2020 contrato al 29/06/2020 con

liquidacion en efectivo

Gestion eficiente de la cartera:
US 10YR NOTE (CBT)9/2020 30/09/2020 usb 16,00 2230.250,08 1.000,08 11.375,00
US 5YR NOTE (CBT) 9/2020 05/10/2020 usb 2,00 251.640,62 93,74 531,25
US LONG BOND(CBT) 9/2020 30/09/2020 usb 8,00 1.434.750,00 2.500,00 11125,00
US ULTRA BOND CBT 9/2020 30/09/2020 usb 6,00 1.319.437,50 4.312,50 15.312,50

7.906,32 3834375
Permuta de tipos de interés
Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento

materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)

Contraparte: BNP Paribas SA
Paying floating rate MXN_28D 28 days (10.000.000,00) MXN 4.841,66 03/12/2020
Receiving fixed rate 7.5100%
Paying floating rate MXN_28D 28 days (4.000.000,00) MXN 24.619,08 08/12/2027
Receiving fixed rate 7.6100%
Paying floating rate THFX 6 months (15.000.000,00) THB 2.382,86 12/12/2020
Receiving fixed rate 1.6350%
Paying floating rate THFX 6 months (10.000.000,00) THB 10.266,10 12/12/2022
Receiving fixed rate 1.9200%
Paying floating rate THFX 6 months (6.000.000,00) THB 18.699,69 12/12/2027
Receiving fixed rate 2.3300%
Paying floating rate BZDIOVRA1D 0 (none) (1.375.466,96) BRL 32.586,54 03/01/2022
Receiving fixed rate 9.6800%
Paying floating rate BZDIOVRA1D 0 (none) (615.300,34) BRL 40.904,40 04/01/2027
Receiving fixed rate 10.3600%
Receiving fixed rate 2.5350% 80.000.000,00 THB 310.408,62 30/10/2028
Paying floating rate THFX 6 months
Receiving fixed rate 2.5200% 95.000.000,00 CzK 271.483,53 30/10/2023
Paying floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 21550% 17.000.000,00 THB 46.035,62 13/12/2027

Paying floating rate THFX 6 months

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permuta de tipos de interés (continuacion)

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)
Paying fixed rate 2.1000% (60.000.000,00) THB (164.962,09) 30/10/2028
Receiving floating rate THFX 6 months
Receiving fixed rate 1.5900% 15.000.000,00 CzZK 2857372 10/07/2024
Paying floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 1.1450% 400.000.000,00 THB 90.474,10 20/08/2021
Paying floating rate THFX 6 months
Receiving fixed rate 7.4650% 3.500.000,00 ZAR 10.21212 09/09/2029
Paying floating rate JIBAR 3 months
Receiving fixed rate 1.4700% 9.000.000,00 THB 10.599,04 12/09/2029
Paying floating rate THFX 6 months
Paying fixed rate 6.6800% (3.800.000,00) BRL (42.054,12) 02/01/2024
Receiving fixed rate 0.0000%
Receiving fixed rate 1.5800% 30.000.000,00 CzZK 57.967,00 07/10/2024
Paying floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 1.2550% 30.000.000,00 THB 19.999,05 07/10/2024
Paying floating rate THFX 6 months
Receiving fixed rate 1.7800% 2.000.000,00 PLN 28.095,17 10/02/2025
Paying floating rate WIBOR 6 months
Receiving fixed rate 5.9500% 32.000.000,00 MXN 27.775,51 15/05/2030
Paying floating rate MXN_28D 28 days
828.907,60
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
Receiving fixed rate 6.5100% 6.101.937,40 BRL 67.79813 03/07/2023
Paying fixed rate 0.0000%
Receiving fixed rate 6.8700% 5.000.000,00 MXN 20.164,20 28/08/2029
Paying floating rate MXN_28D 28 days
87.962,33
Contraparte: BofA Securities Europe SA
Receiving fixed rate 2.2500% 4.500.000,00 MYR 7.740,51 05/06/2024
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 2.4000% 3.500.000,00 MYR 11.672,32 05/06/2028
Paying floating rate KLIBOR 3 months
19.412,83
Contraparte: Deutsche Bank AG
Receiving fixed rate 6.4400% 5.000.000,00 MXN 14.890,54 31/01/2025
Paying floating rate MXN_28D 28 days
14.890,54
Contraparte: JP Morgan AG
Paying floating rate WIBOR 6 months (2.000.000,00) PLN 4291,85 11/12/2020
Receiving fixed rate 2.2000%
Paying floating rate WIBOR 6 months (1.200.000,00) PLN 15.500,83 11/12/2022
Receiving fixed rate 2.4900%
Receiving fixed rate 7.5000% 60.000.000,00 MXN 60.643,09 19/04/2021
Paying floating rate MXN_28D 28 days
Paying fixed rate 7.7700% (24.000.000,00) MXN (159.713,16) 10/04/2028
Receiving floating rate MXN_28D 28 days
Receiving fixed rate 2.3425% 35.000.000,00 CzZK 91.42711 30/10/2023
Paying floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 2.2200% 4.500.000,00 PLN 65.728,37 29/10/2023
Paying floating rate WIBOR 6 months
Paying fixed rate 7.4000% (12.000.000,00) ZAR (70.088,43) 17/05/2024
Receiving floating rate JIBAR 3 months
Paying fixed rate 8.1400% (5.000.000,00) BRL (107.630,41) 15/05/2023
Receiving fixed rate 0.0000%
Paying fixed rate 1.8400% (55.000.000,00) THB (76.039,57) 23/05/2024
Receiving floating rate THFX 6 months
Paying fixed rate 1.7150% (50.000.000,00) CZK (194.510,04) 11/06/2029
Receiving floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 1.6725% 40.000.000,00 THB 47.881,85 12/06/2024
Paying floating rate THFX 6 months
Receiving fixed rate 2.4900% 3.000.000,00 MYR 15.898,15 05/06/2032
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 5.8800% 11.000.000,00 MXN 6.738,02 07/06/2030
Paying floating rate MXN_28D 28 days
(299.872,34)
Contraparte: Societe Generale SA
Receiving fixed rate 8.9700% 25.000.000,00 MXN 258.029,42 27/10/2028
Paying floating rate MXN_28D 28 days
Paying floating rate BZDIOVRA1D 0 (none) (5.000.000,00) BRL 129.709,36 02/01/2024
Receiving fixed rate 8.5150%
387.738,78
1.039.039,74

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap
Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario PHP
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 360.000,00 Puregold Price Club 334.892,19 179
. 126.000,00 Security Bank 260.471,70 139
Acciones 595.363,89 318
BRL THB
10.900,00 Arezzo Industria e Comercio 96.312,86 0,51 200.000.00 EﬂznngaI;Zkrf:nTmercwatAsset 14365447 o7
25000,00 Banco Inter 201.098,99 1.08 1.400.000,00 Plan B Media 27177872 1,45
60.000,00 Duratex 142.354,38 0,76 415.43319 222
86.000,00 Linx ) 380.898,12 2,04 TWD ' "
28.000,00 Locaweb Servicos de I_nternet 222.760,89 119 48.000,00 Accton Technology 370.926,41 198
11.000,00 Notr'e_Dame Intermedica 136.879,63 0,73 15.000,00 Alchip Technologies 25419848 136
Participacoes 58.000,00 Elite Material 31354535 1,68
86.000,00 Odontoprev 229.013,02 122 30.000,00 Ennoconn 285719,09 153
40.000,00 Rumo 164.223,95 088 16.000,00 momo.com 388.279,70 2,08
e 1573.541,84 841 54.400,00 Sinbon Electronics 2747245 147
20.000,00 Cia Cervecerias Unidas 14724716 0,79 730000 Voltronic Power Technology 2 0329711)7;3 111 ;f
cop 147.247,16 0,79 UsD DR )
- 10.500,00 Afya 236.040,00 126
21.000,00 Banco Davivienda 161.025,23 0,86 40.000,00 BEST ADR 17120000 092
Eop 161.025:23 0,86 450000 BIibil ADR 213.480,00 114
798100,00 Cleopatra Hospital 258.649,80 138 120.100,00 China Indgx Holdings ADR 247.406,00 132
362.800,00 Juhayna Food Industries 168.287,59 090 16700000 Detsky Mir PISC 23704915 127
: ! 426.‘937’39 2’28 253.900,00 Egypt Kuwait Holding Co 280.305,60 1,50
O B -3 o
.000, nRetail Peru .600, ,
3283888 él,Fl)l\A/IEO ;22852882 ?;i 36.300,00 New Frontier Health 298.386,00 1,60
470.79317 2,52 AR 2.349.597,75 12,56
GBP ! .
. 231.000,00 Dis-Chem Pharmacies 232.746,60 124
13.000,00 Bank of Georgia Group 11669?'7766823 3.’31 216300,00 Transaction Capital 23151748 124
HKD 464.264,08 2,48
65.000,00 A-Living Services 327503,44 1,75 .
45.000,00 China Conch Venture Holdings 189.863,61 1,02 Total acciones 16.907.063,52 90,40
750.000,00 Chinasoft International 410.306,69 219 P
362.800,00 Fu Shou Yuan International Group 331.890,63 177 .T°'tal "“l°"tes ';‘°lt"““”°ze
107.000,00 Kingsoft 49770330 2,66 :2;::‘:; :;m?ﬁ:i“;':i o‘:izacién
176.000,00 Xinyi Glass Holdings 1’927135;33% . 01,22 oficial en bolsa 16.907.063,52 90,40
1813.800,00 IADKRR Corporindo 32249364 172 Valore.s mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
3.083.400,00 Bank Tabungan Negara Persero 26871831 1,44 negociados en otro mercado regulado
1100.000,00 Link Net 173.250,00 0,93 Acciones
4.700.000,00 Media Nusantara Citra 297745,00 1,59
3.500.000,00 Sarana Menara Nusantara 249.900,00 134 PKR
1.312.106,95 7,02 95.000,00 MCB Bank 9170131 0,49
INR 91.701,31 0,49
138.800,00 Aegis Logistics 324.46335 173 TWD
160.300,00 City Union Bank 257528,80 138 10.000,00 Poya International 197.258,02 1,05
81.600,00 Container Corp Of India 451.641,67 2,41 20.000,00 Universal Vision Biotechnology 117.270,23 0,63
41.000,00 Phoenix Mills 317.639,19 1,70 314.528,25 1,68
10.500,00 PVR 139.302,35 0,74
40.000,00 TCI Express 353.995,66 1,89 Total acciones 406.229,56 217
1.844.571,02 9,86
KRW Total valores mobiliarios e
3.000,00 Douzone Bizon 254.396,16 136 instrumentos del mercado
300,00 Hansol Chemical 327.306,43 175 monetario negociados en otro
7.300,00 KINX 358.066,75 1,91 mercado regulado 406.229,56 217
1.800,00 Koh Young Technology 149.644,80 0,80
20.468,00 NICE Information Service 310.547,05 1,66 Total inversiones en valores 17.313.293,08 92,57
8.700,00 Webcash 39925233 213
8.000,00 WONIK IPS 237103,87 127 Saldos bancarios 1.418.223,51 7,58
2.036.317,39 10,89
MXN Otros pasivos netos (28.840,57) (0,15)
140.000,00 Corp Inmobiliaria Vesta 209.472,83 112
10.000,00 Grupo Aeroportuario del Pacifico 70.832,70 038 Total activos netos 18.702.676,02 100,00
70.000,00 Megacable Holdings 20216212 1,08
123.300,00 Prologis Property Mexico 219.818,42 118
702.286,07 3,76
NGN
8.846.095,00 Standard Alliance Insurance 4574,58 0,02
4.574,58 0,02
PEN
72.600,00 Alicorp SAA 163.532,05 0,87
163.532,05 0,87

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap

Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Islas Caiman 18,53 Software de aplicaciones 6,83
Taiwan, provincia de China 11,53 Bancos diversificados 6,10
Republica de Corea 10,89 Ferrocarriles 3,29
La India 9,86 Entretenimiento en casa interactivo 328
Brasil 8,41 Hipermercados y supermercados 321
Indonesia 7,02 Componentes electronicos 315
Egipto 378 Centros de atencion sanitaria 2,98
México 3,76 Servicios de consultoria y analisis 298
Filipinas 318 Transportistas alternativos 2,84
Grecia 2,52 Transporte aéreo y logistica 2,81
Sudafrica 2,48 Servicios de consultoria informatica y otros servicios 219
Tailandia 2,22 Internet y marketing directo minorista 2,08
China 1,75 Equipos de semiconductores 2,07
Panama 1,42 Equipos de comunicaciones 1,98
Federacion de Rusia 127 Salud administrada 196
Reino Unido 0,91 Casinos y apuestas 1,94
Peru 0,87 Alimentos envasados y carnes 177
Colombia 0,86 Servicios especializados al consumidor 1,77
Chile 0,79 Servicios medioambientales y de tratamiento 175
Pakistan 0,49 Quimica especializada 1,75
Nigeria 0,02 Almacenamiento y transporte de petréleo y gas 173
Sociedades comerciales y distribuidores 172
Total 92,57 Actividades inmobiliarias diversificadas 1,70
Radiodifusion 1,59
Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 1,53
Quimica diversificada 1,50
Publicidad 1,45
Bancos regionales 1,44
Semiconductores 1,36
Software de sistemas 136
Servicios de telecomunicaciones integrados 1,34
Ropa al por menor 1,27
Servicios de educacion 126
Crédito al consumo 124
Medicamentos al por menor 124
Servicios e infraestructuras de Internet 119
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) industriales 118
Componentes y equipos automovilisticos 115
Equipos y componentes eléctricos 112
Sociedades de inversion inmobiliaria (REOC) 112
Comunicaciones por cable y satélite 1,08
Grandes almacenes 1,05
Construccion e ingenieria 1,02
Cerveceras 0,79
Gestion de activos y bancos depositarios 0,77
Productos forestales 0,76
Cine y ocio 0,74
Servicios de atencion sanitaria 0,63
Tiendas especializadas 0,58
Calzado 0,51
Servicios de aeropuertos 038
Seguros de bienes y accidentes 0,02
Total 92,57
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Estado de

las inversiones en valores y

otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado 2.300.000,00 Egypt Government Internation 2.340.250,00 071
monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa 76003% 01-03-2029
.000, gypt Government Internation 1064, X
400.000,00 Egypt G | i 390.064,00 012
Bonos 85% 31-01-2047
IDR 1.300.000,00 Egypt Government Internation 1.272.479,00 039
77.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.25% 5.587.813,00 1,71 8.7002% 01-03-2049
: ! . ' 15-05-2036 : e ! 2100.000,00 Egypt Government Internation 2.071125,00 0,63
5.587.813.00 " 8.875% 29-05-2050
PEN e " 2.200.000,00 El Salvador Government Inter 2.068.022,00 0,63
) 8.625% 28-02-2029
400000000 g”;[,fg;?gch‘zrgg’;velo"mem B 115194651 035 1200.000,00 Emirate of Dubai Government 1333.080,00 0,41
' 5.25% 30-01-2043
0,
11.600.000.00 f;rg'g(?fov;mme”t Bond 6.95% 400708978 122 1700.000,00 Georgia Government Internati 1729.08700 053
5150.036.29 158 6.875% 12-04-2021
Usb T ! 200.000,00 Ghana Government Internation 186.750,00 0,06
' 6.375% 11-02-2027
4500.000,00 Abu Dhabi G tInt 4.876.740,00 149
5% 0308 0008 A : ' 2000.000,00 Ghana Government Internation  1.882.800,00 058
2.000.000,00 Abu Dhabi Government Interna~ 2182.820,00 067 7625% 16-05-2029 )
3125% 11-10-2027 400.000,00 Ghana Government Internation 362.000,00 on
) ) 7.875% 11-02-2035
1200.000,00 Argentine Republic G t 478200,00 015
e e o o en : ' 2.400.000,00 Ghana Government Internation  2.430.000,00 074
) ; 8125% 18-01-2026
1.500.000,00 Argentine Republic G t 581.250,00 018 !
Inrtge(:r:a‘tri]gna?%%n:jﬂ overnmen 1100.000,00 Ghana Government Internation 1.032.900,00 0,32
! c 8125% 26-03-2032
400.000,00 Argentine Republ t 161.800, 5
00000,00 |nrtgefgaj{i‘snaf‘éﬁé?ovemmen 61.800,00 0o 1100.000,00 Ghana Government Internation 99258720 030
1.400.000,00 Argentine Republic Government ~ 581.000,00 018 8627%16-06-2049 )
International Bond 2 700.000,00 Ghana Government Internation 639.044,00 0,20
) X 8.95% 26-03-2051
2200, A Republ ! 27
00000,00 Inrtgefgzggnaf‘;ﬁgfovemme”t 880.000,00 o 300.000,00 Grupo Energia Bogota SA ESP 314250,00 010
. ' 4.875% 15-05-2030
1.049.000,00 Bahrain G t Internat 1.063.216,05 032
et 2o toay et . : 200.000,00 Guatemala Government Bond 208502,00 006
S : 5.75% 06-06-2022
2600.000,00 Bahrain G t Internat 2748.319,60 084 y
skl 1.600.000,00 HTA Group Ltd/Mauritius 7% 1618176,00 049
1257 ) 18-12-2025
2600.000,00 Bahrain G t Internat 2.842.335,60 0,87
oo 2000000 e : ; 600.000,00 Hungary Government Internati 680.640,00 021
o7 : 5.375% 25-03-2024
1.800.000,00 Bahrain G tinternati7%  2.004.249,60 061 .
1;16?;n02§vernmen nternat 77 1.200.000,00 Hungary Government Internati 1.363176,00 0,42
: ) 575% 22-11-2023
1.000.000,00 Bahrain G t Internat 1113.950,00 034
e 009904y et : ' 5200.000,00 Indonesia Government Interna 5526.352,00 1,69
2.450.000,00 Bancolombia SA 3% 29-01-2025  2.407.835,50 0,74 , 3'2% 11-01-2028 5862180
900.000,00 Banque Centrale de Tunisie | 831329,54 025 .500.000,00 In onuesm Government Interna .862.182,30 0,87
5.75% 30-01-2025 4.625% 15-04-2043
400.000,00 Brazilian Government Interna 408.000,00 012 3.700.000,00 \ndorgesm Government Interna 4.526.629,95 138
2.625% 05-01-2023 5125% 15-01-2045
900.000,00 Chile Government Internation 933750,00 029 2.200.000,00 Indonesia Government Interna 2.722.656,88 0,83
o 5.25% 17-01-2042
2.55% 27-01-2032 20000000 | | 199.072.00
4100.000,00 Chile Government Internation 4592.000,00 140 00.000,00 Ivory Coast Government Inter 0720 0,06
359 26019050 6125% 15-06-2033
1.000.000,00 Colombia Government Internat 1.088.520,00 033 2400.000,00 Ivory Coast Government Inter 2:449.680,00 075
omoe 6.375% 03-03-2028
45%15-03-2029 300.000,00 Ivory Coast G | 244249,08 0,07
200.000,00 Colombia Government Internat 237.500,00 0,07 000,00 Ivory Coast Government Inter 249, g
5.625% 26-02-2044 MULTI 31-12-2032 )
1.600.000,00 Colombia Government Internat 1.973.616,00 0,60 1.700.000,00 Jamaica Government Internati 206397000 063
0 7.875% 28-07-2045
6125%18-01-2041 700.000,00 Jordan G I i 734.011,60 022
1.000.000,00 Croatia Government Internati 1100.000,00 0,34 . | Jort aln overnment Internatio .01, ,
S50 04042093 6125% 29-01-2026 A
3.000.000,00 Dominican Republic Internati 2700.030,00 0,82 600.000,00 Jordan Government Internatio 605.298,00 018
459 30019030 7375% 10-10-2047
1900.000,00 Dominican Republic Internati 1919.019,00 059 2000.000,00 Kazakhstan Government Intern - 2180.000,00 067
529 97019095 3.875% 14-10-2024
1300.000,00 Dominican Republic Internati 1361750,00 042 5600.000,00 Kazakhstan Government Intern - 7.092.400,00 217
6.875% 29-01-2026 4.875%1410-2044
1100.000,00 Ecuador Government 497750,00 015 400.000,00 Kazakhstan Government Intern 463.104,00 014
. 5125% 21-07-2025
International Bond 02-06-2023 2000.000.00 K G | . 2.027760,00 062
600.000,00 Ecuador Government 303.000,00 0,09 000.000,00 Kenya Government Internation 027760, s
International Bond 20-06-2024 90000000 i-875/°624‘06'2024| ) 486.608.00 0a7
800.000,00 Ecuador Government 322.000,00 010 000,00 Kenya Government Internation 608, :
. . 7.25% 28-02-2028
International Bond 23-01-2028 1100.000.00 K G | . 1.083.632.00 033
700.000,00 Ecuador Government 337.050,00 010 100.000,00 Kenya Government Internation 083632 :
International Bond 28-03-2022 1300.000,00 ﬁi/obz.zfgsfzqu bH 5.75% 137312500 042
400.000,00 Ecuador Government 162.000,00 0,05 SURL0Y, 0330‘: 26125;”3 MR 5./57 213125 d
International Bond 31-01-2029 el )
1.200.000,00 Egypt Government Internation 1.225.500,00 0,37 1.400.000,00 Klabin Austria GmbH 7% 03- 1.456.014,00 044
5571% 21-02-2023 700.000,00 ?<4720?9 ional Bond 2.5% 764.892,30 023
700.000,00 Egypt Government Internation 689.500,00 021 000,00 Korea International Bond 2.5% 892, :
6.588% 21-02-2028 300.000,00 19-bO6-20269 51198,00 0,02
400.000,00 Egypt Government Internation 355.288,00 on aad ebanon overnment e .
6.875% 30-04-2040 International Bond 03-11-2028
500.000,00 Egypt Government Internation 473750,00 014 500.000,00 Lebanon Government 9010000 003
70529% 15-01-2032 International Bond 04-10-2022
3.300.000,00 Lebanon Government 569.250,00 017

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde  %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
500.000,00 Lebanon Government 85.860,00 0,03 2.300.000,00 Republic of South Africa Gov 2.336.340,00 0,71
International Bond 23-03-2027 5.875% 22-06-2030
700.000,00 Lebanon Government 119.028,00 0,04 1.000.000,00 Rumo Luxembourg Sarl 5.875% 1.052.500,00 0,32
International Bond 26-02-2025 18-01-2025
300.000,00 Lebanon Government 52.056,00 0,02 1.000.000,00 Rumo Luxembourg Sarl 7.375% 1.049.500,00 032
International Bond 27-01-2023 09-02-2024
1.230.000,00 Malaysia Sovereign Sukuk Bhd 1.535.974,14 0,47 3.800.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 4.317.810,80 132
4.236% 22-04-2045 4.375% 21-03-2029
250.000,00 Malaysia Sukuk Global Bhd 305.377,49 0,09 2.600.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 3.218.748,00 0,98
4.08% 27-04-2046 51% 28-03-2035
400.000,00 Mexico Government Internatio 423.508,00 013 1.800.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 2.376.000,00 0,73
3.6% 30-01-2025 5.25% 23-06-2047
3.300.000,00 Mexico Government Internatio 3.430.086,00 1,05 2.000.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 679.084,10 0,21
3.75% 11-01-2028 MULTI 31-03-2030
1.000.000,00 Mongolia Government Internat 989.937,01 030 7.706.000,00 Rwanda International Governm 7.594.879,48 232
5125% 05-12-2022 6.625% 02-05-2023
1.600.000,00 Mongolia Government Internat 1.597.885,54 0,49 1.400.000,00 Senegal Government Internati 1.424164,00 0,44
5.625% 01-05-2023 6.25% 23-05-2033
400.000,00 Morocco Government Internati 420.993,60 013 600.000,00 Senegal Government Internati 627.750,00 019
4.25% 11-12-2022 6.25% 30-07-2024
1.400.000,00 Morocco Government Internati 1.707.395,20 0,52 700.000,00 Sri Lanka Government Interna 552.969,47 017
5.5% 11-12-2042 5.75% 18-01-2022
600.000,00 Namibia International Bonds 608.046,00 019 1.000.000,00 Sri Lanka Government Interna 699.953,69 0,21
5.25% 29-10-2025 5.75% 18-04-2023
3.000.000,00 Network i2i Ltd 5.650% MULTI 2.904.000,00 0,89 900.000,00 Sri Lanka Government Interna 701.951,91 0,21
Perp FC2025 5.875% 25-07-2022
900.000,00 Nigeria Government Internati 913.500,00 0,28 800.000,00 Sri Lanka Government Interna 532.044,78 016
6.375% 12-07-2023 6.125% 03-06-2025
700.000,00 Nigeria Government Internati 713.533,80 0,22 1.200.000,00 Sri Lanka Government Interna 774128,60 0,24
7.625% 21-11-2025 6.2% 11-05-2027
2.200.000,00 Nigeria Government Internati 2.194.500,00 0,67 200.000,00 Sri Lanka Government Interna 129.027,12 0,04
8.747% 21-01-2031 6.75% 18-04-2028
1.200.000,00 Nigeria Government Internati 1.212.780,00 037 1.200.000,00 Sri Lanka Government Interna 833.979,98 0,25
9.248% 21-01-2049 6.85% 14-03-2024
1.200.000,00 Oman Government Internationa 1.177.500,00 0,36 1.000.000,00 Sri Lanka Government Interna 651.410,93 0,20
4125% 17-01-2023 7.85% 14-03-2029
4.500.000,00 Oman Government Internationa 4156.875,00 1,27 200.000,00 Trinidad & Tobago Government 202.002,00 0,06
4.75% 15-06-2026 4.375% 16-01-2024
2.600.000,00 Oman Government Internationa 2.424.500,00 0,74 2.600.000,00 Turkeell Iletisim Hizmetleri 5.75% 2.632.604,00 0,80
5.375% 08-03-2027 15-10-2025
1.600.000,00 Oman Government Internationa 1.380.000,00 0,42 400.000,00 Turkey Government Internatio 377516,00 012
6.75% 17-01-2048 3.25% 23-03-2023
1.000.000,00 Panama Government Internatio 1.075.010,00 0,33 1.000.000,00 Turkey Government Internatio 992.500,00 0,30
3.16% 23-01-2030 5.75% 22-03-2024
400.000,00 Panama Government Internatio 432.000,00 013 1.300.000,00 Turkey Government Internatio 1.258140,00 0,38
3.75% 16-03-2025 6.125% 24-10-2028
2100.000,00 Panama Government Internatio 2.359.896,00 0,72 400.000,00 Turkey Government Internatio 363.000,00 on
3.875% 17-03-2028 6.625% 17-02-2045
800.000,00 Paraguay Government Internat 912.000,00 0,28 1.000.000,00 Turkey Government Internatio 1.052.596,00 0,32
5.4% 30-03-2050 7.375% 05-02-2025
3.300.000,00 Peruvian Government Internat 3.778.533,00 115 4,000.000,00 Turkey Government Internatio 4.206.368,00 1,28
4125% 25-08-2027 7.625% 26-04-2029
2.400.000,00 Peruvian Government Internat 3.774.000,00 115 1.000.000,00 Turkey Government Internatio 1.078.100,00 033
5.625% 18-11-2050 8% 14-02-2034
3.300.000,00 Qatar Government Internation 3.794.010,00 116 2.900.000,00 Ukraine Government Internati 3.016.000,00 0,92
4% 14-03-2029 7.75% 01-09-2022
3.200.000,00 Qatar Government Internation 3.768.659,20 115 2.200.000,00 Ukraine Government Internati 2.299.994,40 0,70
4.5% 23-04-2028 7.75% 01-09-2023
2.600.000,00 Qatar Government Internation 3.413.701,20 1,04 2.500.000,00 Ukraine Government Internati 2.599.355,00 0,79
4.817% 14-03-2049 7.75% 01-09-2025
5150.000,00 Qatar Government Internation 6.991.228,00 214 2100.000,00 Ukraine Government Internati 2176125,00 0,66
5103% 23-04-2048 7.75% 01-09-2027
1.200.000,00 QNB Finance Ltd 2.625% 12- 122479211 0,37 235.319.648,31 71,88
05-2025
1.500.000,00 ReNew Power Pvt Ltd 5.875% 1.449.285,56 0,44 Total bonos 246.066.497,60 7517
05-03-2027
4.000.000,00 Republic of Armenia Internat 3.858.600,00 118 Total valores mobiliarios e
3.95% 26-09-2029 instrumentos del mercado
4.500.000,00 Republic of Armenia Internat 5.026.725,00 154 monetario admitidos a
715% 26-03-2025 cotizacion oficial en bolsa 246.066.497,60 7517
200.000,00 Republic of Belarus Internat 6.2% 190.832,00 0,06
28-02-2030 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado
400.000,00 Republic of Belarus Internat 400.000,00 012 monetario negociados en otro mercado regulado
6.875% 28-02-2023
900.000,00 Republic of Belarus Internat 925983,00 028 Bonos
7.625% 29-06-2027 EGP
4000.000,00 Republic of Poland Governmen  4:481120,00 137 65.000.000,00 Egypt Treasury Bills 11-08-2020  3.969.186,69 121
3.25% 06-04-2026 3.969.186,69 121
1.200.000,00 Republic of South Africa Gov 5% 983.208,00 0,30 RUB e !
12:10-2046 166.770.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 2.602.610,16 0,80
7.25% 10-05-2034
2.602.610,16 0,80
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos
usb
1.200.000,00 Argentine Republic Government 502.200,00 015
International Bond 1
400.000,00 Brazilian Government Interna 420.000,00 0,13
4.25% 07-01-2025
800.000,00 Brazilian Government Interna 835.200,00 0,26
4.625% 13-01-2028
400.000,00 Brazilian Government Interna 5% 384.000,00 012
27-01-2045
800.000,00 Brazilian Government Interna 833.000,00 0,25
5.625% 21-02-2047
1.000.000,00 Chile Government Internation 1182.270,00 0,36
3.86% 21-06-2047
2.400.000,00 Colombia Government Internat 2.520.024,00 0,77
3.875% 25-04-2027
2.000.000,00 Colombia Government Internat 2.235.000,00 0,68
5% 15-06-2045
1.800.000,00 Dominican Republic Internati 1.827.018,00 0,56
7.45% 30-04-2044
3.700.000,00 Ecuador Government 1.507.750,00 0,46
International Bond 23-10-2027
200.000,00 El Salvador Government Inter 170.002,00 0,05
6.375% 18-01-2027
300.000,00 El Salvador Government Inter 271.503,00 0,08
8.25% 10-04-2032
1.400.000,00 Guatemala Government Bond 1.453.914,00 0,44
4.5% 03-05-2026
600.000,00 Guatemala Government Bond 637.500,00 019
4.875% 13-02-2028
300.000,00 Guatemala Government Bond 333.000,00 0,10
5.375% 24-04-2032
1.000.000,00 Mexico Government Internatio 1.078.510,00 033
4125% 21-01-2026
1.600.000,00 Mexico Government Internatio 1.714.000,00 0,52
415% 28-03-2027
3.300.000,00 Mexico Government Internatio 3.572.250,00 1,09
4.5% 22-04-2029
1.900.000,00 Mexico Government Internatio 2.215.533,00 0,68
5.55% 21-01-2045
1.950.000,00 Mexico Government Internatio 2.359.519,50 0,72
6.05% 11-01-2040
2.400.000,00 Millicom International Cellu 2.556.000,00 0,78
6.625% 15-10-2026
700.000,00 Panama Government Internatio 858.557,00 0,26
4.5% 15-05-2047
5.200.000,00 Panama Government Internatio 6.344.000,00 1,94
4.5% 16-04-2050
900.000,00 Paraguay Government Internat 982.359,00 0,30
4.7% 27-03-2027
700.000,00 Paraguay Government Internat 773.857,00 0,24
5% 15-04-2026
3.600.000,00 Paraguay Government Internat 4.338.036,00 133
6.1% 11-08-2044
500.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 533.120,00 016
3.9% 20-08-2024
2.600.000,00 Philippine Government Intern 2.967.620,71 0,91
3.7% 02-02-2042
1100.000,00 Uruguay Government Internati 1.284.261,00 0,39
4.375% 23-01-2031
700.000,00 Uruguay Government Internati 892.507,00 0,27
4.975% 20-04-2055
4.600.000,00 Uruguay Government Internati 5.911.046,00 1,81
51% 18-06-2050
53.493.557,21 16,34
Total bonos 60.065.354,06 18,35
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 60.065.354,06 18,35
Total inversiones en valores 306.131.851,66 93,52
Saldos bancarios 8.492.001,03 2,59
Otros activos netos 12.735.299,83 3,89
Total activos netos 327.359.152,52 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Indonesia 6,65 Titulos de deuda publica 86,83
Catar 5,49 Renta fija privada 6,68
México 452
Federacion de Rusia 4,03 Total 93,52
Egipto 391
Turquia 3,65
Peru 3,53
Panama 338
Colombia 329
Ucrania 3,08
Baréin 299
Kazajistan 2,97
Oman 2,79
Armenia 2,71
Emiratos Arabes Unidos 2,56
Uruguay 247
Republica Dominicana 239
Ruanda 232
Ghana 230
Paraguay 214
Chile 2,05
Nigeria 1,54
Sri Lanka 1,49
Luxemburgo 1,42
Mauricio 138
Polonia 137
Kenya 122
Sudafrica 1,01
Argentina 0,97
Ecuador 0,96
Filipinas 0,91
Brasil 0,88
Costa de Marfil 0,88
Austria 0,86
Guatemala 0,80
Mongolia 0,79

El Salvador 0,77
Marruecos 0,65
Jamaica 0,63
Senegal 0,63
Hungria 0,62
Malasia 0,56
Georgia 0,53
Bielorrusia 0,46
La India 0,44
Jordania 0,41
Islas Caiman 0,37
Supranacional 035
Croacia 0,34
Libano 0,30
Tunez 0,25
Republica de Corea 0,23
Namibia 019
Trinidad y Tobago 0,06
Total 93,52
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
777795.666,70 DKK 117159.939,59 usb (244.724,91) 31/07/2020
89.947.676,28 EUR 100.805.163,99 usb (46.873,50) 31/07/2020
843.308.094,77 NOK 86.679.469,11 usb (120.510,66) 31/07/2020
108.802.298,72 SEK 11.628.051,00 usb (16.438,30) 31/07/2020
4.358,53 usb 40.78737 SEK 5,62 31/07/2020
(428.541,75)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
1107.931,05 usbD 25132.000,00 MXN 29.492,78 06/08/2020
3.015.414,57 usb 20.737.000,00 TRY 13.94797 06/08/2020
576.479,35 usbD 9.749.925,00 ZAR 16.992,34 06/08/2020
60.433,09
Contraparte: BNP Paribas SA
2.390.207.000,00 CcoP 635.030,45 usb (1.688,43) 06/08/2020
1.619.400.000,00 HUF 528764215 usD (202.041,45) 06/08/2020
37149.622.000,00 IDR 2.580.831,79 usb (41.656,97) 06/08/2020
114.906.000,00 MXN 4.681137,68 usD 249.524,32 06/08/2020
5137.000,00 PLN 1.287.813,70 usb 279336 06/08/2020
1.734.000,00 THB 55.24716 usD 833,62 06/08/2020
20.873.000,00 TRY 2.888.844,20 usb 132.282,30 06/08/2020
5.424.095,39 usb 1.675.084.000,00 HUF 163.631,04 06/08/2020
3.054.529,60 usb 45.914.345.000,00 IDR (83.690,79) 06/08/2020
5.297.263,68 usbD 20.840.000,00 PLN 61.461,81 06/08/2020
1.881.210,60 usb 32.330.000,00 ZAR 25.999,91 06/08/2020
307.448,72
Contraparte: BofA Securities Europe SA
202.539.000,00 HUF 637.226,49 usb (1172,46) 06/08/2020
21.509.000,00 PLN 5.427542,97 usb (23.669,53) 06/08/2020
1178.620,65 usb 4.437106.000,00 CoP 290424 06/08/2020
1.586.230,87 usbD 486.050.000,00 HUF 59.828,50 06/08/2020
2233.471,44 usb 32106.152.000,00 IDR 39.017,03 06/08/2020
2.663.300,61 usb 58.329.000,00 MXN 160.331,66 06/08/2020
26.080.000,00 ZAR 1.462.76824 usb 3378591 06/08/2020
271.025,35
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
2.384.127.000,00 CcoP 662.702,98 usb (30.967,05) 06/08/2020
28.631.000,00 MXN 1.278.276,08 usb (49.689,63) 06/08/2020
2.301.752,96 usb 13138.000,00 BRL (100.741,10) 06/08/2020
2.827.217,76 usbD 40.884.396.000,00 IDR 3277353 06/08/2020
273764971 usb 59.622.000,00 MXN 17919397 06/08/2020
1177.079,20 usbD 3.993.000,00 PEN 46121,81 06/08/2020
76.691,53
Contraparte: JP Morgan AG
13.084.000,00 BRL 2.677.098,98 usb (284.414,75) 06/08/2020
13.986.262.000,00 IDR 931.548,02 usb 24.405,53 06/08/2020
174.734.000,00 RUB 2.523.666,14 usb (76.323)59) 06/08/2020
8.328.000,00 TRY 1.212.349,90 usD (6.957,67) 06/08/2020
2.966.194,11 usbD 10.064.000,00 PEN 15.717,07 06/08/2020
4.780.902,98 usb 329.326.000,00 RUB 168.324,68 06/08/2020
16.915.000,00 ZAR 962.695,45 usb 794394 06/08/2020
(51.304,79)
Contraparte: Nordea Bank Abp
201.489.000,00 HUF 651.651,07 usb (18.891,47) 06/08/2020
1.772.000,00 PLN 451124,79 usD (5.930,77) 06/08/2020
1.333102,95 usb 5.248.000,00 PLN 14.605,59 06/08/2020
1.094.464,20 usb 8.286.000,00 TRY (104.830,09) 06/08/2020
(115.046,74)
549.247,16
120.705,41

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso Pl lias/(mii lias) Pl lias/(mii lias) no
vencimiento adquiridos/ en ladivisa no materializadas materializadas en la divisa
vendidos en la divisa de base del de base del subfondo (USD)
Subfondo (USD) del desde la formalizacion del
29/06/2020 al 30/06/2020 contrato al 29/06/2020 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
US 10YR NOTE (CBT)9/2020 30/09/2020 usb 20,00 2.787.812,60 1.250,10 14.937,50
US 2YR NOTE (CBT) 9/2020 05/10/2020 usb 45,00 9.937.969,20 1.406,70 3164,06
US LONG BOND(CBT) 9/2020 30/09/2020 usb (20,00) (3.586.875,00) (6.250,00) (25.781,25)
US ULTRA BOND CBT 9/2020 30/09/2020 usb (10,00) (2199.062,50) (7187,50) (10.000,00)
(10.780,70) (17.679,69)
Permuta de tipos de interés
Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)
Contraparte: BNP Paribas SA
Receiving fixed rate 71500% 5.000.000,00 ZAR 16.880,82 04/04/2022
Paying floating rate JIBAR 3 months
Paying fixed rate 1.9250% (29.000.000,00) CzZK (130.415,58) 04/04/2029
Receiving floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 11450% 300.000.000,00 THB 67.855,58 20/08/2021
Paying floating rate THFX 6 months
Receiving fixed rate 1.2400% 800.000.000,00 THB 215.857,26 05/09/2021
Paying floating rate THFX 6 months
Receiving fixed rate 1.9000% 14.500.000,00 CzZK 63.712,38 04/04/2029
Paying floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 0.9650% 400.000.000,00 THB 86.066,42 03/02/2022
Paying floating rate THFX 6 months
Receiving fixed rate 5.9500% 120.000.000,00 MXN 10415816 15/05/2030
Paying floating rate MXN_28D 28 days
424115,04
Contraparte: JP Morgan AG
Receiving fixed rate 1.8150% 18.000.000,00 THB 38.64715 03/07/2029
Paying floating rate THFX 6 months
38.64715
462.762,19
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion
Nominal

Valorde %delos
mercado activos
(Nota 2) netos

Numero/ Descripcion
Nominal

Valorde %de los
mercado activos
(Nota 2) netos

14122.603,00
2.642.500,00

14.581.940,00
5.964.100,00
3.321.200,00

486.818,00

3.344.444,00

10.891.688,00
20.451.000,00

23.231.500,00
3.914.000,00
12.583.500,00

4.650.100,00

1.887.492,00

311.117.300,00

3142.413,00
5.590.466,00
6.074.287,00
3.725.761,00
3.674.421,00
2.072.866,00
2.682.541,00

5121.608,00
255.269,00

16.659.400,00
12.017.991,00

1.049.478,00

933.000,00
24.080.560,00

1.312.322,00
424.217,00
72199,00
309.292,00
29.626.296,00
585.050,00
1101.557,00

479.525,00

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones
BRL
BR Properties 23151169,63 0,72
Hapvida Participacoes e 30.434.629,74 095
Investimentos
Itau Unibanco Holding 69.327.424,65 217
Lojas Renner 45256.725,87 141
Raia Drogasil 66.657.768,12 2,08
234.827.718,01 733
EUR
Prosus 44.506.095,72 139
44.506.095,72 1,39
GBP
Antofagasta 37.992.511,93 119
37.992.511,93 119
HKD
AlA Group 101.604.972,88 317
Kingdee International Software 47550.031,63 1,49
Group
Li Ning 73.738.421,05 230
Ping An Healthcare and Technology 59.540.996,82 1,86
Ping An Insurance Group Co of 125.830.125,78 393
China
Tencent Holdings 299154.845,34 9,34
707.419.393,50 22,10
HUF
OTP Bank Nyrt 65.772.592,66 2,05
65.772.592,66 2,05
IDR
Bank Rakyat Indonesia Persero 65.987.979,33 2,06
65.987.979,33 2,06
INR
Havells India 24118.382,64 0,75
HDFC Bank 78.917.910,52 2,47
HDFC Life Insurance 44167124,98 1,38
Hindustan Unilever 107.572.921,61 336
Housing Development Finance 85.390.762,81 2,67
Phoenix Mills 16.059.109,21 0,50
Varun Beverages 24193186,35 0,76
380.419.398,12 11,88
KRW
Samsung Electronics 224.817121,42 702
Samsung SDI 7714212843 2,41
301.959.249,85 9,43
MXN
Grupo Financiero Banorte 56.424.038,07 1,76
Infraestructura Energetica Nova 33.090.121,87 1,03
89.514.159,94 2,80
PHP
SM Investments 19.778.425,39 0,62
19.778.425,39 0,62
TWD
Silergy 60.714.797,36 1,90
Taiwan Semiconductor 255.459.817,32 798
Manufacturing
316.174.614,68 9,88
usb
Alibaba Group Holding ADR 283.605.907,42 8,86
Baozun ADR 16.493.556,96 0,52
MercadoLibre 71167.998,28 222
Pinduoduo ADR 27.817722,48 0,87
Sberbank of Russia PJSC 84.535.317,49 2,64
Sea ADR 64.074.676,00 2,00
Yandex 53.965.27743 1,69
601.660.456,06 18,79
ZAR
Naspers 87548.619,93 273
87.548.619,93 2,73
Total acciones 2.953.561.215,12 92,26
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacion
oficial en bolsa 2.953.561.215,12 92,26

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

160

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones
CNY
3.841.927,00 Foshan Haitian Flavouring & Food 67.561.346,15 21
6.978.642,00 Glodon 68.759.467,27 2,15
10.262.265,00 Shenzhen Inovance Technology 55.111.384,82 172
191.432.198,24 5,98
TWD
549.000,00 ASPEED Technology 23.073.087,18 0,72
23.073.087,18 0,72
Total acciones 214.505.285,42 6,70
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 214.505.285,42 6,70
Total inversiones en valores 3.168.066.500,54 98,96
Saldos bancarios 43.918.130,29 137
Otros pasivos netos (10.471.064,83) (0,33)
Total activos netos 3.201.513.566,00 100,00
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Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Islas Caiman 2913 Internet y marketing directo minorista 16,59
La India 11,88 Bancos diversificados 1315
China 9,91 Servicios y medios de comunicacion interactivos 11,03
Republica de Corea 9,43 Semiconductores 10,60
Taiwan, provincia de China 8,70 Seguros de vida y de salud 8,48
Brasil 733 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 7,02
Hong Kong 317 Software de aplicaciones 3,63
Paises Bajos 3,08 Articulos del hogar 336
México 2,80 Cajas de crédito inmobiliario y financiacion hipotecaria 2,67
Sudéfrica 273 Componentes electronicos 2,41
Federacién de Rusia 264 Ropa, accesorios y articulos de lujo 230
Estados Unidos 222 Alimentos envasados y carnes 21
Indonesia 2,06 Medicamentos al por menor 2,08
Hungria 2,05 Entretenimiento en casa interactivo 2,00
Reino Unido 1,19 Tecnologia de atencion sanitaria 1,86
Filipinas 0,62 Maquinaria industrial 172
Grandes almacenes 141
Total 98,96 Cobre 119
Gasisticas 1,03
Salud administrada 0,95
Bebidas no alcéholicas 0,76
Equipos y componentes eléctricos 0,75
Sociedades de inversion inmobiliaria (REOC) 0,72
Conglomerados industriales 0,62
Actividades inmobiliarias diversificadas 0,50
Total 98,96

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

17102130,63 EUR 19.164.852,81 usb (7.254,77) 31/07/2020

4.800,82 GBP 5.962,88 usb (70,49) 31/07/2020

44275761 usb 394.055,41 EUR 1.341,40 31/07/2020

137,07 usb m,27 GBP 0,48 31/07/2020
(5.983,38)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond
Fund (anteriormente Nordea 1 - Emerging
Market Local Debt Fund Plus)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario PEN
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 1.000.000,00 Inter-American Development B 287.986,63 0,42
3.05% 07-02-2025
Bonos 950.000,00 Peru Government Bond 6.15% 307562,87 045
BRL 12-08-2032
0,
7.750,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 1.409.477,73 2,05 1:551.000,00 ?;_zjg(_};g;gnment Bond 6.35% 52039048 076
10% 01-01-2021 5
5000,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 999.240,96 145 250.000,00 f;_%‘fzoggnme”t Bond 6.7142% 8332880 012
10% 01-01-2023 .
4379,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 902340,26 131 1.850.000,00 f;rg'géfg;;”me”t Bond 6.9% 63030701 092
10% 01-01-2025 .
2600,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 542212,04 079 270000000 f;_%ﬁzoovgmme”t Bond 6.95% 93268469 136
10% 01-01-2027 2.762.260,48 4,01
3.853.270,99 5,60 PLN 95200 '
cLp .
310.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 4.5% 442174,40 064 5850.000,00 szf/jggfo‘f;g;”d Governmen 1.583.91403 230
01-03-2026 S
350.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 4.7% 51555216 0,75 470000000 5?‘5’%';_%3‘3;3" Governmen 1328.264,69 193
01-09-2030 S
280.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 5% 430.710,44 063 6:550.000,00 sggféjbgg’%ffzoé;gd Governmen 185003903 269
01-03-2035 . 476221775 692
150.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 6% 273.956,29 0,40 RON
01-01-2043 1.000.000,00 Romania Government Bond 5% 248372,06 036
1.662.393,29 2,42 022029
cop - 5
100.000,00 Colombian TES 4.75% 23-02- 7.882,80 0,01 3.270.000,00 ;egg?gggovemmem Bond 5.8% 84962570 123
2023
3.000.000.000,00 Colombian TES 7% 30-06-2032 818.229,88 119 RUB 1.097.997.76 1.60
5317.800.000,00 Colombian TES 7.25% 18-10-2034 146219054 212 .
: ¢ . 143765.000,00 R Federal Bond - OFZ 221118533 321
1200.000.000,00 Colombian TES 7.5% 26-08-2026 362094,02 053 o 19019008
2.650.397,24 3,85 : 2.211185.33 321
CczK e '
. THB
4.500.000,00 Czech Republic Government Bo 182.892,74 0,27 10.000.000.00 Thailand Government Bond 37978918 0.55
0.25% 10-02-2027 T 2875% 17-06-2046 o '
12.330.000,00 Czech Republic Government Bo 521.562,46 0,76 28793.000.00 Thailand Government Bond 1.056.653.42 154
0.95% 15-05-2030 T 2875% 17122028 S l
22.000.000,00 Czech Republic Government Bo 1.048.473,87 1,52 14.057.000,00 Thailand Government Bond 3.3% 564.597,58 082
2.5% 25-08-2028 T ea038 ' '
14.320.000,00 Czech Republic Government Bo 70450216 1.02 12.000.000,00 Thailand Government Bond 3.4% 484.650,57 0,70
2.75% 23-07-2029  0e003e ’ '
HUF 2.457.431,23 357 15.043.000,00 Thailand Government Bond 606.669,51 0,88
5 3.775% 25-06-2032
213.000.000,00 Hungary Government Bond 3% 72083093 1.05 44.500.000,00 Thailand Government Bond 1.665.496,83 242
21-08-2030 DA v PP '
120.000.000,00 Hungary Government Bond 5.5% 453.338,28 0,66 26.500.000,00 ?faslggi (132c>3§r2r15ment Bond 1114.990,27 162
24-06-2025 4.875% 22-06-2029
330.990.000,00 Hungary Government Bond 6% 1.211.72518 176 5.872.847.36 853
24-11-2023 TRY e ’
DR 2.385.894,39 347 2783.233,00 Turkey Government Bond 10.7% 41821073 0,61
) 17-08-2022
15.500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 6.125% 1.015.668,50 1,48 5800.000,00 Turkey Government Bond 11% 87235858 127
15-05-2028 PR g Rt ’
3500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 6.625% 223538,00 032 4.800.000.00 ?’3r2§yzg§3emment Bond 12.4% 13595657 107
15-05-2033 Rttt : o2 '
) 08-03-2028
14.277.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.25% 1.036.067,61 151 1.000.000,00 Turkey Government Bond 8.5% 144.425,40 021
15-05-2036 RS Y ' e '
15.206.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.375% 1129.349,62 1,64 14-09-2022 2170.251,28 315
15-03-2024 B '
ZAR
19.467.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.375% 1.432.323,46 2,08 25000.000,00 Republic of South Africa Gov 163831624 238
15-032034 10.5% 21-12-2026
10.400.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.75% 789.880,00 115 17.500.000,00 Republic of South Africa Gov 670196,01 097
15-05-2031 6.25% 31-03-2036
23.550.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 9% 1.825.219,20 2,65 8.500.000,00 Republic of South Africa Gov 312.65212 0,45
15-03-2029 6.5% 28-02-2041
XN 7.452.046,39 10,83 10.858.249,00 Republic of South Africa Gov 7% 515.083,91 075
28-02-2031
225.000,00 Mexican Bonos 10% 05-12-2024 1166.651,82 1,70 . . o
. 000 42541
130.000,00 Mexican Bonos 10% 20-11-2036 755959,63 110 8.000.000,00 ;e %ﬁg“ocg South Afica Gov 8% 2541067 062
25.000,00 Mexican Bonos 6.5% 09-06-2022 111.529,24 016 : N
: . : 9.000.000,00 Republic of South Africa G 451.812,24 0,66
209.936,00 Mexican Bonos 75% 03-06-2027  1.007.800,79 146 o 3105003 e ' '
110.000,00 Mexican Bonos 7.75% 13-11-2042 517.820,99 075 :
210.000,00 Mexican Bonos 7.75% 23-11-2034  1.025.969,74 1,49
460.000,00 Mexican Bonos 8.5% 31-05-2029  2346.244,97 341
6.931.977,18 10,07
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond
Fund (anteriormente Nordea 1 - Emerging
Market Local Debt Fund Plus)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos
7.600.000,00 Republic of South Africa Gov 345.551,63 0,50
8.75% 28-02-2048
16.500.500,00 Republic of South Africa Gov 75217114 1,09
8.75% 31-01-2044
5.111.193,96 743
Total bonos 51.381.364,63 74,66
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 51.381.364,63 74,66

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
CLP
110.000.000,00 Chile Government Internation 134111,86 0,19
5.5% 05-08-2020
134.111,86 0,19
CNY
4100.000,00 China Government Bond 3.13% 591.414,03 0,86
21-11-2029
15170.000,00 China Government Bond 3.29% 2.203.621,38 320
23-05-2029
2.795.035,41 4,06
EGP
18.000.000,00 Egypt Treasury Bills 11-08-2020 1.099.159,39 1,60
1.099.159,39 1,60
MYR
2.500.000,00 Malaysia Government Bond 3.9% 624.390,65 0,91
30-11-2026
4.750.000,00 Malaysia Government Bond 1135.597,63 1,65
4.048% 30-09-2021
4.800.000,00 Malaysia Government Bond 1.212.275,44 1,76
4127% 15-04-2032
7.823.000,00 Malaysia Government Bond 1.948.563,16 2,83
4181% 15-07-2024
4.920.826,88 715
PHP
5.000.000,00 Philippine Government Intern 123.753,61 018
6.25% 14-01-2036
123.753,61 0,18
RUB
135.000.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 2.054.718,17 2,99
6.9% 23-05-2029
86.500.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 1.473.964,29 214
8.5% 17-09-2031
3.528.682,46 513
Total bonos 12.601.569,61 18,31
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 12.601.569,61 18,31
Total inversiones en valores 63.982.934,24 92,97
Saldos bancarios 3.528.714,12 513
Otros activos netos 1.310.372,35 1,90
Total activos netos 68.822.020,71 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

164

Nordea 1, SICAV — Informe semestral sin auditar 2020



Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond
Fund (anteriormente Nordea 1 - Emerging
Market Local Debt Fund Plus)

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Indonesia 10,83 Titulos de deuda publica 92,97
México 10,07

Tailandia 8,53 Total 92,97
Federacion de Rusia 834

Sudafrica 743

Malasia 715

Polonia 6,92

Brasil 5,60

China 4,06

Colombia 3,85

Peru 3,60

Republica Checa 3,57

Hungria 347

Turquia 315

Chile 2,61

Egipto 1,60

Rumania 1,60
Supranacional 0,42

Filipinas 018

Total 92,97

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond
Fund (anteriormente Nordea 1 - Emerging
Market Local Debt Fund Plus)

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

495.678,98 EUR 555.463,81 usb (210,27) 31/07/2020

5117.070,26 SEK 546.92735 usb (82273) 31/07/2020

4.969,94 usb 4.423,63 EUR 14,64 31/07/2020

12.965,89 usb 120.989,47 SEK 53,62 31/07/2020
(964,74)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

3.844.000,00 TRY 558.964,83 usb (2.58552) 06/08/2020
367179,60 usb 8.329.000,00 MXN 9.774.21 06/08/2020
614.679,54 usDb 10.396.000,00 ZAR 1811834 06/08/2020

25.307,03
Contraparte: BNP Paribas SA
64.846.000,00 CLP 84.200,35 usb (5.205,90) 06/08/2020
3.871.413.000,00 cop 1.064.607,70 usb (38.778,94) 06/08/2020
25.340.000,00 CzK 1.067.339,08 usb (7.030,98) 06/08/2020
483.314.000,00 HUF 1.576.501,44 usb (58.691,40) 06/08/2020
8.837150.000,00 IDR 616.776,95 usb (12.757,70) 06/08/2020
25.036.000,00 MXN 1.022160,68 usb 5214438 06/08/2020
1.704.000,00 PLN 419.47319 usb 8.634,21 06/08/2020
883.000,00 TRY 122.208,09 usb 5.595,99 06/08/2020
2160.545,87 usb 15.400.000,00 CNY (11.823,97) 06/08/2020
49.632,84 usb 1177.000,00 CzK 383,31 06/08/2020
1.375.397,42 usb 424.754.000,00 HUF 4149221 06/08/2020
709.881,34 usb 10.670.624.000,00 IDR (19.449,98) 06/08/2020
163.019,21 usb 195.375.000,00 KRW 48373 06/08/2020
1.425.482,47 usb 5.608.000,00 PLN 16.539,25 06/08/2020
146.815,98 usb 4.608.000,00 THB (221532) 06/08/2020
450.667,28 usb 7.778.000,00 ZAR 4.338,23 06/08/2020
(26.342,88)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
230.698.000,00 CLP 282.092,42 usb (1.062,44) 06/08/2020
1.056.717.000,00 cop 273.904,22 usb 6.096,85 06/08/2020
1.662.000,00 CzK 68.661,09 usb 88218 06/08/2020
318.217.000,00 HUF 1.030137,95 usb (30.803,53) 06/08/2020

5.814.000,00 PLN 1.464.41119 usb (3.715,19) 06/08/2020

3.676.400,00 RON 855.780,38 usb (7121,23) 06/08/2020
316.560,59 usb 1191.743.000,00 CcopP 780,03 06/08/2020

426.428,59 usb 131.129.000,00 HUF 14.628,38 06/08/2020
503.741,08 usDb 7.241.278.000,00 IDR 879997 06/08/2020
697.775,72 usb 15.282.000,00 MXN 42.006,35 06/08/2020

420.503,20 usb 1.434.000,00 PEN 14.344,57 06/08/2020

85.143,39 usb 336.000,00 PLN 72743 06/08/2020
338171,29 usDb 6.273.000,00 ZAR (21.791,29) 06/08/2020
18.677.000,00 ZAR 1.023.03543 usb 48.706,67 06/08/2020

72.478,75

Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE

12.815.000,00 BRL 2.475.009,89 usb (131.542,78) 06/08/2020
717.233.000,00 cop 195172,35 usb (5123,68) 06/08/2020
192.545.000,00 KRW 157.244,19 usb 2.936,40 06/08/2020
39.690.000,00 MXN 1.806.081,32 usb (102.935,76) 06/08/2020
972.000,00 MYR 226.863,67 usb (833,80) 06/08/2020
1160.000,00 PEN 341.951,38 usb (13.398,77) 06/08/2020
725.000,00 RON 162.592,45 usb 4.765,31 06/08/2020
26.723.000,00 THB 837.309,18 usb 26.959,99 06/08/2020

688.373,86 usb 3.903.000,00 BRL (25.353,07) 06/08/2020

583.082,11 usb 476.866.000,00 CLP 217701 06/08/2020
54.495,43 usb 203.529.000,00 CoP 565,52 06/08/2020
384.317,00 usb 5.540.902.000,00 IDR 5.596,73 06/08/2020
2.048.038,12 usD 46.106.000,00 MXN 69.582,75 06/08/2020
45233198 usb 1.943.000,00 MYR 504,99 06/08/2020
343.29710 usb 1182.000,00 PEN 851419 06/08/2020
1337535 usb 668.500,00 PHP (0,95) 06/08/2020
108.241,21 usb 486.000,00 RON (3.946,07) 06/08/2020
113.402,06 usb 3.498.000,00 THB 269,90 06/08/2020
(161.262,09)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond
Fund (anteriormente Nordea 1 - Emerging
Market Local Debt Fund Plus)

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)

Contraparte: JP Morgan AG

3.532.000,00 BRL 72267759 usb (76.777,20) 06/08/2020
6.487.000,00 CNY 905.432,29 usD 9.642,46 06/08/2020
7117.000,00 MXN 299.5901 usDb 5.804,81 06/08/2020
77586.000,00 RUB 1.055.601,30 usDb 31.065,31 06/08/2020
1159.000,00 TRY 166.144,96 usb 1.607,92 06/08/2020
271.538,36 usD 6.076.000,00 MXN 10.810,74 06/08/2020
1.092.278,96 usb 76.203.000,00 RUB 2497321 06/08/2020
611.949,18 usbD 4.314.000,00 TRY (12.455,18) 06/08/2020
120.023,89 usb 2.086.000,00 ZAR 322,00 06/08/2020
4.546.000,00 ZAR 258.729,74 usDb 2134,97 06/08/2020

(2.870,96)

Contraparte: Nordea Bank Abp

4.318.000,00 HUF 13.965,18 usD (404,85) 06/08/2020
10.234.000,00 PLN 2.605.423,88 usDb (34.252,55) 06/08/2020
35177562 usb 8.877.000,00 CZK (19.663,23) 06/08/2020
704.379,15 usb 226.780.000,00 HUF (7.799,84) 06/08/2020
1.752.701,98 usb 7.289.000,00 PLN (78.555,59) 06/08/2020
303.929,78 usb 2.301.000,00 TRY (29111,03) 06/08/2020

(169.787,09)

Contraparte: Societe Generale SA

8.514.000,00 CNY 1195.433,93 usDb 5.576,42 06/08/2020
991.000,00 CZK 41.905,92 usDb (439,23) 06/08/2020
696.168,00 usb 4.976.000,00 CNY (5.761,04) 06/08/2020
180.477,58 usb 4.041.000,00 MXN 7.073,99 06/08/2020

6.450,14

(256.027,10)

(256.991,84)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permuta de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)

Contraparte: BNP Paribas SA

Receiving floating rate BUBOR 6 months 30.000.000,00 HUF (461,47) 04/05/2021
Paying fixed rate 1.4100%
Receiving floating rate THFX 6 months 13.000.000,00 THB (42.94792) 16/11/2026
Paying fixed rate 2.5750%
Receiving floating rate THFX 6 months 6.000.000,00 THB (19.157,87) 16/11/2026
Paying fixed rate 2.5200%
Receiving floating rate THFX 6 months 3.500.000,00 THB (11.739,48) 16/12/2026
Paying fixed rate 2.5750%
Paying fixed rate 1.9675% (1.500.000,00) CzZK (6.548,93) 25/05/2028
Receiving floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 3.4850% 10.000.000,00 MYR 23.363,08 19/03/2021
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 11450% 400.000.000,00 THB 90.474,0 20/08/2021
Paying floating rate THFX 6 months
Paying fixed rate 1.2600% (120.000.000,00) THB (34.016,54) 06/09/2021
Receiving floating rate THFX 6 months

(1.035,03)
Contraparte: Deutsche Bank AG
Receiving fixed rate 5.2250% 9.946.640,74 BRL 52.221,66 02/01/2023
Paying fixed rate 0.0000%

52.221,66

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond
Fund (anteriormente Nordea 1 - Emerging
Market Local Debt Fund Plus)

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Permuta de tipos de interés (continuacion)

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)
Contraparte: JP Morgan AG
Paying floating rate MXN_28D 28 days (13.000.000,00) MXN 52.667,86 17/07/2023
Receiving fixed rate 7.8050%
Receiving fixed rate 6.3550% 3.524.816,44 BRL 36.005,73 03/07/2023
Paying fixed rate 0.0000%
Receiving fixed rate 0.7850% 120.000.000,00 THB 14.570,79 25/02/2022
Paying floating rate THFX 6 months
103.244,38
154.431,01

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Wealth Equity
Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR)

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de
mercado
(Nota 2)

% de los
activos
netos

Numero/ Descripcion

Nominal

Valor de
mercado
(Nota 2)

% de los
activos

netos

38.500,00

8.814,00
19.035,00

837,00
119.400,00
2.537,00
33.020,00
5180,00

300.800,00
68.398,00

270.400,00
178.750,00
154.800,00
67.000,00
63.950,00
293.000,00
912.000,00
22.350,00

50.205,00
4174,00
27.395,00
52.550,00
139.325,00
10.408,00
60.285,00

3.050,00

1.567,00

452.500,00
135.750,00

29.772,00
1.002,00
495,00
5157,00
2.206,00
73.271,00
46.860,00
45.430,00
100.704,00
1.941,00
4.491,00

6.966,00
35161,00
7.652,00
22.430,00
154.675,00
111.655,00
7.260,00
65.395,00

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones

CNY
Wauliangye Yibin

DKK
Chr. Hansen Holding
Novo Nordisk B

EUR

Hermes International

Infineon Technologies

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
Moncler

Unilever

HKD

AlA Group

Alibaba Health Information
Technology

China International Capital

China Merchants Bank

CSPC Pharmaceutical Group
Haidilao International Holding

Ping An Healthcare and Technology
Ping An Insurance Group Co of China
Sands China

Tencent Holdings

INR

Asian Paints

Eicher Motors

Havells India
Jubilant Foodworks
Kotak Mahindra Bank
Maruti Suzuki India
Titan

JPY
FANUC

KRW
LG Household & Health Care

MXN
Grupo Financiero Banorte
Wal-Mart de Mexico

usb

Alibaba Group Holding ADR
Baidu ADR

Booking Holdings
Credicorp

Estee Lauder Cos

HDFC Bank ADR

Huazhu Group ADR

iQIYI ADR

MakeMyTrip

Mastercard

New Oriental Education &
Technology Group ADR
NIKE

QUALCOMM

Starbucks

TAL Education ADR
Tencent Music Entertainment ADR
Trip.com Group ADR
Walt Disney

Yum China Holdings

Total acciones

Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacién
oficial en bolsa

831.853,43
831.853,43

806.818,32
1.098150,41
1.904.968,73

619.212,60
2.488.296,00
983.594,90
1128.623,60
24568740
5.465.414,50

2.506.421,60
178151,64

474.306,78
734.418,45
261186,08
252.499,52
868.94512
2.617.021,66
3195.261,57
1.284.303,89
12.372.516,31

1.002.226,62
905.325,65
187.807,44
1.073.781,63
2.242.330,82
718.855,73
677.41115
6.807.739,04

486.984,76
486.984,76

1.566.236,37
1.566.236,37

1.368.925,71
290111,78
1.659.037,49

5746.97592
109.100,80
696.970,43
614.666,68

367.387,52

2958.851,23

1.499.285,60
952.790,31

1.342.959,86
507.948,89
535.84724

59723238
2.871.798,33
501134,06
1.374.990,75
1.895.530,34
2590.040,94
721.233,71
2.838.816,48
28.723.561,47

59.818.312,10

59.818.312,10

130
1,30

126
172
2,98

097
3,89
154
176
038
8,54

392
0,28

0,74
115
0,41
0,39
136
4,09
4,99
2,01
19,33

157
141
029
1,68
3,50
112

1,06
10,64

0,76
0,76

2,45
2,45

214
0,45
2,59

8,98
017
1,09

0,96
0,57
4,62
234
1,49
210
0,79

0,84

093
4,49
078

215
296
4,05

113
4,44

44,88

93,47

93,47

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones
CNY
403.497,00 China Resources Sanjiu Medical & 1.487166,92 232
Pharmaceutical
7.000,00 Foshan Haitian Flavouring & Food 109.952,15 017
40.400,00 Jiangsu Hengrui Medicine 470.834,61 0,74
2.000,00 Kweichow Moutai 369.423,07 0,58
321.000,00 Meinian Onehealth Healthcare 584.055,78 0,91
Holdings
3.021.432,53 4,72
Total acciones 3.021.432,53 4,72
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 3.021.432,53 4,72
Total inversiones en valores 62.839.744,63 98,19
Saldos bancarios 1.991.463,33 31
Otros pasivos netos (836.275,11) (131
Total activos netos 63.994.932,85 100,00
169



Nordea 1 - Emerging Wealth Equity
Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Islas Caiman 31,73 Internet y marketing directo minorista 16,22
La India 1526 Bancos diversificados 12,37
Estados Unidos 14,22 Semiconductores 838
China 12,00 Seguros de vida y de salud 8,01
Hong Kong 432 Restaurantes 729
Alemania 3,89 Cine y ocio 5,58
Dinamarca 298 Ropa, accesorios y articulos de lujo 533
México 2,59 Farmacéuticas 518
Francia 2,50 Casinos y apuestas 4,99
Republica de Corea 2,45 Articulos personales 341
Mauricio 210 Servicios de educacion 299
Italia 1,76 Quimica especializada 2,83
Bermudas 124 Hoteles, complejos turisticos y cruceros 234
Japon 0,76 Servicios y medios de comunicacion interactivos 218
Paises Bajos 038 Destilerias y vinateros 1,88
Tecnologia de atencidn sanitaria 1,64
Total 98,19 Fabricantes de motocicletas 141
Fabricantes de automoviles 112
Calzado 0,93
Servicios de atencion sanitaria 0,91
Procesamiento de datos y servicios subcontratados 0,79
Maquinaria industrial 0,76
Banca de inversion y corretaje 0,74
Hipermercados y supermercados 0,45
Equipos y componentes eléctricos 029
Alimentos envasados y carnes 017
Total 98,19

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Wealth Equity

Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
59,36 EUR 265,12 PLN (0,10) 31/07/2020
12.984,97 PLN 2.90530 EUR 7,01 31/07/2020
6,91
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
7
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 12.200.000,00 Commerzbank AG 0.625% 28-08- 12195.388,40 219
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 2024
1164.000,00 Commerzbank AG 1% 04-03-2026 1181.401,80 021
Bonos 2400.000,00 Credit Agricole Assuran 4.750% 2.802.000,00 0,50
EUR MULTI 27-09-2048
27 .
900.000,00 Allianz SE 1301% MULTI 25-09-2049  866.676,60 016 2700000,00 Credit fgricole SALondon 1.25% 287081280 052
1.600.000,00 Allianz SE 2121% MULTI 08-07-2050  1.623.798,40 029 Mipeon 5
330000000 Allianz SE 2241% MULTI 07-072045  3433.056,00 062 3600:000,00 Crecit Agricole SA/London 1375% 3885.984,00 7o
2:800.000,00 ﬁg&f 3.375% MULTI Perp 2961.000,00 053 300.000,00 Credit Agricole SA/London 3.125% 350.256,00 0,06
05-02-2026
2200.000,00 Allianz SE 5.625% MULTI 17-10-2042  2.419.032,00 043 ‘ ,
2234.000,00 Altria Group Inc 17% 15-06-2025 2294.47438 0,41 3.000.000,00 8;‘?%{%;;”6[ Arkea SA 0.375% 2944.500,00 033
3.283.000,00 Altria Group Inc 2.2% 15-06-2027 345277706 062 :
' g 800. Mutuel Arkea SA 1125% 28921424 52
2408.000,00 Altria Group Inc 3.125% 15-06-2031 262281768 047 2800.000,00 gfg;zogjel rkea SA1125% 89214240 05
3174.000,00 Argentum Netherlands BV 3.500% 3.540.000,29 0,64 587300000 Credit Suisse AG/London 1% O7- 602644739 108
MULTI 01-10-2046 06202
4265.000,00 ASTM SpA 1.625% 08-02-2028 400891712 072 g A o 5593417 099
1549.000,00 AT&T Inc 1.6% 19-05-2028 1.587.802,45 029 5689.000,00 ﬁﬁﬁﬁfﬁf&ggp 6 0.650% 2525234, ’
2231.000,00 AT&T Inc 1.8% 05-09-2026 233159579 0,42 2.684.000,00 Daimler AG 1.625% 22-08-2023 2741367,82 0,49
1587.000,00 AT&T Inc 1.8% 14-09-2039 1.489.859,73 027 706.000.00 Daimier AG 2% 29089026 597759 44 015
476.000,00 AT&T Inc 2.05% 19-05-2032 49593774 0.09 601.000,00 Daimler AG 2.375% 22-05-2030 635.708,95 o1
321200000 AT&T Inc 235% 05-09-2029 3501.859,87 063 12.048.000,00 Danfoss A/S 1375% 23-02-2022 12:194.865,12 219
474.000,00 AT&T Inc 2.6% 19-05-2038 502.198,26 o,og 8.832.000,00 Danske Bank A/S 0.625% 26-05-2025 8908573 44 1,60
2380.000,00 AT&T Inc 315% 04-09-2036 269750152 04 4362.000,00 Danske Bank A/S 0.75% 02-06-2023  4.439.294,64 0,80
5977000,00 Avinor AS 1% 29-04-2025 6.091100,93 110 3600.000,00 de Volksbank NV 0.01% 16-09-2024 3.565.584,00 0,64
7.063.000,00 Avinor AS 1.75% 20-03-2021 7151247.95 1.29 6.900.000,00 Deutsche Bahn Finance 0.950% 6.630.900,00 119
951.000,00 AXA SA 3250% MULTI 28-05-2049 1.040.470,08 019 MULT! Perp FC2025
2.647.000,00 AXA SA 3.375% MULTI 06-07-2047 2.899.059,52 052 1600.000,00 Deutsche Bahn Finance 1.600% 1552.000,00 028
632.000,00 AXA SA 3.875% MULTI Perp FC2025 686.510,00 012 MULTI Perp FC2029
2592.000,00 AXA SA 3.941% MULTI Perp FC2024 2790.202,98 050 3461.000,00 Diageo Finance PLC 1.875% 27-03- 379603864 068
1.013.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 0.875% 1.035.843,15 019 o ' '
08-10-2026 o 2710.000,00 Diageo Finance PLC 2.5% 27-03-2032  3.252.487,80 058
3.864.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 2% 4.096.133,66 0,74 314.000,00 EON SE 0.25% 24-10-2026 311.64814 006
29012024 705.000,00 EON SE 0375% 29-09-2027 70275387 013
320000000 Bankia SA 1125% 12-11-2026 2.981.926,40 054 428400000 EON SE 19 07-10-2025 443548224 080
1.400.000,00 Bankia SA3750% MULTI 15022029 1.381.380,00 0.25 10.700.000,00 Electricite de France 4.000% MULTI  10.961.360,34 197
5.500.000,00 Banque Federative du Credit 0.75% 5.646.894,00 1,02 Perp FC2024
17072025 o 5.498.000,00 Elering AS 0.875% 03-05-2023 552718503 0,99
4.400.000,00 Banque Federative du Credit 1.25% 470242084 085 1373.000,00 Fidelity National Informatio 0.75% 138191077 025
26-05-2027 T 21-052023
5591.000,00 BAT Netherlands Finance BV 2.375% 5.908.501,71 1,06 2702.000,00 Fidelity National Informatio 1.5% 279221438 050
07-10-2024 T 1052027 ' '
982.000,00 BAT Netherlands Finance BV 3.125% 1.086.500,51 020 3765.000,00 Fidelty National Informatio 2% 402895765 072
07-04-2028 5120522030 ' '
6.725.000,00 BMW Finance NV 0.000000% 24- 6.659.390,90 120 581.000,00 Fidelity National Informatio 2.95% 666.520,18 012
03-2023 \ 21-05-2039
5516.000,00 BMW Finance NV 0125% 29-11-2021 5.519.839,14 0,99 290600000 GlaxasmithKline Capital PLC 2903774,00 052
2418.000,00 BP Capital Markets PLC 0.9% 03- 2449.042,28 044 0.000000% 23-09-2021
07-2024 413.000,00 Glencore Finance Europe Ltd 1.625% 41396373 0,07
5143.000,00 BP Capital Markets PLC 1.594% 5315.773,94 0,96 18-01-2022
03-07-2028 9.385.000,00 Global Switch Holdings Ltd 2.25% 989338545 178
274.000,00 BP Capital Markets PLC 1.637% 283.813,08 005 059097
26-06-2029 1700.000,00 Hannover Rueck SE 1.753% MULTI 1.687.981,00 030
7528.000,00 BP Capital Markets PLC 2.519% 828332941 149 084102040
07-04-2028 . 379.000,00 Heineken NV 1.75% 07-05-2040 381.428,78 0,07
4325.000,00 BP Capital Markets PLC 3250% 4335812,50 078 4545,000,00 Intesa Sanpaolo SpA 1% 19-11-2026 453595398 082
MULTI Perp FC2026 2.951.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.001% MULTI  2.943.064,85 053
4100.000,00 BPCE SA 0.625% 15-01-2030 4158.220,00 075 25072031
12.400.000,00 BPCE SA 0.625% 28-04-2025 12582751,20 226 6.392.000,00 JPMorgan Chase & Co1.047% MULTI  6.370.676,29 115
332.000,00 British Telecommunications P 0.5% 329.320,76 0,06 04-11-2032
12-09-2025 o 5715000,00 JPMorgan Chase & Co 1638% MULTI  6.024.86730 1,08
4.698.000,00 British Telecommunications P 1125% 4.787139,85 0,86 18-05-2028
10-03-2023 o 2999.000,00 Jyske Bank A/S 2.250% MULTI 3.033188,60 055
2.436.000,00 British Telecommunications P 1125% 2.445.047,06 0,44 05-04-2029
12-09-2029 o 4173.000,00 Kommunal Landspensjonsk 4.250% 460513919 083
2.498.000,00 British Telecommunications P 1.75% 2.638132,80 0,47 MULTI 10-06-2045
10*037}2026 ) 7.440.000,00 LeasePlan Corp NV 0.125% 13-09- 715799424 129
3:373.000,00 Cloverie PLC for Swiss 6.625% 3786.044,09 068 2003
MULTI 01-09-2042 903.000,00 Medtronic Global Holdings SC 904.468,93 0,16
2.004.000,00 Cloverie PLC for Zurich Insu 1.5% 2143165,25 039 0375% 07-03-2023
15-12-2028 . 6.319.000,00 Moody's Corp 0.95% 25-02-2030 6.466.882,29 116
1.519.000,00 Coca-Cola European Partners 0.7% 1.476.44370 0,27 6.544.000,00 Motability Operations Group 0.375% 6.517169,60 117
12-09-2031 03.01-2096
1100.000,00 Coentreprise de Transport d' 1.5% 1178.760,00 02 4351.000,00 Motability Operations Group 0.875%  4.471460,57 0,80
29-07-2028 14-03.2005
800.000,00 Coentreprise de Transport d' 2125% 902:248,00 016 4.937.000,00 Motability Operations Group 1.625% 5163.509,56 093
29-07-2032 09-06-2023
3.442.000,00 Commerzbank AG 0.5% 04-12-2026 3388.468,64 061 374700000 Nasdag Inc 175% 28-03-2029 I 072

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
2.992.000,00 National Grid Electricity Tr 019% 2.996.876,96 0,54 1.860.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 0.5% 1.838.982,00 033
20-01-2025 20-06-2022
992.000,00 NGG Finance PLC 1.625% MULTI 972.273,09 017 1.710.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 1% 1.705.837,86 0,31
05-12-2079 16-02-2023
4.460.000,00 NGG Finance PLC 2.125% MULTI 4.370.800,00 0,79 1.204.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 1.375% 1.204.765,74 0,22
05-09-2082 20-01-2025
356.000,00 NN Group NV 4.625% MULTI 13- 403194,21 0,07 3.212.000,00 Wells Fargo & Co 0.625% 14-08-2030 3.033.425,65 0,55
01-2048 3.043.000,00 Wells Fargo & Co 0.625% 25-03-2030 2.878.032,88 0,52
10.562.000,00 Nykredit Realkredit 0.5% 07-10-2025 10.642.980,54 191 4.452.000,00 Wells Fargo & Co 1% 02-02-2027 4.479.746,29 0,81
6.058.000,00 Nykredit Realkredit 0.75% 01-20-2027 5.892.805,00 1,06 1.024.000,00 Wells Fargo & Co 1.338% MULTI 1.041.766,40 019
1.709.000,00 RELX Finance BV 0.000000% 18- 1.685.320,10 030 04-05-2025
03-2024 3.872.000,00 Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027 4.006.878,49 072
2.091.000,00 RELX Finance BV 0.5% 10-03-2028 2.049.062,90 0,37 4.903.000,00 Wells Fargo & Co 1.741% MULTI 5.097.590,26 092
2.596.000,00 RELX Finance BV 0.875% 10-03-2032 255216914 0,46 04-05-2030
347.000,00 RELX Finance BV 1.375% 12-05-2026 364.233,41 0,07 5.319.000,00 Wesfarmers Ltd 1.25% 07-10-2021 5.387.827,86 097
1.080.000,00 RELX Finance BV 1.5% 13-05-2027 1137.844,80 0,20 534.162.707,76 96,05
500.000,00 Renault SA 1% 18-04-2024 464.144,00 0,08
3.417.000,00 Renault SA 1% 28-11-2025 3140.851,73 0,56 Total bonos 534.162.707,76 96,05
900.000,00 Renault SA 1.25% 24-06-2025 820.260,00 0,15
1.400.000,00 RTE Reseau de Transport d'EL 1.125% 1.403.309,60 0,25 Total valores mobiliarios e
09-09-2049 instrumentos del mercado
2.700.000,00 RTE Reseau de Transport d'EL1.625%  2.864.003,40 0,51 monetario admitidos a cotizacion
08-10-2024 oficial en bolsa 534.162.707,76 96,05
1.300.000,00 RTE Reseau de Transport d'EL 1.625% 1.394.429,01 0,25
27-11-2025 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
700.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 2125% 852.978,00 0,15 negociados en otro mercado regulado
27-09-2038
3.000.000,00 RTE Reseau de Transport d'EL2.875%  3.272.321,43 059 Bonos
12-09-2023 EUR
4.075.000,00 SES SA 4.75% 11-03-2021 4169.051,00 0,75 .
4561.000,00 Shell International Finance 1.25% 4709.396,70 0,85 1520.000,00 g Z‘;;S(;h;ng”zg;gance GMBH 148096792 027
X 0 - -
11-11-2032 1.480.967,92 0,27
5.500.000,00 Siemens Financieringsmaatsch 5.512.815,00 0,99 " !
0.125% 05-06-2022
2.823.000,00 Statkraft AS 1125% 20-03-2025 2.949109,06 053 Total bonos 1.480.967.92 0.27
7.071.000,00 Statkr.aft AS 1.5% 21-09-2023 7.366.596,08 132 Total valores mobiliarios e
7.095.000,00 Swedish Match AB 0.875% 23-09- 712427397 128 instrumentos del mercado
2024 : monetario negociados en otro
1.501.000,00 Swgdlsh I\A‘atch AB 1.2% 10-11-2025 1.504.764,51 027 mercado regulado 1.480.967,92 0,27
800.000,00 Swiss Re Finance UK PLC 2.714% 828.656,00 015
MULTI 04-06-2052 . .
3765.000,00 Sydney Airport Finance Co Pt 1.75% 377978674 0,68 Total inversiones en valores 535.643.675,68 96,32
26-04-2028 .
1100.000,00 Talanx Finanz Luxembour 8.367% 1254.000,00 023 Saldos bancarios 13.252.935,76 238
MULTI 15-06-2042 .
4,630.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 1125% 428090726 077 Otros activos netos 7.226.336,91 1.30
09-03-2026 N
2370.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2% 08-05- 235751565 042 Total activos netos 556122.94835 100,00
2024
5.739.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2125% 5.659.181,99 1,02
04-02-2025
286.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2.625% 292.240,52 0,05
13-01-2023
975.000,00 UBS AG/London 0.125% 05-11-2021 976.604,85 018
6.883.000,00 UBS AG/London 0.625% 23-01-2023 6.970.517,00 125
2.856.000,00 UBS AG/London 0.75% 21-04-2023 2.899.731,07 0,52
6.698.000,00 UniCredit SpA 1.250% MULTI 16~ 6.664.034,17 1,20
06-2026
4.377.000,00 UniCredit SpA 1.250% MULTI 25- 4.368.647,37 0,79
06-2025
3.675.000,00 Urenco Finance NV 2.25% 05-08- 3.767.97710 0,68
2022
3.288.000,00 Urenco Finance NV 2.375% 02-12- 3.458.515,68 0,62
2024
3.400.000,00 Urenco Finance NV 2.5% 15-02-2021 3.446.94720 0,62
2.709.000,00 Verizon Communications Inc 1.25% 2.799.480,60 0,50
08-04-2030
2.294.000,00 Verizon Communications Inc 1.5% 2.243.600,82 0,40
19-09-2039
400.000,00 Verizon Communications Inc 2.875% 482.038,40 0,09
15-01-2038
2.772.000,00 Vodafone Group PLC 3100% MULTI 2.772.000,00 0,50
03-01-2079
4.000.000,00 Volkswagen Bank GmbH 1.25% 4.013.440,00 0,72
01-08-2022
1.003.000,00 Volkswagen Financial Service 2.25% 1.054.221,20 0,19
01-10-2027
800.000,00 Volkswagen International Fin 4125% 980.705,60 018
16-11-2038
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Estados Unidos 14,70 Renta fija privada 96,32
Francia 1394

Reino Unido 12,66 Total 96,32
Paises Bajos 11,49

Alemania 10,59

Dinamarca 811

Noruega 5,06

Italia 4,44

Suiza 4,03

Finlandia 2,26

Islas Virgenes Britanicas 1,78

Australia 1,65

Suecia 1,55

Luxemburgo 114

Irlanda 1,07

Estonia 0,99

Espana 0,78

Jersey 0,07

Total 96,32

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

162152.22373 DKK 2175613893 EUR 131542 31/07/2020

955818 EUR 103.98211 NOK 30,37 31/07/2020

4.912.620,82 EUR 51.516.738,57 SEK 453976 31/07/2020

367.678.296,15 NOK 33.722.563,65 EUR (32.43371) 31/07/2020

34.20337 PLN 7652,79 EUR 18,45 31/07/2020

2196.709.155,01 SEK 209.488.606,55 EUR (204.660,25) 31/07/2020
(231189,96)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta Tipo de Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
fijo materializadas (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

Barclays PLC 4.375% 11-09-2024 Compra 1,00% 2.750.000,00 EUR 186.030,78 (116.110,89) 69.919,89  20/06/2024

Credit Suisse Group AG (No ref Venta 1,00% (1.850.000,00) EUR (2.889,25) (9.280,49) (12169,74)  20/06/2024

obligation)

Deutsche Telekom Internation 0.375% Compra 1,00% 1.750.000,00 EUR (56.940,00) 7.744,43 (49195,57)  20/12/2024

30-10-2021

McDonald's Corp 2.75% 09-12-2020 Venta 1,00% (1.700.000,00) usb 56.642,78 (5.322,74) 51320,04  20/12/2024

Renault SA 3125% 05-03-2021 Venta 1,00% (1.800.000,00) EUR (77.795,18) (44.97,07) (122766,25)  20/12/2024

Renault SA 3125% 05-03-2021 Compra 1,00% 1.800.000,00 EUR 8.001,55 40.704,71 4870626  20/12/2022

SES SA 4.75% 11-03-2021 Venta 1,00% (1.750.000,00) EUR 10.97391 (24.551,88) (1357797)  20/12/2024

Standard Chartered PLC 5.7% 25-01- Compra 1,00% 1.850.000,00 EUR 4554379 (36.452,67) 9.09112  20/06/2024

2022

The Royal Bank Of Scotland Group Venta 1,00% (2.750.000,00) EUR (180.717,29) 130.567,46 (50149,83)  20/06/2024

public limited company (No ref

obligation)

Wal-Mart Stores 5.875% 2027-04-05 Compra 1,00% 1.700.000,00 usb (61.262,87) 6.591,10 (54.671,77)  20/12/2024

DANSKE BANK A/S (No ref obligation) Venta 1,00% (2.200.000,00) EUR 123195,96 (64.846,75) 5834921  20/12/2027
50.784,18 (115.928,79) (65.144,61)

Contraparte: BofA Securities Europe SA

Daimler AG 0.625% 05-03-2020 Venta 1,00% (2.350.000,00) EUR 41.878,53 (34.515,64) 7362,89  20/12/2020
41.878,53 (34.515,64) 7.362,89

Contraparte: JP Morgan AG

Anheuser-Busch InBev SA/NV 4% Venta 1,00% (1.750.000,00) EUR 7.454,70 12.908,01 2036271 20/12/2024
02-06-2021

AXA SA 7125% 15-12-2020 Venta 1,00% (1.800.000,00) EUR (4.297,37) 5146,77 849,40  20/12/2024
BMW Finance NV 0.125% 12-01-2021 Compra 1,00% 1.700.000,00 EUR 1.597,69 (24.968,78) (23371,09)  20/12/2024
British Telecommunications P 5.75% Venta 1,00% (1.850.000,00) EUR 17.081,08 (6.591,03) 10.490,05  20/06/2024
07-12-2028

Carlsberg Breweries A/S 2.625% 15- Compra 1,00% 1.750.000,00 EUR (49.862,51) (6.690,86) (56.55337)  20/12/2024
11-2022

Daimler AG 1.4% 12-01-2024 Venta 1,00% (1.700.000,00) EUR (26.038,27) 28.403,03 236476  20/12/2024
Deutsche Bank AG 5% 24-06-2020 Compra 1,00% 1.750.000,00 EUR 10598714 63.036,23 169.02337  20/12/2024
Orange SA 0.75% 11-09-2023 Compra 1,00% 1.700.000,00 EUR (28158,33) (20.012,65) (48170,98)  20/12/2024
Telefonica Emisiones SA 1.528% 17- Compra 1,00% 1.850.000,00 EUR (20.913,39) 3.266,56 (17.646,83)  20/06/2024
01-2025

Telefonica Emisiones SA 1.528% 17- Venta 1,00% (1.700.000,00) EUR (25.068,52) 3773232 12.663,80  20/12/2024
01-2025

BNP PARIBAS (No ref obligation) Venta 1,00% (2.200.000,00) EUR 109.984,03 (45.537,47) 64.446,56  20/12/2027
CREDIT AGRICOLE SA (No ref Venta 1,00% (2.200.000,00) EUR 103.381,92 (25.911,30) 7747062  20/12/2027
obligation)

191.148,17 20.780,83 211.929,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

(continuacion)
Subyacente Compra/Venta Tipo de Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
fijo materializadas (EUR)
Contraparte: Societe Generale SA
Cooeperatieve Rabobank U.A. (No ref Venta 1,00% (2.350.000,00) EUR 117.656,73 (11.763,66) 105.893,07  20/12/2027
obligation)
ING Bank N.V. (No ref obligation) Venta 1,00% (2.350.000,00) EUR 124.492,30 (27.365,26) 9712704  20/12/2027
Heathrow Funding Ltd 4.6% 15-02-2018 Venta 1,00% (2.300.000,00) EUR 2123251 2544,45 2377696  20/06/2022
263.381,54 (36.584,47) 226.797,07
547192,42 (166.248,07) 380.944,35

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund Plus

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 500.000,00 Credit Agricole SA/London 1.375% 539.720,00 0,60
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 03-05-2027
500.000,00 Credit Mutuel Arkea SA 0.375% 490.750,00 055
Bonos 03-10-2028
EUR 400.000,00 Credit Mutuel Arkea SA 1125% 41316320 046
100.000,00 Allianz SE 1.301% MULTI 25-09-2049 96.297,40 o 970.000.00 éfeﬂiéﬂfie AG/London 1% 07- 99534377 .
300.000,00 Allianz SE 2121% MULTI 08-07-2050 304.462,20 034 e 0 ° S :
500.000,00 Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045 520160,00 058 023 .
400.000,00 Allianz SE 3375% MULTI Perp 423.000,00 047 883.000,00 gﬁ%ijﬁgi%ggp AG 0650% 85758161 0.96
FC2024 - o
. . -08- 9190,82 49
400.000,00 Allianz SE 5.625% MULTI 17-10-2042 439.824,00 049 ‘Sg 888'88 gz:mz[ ﬁg 12;225;’5;_ 200822023 4133 " 405'21 %15
314.000,00 Altria Group Inc 1.7% 15-06-2025 32249998 036 3700000 Daimior A 2 3759 22052030 10260154 on
502.000,00 Altria Group Inc 2.2% 15-06-2027 527.960,43 059 1980.00000 Danfoss A/S 1376% 23-02-2022 500413690 5
419.00000 Altria Group Inc 3125% 15-06-2031 456.378,99 0,51 1432.000,00 Danske Bank A/S 0.625% 26052025 1444.415,44 161
475.000,00 Argentum Netherlands BV 3.500% 529.773,20 059 684.000,00 Daneke Bank A8 0.75% 02-06.9023 9612048 078
MULTI 01-10-2046 POo : o '
600.000,00 de Volksbank NV 0.01% 16-09-2024 594264,00 066
692000,00 ASTM SpA1625% 08-02-2028 65045033 073 1200.000,00 Deutsche Bahn Finance 0.950% 115320000 129
238.000,00 AT&T Inc 1.6% 19-05-2028 24396190 027 MULT] Pers 2025
292.000,00 AT&T Inc 1.8% 05-09-2026 305166,28 034 ) 5
284.000,00 AT&T Inc 1.8% 14-09-2039 266.61636 030 200.000,00 Eﬂeﬁﬁfgeesoaggggg”ce 1600% 194.000,00 0.22
100.000,00 AT&T Inc 2.05% 19-05-2032 104.188,60 012 . ; o
694.000.00 AT&T Inc 235% 05-09-2029 756.628.50 0,84 560.000,00 g)cl)azg7eo Finance PLC 1.875% 27-03 614.210,24 0,69
100.000,00 AT&T Inc 2.6% 19-05-2038 105.949,00 012 441000,00 Diageo Finance PLC 2.5% 27-03-2032 52927938 059
232.000,00 ATE&T Inc 315% 04-09-2036 26294973 029 48.000.00 EON SE 0959 24-102026 6048 008
953.000,00 Avinor AS 1% 29-04-2025 971192,77 1,08 10900000 EON SE 03759 29-09-2007 10865273 on
1108.000,00 Avinor AS 1.75% 20-03-2021 1121.843,80 1,25 70100000 EON SE 19 0710-9025 730 081
134.000,00 AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049 146.606,72 016 1700.000,00 Electricite de France 4.000% MULTI 1741524,54 194
530.000,00 AXA SA 3.375% MULTI 06-07-2047 580.469,04 065 Perp FC2024
164.000,00 AXA SA 3.875% MULTI Perp FC2025 17814500 020 857000,00 Elering AS 0.875% 03-05-2023 86154921 096
346.000,00 AXA SA 3.941% MULTI Perp FC2024 37245765 042 464,000,00 Fidelity National Informatio 0.75% 46701136 0,52
747.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 2% 791.876,77 0,88 21-05-2023
29-01-2024 105-2023 )
564.000,00 Fidelity National Informatio 1.5% 582.830,83 065
500.000,00 Bankia SA 1125% 12-11-2026 465.926,00 052 ey e mermatio 57
200.000,00 Bankia SA 3750% MULTI 15-02-2029 197.340,00 022 40500000 Fidelity National Informatio 2% 13331855 048
900.000,00 Banque Federative du Credit 0.75% 924.037.20 1,03 S 053030 ’ '
17-07-2025 ) 100.000,00 Fidelity National Informatio 2.95% 114719,48 013
700.000,00 Banque Federative du Credit 1.25% 748112,41 0,83 21-05-2039
26-05-2027 59 )
400.000,00 GlaxoSmithKline Capital PLC 399.693,60 0,45
931.000,00 BAT Netherlands Finance BV 2.375% 983.869,63 110 0000000% 23092001
07-10-2024 _ 100.000,00 Glencore Finance Europe Ltd 1.625% 10023335 o1
140.000,00 BAT Netherlands Finance BV 3.125% 154.898,24 017 18-012022
07-04-2028 X ,
1.485.000,00 Global Switch Holdings Ltd 2.25% 1565.442,45 175
1244.000,00 BMW Finance NV 0.000000% 24- 1231.86354 137 Toeagy e o
03-2023 300.000,00 Hannover Rueck SE 1.753% MULTI 297.879,00 033
568.000,00 BMW Finance NV 0.125% 29-11-2021 568.395,33 063 08109040
450.000,00 BP Capital Markets PLC 0.9% 03- 45577710 051 710.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 1% 19-11-2026 693.332,04 077
07-2024 226.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.001% MULTI 225392,29 025
853.000,00 BP Capital Markets PLC 1.594% 881.655,68 098 25075031
03-07-2028 1334.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.047% MULTI  1329.549,78 148
1167.000,00 BP Capital Markets PLC 2.519% 1.284.09211 143 04-11-2032
07-04-2028
798.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.638% MULTI 84126756 0,94
663.000,00 BP Capital Markets PLC 3.250% 664.657,50 0,74 18055028 °
MULTI Perp FC2026 450.000,00 Jyske Bank A/S 2.250% MULTI 455130,00 0,51
600.000,00 BPCE SA 0.625% 15-01-2030 608.520,00 068 05.04-2099
2100.000,00 BPCE SA 0.625% 28-04-2025 2130.949,80 238 695.000,00 Kommunal Landspensjonsk 4.250% 766.971,42 0386
1.007.000,00 British Telecommunications P 1125% 1.026.106,82 115 MULTI 10-06-2045
10-03-2023 o 1177.000,00 LeasePlan Corp NV 0125% 13-09- 1132.386,99 126
380.000,00 British Telecommunications P 1125% 381.411,28 043 2023
12-09-2029 o 144,000,00 Medtronic Global Holdings SC 144234,25 016
339.000,00 British Telecommunications P 1.75% 358.017,22 0,40 0.375% 07-03-2023
10-03-2026 ) \ 1.032.000,00 Moody's Corp 0.95% 25-02-2030 1.056151,69 118
523.000,00 Cloverie PLC for Swiss 6.625% 587.04449 066 1.040.000,00 Motability Operations Group 0.375%  1.035.736,00 116
MULTI 01-09-2042 03.01-2096
308.000,00 Cloverie PLC for Zurich Insu 1.5% 329388,67 037 69700000 Motability Operations Group 0.875% 71629695 080
15-12-2028 14-03-2095
160.000,00 Coca-Cola European Partners 0.7% 15551744 07 787.000,00 Motability Operations Group 1.625% 82310756 092
12-09-2031 09062003
100.000,00 Coentreprise de Transport d' 1.5% 107160,00 0,12 641.000,00 Nasdaq Inc 1.75% 28-03-2029 689.416.54 077
29-07-2028 499.000,00 National Grid Electricity Tr 0.19% 499.81337 056
200.000,00 Coentreprise de Transport d' 2.125% 225.562,00 0,25 20-01-2025
29-07-2032 ,
895.000,00 NGG F PLC 2125% MULTI 877100,00 098
562.000,00 Commerzbank AG 0.5% 04-12-2026 55325955 0,62 05099080 °
1.953.000,00 Commerzbank AG 0.625% 28-08- 195226177 218 100.000,00 NN Group NV 4625% MULT! 13- 1325680 013
2024 R ' o '
01-2048
180.000,00 Commerzbank AG 19 04-03-2026 182.691,00 020 1.690.000,00 Nykredit Realkredit 0.5% 07-10-2025 1702.957,50 1,90
400.000,00 Credit Agricole Assuran 4.750% 467.000,00 052 937.000,00 Nykredit Realkredit 0.75% 01-20-2027 911.449,04 1,02
MULTI 27-09-2048
500.000,00 Credit Agricole SA/London 1.25% 531.632,00 0,59
14-04-2026
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund Plus

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
338.000,00 RELX Finance BV 0.000000% 18- 333.316,67 037 200.000,00 Wells Fargo & Co 1.338% MULTI 203.470,00 023
03-2024 04-05-2025
307.000,00 RELX Finance BV 0.5% 10-03-2028 300.842,81 034 627.000,00 Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027 648.841,12 0,72
402.000,00 RELX Finance BV 0.875% 10-03-2032 395.212,63 0,44 1.030.000,00 Wells Fargo & Co 1.741% MULTI 1.070.878,64 119
100.000,00 RELX Finance BV 1.375% 12-05-2026 104.966,40 012 04-05-2030
122.000,00 RELX Finance BV 1.5% 13-05-2027 128.534,32 014 815.000,00 Wesfarmers Ltd 1.25% 07-10-2021 825.546,10 0,92
601.000,00 Renault SA 1% 28-11-2025 552.429,58 0,62 85.532.394,29 95,45
200.000,00 Renault SA 1.25% 24-06-2025 182.280,00 0,220
200.000,00 RTE Reseau de Transport d'EL1.125% 200.472,80 0,22 Total bonos 85.532.394,29 95,45
09-09-2049
300.000,00 RTE Reseau de Transport d’EL 1.625% 318.222,60 036 Total valores mobiliarios e
08-10-2024 instrumentos del mercado
100.000,00 RTE Reseau de Transport d'EL 1.625% 107.263,77 012 monetario admitidos a cotizaciéon
27-11-2025 oficial en bolsa 85.532.394,29 95,45
300.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 2.125% 365.562,00 0,41
27-09-2038 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
100.000,00 RTE Reseau de Transport d'EL 2.875% 109.077.38 012 negociados en otro mercado regulado
12-09-2023
605.000,00 SES SA 4.75% 11-03-2021 618.963,40 069 Bonos
701.000,00 Shell International Finance 1.25% 723.807,74 0,81
11-11-2032 EUR .
900.000,00 Siemens Financieringsmaatsch 902.097,00 1,01 737100000 Deutsche Bann Finance GMEH 23091408 026
. 6 23-06-
0.125% 05-06-2022 230.914,08 026
371.000,00 Statkraft AS 1125% 20-03-2025 38757331 043 o "
1.261.000,00 Statkraft AS 1.5% 21-09-2023 1313.714,84 1,47
1133.000,00 Swedish Match AB 0.875% 23-09- 113767476 127 Total bonos 230.914,08 0.26
2024 . Total valores mobiliarios e
281.000,00 Sw_edlsh M-atch AB 1.2% 10-11-2025 281.704,75 0,31 instrumentos del mercado
100.000,00 Swiss Re Finance UK PLC 2.714% 103.582,00 012 monetario negociados en otro
MULTI 04_'06'20,52 mercado regulado 230.914,08 0,26
604.000,00 Sydney Airport Finance Co Pt 1.75% 606.372,16 0,68
26-04-2028 . .
200.000,00 Talanx Finanz Luxembour 8.367% 228.000,00 025 Totalinversiones en valores 85.763.308,37 95,70
MULTI 15-06-2042 .
754.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 1125% 697149,91 078 Saldos bancarios 2.299.831,59 257
09-03-2026 .
383.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2% 08-05- 380.982,49 043 Otros activos netos 1550.566,53 173
2024 .
961.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2125% 947634,41 1,06 Total activos netos 89.613.70649 100,00
04-02-2025
1.200.000,00 UBS AG/London 0.625% 23-01-2023 121525794 1,36
428.000,00 UBS AG/London 0.75% 21-04-2023 434.553,54 0,48
1.036.000,00 UniCredit SpA 1.250% MULTI 16~ 1.030.746,40 115
06-2026
688.000,00 UniCredit SpA 1.250% MULTI 25- 686.687,09 0,77
06-2025
637.000,00 Urenco Finance NV 2.25% 05-08- 653.116,03 0,73
2022
543.000,00 Urenco Finance NV 2.375% 02-12- 571159,98 0,64
2024
500.000,00 Urenco Finance NV 2.5% 15-02-2021 506.904,00 0,57
242.000,00 Verizon Communications Inc 0.875% 245133,42 0,27
08-04-2027
470.000,00 Verizon Communications Inc 1.25% 485.698,00 0,54
08-04-2030
226.000,00 Verizon Communications Inc 1.5% 221.034,78 0,25
19-09-2039
100.000,00 Verizon Communications Inc 2.875% 120.509,60 013
15-01-2038
442.000,00 Vodafone Group PLC 3100% MULTI 442.000,00 0,49
03-01-2079
500.000,00 Volkswagen Bank GmbH 1.25% 501.680,00 0,56
01-08-2022
303.000,00 Volkswagen Financial Service 2.25% 318.473,60 036
01-10-2027
345.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 0.5% 341101,50 0,38
20-06-2022
522.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 1% 520.729,45 0,58
16-02-2023
354.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 1.375% 354.22514 0,40
20-01-2025
408.000,00 Wells Fargo & Co 0.625% 14-08-2030 385.316,83 043
423.000,00 Wells Fargo & Co 0.625% 25-03-2030 400.068,32 0,45
620.000,00 Wells Fargo & Co 1% 02-02-2027 623.864,04 0,70

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund Plus

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Estados Unidos 15,06 Renta fija privada 95,70
Francia 13,44

Reino Unido 12,55 Total 95,70
Alemania 11,09

Paises Bajos 11,08

Dinamarca 8,05

Noruega 5,09

Italia 4,30

Suiza 391

Finlandia 2,26

Islas Virgenes Britanicas 1,75

Australia 1,60

Suecia 158

Luxemburgo mm

Irlanda 1,02

Estonia 0,96

Espafia 0,74

Jersey on

Total 95,70

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund Plus

Estado de los instrumentos derivados
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta Tipo de Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
fijo materializadas (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

Barclays PLC 4.375% 11-09-2024 Compra 1,00% 1150.000,00 EUR 77.794,69 (48.555,46) 29.239,23 20/06/2024

Credit Suisse Group AG (No ref Venta 1,00% (750.000,00) EUR (1171,32) (3.762,36) (4.933,68) 20/06/2024

obligation)

Deutsche Telekom Internation 0.375% Compra 1,00% 900.000,00 EUR (29.283,43) 3.982,85 (25.300,58) 20/12/2024

30-10-2021

McDonald's Corp 2.75% 09-12-2020 Venta 1,00% (950.000,00) usb 31.653,32 (2.974,48) 28.678,84 20/12/2024

Renault SA 3.125% 05-03-2021 Venta 1,00% (900.000,00) EUR (38.897,59) (22.485,54) (61.383,13) 20/12/2024

Renault SA 3.125% 05-03-2021 Compra 1,00% 900.000,00 EUR 4.000,78 20.352,35 2435313 20/12/2022

SES SA 4.75% 11-03-2021 Venta 1,00% (900.000,00) EUR 564372 (12.626,68) (6.982,96) 20/12/2024

Standard Chartered PLC 5.7% 25-01- Compra 1,00% 750.000,00 EUR 18.463,70 (14.77811) 3.685,59 20/06/2024

2022

The Royal Bank Of Scotland Group Venta 1,00% (1.150.000,00) EUR (75.572,68) 54.600,93 (20.971,75) 20/06/2024

public limited company (No ref

obligation)

Wal-Mart Stores 5.875% 2027-04-05 Compra 1,00% 950.000,00 usb (34.23513) 3.683,26 (30.551,87) 20/12/2024

DANSKE BANK A/S (No ref obligation) Venta 1,00% (900.000,00) EUR 50.398,35 (26.528,22) 23.87013 20/12/2027
8.794,41 (49.091,46) (40.297,05)

Contraparte: BofA Securities Europe SA

Daimler AG 0.625% 05-03-2020 Venta 1,00% (800.000,00) EUR 14.256,52 (11.750,00) 2.506,52 20/12/2020
14.256,52 (11.750,00) 2.506,52

Contraparte: JP Morgan AG

Anheuser-Busch InBev SA/NV 4% Venta 1,00% (900.000,00) EUR 3.83384 6.638,41 10.472,25 20/12/2024
02-06-2021
AXA SA 7125% 15-12-2020 Venta 1,00% (900.000,00) EUR (2148,69) 257339 424,70 20/12/2024
BMW Finance NV 0.125% 12-01-2021 Compra 1,00% 850.000,00 EUR 798,85 (12.484,39) (11.685,54) 20/12/2024
British Telecommunications P 5.75% Venta 1,00% (850.000,00) EUR 7.848,06 (3.028,31) 4.819,75  20/06/2024
07-12-2028
Carlsberg Breweries A/S 2.625% 15- Compra 1,00% 900.000,00 EUR (25.643,58) (3.441,01) (29.084,59) 20/12/2024
11-2022
Daimler AG 1.4% 12-01-2024 Venta 1,00% (850.000,00) EUR (13.01914) 14.201,52 118238 20/12/2024
DEUTSCHE BANK Compra 1,00% 900.000,00 EUR 54.507,67 32.418,63 86.926,30 20/12/2024
AKTIENGESELLSCHAFT (No ref
obligation)
Heathrow Funding Ltd 1.875% 23-05- Venta 1,00% (400.000,00) EUR 4.856,63 (717,28) 413935 20/06/2022
2022
Orange SA 0.75% 11-09-2023 Compra 1,00% 850.000,00 EUR (14.079,16) (10.006,33) (24.085,49) 20/12/2024
Telefonica Emisiones SA 1.528% 17- Compra 1,00% 850.000,00 EUR (9.608,85) 1.500,85 (8.108,00) 20/06/2024
01-2025
Telefonica Emisiones SA 1.528% 17- Venta 1,00% (850.000,00) EUR (12.534,26) 18.866,16 6.331,90 20/12/2024
01-2025
BNP PARIBAS (No ref obligation) Venta 1,00% (900.000,00) EUR 4499347 (18.628,96) 26.364,51 20/12/2027
CREDIT AGRICOLE SA (No ref Venta 1,00% (900.000,00) EUR 42.292,60 (10.600,08) 31.692,52 20/12/2027
obligation)

82.097,44 17.292,60 99.390,04

Contraparte: Societe Generale SA

Cooeperatieve Rabobank U.A. (No ref Venta 1,00% (800.000,00) EUR 40.053,36 (4.004,66) 36.048,70 20/12/2027
obligation)
ING Bank N.V. (No ref obligation) Venta 1,00% (800.000,00) EUR 42.380,36 (9.315,84) 33.064,52 20/12/2027
Heathrow Funding Ltd 4.6% 15-02-2018 Venta 1,00% (450.000,00) EUR 415418 497,83 4.652,01 20/06/2022
86.587,90 (12.822,67) 73.765,23
191.736,27 (56.371,53) 135.364,74

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Stars
Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 1.000.000,00 Coentreprise de Transport d' 2.125% 1.127.810,00 033
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 29-07-2032
1.966.000,00 Commerzbank AG 0.5% 04-12-2026 1935.423,98 057
Bonos 7177.000,00 Commerzbank AG 0.625% 28-08- 7174.287,09 2,09
EUR 2024
! : % 04-03-2026 576.491,60 017
70000000 Allianz SE 1301% MULTI 25092049 67408180 020 0 Commer A L O e oD 0as
800.000,00 Allianz SE 2121% MULTI 08-07-2050 811.899,20 024 1600.000,00 Credit Agricole Assuran 4750% 1868600000 055
2200.000,00 Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045  2.288.704,00 067 P UL 2092048 : EREEE '
190000000 Alllanz SE 3375% MULTI Perb 2009.250,00 059 1450.000,00 Credit Agricole SA 2625% 17-03-2027  1560.768,40 046
AT >
1400.000,00 Allianz SE 5.625% MULTI 17102042 1.539.384,00 045 2700.000,00 chgifgzrgme SA/London 1.25% 287081280 084
1.900.000,00 APRR SA 1.25% 18-01-2028 2.007.692,00 059 O .
5100.000.00 APRR A 1 875% 06012031 5334255.00 068 2100.000,00 ggggégzrgzole SA/London 1.375% 2.266.824,00 0,66
1986.000,00 Argentum Netherlands BV 3.500% 2215.009,63 0,65 190000000 Credit Mutuel Arkea SA 0375% 1864.850.00 054
MULTI 01-10-2046 . ’ R '
03-10-2028
2729.000,00 ASTM SpA 1.625% 08-02-2028 256514298 075 ’
g 700. A 1125% 1755943,60 051
846.000,00 AT&T Inc 1.6% 19-05-2028 867192,30 025 170000000 Crecit Mutuel Arkea s °
929.000,00 AT&T Inc 1.8% 05-09-2026 970.888,61 028 >~ .
d 928, - 03062921 118
556.000,00 AT&T Inc 1.8% 14-09-2039 52196724 0,15 3528.000,00 gg‘?ggzz”'sse AG/London 1% 07 4030629
249.000,00 AT&T Inc 2.05% 19-05-2032 25942961 008 4.006.000,00 Credit Suisse Group AG 0.650% 3.890.681,68 114
1923.000,00 AT&T Inc 2.35% 05-09-2029 2.096.536,90 061 MULT! 14-01-2028
1.664.000,00 AT&T Inc 2.4% 15-03-2024 176116096 051 1.444.000,00 Daimler AG 1.625% 22-08-2023 1.474.864,06 043
668.000,00 AT&T Inc 2.6% 19-05-2038 707739,32 021 40100000 Daimler AG 2% 72-08-2026 416.995.89 012
931.000,00 AT&T Inc 315% 04-09-2036 105519912 031 327.000,00 Daimler AG 2375% 22-05-2030 345.884,90 0,10
523.000,00 AT&T Inc 3375% 15-03-2034 62289509 018 7.894.000,00 Danfoss A/S 1.375% 23-02-2022 7.990.227,86 233
700.000,00 Autoroutes du Sud de la Fran 1.375% 760.925,20 022 100.000,00 Danske Bank A/S 0.625% 26-05-2025 100.86700 003
22-01-2030 ‘000, . 056 '
) 2.400.000,00 de Volksbank NV 0.01% 16-09-2024 2.377.056,00 0,69
378400000 Avinor AS 1% 25-04-2025 3856.236.56 113 3.800.000,00 Deutsche Bahn Finance 0.950% 365180000 107
3.260.000,00 Avinor AS 1.75% 20-03-2021 330073174 096 MULTI Perp FC2025
584.000,00 AXA SA3.250% MULTI 28-05-2049 638.942.72 019 1200.000,00 Deutsche Bahn Finance 1.600% 1164.000,00 034
1.820.000,00 AXA SA 3.375% MULTI 06-07-2047 199330877 058 MULTI Perp FC2029
371.000,00 AXA SA 3.875% MULTI Perp FC2025 402.998,75 012 882.000,00 Deutsche Bahn Finance GMBH 075%  880.071,95 026
1734.000,00 AXA SA 3.941% MULTI Perp FC2024 1.866.594,12 054 T 16079035
587.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 0.875% 600.236,85 018 183.000.00 EON SE 0.25% 24-10-2026 181.629,33 005
08-10-2026 o 454.000,00 EON SE 0.375% 29-09-2027 452.553,56 013
2148.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 2% 227704325 0,66 2759.00000 EON SE 1% 07-10-2025 2.856.558 24 083
29-01-2024 900.000 .00 Flectici '966.098 '
6.800.000,00 Electricite de France 4.000% MULTI 6.966.09816 203
1700.000,00 Bankia SA 1125% 12-11-2026 1584.148,40 0,46 Perp FC2004 °
800.000,00 Bankia SA 3.750% MULTI 15-02-2029 789.360,00 023 304500000 Elering AS 0.875% 03-05-2023 306116377 089
1.600.000,00 Banque Federative du Credit 0.75% 1.642.732,80 0,48 1:300:000'00 Essity AB 2.5'% 09-06-2023 1382979 60 0'40
17-07-2025 _ 1100.000,00 Eurogrid GmbH 1.875% 10-06-2025 118734220 035
4100.000,00 Banque Federative du Credit 125% 438180124 1.28 1.036.000,00 Fidelity National Informatio 0.75% 104272364 030
26-05-2027 T 1052023 ' '
3391.000,00 gg/l;/\égnance NV 0.000000% 24- 335791740 098 1793.000,00 Fidelity National Informatio 1.5% 1.852.864,68 054
-2023 21-05-2027
1:738.000,00 BMW Finance NV 0.125% 29-11-2021 173920965 051 2.246.000,00 Fidelity National Informatio 2% 2.403.045,60 0,70
3370.000,00 BMW Finance NV 0.25% 14-01-2022 337694894 099 Y1-052030
2.500.000,00 BPCE SA 0.625% 15-01-2030 2535500,00 074 369.000,00 Fidelity National Informatio 2.95% 423314,88 012
7700.000,00 BPCE SA 0.625% 28-04-2025 7.813.482,60 228 21-052039
2.561.000,00 British Telecommunications P 1125% 2.609.592,41 0,76 2486.000,00 GlaxoSmithKline Capital PLC 2.484.095,72 073
10-03-2023 o 0.000000% 23-09-2021
1.314.000,00 British Telecommunications P 1125% 1.318.880,06 0,39 313.000,00 Global Switch Holdings Ltd 1.5% 316.800,45 009
12-09-2029 T 3012024 ’ ' '
2.215.000,00 British Telecommunications P 1.75% 2.339.257,07 0,68 5.479.000,00 Global Switch Holdings Ltd 2.25% 577579743 169
10-03-2026 T 31052027 ' '
707.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 73766218 0,22 900.000,00 Hannover Rueck SE 1.753% MULTI 893.637,00 026
0.000000% 15-05-2035 08-10-2040
099 Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 105 0,00 5.600.000,00 International Business Machi 0.3% 5.450.244,80 159
15-02-2025 11-02-2028
3.933.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 4.286.907,07 125 2.831.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 1% 19-11-2026 2764.539,44 0,81
15-08-2025 1.809.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.001% MULTI 1.804135,65 053
441,64 Bundesrepublik Deutschland B 4% 763,02 0,00 25-07-2031
04-01-2037 ) 3797.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.047% MULTI 378433321 110
2.900.000,00 Cie Financiere et Industriel 0.375% 2.926.075,90 0,85 04-11-2032
07-02-2025 ) 3.587.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.638% MULTI 378148714 110
3.200.000,00 Cie Financiere et Industriel 1% 19- 3.337.593,60 0,97 18-05-2028
05-2031 ) . 800.000,00 KBC Group NV 1% 26-04-2021 804.952,00 0,24
2184.000,00 Cloverie PLC for Swiss 6.625% 245144390 072 2.430.000,00 Kommunal Landspensjonsk 4.250% 2.681641,08 078
MULTI 01-09-2042 MULT! 10-06-2045
603.000,00 Coca-Cola European Partners 0.7% 586.106,35 017 4.884.000,00 LeasePlan Corp NV 0.125% 13-09- 4.698.876.86 137
12-09-2031 03 ' '
548.000,00 Coca-Cola European Partners 1.75% 581.691,04 017 2.000.000,00 McDonald's Corp 0.625% 29-01-2024 2.016.09872 059
27-03-2026 600,000, . , 614468 )
600.000,00 McDonald's Corp 1% 15-11-2023 614.468,40 018
1.300.000,00 Coentreprise de Transport d' 0.875% 1.333.319,00 039 1.013.000.00 Medtronic Gtobst H;ldings sc 1.014.64787 030
29-09-2024 : 0.375% 07-03-2023
900.000,00 Coentreprise de Transport d’ 1.5% 964.440,00 0,28 3.987.000,00 Moody's Corp 0.95% 25-02-2030 4.080.306,96 119
29-07-2028 e ’ R '

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Stars
Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
3.790.000,00 Motability Operations Group 0.375% 3.774.461,00 110 496.000,00 Verizon Communications Inc 1.5% 485.102,88 014
03-01-2026 19-09-2039
2182.000,00 Motability Operations Group 0.875% 2.242.410,24 0,65 1.300.000,00 Verizon Communications Inc 1.875% 1.421.83217 0,42
14-03-2025 26-10-2029
3.971.000,00 Motability Operations Group 1.625% 4153189,48 1,21 1.290.000,00 Verizon Communications Inc 2.875% 1.554.573,84 0,45
09-06-2023 15-01-2038
600.000,00 Muenchener Rueckversich 3.250% 684.21717 0,20 1.100.000,00 Verizon Communications Inc 3.25% 1.260.490,00 0,37
MULTI 26-05-2049 17-02-2026
1.500.000,00 Muenchener Rueckversich 6.250% 1.647.408,00 0,48 1.000.000,00 Vodafone Group PLC 2.5% 24-05- 1105.760,00 0,32
MULTI 26-05-2042 2039
2.450.000,00 Nasdaq Inc 1.75% 28-03-2029 2.635.055,41 0,77 1.437.000,00 Vodafone Group PLC 3100% MULTI 1.437.000,00 0,42
2.204.000,00 National Grid Electricity Tr 0.19% 2.207.592,52 0,64 03-01-2079
20-01-2025 2.035.000,00 Wells Fargo & Co 0.625% 14-08-2030 1.921.862,14 0,56
4.303.000,00 Nationwide Building Soc 2.000% 4.298.834,70 126 1.898.000,00 Wells Fargo & Co 0.625% 25-03-2030 1.795105,62 0,52
MULTI 25-07-2029 2.582.000,00 Wells Fargo & Co 1% 02-02-2027 2598.091,85 0,76
797.000,00 NGG Finance PLC 1.625% MULTI 781.150,86 0,23 773.000,00 Wells Fargo & Co 1.338% MULTI 786.411,55 0,23
05-12-2079 04-05-2025
2.689.000,00 NGG Finance PLC 2125% MULTI 2.635.220,00 0,77 2.078.000,00 Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027 2150.385,72 0,63
05-09-2082 3100.000,00 Wells Fargo & Co 1.741% MULTI 3.223.032,80 0,94
375.000,00 NN Group NV 4.625% MULTI 13- 424.713,00 012 04-05-2030
01-2048 216.000,00 Wesfarmers Ltd 1.25% 07-10-2021 218.795,04 0,06
6.547.000,00 Nykredit Realkredit 0.5% 07-10-2025 6.597196,90 1,93 327.294.446,87 95,55
3.816.000,00 Nykredit Realkredit 0.75% 01-20-2027 3.711.941,88 1,08
800.000,00 Orange SA 1.25% 07-07-2027 840.700,80 0,25 Total bonos 327.294.446,87 95,55
2100.000,00 Orange SA 1.875% 12-09-2030 2.352.205,80 0,69
1.208.000,00 RELX Finance BV 0.000000% 18- 1191.261,95 0,35 Total valores mobiliarios e
03-2024 instrumentos del mercado
3.386.000,00 RELX Finance BV 0.375% 22-03-2021 3.388.878,10 0,99 monetario admitidos a cotizacion
1.257.000,00 RELX Finance BV 0.5% 10-03-2028 1.231.789,61 036 oficial en bolsa 327.294.446,87 95,55
1.636.000,00 RELX Finance BV 0.875% 10-03-2032 1.608.377,78 0,47
417.000,00 RELX Finance BV 1.5% 13-05-2027 439.334,52 013 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
300.000,00 Renault SA 1% 18-04-2024 278.486,40 0,08 negociados en otro mercado regulado
1.704.000,00 Renault SA 1% 28-11-2025 1.566.289,54 0,46 Bonos
500.000,00 Renault SA 1.25% 24-06-2025 455.700,00 013
900.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 1125% 902127,60 0,26
09-09-2049 21700000 Deutsche Bahn Finance GMEH 21142766 0,06
1.400.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 1.625% 1.485.038,80 043 T 0.875% 23-06-2039 Y !
08-10-2024 ' 211.427,66 0,06
3.300.000,00 RTE Reseau de Transport d'EL 1.625% 3.539.704,41 1,03 ! '
27-11-2025
1.800.000,00 RTE Reseau de Transport dEL2.875%  1.963.392,86 057 Total bonos 21142766 0.06
12'09',2023 . Total valores mobiliarios e
1.800.000,00 Schneider Electric SE 1.5% 08-09- 1.876.045,.30 0,55 instrumentos del mercado
2.523.000,00 é(é?SA 4.75% 11-03-2021 2.581.230,84 0,75 monetario negociados en otro
-IE2 WY, ! <1270 117U IO 1LY, g mercado regulado 211.427,66 0,06
3.900.000,00 Siemens Financieringsmaatsch 3.909.087,00 114
0.125% 05-06-2022 . .
695.000,00 Statkraft AS 1125% 20-03-2025 72604704 021 Totalinversiones en valores 32150587453 95,62
2.820.000,00 Statkraft AS 1.5% 21-09-2023 2.937.887,28 0,86 .
79800000 Statkraft AS 1.5% 26-03-2030 86539567 025 Saldos bancarios 7.083.053,96 207
1126.000,00 Statkraft AS 2.5% 28-11-2022 1189.934,97 035 .
1.000.000,00 Swiss Re Finance UK PLC 2.714% 1.035.820,00 030 Otros activos netos 7.931.889,31 232
MULTI 04-06-2052 .
2312.000,00 Sydney Airport Finance Co Pt 175% 2321.080,20 0,68 Total activos netos 34252081780 100,00
26-04-2028
3.000.000,00 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 2.997.240,00 0,88
0.375% 21-11-2020
1.200.000,00 Talanx Finanz Luxembour 8.367% 1.368.000,00 0,40
MULTI 15-06-2042
1.923.000,00 Telenor ASA 0.000000% 25-09-2023 1.919.038,62 0,56
807.000,00 Telenor ASA 1.75% 31-05-2034 894.874,23 0,26
5.339.000,00 UBS AG/London 0.625% 23-01-2023 5.406.885,12 1,58
1189.000,00 UBS AG/London 0.75% 21-04-2023 1.207.205,97 035
4185.000,00 UniCredit SpA 1.250% MULTI 16- 4163.777,70 1,22
06-2026
2.419.000,00 UniCredit SpA 1.250% MULTI 25- 2.414.383,82 0,70
06-2025
3116.000,00 Urenco Finance NV 2.375% 02-12- 3.277595,76 0,96
2024
400.000,00 Verizon Communications Inc 0.875% 405179,20 0,12
08-04-2027

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Stars
Bond Fund

Desglose por pais y sector economico de

las inversiones en valores a 30/06/2020

(en % de los activos netos)

Pais Sector

Francia 20,58 Renta fija privada 9415
Estados Unidos 16,45 Titulos de deuda publica 1,47
Alemania 11,99

Reino Unido 9,81 Total 95,62
Paises Bajos 9,70

Dinamarca 537

Noruega 536

Italia 432

Suiza 424

Islas Virgenes Britanicas 1,78

Luxemburgo 1,45

Estonia 0,89

Japon 0,88

Australia 0,74

Irlanda 0,72

Espafia 0,69

Suecia 0,40

Bélgica 0,24

Total 95,62

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European Corporate Stars

Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
85.125.432,97 NOK 7.807.630,48 EUR (7.640,90) 31/07/2020
377.684.605,21 SEK 36.017.567,53 EUR (34.959,34) 31/07/2020
(42.600,24)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde  %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 61.960.000,00 Banco di Desio e della Brian 63.503.299,68 1,01
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 0.375% 24-07-2026
B 14500.000,00 Banco Santander SA 1% 07-04- 15332.416,00 024
onos 2025
CHE 6150.000,00 Bank of Montreal 0.2% 26-01-2023 6.229.064,40 0,10
10.000.000,00 Kommunalkredit Austria AG 2375% ~ 9.392193,68 015 2550000000 Bank of Nova Scotia/The 0.01% 2585761200 041
26-08-2020 )
54530.000,00 Kommunalkredit Austria AG 2.5% 3809320.94 038 11.850.000,00 Bank of Nova Scotia/The 0.25% 12.003.504,90 019
By : R ' 28-09-2022
14-02-2022 )
22015000,00 Kommunalkredit Austria AG 3375% 2430310529 038 6400000000 Bank of Nova Scotia/The 0.375% 65146112,00 103
22:06-2026 57.524.619.91 0.91 17.000.000,00 BNZ International Funding Lt 17.635.018,00 028
DKK R " 0.625% 03-07-2025
. 27600.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 08-11-2026 28107.840,00 044
301.000.000,00 Jyske Realkredit A/S 1% 04-01- 42357416, ) g ' g
Sy sealkreditA/S 1% J 067 18.000.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 27-05-2030 18219.276,00 029
; 28700.000,00 BPCE SFH SA 0.625% 22-09-2027  30.508.616,60 0,48
150.000.000,00 Nordea Kredit 1% 04-01-2024 2111247115 } . : ,
SORO A 033 21000000,00 BPCE SFH SA 0625% 29-05-2031 2261842800 036
43.000.000,00 Nordea Kredit 1% 10-01-2023 6.019.671,85 010 4350000000 BPCE SFH SA 0.75% 27-11-2026 46.381440,00 073
" SDRO A9 R ' 2500.000,00 BPCE SFH SA 2.036% 17-04-2023 266574485 0,04
100.000.000,00 Nordea Kredit 1% 10-01-2024 1413610148 022 1553000000 BPER Banca 19 22-07-2023 1607218336 0.25
SDRO A2 56.000.000,00 BPER Banca 1125% 22-04-2026 59.683120,00 094
1100.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-01-2024 15434289138 244 13.000.000,00 Bpifrance Financement SA 0.25% 13182.754,00 021
SDOAH 29-03-2030
380.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 07-01-2023  53041584,33 0,84 13100.000,00 Caisse de Refinancement de | 1332173060 01
SDOAH 0.01% 07-02-2028
400.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 07-01-2025  56.889.519,42 0,90 2230000000 Caisse de Refinancement de | 2260675880 036
SDO A H 0.01% 08-10-2029
200.000.000,00 Nykredit Realkredit 2% 01-01-2025  29.536.456,24 047 14.800.000,00 Caisse de Refinancement de | 1516375440 0.24
SDOAH 0125% 30-04-2027
342.944.470,60 Nykredit Realkredit FRN 01-01- 46173.08512 073 26.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 26.386.360,00 0,42
202410 CITA-6M A 0.01% 07-05-2025
200.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 01-01-2025  28315140,87 045 960000000 Caisse Francaise de Financem 01%  9.833.913,60 016
" SDROAT ' ' 13-11-2029
205.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2023 2853641874 045 5000.000,00 Caisse Francaise de Financem 0.5%  5.217.740,00 0.08
" SDROAT ' ' 19-01-2026
750.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2024 10552261416 1,67 59.600.000,00 Caixa Economica Montepio Ger 59.547552,00 094
SDROAT 0125% 14-11-2024 _
250.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2025 3548349190 0,56 19.500.000,00 Caixa Fconomica Montepio Ger 19.844.916,00 031
SDROAT 0.875% 17-10-2022
621.466.562.93 0.84 4.000.000,00 Caja Rural de Navarra SCC 0625%  4.095320,00 0,06
EUR ' ! 01-12-2023
10.500.000,00 Achmea Bank NV 0.01% 16-06- 10.592.400,00 017 14.000.000,00 Caja Rural de Navarra SCC 0.875% 14.588.000,00 023
2025 08j05*2025‘
90.897.000,00 Alpha Bank AE 2.5% 05-02-2023 94.700.494,07 1,50 8.000.000,00 Cajamar Caja Rural SCC 0.875% 8225760,00 013
9.000.000,00 Alpha Bank Romania SA FRN 9.028264,86 014 18-06-2023
16-05-2024 116.500.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 118.370.757,00 1,87
16.500.000,00 Andorra Capital Agricol Reig FRN 16.764130,52 027 0.25% 27-09-2023 ,
25-07-2022 30.000.000,00 Cie de Financement Foncier S 30.469.800,00 0,48
15.000.000,00 Arkea Home Loans SFH SA 0.01% 15135.420,00 024 0.01%10-11-2027 _
04-10-2030 27.400.000,00 Cie de Financement Foncier S 27.765.077,60 0,44
22.000.000,00 Arkea Home Loans SFH SA 15% 26.200.724,00 041 0.05%16-04-2024 _
01-06-2033 53.800.000,00 Cie de Financement Foncier S 55.380.966,80 0,88
15.000.000,00 ASB Finance Ltd/London 0.75% 15.685.050,00 025 0.225%14-09-2026
09-10-2025 95.800.000,00 Cie de Financement Foncier S 97.784.784,40 155
30.000.000,00 Autonomous Community of Cata 37407.960,00 059 0.325% 12-09-2023 _
4.22% 26-04-2035 33.700.000,00 Cie de Financement Foncier S 35.077.521,20 0,56
3.000.000,00 AXA Bank Europe SCF 0.01% 3.048.840,00 0,05 0.375% 09-04-2027
22-01-2027 17.000.000,00 Cie de Financement Foncier S 17.511.428,00 0,28
8.000.000,00 AXA Bank Europe SCF 1.375% 9.392.000,00 015 0.375% 11-12-2024 _
18-04-2033 13100.000,00 Cie de Financement Foncier S 0.5% 13.539.924,20 0,21
10.000.000,00 AXA Home Loan SFH SA 0.01% 10.125.000,00 016 04-09-2024 ‘
16-10-2029 31.300.000,00 Cie de Financement Foncier S 33.182131,60 0,53
27.000.000,00 AXA Home Loan SFH SA 0.05% 27523.044,00 044 0.75% 29-05-2026 _
05-07-2027 13.500.000,00 Cie de Financement Foncier S 14.669.100,00 023
33700.000,00 Banca Carige SpA FRN 25-02-2021  33695.956,00 053 0.875% 11-09-2028 _
50.000.000,00 Banca Carige SpA FRN 25-052022  60.066:130,00 095 700.000,00 Cie de Financement Foncier 5 1.2% 79732800 001
68.200.000,00 Banca Carige SpA FRN 25-10-2021  68.780.382,00 1,09 29-04-2031 i
70500.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 72.089.775,00 114 1.800.000,00 Cie de Financement Foncier S 1.924.510,07 003
0.875% 08-10-2026 2124% 06-05-2023
23.400.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si125%  23781.654,00 0,38 40.500.000,00 Clydesdale Bank PLC 0.01% 22- 40.483395,00 064
20-012022 09-2026 .
45000.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 2% 47703.420,00 076 9:000.000,00 Commerzbank AG 0.01% 11-03- 9133.740,00 014
29-01-2024 2030
38.389.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 42.037106,67 0,67 15.000.000,00 Commonwealth Bank of Austral 15.323.400,00 0,24
2125% 26-11-2025 ' ' 0.375% 11-04-2024
16.900.000.00 Banca Monte dei Paschi di Si 17279.540.20 027 32198.000,00 Commonwealth Bank of Austral 32.758.373,99 0,52
D 875% 16-04-2021 ' ' 0.375% 24-04-2023
24.000.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 26.454336,00 042 15.000.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 15132.390,00 024
2.875% 16-07-2024 0.01% 03-11-2031
8.000.000,00 Banca Popolare dellAlto Adi 025%  8.084.416,00 013 9500.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 9.929.647,00 016
25102026 0.5% 19-02-2026
7000.000,00 Banco BPI SA 0.25% 22-03-2024 7108.948 .00 on 11100.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 1% 12.233.443,20 019
' ’ T ' 16-01-2029
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
10.000.000,00 Credit Agricole Italia SpA 0.25% 10.284.680,40 016 47678.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 53.058.462,30 0,84
17-01-2028 01-03-2067
13.000.000,00 Credit Agricole Public Secto 13.878.124,00 0,22 13.200.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 17.845.423,20 0,28
0.625% 29-03-2029 01-09-2049
15.500.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 15.835.513,00 0,25 5.000.000,00 Jyske Realkredit A/S 0.375% 5129170,00 0,08
0.125% 28-01-2030 01-07-2024
24.000.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 1% 26.242.320,00 0,42 9.000.000,00 Kommunalkredit Austria AG 9.029.565,18 014
30-04-2028 0.375% 12-07-2021
34.010.000,00 Credito Emiliano SpA 1125% 35.469.709,20 0,56 20.000.000,00 Korea Housing Finance Corp 0.01% 20.028.400,00 032
17-01-2024 05-02-2025
15.900.000,00 Cyprus Government Internatio 15.426.561,60 0,24 30.000.000,00 Korea Housing Finance Corp 0.01% 30.010.500,00 0,48
0.625% 21-01-2030 07-07-2025
6.700.000,00 Cyprus Government Internatio 6.524.647,60 0,10 14.500.000,00 Korea Housing Finance Corp 01% 14.574.472,00 0,23
1.25% 21-01-2040 18-06-2024
13.000.000,00 Cyprus Government Internatio 1.5% 13.669.500,00 0,22 5.000.000,00 Korea Housing Finance Corp 0.75% 5126.100,00 0,08
16-04-2027 30-10-2023
57.500.000,00 Cyprus Government Internatio 64.428.060,00 1,02 7.200.000,00 La Banque Postale Home Loan 7.293.268,80 012
2.375% 25-09-2028 0.01% 22-10-2029
19.700.000,00 Cyprus Government Internatio 24.311.218,40 038 17.000.000,00 La Banque Postale Home Loan 17.741.540,00 0,28
2.75% 03-05-2049 0.5% 30-01-2026
55.500.000,00 Cyprus Government Internatio 65.356.800,00 1,03 24.200.000,00 Landesbank Hessen-Thueringen 25.243.310,40 0,40
2.75% 26-02-2034 0.5% 25-09-2025
14.500.000,00 Cyprus Government Internatio 15.879.791,00 0,25 3.500.000,00 Latvia Government Internatio 4.962.300,00 0,08
2.75% 27-06-2024 2.25% 15-02-2047
61.000.000,00 Danmarks Skibskredit 0.125% 61.070.760,00 0,97 10.000.000,00 Leeds Building Society 0.5% 03- 10.238120,00 016
03-20-2025 07-2024
10.500.000,00 Danske Kiinnitysluottopankki 10.753.953,00 017 20.000.000,00 Liberbank SA 0.25% 25-09-2029 20.640.600,00 033
0.375% 21-11-2023 24.800.000,00 Lloyds Bank PLC 0.125% 23-09- 25106.081,60 0,40
31.000.000,00 Deutsche Bank AG 0.05% 20-11- 31152.830,00 0,49 2029
2024 16.000.000,00 Lloyds Bank PLC 0.25% 25-03-2024 16.304.896,00 0,26
20.000.000,00 Deutsche Bank AG 0125% 21-01- 20.482.800,00 0,32 9.000.000,00 Luminor Bank AS/Estonia 0.01% 9.034.650,00 014
2030 11-03-2025
18.000.000,00 Deutsche Bank SA Espanola 18.770.256,00 0,30 11.800.000,00 mBank Hipoteczny SA 0.242% 11.912.076,40 019
0.875% 16-01-2025 15-09-2025
10.700.000,00 Deutsche Hypothekenbank AG 11.189.781,80 018 8.000.000,00 mBank Hipoteczny SA 2.75% 8.014175,92 013
0.5% 29-06-2026 28-07-2020
25.000.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.625% 26.204150,00 041 20.400.000,00 Ministeries Van de Vlaamse G 20.538.027,01 033
14-01-2026 0.01% 23-06-2027
44.000.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.625% 19- 46.017.048,00 0,73 28.700.000,00 MMB SCF SACA 0.05% 17-09-2029 28.893.151,00 0,46
06-2025 32.500.000,00 MMB SCF SACA 0.75% 31-10-2025 34.168.810,00 0,54
20.000.000,00 DZ HYP AG 0.01% 12-11-2027 20.374.320,00 0,32 13.220.000,00 National Australia Bank Ltd 0.75% 13.846.892,40 0,22
12.900.000,00 DZ HYP AG 0.01% 15-01-2027 13.142.391,00 0,21 30-01-2026
30.000.000,00 DZ HYP AG 0.01% 23-06-2028 30.541.500,00 0,48 84.600.000,00 National Bank of Greece SA 2.75% 85196.091,60 135
3.000.000,00 Eika Boligkreditt AS 0.375% 26~ 3.086.358,00 0,05 19-10-2020
02-2025 7.500.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 7.568.700,00 012
9.000.000,00 Eika Boligkreditt AS 0.5% 28-08- 9.346.212,00 015 0125% 24-09-2029
2025 11.000.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 1% 11.922130,00 019
5.000.000,00 Erste Group Bank AG 0.01% 11- 5.064.660,00 0,08 25-09-2028
09-2029 33.500.000,00 Nationwide Building Society 1125% 36.522.035,00 0,58
10.000.000,00 Erste Group Bank AG 0.625% 10.519.180,00 017 31-05-2028
17-04-2026 20.000.000,00 NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 21.700.200,00 034
62.627.000,00 Eurobank SA 2.75% 02-11-2020 63102.839,95 1,00 13.000.000,00 NORD/LB Luxembourg SA Covere 13.045.344,00 0,21
17.000.000,00 French Republic Government B 17.610.062,00 0,28 0.01% 10-06-2027
0.5% 25-05-2040 4.517.890,10 Nykredit Realkredit FRN 01-01- 4.551.864,63 0,07
25.000.000,00 French Republic Government B 26.277.460,50 0,42 202310 EURIBOR 3M S
0.75% 25-05-2052 33.469.000,00 Oversea-Chinese Banking Corp 34.710.030,52 0,55
41100.000,00 Hellenic Republic Government 1.5% 42.202.367,76 0,67 0.625% 18-04-2025
18-06-2030 34.900.000,00 PITCH15125% 20-07-2022 38.680.437,80 0,61
10.200.000,00 Hellenic Republic Government 10.975.200,00 017 8.700.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 0.125% 8.731.215,60 014
1.875% 04-02-2035 24-06-2022
52.450.000,00 Hellenic Republic Government 55.727.076,00 0,88 10.000.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 0.25% 10.050.080,00 016
1.875% 23-07-2026 23-11-2021
75.862.000,00 Hellenic Republic Government 85.197.061,86 135 27.000.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 0.75% 27.699.570,00 0,44
3.375% 15-02-2025 27-08-2024
31.000.000,00 Hellenic Republic Government 34.363.500,00 0,54 22.000.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 22.008.800,00 035
3.45% 02-04-2024 0.475% 18-10-2030
21100.000,00 Hellenic Republic Government 25.265.140,00 0,40 26.000.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 31.050.500,00 0,49
3.75% 30-01-2028 2.25% 18-04-2034
82.500.000,00 Hellenic Republic Government 100.905.750,00 160 35.000.000,00 Prima Banka Slovensko AS 0.01% 35.271.504,80 0,56
3.875% 12-03-2029 01-10-2026
33.300.000,00 Hellenic Republic Government 43.359.930,00 0,69 67.000.000,00 Province of Quebec Canada 0.2% 67.929.558,00 1,08
3.9% 30-01-2033 07-04-2025
12.000.000,00 HYPO NOE Landesbank fuer Nie 12169.440,00 019 12.000.000,00 Raiffeisenlandesbank Vorarlb 0.5% 12.475.560,00 0,20
0.01% 01-10-2026 17-09-2025
9.000.000,00 HYPO NOE Landesbank fuer Nie 9.115.092,00 014 8.900.000,00 Santander Consumer Bank AG 9.032.076,00 014
0.01% 18-06-2027 0.05% 14-02-2030
43.000.000,00 Hypo Tirol Bank AG 0.01% 19- 43.516.688,00 0,69 53.300.000,00 Santander UK PLC 0.05% 12-01- 53.883.635,00 0,85
10-2026 2027
15.000.000,00 ING Bank NV 1.875% 22-05-2023 15.969.480,00 0,25 6.000.000,00 Santander UK PLC 0.375% 20- 6.119.556,00 010
23.000.000,00 ING Belgium SA 0.75% 28-09-2026 24.460.730,00 039 09-2023
13.000.000,00 ING-DiBa AG 0.125% 23-05-2027 13.364.390,00 0,21 22.600.000,00 SkibsKredit SDO 22.761.816,00 036
16.300.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 17118.781,60 0,27 15.500.000,00 Skipton Building Society 0.01% 15.527187,00 0,25

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y

otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %delos Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
24.800.000,00 Skipton Building Society 0.5% 25.308.449,60 0,40 29.700.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 0.5% 30.615.354,00 0,48
02-10-2023 26-06-2029
23.000.000,00 Slovenska Sporitelna AS 0.125% 2337522913 037 39.200.000,00 Westpac Banking Corp 0.375% 40.338132,80 0,64
12-06-2026 02-04-2026
21.000.000,00 Societe Generale SFH SA 0.01% 21.275.310,00 034 9.000.000,00 Yorkshire Building Society 0.125% 9.090.936,00 014
11-02-2030 08-05-2024
30.000.000,00 Societe Generale SFH SA 0.125% 30.765.900,00 0,49 5.024.315.025,51 79,54
18-07-2029 GBP
21.000.000,00 Societe Generale SFH SA 0.5% 21.804.510,00 035 21.500.000,00 Commonwealth Bank of Austral 23.495.474,90 037
30-01-2025 FRN 16-01-2025
9.000.000,00 Societe Generale SFH SA 0.75% 9.615.402,00 015 12.551.000,00 Co-Operative Bank PLC/The 4.75% 14.382.927,60 023
29-01-2027 11-11-2021
21.000.000,00 Spain Government Bond 1% 31- 19.653.354,00 031 3.000.000,00 Coventry Building Society FRN 3.290.212,02 0,05
10-2050 15-01-2025
44.500.000,00 Spain Government Bond 1.2% 45.738.880,00 0,72 15.000.000,00 Nationwide Building Society FRN 16.515.486,36 0,26
31-10-2040 10-01-2025
18.000.000,00 Spain Government Bond 1.85% 20.732.400,00 033 24.500.000,00 Royal Bank of Canada FRN 30- 26.699.946,39 0,42
30-07-2035 01-2025
10.000.000,00 Spain Government Bond 2.7% 13.541180,00 0,21 84.384.047,27 1,34
31-10-2048 NOK
14.000.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.125% 14.270.956,00 023 184.000.000,00 Sbanken Boligkreditt AS 17/22 FRN 17.004.962,92 027
14-05-2026 CCovD
20.600.000,00 Sparebanken Soer Boligkredit 20.833.933,60 033 185.000.000,00 Spb 1 Boligkreditt AS 16/26 ADJ 18.013.134,56 029
0.01% 26-10-2026 CCcovD
17.700.000,00 SP-Kiinnitysluottopankki Oyj 0.05% 17.936.560,85 028 355.000.000,00 Spb 1 Boligkreditt AS 18/24 ADJ 34.738.291,32 0,55
19-06-2026 CCovD
9.500.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.01% 08-10- 9.642.804,00 015 69.756.388,80 1,10
2026 SEK ) )
14.000.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.75% 17-10- 14.748.636,00 023 94.000.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.75% 31- 9.097.241,39 014
2025 01-2024
4.000.000,00 State of Brandenburg 0.7% 22- 4.360.800,00 0,07 1.100.000.000,00 Stadshypotek AB 1% 03-09-2025 108.572.781,02 1,72
05-2034 500.000.000,00 Swedbank Hypotek AB 1% 18- 49.302.655,78 0,78
16.000.000,00 State of North Rhine-Westpha 16.621.984,00 0,26 06-2025
0.2% 09-04-2030 166.972.678,19 2,64
36175.000,00 State of North Rhine-Westpha 60.241.203,39 0,95 usb
1.95% 26-09-2078 28.000.000,00 Republic of Italy Government 4% 25.320.13715 0,40
18.000.000,00 State of Schleswig-Holstein 0.2% 18.060.624,00 0,29 17-10-2049
15-08-2039 41.300.000,00 Westpac Banking Corp 2% 16~ 38.752181,03 0,61
22.400.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 22993.913,60 0,36 01-2025
0.409% 07-11-2029 64.072.318,18 1,01
10.500.000,00 Suomen Hypoteekkiyhdistys 0.5% 10.899.735,00 017
13-03-2026 Total bonos 6.088.491.640,79 96,38
14.200.000,00 Toronto-Dominion Bank/The 0.25% 14.339.500,80 0,23 o
27-04-2022 Total valores mobiliarios e
37.685.000,00 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 37225996,70 0,59 instrumentos del mercado
2375% 04-05-2021 monetario admitidos a
11300.000,00 Tyottomyysvakuutusrahasto 0.01% 11.445114,60 018 cotizacion oficial en bolsa 6.088.491.640,79 96,38
16-06-2027
45.000.000,00 UNEDIC ASSEO 0.1% 25-11-2026 45718103,70 072 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
25200.000,00 UNEDIC ASSEO 0.25% 25-11-2029 25757.625,60 041 negociados en otro mercado regulado
11.500.000,00 UniCredit Bank AG 0.01% 19-11- 11.706.310,00 0,19 Bonos
2027
22.500.000,00 UniCredit Bank AG 0.625% 20~ 23.629.500,00 0,37 EUR
1-2025 12.800.000,00 Banca Carige SpA 1.25% 28-01- 12784.332,80 020
14.300.000,00 UniCredit Bank AG 0.85% 22-05- 15.935147,80 0,25 2021
2034 ) 25000.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 25.508.400,00 040
33.000.000,00 UniCredit Bank Austria AG 0.25% 34.101.012,00 0,54 0.267% 18-06-2026
04-06-2027 _ 38.292.732,80 0,61
24.000.000,00 UniCredit Bank Austria AG 0.25% 24.860.736,00 039 usD
21-06-2030 ) 27500.000,00 HSBC Bank Canada 0.95% 14- 24729.489,41 039
5.820.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 4.822.44717 0,08 05-2023
20-08-2033 ) 35700.000,00 HSBC Bank Canada 1.65% 10- 32.575.038,58 0,52
6.000.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 5.824.675,56 0,09 09-2022
27-12-2021 . 41.000.000,00 Republic of Italy Government 3696910527 059
3.600.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 3.285.494,06 0,05 2.375% 17-10-2024
27-12-2026 _ 17.000.000,00 Republic of Italy Government 15178.609,10 024
6.300.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 5.576.793,45 0,09 2.875% 17-10-2029
27-12-2029 109.452.242,36 1,73
11.500.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 9.750.584,93 015
27-12-2031 Total bonos 147.744.975,16 2,34
900.000,00 UniCredit Bank Austria AG FRN 764.896,55 0,01
31-12-2031 Total valores mobiliarios e
6.768.000,00 Unione di Banche Italiane Sp 6.944.482,37 0,11 instrumentos del mercado
0.375% 14-09-2026 monetario negociados en otro
17.000.000,00 Volksbank Wien AG 0.125% 19- 17.308.006,00 0,27 mercado regulado 147.744.975,16 2,34
11-2029
18.000.000,00 Volksbank Wien AG 0.375% 04- 18.623.952,00 029 Total inversiones en valores 6.236.236.615,95 0872
03-2026
20.000.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 20.107.591,00 0,32 Saldos bancarios 87.230.456,84 1,38
0.01% 23-06-2025 ' !
7.000.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 7.087.923,85 01 Otros pasivos netos (6.618.143,06) (0,10)
0.25% 26-03-2024
Total activos netos 6.316.848.929,73 100,00
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Francia 16,68 Renta fija privada 4703
Italia 12,19 Cédulas hipotecarias 3512
Dinamarca 11,32 Titulos de deuda publica 16,50
Grecia 1015 Cédulas hipotecarias redimibles 0,07
Canada 6,24

Alemania 529 Total 98,72
Austria 4,50

Reino Unido 432

Espafa 4,07

Noruega 3,53

Chipre 325

Australia 2,60

Suecia 2,50

Portugal 221

Eslovaquia 1,84

Paises Bajos 134

Republica de Corea 1,10

Polonia 1,05

Finlandia 0,81

Japén 0,77

Bélgica 0,71

Turquia 0,59

Singapur 0,55

Nueva Zelanda 0,53

Luxemburgo 0,21

Estonia 014

Rumania 014

Letonia 0,08

Total 98,72

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
241.687.279,43 CHF 227180.866,86 EUR (224122,37) 31/07/2020
94.703,48 EUR 100.703,99 CHF 137,28 31/07/2020
18.393,23 EUR 192.882,65 SEK 16,99 31/07/2020
62513251 EUR 701.249,90 usD (878,92) 31/07/2020
1.696.674,88 GBP 1.880.538,93 EUR (21.531,81) 31/07/2020
207.647.41813 NOK 19.044.922,46 EUR (18.320,74) 31/07/2020
715.345,44 PLN 160.054,02 EUR 385,89 31/07/2020
1104.113.98593 SEK 105.293.217,44 EUR (102.536,22) 31/07/2020
47.737.807,00 usb 42.599.764,24 EUR 16.141,04 31/07/2020
(350.708,86)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA
1.358.000,00 AUD 830.574,96 EUR (94917) 18/09/2020
564.000,00 CAD 367186,19 EUR 269,28 18/09/2020
57.538.423,00 EUR 61.834.000,00 CHF (544.823,08) 18/09/2020
2.521.806,92 EUR 2.837.000,00 usb (8.273,95) 18/09/2020
(553.776,92)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
187188.944,72 EUR 212.694.000,00 usb (2.496.735,61) 18/09/2020
(2.496.735,61)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
70.891.496,38 EUR 760.772.774,00 NOK 1.211171,55 19/08/2020
397.593.000,00 DKK 53.328.872,32 EUR 22.685,12 31/08/2020
641.420.020,17 EUR 4.783.560.297,19 DKK (468.682,65) 31/08/2020
317.000,00 CAD 208188,63 EUR (1.659,60) 18/09/2020
5123.266,47 EUR 8.413.000,00 AUD (16.403,38) 18/09/2020
207.649,83 EUR 317.000,00 CAD 1120,26 18/09/2020
2.314.842,43 EUR 2.600.000,00 usD (3.874,48) 18/09/2020
744.356,82
Contraparte: JP Morgan AG
286.000,00 AUD 174.040,25 EUR 682,99 18/09/2020
249.000,00 CAD 162.426,93 EUR (199,57) 18/09/2020
116.428,75 EUR 179.000,00 CAD (192,86) 18/09/2020
146.318160,22 EUR 1.538.192.000,00 SEK (122.867,17) 23/09/2020
(122.576,61)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
28.733.846,57 EUR 214.235.000,00 DKK (13.569,36) 31/08/2020
(13.569,36)
Contraparte: Nordea Bank Abp
779162,30 EUR 877.000,00 usD (2.960,39) 18/09/2020
(2.960,39)
Contraparte: Societe Generale SA
90.295,47 EUR 148.000,00 AUD (120,52) 18/09/2020
4139.522,87 EUR 6.381.000,00 CAD (17.820,25) 18/09/2020
632.606,51 EUR 675.000,00 CHF (1.444,59) 18/09/2020
92.763.372,54 EUR 83.375.812,00 GBP 1.480.838,91 18/09/2020
3109.499,27 EUR 3.491.000,00 usD (3.822,73) 18/09/2020
1.457.630,82
(987.631,25)
(1.338.340,11)
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta Tipo de Nominal Divisa  Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
interés (minusvalias) no mercado (EUR) vencimiento
fijo materializadas (EUR)
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
ITRAXX-EUROPES33V1-5Y Compra 1,00% 150.000.000,00 EUR (707.315,65) (1.535148,26)  (2.242.463,91) 20/06/2025
(707.315,65) (1.535.148,26)  (2.242.463,91)
Contraparte: Deutsche Bank AG
ITRAXX-EUROPES33V1-5Y Compra 1,00% 114.000.000,00 EUR  (1.342.66251) (361.610,06) (1.704.272,57) 20/06/2025
(1.342.662,51) (361.610,06)  (1.704.272,57)
Contraparte: JP Morgan AG
ITRAXX-EUROPES33V1-5Y Compra 1,00% 14.000.000,00 EUR (132.854,56) (76.442,07) (209.296,63) 20/06/2025
(132.854,56) (76.442,07) (209.296,63)
(2182.832,72) (1.973.200,39)  (4156.033,11)
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso Plusvalias/(mi lias) Plusvalias/(mir lias) no
vencimiento adquiridos/ en ladivisa no materializadas materializadas en la divisa
vendidos enladivisadebasedel de base del subfondo (EUR)
subfondo (EUR) del desde la formalizacion del
29/06/2020 al 30/06/2020 contrato al 29/06/2020 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AUST 10Y BOND FUT 9/2020 15/09/2020 AUD 1.200,00 118.932.000,00 88.581,44 1114.907,65
CAN 10YR BOND FUT 9/2020 30/09/2020 CAD 1.000,00 154.070.000,00 19.583,78 (109.544,76)
EURO-BOBL FUTURE 9/2020 10/09/2020 EUR (2.460,00) (332.223.000,00) (123.000,00) (1.219.000,00)
Euro-BTP Future 9/2020 10/09/2020 EUR (2.030,00) (292177.900,00) (1.218.000,00) (5.070.842,60)
EURO-BUND FUTURE 9/2020 10/09/2020 EUR (1.210,00) (213.915.900,00) (157.300,00) (1.465.116,00)
EURO-BUXL 30Y BND 9/2020 10/09/2020 EUR 100,00 22.104.000,00 32.000,00 573158,38
Euro-OAT Future 9/2020 10/09/2020 EUR 700,00 117.530.000,00 126.000,00 1.967.000,00
LONG GILT FUTURE 9/2020 30/09/2020 GBP 1100,00 151.701.000,00 132.645,53 504.281,39
Short Euro-BTP Fu 9/2020 10/09/2020 EUR 2.405,00 269.071.400,00 120.250,00 1.572.761,37
US 10YR NOTE (CBT)9/2020 30/09/2020 usb 450,00 62.725.783,50 2512371 56.285,02
US LONG BOND(CBT) 9/2020 30/09/2020 usb (1.420,00) (254.668.125,00) (396.364,61) (4.097.070,05)
US ULTRA BOND CBT 9/2020 30/09/2020 usb (590,00) (129.744.687,50) (378.779,42) (1.820.242,86)
(1.729.259,57) (7.993.422,46)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permuta de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Contraparte: BNP Paribas SA
Receiving fixed rate 1.7890% 115.000.000,00 usb 11.612.433,46 14/01/2030
Paying floating rate USDLIB 3 months
Paying fixed rate -0.0350% (33.000.000,00) EUR (1.549.523,40) 06/03/2070
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate -0.0060% 60.000.000,00 EUR 247794,79 15/05/2035
Paying floating rate EURIBOR 6 months
10.310.704,85
Contraparte: BofA Securities Europe SA
Receiving fixed rate 0.9900% 80.000.000,00 EUR 11.896.226,82 28/02/2034
Paying floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate -0.0070% (23.500.000,00) EUR (1.444135,21) 06/03/2070
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 0.0130% (15.000.000,00) EUR (88.363,98) 05/05/2050
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate -0.0570% (40.000.000,00) EUR 623.422,97 15/05/2050
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 0.1260% (30.000.000,00) EUR (1.220.811,05) 05/06/2050
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 0.6995% 100.000.000,00 usb 807.764,97 15/06/2030
Paying floating rate USDLIB 3 months
Receiving fixed rate 0.6820% 105.000.000,00 usb 686.343,79 15/06/2030
Paying floating rate USDLIB 3 months
Paying fixed rate -0.1000% (10.000.000,00) EUR (136.301,37) 17/06/2070
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate 0.7190% 145.000.000,00 usb 1.422153,85 18/06/2030
Paying floating rate USDLIB 3 months
Receiving fixed rate 0.9780% 100.000.000,00 usb 2.250.377,96 18/06/2040
Paying floating rate USDLIB 3 months
14.796.678,75
Contraparte: Deutsche Bank AG
Receiving fixed rate -0.1795% 200.000.000,00 EUR 1.732.981,10 12/11/2024
Paying floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 0.0100% (25.000.000,00) EUR (124.339,58) 05/05/2050
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate -0.3000% 200.000.000,00 EUR 295.846,84 05/05/2022
Paying floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate -0.0195% 40.000.000,00 EUR 80.776,97 18/05/2035
Paying floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate -0.0210% (10.000.000,00) EUR (220.703,22) 24/06/2060
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Receiving fixed rate -0.3260% 200.000.000,00 EUR 447400,67 26/06/2025
Paying floating rate EURIBOR 6 months
2.211.962,78
27.319.346,38
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 3.000.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 0.625% 3.050.100,00 195
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 24-01-2023
B 1.500.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 0.75% 1536.381,00 0,98
onos 24-01-2024
6.000.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 6.002.400,00 3,84
4,000.000,00 iw;a Bank AE 2.5% 05-02-2023 4167376,00 267 0.475%18-10-2030%
3 A | 070 U5-02-. 10/ 4 3 i 0
2000.000,00 Alpha Bank Romania SA FRN 2006.281,08 128 8.000.000.00 g;‘_’(‘)’?_;%;; Quebec Canada 0.2% 81099200 519
16-05-2024 - ) .
1.000.000,00 Banca Carige SpA FRN 25-02-2021 999.880,00 064 175000000 Republic of Austria Governme 085% 195630000 125
300000000 Banca Carige SpA FRN 25-05-2022 305421000 195 2.000.000,00 Santander UK PLC 0.05% 12-01-2027  2.021.900,00 129
2.000.000,00 Banca Carige SpA FRN 25-10-2021 2.017.020,00 129 ! :
8.000.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 8180.400,00 523 100000000 SkibsKredit SDO 1.007160,00 0.64
e " A " 10.584.000,00 Slovenia Government Bond 0.2% 10.713.950,35 6,85
0.875% 08-10-2026 1-03-2028"
500,000,00 Banca Monte def Paschi di 5i1.25% 508155,00 033 11.000.000,00 Slovenia Government Bond 0.275% 11.021.801,34 705
) e 14-01-2030*
0,
#000,000,00 Banca Monte def Paschidi 5i2% 212015200 136 3.900.000,00 Spain Government Bond 1% 31- 3.649.908,60 233
) . 10-2050*
5400,000,00 Banca Monte def Paschidi Si2125% 591316200 378 5400.000,00 Spain Government Bond 1.2% 5550336,00 355
) e 31-10-2040*
0,
°00,000,00 Banca Monte def Paschi di 5i2875% 5122900 033 200000000 State of North Rhine-Westpha 195% 333054338 213
) e 26-09-2078*
2100.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 2.875% 2314754,40 1,48 5100.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 523522140 335
5.000.000,00 156_:; _zfoli4v Scotia/The 0.375% 5.089.540,00 326 0.409% 07-11-2029"
sy Al Tne B 08950, ' 1.000.000,00 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 2.375% 987820,00 063
) 04-05-2021
5.000.000,00 Eg;; of Nova Scotia/The 10-03- 5.089.540,00 326 4500.000,00 Tyottomyysvakuutusrahasto 0.01% 4557789,00 292
16-06-2027
4.000.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 27-05-2030 4048728,00 2,59 o )
8.000.000,00 Caixa Economica Montepio Ger 7.992.960,00 511 100.000.00 %”_'fzgggfa”k Austria AG FRN 8478770 0.05
0125% 14-11-2024* .
14,000.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 025%  14.224.812,00 910 1.000.000,00 gé?ggz%”;guverova Banka AS 0.5% 103082000 066
27-09-2023*
500.000,00 Clydesdale Bank PLC 0.01% 22- 499.795,00 032 cBp 3197057297 15222
09-2026 L )
4500.000,00 Coventry Building Society FRN 4935318,03 316
1000.000,00 Credito Emiliano SpA 1125% 17- 1.042.920,00 0,67 O eoia00s oY . g
01-2024 4.935.318,03 316
2.700.000,00 Cyprus Government Internatio 2.619.604,80 168 NOK
0.625% 21-01-2030 , 15.000.000,00 Nordea Eiendomskredi AS 16/22 1392.875,69 0,89
1.000.000,00 Cyprus Government Internatio 1.120.488,00 0,72 FRN C COVD
2375% 25-09-2028 _ 1.392.875,69 0,89
3.900.000,00 Cyprus Government Internatio 2.75% 4.592.640,00 294 SEK
26-02-2034 _ 90.000.000,00 Stadshypotek AB 1% 03-09-2025 8.883.227,54 568
500.000,00 Cyprus Government Internatio 2.75% 547579,00 0,35 8.883.22754 568
27-06-2024 ! '
9.000.000,00 Danmarks Skibskredit 0.125% 03- 9.010.440,00 576 Total bonos 253181.994,23 161,95
20-2025
3.000.000,00 Eurobank SA 2.75% 02-11-2020 3.022.794,00 193 Total valores mobiliarios e
5.000.000,00 Hellenic Republic Government 1.5% 5134.108,00 328 instrumentos del mercado
18-06-2030 monetario admitidos a cotizacién
3.500.000,00 Hellenic Republic Government 3.718.680,00 238 oficial en bolsa 253.181.994,23 161,95
1.875% 23-07-2026
4.400.000,00 Heltoemc Republic Government 5.268.560,00 337 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
375% _30'01'202_8 negociados en otro mercado regulado
4100.000,00 Hellenic Republic Government 5.014.710,00 321
3.875% 12-03-2029 Bonos
8.200.000,00 Iceland Government Internati 8.369.328,52 535
0.625% 03-06-2026 EUR ]
4.300.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.2% 4.384.280,00 2,80 1.000.000,00 Banca Carige SpA 1.25% 28-01-2021 998.776,00 0,64
01-04-2022* 1.000.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 1.020.336,00 0,65
13.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.35% 13.293.748,00 8,50 0.267% 18-06-2026
15-04-2022* 2.019.112,00 1,29
11.000.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.85% 11.612.568,00 743
01-07-2025* Total bonos 2.019.112,00 1,29
5.600.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 5.881.299,20 376 o
01-09-2050* Total valores mobiliarios e
1.800.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 2003130,00 128 instrumentos del mercado
01-03-2067* monetario negociados en otro
1.200.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 1.622.311,20 1,04 mercado regulado 2.019.112,00 1,29
01-09-2049*
1.000.000,00 Lloyds Bank PLC 0.625% 26-03-2025 1.041.010,00 0,67 Total inversiones en valores 255.201.106,23 163,24
4.500.000,00 Luminor Bank AS/Estonia 0.01% 4.517.325,00 2,89
11-03-2025 Saldos bancarios 15.172.734,31 9,71
2.000.000,00 mBank Hipoteczny SA 0.242% 2.018.996,00 129
15-09-2025 Otros pasivos netos (114.040.332,11) (72,95)
500.000,00 National Australia Bank Ltd 0.75% 523.710,00 033
30-01-2026 Total activos netos 156.333.508,43 100,00
3.000.000,00 National Bank of Greece SA 2.75% 3.021138,00 193
19-10-2020

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond
Opportunities Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores a
30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Italia 42,51 Titulos de deuda publica 72,97
Canada 20,80 Renta fija privada 69,78
Grecia 18,77 Cédulas hipotecarias 20,49
Eslovenia 13,90

Portugal 8,95 Total 163,24
Dinamarca 6,41

Espafna 589

Chipre 568

Suecia 568

Reino Unido 5,44

Islandia 535

Polonia 423

Japon 4,00

Finlandia 2,92

Estonia 2,89

Francia 2,59

Alemania 213

Austria 1,31

Rumania 128

Noruega 0,89

Eslovaquia 0,66

Turquia 0,63

Australia 033

Total 163,24

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European Covered Bond

Opportunities Fund

Estado de los instrumentos derivados

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA
320.495,06 EUR 361.000,00 usb (1.365,07) 30/09/2020
(1.365,07)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
1.065.798,48 EUR 1.740.000,00 AUD 3103,65 30/09/2020
3103,65
Contraparte: JP Morgan AG
30.000,00 AUD 18.251,17 EUR 729 30/09/2020
985.090,71 EUR 1.511.000,00 CAD 926,04 30/09/2020
99733
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
1.450131,75 EUR 15.749.000,00 NOK 9.041,00 30/09/2020
9.041,00
Contraparte: Societe Generale SA
5.953.492,07 EUR 5.390.000,00 GBP 53.290,00 30/09/2020
92.589,87 EUR 104.000,00 usb (134,09) 30/09/2020
5315591
64.932,82

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta Tipo de Nominal Divisa  Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fecha de
interés (minusvalias) no mercado (EUR) vencimiento
fijo materializadas (EUR)
Contraparte: Deutsche Bank AG
ITRAXX-EUROPES33V1-5Y Compra 1,00% 4.000.000,00 EUR (47110,97) (12.688,07) (59.799,04)  20/06/2025
(47110,97) (12.688,07) (59.799,04)
Contraparte: JP Morgan AG
ITRAXX-EUROPES33V1-5Y Compra 1,00% 8.000.000,00 EUR (50.317,85) (69.280,23) (119.598,08) 20/06/2025
ITRAXX-EUROPES33V1-5Y Compra 1,00% 3.000.000,00 EUR (13.844,15) (31.005,13) (44.849,28)  20/06/2025
(64.162,00) (100.285,36) (164.447,36)
(111.272,97) (112.973,43) (224.246,40)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond
Opportunities Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso Pl lias/(minusvalias) Pl lias/(minusvalias) no
vencimiento adquiridos/ en la divisa no materializadas materializadas en la divisa
vendidos enladivisadebasedel  de base del subfondo (EUR)

subfondo (EUR) del desde la formalizacion del
29/06/2020 al 30/06/2020 contrato al 29/06/2020 con
liquidacion en efectivo

Gestion eficiente de la cartera:

AUST 10Y BOND FUT 9/2020 15/09/2020 AUD 160,00 15.857.600,00 11.810,86 148.654,36
CAN 10YR BOND FUT 9/2020 30/09/2020 CAD 117,00 18.026.190,00 229130 (12.816,74)
EURO-BOBL FUTURE 9/2020 10/09/2020 EUR (305,00) (41190.250,00) (15.250,00) (126.450,00)
Euro-BTP Future 9/2020 10/09/2020 EUR (281,00) (40.444.330,00) (168.600,00) (864.695,34)
EURO-BUND FUTURE 9/2020 10/09/2020 EUR 79,00 13.966.410,00 10.270,00 57.970,00
EURO-BUXL 30Y BND 9/2020 10/09/2020 EUR 17,00 3.757.680,00 5.440,00 56.972,00
Euro-OAT Future 9/2020 10/09/2020 EUR 100,00 16.790.000,00 18.000,00 281.000,00
EURO-SCHATZ FUT 9/2020 10/09/2020 EUR (150,00) (16.822.500,00) 0,00 (20.250,00)
LONG GILT FUTURE 9/2020 30/09/2020 GBP 32,00 4.413120,00 3.858,78 14.670,01
Short Euro-BTP Fu 9/2020 10/09/2020 EUR 250,00 27970.000,00 12.500,00 157.500,00
US 10YR NOTE (CBT)9/2020 30/09/2020 usb 130,00 18.120.781,90 725796 29.456,17
US LONG BOND(CBT) 9/2020 30/09/2020 usb (70,00) (12.554.062,50) (19.539,10) (194.096,85)
US ULTRA BOND CBT 9/2020 30/09/2020 usb (130,00) (28.587.812,50) (83.459,87) (495.624,32)

(215.420,07) (967.710,71)

Permuta de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

Paying fixed rate 0.6920% (1.000.000,00) EUR (84.062,83) 04/03/2029
Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate -0.0350% (6.000.000,00) EUR (281.731,53) 06/03/2070
Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 0.9940% 10.000.000,00 usb 25217016 19/06/2040
Paying floating rate USDLIB 3 months

(113.624,20)

Contraparte: BofA Securities Europe SA

Paying fixed rate 0.1695% (12.000.000,00) EUR (244.590,36) 31/01/2024
Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 0.3370% (2.000.000,00) EUR (79.579,59) 28/02/2026
Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate 0.0480% (6.000.000,00) EUR (100.949,58) 03/05/2024
Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate -0.0070% (1.500.000,00) EUR (92178,84) 06/03/2070
Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Paying fixed rate -0.1870% (3.000.000,00) EUR (22115,45) 22/05/2030
Receiving floating rate EURIBOR 3 months

Receiving fixed rate 0.6995% 5.000.000,00 usb 40.388,26 15/06/2030
Paying floating rate USDLIB 3 months

Receiving fixed rate 0.6820% 5.000.000,00 usb 32.683,04 15/06/2030
Paying floating rate USDLIB 3 months

Paying fixed rate -0.1000% (1.000.000,00) EUR (13.63013) 17/06/2070
Receiving floating rate EURIBOR 6 months

Receiving fixed rate 0.7190% 10.000.000,00 usb 98.079,58 18/06/2030
Paying floating rate USDLIB 3 months

Receiving fixed rate 0.9780% 15.000.000,00 usb 337556,70 18/06/2040
Paying floating rate USDLIB 3 months

(44.336,37)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond
Opportunities Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permuta de tipos de interés (continuacion)

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)

Contraparte: Deutsche Bank AG

Paying fixed rate -0.2685% (10.000.000,00) EUR (39.472,58) 20/11/2023
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 0.1730% (12.000.000,00) EUR (461.778,13) 15/01/2030
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 0.1295% (12.000.000,00) EUR (410.811,10) 23/01/2030
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate -0.1600% (20.000.000,00) EUR (216199,93) 23/04/2027
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate 0.0100% (5.000.000,00) EUR (24.867,92) 05/05/2050
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
Paying fixed rate -0.2720% (22.000.000,00) EUR (165.063,53) 29/05/2027
Receiving floating rate EURIBOR 3 months
Paying fixed rate -0.1830% (20.000.000,00) EUR (152.638,33) 22/06/2030
Receiving floating rate EURIBOR 3 months
Paying fixed rate -0.0210% (3.000.000,00) EUR (66.210,96) 24/06/2060
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
(1.537.042,48)
(1.695.003,05)
Acuerdo de recompra
Subyacente Compra/ Divisa Nominal (en ladivisa) Compromiso en ladivisa Plusvalias/(minusvalias) Fechade
Venta de base del subfondo  no materializadasenla  vencimiento
(EUR) divisa de base
del subfondo (EUR)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
Italy Buoni Poliennali Del T 1.35% 15-04-2022 Venta EUR (13.000.000,00) (12.929.705,10) (196,04) 07/07/2020
State of North Rhine-Westpha 1.95% 26-09-2078 Venta EUR (2.000.000,00) (3.303.543,69) (107,93) 07/07/2020
Spain Government Bond 1.2% 31-10-2040 Venta EUR (5.400.000,00) (5.403.463,27) (81,94) 07/07/2020
Spain Government Bond 1% 31-10-2050 Venta EUR (1.994.000,00) (1.820.259,44) (27,61) 07/07/2020
(23.456.971,50) (413,52)
Contraparte: BNP Paribas SA
Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-09-2050 Venta EUR (5.600.000,00) (5.846.487,02) (111,39) 07/07/2020
Italy Buoni Poliennali Del T 1.85% 01-07-2025 Venta EUR (11.000.000,00) (11.515169,16) (218,79) 07/07/2020
Italy Buoni Poliennali Del T 1.2% 01-04-2022 Venta EUR (4.300.000,00) (4.353.434,08) (82,95) 07/07/2020
(21.715.090,26) (41313)
Contraparte: Deutsche Bank AG
Caixa Economica Montepio Ger 0125% 14-11-2024 Venta EUR (8.000.000,00) (7.685.440,99) (400,53) 07/07/2020
Portugal Obrigacoes do Tesou 0.475% 18-10-2030 Venta EUR (6.000.000,00) (5.968.644,78) (78,90) 07/07/2020
Slovenia Government Bond 0.2% 31-03-2023 Venta EUR (10.584.000,00) (10.407.322,03) (400,71) 07/07/2020
Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.409% 07-11-2029 Venta EUR (5100.000,00) (5.080.830,27) (215,38) 07/07/2020
Slovenia Government Bond 0.275% 14-01-2030 Venta EUR (11.000.000,00) (11.063.385,25) (361,40) 07/07/2020
Bank of Nova Scotia/The 0.375% 10-03-2023 Venta EUR (5.000.000,00) (4.943.847,02) (190,33) 07/07/2020
Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 01-09-2049 Venta EUR (1.200.000,00) (1.608.611,77) (27552) 07/07/2020
Canadian Imperial Bank of Co 0.25% 27-09-2023 Venta EUR (12.000.000,00) (11.833.788,21) (685,71) 07/07/2020
Banca Monte dei Paschi di Si 0.875% 08-10-2026 Venta EUR (8.000.000,00) (7.926.588,64) (490,16) 07/07/2020
Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 01-03-2067 Venta EUR (1.000.000,00) (1.092.947,88) (18,70) 07/07/2020
(67.611.406,84) (2.869,34)
(112.783.468,60) (3.695,99)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Cross Credit Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos netos Nominal mercado activos netos
(Nota 2) (Nota 2)
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 21.622.000,00 PVH Corp 3.125% 15-12-2027 20.807.801,97 1,68
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 11.555.000,00 Q-Park Holding | BV 2% 01-03-2027 10.686.387,54 0,86
11.400.000,00 Q-Park Holding | BV FRN 01- 10.687.500,00 086
Bonos 03-2026
EUR 3.622.000,00 RCI Banque SA 1.625% 11-04-2025 3.596189,63 029
21798.000,00 Aeroporti di Roma SpA 1.625% 20747118,42 167 22.491.000,00 sgng Finance BV 0.5%10-03 2203992050 178
08-06-2027
. 2100.000,00 Renault SA 1% 18-04-2024 1.949.404,80 016
20342.000,00 ’;ggf Group Inc 3125% 15-06- 22156.703,82 179 14125.000,00 Renault SA 1% 28-11-2025 12.983.474,00 1,05
-~ 3.400.000,00 Renault SA 1.25% 24-06-2025 3.098.760,00 025
20.383.000,00 Arda:;h Packaging Finance PLC 19.593158,75 158 10755.000,00 Samsonite Finco Sarl 3.5% 15- 9.279.80118 075
2125% 15-08-2026 ek
23.508.000,00 ASTM SpA 1.625% 08-02-2028 22.096.511,98 178 )

100.000,00 AT&T Inc 1.8% 05-09-2026 104.509,00 001 890000000 516 Compibloc PurchaseCo sar 9.038.840,00 073
19.220.000,00 AT&T Inc 2.35% 05-09-2029 20.954.466,62 1,69 404800000 Srmurtt Kabos Acouisitions U 10040729 041
13.698.000,00 Atlantia SpA 1.875% 13-07-2027 12.738.866,04 103 s 1002025 ARLA '

416000000 Autostrade per (ltalia SpA 175% 3785600,00 031 15740.000,00 Smurfit Kappa Acquisitions U 1623203240 131
e 2.875% 15-01-2026
150.000,00 Autostrade per l'ltalia SpA 1.875% 137.694,00 001 670.000,00 SoftBank Group Corp 4% 20- 67586250 005
04-11-2025 PR R '
e 04-2023
5847000,00 égfg;t_r;odzegper Vltalia SpAT875% 523198915 042 21455.000,00 SoftBank Group Corp 5% 15- 22205925,00 179
04-2028
19.758.000,00 Ball Corp 4.375% 15-12-2023 21.338.640,00 172
2277200000 Belden Inc 3375% 15-07-2007 21861120,00 176 | 2384200000 Techem Vermaltungsgeselischa 2271584697 183
2343400000 Britsh Telecommunicati 1874% 521234802 174 10.000.000,00 Telefonica Europe BV 2.502% 9.445100,00 076
) MULT! Perp FC2027
1052800000 5’2"5{;”05“6395353'*0“'”95 SA 10514.840,00 085 12.000.000,00 Telefonica Europe BV 3.000% 11700.000,00 0,94
SR ) MULTI Perp FC2023
10.713.000,00 Crown European Holdings SA 108132951 087 10.262.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 1125% 9.48826572 077
2.625% 30-09-2024 09.03.9006
3800.000,00 Deutsche Bahn Finance 0.950% 3651.800,00 0.29 14231.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2125% 14.033.075,25 113
MULTI Perp FC2025 04029005
1.800.000,00 Deutsche Bahn Finance 1.600% 1.746.000,00 014 410.000,00 Tesco Corporate Treasury Ser 418.42742 0,03
MULTI Perp FC2029 o 24102003 Al :
- i 0, -
20.600.000,00 EDP - Energias de Portu 1700% 19.258116,00 155 2919.000,00 UPCB Finance ¥ Ltd 4% 15-01- 2073974641 167
MULTI 20-07-2080 2007
20.500.000,00 Electricite de France 4.000% 21.000.73710 1,69 22702.000,00 Vattenfall AB 3.000% MULT! 23383.060,00 1,89
MULTI Perp FC2024 16-03.9077
23.800.000,00 Elis SA 1% 03-04-2025 21.557.754,40 174 - ) o e
30000000 Elis SA 1.875% 15022023 56950000 002 21574.000,00 \olg—nzsgzrg Holding AB 3.5% 15 21584.787,00 174
1.770.000,00 Fidelity National Informatio 0.75% 1.781.48730 014 183.000,00 Verisure Holding AB FRN 15- 183.065.88 001
21-05-2023 e et ’
L . ) 04-2025
1890600000 Flaelity National Informatio 1.5% 1953723353 158 14.407000,00 Vodafone Group PLC 3100% 14.407.000,00 116
' MULTI 03-01-2079
3.200.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 2.33% 2.812.000,00 023 170000,00 Vodafons Group PLC 4200% 18391688 001
25112025 ) MULTI 03-10-2078
18.662.000,00 G4S International Finance PL 1.5% 18168.390,10 1,47 850.000,00 Volkswagen Internation 3750% 854.250,00 0,07
3100.000,00 giiso ?72024 tional Fi PL 1.5% 307250784 025 MULTI Perp FC2021
O o w'g‘f)rz"; fonatFinance - 1.57 Sl i 22300.000,00 Volkswagen Internation 3.875% 2219391132 179
ion SA 3.25% 8138.039,40 066 MULTI Perp FC2027
8556.000,00 ?g%j”;g%ummoc'on 25% 138039, : 12.412.000,00 WMG Acquisition Corp 2.75% 12598180,00 1,02
-04- 15-07-2028
19.304.000,00 Glencore Finance Europe Ltd 19.520.104,42 1,57
oy 06003 o 1.016.389.945,18 81,98
21.431.000,00 Global Switch Holdings Ltd 1.5% 2169121520 175 1938.000,00 Ardagh Packaging Finance PLC 206078530 017
31-01-2024 ) 4.75% 15-07-2027
19.981.000,00 Greif Nevada Holdings Inc SC 20.854169,70 168 18.651.000,00 Argiva Broadcast Finance PLC 21168.406,26 171
7375% 15-07-2021 6.75% 30-09-2023
22978.000,00 Grifols SA 32% 01-05-2025 22.880.803,06 185 20.993.000,00 Pinewood Finance Co Ltd 325% 22.668249,16 183
22.006.000,00 International Game Technolog 20.757.379,56 167 30-09-2025
3.5% 15-06-2026 .
18.751.000,00 Tesco Property F 2PLC 22.881679,27 185
11224.000,00 1QVIA Inc 2.875% 15-06-2028 11148238,00 0,90 87510000 e 10005
7.606.000,00 1QVIA Inc 3.25% 15-03-2025 765875522 0,62 ' 68.779119.99 555
6.553.000,00 1QVIA Inc 35% 15-10-2024 6.656.668,46 054 UsD ' '
21551.000,00 Levi Strauss & Co 3.375% 15- 2171521862 75 4700.000,00 BP Capital Markets PLC 4375% 426066721 034
03-2027 i MULTI Perp FC2025
22160.000,00 LKQ European Holdings BV 22.492.400,00 181 4.700.000,00 BP Capital Markets PLC 4.875% 4.324.058,75 035
3625% 01-04-2026 MULTI Perp FC2030
21.684.000,00 Moody's Corp 0.95% 25-02-2030 22191.466,32 179 4.349.000,00 Ford Motor Co 85% 21-04-2023 409339353 033
21.602.000,00 Nasdaq Inc 1.75% 28-03-2029 2323365998 187 1.961.000,00 Ford Motor Co 9% 22-04-2025 1897154,29 015
7992000,00 Netflix Inc 3% 15-06-2025 8.221.770,00 066 7.907000,00 Kraft Heinz Foods Co 4.375% 6.900.620,06 056
6.900.000,00 Netflix Inc 3.625% 15-06-2030 7.089.750,00 057 01-06.2046
5.400.000,00 Netflix Inc 3.875% 15-11-2029 5.670.000,00 046 8.624.000.00 Kraft Heinz Foods Co 5% 0d- 7957556,61 0,64
23755.000,00 NGG Finance PLC 2.125% MULTI 23.279.900,00 1,88 062042
05-09-2082 ) 9.500.000,00 Vodafone Group PLC 6.250% 9.087.686,97 073
21.640.000,00 Nidda Healthcare Holding Gmb 21.284.584,64 1,72 MULTI 03-10-2078
3.5% 30-09-2024 38.521.137,42 3M
7536.000,00 Ol European Group BV 3125% 7.405.62720 0,60
15-11-2024 Total bonos 1.123.690.202,59 90,64
23.700.000,00 Orange SA 1.750% MULTI Perp 23.075.552,40 1,86
FC2026 Total valores mobiliarios e
9.024.000,00 Orsted A/S 1.750% MULTI 09- 8.863156,22 071 instrumentos del mercado
12-3019 monetario admitidos a
24.715.000,00 ProGroup AG 3% 31-03-2026 23773.753,94 1,92 cotizacion oficial en bolsa 1.123.690.202,59 90,64
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Cross Credit Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos netos
(Nota 2)
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado
Bonos
EUR
780.000,00 Crown European Holdings SA 4% 806.247,00 0,07
15-07-2022
21.792.000,00 SPCM SA 2.875% 15-06-2023 21.561.353,47 1,74
22.367.600,47 1,80
GBP
19.973.000,00 Virgin Media Secured Finance 5% 22.743.724,19 1,83
15-04-2027
22.743.724,19 1,83
usb
7.907.000,00 Kraft Heinz Foods Co 4.875% 7.224.758,47 0,58
01-10-2049
7.224.758,47 0,58
Total bonos 52.336.083,13 4,22
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 52.336.083,13 4,22
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario
Bonos
NOK
304.344,00 Atlantic Offsh AS NO0010697956 0,00 0,00
IN 160316
304.826,00 Atlantic Offsh AS NO0010697956 0,00 0,00
IN 160616
0,00 0,00
Total bonos 0,00 0,00
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 0,00 0,00
Total inversiones en valores 1.176.026.285,72 94,86
Saldos bancarios 44.632.194,49 3,60
Otros activos netos 19.105.105,63 1,54
Total activos netos 1.239.763.585,84 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Cross Credit Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores a 30/06/2020
(en % de los activos netos)

Pais Sector

Estados Unidos 23,04 Renta fija privada 94,86
Reino Unido 16,85

Francia 10,59 Total 94,86
Paises Bajos 9,48

Alemania 590

Italia 522

Suecia 3,64

Luxemburgo 316

Espafia 2,50

Finlandia 190

Japon 1,85

Islas Virgenes Britanicas 175

Supranacional 175

Irlanda 1,72

Islas Caiman 167

Jersey 157

Portugal 1,55

Dinamarca 0,71

Total 94,86

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European Cross Credit Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

568,63 EUR 6.199,85 NOK 0,54 31/07/2020

42268691 EUR 4.431.546,20 SEK 486,55 31/07/2020

535.358.894,82 NOK 49101.832,02 EUR (47234,79) 31/07/2020

523.621.702,43 SEK 49.935.048,18 EUR (48.782,62) 31/07/2020
(95.530,32)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

9.355.663,67 EUR 10.525.000,00 usb (30.695,56) 18/09/2020
(30.695,56)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
36.792.862,15 EUR 41.806.000,00 usb (490.745,06) 18/09/2020
(490.745,06)
Contraparte: Societe Generale SA
93.505.425,56 EUR 84.042.770,00 GBP 1.492.684,75 18/09/2020
1.492.684,75
971.244,13
875.713,81

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Financial Debt
Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 7700.000,00 La Mondiale SAM 5.050% MULTI 8.474.158,00 0,80
admitidos a cotizacion oficial en bolsa Perp FC2025
736.000,00 La Mondiale SAM 6.750% MULTI 84155123 0,08
Bonos 25-04-2044
EUR 20.700.000,00 Liberbank SA 6.875% MULTI 14- 21161.610,00 2,00
. 03-2027
11.300.000,00 Abanca Corp Bancaria SA 4.625% 10.650.250,00 1,01 379200000 National Westminster Bank PL 336532416 032
MULTI 07-04-2030 472000 202355 ;
. MULTI Perpetual
31100.000,00 ma[‘ﬁa1 gfg?_fg;ga”a SA 6125% 31451430,00 297 28201.000,00 NN Group NV 4.625% MULTI 13- 31939.550,17 302
01-2048
2000.000,00 ’;ggg“ea BV 2.500% MULTI 24-05- 1.879.:340,00 018 35.000.000,00 Permanent TSB Group Hol 2125% 33.414.500,00 316
25201.000,00 AIB Group PLC 1.875% MULTI 19- 23.885.003,78 226 MULTI 26-03-2024
01000, 11_202’;)“” L1570 062055, . 12.500.000,00 Permanent TSB PLC 8.625% MULTI 11746.900,00 11
Perp FC2021
11.638.000,00 AIB Group PLC 6.250% MULTI Perp 11.551.646,04 1,09 900.000.00 Phozmx Group Holdings PLC 4375% 9534967 009
FC2025 OO0 : 496 :
24.829.000,00 ASR Nederland NV 4.625% MULTI 24768.913,82 234 265400000 ééfévz%/gg 000% MULTI 15-049041 792189000 075
Perp FC2027 -654.000, , 9 N 921.890 .
8200.000,00 Assicurazioni Generali 7750% MULTI  9.450.500,00 0,89 2700.000,00 imﬁf&fg‘;%%zu KPLC2.714% 279671400 0.26
12-12-2042 o 5
7200.000,00 Assicurazioni Generali SpA 4125% 7:852.608,00 0,74 2300.000,00 %”_‘ﬁf”zaogg‘”co SA2875% MULTI 2016.870,00 019
04-05-2026 1h 5
858.000,00 AXA SA 3.375% MULTI 06-07-2047 93970271 0,09 1336000000 Eg‘z%geg't SPAT:500% MULTI Perp 13.938.888,80 132
15.401.000,00 Banca IFIS SpA 1.75% 25-06-2024 14.070.415.20 133 672.720.760.70 6362
7115.000,00 Banca IFIS SpA 2% 24-04-2023 6.719.302,48 064 cap 40760, g
32.627.000,00 Banca Monte dei Paschi 5.375% 29.372130,48 2,78 9.840.000,00 AXA SA 5.453% MULTI Perp FC2026 1191428707 13
MULTI 18-01-2028 D : e i g
19.232.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 10.5%  21.250.821,50 2,01 900.000,00 'Ong?zsgfoanpado SPA 5148%10 102889430 010
23-07-2029 T
19.939. N B 750% 21997769, 2
18.732.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si3625%  19.060.32719 1,80 9:939.00000 Mﬁ'&'}ﬁf& Fg%‘;? 505.750% 99776983 08
24-09-2024 i ; 9
850, ! 531, 043
6.516.000,00 Banco BPM SpA 175% 28-01-2025 6.441470,51 0,61 3:850000,00 ;'gf);ﬂzxo%;o“p Holdings PLC5625%  4.531.00781 :
19.500.000,00 Banco Comercial Portugu 3.871% 17.893.200,00 1,69 18797000,00 Rothesay Life PLC 3.375% 12-07-2026 20.375104.66 193
MULTI 27-03-2030 Eidioee - 2 ;
3500000 Santander UK PLC 7125% MULTI 43.814,50 0,00
4700.000,00 Banco Comercial Portugu 4.500% 4,653.376,00 044 ' PZ':paIQC;ém °
MULTI 07-12-2027 50.890.878.17 566
1.800.000,00 Banco de Sabadell SA2.000% MULTI  1.503.082,80 014 UsD SIS "
17-01-2030 23587.000,00 Argentum Netherlands BV 5125% 23139.678,04 219
7.441.000,00 Bank of Ireland 10% 19-12-2022 8.697.278,91 0,82 MULTI 01-06-2048
13.000.000,00 Bankia SA 3.750% MULTI 15-02-2029  12.827100,00 1,21 41144.000,00 Argentum Netherlands BV 5625% 40.006.939.95 378
16.000.000,00 Bankia SA 6.000% MULTI Perp 14.667.040,00 139 "~ MULT! 15-08-2052 ' '
FC2022 24.826.000,00 AXA SA 5125% MULTI 17-01-2047 2472359582 234
23.600.000,00 BAWAG Group AG 2.375% MULTI 22516.780,00 217 7181.000,00 Bank of America NA 6% 15-10-2036 9.094.503,59 086
26-03-2029 4760.000,00 Cloverie PLC for Zurich 5.625% 4.815.059,60 046
26.800.000,00 BAWAG Group AG 5.000% MULTI 24.522.000,00 232 MULTI 24-06-2046
Perp FC2025 13.021.000,00 Credit Suisse Group AG 6.250% 12115.444,08 115
21.840.000,00 BPER Banca 1.875% 07-07-2025 21778.85324 2,06 RIS ;;Zepcrzoouzi <0 AIDAAH ’
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 10518 0,00 369.000,00 Credit Suisse USA Inc 7125% 15- 499.092,38 005
0.000000% 15-08-2029 072037
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 10741 0,00 6300.000,00 Danske Bank A/S 5.375% 12-01-2024 6.262153,88 059
15-02-2029 15.000.000,00 JPMorgan Chase & Co 2956% MULTI  14185.145,08 134
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 107,25 0,00 13-05-2031
15-08-2004 10.949.000,00 Nationwide Building Society 4% 10.580.798,06 1,00
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 109,00 0,00 14-09-2026
15-08-2025 ‘ )
11.260.000,00 Phoenix Group Holdings 4.750% 10.095.328,43 0,95
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 104,88 0,00 MULTI 04_093031 9 N
04-09-2022 27172.000,00 Phoenix Group Holdings PLC 5.375%  25.544.665,14 242
100,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 105,94 0,00 06-07-2027
15-02-2023
316.000,00 Royal Bank of Scotland Group 6% 316.095,55 0,03
30.700.000,00 Caixa Geral de Deposito 5.750% 32.541.017,60 3,08 00 p o7
MULTI 28-06-2028 19.000.000,00 Skandinaviska Enskilda 5125% 1637711573 155
6.600.000,00 Caixa Geral de Depositos SA 1.25% 6.388.575,60 0,60 MULTI Perp FC2025
25-11-2024 | 16:832.000,00 UniCredit SpA 4.625% 12-04-2027 16.220.065,50 153
3.600.000,00 CaixaBank SA 2.250% MULTI 17- 3.540.729,60 033 1677000,00 UniCredit SpA 7296% MULTI 02- 72446248 168
04-2030 04-2034
18.600.000,00 CaixaBank SA 6.750% MULTI Perp 18.584.822,40 176 6305.000.00 Willow No 2 Ireland PLC 4250% 84291677 055
FCa024 MULTI 01-10-2045
11.600.000,00 Credit Agricole Assuran 4.750% 13.543.000,00 128 237.543.060,08 22.46
MULTI 27-09-2048 ! "
9.000.000,00 Credit Mutuel Arkea SA 3.375% 10.038.420,00 095 Total bonos 070174.698.95 0174
11-03-2031 ' '
18.411.000,00 Credito Emiliano SpA 1.500% MULTI 17.874192,50 1,69 Total valores mobiliarios e
25-10-2025 X instrumentos del mercado
10.500.000,00 ELM BV for Helvetia Sch 3.375% 11121.028,80 1,05 monetario admitidos a cotizacién
MULTI 29-09-2047 oficial en bolsa 970.174.698,95 91,74
30.000.000,00 Ethias SA 5% 14-01-2026 32475.000,00 3,04
25500.000,00 Ibercaja Banco SA 2.750% MULTI 22113192,00 2,09
23-07-2030
15.809.000,00 Kommunal Landspensjonsk 4.250% 17.446.116,80 1,65
MULTI 10-06-2045
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Financial Debt
Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de
mercado
(Nota 2)

% de los
activos
netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
EUR
600.000,00 Banca Carige SpA 1.25% 28-01-2021 599.265,60 0,06
3.000.000,00 BNP Paribas Cardif SA 1% 29-11-2024 2.970.942,00 0,28
3.570.207,60 0,34
usb
8.511.000,00 Credit Agricole SA 3.25% 14-01-2030 8172.959,81 0,77
7.709.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 4% 23-09-2029 7.297.993,86 0,69
15.470.953,67 1,46
Total bonos 19.041.161,27 1,80
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 19.041.161,27 1,80
Total inversiones en valores 989.215.860,22 93,54
Saldos bancarios 54.163.815,14 512
Otros activos netos 14.104.310,41 1,33
Total activos netos 1.057.483.985,77 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Financial Debt

Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Italia 19,92 Renta fija privada 93,49
Paises Bajos 13,31 Cédulas hipotecarias 0,06
Espafa 1310

Reino Unido 9,51 Total 93,54
Irlanda 9,45

Francia 772

Portugal 581

Austria 4,49

Bélgica 3,04

Estados Unidos 2,25

Noruega 1,65

Suecia 1,55

Suiza 115

Dinamarca 0,59

Total 93,54

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European Financial Debt
Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

3.944175,45 SGD 2.526.358,05 EUR (6.850,78) 30/07/2020

1322073512 CHF 1242720817 EUR (12.260,19) 31/07/2020

1.603.280,44 EUR 1.809.754,10 usb (12.306,03) 31/07/2020

22926232355 usb 204.582.249,51 EUR 81.981,48 31/07/2020
50.564,48

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

61.871.144,95 EUR 55.925.000,00 GBP 64747701 24/09/2020
247934.002,02 EUR 278.500.000,00 usD (403.427,70) 24/09/2020
244.049,31
Contraparte: BNP Paribas SA
3.418.000,00 usb 3.024.611,20 EUR 23.225,89 24/09/2020
23.225,89
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
19.949.946,12 EUR 22.567.000,00 usD (173111,22) 24/09/2020
(173111,22)
9416398
144.728,46

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Financial Debt
Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipode Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
fijo materializadas (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA Compra 5,00% 10.000.000,00 EUR (175.387,48) (983.209,52)  (1.158.597,00) 20/06/2025
S.P.A. (No ref obligation)

Barclays PLC 4.375% 11-09-2024 Compra 1,00% 15.300.000,00 EUR 1.450.148,67 (1168.786,86) 281.361,81 20/12/2023
Barclays PLC 4.375% 11-09-2024 Compra 1,00% 10.500.000,00 EUR 626.241,82 (433150,38) 193.091,44 20/12/2023
Lloyds Banking Group PLC 4.5% 04- Compra 1,00% 11.200.000,00 EUR 204.331,51 (84.388,35) 119.94316 20/06/2024
11-2024

Lloyds Banking Group PLC 4.5% 04- Compra 1,00% 8.800.000,00 EUR 280.244,86 (186.003,80) 94.241,06 20/06/2024
11-2024

UBS AG (No ref obligation) Venta 1,00% (2.500.000,00) EUR 73.84111 1228193 8612304  20/06/2028
DANSKE BANK A/S (No ref obligation) Venta 1,00% (8.300.000,00) EUR 46478477 (244.64913) 220.135,64 20/12/2027

2.924.205,26 (3.087.906,11) (163.700,85)

Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE

Barclays PLC 4.375% 11-09-2024 Compra 1,00% 5.300.000,00 EUR 194.42119 (59.666,50) 13475469  20/06/2024

CREDIT AGRICOLE SA (No ref Venta 1,00% (2.500.000,00) EUR 62.05391 28.885,85 90.939,76  20/06/2028

obligation)

DANSKE BANK A/S (No ref obligation) Venta 1,00% (2.500.000,00) EUR 62.05391 477053 66.824,44  20/06/2028
318.529,01 (26.010,12) 292.518,89

Contraparte: JP Morgan AG

Lloyds Banking Group PLC 4.5% 04- Compra 1,00% 11.200.000,00 EUR 65.800,91 5414225 119.94316  20/06/2024

11-2024

BNP PARIBAS (No ref obligation) Venta 1,00% (8.300.000,00) EUR 414.938,64 (171.799,31) 24313933 20/12/2027

CREDIT AGRICOLE SA (No ref Venta 1,00% (8.300.000,00) EUR 390.031,79 (97.756,28) 292.275,51 20/12/2027

obligation)

UBS AG (No ref obligation) Venta 1,00% (8.300.000,00) EUR 490.398,59 (212.678,47) 277720,12 20/12/2027
1.361.169,93 (428.091,81) 933.078,12

Contraparte: Societe Generale SA

BNP PARIBAS (No ref obligation) Venta 1,00% (2.500.000,00) EUR 62.053,91 1310138 75155,29 20/06/2028
62.053,91 13101,38 75155,29
4.665.958,11 (3.528.906,66) 1.137.051,45

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso Pl lias/(minusvalias) Pl lias/(minusvalias) no
vencimiento adquiridos/ en ladivisa no materializadas materializadas en la divisa
vendidos en la divisa de base del de base del subfondo (EUR)

subfondo (EUR) del desde la formalizacion del
29/06/2020 al 30/06/2020 contrato al 29/06/2020 con
liquidacion en efectivo

Gestion eficiente de la cartera:

EURO-BOBL FUTURE 9/2020 10/09/2020 EUR 1.481,00 200.009.050,00 74.050,00 962.650,00
EURO-BUND FUTURE 9/2020 10/09/2020 EUR (207,00) (36.595.530,00) (26.910,00) (422.280,00)
EURO-SCHATZ FUT 9/2020 10/09/2020 EUR 2.868,00 321.646.200,00 0,00 303.015,01
LONG GILT FUTURE 9/2020 30/09/2020 GBP (243,00) (33.512130,00) (29.302,60) (184.820,87)
US 2YR NOTE (CBT) 9/2020 05/10/2020 usb 32,00 7.067.000,32 893,50 243704
US 5YR NOTE (CBT) 9/2020 05/10/2020 usb (1.913,00) (240.694.253,03) (80.091,23) (747154,47)
US LONG BOND(CBT) 9/2020 30/09/2020 usb (381,00) (68.329.968,75) (106.348,53) (639.736,96)

(167.708,86) (725.890,25)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Bond

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 26.405.000,00 eircom Finance DAC 2.625% 15- 25.150.762,50 0,55
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 02-2027
26.007.000,00 eircom Finance DAC 3.5% 15-05- 26.085.021,00 057
Bonos 2026
22.904.000,00 Energizer Gamma Acquisition 23.333.220,96 0,51
29.814.000,00 Selecta Group BY 5875% 01-00- 10.593.140,99 023 4625%15-07°2026
14000/ Zgzic afroup BY 2.8/5% 293140, : 20.943.000,00 Equinix Inc 2.875% 01-10-2025 21.253794,12 046
- 6706.000,00 Equinix Inc 2.875% 15-03-2024 6.815.897,93 015
1199500000 Teva Pharmaceufical Finance 1% 9.609.480.27 0 6.800.000,00 Erste Group Bank AG 8.875% MULTI 708713680 015
20.202.621,26 0,44 Perp FC2021
EUR -202.621, " 32297000,00 Faurecia SE 2.375% 15-06-2027 30.076.581,25 066
! 5725.000,00 FCE Bank PLC 0.869% 13-09-2021 5510312,50 02
11,601, AB D A4%  11.099.6047 24 : ' ¢
601.000,00 81710(?2’35‘2‘:‘3”63 eveloppement SA 4% 099.604.78 0. 5475.000,00 FCE Bank PLC 1.134% 10-02-2022 525873750 o
: 4150.000,00 FCE Bank PLC 1.615% 11-05-2023 3.900.792,50 0,09
1.376.000,00 3AB Optique Devel tSA 125014711 003 : ' :
AN Otloma0nsPpemen ' : 7600.000,00 FCE Bank PLC 1.875% 24-06-2021 742456160 0,16
39.600.000,00 ABN AMRO Bank NV 4.375% MULTI  38.429.424,00 0,84 5625.000,00 g;”gz“g%tzog Credit Co LLC 1.355% 4.845.476,25 on
Perp FC2025 e )
2790000000 ABN AMRO Bank NV 4750% MULTI 2666023560 058 21.675.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 1.514% 2029018425 044
Perp FC2027 [ .
21214.000,00 Aegon NV 5.625% MULTI Perp 22.831.567,50 050 10.800.000,00 fgrw’\ggg Credit Co LLC1.744% 9713.844,00 021
FC2029 e )
5772.000,00 Altice Financing SA 3% 15-01-2028 5295.810,00 012 15.045.000,00 gg’ﬂ "é‘g;‘;r Credit Co LLC 233% 1322079375 029
14110.000,00 Altice France SA/France 2125% 13158.986,00 029 11
a0t /France 2125% : ' 11.925.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 2.386% 10.459.202,85 023
. 17-02-2026
5799.000,00 Altice France SA/France 2.5% 5509.050,00 012 )
000 /France 2.5% 21.475.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 3.021% 20530744,25 045
. 06-03-2024
33.524.000,00 Altice France SA/France 3.375% 3164719238 0,69
012008 /France ° : : 11.050.000,00 Gestamp Autorocion SA 325% 10.51020750 023
- 30-04-2026
9.761.000,00 Ardagh Packaging F PLC 9.373.000,25 020 )
2;22% 15?88?29(;;2 fnance 2.250.000,00 Gestamp Funding Luxembourg S 2179.372,50 0,05
y - 3.5% 15-05-2023
45.400.000,00 Ardagh Packaging F pLC 43.640.750,00 095
ekt i : : 27705.000,00 Getlink SE 3.625% 01-10-2023 28.034135,40 0,61
' . 4513.000,00 Grifols SA 2.25% 15-11-2027 4.431766,00 010
1115.000,00 Arena Luxembourg F s 1.016.014,76 002 00 Gri : '
e 51270.000,00 Grifols SA 3.2% 01-05-2025 5105312790 111
32.945.000,00 Argentum Netherlands B 4.375% 3627342017 079 4.684.000,00 Guala Closures SpA FRN 15-04-2024  4.597.346,00 010
MULTI Perp FC2025 6.675.000,00 Helvetia Europe SA 2.750% MULTI 6.709.095,90 015
12.613.000,00 ASR Nederland NV 3.375% MULTI 13.054.455,00 028 30-09-2041
09059049 3397400000 Hema Bondco | BV FRN 15072022 2138663300 047
12.452.000,00 Axalta Coating Systems Dutch 3.75% 1226472192 027 33.286.000,00 Hertz Holdings Netherlands B 5.5% 26.766.936,90 0,58
15-01-2025 30-03-2023
34.292.000,00 Axalta Coating Systems LLC 4.25% 33.931.934,00 0,74 20.884.000,00 House of Finance NV/The 4.375% 18.216.277,84 040
15082000 15-07-2026
11550.000,00 Banijay Entertainment SASU 3.5% 11.001375,00 024 27:815334,00 1HO Verwaltungs GmbH 3.625% 27.662.349,66 060
01059005 P-1-K 15-05-2025
9100.000,00 Banijay Group SAS 6.5% 01-03-2026 8121.750,00 018 23.840.641,00 IHO Verwaltungs GmbH 3.75% P-I-K  23.246.770,63 051
14.979.000,00 Belden Inc 2.875% 15-09-2025 14.080.260,00 031 15-09-2026 ,
39.903.000,00 Belden Inc 3.375% 15-07-2027 38.306.880,00 084 45299.949,00 LHP»X%V(V)?I%EJ; GmbH 3.875% 44.393.950,02 097
26.431.000,00 Belden Inc 3.875% 15-03-2028 25.624.854,50 056 ~I-K15-05-202
36.864.000,00 Belden Inc 4125% 15-10-2026 36.678.205,44 0,80 25.443.000,00 '2“‘255351561220%'207” Group GmbH 23.280.345,00 051
20.279.000,00 Berry Global Inc 1.5% 15-01-2027 19.087.203,7 0,42 o7 el
19.350.000,00 Breeze Finance SA 19-04-2027 5263.890,55 on 5.000.000.00 ‘1';tgr2m;(§’2'§te Capital Group P1.625%  4.518100,00 010
21150.000,00 Breeze Fi SA 4.524% 19-04- 6.447.850,08 014 ~02-20 )
S nanee o : ' 16.277.000,00 International Design Group S 6.5% 15.047.695,85 033
. 15-11-2025
4,475, Burger King F AS 6% O1- 44614497 1 - )
500000 P e SAS6%0 6144970 010 29.669.000,00 International Design Group S FRN 27158171,87 059
. 15-11-2025
8200.000,00 Burger King France SAS FRN 01- 7.827785,60 0,17
P g rance ' ' 13.028.000,00 Intertrust Group BV 3375% 15-11- 12.943.057,44 028
) 2025
9.750.000,00 gg%‘;”gf ggi?(fz;o{”t'ons n 9.216187,50 020 12.805.000,00 Intrum AB 2.75% 15-07-2022 6.050.362,50 013
: 24335.000,00 Intrum AB 3.125% 15-07-2024 21.901.500,00 048
12.636.000,00 CeramTec BondCo GmbH 5.25% 12268.039,68 027 : 2 g
s o o i g 27225.000,00 1QVIA Inc 2.25% 15-01-2028 26.101.968,75 057
) ) 29.950.000,00 1QVIA Inc 2.875% 15-06-2028 29.747.837550 065
6.355.000,00 Constantin Investissement 3 5.375% 6.355.000,00 014 g . '
Toona0e ° 41126.000,00 IQVIA Inc 3.25% 15-03-2025 41411249,94 0,90
- 23135.000,00 1QVIA Inc 3.5% 15-10-2024 23.500.995,70 051
36.600.000,00 Cooperatieve Rabobank 3.250% 33.573.326,40 0,73 ! 3 ; g )
MUETI Perp FC2026 ? 11135.000,00 Kaefer Isoliertechnik GmbH & 5.5% 10.077.175,00 022
16.284.000,00 Coty Inc 4% 15-04-2023 14.491392,14 032 10-01-2024 .
31369.00000 Coty Inc 475% 15-04-2026 2739059521 050 32317000,00 Kirk Beauty One GmbH 8.75% 15.770.696,00 034
11950.000,00 CRC Breeze Finance SA 08-05-2026 217777335 0,05 15072023 ,
31288.000,00 CRC Breeze Finance SA 529% 11.664.616,94 025 16.236.000,00 g"ggszg‘ztgmat'o”al Inc375% 15.859.649,52 035
08-05-2026 i }
1650.000,00 Danske Bank A/S 1.375% MULT! 158877840 003 22266.000,00 Lincoln Financing SARL 3.625% 20.304.365,40 044
12099030 01-04-2024
1 0,
13.015.000,00 Danske Bank A/S 5.875% MULTI 13.09751510 029 26.235.000,00 éf%f%oz%ea” Holdings BV 3.625%  26.628.525,00 058
Perp FC2022 el )
21.800.000,00 DEMIRE Deutsche Mittelstand 20.668.144,00 045 6555.000,00 LKQ European Holdings BV 4125% 6.808.966,92 015
1.875% 15-10-2024 01042028
74265.000,00 DKT Finance ApS 7% 17-06-2023 73.696.42716 161 10000000 Loxam SAS 28757 15 042026 o 019
19.290.000,00 Dufry One BV 2% 15-02-2027 14.941.64820 033 16.085512,00 Mangrove Luxco Ill Sarl 7.775% P-I-K  14.429154,66 031

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Bond

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
5.635.000,00 Matterhorn Telecom SA 2.625% 5.492.716,25 012 15.425.000,00 Verisure Holding AB 3.5% 15-05- 15.432.712,50 034
15-09-2024
23.609.000,00 Matterhorn Telecom SA 3125% 22.664.640,00 0,49 3.700.000,00 Verisure Holding AB FRN 15-04- 3701332,00 0,08
15-09-2026 2025
25.422.000,00 Matterhorn Telecom SA 4% 15- 25.537.415,88 0,56 38.142.000,00 Veritas US Inc / Veritas Ber 7.5% 36.616.320,00 0,80
11-2027 01-02-2023
7950.000,00 Max Two Ltd 5.7% 02-04-2024 1.317315,21 0,03 28.939.000,00 Viridian Group FinanceCo PLC 4% 28.019.897,36 0,61
26.669.000,00 Maxeda DIY Holding BV 6.125% 24.357.864,46 0,53 15-09-2025
15-07-2022 17.200.000,00 Volkswagen Internation 3.500% 16.968.900,80 037
3.824.000,00 Motion Bondco DAC 4.5% 15-11-2027 336329978 0,07 MULTI Perp FC2025
23.095.000,00 Motion Finco Sarl 7% 15-05-2025 23.730112,50 0,52 18.600.000,00 Volkswagen Internation 3.875% 1823715120 0,40
67.838.000,00 MPT Operating Partnership LP 71.900.546,47 1,57 MULTI Perp FC2029
3.325% 24-03-2025 24.345,000,00 VZ Vendor Financing BV 2.5% 23786136,18 0,52
7200.000,00 Netflix Inc 3% 15-06-2025 7.407.000,00 016 31-01-2024
3.255.000,00 Netflix Inc 3.875% 15-11-2029 3.417.750,00 0,07 11.788.000,00 WEPA Hygieneprodukte GmbH 11.513.669,66 025
52.518.000,00 Netflix Inc 4.625% 15-05-2029 58.208.220,26 1,27 2.875% 15-12-2027
20.959.000,00 Nexi SpA 1.75% 31-10-2024 20.326.038,20 0,44 10.051.000,00 WEPA Hygieneprodukte GmbH FRN 9.790.679,10 0,21
81.372.000,00 Nidda Healthcare Holding Gmb 80.035.546,27 175 15-12-2026
3.5% 30-09-2024 25.000.000,00 Wienerberger AG 275% 04-06-2025  25.325.000,00 0,55
31.675.000,00 NN Group NV 4.625% MULTI 13- 35.874.091,40 0,78 14.450.000,00 WMG Acquisition Corp 2.75% 14.666.750,00 0,32
01-2048 15-07-2028
16.577.000,00 Novem Group GmbH FRN 15-05- 15.333.725,00 033 36.454.000,00 WMG Acquisition Corp 3.625% 37.603.759,16 0,82
2024 15-10-2026
29.434.000,00 Ol European Group BV 2.875% 28.321.394,80 0,62 29.946.000,00 Ziggo BV 2.875% 15-01-2030 29.486.029,44 0,64
15-02-2025 6.607.000,00 Ziggo BV 4.25% 15-01-2027 6116.364,18 013
19.479.000,00 Picard Groupe SAS FRN 30-11-2023 18.699.840,00 0,41 2.920.954.756,89 63,69
13100.000,00 Polygon AB 4% 23-02-2023 12.903.500,00 0,28 GBP
13.075.000,00 PrestigeBidCo GmbH 6.25% 15- 13170133,70 029 13180.000,00 Anglian Water Osprey Financi 4% 14160.682,27 0,31
12-2023 08-03-2026
39.741.000,00 Primo Water Corp 5.5% 01-07-2024 39.813.408,10 0,87 28.985.000,00 Anglian Water Osprey Financi 5% 32289.382.27 0,70
46.317.000,00 ProGroup AG 3% 31-03-2026 44.553.063,37 097 30-04-2023
15.450.000,00 Q-Park Holding | BV 1.5% 01-03- 14.312.262,00 031 24.097.000,00 Ardagh Packaging Finance PLC 25.623.706,62 0,56
2025 4.75% 15-07-2027
8.000.000,00 Q-Park Holding | BV 2% 01-03-2027 7.398.624,00 016 19.812.000,00 Argiva Broadcast Finance PLC 22.486111,46 0,49
7350.000,00 Q-Park Holding | BV FRN 01-03- 6.890.625,00 015 6.75% 30-09-2023
2026 16.225.000,00 Aviva PLC 4.375% MULTI 12-09- 19153.990,07 0,42
18109.000,00 Rexel SA 2.75% 15-06-2026 17.891184,95 039 2049
2.537.000,00 Schaeffler AG 2.875% 26-03-2027 2512.898,50 0,05 17.828.000,00 Barclays PLC 6.375% MULTI Perp 18.322.348,66 0,40
19156.000,00 Selecta Group BV 5.875% 01-02- 7.038.259,21 015 FC2025
2024 11.700.000,00 Barclays PLC 7.250% MULTI Perp 12.697.794,60 028
15.300.000,00 SIG Combibloc PurchaseCo Sar 15.538.680,00 034 FC2023
2125% 18-06-2025 6.000.000,00 Barclays PLC 7.875% MULTI Perp 6.577.464,18 014
14125.000,00 Silgan Holdings Inc 2.25% 01-06- 13.545.875,00 0,30 FC2022
2028 6.349.000,00 CPUK Finance Ltd 4.25% 28-08- 6.648.534,79 014
14.564.000,00 Silgan Holdings Inc 3.25% 15-03- 14.635.654,88 032 2022
2025 10.250.000,00 CPUK Finance Ltd 4.875% 28-08- 10.40122115 0,23
19.328.000,00 SoftBank Group Corp 3125% 19- 18.361.754,62 0,40 2025
09-2025 45560.000,00 Dolya Holdco 17 DAC 4.875% 15- 5015714374 1,09
16.091.000,00 SoftBank Group Corp 4% 20-04- 16.231.796,25 035 07-2028
2023 12.226.000,00 FCE Bank PLC 2.727% 03-06-2022 1296173135 028
17.952.000,00 SoftBank Group Corp 4.5% 20- 18.311.040,00 0,40 6.600.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 4.535% 6.829112,70 015
04-2025 06-03-2025
38.347.000,00 Spectrum Brands Inc 4% 01-10-2026 ~ 37.407.498,50 0,82 11.535.000,00 Galaxy Bidco Ltd 6.5% 31-07-2026 12.740.013,70 028
24300.000,00 SPIE SA 2.625% 18-06-2026 23.510.250,00 0,51 21.241.000,00 Heathrow Finance PLC 4.125% 21.690.275,06 0,47
27.539.000,00 Sunshine Mid BV 6.5% 15-05-2026 27194.762,50 0,59 01-09-2029
38.525.000,00 Synlab Bondco PLC FRN 01-07-2025  38.447.950,00 0,84 34.907.000,00 Heathrow Finance PLC 4.75% 38.410.090,07 0,84
10.800.000,00 Synthomer PLC 3.875% 01-07-2025 10.909.512,00 024 01-03-2024
35103.000,00 Techem Verwaltungsgesellscha 2% 33.444.944,90 073 15.943.000,00 Heathrow Finance PLC 575% 18.001.74113 039
15-07-2025 03-03-2025
64.793.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 56.645.928,18 124 28.700.000,00 Legal & General Group 5.625% 31.036.834,67 0,68
1125% 15-10-2024 MULTI Perp FC2031
12.805.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 125% 11.876.637,50 0,26 7.797.000,00 Lloyds Banking Group P 5125% 7.788.831,65 017
31-03-2023 MULTI Perp FC2024
9.634.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 8108167,08 018 24.405.000,00 M&G PLC 5.000% MULTI 20-07- 27.641.459,06 0,60
1.875% 31-03-2027 2055
9.201.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 3.25% 9149.621,62 0,20 8.682.000,00 M&G PLC 5.625% MULTI 20-10-2051 10.287.544,72 022
15-04-2022 11.025.000,00 M&G PLC 5700% MULTI 19-12-2063 13.441763,02 0,29
4.349.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 4.5% 4.315.599,68 0,09 9.582.000,00 Moto Finance PLC 4.5% 01-10-2022 9.989.503,99 022
01-03-2025 18.567.000,00 MPT Operating Partnership LP 20.418.444,26 0,45
7538.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 6% 7.951383,92 017 3.692% 05-06-2028
31-01-2025 8.750.000,00 Nationwide Building So 5.750% 9.653.467,38 021
15.450.000,00 thyssenkrupp AG 1.875% 06-03- 14.806.754,70 032 MULTI Perp FC2027
2023 10.148.000,00 Pension Insurance Corp 7.375% 11.461.072,62 0,25
8.300.000,00 thyssenkrupp AG 2.875% 22-02-2024 7.988.750,00 017 MULTI Perp FC2029
16.737.000,00 Trivium Packaging Finance BV 16.423181,25 036 4.881.000,00 Pension Insurance Corp PLC 8% 6.809.643,06 015
375% 15-08-2026 23-11-2026
4.601.000,00 Trivium Packaging Finance BV FRN 4.451246,65 010 42732.000,00 Pinnacle Bidco PLC 6.375% 15- 39.475.841,22 0,86
15-08-2026 02-2025
39.078.000,00 UPCB Finance VII Ltd 3.625% 38.016.016,27 0,83 18.345.000,00 Quilter PLC 4.478% MULTI 28-02- 20.085.458,48 0,44
15-06-2029 2028
. ) ) ) 13.487.000,00 RAC Bond Co PLC 5% 06-11-2022 13.799.759,08 0,30
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
Nordea 1, SICAV — Informe semestral sin auditar 2020 207



Nordea 1 - European High Yield Bond

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
47.941.000,00 Thames Water Kemble Finance 52.893.399,60 115 usb
5.875% 15-07-2022 21.655.000,00 Altice Financing SA 7.5% 15-05-2026 20.261.366,08 0,44
16.474.000,00 TVL Finance PLC FRN 15-07-2025 14.808.809,80 032 8.500.000,00 Ardagh Packaging Finance PLC 7.440.489,45 016
47.657.000,00 Virgin Media Secured Finance 4.25% 51.721.264,72 113 4125% 15-08-2026
15-01-2030 6.982.000,00 Darling Ingredients Inc 5.25% 6.361.162,94 014
17.723.000,00 Virgin Media Secured Finance 20.248.625,47 0,44 15-04-2027
4.875% 15-01-2027 12.388.000,00 LABL Escrow Issuer LLC 6.75% 11.563.092,26 025
23.894.000,00 William Hill PLC 4.75% 01-05-2026 26.37412913 0,58 15-07-2026
11.340.000,00 William Hill PLC 4.875% 07-09-2023 12.629.315,30 0,28 19.400.000,00 Swiss Re Finance Luxem 4.250% 17.415.032,74 0,38
13.377.000,00 AA Bond Co Ltd 5.5% 31-07-2022 12.417.861,67 0727 MULTI Perp FC2024
742134.372,72 16,18 63.041.143,47 137
usb
16.120.000,00 Altice France SA/France 5.5% 14.480.282,54 0,32 Total bonos 218.065.468,61 4,75
15-01-2028
16.487.000,00 Altice France SA/France 8125% 16.051.833,25 035 Total valores mobiliarios e
01-02-2027 instrumentos del mercado
3.400.000,00 Banijay Entertainment SASU 5.375% 2.968.603,44 0,06 monetario negociados en otro
01-03-2025 mercado regulado 218.065.468,61 4,75
26.036.000,00 Credit Suisse Group AG 6.375% 23.604.608,88 0,51
MULTI Perp FC2026 Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
4.800.000,00 Credit Suisse Group AG 7.250% 4.399.982,11 0,10 monetario
MULTI Perp FC2025 B
12274.000,00 Credit Suisse Group AG 7.500% 11.268114,10 025 onos
MULTI Perp FC2023 EUR
o
8.414.000,00 Es:::fcng;X A/S 6125% MULTI 7.440.364,40 016 2543.000,00 Galapagos SA/Luxembourg 15- 0,00 0,00
06-2021
0
19.302.000,00 E:::ﬁ?gg A/S 7.000% MULTI 17.628.774,87 038 9.057000,00 Galapagos SA/Luxembourg 15- 0,01 0,00
25.320.000,00 Drax Finco PLC 6.625% 01-11-2025 23.351.257,09 0,51 06-2021 0.01 0,00
2.900.000,00 Motion Bondco DAC 6.625% 15~ 2.201155,81 0,05 GBP ' '
11-2027 g . .
16.043.000,00 MPT Operating Partnership LP 14.459.69318 032 39.750.000,00 Virgin Media Secured Finance 4292206469 094
4125% 15-08-2030
4.625% 01-08-2029 42.922.064.69 0.94
11.580.000,00 Nordea Bank Abp 6.625% MULTI 11.054.553,12 0,24 e ' !
Perp FC2026
Total b 42.922.064,70 0,94
14.800.000,00 Skandinaviska Enskilda 5125% 12756.911,20 028 otatbonos
MULT! Perp FC2025 ) Total otros valores mobiliarios
2.400.000,00 Telenet Finance Luxembourg N 5.5% 2.234.826,48 0,05 e instrumentos del mercado
01-03-2028 monetario 42.922.064,70 0,94
11.550.000,00 UBS Group AG 7.000% MULTI Perp 10.755.102,44 0,23
FC2024 . .
174.656.062,91 3,81 Total inversiones en valores 4.118.935.347,09 89,81
Total bonos 3.857.947.813,78 84,12 Saldos bancarios 363.909.928,69 7,93
Total valores mobiliarios e Otros activos netos 103.629.622,99 2,26
instrumentos del mercado )
monetario admitidos a cotizacién Total activos netos 4.586.474.898,77 100,00
oficial en bolsa 3.857.947.813,78 84,12

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos

EUR
28.205.000,00 Crown European Holdings SA
3.375% 15-05-2025
5.698.000,00 Limacorporate SpA FRN 15-08-2023
73.785.000,00 Verisure Midholding AB 5.75%
01-12-2023

GBP

23.964.000,00 Virgin Media Secured Finance 5%
15-04-2027

19.698.000,00 Wagamama Finance PLC 4.125%
01-07-2022

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

29.168.482,80

5.497.430,40
73.897153,20

108.563.066,40

27.288.369,62
19172.889,12

46.461.258,74

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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0,59
0,42
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Nordea 1 - European High Yield Bond

Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores a

30/06/2020 (en % de los activos netos)

Pais

Sector

Estados Unidos
Reino Unido
Paises Bajos
Alemania
Francia
Luxemburgo
Suecia
Dinamarca
Irlanda
Supranacional
Italia

Espafia
Jersey

Japon

Suiza

Canada

Islas Caiman
Austria
Bélgica
Finlandia

Total

1783
1742
15,28
895
633
4,554
3,20
247
233
1,88
1,58
144
127
115
1,09
0,87
083
071
040
024

89,81

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Total 89,81
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Nordea 1 - European High Yield Bond
Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

63.196.036,40 CHF 59.402.92217 EUR (58.604,50) 31/07/2020
1.456.940,42 EUR 1.548.956,37 CHF 2.391,39 31/07/2020
158.652,85 EUR 145350,28 GBP (605,15) 31/07/2020
128.001,44 EUR 1.341.459,96 SEK 198,46 31/07/2020
2190.698,13 EUR 2.455.853,51 usb (1.661,44) 31/07/2020
89.980.922,84 GBP 99.731.011,04 EUR (1141.010,91) 31/07/2020
343194134,40 NOK 31.476.940,92 EUR (30.279,25) 31/07/2020
4.507.364.254,08 SEK 429.843.54119 EUR (419.838,72) 31/07/2020
462184.426,09 usb 412.379.002,54 EUR 216.594,75 31/07/2020
(1.432.815,37)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

42.425.671,97 EUR 38.545.000,00 GBP 215.716,22 03/09/2020
5171.971,91 EUR 5.823.000,00 usb (22.744,20) 03/09/2020
192.972,02
Contraparte: BofA Securities Europe SA
9.695.374,42 EUR 8.678.000,00 GBP 192.369,25 03/09/2020
239.253.839,31 EUR 266.919.000,00 usb 1136.415,47 03/09/2020
1.328.784,72
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
881.000,00 CHF 825.243,75 EUR 219718 03/09/2020
21.509.88717 EUR 22.951.000,00 CHF (45.831,25) 03/09/2020
9.87713512 EUR 8.809.000,00 GBP 230.705,77 03/09/2020
3.346.000,00 usb 2.933.919,56 EUR 51.089,25 03/09/2020
238.160,95
Contraparte: JP Morgan AG
282.770,72 EUR 305.000,00 CHF (3.689,72) 03/09/2020
786.402.804,51 EUR 706.960.000,00 GBP 12.230.224,36 03/09/2020
12.226.534,64
13.986.452,33
12.553.636,96

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta Tipo de Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
fijo materializadas (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Venta 500% (150.000.000,00) EUR  20.429.360,50 (12.977.297,47) 7452.063,03 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Venta 500%  (50.000.000,00) EUR 6.450.322,00 (3.966.300,99) 2.484.021,01 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Venta 500%  (25.000.000,00) EUR 3.386.308,00 (2144.297,50) 1.242.010,50 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Compra 500% 50.000.000,00 EUR  (6.576.770,00) 409274899  (2.484.021,01) 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Compra 500% 50.000.000,00 EUR  (4.847.316,89) 236329588  (2.484.021,01) 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Compra 500% 25.000.000,00 EUR  (1171.283,00) (70.72750)  (1.242.010,50) 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Compra 500% 50.000.000,00 EUR (283.868,00) (2200153,01)  (2.484.021,01) 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Venta 500%  (75.000.000,00) EUR  (4.611.496,00) 833752751 3.726.031,51 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Compra 500% 25.000.000,00 EUR 1.652.474,00 (2.894.484,50)  (1.242.010,50) 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Compra 500%  150.000.000,00 EUR 5.509.756,00 (12.961.819,03)  (7.452.063,03) 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 500% (150.000.000,00) EUR  (7.991.241,00) 14.989.233,06 6.997.992,06 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 500%  (50.000.000,00) EUR 127.490,00 2.205174,02 2.332.664,02 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 500%  (25.000.000,00) EUR (443.526,00) 1.609.858,01 1166.332,01 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Compra 5,00% 50.000.000,00 EUR 564.630,00 (2.897294,02)  (2.332.664,02) 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 500%  (30.000.000,00) EUR 410.934,00 988.664,41 1.399.598,41 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 500%  (25.000.000,00) EUR 1.438.591,00 (272.258,99) 1166.332,01 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 500%  (25.000.000,00) EUR 1.853.674,00 (687.341,99) 1166.332,01 20/06/2025
15.898.038,61 (6.485.473,12) 9.412.565,49

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Bond

Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

(continuacion)
Subyacente Compra/Venta Tipode Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade

interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento

fijo materializadas (EUR)
Contraparte: JP Morgan AG
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Venta 500% (100.000.000,00) EUR  13.032.874,00 (8.064.831,98) 4.968.042,02 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Venta 500%  (50.000.000,00) EUR 6.393.510,00 (3.909.488,99) 2.484.021,01 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Compra 5,00% 150.000.000,00 EUR (18.969.524,00) 11.517460,97  (7.452.063,03) 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y Venta 500%  (50.000.000,00) EUR 6.535.561,67 (4.051.540,66) 2.484.021,01 20/12/2024
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 500%  (15.000.000,00) EUR 22.389,37 677.409,84 699.799,21 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Compra 5,00% 25.000.000,00 EUR 215.077,00 (1.381.409,01) (1166.332,01) 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 500%  (45.000.000,00) EUR (745170,30) 2.844.567,92 2.099.397,62 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 500%  (15.000.000,00) EUR 318.604,00 381.195,21 699.799,21 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 500%  (20.000.000,00) EUR 1124.914,00 (191.848,39) 933.065,61 20/06/2025
ITRAXX-XOVERS33V1-5Y Venta 500%  (50.000.000,00) EUR 3.260.501,00 (927.836,98) 2.332.664,02 20/06/2025
11188.736,74 (3106.322,07) 8.082.414,67
27.086.775,35 (9.591.795,19) 17.494.980,16

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Credit
Fund (anteriormente Nordea 1 -
European High Yield Bond Fund II)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde %delos Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 1.775.000,00 Crown European Holdings SA 0.75% 1.706.346,55 0,42
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 15-02-2023
1.000.000,00 Crown European Holdings SA 1.010.300,00 0,25
Bonos 2.875% 01-02-2026
1.800.000,00 Distribuidora Internacional 0.875% 874.504,80 0,21
EUR 06-04-2023
1 0,
900.000,00 ij‘fﬁaoi?gﬁgggga”a SA4625% 848.250,00 021 424.000,00 Dufry One BV 2% 15-02-2027 32842192 0,08
4700.000,00 Abanca Corp Bancaria SA 6125% 475311000 117 1700.000,00 Elis SA1.625% 03-04-2028 1.538.500,00 038
814.000,00 Energizer Gamma Acquisition 829.254,36 0,20
MULTI 18-01-2029 PR
. . 0, - 0 . T
235000000 %‘fgg;%lzofal Holdings Ltd 35% 2074697,50 051 2500.000,00 Ethias SA 5% 14-01-2026 2681250,00 066
i 0,
2550.000,00 AIB Group PLC 1.875% MULTI 2.416.839,00 059 6.734.000,00 Heimstaden Bostad AB 3.248% 6.408.082,41 157
o000 MULTI Perp FC2024
2556.000,00 Hema Bondco | BV FRN 15-07-2022  1.609.002,00 039
71300000 é'CBzgzrgUp PLC 6.250% MULTI Perp 707.703,54 or 2228.000,00 Hema Bondco Il BV 8.5% 15-01-2023 2577796 001
2799394,00 ARD Finance SA 5% P-I-K 30-06- 2684.434,09 066 #000000.00 Ioercaja Banco SA 2.750% MULTI 1734.368,00 043
2027 ! )
651.000,00 Ardagh Packaging Finance PLC 62512275 015 3.739.000,00 International Design Group S 6.5% 3.456.615,76 0,85
2125%15-08-2026 4386.000,00 ?r?twlnza?snal Game Technolog 3.5% 413713836 1,01
1.029.000,00 Ardagh Packaging Finance PLC 989.126,25 0,24 R € © € fechnolog 3.5% A '
2125%15-06-2026 2,575.000,00 \18;?\2]2022 25% 15-01-2028 246878125 0,61
2525.000,00 Ashland Services BV 2% 30-012028 233562500 0,57 -575.000; nc225% 468781, :
2.828.000,00 ASR Nederland NV 4.625% MULTI 282115624 0,69 3970.000,00 1QVIA Inc 2.875% 15-06-2028 394320250 0,97
e ! ) e ! 3.480.000,00 Jaguar Land Rover Automotive 295113744 0,72
Perp FC2027 6.875% 15-11-2026
600.000.00 éifg;_?é%m Generali SpA 4125% 654.384.00 016 2469.000,00 Kapla Holding SAS 3.375% 15-12- 2185.065,00 054
) 2026
4380.000,00 Atlantia SpA 1.625% 03-02-2025 4113.932,52 1,01 ;
5180.000,00 Atlantia SpA 1.875% 13-07-2027 4.817296,40 118 449000000 Kirk Beayty One GmbH 8.75% 2191120,00 0,54
344000000 éig’;f;g‘ii per Ultalia SpA1.75% 3130.400,00 o7 4.400.000,00 KME SE 6.75% 01-02-2023 2.904.088,00 071
1 0,
2:800.000,00 Autostrade per l'ltalia SpA 175% 2570.680,00 063 1.655.000,00 Kommunal Landspensjonsk 4250% 182638518 045
e MULTI 10-06-2045 ]
223100000 Avis Budget Finance Plc 475% 1706.982,72 042 257800000 Kongsberg Actuation systems 5% 184544000 045
30-01-2026 /-202: ) .
104800000 Banca IFIS SpA 175% 25-06-2024 957.456,99 023 >198.000,00 12 Fnanciere Atalian SASU 4% 386248826 0.95
954.000,00 Banca IFIS SpA 2% 24-04-2023 900.94372 022 . .
3.651.000,00 Banca Monte dei Paschi 5.375% 328677624 0,81 92300000 La Mondiale SAM 5.050% MULTI 1.015798,42 0.25
MULTI 18-01-2028 501500000 Lov Staus & Co3375% 15032007 5085321430 124
. . o | . A evi Strauss 0 3. 0 15-Us-. . . e P
1.580.000,00 3;_’5?2'\3;';@ dei Paschi di Si10.5% 174585576 043 2:385.000,00 LHMC Finco 2 Sarl 7.25% P-1-K 160022529 039
, i 02-10-2025
5
1192000,00 gjzﬁ%gzte dei Paschi di 5i3625% 121289291 030 1300.000,00 Liberbank SA 6.875% MULTI 14- 1328.990,00 033
03-2027
5502.000,00 Banco BPM SpA 1.75% 28-01-2025 5.439.068,56 133 ) .
1500.000,00 Banco Comencial Portuat 3671% 157640000 054 5976.,000,00 LKQ European Holdings BV 4125% 620753414 152
MULTI 27-03-2030 01-04-2028
1358.000,00 Loxam SAS 3.25% 14-01-2025 1236.459,00 030
0, — " 0 'r
2418.000,00 gggfgggerger Sub Inc 8.375% 01 241219680 059 2674.000,00 Loxam SAS 3.75% 15-07-2026 245339500 0,60
2200.000,00 Bankia SA 3.750% MULTI 15-02- 2170.740,00 053 591.000,00 g\ﬂf‘;g;hom Telecom SA 4% 15- 59368314 015
2029 . \
1200.000,00 Bankia SA 6.000% MULTI Perp 1100.028,00 027 258000000 Maxeda DIV Holding BV 6125% 2356417.20 058
FC2022 !
1600.000,00 BAWAG Group AG 5.000% MULTI 1464.000,00 036 276100000 Wonitchem HoldCo 3 54 5.25% 273413200 068
Perp FC2025 N o
4.246.000,00 Belden Inc 3.375% 15-07-2027 4.076160,00 1,00 5.000.000,00 g‘::;”gcyg;jnce BV 3.375% MULT! 5.012700,00 123
b Eme OO 1SAD O | o erksiens  mmm o
T 1808 0gy BT 44183, ' 2705.000,00 Netflix Inc 3.625% 15-05-2027 2.813200,00 0,69
, 1226.000,00 Netflix Inc 3.875% 15-11-2029 1.287300,00 032
0, " " 't
2.000.000,00 Eguzxgzajnk SA 6.750% MULTI Perp 1.998.368,00 0,49 §20.000.00 N BomdiCe b &5 30.09- S 291 290.00 05
- 5 2025
296300000 CBR Fashion Finance BV 5125% 253654726 062 2054000,00 Nidda BondCo GmbH 7.25% 30- 209310816 051
09-2025
0,
376900000 CeramTec BondCo GmbH 5.25% 3659.246.72 0.90 2416.000,00 Nidda Healthcare Holding Gmb 237631962 058
15122025 35% 30-09-2024
240300000 Cheplapharm Arzneimittel Gmb 232826670 057 2673.000,00 NN Group NV 4.625% MULTI 13- 302735426 074
ol . 01-2048
0,
2:341.000,00 gfoa;z'gggce International 4.75% 203760640 050 3904.000,00 Novafives SAS 5% 15-06-2025 2674130,69 0,66
2:881.000,00 CMA CGM SA 5.25% 15-01-2025 2362420,00 058 248700000 01 Furopean Group BY 2875% 239299140 059
3.725000,00 Cooperativa Muratori & Cementisti- 8224800 0.02 3394.000,00 Permanent TSB Group Hol 2125% 3240251,80 079
CMC diRavenna S MULTI 26-09-2024
972.000,00 Coty Inc 4% 15-04-2023 864.99835 021
5964.000,00 CP| Property Group SA 4.875% 5.814.900,00 143 625400000 EZ;?ﬁE;g;ISB PLCB625% MULTI - 5.877.209,01 144
MULTI Perp FC2025 ) oo
1.400.000,00 Credit Agricole Assuran 4.750% 1634.500,00 0,40 279700000 Petroleos Mexicanos 2.75% 21-04 219265780 054

MULTI 27-09-2048

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European High Yield Credit
Fund (anteriormente Nordea 1 -
European High Yield Bond Fund II)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 30/06/2020
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
4.060.000,00 ProGroup AG 3% 31-03-2026 3.905.378,96 0,96 1.548.000,00 Cabot Financial Luxembourg S 7.5% 1.696.850,00 0,42
1.602.000,00 PVH Corp 3.125% 15-12-2027 1.541.675,09 038 01-10-2023
2.595.000,00 Q-Park Holding | BV 2% 01-03-2027 2.399.928,66 0,59 932.000,00 Debenhams PLC 15-07-2021 275.654,51 0,07
1.595.000,00 Q-Park Holding | BV FRN 01-03- 1.495.312,50 037 1.720.000,00 Dolya Holdco 17 DAC 4.875% 15- 1.893.553,28 0,46
2026 07-2028
4.368.000,00 Rekeep SpA 9% 15-06-2022 4.226.040,00 1,04 3.125.000,00 Iceland Bondco PLC 4.625% 15- 3.048.928,71 0,75
4.464.000,00 Rossini Sarl 6.75% 30-10-2025 4753.356,48 117 03-2025
1.063.000,00 Sambhallsbyggnadsbolage 4.625% 1.062.043,30 0,226 100.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 5.148% 10- 114.321,59 0,03
MULTI Perp FC2024 06-2030
4.473.000,00 Samsonite Finco Sarl 3.5% 15-05- 3.859.46543 0,95 2.768.000,00 La Financiere Atalian SASU 6.625% 2.266.699,40 0,56
2026 15-05-2025
1.153.000,00 Schoeller Packaging BV 6.375% 1.066.552,43 0,226 2.079.000,00 Nationwide Building So 5.750% 2.293.663,85 0,56
01-11-2024 MULTI Perp FC2027
2.844.000,00 SoftBank Group Corp 4% 19-09- 2.787120,00 0,68 254.000,00 Phoenix Group Holdings PLC 298.928,83 0,07
2029 5.625% 28-04-2031
1.924.000,00 SoftBank Group Corp 4% 20-04- 1.940.835,00 0,48 3.353.000,00 Pinewood Finance Co Ltd 3.25% 3.620.570,64 0,89
2023 30-09-2025
9.988.000,00 SoftBank Group Corp 5% 15-04- 10.337.580,00 2,53 1.854.000,00 Rothesay Life PLC 3.375% 12-07- 2.009.652,82 0,49
2028 2026
2100.000,00 SPIE SA 2.625% 18-06-2026 2.031.750,00 0,50 2.621.000,00 Tesco Property Finance 4 PLC 3.786.383,59 093
933.000,00 SRLEV NV 9.000% MULTI 15-04- 965.655,00 024 5.8006% 13-10-2040
2041 2.823.000,00 Very Group Funding Plc/The 7.75% 2.823.91092 0,69
2154.000,00 Starfruit Finco BV / Starfru 6.5% 2165.847,00 0,53 15-11-2022
01-10-2026 1.515.000,00 Virgin Media Secured Finance 1.730.895,88 0,42
1.413.000,00 Summer BC Holdco A Sarl 9.25% 1.088.575,20 0,27 4.875% 15-01-2027
31-10-2027 1.939.000,00 Virgin Media Secured Finance 5.25% 2.217550,12 0,54
2114.000,00 Summer BC Holdco B SARL 5.75% 2.004.917,60 0,49 15-05-2029
31-10-2026 1.384.000,00 Voyage Care BondCo PLC 10% 1.313.23764 0,32
3.481.000,00 Synlab Unsecured Bondco PLC 3.553105,43 0,87 01-11-2023
8.25% 01-07-2023 2.893.000,00 Voyage Care BondCo PLC 5.875% 2908.32541 0,71
1.178.000,00 Takko Luxembourg 2 SCA 5.375% 604.408,24 015 01-05-2023
15-11-2023 2.000,00 William Hill PLC 4.75% 01-05-2026 220759 0,00
4.014.000,00 Techem Verwaltungsgesellscha 2% 3.824.40272 0,94 32.877.674,12 8,06
15-07-2025 usD
4.484.000,00 Techem Verwaltungsgesellscha 6% 4.573.680,00 112 4.024.000,00 Argentum Netherlands BV 5.625% 3.912.792,30 0,96
30-07-2026 MULTI 15-08-2052
3.296.000,00 Tele Columbus AG 3.875% 02-05- 3.065.280,00 0,75 1.329.000,00 Credit Suisse Group AG 6.250% 1.236.573,63 030
2025 MULTI Perp FC2024
2.705.000,00 Telecom ltalia SpA/Milano 2.375% 2.634.642,95 0,65 4.689.000,00 Ford Motor Co 4.346% 08-12-2026 3.911.360,19 0,96
12-10-2027 1.961.000,00 Petrobras Global Finance BV 5.625% 1.664.016,78 0,41
1.548.000,00 Telecom lItalia SpA/Milano 4% 1.615.972,68 0,40 20-05-2043
11-04-2024 8.371.000,00 Petroleos Mexicanos 5.625% 23- 5.247137,63 129
200.000,00 Telecom lItalia SpA/Milano 5.25% 217133,60 0,05 01-2046
17-03-2055 614.000,00 Phoenix Group Holdings 4.750% 550.491,27 013
2100.000,00 Telefonica Europe BV 3.000% 2.047500,00 0,50 MULTI 04-09-2031
MULTI Perp FC2023 1.620.000,00 Phoenix Group Holdings PLC 5.375% 152297797 037
5.200.000,00 Telefonica Europe BV 3.875% MULTI 5192.595,20 1,27 06-07-2027
Perp FC2026 1.790.000,00 Telecom ltalia Capital SA 6.375% 1.804.709,47 0,44
4.700.000,00 Telefonica Europe BV 4.375% MULTI 4.841.000,00 119 15-11-2033
Perp FC2024 19.850.059,24 4,87
10.907.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 8.840.952,43 217
1.625% 15-10-2028 Total bonos 364.749.512,30 89,42
2.000.000,00 UniCredit SpA 7.500% MULTI Perp 2.086.660,00 0,51
FC2026 Total valores mobiliarios e
3.557.000,00 Unilabs Subholding AB 5.75% 3.512.537,50 0,86 instrumentos del mercado
15-05-2025 monetario admitidos a cotizacion
3.000.000,00 Vallourec SA 2.25% 30-09-2024 1.594.800,00 0,39 oficial en bolsa 364.749.512,30 89,42
2.570.000,00 Vallourec SA 6.625% 15-10-2022 1.619.100,00 0,40
1.000.000,00 Verisure Holding AB 3.5% 15-05- 1.000.500,00 0,25 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
2023 negociados en otro mercado regulado
117.000,00 Verisure Holding AB FRN 15-04- 117.042,12 0,03
2025 Bonos
2.600.000,00 Volkswagen Internation 3.875% 2.587.630,92 0,63 EUR
MULTI Perp FC2027 1.550.000,00 CMA CGM SA 6.5% 15-07-2022 1433750,00 035
2.208.000,00 Walnut Bidco PLC 6.75% 01-08-2024 2.091.240,96 0,51 e ' o0 - 70 B Pyaie .
1729.000,00 WMG Acquisition Corp 2.75% 175493500 043 150000000 Loxam SAS 6% 15-04-2025 126750000 031
R 15-07-2028 ) R ! 4.076.000,00 \é;:,\r&uzrgzl\gldholdlng AB 575% 4.082195,52 1,00
2.300.000,00 ggzgurope Finance BV 3% 23-10- 2.058.500,00 0,50 6.783.445,52 1,66
1.209.000,00 Ziggo BV 2.875% 15-01-2030 1190.429,76 029
1.719.000,00 Ziggo BV 4.25% 15-01-2027 1.591.347,06 0,39
312.021.778,94 76,49
GBP
542.000,00 Ardagh Packaging Finance PLC 576.339,34 014
4.75% 15-07-2027
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
Nordea 