Carmignac Portfolio

Long-Short European Equities 3

Compartimento de SICAV de derecho luxemburgués M. Heininger

Duracion mini v Menor riesgo Mayor riesgo_
FACT SHEET uracion mirima = Potencialmente menor  Potencialmente mayor
12/2020 derelgoirr?\:aenr(i_‘aédna: 3 anos remuneracion N remuneracion
e e s ot | |
Universo de inversion y objetivo
Fondo de renta variable europea con una exposicién neta a las acciones del PERFILAR
-20 % al 50 % que se gestiona activamente. El Fondo tiene como objetivo . .
qu gestion: . ") ¢ Fecha de lanzamiento del Fondo: ¢ Tipo de fondo: UCITS
generar alfa combinando posiciones largas y cortas al tiempo que aplica una 15/11/2013 L
{i6n activa v flexible. £l Fondo esta destinado a bati ndice durant /11/ o Forma juridica: SICAV
ges~|0n activa y tiexioie. ondo esta destinado a batir a su Indice aurante « Gestor del fondo: Malte Heininger desde  » Nombre de la sicav: Carmignac Portfolio
anos. 12/03/2015 - o Cierre del ejercicio fiscal: 31/12
* Fund AUM: 398ME / 487M$ e Suscripcion/reembolso: Dia habil
* Domicilio: Luxemburgo * Hora limite para el procesamiento de
¢ Indicador de referencia: 85% ESTER la orden: antes de las 15:00 h.
(EUR) compounded + 15% Stoxx 600 (CET/CEST)
(Dividendos netos reinvertidos). « Categoria Morningstar™: Alt -
Tasa de inversion Renta Variable:  Tasa de exposicion: 41.16% Reponderato trimestralmente. Long/Short Equity - Europe
75.36% ¢ Divisa de denominacion: EUR
Desglose por sector Exposicion neta por divisa del Fondo
Compra Venta Neto Bruto Euro
i 9 - °a B c’D . 00
Tecnologia 36.7% 17.4% 19.3% 54.1% CHE | -074%
Servicios al Consumidor 20.5% -10.1% 10.4% 30.5%
Salud 18.0% -8.9% 8.9% 27.0% USD | -1.70%
Bienes de Consumo 14.8% -9.9% 4.8% 24.7% GBP 3.61%
Productos Industriales 9.6% -5.8% 3.8% 15.4%
o JPY | 0.08%
Servicios Financieros 9.2% -1.7% 1.6% 16.9%
Materias Basicas 10.8% -10.6% 0.2% 21.4% AUDyCAD | 0.00%
Utilities 0.0% -0.8% -0.8% 0.8% ASIA -0.05%
Petroleo y Gas 0.0% -1.8% -1.8% 1.8% 3
Telecomunicaciones 01% 25% 24% 26% Europa del Este Oriente Medio y Africa 0.02%
indices regionales 2.9% -5.6% -2.7% 8.4% América Latina | 0.00%
Total 122.4% -81.0% 41.2% 203.7% otos | 128%
Evolucion de la exposicion Renta Variable desde 1 ano (%
s . 2
Desglose por zona geografica Activos) ?
100
Compra Venta Neto Bruto
80
Europa EUR 62.5% -34.7% 27.7% 97.2% 60
Europa ex-EUR 16.4% -14.9% 1.6% 31.3% 40
20
Otros 43.5% -31.4% 12.1% 74.9%
0
Total 122.4% -81.0% 41.4% 203.4% 0
12/19 03/20 06/20 09/20 12/20
Tasa de exposicion Tasa de inversion Renta Variable - - Tasa de exposicién: -20 a 50%
Principales exposiciones netas- Long Principales exposiciones netas- Short
Nombre Pais Sector %  Region Sector %
DELL TECHNOLOGIES Estados Unidos Tecnologia 1.35% Estados Unidos Tecnologia -4.36%
PUMA Alemania Bienes de Consumo 6.12% Estados Unidos Tecnologia -2.36%
ASM INTERNATIONAL Paises Bajos Tecnologia 5.55% Irlanda Tecnologia -1.67%
ADEVINTA ASA Noruega Servicios al Consumidor 3.65% Reino Unido Servicios al Consumidor -1.55%
DEUTSCHE WOHNEN AG Alemania Servicios Financieros 3.37% Estados Unidos Servicios al Consumidor -1.41%
CARA THERAPEUTICS INC Estados Unidos Salud 3.371% Reino Unido Tecnologia -1.33%
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUF Taiwan Tecnologia 2.93% Estados Unidos Bienes de Consumo -1.04%
DERMAPHARM HOLDING SE Alemania Salud 2.89% Sudéfrica Bienes de Consumo -1.02%
REGENXBIO INC Estados Unidos Salud 2.86% Alemania Bienes de Consumo -1.00%
PRADA S.P.A. HONG-KONG Italia Bienes de Consumo 2.76% Polonia Bienes de Consumo -0.97%
40.83% -16.72%
* Para la clase de participacion Carmignac Portfolio Long-Short European Equities F EUR Acc. Escala de riesgo del DFI (Datos fundamentales para el
inversor). El riesgo 1 no implica una inversién sin riesgo. Este indicador podria evolucionar con el tiempo. (1) Tipo de cambio EUR/USD a 31/12/20. (2) Tasa =~ CARMIGNAC
de exposicion a la renta variable = tasa de inversion en renta variable + exposicién a derivados de renta variable RISK MANAGERS
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Evolucion del Fondo y del Indicador desde su creacion
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Rentabilidades acumuladas Rentabilidades anualizadas

Rendimientos (%) 1aiio 3 afios 5 afios 15/11/2013 3 afios 5 afios 15/11/2013
Indicador de referencia " -0.13 0.78 7.21 14.51 0.26 1.40 1.92

(1) Indicador de referencia: 85% ESTER (EUR) compounded + 15% Stoxx 600 (Dividendos netos reinvertidos). Reponderato trimestralmente. EI 26/02/2018 se modific la composicion del indicador de referencia: el
indice 85% Eonia capitalisado + 15% Stoxx Europe 600 NR sustituye al indice 50% Euro Stoxx 50 NR + 50% Eonia capitalisado, y las rentabilidades se presentan segin el método del «encadenamiento». Las
rentabilidades histéricas no garantizan rentabilidades futuras. La rentabilidad es neta de comisiones (excluyendo las eventuales comisiones de entrada aplicadas por el distribuidor)

Estadisticas (%) VaR Contribucion a la rentabilidad bruta mensual

1 afio 3 afios VaR de fondo 10.02% Cartera de renta variable 4.65%
Volatilidad del fondo 972 769 Cartera de renta fija -0.00%

) ) .

Volatilidad del indicador 3.62 297 Derivados Renta variable -1.10%
Ratio de Sharpe 0.80 062 Divisas Derivados -0.05%
Beta 021 053 OPCVM 0.10%
Alfa -0.06 0.36 Total 3.60%

Rentabilidades

Rentabilidad en un solo ejercicio (en %) acumuladas (%)

L Fecha del Comision fija Derechos de Minil.no _d,e
Rarticipaciones) ey i) W comber S BEL | EEE ) U e | omn® s‘::f;::f[';,'" 311219 311218 201217 301216 311215 5 0
311220 311219 311218 201217 304216 oS @fos  afos
AEUR Acc 20/11/2015  CEPAEACLX  LU1317704051 BYNZFJ3  L1506T274  AZABAG 15% 4% Iparticipacion 691 032 337 1641 911 1019 3953  —
F EUR Acc 16/11/2013  CARPPFELX  LU0992627298  BGPGT30  L1455N492  ATXCJW  085% 4% Iparticipacion 739 032 512 1678 999 1331 4548  —
EEUR Acc 20/11/2015  CEPEEACLX  LUI317704135  BYNZFK4  L1506T282 AZABAH  2.25% — Iparticipacion 630 107 337 1482 807 874 3488  —
EUSDAccHdg  20/11/2015  CEPEEHCLX  LU1317704218  BYNZFLS  L1506T290 2.25% — Iparticipacion ~ 7.09 166 612 1592 829 @ — @ —  —

Comisién variable de gestién: 20% de la rentabilidad superior registrada desde principios de afio con respecto a la rentabilidad del indicador de referencia siempre y cuando la rentabilidad anual del subfondo sea
positiva y que el VL sea superior al VL mds alto registrado al cierre de los tres Gltimos ejercicios contables. (2) Gastos de suscripcién abonados a las entidades comercializadoras. Ningin gasto de reembolso
aplicable. (3) Consulte el folleto en relacién con los importes minimos de suscripcién subsiguientes. El folleto esté disponible en el sitio web www.carmignac.com.
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GLOSARIO

Alfa: el coeficiente alfa mide la rentabilidad de una cartera con respecto a su indice de referencia. Un alfa negativo implica que el fondo ha registrado un comportamiento inferior
al de su indice (por ejemplo, si el indice se ha anotado un avance del 10 % en un afio y el fondo solo ha repuntado un 6 %, su alfa sera de -4). Un alfa positivo implica que el
fondo ha registrado mejor comportamiento que su indice (por ejemplo, si el indice se ha anotado un avance del 6 % en un afio y el fondo se ha revalorizado un 10 %, su alfa sera
de 4).

Alto rendimiento o high yield: se trata de una obligacion o instrumento de deuda con una calificacion inferior a Investment Grade, debido a que su riesgo de impago es mayor.
El rendimiento de estos titulos es, en general, més elevado

Beta: el coeficiente beta mide la relacién existente entre las fluctuaciones de los valores liquidativos del fondo v las fluctuaciones de los niveles de su indice de referencia. Un
coeficiente beta inferior a 1 indica que el fondo «amortigua» las fluctuaciones de su indice (una beta igual a 0,6 implica que el fondo se revaloriza un 6 % si el indice avanza un 10
%, y cae un 6 % si el indice retrocede un 10 %). Un coeficiente beta superior a 1 indica que el fondo «amplifica las fluctuaciones de su indice (una beta igual a 1,4 significa que
el fondo se revaloriza un 14 % cuando el indice avanza un 10 %, pero cae también un 14 % cuando el indice retrocede un 10 %). Un coeficiente beta inferior a 0 indica que el
fondo reacciona de forma inversa a las fluctuaciones de su indice (una beta igual a -0,6 significa que el fondo retrocede un 6 % cuando el indice avanza un 10 %y a la inversa).

Calificacion crediticia: la calificacion crediticia es la calificacion financiera que permite medir la solvencia del prestatario (emisor de la obligacién). Dicha calificacion la
publican las agencias de calificacién crediticia, y ofrece al inversor informacién fiable sobre el perfil de riesgo asociado a un instrumento de deuda.

Capitalizacion: valor de una compafifa en el mercado de valores en un momento determinado. Se obtiene multiplicando el nimero de acciones de una firma por su cotizacién
bursatil.

Duracién: la duracion de una obligacién corresponde al periodo después de que su rentabilidad no se ve afectada por las variaciones de los tipos de interés. La duracién se
entiende como la vida media actualizada de todos los flujos (interés y capital).

FCP: fondo de inversion colectiva.

Investment Grade: se trata de una obligacién o instrumento de deuda con una calificacién que oscila entre AAA 'y BBB-, otorgada por las agencias de calificacion, que indica un
riesgo de impago relativamente bajo en términos genereles.

Ratio de Sharpe: el ratio de Sharpe mide el excedente de rentabilidad en relacién con los tipos sin riesgo dividido entre la desviacidn tipica de esa rentabilidad. Se trata de un
indicador de la rentabilidad marginal por unidad de riesgo. Si el ratio de Sharpe es positivo, cuanto mayor sea el ratio, mas se remunerara el riesgo. Un ratio de Sharpe negativo
no implica necesariamente que la cartera haya registrado una rentabilidad negativa, sino que la rentabilidad registrada es inferior a la de una inversién sin riesgo.

Rendimiento al vencimiento o yield to maturity: el rendimiento al vencimiento equivale al concepto de «tasa de rendimiento actuarial». Se trata del rendimiento que ofrece
una obligacion, en el momento del célculo, en el supuesto de que el inversor la conserve hasta su vencimiento.

Sensibilidad: la sensibilidad de una obligacién mide el riesgo que comporta una determinada variacién en los tipos de interés. Una sensibilidad a los tipos de interés de +2
significa que, para un alza repentina del 1 % en los tipos, el valor de la cartera descenderfa un 2 %

SICAV: sociedad de inversion de capital variable.

Tasa de inversion / de exposicion: la tasa de inversion corresponde al volumen de activos invertidos expresado como porcentaje de la cartera. La tasa de exposicion
corresponde a la tasa de inversion, a la que se afiade el impacto de las estrategias con derivados. La tasa de exposicion equivale al porcentaje real del activo expuesto a un
determinado riesgo. Las estrategias con derivados pueden tener como objetivo aumentar la exposicion (estrategia de dinamizacion) o reducir la exposicién (estrategia de
inmunizacion) del activo subyacente.

Valor liquidativo: precio de una participacion (en un fondo de inversion colectiva) o de una accidn (en una SICAV).

VaR: el valor en riesgo o Value at Risk (VaR) representa la pérdida potencial maxima de un inversor sobre el valor de una cartera de activos financieros en relacion con un
horizonte de inversion (20 dias) y un intervalo de confianza (99 %). Esta pérdida potencial se expresa como porcentaje del patrimonio total de la cartera. Se calcula a partir de una
muestra de datos histéricos (en un periodo de 2 afios).

Volatilidad: rango de variacion del precio/cotizacion de un titulo, un fondo, un mercado o un indice que permite medir la magnitud del riesgo en un periodo determinado. La
volatilidad se calcula en funcién de la desviacion tipica obtenida con la raiz cuadrada de la varianza. La varianza es la media aritmética del cuadrado de las desviaciones respecto
a la media. Cuanto mayor sea la volatilidad, mayor seré el riesgo.

Principales riesgos del fondo

Riesgo relacionado con la estrategia Long/Short: Este riesgo esta relacionado con las posiciones compradoras o vendedoras iniciadas a fin de ajustar la exposicion neta al mercado.
El Fondo podria incurrir en pérdidas cuantiosas si sus posiciones largas y cortas evolucionasen de forma simultdnea en sentido contrario y de manera desfavorable. Renta Variable: Las
variaciones de los precios de las acciones cuya amplitud dependa de los factores econémicos externos, del volumen de los titulos negociados y del nivel de capitalizacion de la sociedad
pueden influir negativamente en la rentabilidad del Fondo. Tipo de intereés: El riesgo de tipo de interés se traduce por una disminucién del valor liquidativo en caso de variacion de los
tipos de interés. Tipo de cambio: El riesgo de cambio estd vinculado a la exposicion, por medio de inversiones directas o de instrumentos financieros a plazo, a una divisa distinta de la
divisa de valoracion del Fondo. El fondo no garantiza la preservacion del capital.

Informacion legal importante

Fuente: Carmignac a 31/12/20. Derechos de autor: Los datos publicados en esta presentacion pertenecen exclusivamente a sus titulares, tal y como se mencionan en cada pagina. Desde el 01/01/2013, los
indicadores de renta variable se calculan con los dividendos netos reinvertidos. Este documento no puede reproducirse ni total ni parcialmente sin la autorizacién previa de la sociedad gestora. La informacién
contenida en él puede ser parcial y puede modificarse sin previo aviso. No constituye una oferta de suscripcién ni un consejo de inversién. El acceso a los Fondos puede ser objeto de restricciones para
determinadas personas o en determinados paises. Los Fondos no estén registrados en Norteamérica ni en Sudamérica. No han sido registrados de conformidad con la US Securities Act of 1933 (ley
estadounidense sobre valores). No pueden ofrecerse o venderse ni directa ni indirectamente a beneficio o por cuenta de una «persona estadounidense» (U.S. person) segtn la definicién contenida en la normativa
estadounidense «Regulation S» y/o FATCA. Los fondos tienen un riesgo de pérdida de capital. Los riesgos y los gastos se describen en el documento de datos fundamentales para el inversor (DFI).  El folleto, el
DFI, los estatutos de la sociedad o el reglamento de gestion y los informes anuales de los Fondos se pueden obtener a través de la pagina web www.carmignac.com/es, mediante solicitud a la sociedad. Antes de
la suscripcion, se debe hacer entrega al suscriptor del DFI y una copia del Gltimo informe anual. Para Espafia : Los Fondo se encuentran registrados ante la Comision Nacional del Mercado de Valores de Espafia,
con los nimeros 392. La mencion a determinados valores o instrumentos financieros se realiza a efectos ilustrativos, para destacar determinados titulos presentes o que han figurado en las carteras de los Fondos
de la gama Carmignac. Esta no busca promover la inversién directa en dichos instrumentos ni constituye un asesoramiento de inversion. La Gestora no estd sujeta a la prohibicion de efectuar transacciones con
estos instrumentos antes de la difusién de la informacién.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Vendome - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35

ad gestora de carteras autorizada por la AMF
ciedad Andnima con un capital de 15 000 000 euros - Namero de registro mercantil (RCS) Paris B 349 501 676
CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1 G C A R M I G N AC
Filial de Carmignac Gestion - Sociedad gestora de fondos de inversion autorizada por la CSSF
Sociedad Andnima con un capital de 23 000 000 euros - Nimero de registro mercantil (R.C.) Luxemburgo B 67 549 RISK MANAGERS
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