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*Fuente: © 2017 Morningstar. Dividendos reinvertidos a 30 junio 2017. Datos calculados a partir de precios medios, netos de comisiones y no incluyen gastos de
venta, impuestos ni la comisión de suscripción que deben pagar los inversores minoristas. **Dividendos reinvertidos a 30 junio 2017. Todos los datos incluidos en
esta ficha están en la divisa base del fondo, excepto la rentabilidad del índice que aparece en USD. Las rentabilidades pasadas no son indicativas de los resultados
futuros, no constituyen una garantía y su evolución no es constante en el tiempo. Índice Fuente: Factset.

Objetivos del Fondo
[extracto] El Fondo busca incrementar a
largo plazo el capital invirtiendo en una
cartera diversificada de valores de
empresas asiáticas con potencial de
crecimiento, incluidas pequeñas y
medianas empresas con una capitalización
bursátil inferior a 1.000 millones de US$.
Para información completa sobre los
objetivos de inversión le rogamos consulte
el Folleto actual.

Datos clave del Fondo

Mike Shiao
Hong Kong
Gestor del fondo
desde
Julio 2014

Simon Jeong
Hong Kong
Gestor del fondo
desde
Julio 2014

Fecha de lanzamiento de la Clase de
Acción
11 noviembre 2015
Lanzamiento original del Fondo  
03 marzo 1997
Estatus legal
SICAV Luxemburguesa con estatus UCITS
Divisa base de la Clase de Acción
EUR
Tipo de la unidad
Acumulación
Volumen del Fondo
USD 104,94 Mill. 
Índice
MSCI AC Asia ex Japan Index-ND
Código Bloomberg
INVACAE LX
Código ISIN
LU1297940469
Liquidación
T+3

Comentario trimestral
Las acciones de Asia (sin Japón) siguieron repuntando en el 2T ante la mejora de los
beneficios y las buenas perspectivas de crecimiento doméstico en general. China fue el
mercado que mejor se comportó por los buenos datos económicos. Las acciones taiwanesas
también tuvieron un período positivo, ya que las empresas de la cadena de suministro de
smartphones siguieron beneficiándose de las buenas expectativas para estos productos en el
segundo semestre. El resto de Asia arrojó resultados mixtos. El mercado surcoreano repuntó
por las políticas económicas favorables del nuevo gobierno, mientras que India y mercados
seleccionados de ASEAN cerraron el trimestre con rentabilidades menos sólidas por la
disparidad de los datos económicos. Por regiones, sectores cíclicos como energía y
materiales invirtieron su tendencia de cara al 2T, al perder fuelle el rally mundial motivado
por la reflación. No obstante, tecnologías de la información mantuvo su mejor
comportamiento relativo visto ya en el primer trimestre. Nuestra estrategia de inversión
consiste en centrarse en los fundamentales bottom-up de las acciones, apostando por
aquellas con liderazgo y ventajas competitivas sostenibles. En cuanto al posicionamiento por
países, el fondo se inclina hacia oportunidades de acciones en China mientras está
infraponderado en países de ASEAN con respecto al índice.

Rentabilidad a largo plazo 11 noviembre 2015 - 30 junio 2017*
Fondo Índice
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Cada periodo comienza al final del mes indicado. El primer mes indicado podría no representar un mes
completo y podría comenzar solo con la fecha de lanzamiento o reestructuración mostrada en el titular.

Rentabilidad anualizada neta*
en % 1 año 3 años Desde lanzamiento

Fondo 18,04 - 12,03

Índice 26,73 - 15,69

Rentabilidad por años naturales*
en % 2012 2013 2014 2015 2016

Fondo - - - - -1,02

Índice - - - - 5,44

Rentabilidad periodos de 12 meses**
30.06.12 30.06.13 30.06.14 30.06.15 30.06.16

en % 30.06.13 30.06.14 30.06.15 30.06.16 30.06.17

Fondo - - - - 18,04
La información de rentabilidad estandarizada correspondiente a 12 meses consecutivos se actualiza de
manera trimestral desde un año después de la fecha de lanzamiento del fondo. Como el fondo se lanzó
el 11 noviembre 2015 no están disponibles todos los datos correspondientes al periodo completo que
cubre la tabla. La rentabilidad obtenida en el pasado no es indicativa de los resultados futuros.
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Posiciones y ponderaciones activas* (Número total de posiciones: 60)

10 principales posiciones %

Tencent 7,2

Alibaba 6,4

Samsung Electronics 5,5

China Mobile 3,8

Taiwan Semiconductor 2,6

Baidu ADR 2,4

ENN Energy 2,2

Hengan International 2,2

Largan Precision 2,1

Ctrip ADR 2,1

10 principales posiciones activas respecto
al índice

+

Alibaba 2,5

China Mobile 2,2

Tencent 2,2

ENN Energy 2,1

Hengan International 2,0

Autohome 1,9

Sino Biopharmaceutical 1,8

Huayu Automative Systems 1,8

Largan Precision 1,7

Chin-Poon Industrial 1,7

10 principales posiciones negativas
respecto al índice

-

AIA 2,2

China Construction Bank 1,6

Taiwan Semiconductor 1,6

Hon Hai Precision Industry 1,5

Industrial and Commercial Bank of
China 'H'

1,2

Bank of China 1,0

Housing Development Finance 0,9

Ping An Insurance 0,8

SK Hynix 0,8

CK Hutchison 0,8

Distribución geográfica del fondo en %*

g China
g Corea del Sur
g Taiwan
g India
g Hong Kong
g Indonesia
g Singapur
g Tailandia
g Liquidez

Ponderación de sectores del fondo en %*

g Tec. de la información
g Prod. con. no básico
g Prod. 1a necesidad
g Industrial
g Salud
g Finanzas
g Telecomunicaciones
g Servicios públicos
g Otros
g Liquidez

Valor liquidativo y comisión 
Valor liquidativo
EUR 12,04 
Precio máximo 12 meses
EUR 12,25 (09.06.17)
Precio mínimo 12 meses
EUR 9,54 (23.12.16)
Inversión mínima 1

EUR 800.000
Comisión de suscripción
Hasta 5,00%
Comisión de gestión anual
1,0%
Gastos Corrientes
1,46% (31/08/2016)

Distribución geográfica*
en % Fondo Índice

China 48,3 31,9

Corea del Sur 15,1 17,9

Taiwan 13,2 14,3

India 9,1 10,1

Hong Kong 3,0 11,6

Indonesia 1,4 2,9

Singapur 1,2 4,1

Tailandia 1,0 2,5

Otros 0,0 4,7

Liquidez 7,7 0,0

Distribución sectorial*
en % Fondo Índice

Tec. de la información 33,9 30,4

Prod. con. no básico 14,6 9,7

Prod. 1a necesidad 13,1 4,6

Industrial 7,8 7,5

Salud 6,2 2,2

Finanzas 5,6 23,3

Telecomunicaciones 5,5 4,9

Servicios públicos 3,2 3,1

Otros 2,5 14,3

Liquidez 7,7 0,0

Características financieras*

Capitalización media ponderada EUR 80,39 Miles de Mill.

Capitalización media EUR 5,73 Miles de Mill.
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Advertencias de riesgo

El valor de las inversiones y el de cualquier renta fluctuará (en parte como consecuencia de las fluctuaciones de los tipos de cambio) y es
posible que los inversores no recuperen la totalidad del importe invertido. Debido a que una parte importante del fondo está invertida en
países menos desarrollados, debe estar preparado para aceptar fluctuaciones muy significativas del valor del fondo. Las inversiones en
pequeñas y medianas empresas implican un riesgo mayor que el normalmente asociado a las empresas de mayor tamaño. Los riesgos
aquí descritos son los riesgos importantes específicos del fondo. Para más información, por favor, consulten el Documento de Información
Relevante para el Inversor (KIID) y para conocer todos los riesgos el folleto actual.

Información importante

1La inversión mínima es: 1.000.000 dólares / 800.000 euros / 600.000 libras / 1.000.000 franco suizo / 7.000.000 corona
sueca. Por favor, contacte con nosotros o consulte el último prospecto para conocer las inversiones mínimas en otras divisas.

Las participaciones/acciones del fondo ofrecidas en este documento están registradas ante la CNMV para su comercialización pública. Los
valores mencionados en este documento no representan necesariamente parte de la cartera ni constituyen una recomendación de compra
o venta. La decisión de invertir en Clases de Acciones de un Fondo debe estar basada en la documentación legal más reciente. Estos
documentos (los documentos de Datos Fundamentales para el Inversor (KIID) específicos del Fondo y de la Clase de Acción, el Folleto y los
Informes Anual y Semestral) están disponibles gratuitamente en la dirección de contacto a continuación, así como en nuestra página web
www.invescoeurope.com. En caso de albergar alguna duda sobre la idoneidad de este producto, los potenciales inversores deben consultar
a su asesor financiero. Publicado por Invesco Asset Management S.A., Sucursal en España y registrado ante la CNMV.

La rentabilidad obtenida en el pasado no es indicativa de los resultados futuros. En aquellos casos en que Invesco haya expresado puntos
de vista y opiniones, estos pueden cambiar. Si los inversores no están seguros de si el producto se ajusta a sus necesidades, deberían
contactar a su asesor financiero. Este documento es un material de marketing y no pretende ser una recomendación para invertir en una
determinada clase de activo, título o estrategia. Los requisitos regulatorios que requieren imparcialidad en las recomendaciones de
inversión no son aplicables ni existe ninguna prohibición de realizar operaciones antes de su publicación. La información proporcionada
tiene únicamente fines ilustrativos, por lo que no puede ser considerada bajo ningún concepto como una recomendación para comprar,
mantener o vender títulos. La cifra de los costes corrientes se basa en los costes anualizados para el periodo que finaliza el 31/08/2016.
Esta cifra puede variar de año a año. Excluye los costes de transacción de la cartera excepto en el caso de costes de entrada o salida
pagados por el Fondo cuando se compren o vendan acciones/participaciones en otro fondo. 

© 2017 Morningstar. Todos los derechos son reservados. La información contenida aquí: (1) incluye información que es propiedad de
Morningstar y/o sus suministradores de informaciones en español;  (2) no puede ser copiada o redistribuida; y (3) no se garantiza que
sean correcta, completa o actualizada.  Morningstar y/o sus suministradores de informaciones en español, no se hacen responsables por
ninguna operación de compraventa, perjuicio o pérdida derivado de la utilización de esta información.


