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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 25/09/2015

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Variable
Perfil de Riesgo: 1 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Kutxabank garantiza al Fondo a 30.4.21 el 100% del valor liquidativo a 3.12.15 (VLI), incrementado
en un 9,50% (TAE maxima 1,691%) si el valor final del indice Eurostoxx 50 Price es igual o superior al 100% de su valor
inicial; 6,30% (TAE 1,135%), si fuera igual o superior al 95% e inferior al 100% y 3,15% (TAE 0,575%), si fuera igual o
superior al 90% e inferior al 95%, y, de ser inferior al 90%, seria del 0% (TAE minima 0%).

Se tomara como valor inicial del indice su valor oficial de cierre del 4.12.15 y como valor final la media de los valores
oficiales de cierre de 23, 26 y 27 abril 2021. TAE depende de cuando suscriba.

Durante la garantia invierte en renta fija publica/privada, en euros, de la OCDE (incluyendo depdésitos e instrumentos del
mercado monetario cotizados o no, liquidos) con vencimiento cercano a 30.4.21 y liquidez.

La rentabilidad bruta estimada del total de la cartera inicial de renta fija y liquidez, sera al vencimiento de la garantia, de
6,89%. Todo ello permitiria, de no materializarse otros riesgos, alcanzar la parte fija del objetivo de rentabilidad
garantizado (el 100% del VLI) y satisfacer las comisiones de gestidn, depdsito y gastos previstos del Fondo que se
estiman en un 2,81% para todo el periodo de referencia. Ademas el Fondo invertira en el momento inicial un 3,88% de su
patrimonio en una OTC para conseguir la parte variable del objetivo.

FI no cumple con Directiva 2009/65/CE.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autdbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificaciéon de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia. En relacion con estas inversiones, el fondo no cumple
con los requisitos generales de diversificacion.

Tras el vencimiento, ademas invertira en renta fija publica/privada (incluyendo instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, liquidos, depdsitos y hasta el 10% en IIC financieras de renta fija). No invierte en titulizaciones.
Invierte en activos que preserven y estabilicen el valor liquidativo, siendo el vencimiento medio de la cartera inferior a 3
meses.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,18
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -1,20 -1,58 -1,20 -1,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.165.005,97 10.900.606,80
N° de Participes 299 2.199
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) | 100

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 7.600 6,5234
2020 70.050 6,4263
2019 72.462 6,4472
2018 72.293 6,1895
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,19 0,00 0,19 0,19 0,00 0,19 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 1,51 0,34 1,16 2,21 -0,37 -0,32 4,16 -1,73 2,62

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,01 12-04-2021 -0,33 29-01-2021 -1,61 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,22 27-04-2021 0,29 06-01-2021 1,25 09-11-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,28 0,53 1,74 4,51 3,48 4,96 2,16 2,32 3,56
Ibex-35 15,25 13,98 16,53 25,56 21,33 34,16 12,41 13,67 25,83
Letra Tesoro 1 afio 0,29 0,18 0,37 0,51 0,14 0,53 0,25 0,30 0,26
VaR histérico del
o 1,94 1,94 1,94 1,94 1,62 1,94 1,24 1,35 1,48
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,21 0,08 0,12 0,12 0,12 0,48 0,48 0,48 0,48

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 4.142.482 242.002 -0,18
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 27.115 786 1,69
Renta Fija Mixta Internacional 584.732 59.456 0,65
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.394.880 68.165 3,36
Renta Variable Euro 2.075.515 247.895 14,15
Renta Variable Internacional 3.452.998 471.965 10,70
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 85.996 1.400 -0,48
Garantizado de Rendimiento Variable 1.131.505 32.621 0,52
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 472.575 77.621 -5,91
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 270.501 6.777 -0,32
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 1.624.032 42.575 -0,38
Total fondos 15.262.329 1.251.263 4,44

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 57.041 81,43
* Cartera interior 0 0,00 53.744 76,72




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 3.297 4,71
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 7.609 100,12 18.038 25,75
(+/-) RESTO -9 -0,12 -5.029 -7,18
TOTAL PATRIMONIO 7.600 100,00 % 70.050 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 70.050 69.016 70.050
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -121,42 -0,33 -121,42 28.071,52
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,02 1,82 2,02 -16,21
(+) Rendimientos de gestion 2,24 2,06 2,24 -17,70
+ Intereses 0,44 0,50 0,44 -34,40
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,59 -0,68 -0,59 -34,46
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 2,40 2,24 2,40 -19,05
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,23 -0,24 -0,23 -29,02
- Comision de gestion -0,19 -0,21 -0,19 -33,56
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -33,55
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -1,28
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -76,11
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 7.600 70.050 7.600

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 48.784 69,64
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 48.784 69,64
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 48.784 69,64
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 48.784 69,64

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

LIQUIDEZ: 100,00%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XXX | XX

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Hecho relevante 293377 del 30/04/2021

Eliminacién/Reduccion comision gestion y/o depositario de IIC

Eliminacién comisiones de gestion y depdsito 1IC 4906

Hecho relevante 293597 del 14/05/2021

Fusion de IIC

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de KUTXABANK GESTION, SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de
CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la fusién por absorcion de KUTXABANK RENTAS ABRIL 2021, FI (inscrito
en el correspondiente registro de la CNMV con el numero 4794), KUTXABANK HORIZONTE EUROPA 2021, FI (inscrito
en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4817), KUTXABANK GARANTIZADO BOLSA 2021, FI (inscrito
en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4906), KUTXABANK GARANTIZADO BOLSA 2021 (2), FI
(inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4940), KUTXABANK RF HORIZONTE, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el niumero 5018), por KUTXABANK TRANSITO, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero 2359).

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 11.565,65 euros, suponiendo un 0,00%.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La evolucién del virus Covid19 sigue condicionando la economia y los mercados financieros. El grado de avance de la
vacunacion, clave para la sostenibilidad de la recuperacion econémica, esta siendo dispar, muy bueno en Europa y
EE.UU., lento, en cambio, en los paises emergentes. En este entorno de reapertura de las economias, las politicas
econdmicas contintian siendo expansivas, tanto desde el lado fiscal como monetario, aunque el debate sobre la paulatina
retirada de estimulos parece haber comenzado, especialmente en la FED (disminucion de compra de deuda y subida de
tipos).

Pasando a la evolucidn de los mercados financieros, en el ambito de los activos de riesgo, el comportamiento ha sido
dispar, destacando la buena evolucién de los indices de renta variable frente a aquellos activos de la parte de renta fija
(deuda corporativa y deuda de emisores emergentes, principalmente). Asi, en el periodo, los indices principales de renta
variable han terminado con subidas importantes (S&P 500 +14,41%, Nasdaq 100 +12,93%, Nikkei 225 +4,91%, MSCI
Emerging +6,46%), incluidos los indices europeos (Eurostoxx 50 +14,40%, Ibex 35 +9,26%).

En cuanto a los activos de riesgo ligados a la renta fija, el comportamiento ha sido peor. Asi, la deuda corporativa apenas
ha mejorado en el periodo (9 pb de mejoria en el indice Xover), la deuda periférica europea tampoco (Espafia plano en su
diferencial deuda a 10 afios contra Alemania, Italia mejoria de 8 pb) y la deuda emergente ha empeorado en el periodo (18
pb de ampliacion en el indice EMBI).

En cuanto a la deuda publica, el repunte de TIRes iniciado a finales del afio pasado en la curva americana ha tenido
continuidad en este comienzo de afio, trasladandose ademas a la curva alemana, aunque en menor medida. Asi, en el
bono a 10 afios, la TIR de la parte americana ha repuntado en 55 pb hasta niveles de 1,47% (aunque con un
comportamiento dispar en el periodo, frenando la subida en la parte final del semestre), mientras que en la parte alemana,
el repunte ha sido de 36 pb, cerrando el semestre todavia en niveles negativos (-0,20%).

Por dltimo, a nivel de divisas, dicho mayor repunte de TIRes en la curva americana ha provocado una mejor evolucion del
dolar frente al resto de divisas (+2,93% frente al euro, +7,61% frente al yen).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La gestion mantenida a lo largo del periodo se ha encaminado a dar estabilidad al valor liquidativo, dado que la garantia
vencio satisfactoriamente el 30 de abril de 2021.

c) indice de referencia.

En el mismo periodo, la inversion en Letras del Tesoro a un afio, segun el indice elaborado por AFI, ha tenido una
rentabilidad neta del -0,27%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En este periodo, el fondo ha tenido una bajada en el nUmero de participes de 1.900, mientras que la rentabilidad neta ha
ascendido al 1,51%, siendo el resultado neto final al cierre del periodo una disminucién del patrimonio de 62.450 miles de
euros, con lo que el patrimonio asciende a 7.600 miles de euros. Los gastos incurridos por el fondo han supuesto un
impacto en su rentabilidad de un 0,21%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo ha sido inferior a la de la media de la gestora (4,44%). La diferencia de rentabilidad se explica por
la vocacion inversora especifica del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

N/A

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.




A lo largo del periodo, no se han realizado operaciones con instrumentos derivados.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El porcentaje en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia a 30 de junio es del 0%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo, medido por la volatilidad, es a cierre del periodo de 1,28% frente al 0,29% de la letra del tesoro a un
afio.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

Con fecha 14.05.2021, la CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de KUTXABANK GESTION, SGIIC, S.A., como entidad
Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la fusién por absorcion de KUTXABANK RENTAS ABRIL
2021, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4794), KUTXABANK HORIZONTE EUROPA
2021, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el numero 4817), KUTXABANK GARANTIZADO BOLSA
2021, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4906), KUTXABANK GARANTIZADO BOLSA
2021 (2), FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4940), KUTXABANK RF HORIZONTE, FI
(inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 5018), por KUTXABANK TRANSITO, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero 2359).

Por otra parte, al haberse producido el vencimiento de la estrategia en este periodo y con el objetivo de atender los
posibles reembolsos, el volumen de liquidez a cierre del periodo ha superado el 20%, provocando que la exposicion a
Kutxabank se sitie por encima del limite normativo. Esta situacion se ha regularizado el 19/07/21, fecha en la que se ha
producido la fusion del fondo.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El Fondo mantendra una politica de inversion prudente, encaminada a mantener estable el valor liquidativo una vez
vencida la garantia.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

0,00

0

0,00

ES00000123F0 - BONO|ESTADO ESPARNA|1,35[2021-04-30

EUR

0,00

48.551

69,31

ES00000123B9 - BONO|ESTADO ESPANA|5,50[2021-04-30

EUR

0,00

233

0,33

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

0,00

48.784

69,64

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0,00

69,64

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0,00

0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA

0,00

69,64

TOTAL RV COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RV NO COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0,00

0,00

TOTAL RENTA VARIABLE

0,00

0,00

TOTAL lIC

0,00

0,00

TOTAL DEPOSITOS

0,00

0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros

0,00

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

0,00

69,64

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

ololoflc|loflo|lo|lo|lo|o|o|o |o |o (o |o |o | |o |e

0,00

0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 48.784 69,64

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

En el informe anual de la IIC se recogera la informacion relativa a la politica de remuneracion tal y como se establece en la
normativa.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total.
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