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Robeco QI Global Developed Multi-Factor Equities D EUR

Robeco QI Global Developed Multi-Factor Equities es un fondo de gestion activa que invierte en acciones de paises desarrollados de todo el mundo. La seleccion de estas acciones se basa en un modelo cuantitativo.El objetivo del fondo es
superar el rendimiento del indice. El fondo aplica una estrategia de inversién ascendente (bottom-up) para adquirir una exposicién eficaz y bien diversificada a los factores contrastados de valoracién, momentum, baja volatilidad y calidad. El
fondo utiliza definiciones factoriales reforzadas para evitar riesgos no recompensados y sesgos factoriales imprevistos y no deseados.
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Rentabilidad L
Fondo indice ’_/.r\/‘ \W
Tm 3,57% 4,63%
3 m 11’36% 11'58% 89720'\5 06-2016 03-2017 12-2017 09-2018 06-2019 03-2020 12-2020 09-2021 06-2022 03-2023 12-2023
Ytd 717% 7,68%
1 afio 15,65% 22,46% e Robeco QI Global Developed Multi-Factor Equities D EUR
2 afios 8,46% 9,63%
A 0 0
3 anos 1223% - 1288%  pontabilidad
5, anos 9,1004 12’805) Segun los precios de negociacidn, el rendimiento del fondo fue del 3,57%.
I?nllghgsio(ngar-anglissupemmesa unafiol 8,40% 1,13% El fondo aspira a alcanzar mayores rendimientos ajustados al riesgo de los del mercado general y de los indices
e inic.Para s nformac, vézse s dtima genéricos de factor, sobre un ciclo comercial completo, asumiendo una exposicion eficiente y bien diversificada a
factores demostrados mejorados. Los factores de valor, momentum, calidad o baja volatilidad han demostrado
. . proporcionar una rentabilidad mejor ajustada al riesgo que el mercado general cuando observamos los titulos
Rentabilidad por afio natural individuales, ya sea proporcionando rendimientos mayores que el mercado con una volatilidad similar, o en linea
Fondo indice con los del mercado pero con menor volatilidad.
2023 11,63% 19,60%
2022 -7,43% -12,78%  Investment objective
2021 33,93% 31,07% El fondo aplica una estrategia de inversién ascendente (bottom-up) para adquirir exposicion a los
2020 -4,59% 6,33% factores de rendimiento contrastados de valor, momentum y bajo riesgo. Basandonos en nuestro
2019 22,84% 30,02%  amplioanalisis, identificamos y evitamos los riesgos de factores sin rendimiento. Un ejemplo es el
20212023 11.44% 10.99% riesgo de insolvencia dentro del factor de valor, que nuestro modelo de empresas en dificultades
2019-2023 10’ 16% 13’58‘V ayuda a identificar. Ademas, también evitamos que la exposicién a un Unico factor conlleve una
,16% ,58% S e i T
Anualizado (afios) exposicién negativa innecesaria a otro factor, pues el analisis muestra que esto puede afectar a los
rendimientos. Un ejemplo de cdmo lo hacemos consiste en tener en cuenta el precio (valor) y el riesgo
cuando seleccionamos acciones de momentum. La cartera se confecciona utilizando un proceso
indice propio de construccién de cartera que garantiza un posicionamiento éptimo y diversificado respecto a
MSCI World Index (Net Return, EUR) los distintos factores. Se trata de un procedimiento que sigue estrictamente unas reglas y que intenta
evitar costes de transaccién innecesarios, comprando acciones solo si los beneficios previstos
compensan los costes de contratacion.
Datos generales
i
Divisa EUR
Tamafio del fondo EUR 149.374.261
Tan:]ano de la clase de accion EUR 42.042 Price to fundamentals Residual and raw i P
Acciones rentables 212 with focus on book price momentum Voézglty Pfcﬂctrigllhsty
F.echa de. ‘]_E.clot|zac|én 17-09-2015 values, eami{\gs, yield Residual and raw Distress risk vesEments
Fin del ejercicio contable 3112 andrcash-flows analystrevisions
Gastos corrientes 1,21%
Valor liquidativo diario Si
Pago de dividendo Non
Exante tracking error limit - Avoid value traps Avoid over reaction (oot ignore Donotignore
o ) ) ) ; price information by price information by
Management company Robeco Institutional Asset by integrating other factors | | by integrating other factors integrating other factors integrating other factors
Management B.V.

Perfil de sostenibilidad
@ Exclusiones

r\/\' 7 Integracion ASG

iﬂ] Votacién e interaccién

(@ Objetivo ASG
Y

Objetivo de Footprint target
puntuacién ASG

Mejor que el Mejor que el
indice indice

Para més informacion sobre exclusiones, constiltese https://www.robeco.com/exclusions/

Balanced combination of enhanced factors definitions designed to efficiently capture factor premiums

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en
www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales

Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com
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10 principales posiciones

Las 10 principales posiciones son el resultado de la atractiva

10 principales posiciones

Robeco QI Global Developed Multi-Factor Equities D EUR

P : : Intereses Sector %
combinacién de.b.a'o precio respectoa los funQamentaIes, Microsoft Corp Tecnologia de la Informacién 4,04
momentum positivo, bajo riesgo y elevada calidad de estas . .
empresas. Apple Inc Tecnolog[a dela Informac!gn 3,68

NVIDIA Corp Tecnologia de la Informacién 1,86

Alphabet Inc (Class A) Servicios de comunicacién 1,71
Precio de transaccion Meta Platforms Inc Servicios de comunicacién 1,58
29-02-24 EUR 197,88 Amazon.com Inc Productos de Consumo no Basico 1,28
High Yt.q (29j0?‘24) EUR 197,88 Cisco Systems Inc Tecnologia de la Informacién 1,10
Cotizacién minima ytd (05-01-24) EUR 183,74 Gilead Sciences Inc Salud 1,01

Merck & Co Inc Salud 0,88
Comisiones Nordea Bank Abp Finanzas 0,79
Comisién de gestion 1,00%  Total 17,95
Comisién de rentabilidad Ninguno/

a

Comisién de servicio 0,16% Top 10/20/30 porcentaje

TOP10 17,95%
Estado legal TOP 20 25,19%
Sociedad de inversién con capital variable constituida de TOP 30 31,25%
conformidad con la legislacién luxemburguesa (SICAV)
Estructura de la emision Capital variable -
UCITS V (instituciones de Si si  Estadisticas
inversion colectiva en valores 3 afios 5 afios
tcrlzrnggzk:cecsi)én D EUR Tracking error expost (%) 3,85 4,06
El fondo es un subfondo de Robeco Capital Growth Funds, Information ratio 0,19 -0,59
SICAV Sharpe Ratio 0,97 0,63

Alpha (%) 2,10 1,78

. Beta 0,87 0,97
Reg',Stros ) ) ) Desviacion estandar 12,79 15,65
Austr~|a, Frqnaa, Alemanla, Luxemburgo, Singapur, Max. ganancia mensual (%) 8,73 10,58
Espafia, Suiza, Reino Unido Max. pérdida mensual (%) -6,67 17,43

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones
Politica de divisas o Hit ratio
El riesgo de cambio no serd cubierto. Por lo tanto, las . .
fluctuaciones de los tipos de cambio afectaran 3 anos 5anos
directamente al precio de las participaciones del fondo. Meses de resultados superiores 18 25
% de éxito 50,0 1,7
Gestion del riesgo Meses de mercado alcista 22 38
La gestion de riesgo esta plenamente integrada dentro del Meses de resultados superiores en periodo alcista 6 10
proceso de inversién para garantizar que las posiciones % de éxito en periodos alcistas 27,3 26,3
cumplan en todo momento con las pautas Meses de mercado bajista 14 22
predeterminadas. Months Outperformance Bear 12 15
% de éxito en mercados bajistas 85,7 68,2
Pollftica de diVidendO Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones.
El fondo trata de lograr una rentabilidad éptima con
inversiones incluidas en limites de riesgo predefinidos. No
existe una politica de dividendos activa.
Codigos del fondo
ISIN LU1277577125
Bloomberg RGDFDEU LX
Sedol BZ1COR6
Valoren 29244224
El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en Pagina2/ 6

www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales
Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com
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Distribucion de activos

Asset allocation

Equity

I

99,7%

Efectivo

0,3%

Distribucién del sector

Nuestro enfoque para la seleccion de acciones, basado en los
factores, resulta en posiciones activas por sectores. La distribucion
es completamente resultado de la seleccién bottom-up de
acciones.

Distribucion del sector

Deviation index

Tecnologia de la Informacién - 26,6% - 2,5%
Finanzas _ 16,6% _ 1,5%
Productos de Consumo no Basico _ 13,9% - 3,0%
Salud _ 12,7% _ 0,6%
Servicios de comunicacion _ 9,3% _ 1,9%
Industrial _ 8,5% - -2,6%
Productos de Primera Necesidad i 6,0% 1 -0,5%
Energia 1 3,3% u -0,9%
Materiales 1,4% - -2,4%
Servicios de Utilidad Publica 11% ‘ 1,3%
Bienes Inmobiliarios 0,6% ‘ 1,7%

Distribucion regional
Nuestro enfoque para la seleccion de acciones, basado en los

Distribucién regional

Deviation index

factores, resulta en posiciones activas por paises. La distribucién es Estados Unidos de América - 66,2% - -4,7%
completamente resultado de la seleccién bottom-up de acciones. Japon " 8.9% - 27%
Canada 2,8% -0,2%
Paises Bajos 2,4% | | 11%
Suiza 2,2% -0,3%
[talia 2,2% | | 1,5%
Alemania 2,2% -0,1%
Reino Unido 1,8% [ | -1,9%
Suecia 1,5% | 0,7%
Francia 1,5% q 1,7%
Finlandia 1,5% n 1,2%
Australia 1,3% [| -0,6%
Otros 5,5% - 2,2%
El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en P4agina3/ 6

www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales

Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com
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ESG Important information

La informacidn sobre sostenibilidad contenida en esta ficha puede ayudar a los inversores a integrar consideraciones de sostenibilidad en sus procesos. La informacién se ofrece solo a titulo
ilustrativo y no se puede usar en relacién con elementos vinculantes para el fondo. En una decisién de inversién, se deben tener en cuenta todas las caracterfsticas u objetivos del fondo,
seglin se describen en el folleto. El folleto esta disponible previa solicitud y se puede descargar gratuitamente en el sitio web de Robeco.

Sustentabilidad

El fondo incorpora sistematicamente la sostenibilidad al proceso de inversién mediante exclusiones, integracion de criterios ASG, objetivos ASG y de huella ambiental, implicacién y ejercicio
de los derechos de voto. El fondo no invierte en valores emitidos por empresas que incumplen normas internacionales o cuyas actividades se consideran perjudiciales para la sociedad segtn
la politica de exclusion de Robeco. En la elaboracidn de la cartera, se integran factores ASG financieramente relevantes para garantizar que la puntuacién ASG de la cartera es mejor que la
del indice. Ademas, las huellas ambientales del fondo se hacen inferiores a las del indice de referencia restringiendo las emisiones de gases de efecto invernadero, el consumo de aguay la
generacion de residuos. Con estas reglas de construccion de la cartera, los valores emitidos por empresas con mejores puntuaciones ASG o huellas ambientales tienen mas probabilidad de
ser incluidas en la cartera, mientras que los valores emitidos por empresas con peores puntuaciones ASG o huellas ambientales tienen mas probabilidad de ser excluidas de la cartera.
Ademas, cuando un emisor de valores sea sefialado en la supervisién continua por infringir normas internacionales, el fondo iniciard un proceso de implicacion con el emisor. Por Ultimo, el
fondo hace uso de los derechos asociados a las acciones y aplica el voto por delegacion conforme a las directrices de delegacién de voto de Robeco.

Las siguientes secciones muestran las métricas ASG para este fondo, junto con una breve descripcién. Para mas informacién, consulte la informacién relativa a la sostenibilidad.

El indice empleado para todos los graficos de sostenibilidad se basa en MSCI World Index (Net Return, EUR).

Sustainalytics ESG Risk Rating
El gréfico de rating de riesgo ASG de la cartera segun Sustainalytics Negligible Low Medium High Severe
muestra el rating de riesgo ASG de la cartera. Se calcula

multiplicando el rating de riesgo ASG de Sustainalytics de cada 0 18 20 g g0 50
componente de la cartera por su correspondiente peso en la ; .
P » e P > P ) P - Overall Risk Rating Portfolio 20.58
cartera. El gréfico de distribucion entre los niveles de riesgo ASG de
Sustfamalypcs muestlra las posiciones dev la calrtergja rgpa'rt'ldas entre 2.69% better Index 1
los cinco niveles de riesgo ASG de Sustainalytics: insignificante (0-
10), bajo (10-20), medio (20-30), alto (30-40) y grave (> 40), para
o . s, @ rortiolio Index
dar una vision de conjunto de la exposicién de la cartera a los
distintos niveles de riesgo ASC. Las puntuaciones del indice se 60% 5o
muestran junto a las puntuaciones de la cartera, para poner de g ; -
relieve el nivel de riesgo ASG de la cartera respecto al del indice. as5% b E
En las cifras solo se incluyen las posiciones identificadas como "
empresas. 0%
m
15% 5 F
- ~
5 3 = 5 2 g 1
s s = - s 8 2 s
2 s | =
Negligible Low Medium High Severe Not Assessed
Risk score: 0-9.99 10-19.99 20-29.99 30-39.99 10+

Source: Copyright ©2024 Sustainalytics. All rights reserved.

Environmental Footprint
La huella medioambiental expresa el consumo total de recursos de

la cartera por millon de USD invertido. La huella de cada empresa GHG Emissions Scope 1 &5 2 Portfolio 22.45 The difference is

analizada se calcula normalizando los recursos consumidos con el ) e eI, 13
valor de negocio de la empresa, incluido el efectivo (EVIC). 42.90% below Index a0  Produced by ™ B
Agregamos estas cifras en el nivel de la cartera mediante una
media ponderada, multiplicando la huella de cada componente de
la cartera analizado por su peso respectivo. A efectos de
comparacion, las huellas del indice se muestran junto a las de la Waste generation
cartera. Los factores equivalentes que se utilizan para comparar la Tonnes/muUSH 3.06

carteray el indice representan medias europeasy se basan en e Index

puntuaciones elaboradas por terceros combinadas con nuestras

propias estimaciones. En este sentido, |as cifras mostradas son Source: Robeco data based on Trucost data. *

meramente indicativas y su finalidad es ilustrativa. En las cifras

solo se incluyen las posiciones identificadas como empresas.
ther‘use Portfolio 17621 The difference is
m* /musD o . equivalent to the
73
64.44% below Index 4,955.05  comsumption of 2 People

Source: Robeco data based on Trucost data. *

Source: Robeco data based on Trucost data. *

The difference is
equivalent to the
annual waste

24,35 9eneration of

Portfolio

& People

* Source: S&P Trucost Limited © Trucost 2024. All rights in the Trucost data and reports vest in Trucost and/or its licensors. Neither Trucost, not its affliates, nor its
licensors accept any liability for any errors, omissions, or interruptions in the Trucost data and/or reports. No further distribution of the Data and/or Reports is

permitted without Trucost's express written consent.

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en Paginad/ 6
www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales
Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com
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SDG Impact Alignment
Esta distribucidn entre puntuaciones ODS muestra el peso @ rortiolio Indax
asignado en la cartera a empresas con una alineacion del impacto S0%
con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) positiva, negativa
0 neutra, segtin el marco ODS de Robeco. El marco aplica un I a9 'g E .
método de tres pasos para evaluar la alineacién del impacto de ’ il - 2
una empresa con los ODS relevantes y asignar una puntuacién o
0DS total. Las puntuaciones varfan de alineacién del impacto %
positivo a negativo, con niveles de impacto alto, medio o bajo. El " a i _
resultado es una escala de 7 niveles, de -3 a +3. A efectos de L s s 2 - 83 ES
comparacion, las cifras correspondientes al indice se proporcionan & < . ° . . g
junto a las de la cartera. En las cifras solo se incluyen las posiciones E o% - | | . || — N
identificadas como empresas. High Positive Medium Positive  Low Positive Neutral Low Negative 'I:‘.editl.!m High Negative
egative

Implicacién

Robeco distingue entre tres tipos de compromiso.

El compromiso de Valor se orienta a cuestiones a largo plazo que
son financieramente relevantes o que causan impactos adversos
sobre la sostenibilidad. Los temas se dividen entre Ambientales,
Sociales, de Gobernanza o sobre Votacién. El compromiso con los
ODS aspira a promover una mejora claray mensurable de la
contribucién de una empresa a los ODS. El compromiso de Mejora
se activa por una conducta desaprobada y se orienta a las
empresas que incumplen gravemente las normas internacionales.
Elinforme se basa en todas las empresas de la cartera que han
participado en actividades de engagement durante los Ultimos 12
meses. Tenga en cuenta que las empresas pueden participar en
engagement en varias categorias a la vez. Aunque la exposicién
total de la cartera excluye la doble contabilizacién, puede no ser
igual a la suma de las exposiciones de las categorfas individuales.

Exclusiones

El gréfico Exclusiones muestra el grado de cumplimiento de las
exclusiones aplicadas por Robeco. Las exposiciones del indice se
muestran junto a las de la cartera a efectos de referencia. Salvo
que se indique otra cosa, los umbrales se basan en los ingresos.
Para mas informacién sobre la politica de exclusiones y el nivel de
aplicacién, consultense la Politica de Exclusiony Ia Lista de
Exclusiones disponibles en Robeco.com.

Source: Robeco. Data derived from internal processes.

Portfolio exposure

# companies # activities with
d with i d

with
Total (* excluding double counting) 25.96% _ 47 186
P  Environmental 4.01% - 13 52
22 Sodial 2.45% l 6 14
B Governance 11.30% - 12 25
£%  Ssustainable Development Goals 12.93% - 16 7
‘%" Voting Related 0.68% | 3 1
& Enhanced 0.54% | a 15
Source: Robeco. Data derived from internal processes.
[1] 0.5 1 1.5 2
Total exposure Portfolio
iti ~) Portfolio not exposed
Excl. double counting 0 securities P
Index
24 securities 1.38%
& Behavior  Fossil fuels
Controversial behavior Good governance Aecic driling Cosl power expansion plans Oil sands
© Partfolio not expased © Portfolin not exposed %) Porlfalio not expased %) Partfolio not exposed
= ©
Not exposed
o 0.5%
H 0.24%
S 0.04% 005 0.02% . 0.03% 0.00
w 0%
# Securities 0 2 o 3 ) .
Threshold UNGEOECD. CCtest Extraction=5% Plans=300MW Extraction=10%
& Fossil fuels ® weapons Other products
Thermal caal mining Thermal coal power Contraversial weagons Palm oil Tobacea
) Porlfolin not exposed © Portfolia not expased Partfolio not exposed
" ©
Not exposed Not exposed 0.59%
s 05% 0.81%
g
2 s 0.09% -
g 0.00 0.00
S 0%
# Securities o [i] o a4 0 6 7

Threshold Productions 0%
Companents>0%

Services>0%

Extraction=20% Production=20%

RSPO has50%

Production> 0%
etail=10%
Related=50%

Source: We use several data sources such as Sustainalytics, RSPO (Roundtable on Sustainable Palm Qil), World Bank, Freedom House, Fund for Peace and

International Sanctions; further policy document available Exclusion Policy

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en
www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales

Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com
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Politica de inversién

Robeco QI Global Developed Multi-Factor Equities es un fondo de gestién activa que invierte en acciones de paises desarrollados de todo el mundo. La seleccién de estas acciones se basa en un modelo
cuantitativo.El objetivo del fondo es superar el rendimiento del indice. El fondo aplica una estrategia de inversién ascendente (bottom-up) para adquirir una exposicion eficaz y bien diversificada a los
factores contrastados de valoracién, momentum, baja volatilidad y calidad. El fondo utiliza definiciones factoriales reforzadas para evitar riesgos no recompensados y sesgos factoriales imprevistos y no
deseados.

El fondo aspira a mejorar su perfil de sostenibilidad respecto al indice de referencia, fomenta criterios Ay S (ambientales y sociales) en el sentido del Articulo 8 del Reglamento europeo sobre
divulgacién de informacién relativa a las inversiones sostenibles, e integra riesgos de sostenibilidad en el proceso de inversion, ademas de aplicar la politica de buen gobierno de Robeco. El fondo aplica
indicadores de sostenibilidad, como pueden ser las exclusiones normativas, regionales y de actividad, el voto por delegacién y la interaccion.

Aunque podran incluirse titulos ajenos al indice de referencia, la mayor parte de los titulos seleccionados pertenecera al indice de referencia. La empresa gestora podra optar por invertir en empresas o
sectores no incluidos en el indice de referencia siguiendo el resultado de un modelo cuantitativo propio. El fondo podrd apartarse significativamente de las ponderaciones del indice de referencia. La
estrategia de inversion persigue ofrecer unos rendimientos mejor ajustados al riesgo que los del indice de referencia, sin dejar de controlar el riesgo relativo mediante la aplicacion de limites (sobre
paises, sectores y emisores) respecto al grado de desviacion frente al indice de referencia, lo que a su vez limitara la desviacién de la rentabilidad frente a dicho indice. El indice de referencia es un
indice ponderado del mercado exterior que no es coherente con los criterios ASG que fomenta el fondo.

CV del Gestor del fondo

Daniel Haesen es gestor de carteras de renta variable cuantitativa, dedicado a las carteras de inversién por factores, como las de Value, Momentum, Quality y Multi-Factor. Estd especializado en analisis
de factores y gestion de cartera. Daniel se unid a Robeco en 2003 como analista cuantitativo, centrandose especificamente en el analisis cuantitativo para seleccion de valores y trabajando en los
modelos de seleccién multifactorial para renta variable y deuda corporativa. También tuvo a su cargo el andlisis de sostenibilidad y asignacién cuantitativas. Ha publicado en varias publicaciones
académicas, como el Journal of Banking and Finance. Posee un Master en Econometria y Finanzas Cuantitativas por la Universidad de Tilburgo de los Paises Bajos, ademas de tener el titulo de CFA®.
Wouter Tilgenkamp es gestor de cartera de renta variable cuantitativa y se encarga de gestionar cartera de inversion factorial, como las carteras de valor, momentum, calidad y multifactoriales. Wouter
se incorpord a Robeco en 2016 como experto en datos, centrandose especialmente en analisis de trading de renta variable, automatizacién de procesos de cartera, construccion de cartera y ejecucion
6ptima de estrategias. En 2014 inicia su carrera en el mundo financiero en Optiver, donde se ocupd de negociar derivados. Es licenciado en Matematicas Aplicadas por la Universidad Técnica de Delft y
ademds posee un master en Finanzas Cuantitativas. Jan Sytze Mosselaar es gestor de cartera Quantitative Equities. Se dedica a |a gestién de toda la gama de estrategias de Renta variable conservadora
regional e internacional, la estrategia de Baja volatilidad de Robeco y las carteras de inversién por factores, como las de Value, Momentum, Quality y Multi-Factor. Jan Sytze es el autor de la obra ‘A
Concise Financial History of Europe’, publicada por Robeco. Inici6 su carrera en Robeco en 2004 y trabajé durante 10 afios como gestor de carteras multiactivos, encargandose de fondos multiactivos,
fondos de asignacion cuantitativa y mandatos de pensiones fiduciarios. Posee un master en Economia empresarial con una especializacién en Finanzas e inversiones por la Universidad de Groningen. Es
titular de la acreditacion CFA®. Pim van Vliet es jefe de Renta Variable Conservadora y jefe de estrategia cuantitativa. Como jefe de Renta Variable Conservadora, estd a cargo de un amplio surtido de
estrategias de baja volatilidad regionales, internacionales y sostenibles. Esta especializado en inversién de baja volatilidad, formacién de precios de activos y finanzas cuantitativas. Es autor de
numerosos articulos de investigacién académica, con publicaciones en Journal of Banking and Finance, Management Science y Journal of Portfolio Management. Es profesor invitado en varias
universidades, ha escrito un libro sobre inversién y es ponente en seminarios internacionales. Desde 2010 ocupa el cargo de gestor de cartera. Pim se unié a Robeco en 2005 como analista,
encargandose de la investigacion en el ambito de la asignacion de activos. Posee los titulos de Doctor y Master (cum laude) en Economia Financiera y Empresarial de la Universidad Erasmus de
Réterdam.

Tratamiento fiscal del producto

El fondo estd establecido en Luxemburgo y estd sujeto a las regulaciones y leyes fiscales de Luxemburgo. El fondo no esta obligado a pagar ninglin impuesto sobre sociedades, ingresos, dividendos o
plusvalias en Luxemburgo. El fondo esta sujeto a un impuesto de suscripcion anual (‘taxe d'abonnement') en Luxemburgo, el cual asciende al 0,05% del valor liquidativo del fondo. Este impuesto estd
incluido en el valor liquidativo del fondo. El fondo puede usar en principio las redes de tratados de Luxemburgo para recuperar parcialmente cualquier retencion fiscal sobre sus ingresos.

Tratamiento fiscal del inversor

Las consecuencias fiscales de la inversion en este fondo dependen de la situacion personal del inversor. Para inversores privados residentes en los Paises Bajos, el interés real y los ingresos sobre los
dividendos o plusvalias recibidos por sus inversiones no son relevantes para fines fiscales. Cada afio, los inversores pagan impuestos sobre el valor de sus activos netos a fecha 1 de enero, siempre y
cuando dichos activos netos superen el capital exento de impuestos. Toda cantidad invertida en el fondo forma parte de los activos netos del inversor. Los inversores privados que residen fuera de los
Paises Bajos no tributardn en dicho pais por sus inversiones en el fondo. Sin embargo, tales inversores podrian tributar en su pais de residencia por cualquier ingreso derivado de la inversién en este
fondo, de conformidad con la legislacién fiscal nacional que sea de aplicacion. Para las personas juridicas o los inversores profesionales son de aplicacion otras normas fiscales. Aconsejamos a los
inversores que consulten con su asesor fiscal o financiero sobre las consecuencias fiscales de una inversién en este fondo en sus circunstancias especificas antes de decidir invertir en el mismo.

Imagenes de sostenibilidad
Las cifras que figuran en los graficos de sostenibilidad se calculan para cada subfondo.

MSCI disclaimer

Fuente MSCI. MSCI no garantiza ni manifiesta de manera expresa ni implicita, ni asume responsabilidad alguna respecto a cualquiera de sus datos aqui incluidos. Los datos de MSCI no podran ser
redistribuidos ni utilizados como base para otros indices, titulos o productos financieros. MSCI no aprueba, suscribe, revisa ni elabora el presente informe. Ninguno de los datos de MSCl tienen la
finalidad de asesorar en materia de inversién ni de realizar recomendacién alguna (o de abstenerse de realizarla) relativa a cualquier decisién en materia de inversion, y no podran ser considerados
como tales.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Todos los derechos reservados. La informacién contenida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede
copiar ni distribuir; y (3) no se garantiza su precision, integridad o actualizacidn. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos seran responsables de las pérdidas o dafios ocasionados por el uso de
esta informacion. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Para mas informacion sobre Morningstar, por favor consulte www.morningstar.com.

Aviso Legal

El presente documento ha sido preparado minuciosamente por Robeco Institutional Asset Management B.V. (Robeco). La informacién de esta publicacion proviene de fuentes que son consideradas
fiables. Robeco no es responsable de la exactitud o de la exhaustividad de los hechos, opiniones, expectativas y resultados referidos en la misma. Aunque en la elaboracién de este documento se ha
extremado la precaucién, no aceptamos responsabilidad alguna por los dafios de ningtin tipo que se deriven de una informacién incorrecta o incompleta. Esta documento esta sujeto a cambios sin
previo aviso. El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Si la divisa en que se expresa el rendimiento pasado difiere de la divisa del pais en
que usted reside, tenga en cuenta que debido a las fluctuaciones en los tipos de cambio, el rendimiento mostrado podria aumentar o disminuir al convertirlo a su divisa local. Salvo que se indique otra
cosa, las rentabilidades figuran i) netas de comisiones vinculadas a precios de transaccion y ii) con reinversién de dividendos. Para mayor informacién sobre los fondos, le remitimos al folleto y al
documento de datos fundamentales. Estos estan disponibles en las oficinas de Robeco, o a través del sitio web www.robeco.com. Los gastos corrientes mencionados en esta publicacién constituyen los
costes operativos, incluida comisién de gestién, comisién de servicio, taxe d'abonnement, comision del depositario y comisiones bancarias, y se corresponden con los mencionados a la fecha de cierre
del dltimo informe anual del fondo. La informacién recogida en este documento estd destinada exclusivamente a inversores profesionales, segun el concepto que se atribuye a este término en la Ley de
Supervisién Financiera neerlandesa (Wet financieel toezicht), o a personas autorizadas a recibir dicha informacion conforme a cualquier otra legislacion aplicable. Robeco Institutional Asset
Management B.V. posee licencia como gestor de OICVM y FIA de la Autoridad Neerlandesa para los Mercados Financieros de Amsterdam.

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en Pagina6/ 6
www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales
Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com
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