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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7. En una escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.
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Divisa de denominacién EUR

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacidon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 1,15 0,32 1,15 0,46
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,09 0,00 -0,09 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 1.075.463,00 1.111.128,00
N° de accionistas 2,00 117,00
Dividendos brutos distribuidos por acciéon (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 10.476 9,7405 9,7070 10,8407
2021 11.987 10,7878 10,1630 11,0095
2020 12.032 10,1892 8,4889 10,1892
2019 11.323 9,8361 9,0257 9,8656

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Min Max

| Fin de periodo

diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
: > > > calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,12 0,12 0,12 0,12 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado — -
. Ultimo trim . . . " " o o
afio t actual ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
-6,31
Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,35 0,12 0,32 0,57 0,20 1,97 1,79 2,28 1,74
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o . o B
. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 18 de Marzo de 2022 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este

informe"
La Politica de Inversién de la lIC ha sido cambiada el 18 de Marzo de 2022



2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 11.407 95,16
* Cartera interior 0 160 1,33
* Cartera exterior 0 11.247 93,83
* Intereses de la cartera de inversion 0 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 0 382 3,19
(+/-) RESTO 0 198 1,65
TOTAL PATRIMONIO 0 100,00 % 11.987 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 11.987 12.293 11.987
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -3,27 0,00 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,00 0,76 0,00 0,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 1,26 0,00 0,00
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,10 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 1,68 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,06 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 -0,78 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,32 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 -0,50 0,00 0,00
- Comision de sociedad gestora 0,00 -0,15 0,00 0,00
- Comision de depositario 0,00 -0,05 0,00 0,00
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,27 0,00 0,00
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 10.476 11.987 10.476

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 160 1,33
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 160 1,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 160 133
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 4.022 33,55
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 4.022 33,55
TOTAL IlIC 0 0,00 7.219 60,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 11.241 93,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 11.400 95,11

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total




3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX |X[X|X]|X

f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Inscribir la modificacidn del art.7 de sus estatutos sociales para recoger el cambio en su politica de inversion, que incluye
la obligacion de invertir siempre méas del 50% en otras IIC

El Consejo de Administracion, ha acordado proponer a la Junta general de accionistas la disolucion y liquidacién de la
sociedad. La Junta sera debidamente convocada para su celebracion en el ejercicio 2022. Conforme a lo establecido en la
letra c) del apartado 2 de la Disposicién transitoria cuadragésima primera de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, en su redaccion dada por la Ley 11/2021, de 9 de julio, los accionistas de la sociedad podran
acogerse al régimen de reinversion de la cuota social que, en el supuesto de acordarse la disolucién y liquidacion por la
Junta general de accionistas de la sociedad, les sea asignada.

La Junta General de accionistas de TELAIA INVEST, SICAV, S.A., en su reunion celebrada el 30 de mayo de 2022 acordd
la disolucion y liquidacion simultanea de la Sociedad, el nombramiento de Liquidador, la aprobacion del Balance Final de
Liguidacion, el reparto entre los accionistas del activo resultante de la liquidacion y, en consecuencia, la baja de la
Sociedad del Registro administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores y la exclusion de cotizacion de sus
acciones en BME MTF Equity, segmento BME IIC.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.




SI NO

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 8.679.954,36 euros que supone el 82,86% sobre el
patrimonio de la IIC.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC asciende a 6.188,53 euros, lo que supone un 0,05% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.

8. Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Este ha sido otro trimestre complicado para los mercados tras un comienzo de afio ya de por si dificil. A dia de hoy, este
ha sido el primer semestre con los peores resultados en mas de 50 afios para la renta variable en los mercados
desarrollados. Por si fuera poco, la deuda publica también se ha visto perjudicada en lo que va de afio, por lo que no ha
dado a los inversores la proteccién que se suele buscar en este tipo de activos. Se salvan tan solo activos como las
materias primas y el doélar que han funcionado bien gran parte de este primer semestre.
La causa de estos resultados ha sido el movimiento de los mercados para descontar significativas subidas de los tipos de
interés motivadas por la fuerte inflacion sufrida. Llevamos meses viendo como la inflacion va marcando méximos (Inflacion
anual mayo: 8,6% Estados Unidos, 8,7% Alemania) y el tan esperado pico de inflacién no se ha producido, resultando en
una inflaciébn mucho mas persistente de lo esperado. En respuesta, los bancos centrales han cambiado su discurso
radicalmente.
En el foro del BCE celebrado en Sintra a finales de julio con la comparecencia los banqueros centrales Lagarde
(Eurozona), Powell (Estados Unidos) y Bailey (Reino Unido), ademéas de mostrar su compromiso en la lucha contra la
inflacion, dieron sus perspectivas para el medio plazo. Sefalaban que, tras la pandemia, las fuerzas deflacionistas de la
pasada década han quedado atras y las economias se enfrentaran a un nuevo escenario con mayores inflaciones para los
préximos afios.
Por su parte, la Reserva Federal estd en modo aceleracién de subida de tipos y comenzando a reducir ya su balance. El
mercado descuenta otros 200 puntos basicos de subidas para la FED de aqui a marzo del afio que viene, la Gltima subida
fue de 75 puntos basicos. Esta abierta la posibilidad de subir otros 75pb en julio y otros 50pb en septiembre, dejando los
tipos de la FED en el rango 3,50-3,75% para marzo 2023, frente a los 2,4% a finales del primer trimestre. Los efectos de
las subidas también se estan sintiendo en la economia real americana, ya que los tipos de interés de las hipotecas a 30
afios en Estados Unidos han vuelto a su nivel més alto desde 2008, con un 5,84%.
En el caso de la Eurozona, el mercado descuenta una subida 240 puntos basicos hasta junio del afio que viene, donde el
tipo se situaria en el 1,80%, a pesar de la débil situacion econdmica. Paralelamente, el spread entre el tipo aleman y el
italiano se ha ampliado considerablemente; en respuesta, el Banco Central Europeo convocaba una reunion de




emergencia a mediados de junio para plantear una nueva herramienta para defender la fragmentacion de la Eurozona.
Esto seria un paso adicional a la capacidad que tiene el BCE de utilizar la reinversion de las compras de bonos bajo el
programa PEPP de forma flexible.
Con todo, los mercados de renta fija han registrado rentabilidades negativas generalizadas, el indice global de bonos del
tesoro cerraba el semestre en -15%. Durante el mes de junio, ha habido un camino de ida y vuelta, donde la primera mitad
del mes se registraron fuerte subidas en las rentabilidades, mientras en la parte final se moderaban los niveles. Esta
volatilidad responde a las fuerzas contrarias que esta moviendo los tipos en los Gltimos meses y que hemos comentado
mas arriba. En relativo, el mejor comportamiento ha sido por parte de la periferia europea tras el anuncio de la nueva
herramienta del BCE. La TIR del 10 afios americano cierra el semestre con una subida de +140pb hasta un 3,01%
mientras que Alemania, que empezaba el afio en negativo (-0,12%), ha ampliado +134pb hasta el 1,34%. Ambos
registraron niveles que no se veian desde hace afios en junio, llegando a tocar el 3,5% el bono americano y el 1,8% el
aleman. Destacar también el aplanamiento de la curva americana que empezaba el afio en 86pb de spread y lo ha cerrado
casi plano en 6pb.
Por la parte de crédito vemos como los spreads han duplicado su nivel desde inicios de afio, alcanzando también su
maximo en junio. Cierra el semestre en 120pb el spread de Investment Grade (+72pb en el afio) y 580pb el spread de High
Yield (+340pb en el afio), alcanzando niveles que no se veian desde el estallido del Covid. Las rentabilidades han sido
muy negativas en general, con el indice Investment Grade en un -12%. El peor comportamiento ha sido el de la deuda
subordinada, que es la menos sensible al movimiento de tipos pero la méas afectada por el riesgo de crédito, terminando el
semestre en rentabilidades de -15%, tanto en bonos europeos como americanos.
Este aumento en las expectativas para los tipos de interés también ha lastrado las valoraciones de la renta variable, y ha
contribuido a aumentar la inquietud en torno a las perspectivas de crecimiento. Los temores a una recesion se han avivado
ante la presion que sufren los consumidores por culpa de las subidas de precios y de los mayores costes de
endeudamiento, producto de las medidas con las que los bancos centrales buscan combatir la inflacion. Como resultado,
la mayoria de los mercados de renta variable han sufrido fuertes caidas en semestre: MSCI EMU -18,1%, SP500 -19,9%,
Nasdaq Composite -29,2%, EUROSTOXX -17,4% y Nikkei -7,3%. Los mejores mercados en relativo en el afio siguen
siendo Reino Unido, Latinoamérica y Espafa (IBEX -5,3%). En términos absolutos ha tenido mejor comportamiento el
"value" frente al "growth", con un relativo positivo en lo que va de afio préximo al +12% en Europa y +18% en Estados
Unidos.
Volviendo al ambito politico, la cumbre de la OTAN en Madrid los dias 29 y 30 de junio va a marcar un nuevo rumbo en la
organizacion y en las relaciones geopoliticas para los proximos afios. La OTAN se hace mas internacional, y se reinventa
para afrontar nuevos retos en diferentes flancos, como el de Europa del Este con la invasion de Ucrania, pero también en
el norte de Africa y en el Indo-Pacifico. No vienen tiempos faciles para las relaciones internacionales, y esto ya esta
teniendo consecuencias en los mercados financieros, pero la respuesta de maxima unidad de los aliados es el camino a
seqguir.
En el plano energético, el mayor riesgo para la economia europea es la reduccion del suministro de gas procedente de
Rusia, después de que en las ultimas semanas Moscu redujo la capacidad via Nord Stream 1 en un 60%. Esto ha
disparado los precios, asi como los temores de escasez y racionamiento si la situacion perdura.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
La cartera de la Sociedad se ha liquidado durante el periodo al estar en proceso de liquidacion.

c) indice de referencia.
La rentabilidad de la Sociedad no es representativa ya que la cartera se ha liquidado durante el periodo al estar en
proceso de liquidacion.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
La Sociedad se encuentra en proceso de liquidacion.
El impacto total de gastos soportados por la Sociedad en este periodo ha sido de un 0,35%. El desglose de los gastos
directos e indirectos, como consecuencia de inversién en otras IICs, han sido 0,16% y 0,18%, respectivamente.
A 30 de junio de 2022, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 0,00euros. €)
Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad de la Sociedad no es representativa ya que la cartera se ha liquidado durante el periodo al estar en
proceso de liquidacion. 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.




a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.
La cartera de la Sociedad se ha liquidado durante el periodo al estar en proceso de liquidacion.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
La cartera de la Sociedad se ha liquidado durante el periodo al estar en proceso de liquidacion. d) Otra informacion
sobre inversiones.
La cartera de la Sociedad se ha liquidado durante el periodo al estar en proceso de liquidacion.3. EVOLUCION DEL
OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
Los indicadores de riesgo de la Sociedad no son representativos ya que la cartera se ha liquidado durante el periodo al
estar en proceso de liquidacion.5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica de Credit Suisse Gestién, S.G.I.I.C., S.A. respecto al ejercicio del derecho de voto es el hacer uso de este
derecho en los casos en los que la posicion global de los Fondos de Inversion y de las Sociedades gestionadas, que
hayan delegado total o parcialmente el ejercicio de derechos de asistencia y voto, alcance el 1% del capital de las
sociedades espafiolas en las que se invierte, asi como cuando se considere procedente a juicio de la Sociedad Gestora.
La Sociedad se ha reservado el ejercicio de los derechos de voto inherente a las acciones de sociedades espafiolas que
forman parte de la cartera de la Sociedad.
Sin perjuicio de lo anterior, para el caso de Juntas Generales de accionistas de dichas sociedades espafiolas con prima de
asistencia, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha autorizado a la Sociedad Gestora a realizar las actuaciones
necesarias 0 convenientes para la percepcion de dichas primas por parte de la Sociedad.6. INFORMACION Y
ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. La Sociedad se encuentra en

oroceso-de liauidacidn
L 1

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 0 0,00 160 1,33
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 160 1,33
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 160 1,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 160 133
CA13321L1085 - ACCIONES|CAMECO CORP CAD 0 0,00 219 1,83
NO0010310956 - ACCIONES|SALMAR ASA NOK 0 0,00 164 1,37
FR0000120172 - ACCIONES|CARREFOUR SA EUR 0 0,00 189 1,58
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL SA EUR 0 0,00 178 148
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL EUR 0 0,00 196 1,63
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT EUR 0 0,00 225 1,88
1T0001347308 - ACCIONES|BUZZI UNICEM S.P.A. EUR 0 0,00 237 1,98
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 0 0,00 115 0,96
1T0004965148 - ACCIONES|MONCLER SPA EUR 0 0,00 155 1,29
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 0 0,00 229 191
DK0060952919 - ACCIONES|NETCOMPANY GROUP AS DKK 0 0,00 141 1,18
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP UsD 0 0,00 111 0,92
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 0 0,00 326 2,72
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 0 0,00 190 1,59
US1266501006 - ACCIONES|CVS HEALTH CORP UsD 0 0,00 176 1,47
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 0 0,00 228 1,90
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC UsD 0 0,00 279 2,32




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 0 0,00 220 184
US6541061031 - ACCIONESI|NIKE INC UsD 0 0,00 121 1,01
US8740391003 - ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP UsD 0 0,00 136 114
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC USD 0 0,00 187 1,56
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 4.022 33,55
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 4.022 33,55
IEO0BF5GH409 - PARTICIPACIONES|GAM FUND MANAGEMENT LTD UsD 0 0,00 245 2,05
IEOOB3CCJB88 - PARTICIPACIONES|CAPITA FINANCIAL MANAG.LTD/UNI EUR 0 0,00 120 1,00
IE00B5BHGW80 - PARTICIPACIONES|MUZINICH & CO INC/IRELAND EUR 0 0,00 217 181
IEOOB7WC3B40 - PARTICIPACIONES|THAMES RIVER CAPITAL HOLDINGS EUR 0 0,00 369 3,08
FR0013277381 - PARTICIPACIONES|LA FRANCAISE ASSET MANAGEMENT] EUR 0 0,00 218 182
FR0013443850 - PARTICIPACIONES|EDMOND DE ROTH.ASSET MNAG.FR EUR 0 0,00 235 1,96
CHO0044781174 - PARTICIPACIONES|GAM INVESTMENT MANAGEMENT SWIT EUR 0 0,00 449 3.74
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM LUXEMBOURG SCA EUR 0 0,00 270 2,25
LU0351545230 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTMENT FUND SA EUR 0 0,00 415 3,46
LU0414666189 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG S.A. EUR 0 0,00 369 3,08
LU0463469121 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVEST MNAG EUROPE SA EUR 0 0,00 282 2,36
LU0583242994 - PARTICIPACIONES|ALLIANCE BERSNTEIN LUX. S.A. EUR 0 0,00 335 2,79
LU0815118293 - PARTICIPACIONES|CAPITAL INTERNATIONAL MNGMNT UsD 0 0,00 200 1,67
LU0907928062 - PARTICIPACIONES|WEALTHPRIVAT ASSET MANAGEMEN|T EUR 0 0,00 241 2,01
LU0915363070 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTMENT FUND SA EUR 0 0,00 240 2,00
LU1071462532 - PARTICIPACIONESI|PICTET ASSET MANAGEMENT SA EUR 0 0,00 197 1,64
LU1331972494 - PARTICIPACIONES|ELEVA CAPITAL SAS EUR 0 0,00 298 2,49
LU1378879081 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY INVEST MNG ACD| EUR 0 0,00 411 3,43
LU1381422051 - PARTICIPACIONES|FUNDROCK MANAGEMENT CO SA EUR 0 0,00 231 1,92
LU1433232698 - PARTICIPACIONESI|PICTET ASSET MANAGEMENT SA EUR 0 0,00 362 3,02
LU1670724373 - PARTICIPACIONES|M&G LUX INVESTMENT FUNDS EUR 0 0,00 295 2,46
LU1692116715 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE ASSET MGMNT LUX EUR 0 0,00 251 2,09
LU1958311901 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMPLET INT SERV SARL EUR 0 0,00 392 3,27
LU2015349330 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM LUXEMBOURG SCA EUR 0 0,00 182 1,52
LU2243645558 - PARTICIPACIONES|INVESCO MANAGEMENT SA LUX UsD 0 0,00 156 1,30
BE6213831116 - PARTICIPACIONES|WEALTHPRIVAT ASSET MANAGEMEN(T EUR 0 0,00 240 2,00
TOTAL IIC 0 0,00 7.219 60,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 11.241 93,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 11.400 95,11

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones

10



