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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Vocacién inversora: Global

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad puede realizar operaciones en instrumentos derivados con la finalidad de cobertura de

riesgos, o como inversién para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. La metodologia aplicada para calcular la
exposicion total al riesgo de mercado es la metodologia del compromiso. Una informacion mas detallada sobre la politica
de inversion de la Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,08 0,05 0,40 1,99
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,48 -0,24 0,00 -0,24




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 430.179,00 430.179,00
N° de accionistas 9,00 9,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 4.482 10,4188 10,4110 11,7310
2021 5.916 12,1084 10,9288 12,3269
2020 5.389 11,0294 8,1941 11,0339
2019 5.048 10,2062 8,7095 10,2557

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 0
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,00 0,13 0,37 0,00 0,37 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-13,95 -4,53 -7,36 -2,72 2,48 9,78 8,07 16,44 3,52
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,90 0,31 0,29 0,29 0,29 1,22 1,34 1,37 1,34

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Grafico evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.076 90,94 3.969 84,55
* Cartera interior 397 8,86 462 9,84
* Cartera exterior 3.678 82,06 3.507 74,71
* Intereses de la cartera de inversion 1 0,02 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 169 3,77 490 10,44
(+/-) RESTO 238 5,31 235 5,01
TOTAL PATRIMONIO 4.482 100,00 % 4.694 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.694 5.222 5.916
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -3,15 -13,76 -100,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -4,44 -7,61 -14,78 -43,08
(+) Rendimientos de gestion -4,26 -7,45 -14,30 -44,01
+ Intereses 0,02 0,01 0,03 174,60
+ Dividendos 0,06 0,10 0,27 -33,76
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,04 -0,24 -0,27 -116,57
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,60 -1,01 -2,38 -56,07
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,18 -1,20 -2,80 3,41
+ Resultado en IIC (realizados o no) -1,65 -5,32 -9,65 69,50
+ Oftros resultados 0,05 0,21 0,39 -74,30
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,01 -80,00
(-) Gastos repercutidos -0,19 -0,17 -0,51 -0,38
- Comision de sociedad gestora -0,13 -0,12 -0,37 0,58
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 0,58
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 -11,05
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,02 -0,04 -10,84
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 -0,01 54,16
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,03 9,81
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,01 0,03 10,53
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.482 4.694 4.482

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 397 8,87 461 9,83
TOTAL RENTA VARIABLE 397 8,87 461 9,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 397 8,87 461 9,83
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 86 1,92 84 1,79
TOTAL RENTA FIJA 86 1,92 84 1,79
TOTAL RV COTIZADA 617 13,75 629 13,41
TOTAL RENTA VARIABLE 617 13,75 629 1341
TOTAL lIC 2.975 66,40 2.794 59,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.678 82,07 3.507 74,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.075 90,94 3.968 84,57

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

TIPO DE ACTIVO

LI - LIQUIDEZ
3,94%

OTROS 4,93%

DE -
PRODUCTOS
DERIVADOS

16.7%

RW - RENTA
WARIABLE 20,12%

IC -FONDOS DE
INWVERSIOMN
54,31%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

AN FUNDS - EUR

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
- . FUTURO|Euro .
Indice de renta variable 182 Inversién
Stoxx 50 Pr|10|
Total subyacente renta variable 182
FUTURO|EUR-
Tipo de cambio/divisa USD X- 705 Cobertura
RATE|62500]|
Total subyacente tipo de cambio 705
S . L . FONDOI|SCHROD y
Institucion de inversién colectiva 132 Inversiéon
ER ISF EURO CO
S . L . FONDO|NORDEA y
Institucion de inversién colectiva 141 Inversiéon
1 SICAV - ALP
FONDO|EDMOND
Institucion de inversién colectiva DE 172 Inversion
ROTHSCHILD
FONDO|MORGA
Institucion de inversién colectiva N STANLEY 108 Inversion
INVES
L . L . FONDO|JPMORG .
Institucion de inversién colectiva 193 Inversién




Importe nominal . . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
L . L . FONDO|AMUNDI y
Institucion de inversién colectiva 303 Inversion
FUNDS - PIONE
L . L . FONDOIALLIANZ y
Institucion de inversién colectiva 155 Inversion
CHINA A-SHAR
FONDO|M&G
Institucion de inversion colectiva LUX 176 Inversion
INVESTMENT F
Total otros subyacentes 1380
TOTAL OBLIGACIONES 2267

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Se han percibido ingresos a través de la Plataforma Quality por comisiones satisfechas por la IIC por un importe de 53,76
euros, lo que supone un 0,0011 % del patrimonio de la lIC.

Al finalizar el periodo el accionista 1 era propietario del 29,57% de las acciones de la sociedad de forma directa con un
volumen de inversién de 1.325.315,91 euros. El accionista 2 era propietario del 41,99% de las acciones de la sociedad de




forma directa con un volumen de inversién de 1.881.975,48 euros.
BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el periodo, el contexto macroecondmico se ha ido deteriorando por la combinacién de una serie de factores
exégenos, como la invasion de Ucrania por parte de Rusia o la continuacion de una politica restrictiva frente al Covid por
parte de China, que ha acabado desencadenado una escalada de precios muy por encima de lo esperado. En
consecuencia, los bancos centrales han acometido fuertes subidas de tipos de interés con el objetivo de contener las
expectativas de inflacién.

Nuestras estimaciones apuntan a que la economia estadounidense escapara de la recesion técnica del 1S, creciendo
cerca del 2% (t/t anualizado) en el 3T. Sin embargo, el deterioro del mercado inmobiliario derivado del fuerte aumento de
los tipos hipotecarios podria afectar al resto de la economia, por lo que esperamos un crecimiento del PIB por debajo del
2% en 2022. Con respecto a la eurozona, cabe esperar que la segunda parte del afio se salde con una recesion moderada
(debido principalmente a la escalada de los precios de la electricidad y la escasez de gas natural). En términos de precios,
la inflacion subyacente continia muy por encima del objetivo del banco central en EE.UU. (6,3% en agosto) y en la
eurozona (4,8%, maximo histoérico). En China, esperamos una recuperacion de la economia en la segunda mitad del afio
que podria traducirse en un crecimiento del 2,5% para el conjunto de 2022.

El 3T se cierra con subidas agresivas y sincronizadas de los tipos oficiales de los bancos centrales a nivel global, no vistas
en 50 afios, ante la persistencia de elevadas tasas de inflacién. En el caso de la Fed, a la subida de 75pb del mes de julio
le seguia otra de la misma magnitud en septiembre, hasta el rango del 3,00%-3,25%, esperando acabar el afio en el 4,4%
y mantener la politica monetaria restrictiva durante un tiempo, con un tipo del 4,6% proyectado para finales de 2023. En
cuanto al BCE, abandonaba en julio los tipos negativos con una subida de 50pb, al tiempo que anunciaba la creacién de
un mecanismo (llamado TPI, por sus siglas en inglés) sin limite de recursos, que permitira la transmision de la politica
monetaria a toda la zona euro al limitar la posibilidad de una fragmentacién financiera por desérdenes en los mercados. A
la subida de julio le seguia otra en septiembre, de 75pb, dejando el tipo de la facilidad de depdsito en el 0,75%, al tiempo
que la presidenta Lagarde anticipaba nuevas subidas en las proximas reuniones. El mercado, por su parte, espera que los
tipos lleguen al 1,7% a finales de afio y 2,9% en 2023.

Respecto a la renta fija, el 3T acaba con un fuerte revés del mercado, por la mayor agresividad de los bancos centrales y
la preocupacion por la inflacién y las finanzas publicas que han provocado un fuerte aumento de las rentabilidades,
especialmente en el tramo corto de las curvas, mientras que el mercado de crédito ha mostrado sefales de consolidacion.
Las bolsas han vuelto a tener un comportamiento sincronizado con los activos de renta fija, en la medida que las subidas
de tipos afectan a las perspectivas de crecimiento y valoraciones, dificultando la capacidad de diversificar las carteras.
Después de un mes de julio con recuperacion en las bolsas, a partir de agosto los principales indices bursatiles retomaban
sus caidas, acelerandose en septiembre y rompiendo la zona de minimos de junio, marcando por tanto nuevos minimos
anuales en el 3T, el indice mundial ACWI acumulando un retroceso anual del -26,7%, arrastrado en mayor medida por los
mercados emergentes (Asia en especial).

El euro, por su parte, se situaba por debajo de la paridad frente al délar (0,98), cayendo 6,5% en un trimestre donde el
ddlar se ha postulado como claro ganador (DXY +7,1%). En cuanto a las materias primas, la debilidad de la demanda ha




propiciado una fuerte correccién (Brent -25,1% a $86,2/b), mientras que el oro no ha conseguido actuar como refugio (-
8,3%), debido principalmente a la fortaleza del délar y una mayor rentabilidad de la deuda publica.

Este entorno de mercados en general ha penalizado las rentabilidades en el periodo, que se han visto lastradas por la
evolucion de tanto la renta variable (con excepciones como la zona latinoamericana dentro de emergentes, o0 sectores
como el energético), como por la renta fija y el crédito. Solo la fortaleza del délar y las materias primas en el afio
consiguen rentabilidades positivas en el ejercicio, dentro de las principales clases de activo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo se han trasladado las decisiones de inversion adoptadas por la Gestora, adaptandolas a la situacion de
la sociedad y su perfil de riesgo. A este respecto durante el periodo se ha mantenido caracter general un nivel de inversion
prudente en renta variable, cubriendo parte del riesgo en renta variable desarrollada y reduciendo la exposicién igualmente
a renta variable emergente, segun el perfil de riesgo de la sociedad. En renta fija vemos mayor atractivo a los niveles
actuales, principalmente en activos de crédito, si bien recientemente planteamos reducir la exposicion a renta fija de mayor
riesgo como high yield y emergentes, por el entorno de riesgos actual.

c) indice de referencia.

N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio de la sociedad ha disminuido un 4,53% en el periodo y el nimero de accionistas no ha variado. El impacto
de los gastos soportados por la sociedad ha sido de un 0,31% los cuales se pueden desagregar de la siguiente manera:
0,18% de gastos directos y 0,13% de gastos indirectos como consecuencia de inversion en otras IICs. El indice de
rotacion de la cartera ha sido de 0,08%. Por otro lado, la rentabilidad en el periodo ha sido del -4,53%, inferior a la de la
Letra del Tesoro a 1 afio que ha sido de un -0,49%. La liquidez se ha remunerado a un tipo medio del 0,48%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

N/A.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Evolucion respecto al periodo anterior por tipo de inversiéon en %, sobre el total de la cartera: En cuanto a la distribucion de
activos, la exposicion en Renta Fija ha aumentado un 7,59% y en Renta Variable ha disminuido un 2,31%, la cual se
puede desglosar de la siguiente manera: Europa 73,19%, USA y Canada 24,20% y Asia pacifico 2,61%. El
posicionamiento en CO - Commodities ha aumentado un 3,18%, en DE - Productos derivados ha aumentado un 3,68%, en
IC - Fondos de inversion ha aumentado un 11,46%. La liquidez de la cartera ha disminuido un 64,72%.

La Sociedad invierte en otras IICs gestionadas por las siguientes Gestoras: Allianz, Amundi, Blackrock, Edmond de
Rothschild, Goldman Sachs, Janus Henderson Investors, JPMorgan, M&G, Morgan Stanley, Nordea, Robeco, Schroder.
b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

La sociedad mantiene al cierre del periodo posiciones abiertas en derivados que implican obligaciones de Renta Variable
por un importe de 182.000 €, obligaciones de Tipo de Cambio por un importe de 705.000 €.

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 0,95. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 32,19%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

No se ha recibido todavia indemnizacién por la class action o demanda colectiva a la que esta adherida la Sociedad. Se
estima que el importe a recibir no va a tener un impacto material en el valor liquidativo. La Sociedad Gestora tiene
contratados los servicios de una entidad con dilatada experiencia en este tipo de procedimientos judiciales para facilitar el
cobro de las indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrara exclusivamente una comisién de éxito por dicho
servicio.

La Sociedad no llega al minimo legal de 100 accionistas desde marzo de 2022.




3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD

La volatilidad de la Sicav ha sido del 10,18% .

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propésito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

Cara a los préoximos meses, serd determinante el perfil de crecimiento de las principales economias ante el
endurecimiento progresivo de la politica monetaria, la persistencia de las tensiones inflacionistas, y las tensiones
geopoliticas derivadas de la guerra en Ucrania o las restricciones en China. Respecto a las bolsas, una vez que los
multiplos de valoracién se han moderado, sera clave confirmar si se cumplen las expectativas de beneficios. Respecto a
las decisiones de inversion para la sociedad, podran estar condicionadas por las decisiones que en su caso se adopten
respecto a su liquidacion.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105027009 - ACCIONES|CIA DE DISTRIBUCION EUR 56 1,25 56 1,19
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SA EUR 72 1,61 83 1,77
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA SISTEMAS SA EUR 63 141 73 1,56
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 60 1,34 60 1,28
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO EUR 106 2,37 108 2,30
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 40 0,89 81 1,73
TOTAL RV COTIZADA 397 8,87 461 9,83
TOTAL RENTA VARIABLE 397 8,87 461 9,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 397 8,87 461 9.83
XS2077670003 - BONOS|BAYER AG|2,375|2079-11-12 EUR 86 1,92 84 1,79
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 86 1,92 84 1,79
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 86 1,92 84 1,79
TOTAL RENTA FIJA 86 1,92 84 1,79
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 70 1,56 77 1,64
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY L EUR 49 1,09 47 1,00
FR0000121485 - ACCIONES|KERING SA EUR 55 1,23 59 1,26
IEQ0B4ND3602 - ETC|ISHARES PHYSICAL GOL USD 166 3,70 168 3,58
US01609W1027 - ADRJALIBABA GROUP HOLDIN uUsb 27 0,60 36 0,77
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC USD 78 1,74 83 1,77
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC uUsb 97 2,16 85 1,81
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK & CO INC USD 75 1,67 74 158
TOTAL RV COTIZADA 617 13,75 629 13,41
TOTAL RENTA VARIABLE 617 13,75 629 1341
IEOOBKPSFD61 - ETF|ISHARES CHINA CNY BO uUsb 185 4,13 181 3,86
LU0113258742 - FONDO|SCHRODER ISF EURO CO EUR 132 2,95 136 2,90
LU0227757233 - FONDO|ROBECO CAPITAL GROWT EUR 142 3,17 145 3,09
LU0328437438 - FONDO|GOLDMAN SACHS FUNDS JPY 244 5,44 96 2,05
LU0348927095 - FONDO|NORDEA 1 SICAV - GLO EUR 221 4,93 200 4,26
LU0360483019 - FONDO|MORGAN STANLEY INVES EUR 181 4,04 195 4,15
LU0445386955 - FONDO|NORDEA 1 SICAV - ALP EUR 141 3,15 141 3,00
LU0880062913 - FONDO|JPMORGAN FUNDS - JPM EUR 209 4,66 200 4,26
LU0966752916 - FONDOJ]JANUS HENDERSON FUND EUR 233 5,20 234 4,99
LU1103304215 - FONDO|EDMOND DE ROTHSCHILD USD 172 3,84 220 4,69
LU1378879081 - FONDO|MORGAN STANLEY INVES EUR 108 2,41 121 2,58
LU1511517010 - FONDO|MORGAN STANLEY INVES EUR 180 4,02 129 2,75




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1814672074 - FONDO|JPMORGAN FUNDS - EUR EUR 193 4,31 203 4,32
LU1883855915 - FONDOJAMUNDI FUNDS - PIONE UsD 303 6,76 292 6,22
LU1997245417 - FONDO|ALLIANZ CHINA A-SHAR EUR 155 3,46 120 2,56
LU2051031982 - FONDO|M&G LUX INVESTMENT F EUR 176 3,93 181 3,86
TOTAL IIC 2.975 66,40 2.794 59,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.678 82,07 3.507 74,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.075 90,94 3.968 84,57

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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