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La rentabilidad, los desgloses de la cartera y la informacion sobre los activos netos son a: 31/03/24. Todos los demas datos
a: 10/04/24.
Este documento es material de marketing. Para inversores en el Espafa. Los inversores deben leer el documento KIID/PRIIP KID y el folleto
antes de invertir, ademas de remitirse al folleto si desean conocer la lista completa de riesgos del fondo.

DESCRIPCION GENERAL DEL FONDO

El Fondo tiene por objetivo obtener una rentabilidad absoluta positiva a través de una
combinacién de revalorizacion del capital y rendimientos de su inversion,
independientemente de las condiciones del mercado y de forma coherente con los
principios de inversion medioambiental, social y de gobierno corporativo (ESG).

El Fondo trata de mantener al menos el 70 % de cualquier exposicion a inversiones en
valores de renta variable (como acciones) de empresas constituidas o que cotizan en
los Estados Unidos. Esto se logra invirtiendo al menos el 70 % de sus activos en
valores de renta variable, otros valores asimilados a la renta variable y, cuando se
considere oportuno, valores de renta fija (RF) (como bonos), instrumentos del mercado
monetario (IMM) (es decir, titulos de deuda con vencimientos a corto plazo), depdsitos
y efectivo.

El Fondo tendra en cuenta criterios ESG a la hora de seleccionar las inversiones, tal
como se indica en el folleto. Para obtener mas informacion, consulte la Politica ESG
del Fondo, tal como se establece en el folleto y en el sitio web de BlackRock:
www.blackrock.com/baselinescreens

INDICADOR DE RIESGO

Menor riesgo

Remuneracion potencialmente menor

Mayor riesgo

Remuneracidon potencialmente mayor
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FACTORES CLAVES

Comparacion! : 3 Month SOFR Compounded in
Arrears plus 26.1 basis point spread

Clase de activos : Renta variable
Fecha de lanzamiento del fondo: 17/02/12

Fecha de lanzamiento de la Clase de acciones:
01/07/15

Divisa base del Fondo : USD

Divisa de la clase del fondo : GBP

Uso de los Ingresos : Acumulacion
Activos netos del Fondo (M) : 736.64 USD

Categoria Morningstar : Equity Market Neutral
Other

Clasificacion SFDR : Articulo 8 - ESG
Caracteristicas

Domicilio : Luxemburgo
ISIN : LU1246651910

Empresa de gestion : BlackRock (Luxembourg)
SA

*equivalente en moneda

CAPITAL EN RIESGO: El valor de las inversiones y los ingresos derivados de ellas pueden
subir o bajar, y no estan garantizados. Es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida originalmente.

RIESGOS CLAVES:

El riesgo de crédito, los cambios en los tipos de interés y/o los incumplimientos de los
emisores tendran un impacto significativo en el comportamiento de los titulos de renta
fija. Las rebajas de la calificaciéon de solvencia potenciales o reales pueden incrementar
el nivel de riesgo.

El valor de los titulos de renta variable y los asimilados a acciones se puede ver afectado
por los movimientos diarios del mercado bursatil. Entre otros factores que influyen estan
los acontecimientos politicos, las noticias econdmicas, beneficios empresariales y los
hechos societarios de importancia.

Debido a su estrategia de inversién, un fondo de “Rentabilidad Absoluta" puede no
moverse en linea con las tendencias del mercado, o beneficiarse plenamente de un
entorno positivo del mercado.

Los derivados pueden ser muy sensibles a las variaciones del valor del activo en que se
basan y pueden aumentar el volumen de las pérdidas y ganancias, provocando mayores
oscilaciones en el valor del Fondo. El impacto sobre el Fondo puede ser mayor cuando
los derivados se utilizan de forma generalizada o compleja.

El Fondo pretende excluir a las empresas que participen en determinadas actividades
incompatibles con los criterios ESG. Por consiguiente, los inversores deberan realizar
una evaluacion ética personal del filtro ESG del Fondo antes de invertir en este. Este filtro
ESG podria afectar negativamente al valor de las inversiones del Fondo si se compara
con un fondo sin dicho filtro.

El Fondo utiliza modelos cuantitativos para tomar decisiones relacionadas con las
inversiones. A medida que la dinamica del mercado cambie con el paso del tiempo, un
modelo cuantitativo puede volverse menos eficiente o incluso presentar deficiencias en
determinadas condiciones del mercado.

Riesgo de contraparte: La insolvencia de cualquier entidad que presta servicios como la
custodia de activos, o como contraparte de contratos financieros como los derivados u
otros instrumentos, puede exponer al Fondo a pérdidas financieras.

Riesgo de crédito: El emisor de un valor mantenido en el Fondo puede que desatienda
sus obligaciones de pago de importes debidos o de reembolso de capital.

COMISIONES Y GASTOS

Comision Anual de Gestion : 1.00%
Gasto corriente: 1.41%

Comision de rendimiento : 20.00%

INFORMACION DE OPERACIONES
Inversion Inicial Minima : 100,000 GBP *
Liquidacion : Fecha de la operacion + 3 dias

Frecuencia de negociacién : Monetario diaria

*equivalente en moneda

CARACTERISTICAS DE LA CARTERA
Muiltiplo Precio/Valor en Libros : 2.64x
Multiplo Precio/Utilidad : 104.58x
Desviacion tipica (3 afios) : 5.61

Beta a 3 afios : 0.96

Numero de valores : 3,488

ADMINISTRACION DE LA CARTERA
Raffaele Savi
Travis Cooke
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RENTABILIDAD EN EL ANO NATURAL
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Clase del fondo - - -0.99 4.37 -0.44 0.87 -2.97 9.22 4.62 7.39
Comparaciont! - - 0.66 1.11 2.08 2.60 1.08 0.18 1.97 5.48
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RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUALIZADA
ACUMULATIVO (%)

ANUALIZADO (% p.a.)

3 Ainos 5 Anos Desde su
creacion

Clase del fondo
Comparacion® 0.48 1.42 2.88 1.42 572 2.98 2.39 1.90

Las cifras mostradas hacen referencia a rentabilidades pasadas. La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de los resultados futuros y
no debe ser el tinico factor que se considere a la hora de seleccionar un producto o estrategia. La clase de las acciones y la rentabilidad de
referencia se muestran en GBP, mientras que la rentabilidad de referencia del fondo de cobertura se muestra en USD. La rentabilidad mostrada se
basa en el valor liquidativo (Net Asset Value, NAV), con reinversion de los rendimientos brutos, cuando proceda. En caso de que su inversion se
haya realizado en una divisa que no sea la utilizada en el ultimo céalculo de rentabilidad, la rentabilidad de su inversidn podra ser mayor o menor en
funcién de las fluctuaciones de la divisa. Fuente: BlackRock

. Clase del fondo BSF BlackRock Systematic US Equity Absolute Return FundD2 Cubierta British Pound
Comparacion® 3 Month SOFR Compounded in Arrears plus 26.1 basis point spread
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POSICIONES 10 PRINCIPALES (%) DESGLOSE GEOGRAFICO (%)

MASTERCARD INC 2.54%

MARSH & MCLENNAN COMPANIES INC 2.19%

EOG RESOURCES INC 2.14% . o4t
Estados Unidos

MICROSOFT CORPORATION 2.14% 0.00

DEVON ENERGY CORPORATION 2.11%

KIMBERLY-CLARK CORPORATION 2.07%

TE CONNECTIVITY LTD 2.04%

BOYD GAMING CORPORATION 1.95% 0.00

MARATHON PETROLEUM CORP 1.91% Canada 000

FLOWSERVE CORPORATION 1.84%

Total de la cartera 20.93%

Tenencias sujetas a cambio

0.00
DESGLOSE POR SECTORES (%) Brasil oo
Cuidado de la Salud 559
Tecnologia de la Informacion 553 0 2 4 6 8 10
H B 4.86 i .
Consumo discrecional Fondo M Indice de

referencia
. 3.84
Industriales . . L .
Las asignaciones estan sujetas a cambios.Fuente: BlackRock

Comunicacién

Energia CAPITALIZACION DE MERCADO (%)
Servicios 103 I
| biliari 200 mkt Cap greater than 20B 0.00 527
nmobiliario 000 -
s . -2.21
Productos basicos de con 000 Mkt Cap 10-208 - 12149
. . -2.84
Financieros 000
PENRA -12.27 [
Materiales*** 0.00 Mkt Cap 5-10B 000
-5 0 5 10
Mkt Cap 2-5B ez
Fondo M Indice C?e 257 1l
referencia Mkt Cap 1-2B ’ 0.00
'Las asignaciones estan sujetas a cambios. Fuente: BlackRock
Mkt Cap less than 1B Emz.ao
Other 023 0.00

-15-10 -5 0 5 10 15

indice de

Fondo M .
referencia

Las asignaciones pueden variar. Fuente: BlackRock
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GLOSARIO

Clasificacion SFDR: Articulo 8: Productos que promueven las Relacion precio-libro: representa el coeficiente del precio de cierre
caracteristicas ambientales o sociales y fomentan unas buenas actual de la accidon respecto del valor contable por accion del ultimo
practicas de gobierno corporativo. Articulo 9: Productos que tienen trimestre.

como objetivo realizar inversiones sostenibles y que mantienen unas

buenas practicas de gobierno corporativo. Otro: Productos que no

cumplen los criterios para ser clasificados como Articulo 8 0 9.

Precio-beneficio: Un ratio de valoracion de la cotizacién actual de la
accion de la sociedad comparado con su beneficio por accién en el
ejercicio de pronostico actual, calculado como cotizacion de la accion
actual dividida entre el beneficio por accion actual.

INFORMACION IMPORTANTE:

En el Espacio Econémico Europeo (EEE): emitido por BlackRock (Netherlands) B.V., autorizada y regulada por la Autoridad de los Mercados
Financieros de los Paises Bajos. Domicilio social en Amstelplein 1, 1096 HA, Amsterdam, Tel: 020 - 549 5200, Tel: 31-20-549-5200. Registro
mercantil n® 17068311 Para su proteccion, las llamadas telefénicas suelen ser grabadas.

Este documento es material de promocion comercial. BlackRock Strategic Funds (BSF) es una sociedad de inversién de capital variable
establecida y con domicilio en Luxemburgo que solo esta disponible para su distribucion en determinados paises. BSF no esta disponible para su
distribucién en EE. UU. o a personas estadounidenses. La informacion sobre productos de BSF no debe publicarse en EE. UU. BlackRock
Investment Management (UK) Limited es el distribuidor principal de BSF y puede poner fin a la comercializacién en cualquier momento. En el
Reino Unido, las suscripciones en el BSF sélo son validas si se realizan sobre la base del Folleto actual, los informes financieros mas recientes y el
Documento de datos fundamentales para el inversor, y en el EEE y Suiza las suscripciones en el BSF sélo son validas si se realizan sobre la base
del Folleto actual, los informes financieros mas recientes y el Documento de datos fundamentales relativos a los productos de inversidon minorista
vinculados y los productos de inversién basados en seguros (PRIIPs KID) que estan disponibles en las jurisdicciones registradas y en el idioma
local donde estan registrados, éstos se pueden encontrar en www.blackrock.com/es en las paginas de productos relevantes y estan disponibles en
inglés y espanol. Es posible que los folletos, los documentos de datos fundamentales para el inversor, los PRIIPs KID y los formularios de solicitud
no estén disponibles para los inversores en determinadas jurisdicciones en las que el Fondo en cuestion no haya sido autorizado. Los inversores
deben comprender todas las caracteristicas del objetivo de los fondos antes de invertir. Para obtener informacién sobre los derechos de los
inversores y como presentar quejas, visita https://www.blackrock.com/corporate/compliance/investor-right disponible en el idioma local en las
jurisdicciones registradas.

Para inversores enEspaina. Este documento es material de promocion comercial. Ciertos fondos mencionados aqui estan registrados para su
distribucion en Espafia. Ademas, determinados fondos estan registrados para su distribucién en Portugal. En Espafia, BlackRock Strategic Funds
(BSF) esta registrado con el nimero 626 en la Comision Nacional del Mercado de Valores de Espafia (CNMV) y el Folleto de cada fondo registrado
ha sido registrado en la CNMV y se puede encontrar en www.blackrock. com/es disponible en espafiol e inglés. En Portugal, determinadas clases
de acciones de determinados fondos BSF estan registradas en la Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) y el Folleto de cada fondo
registrado ha sido registrado en la CMVM y se puede encontrar en www.blackrock.com/pt disponible en portugués e inglés. Este documento
contiene productos o servicios de BlackRock, Inc. (o sus filiales) que pueden ofrecerse directa o indirectamente dentro de la jurisdiccion de
Andorra, y no debe considerarse como una solicitud de negocios en ninguna jurisdiccién, incluido el Principado de Andorra. BlackRock puede
poner fin a su comercializacidon en cualquier momento. Los inversores deben comprender todas las caracteristicas del objetivo de los fondos antes
de invertir. Para obtener informacién sobre los derechos de los inversores y como presentar quejas, visita https://www.blackrock.com/corporate/
compliance/investor-right disponible en espafiol y portugués. Este documento no es, y no debe considerarse bajo ninguna circunstancia como
una publicidad o cualquier otro tipo de oferta publica de acciones en los EEUU o Canada. Este documento no esté dirigido a personas residentes
en los EEUU, Canadd o ninguna de sus provincias ni territorios, donde las compafias/valores no estén autorizados o registrados para su
distribucion y donde no se haya registrado el folleto con cualquier comisidn de valores o autoridad reguladora. Las compafiias/valores no podran
ser adquiridos o poseidos, ni adquiridos con los valores de un Plan ERISA. Todos los estudios que aparecen en este documento han sido
efectuados y pueden haber sido empleados por BlackRock para sus propios fines. Los resultados de dichos estudios se facilitan con caracter
meramente accesorio. Las opiniones expresadas no constituyen un consejo de inversion ni de ninguna otra indole y estan sujetas a cambios. No
reflejan necesariamente las opiniones de ninguna empresa del Grupo BlackRock ni de ninguna parte del mismo y no se garantiza su exactitud.

Este documento es de caracter meramente informativo y no constituye una oferta ni invitacion a invertir en ningin fondo de BlackRock ni se ha
elaborado en relacién con ninguna oferta de tal indole.

Para mas informacidn, pdngase en contacto con las entidades comercializadoras que aparecen inscritas en CNMV. Asimismo, informacion
adicional puede ser obtenida a través de www.blackrock.com/es o contactando con nosotros en +34 91 788 94 00.

© 2024 BlackRock (Netherlands) B.V. Compaiia registrada n° 17068311. Todos los derechos reservados. Las llamadas pueden ser
supervisadas o grabadas.© 2024 BlackRock, Inc. Reservados todos los derechos. BLACKROCK y BLACKROCK SOLUTIONS, iSHARES son
marcas registradas y no registradas de BlackRock, Inc. o de sus filiales en EE.UU. y en otros paises. Todas las demas marcas comerciales son
propiedad de sus respectivos titulares.
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