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Descripción general del fondo
Precio de oferta 81.40
Tamaño del fondo en
millones

371.55

Empresa inversora    J. Safra Sarasin Fund
Management (Luxembourg) S.A.

Depositario RBC Investor Services 
Bank S.A., Luxemburgo

Portfolio management    Bank J. Safra Sarasin AG,
Switzerland

Gestor de la cartera Rishabh Tiwari
Domicilio del fondo Luxemburgo
Código ISIN LU1073944511
Número seguridad suizo 24 569 167
Fecha de lanzamiento 13 de marzo de 2015
Fin del año fiscal Junio
Total gastos 0.98%
Comisión de gestión 0.70%
Divisa de referencia CHF
Pago Ninguno (se reinvierte)
Comisión de venta 0.0%
Gastos de salida 0.0%
Estructura legal SICAV
Emisión/Reembolso diario
Benchmark (BM) (Indice de
referencia)

No hay un benchmark
representativo

SFDR Classification Article 8

Ratio estadístico Fondos
Volatilidad 11.54%
Beta n.a.
Ratio de Sharpe -0.36
Ratio de
information n.a.
Tracking Error n.a.
Duración
modificada 5.47
Ø-Rating BBB+
Average Spread 205 BP
Yield to Worst(1) 5.58%

(1)Yield to Worst in the base currency of the portfolio
Los ratios estadísticos son calculados en base a los
meses anteriores (36 meses, base CHF). Tipo de
interés sin riesgo: -0.64%

Perfil de riesgo y remuneración

nivel de riesgo bajo nivel de riesgo alto

rendimientos
potencialmente
bajos

rendimientos
potencialmente

altos

1 2 3 5 6 74

La categoría de riesgo y rendimiento indicada se
basa en datos históricos y no debe considerarse
como una indicación fiable del perfil de riesgo futuro
del fondo. La clasificación del fondo puede variar
con el tiempo y no representa ninguna garantía.

Retrato de fondos
El JSS Sustainable Bond - Emerging Markets Corporate IG tiene como objetivo ofrecer una rentabilidad
atractiva a lo largo de todo el ciclo económico que supere el índice de referencia. A tal fin, el subfondo
invierte a nivel mundial en bonos corporativos de emisores vinculados a mercados emergentes,
predominantemente en bonos denominados en dólares estadounidenses. La estrategia sigue una
filosofía conservadora y se centra en el segmento de alta calidad crediticia del mercado. Para ello, el
subfondo invierte al menos un 70 % en bonos con una calificación de crédito de "grado de inversión".
Además, los aspectos ESG de relevancia financiera se integran sistemáticamente en todo el proceso
de inversión para evitar posiciones controvertidas, reducir los riesgos ESG y aprovechar oportunidades
atractivas.

Rentabilidad neta (en CHF) 31.01.2023
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escala izquierda: escala derecha, desarollo anual del valor indexado en %:

desarollo del valor indexado Fondos

1 Mes 3 Meses YTD 1 año 3 años p.a. 5 años p.a.
Fondos 1.99% 6.16% 1.99% -13.29% -4.84% -2.51%
BM n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

2022 2021 2020 2019 2018
     Desde el

inicio
Fondos -17.10% -2.22% 5.39% 7.31% -6.03% -5.89%
BM n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

La rentabilidad pasada no garantiza retornos en el futuro. La rentabilidad expuesta no tiene en cuenta
las comisiones o costes de subscripción o redención de unidades.

Diez mayores posiciones
ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC 1.30%
AMERICA MOVIL, S.A.B. DE C.V. 1.17%
STANDARD CHARTERED PLC 1.11%
STANDARD CHARTERED PLC 1.01%
TSMC ARIZONA CORPORATION 0.86%
CENCOSUD S.A. 0.80%
GOLD FIELDS OROGEN HOLDINGS (BVI) LTD 0.77%
BSF FINANCE 0.77%
AFRICAN EXPORT-IMPORT BANK 0.77%
BOS FUNDING LIMITED 0.76%

Aufteilung nach Kreditrating

1.30% AA

4.22% AA-

4.43% A+

8.85% A

10.24% A-

13.84% BBB+

19.53% BBB

27.01% BBB-

7.37% BB+

3.22% Otros

Reparto geográfico

7.60% Mexico

7.46% Chile

6.79% Emiratos Árabes Unidos

6.30% Corea del Sur

6.17% Hong Kong

5.95% India

5.81% África

5.68% China

5.12% Singapur

43.12% Otros
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Enfoques de inversiones sostenibles

Exclusión ESG (negative screening)
Líder en su sector (selección positiva)
Integración de ESG
Titularidad activa (compr. y ejercicio del derecho de voto)

Temáticas sostenibles
Objetivos de sostenibilidad

Matriz de sostenibilidad J. Safra Sarasin
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Cartera de inversión
Participaciones
Índice de referencia (BM)

Calificación  ESG

Cartera de inversiónÍndice de referencia (BM)

2.93 Ambiente

2.88

2.50 Social

2.41

2.32 Gobernancia

2.28

Best-In-Class universe: JSS ESG A-rated
- superior ESG profile, industry leaders
- eligible for all sustainable strategies

Neutral universe: JSS ESG B-rated
- no particular ESG credentials, industry followers
- eglible for "integrated" sustainable strategies

Worst-Out universe: JSS ESG C-rated
- weak ESG credentials, industry laggards
- not eligible for JSS sustainable strategies

Exclusions: JSS ESG D-rated
- controversial business activities
- not eligible for JSS sustainable strategies

Calificación ESG de las 10 principales posiciones

Compañía Ponderación
Calificación de la

compañía Sector Calificación del sector
ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC 1.3% 4.0 Metales y minería diversificados 0.3
AMERICA MOVIL, S.A.B. DE C.V. 1.2% 1.6 Servicios de telecom. inalámbricas 3.4
STANDARD CHARTERED PLC 1.1% 3.4 Bancos Diversificados 1.8
STANDARD CHARTERED PLC 1.0% 3.4 Bancos Diversificados 1.8
TSMC ARIZONA CORPORATION 0.9% 3.9 Semiconductores 1.5
CENCOSUD S.A. 0.8% 2.8 Hipermercados y Supercentros 1.6
GOLD FIELDS OROGEN HOLDINGS (BVI) LTD 0.8% 3.2 Oro 0.1
BSF FINANCE 0.8% 2.8 Bancos Diversificados 1.8
AFRICAN EXPORT-IMPORT BANK 0.8% 1.0 Supranacionales y bancos de desarrollo 2.8
BOS FUNDING LIMITED 0.8% 2.6 Bancos Diversificados 1.8

Definiciones y explicaciones
Criterios de exclusión: Entretenimiento para adultos, violación de los derechos humanos, minas terrestres, municiones en racimo, armas nucleares, defensa
y armamento, energía nuclear, carbón, ingeniería genética en agricultura y medicina, tabaco.
Calificación ESG:  En la clasificación de la empresa se incluye información más detallada resultante del análisis basado en los criterios medioambientales,
sociales y de gobernanza (escala de 0 a 5). Una comparación a este nivel y agregada a nivel de cartera proporciona una visión más precisa de la exposición
de la cartera a los riesgos de sostenibilidad.
Matriz de sostenibilidad: Aplicando nuestra metodología propia, las empresas y los sectores se califican según criterios de sostenibilidad (en una escala de 0
a 5). De este modo, se determina el posicionamiento específico de cada empresa en nuestra matriz de sostenibilidad, lo que permite visualizar tanto la
exposición al riesgo de sostenibilidad de un determinado sector (calificación del sector) como la capacidad relativa de una empresa para mitigar dichos riesgos
(calificación de la empresa). Nuestros fondos de inversión sostenible se clasifican como “óptimos”, en cuyo caso tienen como objetivo invertir únicamente en
empresas con calificación A, o bien como “vinculados”, en cuyo caso tienen como objetivo invertir únicamente en empresas con calificación A y B, pero
integrando criterios ESG en el proceso de inversión.
Calificación ESG de las 10 principales posiciones: La tabla muestra la calificación ESG de la empresa y el sector (en una escala de 0 a 5) de los 10 valores con
mayor peso en la cartera.
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Huella de carbono
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Activos varados - Emisiones potenciales de CO2

tCO2 / $M Invertido
2000

1800

1600

1400

1200

1000

800

600

400

200

0
Oil Carbón Gas natural

Cartera de inversión Índice de referencia (BM)

Principales emisores de carbono

Compañía % of Portfolio Footprint Esfuerzos de mitigación
RUWAIS POWER COMPANY PJSC 8.5% promedio
GC TREASURY CENTER COMPANY LIMITED 7.7% promedio
POSCO HOLDINGS INC. 5.8% promedio
ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC 5.4% por encima del promedio
THAIOIL TREASURY CENTER COMPANY LTD 5.1% por encima del promedio
NAKILAT INC. 4.8% por debajo del promedio
ENEL CHILE S.A. 4.1% por encima del promedio
CENCOSUD S.A. 4.0% por debajo del promedio
ALPEK, S.A.B. DE C.V. 3.9% promedio
PTT TREASURY CENTER COMPANY LIMITED 3.6% por encima del promedio

Definiciones y explicaciones
Huella de carbono: La huella de carbono se deriva de la asignación de sectores y la intensidad de carbono asociada a los valores que componen la cartera.
Reducir la huella con respecto al índice de referencia manteniendo un equilibrio sectorial es, por tanto, una forma de reducir los riesgos correspondientes en
la cartera. Se calcula la huella de alcance 1 y 2 de la cartera. Se mide en toneladas de CO2 equivalente por millón de dólares estadounidenses de valor
empresarial, incluido el efectivo (EVIC).
Activos varados: El gráfico muestra las emisiones futuras de CO2 de las reservas de combustibles fósiles que poseen las empresas de la cartera en comparación
con el índice de referencia. Estas emisiones de CO2 se miden en toneladas equivalentes de CO2 por cada millón de dólares de valor empresarial incluido el
efectivo (EVIC). En un entorno en el cual los líderes mundiales han acordado limitar las emisiones de carbono con el fin de hacer frente a los desafíos del
cambio climático, la industria debe cumplir con un presupuesto global de carbono. Esto implica que los activos de carbono (en su mayoría reservas de
combustibles fósiles) se están quedando varados. Por tanto, las emisiones potenciales de las reservas de combustibles fósiles permiten evaluar los riesgos
de los activos varados en la cartera.
Principales emisores de carbono y sus esfuerzos de mitigación: El cambio climático es un importante generador de riesgo para el conjunto de la economía y, por
tanto, un foco de acción política (COP21 / Acuerdo de París, Objetivo de Desarrollo Sostenible 13 de las Naciones Unidas, etc.). La forma en la que las
empresas abordan sus emisiones de carbono (esfuerzos de mitigación) es, por tanto, clave para el éxito a largo plazo de su propio negocio, así como del
ecosistema en el que operan. La métrica que se presenta aquí muestra el grado de preparación y compromiso de las empresas con este reto.
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Logo Disclaimer:
“The European SRI Transparency logo signifies that Bank J. Safra Sarasin Ltd commits to provide accurate, adequate and timely information to enable
stakeholders, in particular consumers, to understand the Socially Responsible Investment (SRI) policies and practices relating to the fund. Detailed information
about the European SRI Transparency Guidelines can be found on www.eurosif.org, and information of the SRI policies and practices of the JSS Sust. Bond -
Emerging Markets Corporate IG can be found at: https://product.jsafrasarasin.com/. The Transparency Guidelines are managed by Eurosif, an independent
organisation. The European SRI Transparency Logo reflects the fund manager’s commitment as detailed above and should not be taken as an endorsement
of any particular company, organisation or individual.”

Avisos legales - Edición España
JSS Investmentfonds SICAV es un organismo de inversión colectiva en valores mobiliarios  (OICVM) organizado en SICAV (société d’investissement à capital
variable – “SICAV”) bajo de la legislación luxemburguesa, y regulado por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). La SICAV consta inscrita
en el Registro de Instituciones de Inversión Colectiva extranjeras comercializadas en España de la CNMV con el número 738. El fondo es un sub-fondo de JSS
Investmentfonds y ha sido autorizado para comercialización en España por la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV). El emisor de esta ficha
informativa  no puede presentar detalles sobre comisiones excepcionales y/o gastos recurrentes pagados a, o recibidos por el banco y/o el intermediario del
fondo en relación con este producto. Fuente para datos de rentabilidad: J. Safra Sarasin Investmentfonds Ltd, Datastream & SIX. La rentabilidad ha sido
calculada teniendo en cuenta el valor de los activos (NAV) y de los dividendos brutos reinvertidos. El cálculo de la rentabilidad del fondo incluye todos los
costes y comisiones cargados al fondo para la obtención de la rentabilidad neta. La rentabilidad expuesta no tiene en cuenta  las comisiones y gastos para
el inversor al momento de la subscripción y el reembolso de las acciones. Comisiones adicionales, costes y tasas cobradas a nivel del inversor tienen un
impacto negativo en el rendimiento. Las declaraciones expuestas en este documento ni constituyen una oferta ni invitan a comprar las acciones del fondo.
Todos los detalles son presentados solamente con el propósito de comercialización e información y no constituyen asesoramiento financiero. La última versión
del Folleto, los Datos Fundamentales para el Inversor (DFI), los Estatutos y los Informes anuales y semestrales están disponibles de forma gratuita de Allfunds
Bank, S.A., Estafeta 6, Complejo Plaza de la Fuente, La Moraleja, 28109 Madrid. La inversión podrá producirse después de haber consultado la información
contenida en el Folleto y los Datos Fundamentales para el Inversor. Todas opiniones y previsiones constituyen mejor juicio al momento de la publicación y
pueden variar sin aviso. Las informaciones contenidas en este documento provienen parcialmente de terceros, por lo tanto la precisión, completitud y rectitud
de los datos contenidos en esta publicación no está garantizada. Las personas con domicilio en los Estados Unidos o persona físicas con nacionalidad de
Estados Unidos, no están autorizados a poseer acciones en JSS Investmentfonds SICAV.  Acciones en JSS Investmentfonds SICAV no pueden ser vendidas
públicamente, ofrecidas ni concedidas a personas residiendo en los Estados Unidos o a personas con esta nacionalidad. Esta publicación sólo puede ser
utilizada para inversores en España. Los subfondos de la SICAV son gestionados por Sarasin Investmentfonds S.A., tal y como se describe con más detalle
en el Folleto de la SICAV. El depositario de la SICAV es RBC Dexia investor Services S.A. Las acciones de la SICAV únicamente son comercializadas en España
por Allfunds Bank, S.A., Estafeta 6, Complejo Plaza de la Fuente, La Moraleja, 28109 Madrid. El Folleto de la SICAV se encuentra disponible para su revisión
en las oficinas de Allfunds Bank, S.A., Estafeta 6, Complejo Plaza de la Fuente, La Moraleja, 28109 Madrid y en la Comisión Nacional del Mercado de Valores
(CNMV). Las rentabilidades pasadas no garantizan las rentabilidades futuras. El valor de la inversión puede bajar o subir. Por lo tanto, los ingresos obtenidos
en relación con la inversión pueden variar.  De consecuencia, no hay garantías de que los inversores recibirán la totalidad del capital empleado en caso de
reembolso. Inversiones en divisas extranjeras conllevan un riesgo de divisa, ya que el retorno en la divisa de referencia puede ser menor o mayor por fluctuaciones
monetarias. Los inversores deben tener en cuenta que los valores e instrumentos financieros contenidos en este documento pueden no ser adecuados a sus
objetivos concretos de inversión.


