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BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC

Antecedentes de la Sociedad

La siguiente informacion se deriva y debe leerse de forma conjunta con
el texto completo y el apartado de las definiciones del folleto.

ESTRUCTURA

BNY Mellon Global Funds, plc (la «Sociedad») se constituyd en la Re-
publica de Irlanda como sociedad anénima el 27 de noviembre 2000,
con el nimero de registro 335837, con arreglo a la Ley de Sociedades
(Companies Act) de 2014, en su versidon modificada. La Sociedad cam-
bié su nombre Mellon Global Funds, plc por BNY Mellon Global Funds,
plc, con efecto el 3 de junio de 2008.

La Sociedad es una sociedad de inversion de tipo abierto y capital va-
riable con estructura paraguas, constituida bajo la legislacion irlandesa,

con responsabilidad segregada entre los subfondos, y que en este texto
se denomina individualmente el «Fondo» y conjuntamente los «Fon-
dos». La Sociedad esta clasificada y autorizada en Irlanda por el Banco
Central de Irlanda (el «Banco Central») como organismo de inversion
colectiva en valores mobiliarios, con arreglo a lo dispuesto en el Regla-
mento de 2011 de las Comunidades Europeas (Organismos de inver-
sion colectiva en valores mobiliarios) y sus modificaciones (el «Regla-
mento sobre OICVMp»). La Sociedad se compone actualmente de 48
Fondos activos a 30 de junio de 2021 (31 de diciembre de 2020: 48).

A fecha de la aprobacion del presente informe y cuentas, el historial
de los Fondos de la Sociedad es el siguiente:

Fondo Gestora de Inversiones

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund

BNY Mellon Absolute Return Global Convertible Fund

BNY Mellon Asia Rising Stars Fund®
BNY Mellon Asian Equity Fund

BNY Mellon Asian Income Fund

BNY Mellon Blockchain Innovation Fund
BNY Mellon Brazil Equity Fund

Insight Investment Management (Global) Limited
Insight Investment Management (Global) Limited
Insight Investment Management (Global) Limited
BNY Mellon Asset Management Japan Limited
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Mellon Investments Corporation

ARX Investimentos Ltd

Fecha de lanzamiento

9 de marzo de 2012

31 de enero de 2011

31 de mayo de 2019

10 de enero de 2017

10 de diciembre de 2001
9 de mayo de 2014

19 de febrero de 2019
31 de agosto de 2007

BNY Mellon Dynamic Total Return Fund®

BNY Mellon Dynamic U.S. Equity Fund

BNY Mellon Efficient EM Debt Local Currency Beta Fund”
BNY Mellon Efficient Global High Yield Beta Fund

BNY Mellon Efficient Global IG Corporate Beta Fund

BNY Mellon Efficient U.S. Fallen Angels Beta Fund

BNY Mellon Efficient U.S. High Yield Beta Fund

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Opportunistic Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Total Return Fund

Mellon Investments Corporation

Mellon Investments Corporation
Mellon Investments Corporation
Mellon Investments Corporation
Mellon Investments Corporation

Insight Investment Management (Global) Limited

Mellon Investments Corporation

Insight Investment Management (Global) Limited

Mellon Investments Corporation 15 de mayo de 2015

3 de noviembre de 2017

Mellon Investments Corporation -

15 de septiembre de 2020
10 de marzo de 2020
21 de septiembre de 2020
26 de septiembre de 2017
31 de enero de 2012

Mellon Investments Corporation 10 de mayo de 2005

Mellon Investments Corporation 28 de abril de 2006

27 de septiembre de 2013
11 de diciembre de 2017

BNY Mellon Euroland Bond Fund

BNY Mellon European Credit Fund

BNY Mellon Floating Rate Credit Rate Fund”
BNY Mellon Future Earth Fund

BNY Mellon Future Food Fund

BNY Mellon Future Life Fund

BNY Mellon Global Bond Fund

BNY Mellon Global Credit Fund

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund

BNY Mellon Global Emerging Markets Fund
BNY Mellon Global Equity Fund

BNY Mellon Global Equity Income Fund

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund

BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund
BNY Mellon Global Leaders Fund

BNY Mellon Global Multi-Asset Income Fund®
BNY Mellon Global Opportunistic Bond Fund(®
BNY Mellon Global Opportunities Fund

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)
BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)
BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)

Mellon Investments Corporation

Insight Investment Management (Global) Limited
Alcentra Limited

Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Insight Investment Management (Global) Limited
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Alcentra NY, LLC

Mellon Investments Corporation

Walter Scott & Partners Limited

Newton Investment Management Limited
Mellon Investments Corporation

Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited

Newton Investment Management Limited

28 de abril de 2003

12 de febrero de 2013
12 de enero de 2021

12 de enero de 2021

12 de enero de 2021

10 de diciembre de 2001
29 de febrero de 2016

5 de agosto de 2010

13 de noviembre de 2012
10 de diciembre de 2001
29 de julio de 2010

11 de febrero de 2004
13 de agosto de 2018

7 de diciembre de 2016
10 de julio de 2018

29 de octubre de 2010
10 de diciembre de 2001
8 de marzo de 2010

14 de junio de 2012

30 de junio de 2009



Fondo

BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond Fund
BNY Mellon Global Unconstrained Fund

BNY Mellon Japan All Cap Equity Fund®

BNY Mellon Japan REIT Alpha Fund®®

BNY Mellon Japan Small Cap Equity Focus Fund

BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

BNY Mellon Mobility Innovation Fund

BNY Mellon Multi-Asset High Income Fund(®)

BNY Mellon Pan European Equity Fund(?)

BNY Mellon S&P 500° Index Tracker(®)

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund

BNY Mellon Smart Cures Innovation Fund

BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund
BNY Mellon Sustainable Global Real Return Fund (EUR)
BNY Mellon Targeted Return Bond Fund

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund®

BNY Mellon U.S. Equity Income Fund

BNY Mellon U.S. Municipal Infrastructure Debt Fund
BNY Mellon U.S. Opportunistic Alpha Fund(0)

BNY Mellon U.S. Credit Select Income Fund”

BNY Mellon US Opportunities Fund(?

Responsible Horizons Euro Corporate Bond Fund

Responsible Horizons Euro Impact Fund?

Antecedentes de la Sociedad continuacién

Gestora de Inversiones

Insight Investment Management (Global) Limited
Newton Investment Management Limited

BNY Mellon Asset Management Japan Limited
BNY Mellon Asset Management Japan Limited
BNY Mellon Asset Management Japan Limited
Walter Scott & Partners Limited

Mellon Investments Corporation

Mellon Investments Corporation

Newton Investment Management Limited
Mellon Investments Corporation

Mellon Investments Corporation

Mellon Investments Corporation

Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Mellon Investments Corporation

Mellon Investments Corporation

Mellon Investments Corporation

Mellon Investments Corporation

Newton Investment Management Limited
Insight Investment Management (Global) Limited
Mellon Investments Corporation

Insight Investment Management (Global) Limited

Insight Investment Management (Global) Limited

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC

Fecha de lanzamiento

30 de noviembre de 2016
6 de diciembre de 2017
10 de diciembre de 2013
13 de diciembre de 2016
12 de diciembre de 2013
4 de abril de 2008

1 de agosto de 2018

10 de enero de 2018

10 de diciembre de 2001
23 de marzo de 2001

28 de abril de 2003

14 de diciembre de 2020
25 de febrero de 2019

6 de febrero de 2020

16 de noviembre de 2015
18 de septiembre de 2002
17 de enero de 2017

19 de abril de 2017

7 de diciembre de 2018
16 de junio de 2014

27 de marzo de 2021

(1]
(2)
3
(4)
(s)
(6)
(7
(8]
(9)
(10)
(1)

A Este Fondo estd autorizado por el Banco Central, pero atn no se ha lanzado.

Se mantiene un conjunto de activos (una «Cartera») para cada Fondo,
cada uno de los cuales se invierte de conformidad con el objetivo de
inversion aplicable al Fondo relacionado con la Cartera.

Aunque los Fondos de la Sociedad cotizaban en Euronext Dublin, deja-
ron de cotizar en el periodo financiero analizado.*

* Consulte la Nota 18 de los estados financieros.

OBJETIVO DE INVERSION

Los activos de cada Fondo se invertirdn por separado de acuerdo con
los objetivos y politicas de inversidon del Fondo considerado, segun se
exponen en los correspondientes suplementos del folleto.

Este Fondo se cerrd el 2 de septiembre de 2020 y estd pendiente de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.
Este Fondo se cerro el 26 de febrero de 2021 y estd pendiente de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.
Este Fondo se cerrd el 26 de marzo de 2021 y estd pendiente de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.

Este Fondo se cerro el 7 de marzo de 2019 y esta pendiente de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.

Estos Fondos se cerraron el 15 de febrero de 2019 y estan pendientes de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.
Este Fondo se cerro el 28 de agosto de 2018 y esta pendiente de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.
Este Fondo se cerrd el 9 de marzo de 2017 y estd pendiente de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.

Este Fondo se cerr6 el 15 de enero de 2021 y esta pendiente de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.

Este Fondo se cerrd el 5 de marzo de 2021 y estd pendiente de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.

Este Fondo se cerro el 27 de septiembre de 2019 y esta pendiente de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.
Este Fondo se cerrd el 29 de agosto de 2019 y estd pendiente de solicitud al Banco Central para que cancele su registro y, por tanto, de su retirada del Folleto.

OTRA INFORMACION RELEVANTE

Los informes y cuentas anuales auditados y los informes semestrales no
auditados estan a disposicion del publico en el domicilio social de la Socie-
dad, o bien en www.bnymellonim.com. También pueden enviarse a los
accionistas al domicilio.



http://www.bnymellonim.com/

INFORME DE LAS GESTORAS DE INVERSIONES

DESCRIPCION GENERAL DE LA SITUACION ECONOMICA Y DE LOS MERCADOS

Introduccién

El semestre cerrado a 30 de junio de 2021 generd rentabilidades espe-
cialmente buenas para los inversores en renta variable, pero decepcio-
nantes para los inversores en renta fija. La recuperacion del creci-
miento econdmico fue el principal motivo de la diferencia de rentabi-
lidad de los mercados de renta variable y renta fija. Los mercados de
renta variable se vieron impulsados por la recuperacion gradual de la
actividad econdmica, tras el grave impacto de la pandemia de covid-
19. Los mercados de renta fija se vieron afectados por el aumento de
las expectativas de inflacion a largo plazo resultante de la recuperacion
econdmica y, por tanto, la subida de los rendimientos de los bonos.

El anuncio de tres vacunas contra la covid-19 en noviembre provocd
un fuerte rally de las acciones al final del afio y principios de 2021,
mientras que los bonos cayeron. El producto interior bruto (PIB) siguid
recuperdndose en 2021. Los datos del ultimo trimestre de 2020 y del
primer trimestre de 2021 mostraron una recuperacion econémica en
muchos paises, con la zona euro como gran excepcion, al registrar otra
leve recesion. La economia britanica también cayd, aunque menos de
lo esperado. Los datos del empleo y de las ventas minoristas mejora-
ron en la mayoria de las regiones del mundo.

Los mercados de renta variable siguieron subiendo durante 2021,
mientras la administracidn de las vacunas seguia en marcha. Europay
otros paises registraron nuevas olas del virus, y en muchas regiones se
descubrieron cepas mutantes preocupantes, lo que retraso la elimina-
cion de las restricciones. Asi sucedid en el Reino Unido, donde la va-
riante delta aplazé el levantamiento de las restricciones hasta finales
del periodo. En Japdn, un nuevo repunte de casos en grandes dreas urba-
nas, como Tokio y Osaka, provocaron una fuerte oposicion local a los inmi-
nentes Juegos Olimpicos.

La preocupacién por el aumento de la inflacion causé volatilidad en los
mercados de renta variable, pero al final no los desestabilizaron, ya
que los bancos centrales mantuvieron su gran apoyo de la politica mo-
netaria a los mercados y dieron a entender que la subida de la inflacién
se debia principalmente a factores temporales. Las tasas de inflacion
subieron considerablemente en muchos paises, en algunos casos
hasta los niveles mas altos en una década. Por tanto, los rendimientos
de los bonos se dispararon durante 2021, alcanzando niveles que no se
registraban desde hace afios. Sin embargo, en el segundo trimestre de
2021, los rendimientos cayeron, ya que el mercado empez6 a relajar
sus previsiones de inflacion y la reunion de junio de la Reserva Federal
(Fed) estadounidense elimind la preocupacion por que la Fed fuese pa-
ciente por estrategia y permitiese un sobrecalentamiento de la econo-
mia, lo que también ayudd a reducir las expectativas de inflacion.

Norteamérica

El mercado estadounidense se comporté de forma excelente. Los indi-
ces S&P 500, Dow Jones Industrial Average y Nasdag marcaron nuevos
maximos durante el periodo, alentados por el creciente optimismo so-
bre la economia y la recuperacion tras la covid-19. El éxito en la elec-
cion de Joe Biden a la presidente de EE. UU. a finales de 2020 y la ma-
yoria efectiva del Partido Demécrata dieron lugar a anuncios de enor-
mes paquetes de estimulo por parte de la Administracién Biden e im-
pulsaron los mercados. Esto incluia un cheque de 1.400 délares a mu-
chas familias estadounidenses y una enorme cantidad de dinero desti-
nada a proyectos de infraestructuras y cambio climatico.

El exitoso desarrollo y lanzamiento de dos vacunas contra la covid-19,
de Pfizer y Moderna, en EE. UU., metié el turbo a las acciones en las
Ultimas semanas de 2020y durante los primeros meses de 2021. Siguid
aumentando el optimismo sobre que el creciente ritmo de vacunacién
en todo el pais permitiria una vuelta a la normalidad.

La politica monetaria estadounidense se mantuvo flexible durante
todo el periodo. Los mercados se sintieron alentados por el presidente
de la Fed, Jerome Powell, que reiterd en varias ocasiones la prevision
de que el banco central toleraria un aumento de la inflacion por en-
cima de su objetivo del 2% durante un periodo prolongado, lo que en
la practica indicaba a los mercados que los tipos de interés sumamente
bajos se mantendrian de momento. Como era de esperar, las tasas de
inflacion subieron en 2021, alcanzando el 5,0% de crecimiento inter-
anual en mayo, su mayor dato en casi 13 afios. La Fed argumenté que
la inflacion se debia mas a factores temporales, como los efectos de
base y los retrasos, aunque admitié que los tipos de interés podrian
subir en 2023, en lugar de la prevision anterior de 2024.

La economia estadounidense siguidé recuperandose durante el pe-
riodo. Tras la tasa de crecimiento récord registrada en el tercer trimes-
tre de 2020, el PIB crecid a un ritmo mas modesto en los siguientes dos
trimestres, subiendo un 4,3% en el dltimo trimestre de 2020y un 6,4%
en el primero de 2021, en términos interanuales. Los datos del empleo
siguieron recuperandose, con una continua caida de la tasa de desem-
pleo durante el periodo, del 6,7% en diciembre de 2020 al 5,8% en
mayo de 2021, a medida que las condiciones econdmicas y la actividad
empresarial volvia poco a poco a la normalidad.

Al final del periodo, aumenté el optimismo acerca de las perspectivas
econdmicas durante el resto de 2021 y a principios de 2022.



DESCRIPCION GENERAL DE LA SITUACION
ECONOMICA Y DE LOS MERCADOS continuacion

Europa

Las bolsas europeas siguieron un patrén similar a otros mercados glo-
bales, con una fuerte subida tras el anuncio de las vacunas contra la
covid-19 a finales de 2020 que continud en los primeros meses de
2021. A pesar de los nuevos confinamientos, necesarios por la tercera
ola del virus registrada en primavera, los mercados siguieron avan-
zando, alentados por la valoracidon optimista de las perspectivas eco-
némicas por parte de los inversores.

Los mercados europeos quedaron ligeramente rezagados a otros mer-
cados mundiales. Dentro de Europa, el mercado britanico, que habia
quedado muy por detras en 2020, se comportd algo mejor. Austria fue
el mercado que mejor se comportd, mientras que los mercados escan-
dinavos y Paises Bajos despuntaron por su mayor rentabilidad. Solo el
mercado portugués cayo en términos absolutos.

Tanto el Gobierno britdnico como la zona euro siguieron respaldando
sus economias en crisis durante el periodo. La UE mantuvo su apoyo a
los paises de la zona euro mediante su Programa de compras por la
emergencia de la pandemia (PEPP). En efecto, el BCE acordd aumentar
el ritmo de compras en junio, tras las acusaciones de haber permitido
una disminucién del ritmo durante la primavera. El Gobierno britanico
prolongd sus ERTE hasta al menos finales de septiembre, lo que ayudd
a mantener relativamente bajo el nivel de desempleo, mientras que el
Banco de Inglaterra mantuvo su programa de compra de bonos.

La economia de Europa sin el Reino Unido también se comporté de
forma relativamente débil y se vio muy afectada por la pandemia, su-
friendo una doble recesidn. Tras recuperarse de la recesion de 2020
con un sdlido crecimiento en el tercer trimestre de 2020, se confirmd
otra leve recesion cuando el PIB volvid a caer en el Ultimo trimestre de
2020y el primero de 2021, un 0,6% y un 0,3%, respectivamente.

En el Reino Unido, el PIB crecid solo un 1,3% intertrimestral en el ul-
timo trimestre de 2020, pero cayé un 1,6% en el primer trimestre de
2021, ya que el Gobierno britanico impuso un nuevo cierre a principios
de enero, cuando la segunda ola de pandemia se propagd de forma
espectacular por todo el Reino Unido, provocando nuevas tasas récord
de fallecimientos y hospitalizaciones.

La inflacion aumentd en toda la region, aunque el BCE y el Banco de
Inglaterra trataron de tranquilizar a los inversores de que mantendrian
el apoyo monetario y que la subida de la inflacién se debia principal-
mente a factores pasajeros.

A pesar de la preocupantes tercera ola de contagios en la primavera,
junto con la aparicién de cepas mutantes del virus en gran parte de
Europa (que provocaron el mantenimiento de las restricciones o una
relajacion solo gradual), los inversores se mantuvieron optimistas
acerca de las perspectivas econdmicas.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
INFORME DE LAS GESTORAS DE INVERSIONES continuacién

Asia

Los mercados asiaticos subieron durante todo el periodo, alentados
por las noticias de las vacunas y la recuperacion del crecimiento eco-
némico regional y global. Taiwan fue el mercado asidtico que mejor se
comportd, al beneficiarse de la fuerte demanda de componentes y
productos tecnoldgicos. India también se recuperd bien, tras un pe-
riodo dificil en el que los casos de coronavirus se dispararon en la pri-
mavera. India se vio afectada por la ola de una nueva variante del virus
que dispard a maximos el nimero de casos diarios. Los mercados de la
ASEAN, como Indonesia y Filipinas, se comportaron de forma débil en
general, ya que sus economias siguieron muy afectadas por la pande-
mia.

La economia china se recuperd rapidamente de la covid-19. El PIB se
recuperd bien durante 2020 y después registrd un fuerte crecimiento,
del 18,3% interanual en el primer trimestre de 2021, su mayor tasa de
crecimiento desde que comenzaron los registros en 1992. China se
anot6 un crecimiento del 2,3% en 2020, siendo uno de los poquisimos
paises que crecio en el afo de la pandemia. Taiwan también registro
cierto crecimiento en su economia en 2020, alentada especialmente
por el fuerte ciclo tecnoldgico. India registré un crecimiento limitado
en el primer trimestre de 2021, del 1,6% interanual.

En Japdn, los datos econdmicos siguieron siendo mediocres durante el
periodo. El PIB se expandié un 11,7% en el Ultimo trimestre del afio
natural. La debilidad volvié en el primer trimestre de 2021, ya que el
pais volvié a imponer confinamientos y el PIB cayé un 3,9%. Sin em-
bargo, la inflacién siguid baja y muy lejos del objetivo oficial de medio
a largo plazo del Banco de Japdn del 2,0%. Al final del periodo, la infla-
cion de consumo se encontraba en terreno negativo, al caer un 0,4%
interanual en abril, el séptimo dato negativo consecutivo.

La preocupacién por la inflacién fue en aumento en otros paises, sobre
todo en China, donde los precios de los productores crecieron un 9%
en junio, su mayor subida en mas de 12 afios, como reflejo del encare-
cimiento de las materias primas y los productos basicos.

En India, el indice de precios al consumo subié mas de un 6% en mayo,
a su mayor ritmo del afio, debido a la continua subida de los precios
de los alimentos.



DESCRIPCION GENERAL DE LA SITUACION
ECONOMICA Y DE LOS MERCADOS continuacion

Renta fija

Los mercados de renta fija sufrieron una fuerte ola de ventas en los
seis primeros meses de 2021. Los rendimientos se habian recuperado
a finales de 2020y principios de 2021, debido al anuncio de las vacunas
y a que los inversores empezaron a descontar una recuperacion total
tras la covid-19 en 2021, pero después subieron con fuerza durante la
primavera por los temores a la inflacion a escala global. Las rentabili-
dades de la renta fija de todo el periodo fueron muy negativas, espe-
cialmente en el sector de deuda publica.

Los rendimientos de los bonos se dispararon en febrero, es particular
los de la deuda publica, al aumentar las expectativas de una posible
subida gradual de la inflacion. El rendimiento del bono del Tesoro de
EE. UU. a 10 afos practicamente se multiplicéd por dos, subiendo de
alrededor del 0,9% al final del afio a mas del 1,7% a finales de marzo,
su mayor nivel desde principios de enero de 2020, y cerré el periodo
algo por debajo del 1,5%. De forma similar, el rendimiento del Gilt bri-
tanico a 10 afios subié desde alrededor del 0,2% a mas del 0,8% en
marzo, pero cerré el periodo en torno al 0,75%. Los rendimientos de la
deuda publica alemana también subieron sustancialmente, aunque se
mantuvieron en negativo. Estos movimientos de los rendimientos a 10
afios provocaron un pronunciamiento de las curvas de tipos a niveles
no vistos en muchos afios.

El aumento de las expectativas de inflacion reflejé la realidad de la re-
cuperacion del crecimiento econémico, asi como el probable impacto
de los grandes planes fiscales especialmente de EE. UU. La inflacion
subid con fuerza en muchos paises. En EE. UU., la inflacion de precios
al consumo marcé el 5% en mayo, su mayor tasa de crecimiento en
casi 13 afos. La inflacion de los precios de productores se anoto ré-
cords de varias décadas en paises como China y Alemania. Las decla-
raciones de los grandes bancos centrales, como la Fed, el BCE y el
Banco de Inglaterra trataron de calmar los temores a un aumento de
la inflacion, sefialando que la subida se debia principalmente a facto-
res pasajeros. La Fed habia previsto anteriormente que estaba dis-
puesta a permitir que la inflacion subiera por encima de su objetivo a
largo plazo del 2,0% durante un periodo prolongado, para que los in-
versores no se preocuparan demasiado si la inflacion subia muy por
encima de ese nivel. Sin embargo, al final del periodo, la Fed modificé
su prevision no variar los tipos de interés hasta finales de 2024, al afir-
mar que podria subirlo en 2023.

Divisas y productos basicos

El ddlar estadounidense empez6 a recuperar parte del terreno perdido
en 2021, tras haberse debilitado considerablemente durante buena
parte de los dos afios anteriores. Una de las tendencias mas destaca-
das en los mercados de divisas en 2020 fue la gran debilidad del délar
estadounidense durante gran parte del aiio. Sin embargo, la divisa re-
punté con la recuperacién del crecimiento econémico y cuando el au-
mento de la inflacion provocd especulaciones de que la Fed tendria
que endurecer su politica monetaria de forma inminente, una via que
le banco central negd.

A pesar la batalla contra la covid-19, el nuevo confinamiento en enero
y la continua debilidad de la economia, la libra esterlina subié durante
el periodo. Las mayores perspectivas relativas del crecimiento para el
Reino Unido en 2021, asi como el éxito y la rapidez de la administra-
cion de las vacunas, también beneficiaron a la libra. La libra esterlina
marco su nivel mas alto frente al délar en més de tres afios.
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El euro, que habia repuntado frente a otras divisas durante 2020, per-
dié algo de fuelle en 2021. Esto se debid a la preocupacion por la recu-
peracion econdmica tras las nuevas olas del virus de la primavera, que
dieron lugar a un endurecimiento de las restricciones en paises como
Alemania y Francia.

El yen se debilito frente al délar estadounidense durante el periodo,
debido en parte a la recuperacion del ddlar, pero también a la debili-
dad del repunte en Japdn, pues el pais hizo frente a un aumento de los
casos de coronavirus en grandes dreas urbanas como Tokio y Osaka.

Las materias primas se recuperaron de la espectacular ola de ventas
sufrida a principios de 2020. Los precios del petréleo exhibieron forta-
leza: el West Texas Intermediate escald por encima de los 70 ddlares
por barril durante el periodo. La mejora de la dindmica de la oferta 'y
la demanda en la industria y el mayor optimismo sobre la economia
impulsé los precios del crudo hasta sus niveles mas altos en mas de
tres afios. La mayoria de los metales industriales principales, como el
mineral de hierro y el zinc, registraron repuntes espectaculares simila-
res, debido a la mejora de la demanda y al levantamiento gradual de
las medidas de confinamiento. Muchas materias primas, como el mi-
neral de hierro y el cobre, registraron nuevos maximos histéricos en
2021.

Los metales preciosos, como el oro y la plata, se debilitaron. El precio
del oro cayd en 2021, aunque se recuperaron a finales del periodo, ya
que los inversores y los operadores miraron mas alla de los refugios
seguros a medida que la economia global se recuperaba.

Todos los datos de rentabilidad corresponden al periodo del 1 de enero
de 2021 al 30 de junio de 2021, rentabilidad total en moneda local a
no ser que se indique lo contrario, y se han obtenido de Lipper Hind-
sight y Bloomberg.



RENTABILIDAD ABSOLUTA, INVERSIONES ALTER-
NATIVAS Y MULTIACTIVOS

BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones EUR S del Fondo obtuvo
una rentabilidad del 0,39%, después de comisiones, frente a la renta-
bilidad del -0,27% que alcanzo el EURIBOR a tres meses (el indice de
referencia del tipo de efectivo utilizado como objetivo para medir la
rentabilidad del Fondo en periodos rotatorios de 12 meses, después
de comisiones) y del 1,23% del indice de referencia del tipo de efectivo
+3% anual (utilizado como objetivo para medir la rentabilidad del
Fondo en periodos rotatorios anualizados de tres afios, antes de comi-
siones), todas ellas expresadas en euros.

El Fondo generd una rentabilidad positiva, superando a su indice de
referencia, el tipo de efectivo. La economia global siguié recuperan-
dose, mientras que la inflacion aumentd. En general, los rendimientos
de la deuda publica global subieron considerablemente, pero después
cayeron levemente en junio, ya que el tono mas duro de los comenta-
rios de la Reserva Federal estadounidense (Fed), junto con la preocu-
pacion por la variante delta de la covid-19, llevé a algunos inversores
a rebajar sus previsiones de crecimiento a largo plazo. El crédito de
categoria de inversion (investment grade) y de alto rendimiento (high
yield) se comporto bien, con una nueva reduccién de los diferenciales.

La rentabilidad positiva del Fondo se vio ayudada por sus estrategias
de crédito y, en menor medida, por las de tipos de interés.

Por lo que respecta al crédito, los bonos de categoria de inversion (in-
vestment grade) y de alto rendimiento (high yield) se comportaron es-
pecialmente bien, ya que los diferenciales se redujeron. Las posiciones
del Fondo en valores respaldados por activos (y, en menor medida,
préstamos) también se anotaron ganancias.

En cuanto a los tipos de interés, el Fondo se beneficié principalmente
de sus asignaciones geograficas: por ejemplo, su posicion larga en la
deuda publica japonesa a 20 y 30 afios frente a la deuda publica ale-
mana a 30 afios resultd particularmente positiva en febrero. La posi-
cién larga en deuda publica australiana a 10 y 30 afios (frente a los
bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 afios) afiadieron valor en marzo. Las
posiciones en la curva de tipos del Fondo tuvieron un efecto neutral,
pero la exposicion de duracion no ayudo, ya que los rendimientos dis-
minuyeron durante el segundo trimestre. La exposicion a los mercados
emergentes también resulté negativa, debido a las pérdidas de las po-
siciones en larga duracion y el sesgo largo en divisas extranjeros en la
primera parte del periodo analizado.

El posicionamiento en divisas extranjeras también lastrd la rentabili-
dad; una posicion corta en el délar estadounidense nos perjudicé en
junio, ya que este se revalorizé frente a la mayoria de las divisas.

El posicionamiento de la cartera se ajustd en sus diversas estrategias.
Por lo que respecta a los tipos de interés, se hicieron cambios en la
duracion, la selecciéon de paises y el posicionamiento en la curva de
tipos del Fondo. El Fondo sigue neutral en el crédito en general, pero
mantiene su preferencia por el alto rendimiento (high yield).

El gran estimulo de la politica fiscal previsto por el presidente estadou-
nidense, Joe Biden, ha impulsado las perspectivas del crecimiento a
corto plazo; de aprobarse, los nuevos planes de estimulo podrian su-
poner un crecimiento superior a la tendencia durante un tiempo. Sin
embargo, los retrasos en la cadena de suministro ya han propiciado un
aumento de la inflacion, que podria perdurar. También es posible que
el actual aumento de los rendimientos acabe por contrarrestar el de-
seo de un mayor crecimiento e inflacion, lo que causaria decepcién y
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un nuevo temor a un crecimiento econémico bajo o nulo. Dado el
grado de estimulo, los niveles de incertidumbre parecen elevados.

Insight Investment Management (Global) Limited
Julio de 2021

BNY MELLON ABSOLUTE RETURN EQUITY FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones GPB R (Acc.) del Fondo
obtuvo una rentabilidad del 4,52%, después de comisiones, frente al
0,02% alcanzado por el LIBOR a 1 mes en GBP (el indice de referencia
del tipo de efectivo utilizado como objetivo para medir la rentabilidad
del Fondo en periodos rotatorios de 12 meses, después de comisio-
nes).

El periodo fue positivo en general para los mercados mundiales de
renta variable, gracias a los programas de vacunacién contra la covid-
19, el apoyo de los bancos centrales y los importantes estimulos fisca-
les.

El Fondo generd una rentabilidad positiva, después de comisiones, y
superd al indice de referencia del tipo de efectivo, ayudado por un con-
texto de mercado mds favorable para las estrategias de seleccion de
valores basadas en los fundamentos, con mayores oportunidades para
que los gestores long-short (posiciones largas-cortas) aprovecharan
las operaciones de valor relativo.

La exposicién bruta se mantuvo alta, pero cayé ligeramente (tras su-
perar el 200% en abril) en el segundo trimestre, como reflejo del reci-
claje del capital mds que por una perspectiva del mercado mas con-
creta. La exposicion neta ajustada al mercado fue practicamente nula,
con coberturas ajustadas adoptadas para tratar de obtener unas ren-
tabilidades no correlacionadas con los movimientos de los mercados
de renta variable y renta fija.

Entre los valores mas rentables estuvo la empresa de inversion coti-
zada Electra. En abril, anuncié la venta de su posicidn en Sentinel, que
proporciona productos de tratamiento de agua y servicios relaciona-
dos. Esto volvid a centrar la atencién del mercado en sus posiciones
restantes, la mayor de ellas la empresa de restaurantes TGl Fridays,
cuya direccidn se desprendio recientemente de costosos alquileres y
redefinid su estrategia. La posicion en Electra se cubrid en parte con
Restaurant Group, otra empresa de restaurante de comidas informa-
les. En junio, el vehiculo de inversion Sherborne Investors (Guernsey)
B, cuyo Unico activo es su participacion en Electra, anuncio el reparto
de la participacion entre los accionistas. El gestor empezd a recoger
beneficios de la posicidn en Electra, pero siguié viendo potencial al-
cista en sus acciones por la prevision de beneficios del principal activo
del grupo, TGI Fridays.

La rentabilidad también se vio muy favorecida por la posicion que
mantenemos desde hace largo tiempo en Sherborne Investors
(Guernsey) C, gestionada por el inversor activista Edward Bramson,
que puso fin a su interés por Barclays y vendié su participacion. El pro-
ducto de la venta se reutilizard en una nueva inversion objetivo.
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BNY MELLON ABSOLUTE RETURN EQUITY FUND continuacién
El gestor mantuvo la posicion, a la espera de noticias del nuevo obje-
tivo, pero ya ha cerrado la cobertura correspondiente.

En cambio, Knorr-Bremse, proveedor lider de sistemas de frenado
para trenes y camiones, lastré la rentabilidad, tras el fallecimiento de
su fundador y accionista mayoritario, lo que generd incertidumbre so-
bre el futuro rumbo estratégico y el posible excedente de acciones. La
posicidn se cubrid con el sector industrial y un fabricante lider de ma-
terial rodante y sefializaciones. Cerramos la posicion en Knorr-Bremse
y su cobertura.

El grupo bancario neerlandés ABN Amro también lastré la rentabilidad.
Sus resultados del primer trimestre cumplieron las expectativas, pero
evidenciaron las continuas presiones sobre los ingresos netos por in-
tereses. No obstante, sus perspectivas de ingresos estan mejorando y
los beneficios de las recompras de acciones (como forma de rentabili-
dad del capital) siguen siendo atractivos. Esta posicidn se cubrié con
otro banco europeo.

En general, las perspectivas de beneficios corporativos parecen soli-
das, mientras que el entorno de la politica monetaria y fiscal sigue
siendo favorable. Sin embargo, en opinidn del gestor, el crecimiento
esta cerca de tocar techo, pues algunas valoraciones parecen tensas y
los bancos centrales empiezan a apuntar a posibles cambios en sus po-
liticas.

Insight Investment Management (Global) Limited
Julio de 2021

BNY MELLON ABSOLUTE RETURN GLOBAL CONVERTIBLE FUND
En el semestre analizado, la clase de acciones EUR U (Acc.) del Fondo
obtuvo una rentabilidad del -0,28%, frente a la rentabilidad del -0,28%
que alcanzo el EURIBOR a un mes, ambas expresadas en euros.

El Fondo generd una rentabilidad negativa, similar a la de su indice de
referencia. Los activos de riesgo se comportaron de forma excelente,
gracias al avance de los programas de vacunacidn contra la covid-19 y
los continuos e importantes estimulos monetarios y fiscales de los ban-
cos centrales y los gobiernos. Durante el primer trimestre, las expec-
tativas de reapertura econémica y el aumento de la inflacién propicia-
ron una fuerte subida de los tipos globales y un pronunciamiento de la
curva de tipos. Sin embargo, en el segundo trimestre, los rendimientos
de los bonos y las curvas de tipos se aplanaron, ante la perspectiva de
que el aumento del crecimiento y la inflacion serian pasajeros.

Conforme avanzaba la vacunacién contra la covid-19 y los rendimien-
tos de los bonos a largo plazo subian, el gestor se dedicé a invertir en
sectores que podrian beneficiarse de la reapertura econdmica, espe-
cialmente EE. UU., pero también Europa y Asia. Durante el primer tri-
mestre, se redujo la exposicion tecnoldgica para contrarrestar los efec-
tos de la rotacidn de valores al subir los tipos. Sin embargo, el gestor
incrementd las posiciones de tecnologia y momentum cuando los ren-
dimientos de los bonos retrocedieron en junio.

La atribucidn se repartié en numerosas posiciones en el semestre ce-
rrado a 30 de junio, sin que ningln valor en concreto contribuyese a la
rentabilidad o la lastrase mas de 20 puntos bdsicos (pb). La duracién
de la cartera se redujo durante el periodo, ya que el gestor aumentoé
sus coberturas para protegerse frente a las subidas de tipos de interés,
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pues la inflacion cobré fuerza. La asignacion geogréfica se mantuvo re-
lativamente estatica (con un pequefio movimiento hacia EE. UU., en
detrimento de Europa y Asia).

La exposicion bruta global del Fondo se incrementé moderadamente.
El gestor redujo la exposicidon neta a la renta variable y el apalanca-
miento durante el primer trimestre, pero empezé a volver a incremen-
tar la exposicidon cuando el mercado de bonos convertibles recobré
cierta estabilidad. El apalancamiento se incrementd ligeramente
cuando se incluyeron nuevas oportunidades en la cartera. La exposi-
cién neta a la renta variable se mantuvo practicamente a cero, con po-
siciones reducidas en valores especificos. Se espera que el apalanca-
miento siga aumentando ligeramente a medida que los mercados me-
joran.

El Fondo contintia posicionado para beneficiarse de la reapertura de
las economias, asi como de la voluntad de las empresas y los consumi-
dores para gastar parte del dinero y los ahorros que han acumulado
durante el uUltimo afio. Sin embargo, cabe esperar un aumento de la
volatilidad, cuando la recuperacién econdémica cobre mds ritmo y los
analistas ajusten sus expectativas de beneficios. Ademas, algunas em-
presas podrian beneficiarse de la capacidad de fijacién de precios que
ha traido la escasez de la oferta en diversos ambitos. El gestor también
ha empezado a salir de las posiciones que no parecen traer consigo
oportunidades mas prometedoras. La composicién general de la car-
tera sigue estando muy diversificada, sin ningun sector concreto que
predomine.

El Fondo sigue manteniendo un posicionamiento equilibrado en bonos
convertibles, con las mayores exposiciones orientadas a titulos de cré-
dito y bonos con vencimiento a corto plazo sélidos. La mayor exposi-
cion al crédito del Fondo se concentra en posiciones con diferenciales
de crédito implicitos de 50 pb 0 menos. La cartera esta posicionada de
cara a movimientos laterales y para proteger el capital, mientras per-
siste el periodo actual de menor volatilidad. Ante la falta de tendencias
a corto plazo en los mercados de renta variable y el empacho por los
recientes niveles récord de emisiones, se estd tratando de dimensio-
nar los tamafios de las posiciones, reducir las coberturas y proteger el
capital. El gestor considera que el nivel constante de emisiones de bo-
nos convertibles es positivo para la solidez a largo plazo del Fondo.

Insight Investment Management (Global) Limited
Julio de 2021
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BNY MELLON DYNAMIC TOTAL RETURN FUND
El Fondo se cerrd el 26 de febrero de 2021.

En el periodo analizado, hasta el cierre de la clase de acciones USD A
(Acc.) del Fondo obtuvo una rentabilidad del -0,08%, después de comi-
siones.

Los activos defensivos lastraron la rentabilidad, gracias a una posi-
cién larga en bonos de EE. UU. La curva de tipos de EE. UU. se pronun-
cié considerablemente durante el primer trimestre, ya que la pro-
puesta de un plan de infraestructuras dotado 2,3 billones de ddlares,
el estimulo fiscal y las previsiones de un fuerte repunte de la actividad
econdmica elevaron las expectativas de inflacion. El rendimiento del
bono del Tesoro de EE. UU. a 10 afios subidé durante la primera mitad
del afio. Las posiciones cortas en deuda publica alemana y britanica
recuperaron la rentabilidad.

El fuerte apetito de riesgo beneficié a los activos de crecimiento,
siendo la posicion larga en valores estadounidenses lo que mas contri-
buyé a la rentabilidad. Las acciones estadounidenses siguieron su-
biendo, alcanzando maximos histéricos durante el periodo analizado.
Todos los sectores subieron, despuntando el energético después de
que los precios del petrdleo rozaran sus maximos en tres afios. La renta
variable de la zona euro y el Reino Unido también afadieron valor,
pues ambos mercados se beneficiaron de una sélida temporada de be-
neficios corporativos y una aceleracion de la administracion de las va-
cunas.

Entre las activos de diversificacion, la disminucion de la volatilidad du-
rante el periodo resultdé de ayuda. Las asignaciones a divisas también
contribuyeron: la rentabilidad se vio favorecida especialmente por una
posicion corta en el euro y una posicién larga en la libra esterlina. En-
tre los activos reales, las posiciones largas en el maizy el aceite de soja
impulsaron las rentabilidades. La superficie plantada menor de la es-
perada ayudd a sostener los precios del maiz, mientras que el aumento
de la demanda de aceites vegetales elevo los precios del aceite de soja.

Mellon Investments Corporation
Julio de 2021
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BNY MELLON GLOBAL MULTI — ASSET INCOME FUND
El Fondo se cerrd el 26 de marzo de 2021.

En el periodo analizado, hasta el cierre del Fondo, la clase de acciones
EUR A (Inc.) obtuvo una rentabilidad del 5,78%, después de comisio-
nes, frente al 3,05% que alcanzo el indice de referencia, comprendido
en un 60% por el MSCI AC World NRy en un 40% por el ICE BofA Global
Broad Market EUR Hedged (60:40).

Newton Investments Management Limited
Julio de 2021
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BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (EUR)

En el semestre analizado, la clase de acciones EUR A del Fondo obtuvo
una rentabilidad del 4,06%, después de comisiones, frente al 1,72%
que alcanzé el EURIBOR a 1 mes +4% anual, ambas expresadas en eu-
ros.

El Fondo generd una rentabilidad positiva y superior a la de su indice
de referencia. El nucleo orientado a la rentabilidad fue el principal mo-
tor de las rentabilidades del periodo, al beneficiarse considerable-
mente del sélido comportamiento de las acciones globales. ConocoP-
hillips fue el valor que mejor se comporto, alentado por una subida del
precio del petrdleo. Goldman Sachs subié por la recuperacién de la ac-
tividad financiera, que reanudd el crecimiento de las comisiones, asi
como por las expectativas de subidas de tipos de interés en el futuro.
Las acciones del fabricante de equipos de semiconductores ASML
subieron, debido al fuerte crecimiento de los pedidos.

Las compafiias tecnolégicas chinas Tencent Music y New Oriental Edu-
cation se vieron afectadas por el pesimismo, concretamente sobre la
inquietud por la regulacion, mientras que la compafiia de seguros asia-
tica Ping An también lastré la rentabilidad. La deuda de los mercados
emergentes gener6 una rentabilidad negativa, al verse afectada por
un lado por la debilidad de las divisas de los emergentes y, por otro
lado, por el aumento de los rendimientos.

Los activos de estabilizacion y las posiciones de cobertura del Fondo
perjudicaron a las rentabilidades, debido en gran parte a la proteccion
sobre los indices de los mercados de renta variable, que pesaron a la
larga, ya que los indices bursdtiles subieron durante el periodo. La po-
sicion en el oro también lastrd las rentabilidades, ya que esté perdio el
favor de los inversores cuando los comentarios de la Reserva Federal
estadounidense anunciaron la perspectiva de subidas de los tipos
reales y un ddlar estadounidense mas fuerte, un entorno que normal-
mente ha sido complejo para esa materia prima.

Por lo que respecta a la actividad de la cartera, la perspectiva relativa-
mente constructiva del gestor sobre el entorno macroeconémico
no varié y se reflejé en un incremento de la exposicién a renta variable
del Fondo, manteniendo un sesgo hacia las actividades mas sensibles
a la economia, aunque este se moderd en cierto modo a finales del
periodo. Entre la actividad destacé el aumento de posiciones en valo-
res ciclicos favorecidos, como TE Connectivity, Bureau Veritas, Conti-
nental y Texas Instruments, reduciendo a la vez la exposicion a varios
valores de crecimiento secular, como Accenture, Alphabet y Microsoft,
que han generado rentabilidades impresionantes a medida que se
desataba la crisis de la covid-19. Entre las nuevas posiciones estuvie-
ron el gigante farmacéutico AstraZeneca, que parece en condiciones
Optimas para liderar el crecimiento de los beneficios del sector en los
proximos cinco afios; la compafiia biotecnolégica Novozymes, muy
bien posicionada para monetizar sus tecnologias de enzimas; y Thermo
Fisher, que produce instrumentos y consumibles para la comunidad
cientifica global. La posicion en New Oriental Education se vendid, de-
bido a la persistente amenaza de mayor control regulatorio en China.
También se vendieron Vivendi y CMS Energy.

La decision se tomd inicialmente para reducir y, a la larga vender, la
posicion larga en futuros sobre bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 afios.
Esto dejo el Fondo sin exposicidon a deuda publica de los mercados
emergentes por primera vez desde la crisis financiera global y refleja
la prevision del gestor de renovadas presiones alcistas sobre los rendi-
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mientos, a medida que la recuperacién econdmica continta en los pro-
ximos meses. La posicion del Fondo en el oro se redujo, como resul-
tado del aumento de los obstdculos a los que se enfrenta el metal pre-
cioso.

Aunque el gestor sigue viendo potencial alcista en ciertas posiciones
del Fondo en activos orientados a la rentabilidad, esto significa proba-
blemente que los inversores ya han obtenido la mayor parte de las
rentabilidades de los activos de riesgo este afio. Ante esto, es probable
que los mercados sigan una trayectoria mas voldtil en la segunda mitad
de 2021; el gestor probablemente mantendrd unos niveles relativa-
mente altos de proteccidn del capital y liquidez, ademds de buscar ma-
neras alternativas de diversificar el componente de estabilizacion de la
cartera.

Newton Investment Management Limited
Julio de 2021
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BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (GBP)

En el semestre analizado, la clase de acciones GBP C (Inc.) del Fondo
obtuvo una rentabilidad del 3,19%, después de comisiones, frente a la
rentabilidad del 2,02% del LIBOR GBP a un mes +4%, ambas expresadas
en libras esterlinas.

El Fondo generd una rentabilidad positiva y superior a la de su indice
de referencia. El nucleo orientado a la rentabilidad fue el principal mo-
tor de las rentabilidades del periodo, al beneficiarse considerable-
mente del sélido comportamiento de las acciones globales. ConocoP-
hillips fue el valor que mejor se comporto, alentado por una subida del
precio del petrdleo. Goldman Sachs subié por la recuperacién de la ac-
tividad financiera, que reanudd el crecimiento de las comisiones, asi
como por las expectativas de subidas de tipos de interés en el futuro.
Las acciones del fabricante de equipos de semiconductores ASML
subieron, debido al fuerte crecimiento de los pedidos.

Las compafiias tecnoldgicas chinas Tencent Music y New Oriental Edu-
cation se vieron afectadas por el pesimismo, concretamente sobre la
inquietud por la regulacion, mientras que la compafiia de seguros asia-
tica Ping An lastr6 la rentabilidad. La deuda de los mercados emergen-
tes generd una rentabilidad negativa, al verse afectada por un lado por
la debilidad de las divisas de los emergentes y, por otro lado, por el
aumento de los rendimientos.

Los activos de estabilizacion y las posiciones de cobertura del Fondo
perjudicaron a las rentabilidades, debido en gran parte a la proteccion
sobre los indices de los mercados de renta variable, que pesaron a la
larga, ya que los indices bursdtiles subieron durante el periodo. La po-
sicion en el oro también lastro las rentabilidades, ya que esté perdio el
favor de los inversores cuando los comentarios de la Reserva Federal
estadounidense anunciaron la perspectiva de subidas de los tipos
reales y un ddlar estadounidense mas fuerte, un entorno que normal-
mente ha sido complejo para esa materia prima.

Por lo que respecta a la actividad de la cartera, la perspectiva relativa-
mente constructiva del gestor sobre el entorno macroeconémico no varié
y se reflejé en un incremento de la exposicion a renta variable del Fondo,
manteniendo un sesgo hacia las actividades mas sensibles a la economia,
aunqgue este se moder6 en cierto modo a finales del periodo. Entre la ac-
tividad destacé el aumento de posiciones en valores ciclicos favoreci-
dos, como TE Connectivity, Bureau Veritas, Continental y Texas Instru-
ments, reduciendo a la vez la exposicion a varios valores de creci-
miento secular, como Accenture, Alphabet y Microsoft, que han gene-
rado rentabilidades impresionantes a medida que se desataba la crisis
de la covid-19. Entre las nuevas posiciones estuvieron el gigante far-
macéutico AstraZeneca, que parece en condiciones éptimas para lide-
rar el crecimiento de los beneficios del sector en los préximos cinco
afios; la compafiia biotecnoldgica Novozymes, muy bien posicionada
para monetizar sus tecnologias de enzimas; y Thermo Fisher, que pro-
duce instrumentos y consumibles para la comunidad cientifica global.
La posicidon en New Oriental Education se vendid, debido a la persis-
tente amenaza de mayor control regulatorio en China. También se
vendieron Vivendiy CMS Energy.

La decision se tomd inicialmente para reducir y, a la larga vender, la
posicion larga en futuros sobre bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 afios.
Esto dejo el Fondo sin exposicidon a deuda publica de los mercados
emergentes por primera vez desde la crisis financiera global y refleja
la prevision del gestor de renovadas presiones alcistas sobre los rendi-
mientos, a medida que la recuperaciéon econdmica continta en los pré-
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ximos meses. La posicion del Fondo en el oro se redujo, como resul-
tado del aumento de los obstdculos a los que se enfrenta el metal pre-
cioso.

Aungque el gestor sigue viendo potencial alcista en ciertas posiciones
del Fondo en activos orientados a la rentabilidad, esto significa proba-
blemente que los inversores ya han obtenido la mayor parte de las
rentabilidades de los activos de riesgo este afio. Ante esto, es probable
que los mercados sigan una trayectoria mas voldtil en la segunda mitad
de 2021; el gestor probablemente mantendrd unos niveles relativa-
mente altos de proteccién del capital y liquidez, ademds de buscar ma-
neras alternativas de diversificar el componente de estabilizaciéon de la
cartera.

Newton Investment Management Limited
Julio de 2021



RENTABILIDAD ABSOLUTA, INVERSIONES
ALTERNATIVAS Y MULTIACTIVOS continuacion

BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (USD)

En el semestre analizado, la clase de acciones USD A del Fondo obtuvo
una rentabilidad del 3,18%, después de comisiones, frente al 2,05% de
rentabilidad del LIBOR USD a 1 mes +4% anual, ambas expresadas en
ddlares estadounidenses.

El Fondo generd una rentabilidad positiva y superior a la de su indice
de referencia. El nucleo orientado a la rentabilidad fue el principal mo-
tor de las rentabilidades del periodo, al beneficiarse considerable-
mente del sélido comportamiento de las acciones globales. ConocoP-
hillips fue el valor que mejor se comporto, alentado por una subida del
precio del petrdleo. Goldman Sachs subié por la recuperacién de la ac-
tividad financiera, que reanudé el crecimiento de las comisiones, asi
como por las expectativas de subidas de tipos de interés en el futuro.
Las acciones del fabricante de equipos de semiconductores ASML
subieron, debido al fuerte crecimiento de los pedidos.

Las compafiias tecnoldgicas chinas Tencent Music y New Oriental Edu-
cation se vieron afectadas por el pesimismo, concretamente sobre la
inquietud por la regulacion, mientras que la compafiia de seguros asia-
tica Ping An también lastré la rentabilidad. La deuda de los mercados
emergentes gener6 una rentabilidad negativa, al verse afectada por
un lado por la debilidad de las divisas de los emergentes y, por otro
lado, por el aumento de los rendimientos.

Los activos de estabilizacion y las posiciones de cobertura del Fondo
perjudicaron a las rentabilidades, debido en gran parte a la proteccion
sobre los indices de los mercados de renta variable, que pesaron a la
larga, ya que los indices bursdtiles subieron durante el periodo. La po-
sicion en el oro también lastrd las rentabilidades, ya que esté perdio el
favor de los inversores cuando los comentarios de la Reserva Federal
estadounidense anunciaron la perspectiva de subidas de los tipos
reales y un ddlar estadounidense mas fuerte, un entorno que normal-
mente ha sido complejo para esa materia prima.

Por lo que respecta a la actividad de la cartera, la perspectiva relativa-
mente constructiva del gestor sobre el entorno macroeconémico
no varié y se reflejé en un incremento de la exposicion a renta variable
del Fondo, manteniendo un sesgo hacia las actividades mas sensibles
a la economia, aunque este se moderd en cierto modo a finales del
periodo. Entre la actividad destacé el aumento de posiciones en valo-
res ciclicos favorecidos, como TE Connectivity, Bureau Veritas, Conti-
nental y Texas Instruments, reduciendo a la vez la exposicion a varios
valores de crecimiento secular, como Accenture, Alphabet y Microsoft,
que han generado rentabilidades impresionantes a medida que se
desataba la crisis de la covid-19. Entre las nuevas posiciones estuvie-
ron el gigante farmacéutico AstraZeneca, que parece en condiciones
Optimas para liderar el crecimiento de los beneficios del sector en los
proximos cinco afios; la compafiia biotecnoldgica Novozymes, muy
bien posicionada para monetizar sus tecnologias de enzimas; y Thermo
Fisher, que produce instrumentos y consumibles para la comunidad
cientifica global. La posicion en New Oriental Education se vendid, de-
bido a la persistente amenaza de mayor control regulatorio en China.
También se vendieron Vivendi y CMS Energy.

La decision se tomd inicialmente para reducir y, a la larga vender, la
posicion larga en futuros sobre bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 afios.
Esto dejo el Fondo sin exposicién a deuda publica de los mercados
emergentes por primera vez desde la crisis financiera global y refleja
la prevision del gestor de renovadas presiones alcistas sobre los rendi-
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mientos, a medida que la recuperacién econdmica continta en los pro-
ximos meses. La posicion del Fondo en el oro se redujo, como resul-
tado del aumento de los obstdculos a los que se enfrenta el metal pre-
cioso.

Aunque el gestor sigue viendo potencial alcista en ciertas posiciones
del Fondo en activos orientados a la rentabilidad, esto significa proba-
blemente que los inversores ya han obtenido la mayor parte de las
rentabilidades de los activos de riesgo este afio. Ante esto, es probable
que los mercados sigan una trayectoria mas voldtil en la segunda mitad
de 2021; el gestor probablemente mantendrd unos niveles relativa-
mente altos de proteccién del capital y liquidez, ademds de buscar ma-
neras alternativas de diversificar el componente de estabilizacion de la
cartera.

Newton Investment Management Limited
Julio de 2021



RENTABILIDAD ABSOLUTA, INVERSIONES
ALTERNATIVAS Y MULTIACTIVOS continuacion

BNY MELLON GLOBAL UNCONSTRAINED FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones W Acc. obtuvo una ren-
tabilidad del 5,48%, después de comisiones, frente al 5,37% que al-
canzo el indice de referencia MSCI AC World/JP Morgan GBI (60:40),
ambas expresadas en ddlares estadounidenses. El Fondo generd una
rentabilidad absoluta positiva, por encima del indice de referencia
comparativo.

La asignacion a la renta variable contribuyd positivamente a la renta-
bilidad del Fondo durante el periodo. Las posiciones sobreponderadas
en renta variable del Reino Unido y Europa funcionaron especialmente
bien, al igual que las sobreponderaciones de los sectores financiero e
industrial. Estos compensaron con creces los efectos negativos de las
infraponderaciones en Norteamérica, Japon y los sectores energético
e inmobiliario.

El valor que contribuy6 de forma mds positiva fue el proveedor de so-
luciones de ingenieria Applied Materials. Sus acciones subieron por la
noticia de los planes de Taiwan Semiconductor de aumentar el gasto
en bienes de equipo este afio, lo que podria tener efectos positivos en
las ventas de Applied Materials. La compafiia también anuncié unos
excelentes resultados y elevé sus previsiones de beneficios. El valor in-
dustrial japonés también sobresalio, pues la empresa anuncid incre-
mentos de los ingresos netos y las ventas superiores a las expectativas,
asi como un aumento de su dividendo. Alphabet, propietaria de Goo-
gle, también contribuyé positivamente. Publicé unos resultados del
primer trimestre sobresalientes.

El mayor lastre fue la empresa de Internet de consumo Prosus. Se vio
afectada por su fuerte exposicion de renta variable a Tencent, ya que
el Gobierno chino siguid investigando a varias empresa de comercio
electronico. Como resultado, las acciones de Prosus disminuyeron
continuamente durante el periodo. En un periodo de resurgimiento
para el sector energético, la nula exposicion a Exxon Mobil lastro las
rentabilidades del Fondo. Dada la subida del fondo por la limitacion de la
oferta y la expectativa de recuperacién econémica, las acciones de la com-
pafiia de petrdleo y gas estadounidense subieron mas de un 50%. En un
periodo débil para la deuda publica, la posicién en bonos de gobierno
mexicanos lastraron la rentabilidad. Esto se debid principalmente al
temor a las subidas de tipos, que conllevan un aumento de los rendi-
mientos de los bonos y, por tanto, unos menores precios de los bonos.

El gestor inicié una nueva posiciéon en HDFC Bank, el mayor banco pri-
vado de India. La empresa es actualmente lider en cuota de mercado
en casi todos los productos de banca de consumo y minorista en India,
y parece bien posicionada para beneficiarse de un aumento del con-
sumo y el crecimiento de la clase media? Otra nueva posicion fue la
compaiiia biotecnoldgica danesa Novozymes. El gestor considera que
la experiencia en enzimas de la compafiia tiene cada vez mas valor a
medida que los métodos de produccion sostenible se extienden. La po-
sicion en el fabricante coreano de baterias de litio Samsung SDI se re-
dujo tras su excelente comportamiento.

El gestor incrementd la posicion existente en el especialista dptico Alcon,
dada su debilidad y la conviccidn de que este sector tiene grandes perspec-
tivas de crecimiento por el envejecimiento de la poblacion y el impacto en
la vision resultante del uso extensivo de pantallas. La posicion en Frese-
nius Medical Care también se incremento; ofrece servicios de dialisis
del rifién y es otro probable beneficiario del envejecimiento de la po-
blacién.
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La posicion en Applied Materials se redujo tras su excelente compor-
tamiento, destinandose el producto obtenido a incrementar la posi-
cién en la compafiia de software SAP. El gestor vendid la posicién en la
constructora de viviendas estadounidense Lennar y redujo la de Citi-
group, en ambos casos tras una buena rentabilidad sostenida.

Newton Investment Management Limited
Julio de 2021



RENTABILIDAD ABSOLUTA, INVERSIONES
ALTERNATIVAS Y MULTIACTIVOS continuacion

BNY MELLON SUSTAINABLE GLOBAL REAL RETURN FUND (EUR)
La clase de acciones EUR W (Acc.) del Fondo generd una rentabilidad
del 3,29%, después de comisiones, en el semestre analizado, frente a
la rentabilidad del 1,72% del EURIBOR a un mes +4% anual, expresadas
ambas en euros.

El Fondo generd una rentabilidad positiva, superando a su indice de
referencia. El nicleo orientado a la rentabilidad fue el principal motor
de las rentabilidades del periodo, al beneficiarse considerablemente
del sélido comportamiento de las acciones globales. Las acciones del
fabricante de equipos de semiconductores ASML subieron, debido al
fuerte crecimiento de los pedidos, mientras que Alphabet se beneficié
de la demanda de sus servicios relacionada con el teletrabajo. La posi-
cién defensiva en AstraZeneca también contribuyd considerable-
mente. La compafiia tecnoldgica china Tencent Music se vio afectada
por el pesimismo, concretamente sobre la inquietud por la regulacién,
mientras que la compafiia de seguros asidtica Ping An también lastrd
la rentabilidad. Las inversiones alternativas y las posiciones de deuda
corporativa de la cartera generaron rentabilidades positivas. La deuda
de los mercados emergentes fue la Unica area del ndcleo orientado a
rentabilidad que generd una rentabilidad negativa, al verse afectada
por un lado por la debilidad de las divisas de los mercados emergentes
y, por otra, por la subida de los rendimientos.

Los activos de estabilizacion y las posiciones de cobertura del Fondo
generaron una rentabilidad negativa, debido en gran parte al coste de
la cobertura, utilizando derivados de renta variable. La posicidn en el
oro también lastré las rentabilidades, ya que esté perdié el favor de
los inversores cuando los comentarios de la Reserva Federal estadou-
nidense anunciaron la perspectiva de subidas de los tipos reales y un
doélar estadounidense més fuerte, un entorno que normalmente ha
sido complejo para esa materia prima. La cobertura de divisas en euros
también lastro la rentabilidad.

En cuanto a la actividad, se inicié una posicion en el gigante farmacéu-
tico AstraZeneca, que parece en condiciones optimas para liderar el
crecimiento de los beneficios del sector en los préximos cinco afios. Se
adoptd una posicion en la compaiiia biotecnolégica Novozymes, muy
bien posicionada para monetizar sus tecnologias de enzimas. También
se incluyo el gigante bancario estadounidense JP Morgan Chase, que
muestra unas rentabilidades lideres del sector y una ventaja de escala,
ademds de buenas condiciones para beneficiarse al maximo del en-
torno de subida de los tipos de interés. Se adoptd una nueva posicién
en Thermo Fisher. El negocio principal de la compaiiia consiste en la
venta de instrumentos y consumibles a la comunidad cientifica global,
aunque se estd pasando cada vez mas al lucrativo ambito de los servi-
cios, que registra un rapido crecimiento. También afiadimos Volkswa-
gen y OTP Bank. Entre las principales ventas estuvieron Vivendi y New
Oriental Education.

La posicion larga del Fondo en futuros sobre bonos del Tesoro de
EE. UU. a 10 afios se vendio, dado el dificil trimestre para la deuda pu-
blica, al haberse revisado al alza las expectativas de crecimiento e in-
flacién. La exposicion al oro se redujo, ya que la recuperacion del cre-
cimiento econémico y el dolar estadounidense echaron el freno al me-
tal precioso. Se inicid una posicion en la estrategia BNP Volatility Pro-
tection.

Parece que la potente combinacién de la liberacion de la demanda
contenida de consumo contenida, la restitucion de existencias y el re-
punte del gasto en bienes de equipo por parte de las empresas —junto

13

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
INFORME DE LAS GESTORAS DE INVERSIONES continuacién

con el continuo apoyo fiscal— va a propiciar un ritmo relativamente
elevado de actividad econdmica en los proximos trimestres. Aunque el
gestor sigue viendo potencial alcista en ciertas posiciones del Fondo
en activos orientados a la rentabilidad, es probable que ya se ha gene-
rado la mayor parte de las rentabilidades de los activos de riesgo este
afo.

Newton Investment Management Limited
Julio de 2021



RENTABILIDAD ABSOLUTA, INVERSIONES
ALTERNATIVAS Y MULTIACTIVOS continuacion

BNY MELLON TARGETED RETURN BOND FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD A (Acc.) del Fondo
obtuvo una rentabilidad del -0,22%, después de comisiones, frente al
-0,50% de media del sector Lipper Global — Bond Global USD, ambas
expresadas en doélares estadounidenses.

Los rendimientos de la deuda publica de los mercados desarrollados
subieron en los primeros meses del afio, ya que la puesta en marcha
de los programas de vacunacién contra la covid-19 elevaron las pers-
pectivas de una aceleracion del crecimiento econémico. Sin embargo,
junto a este optimismo, el mercado se mostré preocupado por la in-
flacion y la necesidad de los bancos centrales de revertir las politicas
de tipos de interés bajos. Los principales tipos de referencia subieron
mes a mes hasta marzo de 2021: los rendimientos del bono del Tesoro
de EE. UU. a 10 afios pasaron del 0,92% al principio del afio al 1,74% el
31 de marzo.

Estas clases de activos de renta fija mas sensibles a los tipos de interés
no lograron generar rentabilidades totales positivas durante el primer
trimestre. La confirmacion por parte de los bancos centrales de que la
normalizacion de la politica monetaria se haria de forma lenta y come-
dida ayudo a estabilizar los mercados de renta fija, aunque los rendi-
mientos no cayeron lo suficiente para contrarrestar las pérdidas del
primer trimestre.

El Fondo mantuvo las asignaciones a los productos de diferenciales de
todo el crédito corporativo y los mercados emergentes, con un 26,8%
en los bonos corporativos de categoria de inversion (investment grade)
y otro 11,7% en bonos corporativos de alto rendimiento (high yield) a
fin de junio. La exposicién a la deuda de los mercados emergentes del
12% se dividio entre la deuda soberana denominada en divisa local
(México y Sudafrica, alrededor de un 2,5%) y el resto en emisiones cor-
porativas, de deuda publica y cuasigubernamentales en divisa fuerte.
La exposicion titulizada compuesta por valores respaldados por activos
y obligaciones hipotecarias colateralizadas se situd en torno al 13,6%
de los activos del Fondo al final del periodo analizado.

A 30 de junio, el Fondo mantuvo una asignacién importante a la deuda
publica de los mercados desarrollados. La duracion del Fondo se re-
dujo casi a cero mediante el uso de derivados, para mitigar el riesgo de
subida de los tipos de interés. El Fondo estuvo diversificado con apro-
ximadamente 190 emisores, con una calificacion crediticia media de A.

Mellon Investments Corporation
Julio de 2021
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RENTA VARIABLE GLOBAL

BNY MELLON FUTURE EARTH FUND
El Fondo se lanzé el 12 de enero de 2021.

La clase de acciones W USD Acc del Fondo generé una rentabilidad del
4,87%, después de comisiones, en el periodo de analisis (desde la fe-
cha de lanzamiento, el 12 de enero de 2021, al 30 de junio de 2021),
mientras que su indice de referencia, el MSCI AC World NR, alcanzé un
9,99%, ambas expresadas en ddlares estadounidenses.

La rentabilidad del Fondo se debid a la contribucién positiva de las po-
siciones en los sectores de maquinaria, quimica, conglomerados indus-
triales y software. Sin embargo, la exposicidon a suministros eléctricos
supuso un lastre importante para las rentabilidades. La cartera quedd
rezagada con respecto a los mercados mundiales de renta variable,
debido principalmente a su posicién en suministros publicos.

Dado el menor atractivo de las caracteristicas del sector de suministros
publicos en el periodo analizado, ante la mejora de las tendencias re-
lacionadas con la covid-19, la compafiia multinacional de energia da-
nesa Orsted supuso un lastre para las rentabilidades. Frenada por al-
gunos problemas de proteccion en varios parques edlicos marinos, la
compafiia publicé unos resultados decepcionantes correspondientes
al primer trimestre. No obstante, el gestor cree que, a pesar de cierta
inquietud en el mercado por el aumento de la competencia, la gran
cantidad de proyectos de desarrollo de energia edlica marina deberia
ofrecer muchas oportunidades a Orsted.

Por otra parte, la compafiia multinacional japonesa fabricante de dis-
positivos de aire acondicionado Daikin Industries causé decepcion,
mientras que Nidec, a pesar de haberse comportado muy bien durante
2020, debido a su enfoque en las tecnologias relacionadas con el
vehiculo eléctrico, también se comporté de forma débil en el periodo
analizado.

Como aspecto mas positivo, el fabricante japonés Ebara se comportd
de forma excelente, al presentar unos resultados del primer trimestre
superiores a las expectativas, tras mostrar una mejora de la rentabili-
dad en su divisién de maquinaria y sistemas de fluidos, asi como un
crecimiento de los beneficios en maquinaria de precision.

La importante posicidon en Microsoft contribuyé a la rentabilidad de la
cartera. La compafiia presentd unos excelentes resultados trimestra-
les, ya que el crecimiento de sus ingresos superé las expectativas, de-
bido a las tendencias positivas en la mayoria de sus productos y zonas
geograficas. La compafiia, que ha ganado cuota de mercado, se ha be-
neficiado de la aceleracion de la transformacion digital global que se
produjo el afio pasado como resultado de los confinamientos.

Con la mejora de las perspectivas de la construccién no residencial y,
por tanto, de la demanda de iluminacion, el proveedor norteameri-
cano de soluciones de iluminacién y gestion de edificios Acuity Brands
se comportd bien. Las esperanzas de que el gasto en infraestructuras
previsto por el presidente de EE.UU., Joe Biden, puedan impulsar la
demanda de soluciones de construccion eficientes respaldaron tam-
bién la cotizacion de la accion de la empresa.

Newton Investment Management Limited
Julio de 2021
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BNY MELLON FUTURE FOOD FUND
El Fondo se lanzé el 12 de enero de 2021.

La clase de acciones W USD Acc del Fondo generé una rentabilidad del
8,37%, después de comisiones, en el periodo de analisis (desde la fe-
cha de lanzamiento, el 12 de enero de 2021, al 30 de junio de 2021),
mientras que su indice de referencia, el MSCI AC World NR, alcanzé un
9,99%, ambas expresadas en ddlares estadounidenses.

La rentabilidad del Fondo se debid a la contribucién positiva de los sec-
tores de maquinaria, quimico y productos de alimentacién. Sin em-
bargo, la exposicidn a empresas de reparto de comida supusieron un
lastre esta vez. La cartera quedo rezagada con respecto a los mercados
mundiales de renta variable, debido principalmente a su posicion mu-
cho mayor en el sector de bienes de consumo bdsico.

Delivery Hero retrocedi6 al principio del afio, tras su excelente reco-
rrido. Sin embargo, los resultados del cuarto trimestre constataron el
fuerte impulso de la empresa de reparto de comida, ya que tanto el
crecimiento de los pedidos como el volumen bruto de mercancia o los
ingresos superaron las expectativas. Los resultados publicados poste-
riormente mostraron caracteristicas similares, pero la accidn siguio dé-
bil. La preocupacion por la inflacion influy6 de forma importante en el
apetito de riesgo de los inversores, reduciendo el entusiasmo en las
areas de crecimiento.

Los mercados de renta variable de Chile cayeron con fuerza durante el
periodo analizado, ya que los partidos politicos de izquierdas e inde-
pendientes ganaron las elecciones para decidir quién redactaria una
nueva constitucidn en el pais. El aumento del riesgo politico y regula-
torio peso sobre las acciones del productor de fertilizantes agricolas y
litio SQM. Ademas, las acciones de A2 Milk cayeron, tras una nueva
revision a la baja de sus perspectivas de beneficios para todo el afio.

Como aspecto mas positivo, ayudado por la mejora de la confianza en
el sector agricola, John Deere se comporté especialmente bien al prin-
cipio del afio, publicando unos resultados del primer trimestre que
mostraron unos beneficios muy superiores a las expectativas. Las pre-
visiones para todo el afio también sorprendieron al alza, ya que la de-
manda de equipos siguié aumentando.

Novozymes también se comporté bien, pues los inversores reconocie-
ron la dindmica de beneficios positiva que vive la compafiia. El lider
biotecnoldgico sectorial y en enzimas de Dinamarca presenté unos re-
sultados del primer trimestre excelentes, con un crecimiento de las
ventas organicas superior a las expectativas.

Como propietario de centros comerciales en dreas menos de moda de
EE. UU., Brixmor se vio gravemente afectado por la pandemia de co-
vid-19 y la consiguiente reduccion de la actividad comercial. El negocio
estuvo protegido en cierto modo por alta exposicion a minoristas de
alimentacidn, pero esto no evitd que el precio de la accién cayera. Sin
embargo, tras las noticias positivas sobre las vacunas y una mejora de
las perspectivas del comercio minorista, el precio de la accidn se recu-
perd hasta los niveles de antes de la pandemia al principio del afio.

Newton Investment Management Limited
Julio de 2021



RENTA VARIABLE GLOBAL continuacion

BNY MELLON FUTURE LIFE FUND
El Fondo se lanzé el 12 de enero de 2021.

La clase de acciones W USD Acc del Fondo generd una rentabilidad del
8,88%, en el periodo de andlisis (desde el lanzamiento, el 12 de enero
de 2021, al 30 de junio de 2021), después de comisiones, mientras que
su indice de referencia, el MSCI AC World NR, alcanzé un 9,99%, ambas
expresadas en doélares estadounidenses.

La rentabilidad del Fondo se debid a la contribucion positiva de las em-
presas de los sectores farmacéutico y de equipos y suministros de sa-
lud. Sin embargo, la sobreponderacion con respecto al indice en el sec-
tor salud lastré la rentabilidad. La seleccion de valores en el sector sa-
lud también lastré las rentabilidades en el periodo analizado.

AlA Group y Ping An Insurance lastraron las rentabilidades, sobre todo
esta Ultima y con gran diferencia. El Fondo adopté posiciones en estas
empresas por lo que la oportunidad de crecimiento Unica que, seguin
el gestor, suponia China y, por extensidn, sus consumidores, en los
préximos afios. A medida que crece el producto interior bruto (y la
prosperidad econdmica) en los mercados emergentes, se espera una
aceleracién de la demanda de productos como seguros sanitarios, se-
guros de vida y productos de ahorro.

En opinién del gestor del Fondo, AIA, empresa cotizada en bolsa con
sede en Hong Kong, pero con posiciones de liderazgo en algunas de las
principales provincias chinas, parece tener un equipo directivo muy
competente. Sin embargo, el valor se ha visto afectado por la preocu-
pacion de que las medidas de confinamiento en Hong Kong puedan
frenen el aumento de las ventas a los visitantes de China continental.

Ping An, compaiiia de seguros radicada en China continental, con un
fundamento de inversién muy diferente, se ha comportado de forma
decepcionante en los Ultimos meses. La debilidad de la cotizacién se
ha debido a la combinacién de un personal de ventas poco eficaz (en
muchos casos a tiempo parcial), que la empresa esta reciclando actual-
mente, junto con algunas revisiones del tratamiento contable del ca-
pital reglamentario.

Sin embargo, en opinion del gestor, la empresa sigue estando muy
bien capitalizada y tiene potencial para crecer. Como aspecto mas po-
sitivo, Principal Financial Group se comportd bien, tras el anuncio de
una revision estratégica que se espera que se centre principalmente
en como y donde gasta su dinero.

Las acciones de la farmacéutica danesa Novo Nordisk se comportaron
de forma excelente, tras las noticias positivas sobre sus medicamentos
en fase de desarrollo contra el Alzheimer. Ademas, los resultados tri-
mestrales mostraron un buen inicio de afio y se revisaron al alza las
previsiones de crecimiento de las ventas para 2021. En opinién del ges-
tor, la empresa parece atractiva, dado su perfil de continuo creci-
miento y las perspectivas temdticas de crecimiento a largo plazo en el
mercado de la diabetes.

Por otra parte, la disminucién de los inconvenientes planteados por la
covid-19 resulté alentadora para las perspectivas de HCA Healthcare
(por los efectos positivos para los volumenes de los hospitales), por lo
que las acciones se comportaron bien.

Newton Investment Management Limited
Julio de 2021
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BNY MELLON GLOBAL EQUITY FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD A del subfondo ob-
tuvo una rentabilidad del 10,58%, después de comisiones, frente al
12,30% que alcanzé el MSCI All-Country World Index NR (también en
dodlares estadounidenses). El Fondo generd una rentabilidad absoluta
positiva, aunque quedd rezagado con respecto al indice de referencia
comparativo.

Una infraponderacion en Norteamérica lastré la rentabilidad, dada la
fuerte rentabilidad del mercado estadounidense durante el semestre.
La infraponderacion en el sector de la energia también lastro la renta-
bilidad. Esto compensé los efectos positivos de la sobreponderacion en
Europa sin Reino Unido y la infraponderacion en suministros publicos.

El mayor lastre del periodo analizado fue Ping An Insurance Group. Las
acciones se comportan mal, después de que Ping An anunciara sus pla-
nes de adquirir una participaciéon en Founder Group, un conglomerado
chino con apoyo estatal. Otro de los principales lastres fue Sony, que
incumplio las expectativas de sus previsiones. El gestor mantiene una
perspectiva positiva sobre la empresa, ya que cree que el lanzamiento
de su producto PlayStation 5 probablemente elevara sus beneficios.
Las acciones de Suzuki Motor también se comportaron mal durante
este tiempo, ya que la demanda de automdéviles en la India, un mer-
cado clave para la empresa, se vio afectada por la crisis de la covid-19.

El factor que contribuyé de forma mas positiva fue el proveedor de
ingenieria de materiales Applied Materials. Sus acciones subieron al
seguir aumentando la demanda de semiconductores. La compaiiia
anuncié unos excelentes resultados y elevd sus previsiones de benefi-
cios. Goldman Sachs se comportd bien, gracias a las expectativas de
una mayor inflacién y a la posibilidad de que suban los tipos de interés,
lo que se considera que puede dar un impulso a la rentabilidad de los
bancos. Las acciones de Goldman Sachs también se vieron favorecidas
por la noticia de que la Reserva Federal estadounidense iba a relajar
las restricciones a los dividendos propiciadas por la pandemia. Alpha-
bet, propietaria de Google, también contribuyo positivamente. Durante el
periodo, el Fondo adopté una nueva posicidén en la compaiiia danesa
Novozymes, lider biotecnoldgico sectorial y en enzimas. Su experiencia
en enzimas deberia ser cada vez mas valiosa, a medida que los méto-
dos de produccidn sostenibles se extiendan a una amplia gama de sec-
tores, incluidas las de limpieza y fabricacidon de alimentos. El gestor
también afiadié TE Connectivity, lider en el sector de los conectores,
gue, en su opinidn, esta bien posicionada para beneficiarse del paso al
vehiculo eléctrico. Otras compras significativas fueron Volkswagen y
CME Group, que opera uno de los mercados de valores y materias pri-
mas mas importantes del mundo.

El gestor vendio la posicion del Fondo en Kasikornbank por el temor a
que la covid-19 pueda perjudicar aun mas la economia tailandesa, so-
bre todo por suimpacto en el turismo. La posicién en Verizon Commu-
nications se vendid, al considerar que las oportunidades de creci-
miento relacionadas con el 5G podrian tardar en materializarse. El ges-
tor redujo las posiciones en Wolters Kluwer, Meituan, Goldman Sachs
y Citigroup, tras sus buenos resultados.

Aungue el mercado ha favorecido los valores de los sectores ciclicos
tradicionales durante gran parte del afio, las posiciones que el gestor
considera exitosas a largo plazo empezaron a comportarse mejor a fi-
nales del periodo, al disminuir los rendimientos de los bonos del Tesoro
estadounidense. El gestor sigue siendo positivo en cuanto a las posibi-
lidades de que estas empresas mejoren cuando corresponda.

Newton Investment Management Limited
Julio de 2021



RENTA VARIABLE GLOBAL continuacion

BNY MELLON GLOBAL EQUITY INCOME FUND
En el semestre analizado, la clase de acciones USD A (Inc.) del Fondo
obtuvo una rentabilidad del 8,18%, después de comisiones, frente a la
rentabilidad del 13,12% que alcanzé el indice FTSE World Index TRy el
10,35% de media del sector Lipper Global — Equity Global Income, to-
das ellas expresadas en délares estadounidenses.

El Fondo generd una rentabilidad positiva, pero inferior a la de su in-
dice de referencia y la media del sector. La seleccidn de valores fue el
factor clave que explica las menores rentabilidades relativas del
Fondo. Aunque la demanda de smartphones 5G contribuyé a la renta-
bilidad superior de la posicién del Fondo en Qualcomm en enero, sus
acciones se comportaron mal, reflejando la debilidad de muchas ac-
ciones tecnoldgicas de gran capitalizacion. La aseguradora china Ping
An también supuso un lastre, ya que la compafiia prevé adquirir una
participacion en Founder Group y debido a la continua debilidad de las
primas de nuevo negocio. La empresa de eventos Informa también
cayo, al aumentar el pesimismo entre los inversores acerca de las pers-
pectivas de una rapida recuperacion de los viajes de negocios a larga
distancia.

Como aspecto mas positivo, Richemont destacd por su contribucién a
la rentabilidad. La empresa de articulos de lujo registré una fuerte de-
manda de joyas y relojes en Extremo Oriente, ayuda por su inversién
conjunta (con Alibaba) en el minorista de moda online Farfetch. Infosys
también despuntd por su rentabilidad, debido al aumento de la de-
manda, especialmente en EE. UU., ya que los clientes revisaron al alza
su infraestructura de tecnologia de la informacion y siguieron pasan-
dose a la nube. La compaiiia sigue obteniendo nuevo negocio y tiene
una sélida cartera de nuevos productos. Otro productor de articulos de
lujo, Tapestry, se comporté de forma excelente tras la publicacion de unos
sélidos beneficios que superaron con creces las expectativas.

En cuanto a la actividad, se inicié una posicion en Home Depot, el ma-
yor minorista de mejoras en el hogar del mundo. Sus perspectivas pa-
recen atractivas, dada la escasez sistémica de vivienda y la creciente
demanda, el aumento de los precios de la vivienda y el envejecimiento
del parque de viviendas. También se afiadié una posicién al especia-
lista en software y soluciones empresariales Sage, que se beneficia de
las tendencias destacadas por la temética de inversidn «revolucion in-
teligente» del Fondo. Ademas, se invirtié en el fabricante de coches
Volkswagen; el gestor del Fondo vio una oportunidad de transforma-
cién de los beneficios a medida que la compafiia se pasa al vehiculo
eléctrico y la direccién se enfoca en el flujo de caja de su division de
motores de combustion, en lugar de tratar de ganar cuota de mercado.

Tras un periodo de rentabilidad superior relativa, Spark New Zealand
se vendié. La empresa de transferencias de dinero Western Unidn
también se vendid, debido a la preocupacion por los obstdculos estruc-
turales a los que se enfrenta por la creciente digitalizacidn sectorial.

La recuperacion econémica ya ha permitido restituir buena parte de
los dividendos. En efecto, el gestor del Fondo cree que 2020 supuso un
paréntesis para la generacion de ingresos y no un gran cambio estruc-
tural, y que los dividendos podrian aumentar a partir de ahora. Sin em-
bargo, no todas las empresas podran restituir los dividendos a los ni-
veles anteriores, puesto que la pandemia ha acelerado algunas tema-
ticas estructurales clave preexistentes. En efecto, el gestor del Fondo
cree que los inversores en renta fija deben estar atentos a los desafios
estructurales especificos para la generacion de ingresos debido al ra-
pido cambio tematico. Para afrontar un entorno tan complejo, el ges-
tor del Fondo tratara de seguir un enfoque activo disciplinado que
haga hincapié en el cambio estructural, la calidad y los ingresos.

Newton Investment Management Limited
Julio de 2021
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BNY MELLON GLOBAL LEADERS FUND

En el semestre cerrado a 30 de junio de 2021, la clase de acciones USD
A (Acc.) del Fondo obtuvo una rentabilidad del 10,97%, frente a la ren-
tabilidad del 13,05% que alcanzoé el indice MSCI World NR y el 10,46%
de la media del sector Lipper Global — Equity Global, todas ellas expre-
sadas en ddlares estadounidenses.

A pesar de la continuacion de la pandemia de covid-19, los mercados
de renta variable se comportaron bien durante el periodo analizado,
ya que los datos econdmicos mejoraron en respuesta a la gradual re-
lajacion de las restricciones en muchos paises y a los enormes estimu-
los monetarios y fiscales inyectados en el sistema por los bancos cen-
trales y los gobiernos.

La limitada exposicién del Fondo al sector financiero resulté ser un las-
tre importante desde el punto de vista sectorial, al igual que la falta de
exposicion a los valores energéticos. Sin embargo, los sectores de sa-
lud y bienes de consumo bdsico se comportaron muy bien.

En cuanto a valores concretos, Keyence quedd muy rezagada, a pesar
de que los resultados presentados hasta finales de diciembre mostra-
ron que la empresa volvia a registrar crecimiento interanual tras seis
trimestres seguidos de caida de las ventas. La debilidad del precio de
la accién se debidé probablemente en parte a la rotacién del mercado
hacia valores mas ciclicos durante el periodo.

ASML contribuyé de forma mas positiva. Como proveedor lider mun-
dial de equipos de litografia para la industria de los semiconductores,
ASML no solo es una de las principales compaiiias en la carrera que
libran Taiwan Semiconductor, Intel y Samsung Electronics, sino que
ademads contribuye a las aspiraciones de China en cuanto a semicon-
ductores. En este contexto, ASML podria beneficiarse de la noticia del
continuo compromiso de fabricacidon de Intel y el audaz plan de gasto
en bienes de equipo de 100.000 millones de délares de Taiwan Semi-
conductors (que el mercado acogié de buen grado). Los resultados del
cuarto trimestre de 2020 de la empresa fueron excelentes, superando
las previsiones de ingresos y margenes en lo que se considerd un afio
magnifico para su negocio.

Illumina también se comporté de forma excelente, con unos resulta-
dos del cuarto trimestre de 2020 algo mejores que los que habia anun-
ciado un mes antes mas o menos. Los resultados mostraron una rapida
mejora de la dindmica positiva del negocio, con tendencias favorables
tanto de los instrumentos como de los consumibles de secuenciacion
de la compafiia. La empresa de secuenciacidn genética ofrecié luego
unos resultados del primer trimestre con unos ingresos muy superio-
res a las previsiones, a la vez que elevd las previsiones para el conjunto
de 2021.

Durante el semestre, el gestor vendidé Reckitt y Colgate-Palmolive. Se
adquirié Tencent Holdings, una de las mayores empresas de platafor-
mas de Internet del mundo. Tencent se ha convertido en parte indis-
pensable de la vida diaria de mas de mil millones de usuarios de Inter-
net en China, a través de su aplicacién WeChat.

La recuperacién mundial cada vez mas amplia y las perspectivas de be-
neficios mas favorables pueden seguir ofreciendo un entorno exce-
lente para la renta variable. Sin embargo, dada la magnitud del re-
punte del ultimo afio, los mercados han descontado en parte el resur-
gimiento a corto plazo de los beneficios empresariales. A medida que
la recuperacion se afiance, y en caso de que persistan las presiones
inflacionistas, la perspectiva de un entorno monetario menos favora-
ble atraera cada vez mas la atencion de los inversores, aunque un leve
ajuste podria considerarse apropiado dada la mejora de las perspecti-
vas econdomicas y podria no resultar profundamente perjudicial para
el entorno de la renta variable. Pase lo que pase, el gestor tratara de
invertir en empresas con finanzas sélidas y lideres en el mercado, que
hayan demostrado previamente su capacidad para adaptarse a los al-
tibajos de los ciclos econdmicos y generar un fuerte crecimiento de los
beneficios a largo plazo.

Walter Scott & Partners Limited
Julio de 2021



RENTA VARIABLE GLOBAL continuacion

BNY MELLON GLOBAL OPPORTUNITIES FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD A del Fondo obtuvo
una rentabilidad del 11,32%, después de comisiones, frente al 12,30%
que alcanzo el indice MSCI AC World NR, ambas expresadas en ddlares
estadounidenses.

El Fondo generd una rentabilidad positiva, aunque quedd rezagado
con respecto al indice de referencia. Desde el punto de vista regional,
la infraponderacion con respecto al indice de referencia en los merca-
dos emergentes y la sobreponderacion en las empresas de Europa sin
Reino Unido lastraron la rentabilidad relativa. Desde el punto de vista
sectorial, la sobreponderacion en tecnologia de la informacién impulsé
las rentabilidades relativas, al igual que la posicién del Fondo en el sec-
tor industrial. La seleccion de valores en el sector de consumo discre-
cional supuso un lastre, pero contribuyd positivamente en Norteamé-
rica.

Durante los seis meses hasta el 30 de junio de 2021, el valor que mas
lastré la rentabilidad fue Ping An Insurance Group. Y ello a pesar de los
buenos resultados del primer trimestre, que indicaron una mejora mas
rapida de lo esperado en el valor de su nuevo negocio. Las acciones se
comportaron mal, ya que Ping An anunci6 sus planes de adquirir una
participacion en Founder Group, un conglomerado chino con apoyo
estatal. Otro de los principales lastres fue Sony, que incumplio las ex-
pectativas de sus previsiones. No obstante, el gestor mantiene una
perspectiva positiva sobre la compaiiia, ya que el lanzamiento de su
producto PlayStation 5 podria impulsar los beneficios. Las acciones de
Suzuki Motor también se comportaron mal, pues la escasez de micro-
chips interrumpid la produccion en tres plantas.

El valor que contribuy6 de forma mas positiva en el periodo analizado
fue Applied Materials. Sus acciones subieron por la noticia de los pla-
nes de Taiwan Semiconductor de aumentar el gasto en bienes de
equipo este afio, lo que podria tener efectos positivos en las ventas de
Applied Materials. La compafiia también anuncié unos excelentes re-
sultados y elevo sus previsiones de beneficios. Goldman Sachs se com-
porto bien, gracias a las expectativas de una mayor inflacion y a la po-
sibilidad de que suban los tipos de interés, lo que se considera que
puede dar un impulso a la rentabilidad de los bancos. Las acciones de
Goldman Sachs también se vieron favorecidas por la noticia de que la
Reserva Federal estadounidense iba a relajar las restricciones a los di-
videndos propiciadas por la pandemia. Alphabet, propietaria de Goo-
gle, también contribuyd positivamente. La compaiiia publicé unos re-
sultados del primer trimestre sobresalientes.

Durante el periodo, el Fondo adquirié una nueva posicion en la com-
pafiia danesa Novozymes, lider biotecnolégico sectorial y en enzimas.
La experiencia de las compafiia en enzimas podria ser cada vez mas
valiosa, a medida que los métodos de produccidn sostenible se extien-
den por diversos sectores. El gestor también afiadié TE Connectivity,
lider en el sector de los conectores, que esta bien posicionada para
beneficiarse del paso al vehiculo eléctrico. Otra nueva posicion fue
Amazon, que estd saliendo reforzada de la pandemia.

El gestor vendio la posicion del Fondo en Royal Dutch Shell. Sus accio-
nes repuntaron al subir el precio del crudo, pero preocupan las pers-
pectivas a largo plazo de la industria del petréleo. Tras un excelente
comportamiento, la posicidn en Kasikornbank se vendié, por el temor
a que la covid-19 pudiera seguir perjudicando a la economia tailan-
desa. La posicidn en Ovartis se vendio, reinvirtiéndose en producto en
la posicién existente en su competidora farmacéutica suiza Roche,
donde el gestor ve mayor potencial de crecimiento.

Aunque el mercado ha favorecido los valores de los sectores ciclicos
tradicionales durante gran parte del afio, las posiciones del Fondo que
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el gestor considera exitosas a largo plazo empezaron a comportarse
mejor a finales del periodo, al disminuir los rendimientos de los bonos
del Tesoro estadounidense. El gestor sigue siendo positivo en cuanto a
las posibilidades de que estas areas mejoren cuando corresponda.

Newton Investment Management Limited
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RENTA VARIABLE GLOBAL continuacion

BNY MELLON LONG-TERM GLOBAL EQUITY FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones EUR A del Fondo obtuvo
una rentabilidad del 11,13%, después de comisiones, frente al 16,64%
que alcanzé el indice MSCI World NR y el 13,97% de media del sector
Lipper Global — Equity Global, todas ellas expresadas en euros.

El optimismo de los inversores sobre la recuperacion del crecimiento
econdmico y los programas de vacunacion permitieron a los mercados
de renta variable anotarse fuertes ganancias durante el periodo. El vo-
lumen de los programas de estimulo monetario de los gobiernos y los
bancos centrales amortigud el impacto de la pandemia de covid-19 y
los confinamientos que conllevd, lo que permitié una recuperacion de
la actividad econémica mucho mas rapida de lo que cabia esperar de
principios a mediados de 2020.

La escasa exposicion del Fondo al sector financiero fue un lastre im-
portante para las rentabilidades relativas desde el punto de vista sec-
torial. El sector industrial también se comporté mal.

El mercado reacciond mal a los resultados del primer trimestre de Cog-
nizant Technology Solutions, componente del Fondo, a pesar de varios
aspectos positivos. Como aspecto negativo, hubo pruebas tangibles de
que el mercado fuertemente competitivo de las competencias digita-
les estd afectando al crecimiento de los ingresos y a los costes, mien-
tras que la crisis sanitaria de la primavera en la India lastrara los bene-
ficios. Sin embargo, en el lado positivo, los ingresos superaron las pre-
visiones; el crecimiento de los ingresos en moneda constante fue po-
sitivo por primera vez en un afio, el crecimiento de los ingresos digita-
les se aceleré a mas del 15% y el crecimiento mejoré gradualmente en
los tres mayores mercados verticales de la compaiiia.

Los resultados hasta finales de diciembre publicados por Keyence mos-
traron que la empresa volvia a registrar crecimiento interanual tras
seis trimestres seguidos de caida de las ventas. Después, los resultados
de enero a marzo mostraron un crecimiento gradual, con un aumento
de los ingresos del 15% interanual, una mejora considerable respecto
al incremento del 3% del trimestre anterior. Sin embargo, la accién
cayo; la debilidad de la cotizacidn se debié probablemente en parte a
la rotacion del mercado hacia valores mas ciclicos durante el periodo.

Waters resultdé muy positiva para la cartera. En los tres primeros meses
de 2021, las ventas crecieron con fuerza en todos los mercados y zonas
geograficas: América, Europa y Asia aumentaron un 14%, un 25% y un
44%, respectivamente. Lo mas llamativo fue un aumento del 118% en
China, un sélido repunte tras las dificultades relacionadas con la covid-
19 del primer trimestre de 2020. LVMH también se comporté de forma
excelente, ya que las ventas de articulos de lujo siguieron aumentando
con fuerza en la mayoria de las regiones geograficas. La publicaciéon en
abril de las cifras de ventas del primer trimestre mostré un aumento
de los ingresos organicos del 30% interanual, liderados por los articu-
los de moda y marroquineria.

En cuanto a la actividad, se vendieron Hong Kong & China Gas y Cerner,
mientras que se adquirié Fortinet, lider del mercado de ciberseguri-
dad.

La recuperacion de la economia y de los beneficios puede seguir
siendo un entorno positivo para la renta variable, pero la magnitud de
las subidas de las acciones indica que algunas de las buenas noticias a
corto plazo podrian estar ya descontadas. Aunque sigue siendo favo-
rable, la perspectiva de un entorno monetario menos benévolo podria
pesar mas en la mente de los inversores, ante un mundo que no pierde
de vista las medidas de la Reserva Federal de EE. UU. Sin embargo, esta
moderacién de la politica no puede considerarse totalmente negativa
si va acompafiada de una perspectiva de crecimiento mas dinamico.
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Pase lo que pase, el gestor tratara de invertir en empresas con finanzas
sélidas y lideres en el mercado, que hayan demostrado previamente
su capacidad para adaptarse a los altibajos de los ciclos econdmicos y
generar un fuerte crecimiento de los beneficios a largo plazo.

Walter Scott & Partners Limited
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RENTABILIDAD REGIONAL

BNY MELLON ASIAN EQUITY FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD A del Fondo obtuvo
una rentabilidad del -1,14%, después de comisiones, frente a la renta-
bilidad del 6,95% que alcanzé el indice MSCI All-Country Asia Pacific ex
Japan Index TRy el 6,58% de media del sector Lipper Global Equity Asia
Pacific Ex-Japan, todas ellas expresadas en ddlares estadounidenses.

El Fondo generd una rentabilidad negativa, después de comisiones, in-
ferior a la de su indice de referencia. La rotacion del mercado desde las
acciones de crecimiento a las de valor, junto con los acontecimientos
idiosincrasicos de acciones concretas, lastraron la rentabilidad del
Fondo: en efecto, la seleccidon de valores fue la principal clave de las
rentabilidades negativas.

New Oriental fue un lastre importante, pues el impacto de la covid-19
dio lugar a unos resultados desiguales. La accion se debilité atin mas
por el temor a una mayor regulacion, asi como por las especulaciones
de que las autoridades chinas intentarian reducir la demanda de ense-
flanza extraescolar. Autohome, una de las principales plataformas chi-
nas de venta de automdviles, siguid sin encontrar apoyo, pues los in-
versores se mostraron preocupados por el impacto a corto plazo de la
escasez de chips en las ventas de coches y por el comportamiento mas
agresivo de los competidores mds pequefios. La aseguradora china
Ping An también fue un lastre, al anunciar planes para adquirir una
participacion en Founder Group, mientras que las primas de nuevo ne-
gocio siguieron débiles, ya que las operaciones de los agentes atin no
se han recuperado del todo.

Por el contrario, la accién de la marca china de entretenimiento en In-
ternet Bilibili contribuyé en gran medida a la rentabilidad, gracias a su
excelente publicacidn de beneficios y perspectivas de crecimiento. El
productor de litio Orocobre también despuntd, ante las expectativas
de que los precios del metal alcalino sigan subiendo por la escasa
oferta y la fuerte demanda de vehiculos eléctricos. Iljin Materials tam-
bién se comportd bien, debido a su posicidn integral en la cadena de
suministro de vehiculos eléctricos, como productor de calidad de ldmi-
nas de cobre utilizadas para fabricar baterias. ASML subid tras la noti-
cia de que Taiwan Semiconductor prevé aumentar su gasto en bienes
de equipo este afio.

Por lo que respecta a la actividad, se adoptd una posicién en Tata Con-
sultancy Services. La compafiia india de tecnologia de la informacién
es un negocio muy rentable, que ofrece una fuerte rentabilidad del
capital invertido comparado con el sector tecnoldgico en general.
También se adquirié NARI Technology, uno de los principales provee-
dores de hardware y software de electricidad para la red estatal china;
la compafiia parece estar bien posicionada estructuralmente para be-
neficiarse de la creciente inversion en transmision de ultra alta ten-
sion, carga de vehiculos eléctricos y digitalizacion de la red. También
adquirimos Yum China, la cual con mas de 10.500 restaurantes, pre-
sencia en mds de 1.100 ciudades y mas de 2.000 millones de visitas
anuales de clientes, el gestor considera una apuesta atractiva especi-
fica del consumo chino.

Sin embargo, el concesionario de coches de lujo China Harmony se
vendid, para tratar de concentrar la exposicion del Fondo en su homo-
logo China Yongda Automobiles, que parece tener mejores perspecti-
vas. También procedimos a vender Nippon Life Asset Management,
afiadiendo el producto obtenido a la posicion en HDFC Asset Manage-
ment, que el gestor del Fondo considera mas positiva. Se liquido la po-
sicion en la empresa australiana IDP Education.

En opinion del gestor, Asia ofrece a los inversores excelentes oportu-
nidades a largo plazo, debido a los niveles relativamente mds altos de

20

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
INFORME DE LAS GESTORAS DE INVERSIONES continuacién

crecimiento de los ingresos, el rapido aumento de la penetracién de
los productos y las posibilidades de consolidacion del sector. Segun el
gestor, sus mercados son excelentes para buscar empresas bien posi-
cionadas para beneficiarse de esa innovacidn, cambio y crecimiento.

Newton Investment Management Limited
Julio de 2021

BNY MELLON ASIAN INCOME FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD W (Inc.) del Fondo
obtuvo una rentabilidad del 5,14%, después de comisiones, frente al
7,42% que alcanzé el indice FTSE Asia Pacific ex Japan Index TR vy el
6,58% que alcanzo la media del sector Lipper Global — Equity Asia Pa-
cific ex-Japan, todas ellas expresadas en ddlares estadounidenses.

El Fondo generd una rentabilidad positiva, aunque quedd rezagado
con respecto a su indice de referencia y la media del sector. La selec-
cion de valores fue el principal factor de las menores rentabilidades
relativas del Fondo. Las acciones de Ping An Insurance se comportaron
mal a pesar sus excelentes beneficios, ya que la compafiia anuncié sus
planes de adquirir una participacién en Founder Group, un conglome-
rado chino con apoyo estatal.

La compafiia neozelandesa de suministros eléctricos Meridian Energy
perdio el favor de los inversores en un entorno de aumento de los ren-
dimientos de los bonos, pero también debido a una cuestion técnica,
ya que los cambios propuestos en el indice S&P Global Clean Energy
llevaron a muchos grandes fondos cotizados (ETF) de energias limpias
a vender sus posiciones en la accion.

Samsung Electronics se comportd peor, al verse afectada por algunas
recogidas de beneficios y por la noticia de que Lee Jae-Yong, el director
de facto de Samsung, habia vuelto a prisidn por sobornos tras muchas
afios de luchas judiciales.

La posicion que mejor se comporté del Fondo fue el proveedor de la-
minas de revestimiento de cobre Elite Material. La empresa siguié ope-
rando de manera eficiente y se vio recompensada con la revalorizacién
de sus acciones. Las posiciones en los bancos de Singapur DBS y United
Overseas Bank contribuyeron considerablemente a la rentabilidad, por
la perspectiva de mejora de la economia y la subida de los tipos de
interés.

También destacd por su contribucidn la compaiiia minera BHP, que re-
puntd por la recuperacion de los precios de las materias primas y la
fuerte dindmica de beneficios. Las acciones de Taiwan Semiconductor
se comportaron bien, después de que la compafiia publicase unos be-
neficios sélidos que superaron las expectativas y elevase las previsio-
nes de gasto en bienes de equipo.

En cuanto a la actividad, se adquirid AlA, aseguradora lider en la region
de Asia Pacifico. AlA esta bien posicionada ante importantes oportuni-
dades en China, ya que la relajacion de las normas permite a las em-
presas extranjeras operar de forma mds amplia en el pais. También
afiadimos BYHealth, el productor de vitaminas y suplementos dietéti-
cos lider en China. La empresa opera una cartera de marcas sélidas en
un mercado en crecimiento estructural, con apoyo de las tematicas de
«demanda sana» y «poder de consumo». Ademas, se afiadié una po-
sicion en Bank Central Asia (BCA), el segundo mayor banco de Indone-
sia por volumen de activos y beneficios. La fuerza del grupo estriba en
su negocio de banca transaccional.



RENTABILIDAD REGIONAL continuacion

La empresa de Singapur de servicios de asistencia en tierra y restaura-
cidon en vuelo SATS se vendid. Aunque las noticias sobre la vacuna con-
tra la covid-19 fueron muy positivas para los valores relacionados con
los viajes, la vuelta a los voliUmenes anteriores a la pandemia sigue
siendo incierta y, dado la accion ya no paga dividendos, incumplia la
disciplina de rendimiento del Fondo. También se liquidd la posicidn en
Singapore Telecommunications, dadas sus limitadas oportunidades de
crecimiento y las amenazas de la competencia.

En opinidn del gestor, los argumentos favorables a la inversion para
obtener ingresos siguen mas fuertes que nunca, debido a la eventual
retirada de las medidas de estimulo fiscal y monetario de los bancos
centrales, a los elevados niveles de valoracién de los mercados de
renta variable y a las inciertas perspectivas de beneficios en una eco-
nomia mundial fragil.

Newton Investment Management Limited
Julio de 2021
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BNY MELLON BRAZIL EQUITY FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD A del Fondo obtuvo
una rentabilidad del 13,19%, frente al 8,40% que alcanzé el indice
MSCI Brazil 10/40 NR y el 8,97% de la media del sector Lipper Global —
Equity Brazil, todas ellas expresadas en ddlares estadounidenses.

En el plano sectorial, la seleccion de valores en consumo discrecional,
logistica y bienes de equipo globales fueron los factores que contribu-
yeron de forma mas positiva a la rentabilidad del Fondo. La rentabili-
dad se vio lastrada por la seleccién de valores en suministros publicos
y bancos.

En el plano de los valores, el Fondo se beneficié de su exposicion a Pao
de Agucar, Santos Brasil y Embraer. El gigante minorista de alimenta-
cién Pdo de Agucar lanzd a cotizacion las acciones de su negocio de
cash-and-carry Assai en el primer semestre del afio. Ambos valores
despuntaron, ya que los mercados esperan que la nueva estructure
ayude a liberar valor de las dos compaiiias. Santos Brasil, operador de
contenedores de terminal en puertos, se beneficié de la recuperacién
de la actividad del comercio, con récords de volimenes en todo Brasil.
Ademas, la compaiiia alcanzé un acuerdo con su principal cliente que
incluia una revisién positiva de los aranceles para los préximos dos
afios. Las acciones de Embraer se comportaron mejor por la perspec-
tiva de reapertura de la economia y el aumento de los pedidos. Tam-
bién se hablé de una posible fusion de su filial de movilidad urbana.

En el plano de los valores, la rentabilidad se vio lastrada por B2W, Co-
pely Light. El minorista online B2W se comportd mal, sobre todo en el
primer trimestre del afio, ya que los inversores pasaron de las acciones
de crecimiento a las de valor. Copel y Light, ambas del sector de los
suministros publicos, se vieron muy perjudicadas por el riesgo de res-
tricciones en el consumo de energia ante la falta de lluvias en los ulti-
mos meses. Ademas, surgieron interrogantes relacionadas con el go-
bierno corporativo en Copel, pues su accionista mayoritario impuso
condiciones para que las acciones de la empresa pasaran a tener un
nivel de gobierno corporativo mas sélido.

Entre la actividad del primer semestre también destacd la introduccion
de una nueva posicion en la cartera, C&A, un minorista de ropa. El ges-
tor también aumento la exposicion a los sectores de logistica, bienes
de consumo discrecional y bienes de equipo globales, y la redujo a su-
ministros publicos y bancos.

Dado el aumento de la inflacién, el banco central de Brasil ha empe-
zado a subir los tipos y es muy posible que continle durante algunos
trimestres. Aunque esto no tiene por qué afectar a las expectativas
econdmicas, cabe sefialar que la falta de lluvias ha afiadido algo de in-
certidumbre a la recuperacidn econdmica.

A pesar de la posibilidad de una mayor volatilidad a corto plazo, el ges-
tor sigue siendo optimista sobre las perspectivas a largo plazo de la
renta variable brasilefia, ante una economia mundial favorable.

ARX Investimentos Ltda
Julio de 2021
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BNY MELLON DYNAMIC U.S. EQUITY FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD A (Inc.) del Fondo
obtuvo una rentabilidad positiva del 14,93%, después de comisiones,
frente al 15,00% que alcanzé el indice S&P 500 NR.

La rentabilidad total positiva se debid en gran medida a una posicién
apalancada en renta variable tras la subida de las acciones estadouni-
denses durante el periodo. El Fondo comenzd el afio con una asigna-
cién objetivo del 100% a renta variable, la cual aumentdé rapidamente
aumento al 110% durante la primera semana de enero. El fuerte cre-
cimiento, los reducidos diferenciales de crédito y la mejora del entorno
macroeconomico hicieron subir la prima de la renta variable. Mediante
el uso de opciones de renta variable, la asignacion media durante el
periodo rondé el 112%.

La asignacion a renta fija del 10% resto rentabilidad, después de que
los precios cayeran bruscamente al principio del periodo. La curva de
tipos de EE. UU. se pronuncié considerablemente durante el primer
trimestre, ya que la propuesta de un plan de infraestructuras dotado
2,3 billones de ddlares, las condiciones financieras faciles y las previ-
siones de un fuerte repunte de la actividad econdmica elevaron las ex-
pectativas de inflacidn. El rendimiento del bono del Tesoro de EE. UU.
a 30 afios subid 77 puntos basicos, hasta el 2,41%, durante el primer
trimestre. Los bonos del Tesoro de EE. UU. se recuperaron mas tarde,
debido a algunos datos macroeconémicos desiguales, a la probabilidad
de un acuerdo de infraestructuras de menor calado y a las expectativas
de que el crecimiento y la inflacién se moderen.

Dada la continua mejora del contexto econdmico, el gestor del Fondo
siguid siendo constructivo con respecto a las acciones y mantuvo una
asignacion objetivo del 110%. La prima de riesgo de la renta variable,
del 3,5%, es algo inferior a la media a largo plazo del Fondo (teniendo
en cuenta los ultimos 15 afios), pero indica que es probable que las
acciones suban a partir de ahora. El objetivo de asignacion a la renta
fija se mantuvo en el 10%.

El gestor seguird muy atento a las expectativas de inflacion, asi como
a la posibilidad de que los rendimientos del Tesoro de EE. UU. suban en
el tercer trimestre. Otro dato que se tendra muy en cuenta es la corre-
lacion entre las acciones y los bonos. La correlacion era negativa al final
del segundo trimestre, aunque rozé cero durante el primero. Ademas,
los modelos de riesgo de Mellon también muestran un elevado riesgo
de aumento de los rendimientos de los bonos Tesoro de EE. UU., lo que
a su vez ha reducido la correlaciéon entre acciones y bonos en el Fondo.
En resumen, si la correlacion se vuelve positiva, podria provocar una
reduccion de la asignacion a renta fija del Fondo.

Mellon Investments Corporation
Julio de 2021

BNY MELLON GLOBAL EMERGING MARKETS FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD A del Fondo obtuvo
una rentabilidad del -0,44%, después de comisiones, frente a la renta-
bilidad del 7,45% que alcanzo el indice MSCI Emerging Markets NR y el
7,42% de media del sector Lipper Global — Equity Emerging Markets
Global, todas ellas expresadas en ddlares estadounidenses.

El Fondo generd una rentabilidad negativa, quedando rezagado con
respecto a su indice de referencia y la media del sector. La seleccion de
valores resultd negativa para las rentabilidades del Fondo durante el
periodo. Resulto especialmente débil en India y China, asi como en los
sectores de finanzas, bienes de consumo discrecional y servicios de co-
municacién. Esta debilidad contrarrestd la solidez de Corea del Sur y
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de los sectores de tecnologia de la informacion y bienes de consumo
bdsico.

El mayor lastre para las rentabilidades del Fondo fue la empresa de
clases particulares extraescolares New Oriental Education. Sus accio-
nes se desplomaron por las crecientes conjeturas acerca de que las
autoridades chinas tratarian de reducir la demanda de estas clases
para reducir la presion sobre hijos y padres. Autohome, la plataforma
de venta de automoviles online lider en China, también perdié el favor
de los inversores. Estos se mostraron preocupados por el aumento de
la competencia y el impacto a corto plazo de la escasez de microchips
en las ventas de coches. A pesar de sus excelentes resultados del pri-
mer trimestre, la aseguradora china Ping An lastrd las rentabilidades.
Las acciones se comportan mal, después de que la compafiia anunciara
sus planes de adquirir una participaciéon en Founder Group, un conglo-
merado chino con apoyo estatal.

La rentabilidad se vio favorecida sobre todo por la compafiia de ener-
gia solar LONGi Green Energy Technology. Sus acciones tuvieron un
comportamiento excelente por el optimismo acerca de que el Go-
bierno chino prometa alcanzar la neutralidad de carbono y un anuncio
positivo de la Administracion Nacional de Energia China sobre la insta-
laciéon de placas solares en tejados. lljin Materials se comporté bien,
ya que los inversores reconocieron su posicion integral en la cadena
de suministro de los vehiculos eléctricos. La compafiia produce 1dmi-
nas de cobre de alta calidad que se utilizan para fabricar baterias.
EPAM Systems se comportd bien por el impresionante continuo creci-
miento resultante de la sélida demanda de sus soluciones personaliza-
das de software y tecnologia digital.

El gestor afiadié una posicién en Tata Consultancy Services, una com-
pafiia de servicios de tecnologia de la informacion india bien gestio-
nada y muy rentable. Otra nueva posicién fue Yum China, que cuenta
con mas de 10.500 restaurantes, presencia en mas de 1.100 ciudades
y mas de 2.000 millones de visitas de clientes al afio. El gestor consi-
dera que la compafiia es atractiva y una apuesta especifica por el con-
sumo chino. También afiadimos el banco hingaro OTP Bank.

La posicidn en el concesionario de coches de lujo China Harmony se
vendié para concentrar la exposicion del Fondo en su competidora
China Yongda Automobiles, ya que el gestor prefiere el gobierno cor-
porativo y el perfil de liquidez de esta ultima. También se vendié Nip-
pon Life Asset Management, reinvirtiéndose el producto obtenido en
la posicion en HDFC Asset Management, que el gestor considera que
tiene una mejor distribucidn, calidad de la marca y beneficios. Tras un
periodo de fuerte rentabilidad, la australiana IDP Education se vendio.

Hay desafios en el horizonte. No es probable que las tensiones entre
EE. UU. y China desaparezcan. El mundo estd envejeciendo y los nive-
les de deuda van en aumento. Sin embargo, el gestor sigue viendo in-
novacién que entusiasma y focos de crecimiento econémico rapido y
sostenible.

Newton Investment Management Limited
Julio de 2021
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BNY MELLON JAPAN SMALL CAP EQUITY FOCUS FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones JPY W del Fondo obtuvo
una rentabilidad del 8,81%, después de comisiones, frente al 9,39%
que alcanzé el Russell/Nomura Small Cap TR y el 9,63% de media del
sector Lipper Global Equity Japan Small & Mid Cap, todas ellas expre-
sadas en yenes japoneses.

El Fondo obtuvo una rentabilidad positiva, después de comisiones,
pero fue inferior al indice de referencia durante el periodo.

En el plano sectorial, destacé la contribucidn positiva para la rentabili-
dad de otras empresas de financiacion y electrodomésticos, en los que
el fondo estaba sobreponderado con respecto al indice de referencia,
y bancos, a los que el Fondo no tenia exposicion. Los principales lastres
fueron los sectores de seguros e informacion y comunicacion, en los
que el Fondo estaba sobreponderado, asi como productos de goma,
sector al que el Fondo no tenia exposicion.

En el plano de los valores, los que mas contribuyeron a la rentabilidad
fueron Premium Group, que ofrece préstamos para automéviles y mi-
crocréditos de consumo; m-up holdings, que opera sitios web de clu-
bes de fans y negocios de entradas electrdnicos; e Insource, que ofrece
formacidn corporativa y cursos abiertos relacionados con los negocios.
Los principales lastres de la rentabilidad fueron Fibergate, que presta
servicios de telecomunicaciones inaldmbricas; Anicom Holdings, que
ofrece pdlizas de seguro médico para animales domésticos; y Sakata
Inx, que fabrica tintas de impresién.

Dos nuevas posiciones hicieron su debut en la cartera durante el pe-
riodo: OPTORUN, que produce herramientas de deposicion de pelicu-
las dpticas finas, y Direct Marketing MiX, que presta servicios de mar-
keting a través de su centro de llamadas salientes. Los gestores del
Fondo liquidaron la posicién en Osaki Electric, que suministra conta-
dores inteligentes a empresas de suministros publicos, y BayCurrent
Consulting, que presta servicios de consultoria integral.

En general, los gestores aumentaron la ponderacién de los valores que
consideraron en niveles atractivos a medio plazo, financidndolos con
valores que se han mantenido relativamente bien.

Al final de junio de 2021, la cartera tenia 30 valores, el mismo nimero
que a fin de diciembre de 2020. El Fondo estaba sobreponderado en
servicios, electrodomésticos y otras empresas de financiacion al final
del periodo de referencia. Las posiciones mas sobreponderadas de la
cartera incluian las posiciones de m-up; RS Technologies, un impor-
tante proveedor de servicios de recuperacion de obleas de silicio para
la industria de los semiconductores; y Direct Marketing MiX.

Se ha puesto en marcha un programa de vacunacién en Japén y los
gestores siguen creyendo que la economia mejorara mucho a medio
plazo, aunque haya futuras olas de covid-19. Gobiernos de todo el
mundo se han comprometido a ofrecer un fuerte apoyo mediante la
politica monetaria y fiscal.

Los gestores también esperan que el mercado bursdtil japonés mejore
a corto plazo. El primer ministro, Yoshihide Suga, ha proseguido con
los esfuerzos de lucha contra la covid-19 y se ha comprometido a apo-
yar la economia en caso necesario. A largo plazo, se espera que conti-
nde con la «Abenomics», un programa de flexibilizacion monetaria,
gasto fiscal y reformas estructurales.
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En cuanto a la estrategia, la cartera mantendrd acciones que parecen
tener perspectivas de crecimiento atractivas a valoraciones razona-
bles.

BNY Mellon Asset Management Japan Limited
Julio de 2021

BNY MELLON S&P 500° INDEX TRACKER
El Fondo se cerrd el 15 de enero de 2021.

El error de seguimiento del Fondo en un afio, entre el 15 de enero de
2020y el 15 de enero de 2021, fue del 0,60%.

El error de seguimiento anualizado ofrecido se calculé a partir de las
rentabilidades mensuales netas del periodo en cuestion, siendo el
error de seguimiento la desviacion tipica de las rentabilidades relativas
anualizadas (multiplicada por la raiz cuadrada de 12).

El Fondo estaba posicionado para igualar la rentabilidad y las caracte-
risticas generales del indice S&P 500 controlando el riesgo y con efi-
ciencia de coste, utilizando un enfoque de reproduccién completa.

Mellon Investments Corporation
Julio de 2021

BNY MELLON SMALL CAP EUROLAND FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones EUR A del Fondo obtuvo
una rentabilidad del 17,61%, después de comisiones, frente al 14,23%
que alcanzé el indice S&P Eurozone Small Cap TRy la rentabilidad del
15,64% de media del sector Lipper Global — Equity EuroZone Small &
Mid Cap, todas ellas expresadas en euros.

El Fondo se comportd mejor que su indice de referencia y que la media
sectorial. Por paises, Paises Bajos y Francia fueron los que contribuye-
ron de forma mas positiva a la rentabilidad, debido principalmente a
la eficaz seleccion de valores. La compafiia de equipos eléctricos neer-
landesa Signify fue el valor que mas contribuyd. Italia e Irlanda fueron
los principales lastres. Por sectores, industria y bienes de consumo dis-
crecional fueron los mds positivos para la rentabilidad, mientras que la
desacertada seleccién de valores en servicios de comunicacién y finan-
zas fueron los que mas la lastraron. Bechtle, empresa alemana de ser-
vicios de informacidn, fue el principal lastre.

El gestor del Fondo aumentd la exposicion a bienes inmobiliarios y ma-
teriales, y la redujo a servicios de comunicacion y tecnologia de la in-
formacion. Se iniciaron posiciones en Covestro, Outokumpu Oyj, Publi-
cis Groupe, Rexel y Unibail-Rodamco-Westfield. El Fondo liquidé las
posiciones en AMG Advanced Metallurgical Group, ASTM, Bankinter,
Euskaltel, Leroy Seafood Group y Stroer.

Las condiciones econdmicas y la confianza de los inversores en la zona
euro mejord sustancialmente durante el periodo. Sin embargo, el
Reino Unido se vio frenado por los nuevos confinamientos y la caida
del producto interior bruto del primer trimestre.

Mellon Investments Corporation
Julio de 2021
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BNY MELLON U.S. DYNAMIC VALUE FUND
El Fondo se cerrd el 5 de marzo de 2021.

En el periodo analizado, hasta el cierre del Fondo, la clase de acciones
USD A obtuvo una rentabilidad del 9,07%, después de comisiones,
frente al 7,85% que alcanzo el indice Russell 1000 Value TR.

El Fondo se comportdé mejor que su indice de referencia. Por sectores,
el posicionamiento en materiales fue lo que mas contribuyd, gracias a
la seleccidn de valores en el segmento quimico. En servicios de comu-
nicacion, la nula exposicidn al subsector del entretenimiento contri-
buyd; en el subsector de medios y servicios, la posicién del Fondo en
Alphabet resulté beneficiosa.

La seleccidn de valores en el sector de consumo discrecional perjudico
rentabilidad. Hoteles, restaurantes y ocio restaron rentabilidad, en es-
pecial la posicion en Las Vegas Sands. En el sector inmobiliario, la in-
fraponderacion en fondos de inversién inmobiliaria de renta variable
resultd negativa.

Durante el periodo, aumentaron las posiciones en servicios de comu-
nicacion, con las incorporaciones de Comcast y Vodafone. En el sector
energético, se afadieron Devon Energy, EQT, Exxon Mobil y Valero
Energy. Estas compras se financiaron con una reduccion de las posicio-
nes en los sectores de salud y materiales. En salud, se vendieron Ant-
hem, Bristol-Myers Squibb y Humana. En materiales, se liquidaron las
posiciones de Louisiana-Pacific, Mosaic y Vulcan Materials

Mellon Investments Corporation
Julio de 2021

BNY MELLON U.S. EQUITY INCOME FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD C (Inc.) del Fondo
obtuvo una rentabilidad del 18,89%, después de comisiones, frente al
15,00% que alcanzé el indice S&P 500 NR y el 16,73% de la media del
sector Lipper Global — Equity US Income, todas ellas expresadas en do-
lares estadounidenses.

Los mercados de renta variable se comportaron de forma positiva en
el primer trimestre, ya que el Congreso aprobd un plan de ayudas por
la covid-19 dotado de 1,9 billones de ddlares y la Reserva Federal man-
tuvo su politica monetaria suave. En el segundo trimestre, los merca-
dos de renta variable volvieron a anotarse ganancias, ya que opti-
mismo acerca de la distribucién de las vacunas y la relajacion de las
restricciones sociales alentaron el crecimiento econémico.

En ese contexto, el Fondo se comportd mejor que su indice de referen-
cia y que la media sectorial. El sector que mds contribuyd fue el de los
materiales, en el que el posicionamiento efectivo fue el principal factor
de la rentabilidad del periodo. La seleccidn de valores resulto benefi-
ciosa en el subsector quimico, asi como en el de metales y mineria,
donde contribuyd una posicién en Freeport-McMoRan. La infraponde-
racion y la seleccién de valores en el sector de los servicios de comu-
nicacion también contribuyeron a la rentabilidad, sobre todo la nula
exposicion del Fondo al subsector del entretenimiento.

La rentabilidad se vio perjudicada por la seleccion de valores en el sec-
tor de consumo discrecional, principalmente en hoteles, restaurantes
y ocio, donde la posicion del Fondo en Las Vegas Sands supuso un las-
tre. La infraponderacion del Fondo en el sector inmobiliario también
nos perjudicé.
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La exposicion al sector energético se incrementd con las compras de
Devon Energy, Exxon Mobil y Valero Energy. Se incrementaron las po-
siciones en el sector de la salud, con lo que el Fondo quedd sobrepon-
derado en el sector frente al indice de referencia. La exposicion al sec-
tor de materiales se recortd, reduciendo posiciones en International
Paper Company, Louisiana-Pacific, Rio Tinto y Vulcan Materials. La po-
sicién en empresa inmobiliaria Weyerhaeuser se vendié debido a su
fortaleza.

El sector financiero sigue siendo la mayor sobreponderacion del
Fondo, pese a que se han reducido posiciones por su fortaleza. Los be-
neficios podrian seguir mejorando a medida que el sector se beneficie
de las condiciones del crédito al consumo y de la reanudacién de im-
portantes rentabilidades del capital. El gestor aumentd la sobreponde-
racion del Fondo en energia. La recuperacion de la demanda, unida a
las limitaciones de la oferta de la construccién, podria impulsar las
perspectivas de rentabilidad del capital en el sector.

Mellon Investments Corporation
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RENTA VARIABLE ESPECIALIZADA

BNY MELLON BLOCKCHAIN INNOVATION FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD W (Acc.) obtuvo una
rentabilidad del 13,48%, después de comisiones, frente al 12,30% que
alcanzo el indice MSCI AC World NR, ambas expresadas en ddlares es-
tadounidenses.

Los sectores de medios y servicios interactivos y el bancario fueron los
que mas contribuyeron a la rentabilidad en la primera mitad del afio.
En el plano de los valores, Kakao, una empresa coreana de servicios de
comunicacion, y Silvergate Capital fueron los que mas contribuyeron.
Los sectores que mas lastraron la rentabilidad fueron el software y los
mercados de capitales, especialmente OneConnect Financial y
Grayscale Ethereum Trust.

Se aumentd la exposicion a los mercados de capitales y a los servicios
de tecnologia de la informacion, mientras que se redujo la exposicion
a los fondos de inversidn y al software. El gestor del Fondo inicié posi-
ciones en Coinbase Global, FinTech Acquisition, Funko, Grayscale Et-
hereum Trust, Kakao, Okta, Signature Bank, Visa, Voyager Digital,
Wisdom Tree Investments y XPO Logistics, entre otras.

El Fondo liquidé sus posiciones en Alibaba, Alphabet, Change
Healthcare, Humana, Merck, Microsoft, Nestle, Splunk, Tencent Hol-
dings, Triterras y Walmart.

En junio, continud la volatilidad de las criptodivisas, pero a diferencia
de mayo, a pesar de los recientes ataques de ransomware de gran re-
percusion en los que los piratas informaticos exigian criptodivisas y de
las medidas enérgicas del gobierno chino contra las bolsas de criptodi-
visas y la mineria de bitcoin. El impacto limitado de estos aconteci-
mientos en el mercado favorecié a las acciones en el ecosistema de las
criptodivisas, asi como a las acciones de crecimiento mas generales
centradas en la cadena de bloques.

La regulaciény la adopcion siguen avanzando en todo el mundo, lo que
podria dar lugar a oportunidades de disrupcion muy variadas y creci-
miento a partir de la innovacién de la cadena de bloques.

Mellon Investment Corporation
Julio de 2021

BNY MELLON GLOBAL INFRASTRUCTURE INCOME FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD W (Acc.) del Fondo
obtuvo una rentabilidad del 7,24%, después de comisiones, frente al
4,99% que alcanzo el indice S&P Global Infrastructure NR, ambas ex-
presadas en ddlares estadounidenses.

Los mercados de renta variable se comportaron de forma positiva en
el primer trimestre, ya que el Congreso aprobd un plan de ayudas por
la covid-19 dotado de 1,9 billones de ddlares y la Reserva Federal man-
tuvo su politica monetaria suave. En el segundo trimestre, los merca-
dos de renta variable volvieron a anotarse ganancias, ya que opti-
mismo acerca de la distribucion de las vacunas vy la relajacion de las
restricciones sociales alentaron el crecimiento econémico. La inflacion
siguid preocupando, si bien la Fed reiterd su postura de que era pasa-
jera e insistio en que los tipos de interés no empezarian a subir hasta
finales de 2022.

El posicionamiento en infraestructuras energéticas e infraestructuras
de transportes contribuyd a la rentabilidad, mientras que la exposicion
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a infraestructuras de telecomunicaciones, no incluida en el indice de
referencia, la lastro.

El segmento de las infraestructuras energéticas ascendid, en sintonia
con la subida de los precios del petrdleo y las noticias positivas sobre
la distribucién de las vacunas contra la covid-19. El operador estadou-
nidense de oleoductos y gasoductos Oneok contribuyd considerable-
mente a la rentabilidad, al beneficiarse de la actual recuperacién de la
demanda de energia tanto en el pais como en el extranjero. La compa-
fila canadiense de gas y petréleo Enbridge también subid, gracias a la
mejora de las perspectivas de la demanda mundial.

Por lo que respecta a servicios de comunicacion, el posicionamiento
del Fondo en infraestructuras de telecomunicaciones europeas se re-
sintio, ya que las acciones de Orange y Proximus quedaron rezagadas
con respecto a la clase de activos en general.

Durante el periodo, aumentamos la exposicion del Fondo a energia,
servicios de comunicacién y, mas modestamente, el sector inmobilia-
rio. El gestor afiadié Antero Midstream, que posee, explota y desarro-
lla activos energéticos midstream y se dedica a la recogida y compre-
sion, la distribucidon de aguay los servicios de seguridad de oleoductos.
La exposicion a los sectores industrial y de suministros publicos se re-
dujo. Las posiciones en el operador aeroportuario espafiol Aena y en
Dominion Energy se vendieron.

Aungque la clase de activos de infraestructuras ha ido a la zaga del re-
punte de la renta variable mundial, ha experimentado su propia recu-
peracién. Aungue es probable que esa recuperacion sea gradual y algo
desigual, el gestor cree que probablemente se acelerara en la segunda
mitad del afio a medida que aumenten las tasas de vacunacion y con-
tinden las reaperturas regionales. En particular, las infraestructuras de
transporte podrian registrar una importante recuperacion ciclica, a
medida que los conductores vuelvan a las autopistas de peaje, los vo-
limenes de los aeropuertos crezcan con el repunte de los viajes de
ocio y aumente el transporte aéreo y de mercancias.

El gestor cree que el factor de estimulo clave para esta clase de activos
es el aumento del gasto en infraestructuras que se vislumbra, especial-
mente por la propuesta de ley de infraestructuras en EE. UU.; ya se ha
obtenido el apoyo de ambos partidos para un considerable gasto de
600.000 millones de ddlares en infraestructuras. Aunque gran parte de
este gasto se destinard a dmbitos tradicionales, como carreteras,
puentes y redes de agua, una buena cantidad ird a parar al acceso a la
banda ancha y al despliegue del 5G. Por su parte, el Green Deal euro-
peo, una iniciativa de gran calado para facilitar la sostenibilidad clima-
tica neutral, esta previsto que entre en vigor a finales de este verano.
Estos factores conforman las perspectivas positivas del gestor para los
sectores de infraestructuras durante los préximos doce meses.

Mellon Investments Corporation
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RENTA VARIABLE ESPECIALIZADA continuacion

BNY MELLON MOBILITY INNOVATION FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD A (Acc.) del Fondo
obtuvo una rentabilidad del 12,68%, después de comisiones, frente al
12,56% que alcanzd el indice MSCI AC World Mid Cap NR USD vy al
10,87% de la media del sector Lipper Global — Equity Sector Consumer
Discretionary.

Los sectores de equipos eléctricos y semiconductores y equipos de se-
miconductores fueron los que mas contribuyeron a la rentabilidad del
Fondo. Las ganancias procedieron principalmente de Nvidia, Alphabet
y General Motors. El sector de software y el de petréleo, gas y com-
bustibles consumibles fueron los principales lastres durante el pe-
riodo. Mas concretamente, Splunk, Lumentum Holdings y Alstom per-
judicaron la rentabilidad.

Incrementamos la exposicion del Fondo a los sectores de maquinaria,
componentes de automoviles, carreteras y ferrocarriles y equipos
eléctricos. Redujimos la exposicién a los sectores de instrumentos de
equipos electrénicos, comercializacion directa por Internet y medios y
servicios interactivos. El Fondo inicié posiciones en Alfen, Alstom, Lyft,
NIO, Uber Technologies, Wuxi Lead Intelligent Equipment y Zuora. El
Fondo liquidd sus posiciones en FLIR Systems, Littelfuse, Meituan, Nex-
tEra Energy, Virgin Galactic Holdings y Workhorse Group.

Las perspectivas de los valores relacionados con el software e Internet
parecen positivas. El gestor cree que, a medida que la economia mun-
dial siga recuperdndose, las perspectivas presupuestarias de los valo-
res relacionados con el software e Internet mejorardn para apoyar los
crecientes niveles de automatizacion y seguridad en el panorama de la
movilidad. Los fundamentos de los fabricantes de automoviles y las
posiciones en componentes de automoviles del Fondo siguen siendo
positivos. A medida que las economias mundiales reabran y contintien
las vacunaciones, el impacto de la covid-19 podria desaparecer. El ges-
tor cree que la escasez de semiconductores ha tocado techo en el se-
gundo trimestre y, a partir de ahi, prevé una mejora en la segunda mi-
tad del afio a medida que la industria de los chips incremente el sumi-
nistro.

Mellon Investments Corporation
Julio de 2021

BNY MELLON SMALL CURES INNOVATION FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD W (Acc.) obtuvo una
rentabilidad del 8,95%, después de comisiones, frente al 12,30% que
alcanzé el indice MSCI All-Country World NR, ambas expresadas en do-
lares estadounidenses.

IQVIA Holdings resulté clave para la rentabilidad positiva del Fondo,
gracias a sus inversiones y crecimiento en el ambito de la terapia gé-
nica y celular, uno de los de mas rapido crecimiento en el sector salud.
La compafiia de investigacion clinica y tecnologia de la informacion sa-
nitaria registré unos beneficios notables durante el periodo y un creci-
miento de los ingresos mejor de lo previsto. Las previsiones para el afio
fiscal 2021 contemplan grandes subidas con respecto a las previsiones
iniciales. La demanda relacionada con las vacunas contra la covid-19 y
la financiacion biotecnoldgica récord influyeron de forma destacada.
Intellia Therapeutics también contribuyd a los ingresos durante el pe-
riodo. Las acciones subieron tras la publicacién de datos histdricos so-
bre la edicion genética, que supone el primer ensayo clinico en huma-
nos en el que se utilizé con éxito la técnica in vivo, es decir, en el cuerpo
humano.
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Como aspecto negativo, la compafiia de biotecnologia Sarepta Thera-
peutics lastrd la rentabilidad. Esta biofarmacéutica se centra actual-
mente en la distrofia muscular de Duchenne, para la que cuenta con
una solida cartera de farmacos de terapia génica en desarrollo. La ac-
cidén sufrié ventas por los decepcionantes resultados de los ensayos.
La posicidn en Passage Bio también pesd en los resultados relativos.
Las acciones de esta empresa de medicamentos genéticos cayeron du-
rante el periodo, debido a la retencidn clinica de su programa GM1
(que finalmente se levantd). Passage Bio anuncié también la lentitud
de la contratacién para su ensayo clinico para la demencia frontotem-
poral, que retrasara los resultados del ensayo de mediados de 2021
hasta finales de 2021 o principios de 2022.

Actualmente hay 1.100 programas clinicos en curso en el ambito de la
tecnologia genética, entre ellos varios en la Administracién de Alimen-
tos y Medicamentos de EE. UU. También hay indicios de importantes
inversiones en este dmbito. La importante actividad de fusiones y ad-
quisiciones sugiere que los grandes actores estan ganando interés en
el campo de las tecnologias genéticas como terapias. El Fondo man-
tiene su compromiso de invertir en oportunidades nuevas e innovado-
ras surgidas de este atractivo cambio de paradigma en la investigacion
y el desarrollo biofarmacéutico.

Mellon Investments Corporation
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RENTA FIJA GLOBAL

BNY MELLON GLOBAL BOND FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones A del Fondo obtuvo una
rentabilidad del -5,40%, después de comisiones, frente al -4,64% que
alcanzo el JP Morgan Global Government Bond Index (Unhedged) TR,
ambas expresadas en ddlares estadounidenses. El Fondo generd una
rentabilidad negativa y quedo rezagado con respecto a su indice de re-
ferencia comparativo.

Los mayores lastres para la rentabilidad del Fondo provinieron de la
deuda publica a mas largo plazo (con vencimientos de 20 a 30 afios)
emitida por paises desarrollados, como EE. UU., el Reino Unido, Ir-
landa, Francia e Italia.

En los mercados emergentes, la deuda publica en divisa local peruana
lastré las rentabilidades, ya que tanto los bonos como las divisas se
vendieron masivamente tras lo que se consideré un resultado de las
elecciones presidenciales negativo para los mercados. El posiciona-
miento corto del Fondo en el ddlar estadounidense tampoco ayudd,
aunque el gestor lo redujo durante el periodo. El délar estadounidense
subid con respecto a la mayoria de las divisas principales, respaldado
por la aceleracién del crecimiento estadounidense y las expectativas
de que la Reserva Federal subiria los tipos de interés.

Entretanto, las posiciones del Fondo en deuda publica china ofrecieron
cierta diversificacion, ya que los rendimientos de estos activos se man-
tuvieron relativamente estables comparado con la volatilidad obser-
vada en la deuda publica «refugio seguro» tradicional.

Al principio del periodo, el gestor redujo la sensibilidad del Fondo a los
tipos de interés (duracion) al vender posiciones de deuda publica a
mas largo plazo de EE. UU., Australia e Italia. Mientras tanto, parte de
la exposicion del Fondo a Valores del Tesoro estadounidense protegi-
dos frente a la inflacidn (TIPS) se paso de TIPS a 2028 a TIPS 2046 para
aprovechar la perspectiva de que la inflacién dure mas de lo que es-
pera el mercado.

La infraponderacion del délar estadounidense por parte del Fondo se
redujo tacticamente, ya que la divisa siguié avanzando. Esto se logrd
principalmente diversificando las divisas de financiacion del fondo: se
reintrodujo una posicion corta en libras esterlinas, se incremento al -
5% la exposicidn corta en el euro y se adoptaron algunas posiciones
cortas tacticas en varios mercados emergentes.

Aunque la duracion se incrementd a finales del periodo, el Fondo se
mantuvo infraponderado con respecto a su indice de referencia. El ges-
tor también vendid las posiciones del Fondo en bonos del Tesoro de
EE. UU. a 2030y 2050, y adquirié opciones de compra sobre bonos del
Tesoro de EE. UU. En los mercados emergentes, el gestor recogié be-
neficios de algunas posiciones en divisa fuerte, como Abu Dabi y Filipi-
nas, y posteriormente vendié bonos peruanos denominados en divisa
local. Por su parte, la exposicidon a deuda publica china se incrementd,
dado el atractivo de los diferenciales de rendimiento, la escasa infla-
cion y las bajas correlaciones con otros mercados.

A finales del periodo, se modificé ligeramente la composicion de las
infraponderaciones de divisas. La posicion corta en el délar estadouni-
dense se redujo, la posicién corta en el euro se incrementd y la de libra
esterlina se dejo en neutral. También se introdujo una infrapondera-
cion en el yen japonés para financiar una posicioén larga en el délar
neozelandés. Por ultimo, se adquirieron wons surcoreanos y se reco-
gieron beneficios de la corona checa y el délar canadiense.

El gestor sigue prefiriendo el riesgo de crédito al riesgo de duracion, al
considerar que el crecimiento econémico podria seguir fuerte con la
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aceleracion de las vacunas. El gestor espera que esto se veo ligera-
mente compensado con el fin de los programas de apoyo de los go-
biernos, pero sigue siendo positivo con respecto a los activos de riesgo.

Newton Investment Management Limited
Julio de 2021

BNY MELLON GLOBAL CREDIT FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD W (Acc.) del Fondo
obtuvo una rentabilidad del -0,75%, después de comisiones, frente a
la rentabilidad del -1,04% que alcanzé el indice Bloomberg Barclays
Global Aggregate Credit Index TR USD-Hedged vy el -0,79% de media
del sector Lipper Global - Bond Corporates USD, todas ellas expresadas
en ddlares estadounidenses.

El Fondo generd una rentabilidad negativa, después de comisiones,
aunque superior tanto a la de su indice de referencia y como a la media
del sector. El posicionamiento en tipos de interés resulté negativo, de-
bido principalmente a la exposicidon a la duracion y a la seleccion de
paises (sobre todo en enero y febrero). Las estrategias de la curva de
tipos resultaron levemente perjudiciales. El posicionamiento en cré-
dito del Fondo contribuyd a la rentabilidad. Tanto la seleccién de valo-
res como las posiciones en crédito mas sensibles a los cambios en el
nivel del mercado afiadieron valor, al beneficiarse estas ultimas de la
posicion larga de riesgo de crédito de la cartera a medida que se redu-
cian los diferenciales. La asignacion del Fondo a valores respaldados
por hipotecas también resulté moderadamente favorable.

Tras reducir la exposicion a los sectores afectados por la covid-19 a
principios de 2021 (p. ej., hoteles y pubs), el gestor del Fondo la incre-
mentd a medida que se aclaraban las perspectivas econdémicas. El ges-
tor también volvié a afiadir posiciones largas en Italia y Grecia con res-
pecto a Alemania, afiadié una posicidn larga en tipos locales mexica-
nos y redujo la duracién del Fondo.

Las economias y los mercados estdan mejorando, pero la politica fiscal
y monetaria flexible sigue siendo necesaria para que la recuperacion
continue.

De cara al futuro, se espera un aumento de la inflacion. Las subidas
seran probablemente pasajeras, pero hay muchos resultados distintos
posibles, dada la magnitud de los programas de estimulo econémico.
En efecto, el Congreso de EE. UU., controlado por los demdcratas, tie-
nen previsto proporcionar un mayor apoyo fiscal, pero la exigua ma-
yoria del partido podria reducir hasta qué punto.

Las previsiones estratégicas de la gestora en materia de bonos son
coherentes en gran medida con los precios actuales del mercado, pero
inevitablemente surgiran oportunidades entre mercados, debido a las
distintas recuperaciones econdémicas y cambios politicos.

En el crédito, las valoraciones han retrocedido hasta niveles con dife-
renciales en los minimos anteriores a la pandemia. Dadas las necesida-
des de ingresos de los inversores y las perspectivas en general positi-
vas de crecimiento mundial, los rendimientos podrian seguir bajando.

El gestor considera que los valores de categoria de inversion (invest-
ment grade) de los mercados desarrollados, que cuentan con el apoyo
directo de los bancos centrales, parecen ahora relativamente caros;
sin embargo, sigue habiendo oportunidades a escala mundial en seg-
mentos aparentemente rezagados, como el alto rendimiento (high
yield) de los mercados desarrollados y los valores respaldados por ac-
tivos.

Insight Investment Management (Global) Limited
Julio de 2021



RENTA FIJA GLOBAL continuacion

BNY MELLON GLOBAL DYNAMIC BOND FUND

En el semestre, la clase de acciones USD A del Fondo obtuvo una ren-
tabilidad del -0,80%, después de comisiones, frente al 1,05% que al-
canzod el LIBOR a un mes + 200 pb. El Fondo generd una rentabilidad
absoluta negativa y quedd rezagado con respecto al indice de referen-
cia.

La rentabilidad del Fondo inferior a la de su indice de referencia se de-
bié principalmente a las rentabilidades negativas de los mercados
emergentes y la deuda publica los mercados desarrollados. Dada las
ventas masivas de estos ultimos al principio del afio, la deuda publica
estadounidense fue uno de los mayores lastres. Sin embargo, la posi-
cion de duracion cubierta del Fondo resultoé beneficiosa en este en-
torno de subida de rendimientos.

El posicionamiento corto del Fondo en el ddlar estadounidense tam-
poco ayudd. El délar estadounidense subid con respecto a la mayoria
de las divisas principales, ayudado por el aumento del crecimiento es-
tadounidense y las expectativas de los tipos de interés. Sin embargo,
el gestor redujo el impacto de esto, al disminuir tacticamente el ta-
mafio de su posicién corta durante el periodo.

Las posiciones en bonos de alto rendimiento (high yield) generaron las
mayores rentabilidades del Fondo, despuntando el bono American Air-
lines 2025 y el bono convertible contingente de Unicredit. Entretanto,
las posiciones del Fondo en deuda publica china supusieron una fuente
de diversificacion bien recibida, ya que los rendimientos de estos acti-
vos se mantuvieron relativamente estables comparado con la volatili-
dad observada en la deuda publica «refugio seguro» tradicional.

Durante el periodo, el gestor redujo la duracion de las posiciones en
deuda publica del Fondo. Las posiciones con mayor duracion, incluidos
los bonos del Tesoro de EE. UU. a largo plazo y la deuda publica aus-
traliana e italiana, se vendieron. La exposicion del Fondo a crédito de
alto rendimiento (high yield) se increment6 aun mds con la adquisicién
de National Express, Heimstaden, Nexi, Nobel y Nomad Foods, entre
otros. El gestor también afiadié bonos a corto plazo de varios emisores
de alto rendimiento (high yield), como el fabricante de coches Ford y
la empresa de envases y embalajes Bway. Estas compras se financia-
ron en parte mediante el rescate o la venta de varios bonos, como Lau-
reate Education, Center Parcs, T-Mobile y Wagamama.

La exposicidn a bonos corporativos de categoria de inversidn (invest-
ment grade) se incrementd, principalmente al afiadir NatWest, Pacific
Life y Tritax EuroBox. En los mercados emergentes, el gestor afiadio
posiciones en bonos de Oman y Baréin, y vendié posiciones en Etiopia,
Costa Rica, Peru y Paraguay. La infraponderacién del Fondo en el délar
estadounidense se redujo tacticamente. El gestor aumenté la posicion
corta en el euro, desplegd la posicion corta en la libra esterlina e intro-
dujo una infraponderacion en el yen japonés para financiar una posi-
cidn larga en el délar neozelandés.

El gestor sigue prefiriendo el riesgo de crédito al riesgo de duracion,
pues se espera que el crecimiento econémico siga fuerte con la acele-
racion de las vacunas. La recuperacion econdmica podria verse contra-
rrestada en cierto modo por el fin de los programas de apoyo de los
gobiernos, pero el gestor sigue siendo positivo con respecto a los acti-
vos de riesgo, especialmente el crédito de alto rendimiento (high yield)
y los mercados emergentes en divisa local.

Newton Investment Management Limited
Julio de 2021
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BNY MELLON GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD C del Fondo obtuvo
una rentabilidad del 2,95%, después de comisiones, frente al 3,65%
que alcanzé el ICE BofA Developed Markets High Yield Constrained TR
Index (USD Hedged) y el 2,67% de la media del sector Lipper Global —
Bond Global High Yield USD, todas ellas expresadas en ddlares esta-
dounidenses.

Los diferenciales del alto rendimiento (high yield) de todo el mundo se
redujeron en el primer semestre de 2021, marcando en junio los mini-
mos posteriores a la crisis de crédito. Los sectores ciclicos y mas ex-
puestos a la covid-19 se comportaron mejor, debido a la tolerancia al
riesgo y el optimismo por la reapertura, en contraste con lo sucedido
un afio antes. El alto rendimiento (high yield) europeo se comportd
peor que el estadounidense en la primera mitad del afio, debido en
gran medida al relativo éxito de la puesta en marcha de la vacuna es-
tadounidense y a la inclinacién mas ciclica del alto rendimiento (high
yield) estadounidense y su mayor exposicién a los créditos de menor
calificacion.

El volumen de nuevas emisiones fue muy elevado en el primer semes-
tre, ya que los emisores siguieron recurriendo al mercado del alto ren-
dimiento (high yield). La actividad primaria del alto rendimiento (high
yield) estadounidense ascendié a 299.100 millones de ddlares, por en-
cima de los 218.400 millones de ddlares emitidos durante el mismo
periodo del afio pasado. La mayor parte de las emisiones en lo que va
de afio han estado relacionadas con la refinanciacién. La emision eu-
ropea de alto rendimiento (high yield) también fue sélida, con una cifra
total récord en el mercado de 93.100 millones de euros en lo que va
de afio.

El Fondo se comporté peor que el mercado alto rendimiento (high
yield) desarrollado en general durante el periodo analizado. Aunque
se beneficid en los sectores aeroespacial y sanitario, este efecto se vio
contrarrestado por el posicionamiento en el sector energético. En el
sector de la energia, la nula exposicion del Fondo a algunos de los titu-
los de crédito mas tensionados lastro la rentabilidad, ya que los bonos
con mayor exposicion al crecimiento del mercado subieron con fuerza,
en paralelo a la subida de los precios del petréleo. Aunque la sobre-
ponderacion del Fondo en el segmento CCC contribuyé a la rentabili-
dad, la seleccion dentro del segmento la lastro relativamente, ya que
los titulos de crédito mas tensionados se comportaron mejor que el
mercado en general. La infraponderacion del Fondo en los BB contri-
buyd positivamente a la rentabilidad relativa.

El gestor siguid siendo constructivo por lo que respecta a los bonos con
calificacion B Unica y ciertas oportunidades CCC, ante la mejora de los
fundamentos, la fuerte liquidez y las expectativas de menores impa-
gos. Ademas, se reexaminaron las oportunidades en los sectores sen-
sibles a la covid-19, como transporte, energia y juegos de azar, cen-
trandose en aquellas empresas con balances mas sélidos y recursos de
liquidez.

Alcentra NY, LLC
Julio de 2021
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BNY MELLON GLOBAL SHORT-DATED HIGH YIELD BOND FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD A (Acc.) del Fondo
obtuvo una rentabilidad del 2,71%, después de comisiones, frente a la
rentabilidad del 0,09% que alcanzé el LIBOR USD a tres meses y el
2,67% de media del sector Lipper Global —Bond Global High Yield USD,
todas ellas expresadas en ddlares estadounidenses.

El Fondo generd una rentabilidad positiva y superd a su indice de refe-
rencia y la media del sector. Con la recuperacién del crecimiento eco-
némico gracias a los fuertes estimulos fiscales y monetarios y a la
puesta en marcha de los programas de vacunacién contra la covid-19,
los impagos del crédito siguieron disminuyendo, a pesar de ser relati-
vamente elevados en el sector energético estadounidense. El alto ren-
dimiento (high yield) se comporté bien, dado el entorno de tolerancia
al riesgo imperante y la continua «busqueda de rendimiento». Las con-
diciones técnicas siguieron siendo favorables, a pesar de los elevados
niveles de nuevas emisiones, ya que las empresas refinanciaron y au-
mentaron la liquidez de forma oportuna, dado el entorno de bajos ti-
pos de interés. Con la recuperacion de la economia mundial y la publi-
cacion de unos datos de inflacién mas elevados, los rendimientos de la
deuda publica subieron con fuerza durante el periodo. Sin embargo,
los rendimientos retrocedieron levemente en junio, ya que el tono més
duro de la Reserva Federal y la propagacion de la variante delta de la
covid-19 llevaron a los inversores a reducir sus previsiones de creci-
miento a largo plazo.

El gestor invierte la mayoria (mas del 50%) de los activos en una car-
tera de bonos de alto rendimiento con vencimiento a corto plazo (es
decir, bonos que vencen o se espera que venzan en un plazo aproxi-
mado de uno a dos afios), sin foco geogréfico, sectorial o industrial
continuo. El gestor invierte en titulos de deuda y relacionados con
deuda que pueden tener o no calificacion de categoria de inversion.

La cartera estd compuesta actualmente por 85 titulos (una cifra infe-
rior a los 77 con que cerr6 2020). El Fondo tiene una calificacion credi-
ticia media de By una duracién media esperada de 1,4 afios.

El gestor reinvirtid el producto de los rescates durante el periodo y, en
abril y mayo, vendid activos que se negociaban de forma ajustada (en-
torno de negociacion en el que la diferencia de precio entre la mejor
oferta y la demanda es muy pequefia) en prevision de un reembolso
interno del fondo. En junio, el gestor aumentd el riesgo debido a las
entradas de capital.

El mercado se mueve por unos factores técnicos muy sélidos, princi-
palmente la busqueda de rendimientos e ingresos. Ante la prevision de
que los tipos se mantengan bajos durante muchos afios, los inversores
en alto rendimiento (high yield) no tradicionales estan apostando prin-
cipalmente por el segmento BB; este parece atractivo en cuanto a los
niveles de diferencial —que son, en su mayoria, lo suficientemente
amplios como para acomodar los movimientos de los tipos de inte-
rés—, ya que su riesgo de impago aqui sigue siendo casi nulo. En un
escenario de recuperacion, el gestor espera que los bonos con califica-
cién BB en euros se reduzcan con respecto a los BBB europeos, pero
que se mantengan relativamente neutrales frente a los B en euros; el
aumento de la demanda de bonos con calificacién BB por parte de in-
versores que no suelen invertir en alto rendimiento (high yield), en
busca de rendimiento, probablemente equilibrarda una mayor de-
manda de bonos con una mayor exposicién al crecimiento del mer-
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cado, a medida que el crecimiento econdmico mejore. El gestor se-
guira evitando las empresas con calificacion CCC y los sectores que se
han visto gravemente afectados por la covid-19 y que presentan perfi-
les de crédito tensos (con elevados impagos), pero analizara con lupa
las oportunidades en valores que considere que tengan suficiente mar-
gen de liquidez para sobrevivir a la pandemia.

Insight Investment Management (Global) Limited
Julio de 2021



RENTA FIJA GLOBAL continuacion

BNY MELLON SUSTAINABLE GLOBAL DYNAMIC BOND FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones W Acc. del Fondo obtuvo
una rentabilidad del -0,91%, después de comisiones, frente a la renta-
bilidad del 0,72% que alcanzé el EURIBOR a un mes, ambas expresadas
en euros. El Fondo generd una rentabilidad absoluta negativa y quedé
rezagado con respecto al indice de referencia.

La rentabilidad del Fondo inferior a la de su indice de referencia se de-
bié principalmente a las rentabilidades negativas de los mercados
emergentes. En reconocimiento de esto, el gestor adoptd una posicion
corta en los bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 afios para cubrir el riesgo
de duracion de las posiciones en los mercados emergentes, lo que
ayudo a limitar las pérdidas.

Las posiciones en la deuda publica de los mercados desarrollados tam-
bién se redujeron, debido a la ola de ventas de deuda publica a princi-
pios de afio. La deuda publica de EE. UU. fue uno de los mayores las-
tres para la rentabilidad. Sin embargo, la estrategia del gestor de cubrir
el riesgo de duracion mediante el uso de derivados compensé parcial-
mente el impacto de las ventas masivas. La infraponderacion del
Fondo en el ddlar estadounidense también resto rentabilidad.

Las posiciones en bonos de alto rendimiento (high yield) generaron las
mayores rentabilidades del Fondo, destacando la rentabilidad de un
bono convertible contingente de UniCredit. La contribucion de los bo-
nos de categoria de inversion (investment grade) resulté ligeramente
negativa, aunque las posiciones en bonos Additional Tier 1 emitidos
por varias instituciones financieras impulsaron las rentabilidades.

Durante el periodo, el gestor redujo la duracion del Fondo. Las posicio-
nes con mayor duracion, incluidos los bonos del Tesoro de EE. UU. a
largo plazo y la deuda publica australiana e italiana, se vendieron. Pos-
teriormente, se adquirieron opciones de compra sobre bonos del Te-
soro estadounidense. También se incrementd la exposicion al crédito
de alto rendimiento (high yield). Entre las compras, hubo bonos emiti-
dos por Bway, que se beneficia de una tecnologia patentada que le
permite producir envases 100% reciclables, y Kloeckner, un productor
de peliculas de plastico rigido utilizadas en envases para las industrias
farmacéutica, de dispositivos médicos y alimentaria. Kloeckner tiene
un préstamo ligado a la sostenibilidad que tiene tres indicadores clave
de rendimiento medioambiental, social y de gobierno corporativo ba-
sados en la reduccidn de emisiones, el envasado y la presencia de mu-
jeres en puestos de direccion.

Entre otras incorporaciones estuvieron el bono verde Ardagh Metal Pa-
ckaging, Cedacri, Cerba, Nobel, Nobian, Nomad Foods y Dana. Estas
compras se financiaron en parte mediante el rescate o la venta de va-
rios bonos, como Laureate Education, Center Parcs y T-Mobile. En los
bonos de categoria de inversion (investment grade), el caracter ciclico
de las posiciones aumenté con las compras del minorista de moda
H&M y del bono verde del especialista europeo en activos reales logis-
ticos Tritax EuroBox.

En los mercados emergentes, el gestor incremento las posiciones exis-
tentes en Colombia, Indonesia y México, y vendié posiciones en Etio-
pia, Costa Rica, Peru y Paraguay. La infraponderacion del Fondo en el
dolar estadounidense se redujo tacticamente. El gestor aumentd la po-
sicion corta en el euro, desplegé la posicion corta en la libra esterlina
e introdujo una infraponderacion en el yen japonés para financiar una
posicion larga en el ddlar neozelandés.

El gestor sigue prefiriendo el riesgo de crédito al riesgo de duracion,
pues se espera que el crecimiento econémico siga fuerte con la conti-
nuacién de las vacunas. La recuperacion econémica podria verse con-
trarrestada en cierto modo por el fin de los programas de apoyo de los
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gobiernos, pero el gestor sigue siendo positivo con respecto a los acti-
vos de riesgo, especialmente el crédito de alto rendimiento (high yield)
y los mercados emergentes en divisa local.

Newton Investment Management Limited
Julio de 2021



RENTA FIJA REGIONAL Y ESPECIALIZADA

BNY MELLON EFFICIENT GLOBAL HIGH YIELD BETA FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD W (Acc.) del Fondo
obtuvo una rentabilidad del 3,22%, después de comisiones, frente al
3,36% que alcanzé el indice Bloomberg Barclays Global High Yield Cor-
porate TR Index (USD Hedged), ambas expresadas en ddlares estadou-
nidenses.

El Fondo generd una rentabilidad positiva, aunque quedd rezagado
con respecto al indice de referencia. Los rendimientos de los bonos de
alto rendimiento (high yield) subieron, alentados por la administracién
en marcha de las vacunas contra la covid-19, lo sélidos datos macro-
econdmicos, las medidas de estimulo fiscal y los excelentes beneficios
del primer trimestre. Los bonos con menor calificacion crediticia obtu-
vieron una mayor rentabilidad total, pues el grupo con calificacién CCC
subié mas que los titulos de crédito con calificacién B y BB. La mayoria
de los sectores se anotaron ganancias; las subidas de los precios del
petrdleo hicieron que el sector energético registrara la mayor rentabi-
lidad, seguido del transporte. Suministros publicos y comunicaciones
se comportaron peor. Los rendimientos de la deuda publica subieron
considerablemente en 2021.

El Fondo estd posicionado para proporcionar una exposicion diversifi-
cada a los bonos corporativos de alto rendimiento con caracteristicas
de calificacion crediticia, duracion y vencimiento similares a las del in-
dice Bloomberg Barclays Global Corporate High Yield, tratando al
mismo tiempo de reducir y minimizar el riesgo de impago y los costes
de transaccion relacionados con enfoques tradicionales de muestra y
reproduccién.

Mellon Investments Corporation
Julio de 2021

BNY MELLON EFFICIENT GLOBAL IG CORPORATE BETA FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD W (Acc.) del Fondo
obtuvo una rentabilidad del -0,87%, después de comisiones, frente al
-0,89% que alcanzé el indice Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate TR Index (USD Hedged), ambas expresadas en dodlares esta-
dounidenses.

El Fondo se comportd algo mejor que su indice de referencia. El crédito
global de categoria de inversion (investment grade) cerré a la baja el
periodo, debido principalmente a la fuerte subida de los tipos durante
el primer trimestre. Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.
UU. a 10 aiios subieron, al igual que los de la deuda publica alemanay
los Gilts britanicos. Los tipos se estabilizaron en el segundo trimestre,
aunque el sector siguié registrando unas ligeras pérdidas. La rentabili-
dad superior fue positiva. Energia y brokers, gestores de activos y bol-
sas fueron los sectores mas rentables, tanto en términos de rentabili-
dad total como de rentabilidad superior. Tecnologia y bienes de con-
sumo ciclicos obtuvieron quedaron rezagados. Los titulos de crédito de
menor calificacion y menos sensibles a los tipos de interés superaron
a los bonos de mayor calificacion. Por paises, el crédito estadouni-
dense fue el que mejor se comportad.

El Fondo esta posicionado para proporcionar una exposicion diversifi-
cada a los valores de bonos corporativos de categoria de inversion con
caracteristicas de crédito, duracion y vencimiento similares a las del in-
dice Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate, tratando al
mismo tiempo de reducir y minimizar el riesgo de rebaja de la califica-
cion crediticia y los costes de transaccion relacionados con enfoques
tradicionales de muestra y reproduccion.

Mellon Investments Corporation
Julio de 2021
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BNY MELLON EFFICIENT U.S. FALLEN ANGELS BETA FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD W (Acc.) del Fondo
obtuvo una rentabilidad del 4,09%, después de comisiones, frente al
4,28% que alcanzo el indice Bloomberg Barclays US HY Fallen Angel 3%
Cap Total Return Index Value Unhedged, ambas expresadas en délares
estadounidenses.

El Fondo obtuvo una rentabilidad muy parecida a la del indice de refe-
rencia en el periodo. Energia, el mayor sector del indice de referencia,
con una ponderacién de en torno al 25%, generé una rentabilidad con-
siderable para la clase de activos. El segundo sector mdas importante,
el de bienes de consumo ciclico (con una ponderacion del 19%), tam-
bién se comporto bien pero quedd ligeramente por debajo del indice.
El sector de los seguros, con una rentabilidad del 11,8%, fue el que
mejor se comportd, pero su efecto fue minimo debido a su escaso peso
en el indice.

La volatilidad bastante baja y la ausencia casi total de rebajas de cali-
ficaciones de crédito propiciaron una disminucion de las oportunida-
des durante el periodo analizado. La sobreponderacion en los nuevos
dngeles caidos resultd ligeramente positiva. En 2021, ha habido muy
pocas rebajas de calificacidon, aunque los bonos rebajados en los ulti-
mos doce meses se comportaron mejor. El modelo de crédito de Me-
llon resultd ligeramente negativo. Tanto los factores de valor como los
de calidad resultaron menos eficaces, ya que los inversores tendieron
a los segmentos de mayor riesgo. En cuanto a la rentabilidad, los dn-
geles caidos de mayor antigliedad (cuyas calificaciones se rebajaron
hace mas de 24 meses) se comportaron practicamente igual que los
mds recientes.

El Fondo estd posicionado para ofrecer una exposicion diversificada a
los bonos de dngeles caidos de EE. UU., que han visto rebajada su ca-
lificacién de categoria de inversion (investment grade) a alto rendi-
miento (high yield).

Mellon Investments Corporation
Julio de 2021
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BNY MELLON EFFICIENT U.S. HIGH YIELD BETA FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD A (Inc.) del Fondo
obtuvo una rentabilidad del 3,90%, después de comisiones, frente al
3,62% que alcanzé el indice Bloomberg Barclays U.S. Corporate High
Yield TR.

El Fondo generd una rentabilidad total positiva, superando a su indice
de referencia. Los bonos high yield estadounidenses subieron durante
el periodo, alentados por la administracion en curso de las vacunas, los
excelentes datos macroecondmicos, las medidas de estimulo fiscal y
los sélidos beneficios que ayudaron a atenuar la preocupacion por el
aumento de la inflacion. Los bonos con mayor calificacion crediticia se
comportaron mejor. Por lo que respecta a la rentabilidad total, los bo-
nos con calificacién CCC subieron, al igual que los bonos con califica-
cién BB y B. La mayoria de los sectores se anotaron ganancias y los
altos precios del petréleo impulsaron al alza al sector de la energia.
Transporte y otras industrias también subieron con fuerza. Suministros
publicos fue el Unico sector que cayo, aunque el de comunicaciones
quedd rezagado. Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU.
subieron con fuerza. El rendimiento de los bonos del Tesoro de EE. UU.
a 5 afios subio 53 puntos bdsicos (pb), hasta el 0,89%, mientras que el
rendimiento a 10 afios aumento en 55 pb. El alto rendimiento (high
yield) superé a los bonos del Tesoro en EE. UU. en la primera mitad del
afo.

El Fondo estd posicionado para proporcionar una exposicion diversifi-
cada a los valores de bonos corporativos de alto rendimiento con ca-
racteristicas de calificacion crediticia, duracion y vencimiento similares
a las del indice Bloomberg Barclays U.S. Corporate High Yield, tratando
al mismo tiempo de reducir y minimizar el riesgo de impago y los cos-
tes de transaccion relacionados con enfoques tradicionales de mues-
tray reproduccion.

Mellon Investments Corporation
Julio de 2021

BNY MELLON EMERGING MARKETS CORPORATE DEBT FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD A del Fondo obtuvo
una rentabilidad del 0,59%, después de comisiones, frente al 1,28%
que alcanzé el indice JP Morgan Corporate EMBI Broad Diversified
(USD) Index TR y el 0,17% de media del sector Lipper Global - Bond
Emerging Markets Global Corporates, todas ellas expresadas en déla-
res estadounidenses.

El Fondo generd una rentabilidad positiva, superando a la media de su
sector, pero quedando por debajo de su indice de referencia. Los acti-
vos de los mercados emergentes sufrieron ventas masivas durante el
primer trimestre, en un entorno de aumento de los rendimientos de
los bonos del Tesoro de EE. UU. Sin embargo, repuntaron durante el
segundo trimestre, ya que los rendimientos de los bonos del Tesoro de
EE. UU. cayeron, al aceptar los inversores la perspectiva de los bancos
centrales de que el aumento de la inflacion seria pasajero (a pesar de
que la Reserva Federal adoptd un tono mas duro). Actualmente, asis-
timos a una fuerte recuperacion econémica mundial, sostenida por los
programas de vacunacion contra la covid-19 y el continuo apoyo de la
politica fiscal y monetaria por parte de los gobiernos y bancos centra-
les. Dado que los rendimientos siguen siendo histéricamente atracti-
vos para los emisores y los inversores buscan ingresos, las emision se
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mantuvieron en niveles elevados, a pesar de los diversos riesgos, como
el alto numero de casos de covid-19 y las tensas relaciones entre
EE. UU. y China.

Por regiones, Europa central y del Este y Latinoamérica fueron las que
mas contribuyeron a la rentabilidad, mientras que Oriente Medio y
Africa también ayudaron en pequefia medida. Sin embargo, Asia lastré
la rentabilidad.

Los cinco paises mas positivos fueron Brasil, Turquia, México, Argen-
tina y la Republica de Moldavia. Por el contrario, los mayores lastres
fueron China, Filipinas, India y Jamaica; las coberturas de la cartera
también tuvieron un efecto perjudicial, ya que el indice de referencia
subid durante el periodo.

En el plano sectorial, destacaron por su contribucion finanzas, trans-
porte, industria y metales y mineria. Petréleo y gas. En el semestre
analizado, la clase de acciones USD A del Fondo obtuvo una rentabili-
dad del 0,59%, después de comisiones, frente al 1,28% que alcanzé el
indice JP Morgan Corporate EMBI Broad Diversified (USD) Index TR y
el 0,32% de media del sector Lipper Global Bond Emerging Markets
Global Corporates, todas ellas expresadas en dolares estadouniden-
ses.

Los bonos de alto rendimiento (high yield), especialmente los de las
calificaciones CCC y B, contribuyeron positivamente a la rentabilidad,
al igual que los de calificacion C, aunque en menor medida. Sin em-
bargo, los bonos con calificacion BB y CC generaron una rentabilidad
ligeramente negativa. Los bonos de categoria de inversion (investment
grade) lastraron la rentabilidad. Los bonos con calificaciones A y AAA
resultaron negativos, mientras que los bonos con calificaciones AA y
BBB resultaron ligeramente positivos.

Hicimos algunos ajustes en el posicionamiento del Fondo. Durante el
primer trimestre, el gestor aumentd la exposicion a duracion del
Fondo, pero redujo su sobreponderacion en alto rendimiento (high
yield). En el segundo trimestre, el gesto pasé una posicion de duracion
infraponderada, ante la mayor preocupacion por que el aumento de la
inflacion propiciase una subida de los tipos de interés, e incrementé la
posicidn en alto rendimiento (high yield) del Fondo por la mejora de
las perspectivas de crecimiento. El gestor afiadié también exposicion a
nuevas emisiones y valores secundarios. Las sobreponderaciones por
paises preferidas del Fondo fueron Peru, Brasil, China y Colombia.

En opinidn del gestor, el reciente peor comportamiento de los activos
de los mercados emergentes se debe mas a factores técnicos que a los
fundamentos. En los bonos corporativos de los mercados emergentes
en particular, el posicionamiento de consenso ha errado debido al re-
ciente temor acerca del crecimiento en los mercados desarrollados y
el rally de los tipos de los paises centrales, lo que llevd a los inversores
a vender bonos corporativos de alto rendimiento (high yield) de los
mercados emergentes. Las abundantes emisiones del mercado prima-
rio, centradas una vez mas en el alto rendimiento (high yield), intensi-
ficaron los movimientos.

Insight Investment Management (Global) Limited
Julio de 2021
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BNY MELLON EMERGING MARKETS DEBT FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD A del Fondo obtuvo
una rentabilidad del -0,73%, después de comisiones, frente al -1,00%
que alcanzé el indice JP Morgan EMBI Global TR y el -0,96% de media
del sector Lipper Global — Bond Emerging Markets Global HC, todas
ellas expresadas en ddlares estadounidenses.

El Fondo superé a su indice de referencia en la primera mitad del afio,
ya que la presion por unos tipos de los bonos del Tesoro de EE. UU. mas
altos se relajaron y provocaron una fuerte recuperacién de los merca-
dos de renta fija. En cuanto a la rentabilidad relativa en divisa fuerte,
las ganancias provinieron tanto de las asignaciones sobreponderadas
en mercados frontera como de los bonos corporativos, principalmente
los de calificacion crediticia BB. El factor que mas contribuyd a la ren-
tabilidad del Fondo fue la asignacion a bonos corporativos (incluidos
Sasol, Metinvest y varios brasilefios), seguido de la seleccién de valores
en bonos cuasigubernamentales (incluido DP World). En la deuda pu-
blica de los mercados frontera, las asignaciones sobreponderadas a
warrants de Ucrania, asi como Ecuador, Oman y Senegal, despuntaron
por su rentabilidad.

Durante la primera mitad del afio, el Fondo mantuvo su posiciona-
miento descendente caracterizado por un riesgo largo neto, con ope-
raciones enfocadas principalmente en las nuevas emisiones y rotando
titulos de crédito segun el valor relativo, cambiando de regién a region
y dentro del espectro de calificaciones crediticias. En el mercado pri-
mario, el gestor participd en varias emisiones corporativas y soberanas
de categoria de inversion (investment grade).

El actual repunte de la actividad econémica mundial ha cobrado im-
pulso y se ha generalizado. En EE. UU., el estimulo fiscal y |a reactiva-
cién del gasto de consumo han llevado a revisar alza las previsiones de
crecimiento e inflacién y han propiciado los primeros indicios de que
la Reserva Federal de EE. UU. podria estar planeando la reduccion gra-
dual de estimulo (tapering) en su politica. Los esfuerzos de vacunacién
europeos por fin ha cobrado ritmo, impulsando con ello la economia.
El crecimiento chino se esta ralentizando, aunque los indicadores de
actividad econdmica se han estabilizado ligeramente por encima de la
tendencia, en respuesta al endurecimiento de las politicas administra-
tivas en materia de préstamos. En las segunda mitad de 2021, las tasas
de vacunacidn en los mercados emergentes podrian aumentar consi-
derablemente. Légicamente, las perspectivas de los mercados emer-
gentes varian segun la regidn. El gestor considera que las economias
de Europa del Este y del norte de Asia estan mejor posicionadas en
general que las africanas y latinoamericanas.

Mellon Investments Corporation
Julio de 2021
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BNY MELLON EMERGING MARKETS DEBT LOCAL CURRENCY
FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones USD A del Fondo obtuvo
una rentabilidad del -3,67%, después de comisiones, frente a la renta-
bilidad del -3,38% que alcanzo el indice JP Morgan GBI-EM Global Di-
versified TR y la media del -3,22% del sector Lipper Global — Bond
Emerging Markets Global LC, todas ellas expresadas en ddlares esta-
dounidenses.

El Fondo generd una rentabilidad negativa e inferior a la de su indice
de referencia y la media del sector. Desde el punto de vista regional, la
principal fuente de debilidad fue Latinoamérica. Los mercados de tipos
locales volvieron a subir, gracias a la combinacién de un entorno mun-
dial poco favorable y a las presiones internas en paises como Chile,
Pert y Colombia. En cuanto a la rentabilidad relativa, tanto el compo-
nente de divisas como de duracion tuvieron un comportamiento
plano. En cuanto a las divisas, el principal lastre fue una posicién larga
en el peso colombiano. Las posiciones cortas en el sol peruano y el leu
rumano, asi como una posicién larga en el rublo ruso, contribuyeron a
la rentabilidad. Por lo que respecta a la duracion, lo que mas contri-
buyé a la rentabilidad fueron las posiciones cortas en Polonia y Tur-
quia, asi como una posicion larga en México; mientras que las posicio-
nes largas en Colombia y Chile la lastraron.

Durante la primera mitad del afio, el gestor redujo el riesgo del Fondo,
pero mantuvo posiciones largas en mercados emergentes en ciertas
divisas, financiadas frente a una combinacion principalmente de euros
y ddlares estadounidenses. El Fondo tenia una posicién de duracion
larga de aproximadamente 0,85 afios en paises con fundamentos séli-
dos y un fuerte apoyo de los inversores locales. Entre los cambios de
posicionamiento mas destacados estuvieron la rotacidon de la moneda
de financiacion del Fondo, del délar estadounidense a una combina-
ciéon de ddlaresy euros; la reduccion de la duracion en varios mercados
locales de los tramos a largo plazo al centro de la curva de tipos; la
apertura y el cierre de una infraponderacion en el sol peruano; y la
adopcidn de posiciones largas en ddlares de Singapur y cortas en bats
tailandeses.

El gestor cree que las perspectivas de la actividad econdmica y la poli-
tica monetaria en los mercados emergentes son muy variadas. El
fuerte crecimiento de China, EE. UU. y ahora de Europa podria propi-
ciar un entorno de demanda favorable. En general, los mercados del
norte de Asia parecen tener una base macroeconémica sélida, con
unas expectativas de inflacion muy estables, y parecen estar prepara-
dos para beneficiarse de la fuerte demanda estadounidense y euro-
pea. Europa del Este comparte esa misma perspectiva. Otros merca-
dos emergentes, sobre todo los del sur de Asia y Latinoamérica, han
considerado necesario subir los tipos de interés, ya que la depreciacion
de las divisas ha provocado un aumento de la inflacion real y prevista.

De cara al futuro, el gestor espera mas diferencias en las politicas de
los mercados emergentes, a medida que los paises con marcos esta-
blecidos de objetivos de inflacién superen a los que no cuentan con
ellos. La calidad del crédito y los altos niveles de deuda publica son
posibles problemas a medio plazo, ya que el apetito por la consolida-
cion fiscal tras la crisis es escaso.
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RENTA FIJA REGIONAL Y ESPECIALIZADA conti-
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BNY MELLON EMERGING MARKETS DEBT OPPORTUNISTIC FUND
En el semestre analizado, la clase de acciones USD C del Fondo obtuvo
una rentabilidad del -1,71%, después de comisiones, frente al -1,65%
que alcanzd el indice de referencia, un indice compuesto por 50%
JP Morgan Government Bond Index — Emerging Markets Global Diver-
sified TR Index, 25% JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global
TR Index, 25% JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Di-
versified TR Index, y el -3,22% de la media del sector Lipper Global —
Bond Emerging Markets Global HC, todas ellas expresadas en ddlares
estadounidenses.

El Fondo generd una rentabilidad negativa e inferior a la del indice de
referencia, aunque por encima de la media del sector.

En cuanto a la rentabilidad relativa en divisa local, el componente de
divisas tuvo un comportamiento plano, mientras que el de duracién
resulté positivo. En cuanto a las divisas, el principal lastre fue una po-
sicion larga en el peso colombiano. Las posiciones cortas en el sol pe-
ruanoy la lira turca contribuyeron a la rentabilidad. En cuanto a la du-
racion, la posicion larga del Fondo en Chile lastré la rentabilidad. Sin
embargo, esto se vio compensado por una posicién corta en Turquia y
una posicién larga en México (a través de Pemex, la compafiia petro-
lera de propiedad estatal).

En cuanto a la rentabilidad relativa en divisa fuerte, las ganancias pro-
vinieron tanto de las asignaciones sobreponderadas en mercados fron-
tera como de los bonos corporativos, principalmente los de califica-
cion crediticia BB. El factor que mas contribuyd a la rentabilidad del
Fondo fue la asignacion a bonos corporativos (incluidos Sasol, Metin-
vest y varios brasilefios), seguido de la seleccién de valores en bonos
cuasigubernamentales (incluido DP World). Las sobreponderaciones
en Ecuador, Oman, Senegal y warrants de Ucrania se comportaron me-
jor.

El Fondo mantuvo su posicionamiento caracterizado por el riesgo largo
en divisa fuerte y las posiciones largas en mercados emergentes en
ciertas divisas, financiadas frente a una combinacién principalmente
de euros y ddlares estadounidenses, y de larga duracion en paises con
fundamentos sélidos y un fuerte apoyo de los inversores locales.

Entre los cambios de posicionamiento en divisa local mas destacados
estuvieron la rotacion del ddlar estadounidense a una combinacién de
ddlares y euros; la reduccion de la duracion larga en varios mercados
locales al centro de la curva de tipos; la apertura y el cierre de una
infraponderacion en el sol peruano; y la adopcién de posiciones largas
en ddlares de Singapur y cortas en bats tailandeses. En el mercado pri-
mario, el Fondo participd en varias emisiones corporativas y de deuda
publica de los mercados frontera.

Las perspectivas de la actividad econémica y la politica monetaria son
muy variadas. Los mercados del norte de Asia parecen tener una base
macroeconomica sélida y parecen estar preparados para beneficiarse
de la fuerte demanda estadounidense y europea. Europa del Este com-
parte esa misma perspectiva. Otros mercados emergentes, sobre todo
los del sur de Asia y Latinoamérica, han considerado necesario subir
los tipos, ya que la depreciacion de las divisas ha provocado un au-
mento de la inflacion real y prevista.

El gestor espera mas diferencias en las politicas de los mercados emer-
gentes, a medida que los paises con marcos establecidos de objetivos
de inflacién superen a los que no cuentan con ellos.
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BNY MELLON EMERGING MARKETS DEBT TOTAL RETURN FUND
En el semestre analizado, la clase de acciones USD W (Acc.) del Fondo
obtuvo una rentabilidad del -1,78%, después de comisiones, frente a
la rentabilidad del -0,92% que alcanzé el indice de referencia* y la me-
dia del -3,22% del sector Lipper Global — Bond Emerging Markets Glo-
bal LC.

El Fondo generd una rentabilidad negativa, inferior a la de su indice de
referencia, pero por debajo de la media del sector. Por regiones, Lati-
noamérica especialmente y Asia lastraron la rentabilidad. Los merca-
dos desarrollados, Oriente Medio y Africa, y Europa central y del Este
tuvieron un efecto ligeramente positivo.

Las asignaciones a divisas lastraron la rentabilidad. Los mayores lastres
para la rentabilidad fueron Colombia, Brasil y Rumania, mientras que
EE. UU., la zona euro y Corea del Sur ayudaron. Las posiciones en divi-
sas locales también lastraron la rentabilidad, principalmente las de
Brasil, Colombia, Malasia e Indonesia, pero Egipto, Sudéafrica, Argen-
tina y Rumania resultaron positivas. Ademds, los bonos soberanos de-
nominados en ddlares estadounidenses resultaron ligeramente nega-
tivos: Egipto y México resultaron ligeramente negativos, mientras que
Ucrania y Colombia resultaron ligeramente positivos. Por su parte, los
bonos corporativos en moneda local contribuyeron algo a la rentabili-
dad, gracias a los resultados ligeramente positivos de Kazajstan y Ar-
gentina.

Realizamos varios ajustes en las posiciones del Fondo: durante el pri-
mer trimestre, el gestor aumento la exposicion sobreponderada en du-
racion del Fondo, pero redujo su posicion sobreponderada en alto ren-
dimiento (high yield). En el segundo trimestre, el gesto pasoé una posi-
cién de duracion infraponderada, ante la mayor preocupacion por que
elaumento de la inflacion propiciase una subida de los tipos de interés,
e incremento la posicion en alto rendimiento (high yield) del Fondo por
la mejora de las perspectivas de crecimiento. El gestor afiadié también
exposicion a nuevas emisiones a precios atractivos y a titulos secunda-
rios de gran valor durante el periodo. Al final del semestre, las posicio-
nes sobreponderadas preferidas del Fondo eran Brasil, Colombia,
Egipto, México y Turquia.

* Compuesto de 1/3 JP Morgan Government Bond Index — Emerging
Markets Global Diversified TR Index, 1/3 JP Morgan Emerging Markets
Bond Index Global Diversified TR Index, 1/3 JP Morgan Corporate
Emerging Markets Bond Index Broad Diversified TR Index.

Insight Investment Management (Global) Limited
Julio de 2021



RENTA FIJA REGIONAL Y ESPECIALIZADA conti-
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BNY MELLON EUROLAND BOND FUND
En el semestre analizado, la clase de acciones EUR A del Fondo obtuvo
una rentabilidad del -2,60%, después de comisiones, frente a la renta-
bilidad acumulada del -2,28% que alcanzé el indice de referencia, el
Bloomberg Barclays Euro Aggregate Bond.

El Fondo generd una rentabilidad negativa e inferior a la de su indice
de referencia. Los rendimientos de la deuda publica de los mercados
desarrollados subieron en los primeros meses del afio, ya que la puesta
en marcha de los programas de vacunacion contra la covid-19 elevaron
las perspectivas de una aceleracidon del crecimiento econdmico. Sin
embargo, junto a este optimismo, el mercado se mostré preocupado
por la inflacién y la necesidad de los bancos centrales de revertir las
politicas de tipos de interés bajos. Los indicadores principales subie-
ron: el rendimientos del bono del Tesoro de EE. UU. a 10 afios paso del
0,92% al principio del afio al 1,74% el 31 de marzo. El rendimiento de
la deuda publica alemana a 10 afios fue unas semanas a la zaga de los
tipos estadounidenses, alcanzando su maximo del -0,10% a mediados
de mayo (tras iniciar el afio al -0,57%) Las clases de activos de renta fija
mas sensibles a los tipos de interés no lograron generar rentabilidades
totales positivas en lo que va de afio.

El gestor del Fondo empezd a reducir la exposicion a empresas de ca-
tegoria de inversion (investment grade) el pasado mes de septiembre
(ya que los diferenciales se habian aproximado a lo que el equipo de
inversion consideraba su valor razonable) y siguié haciéndolo en 2021.
La exposicién del Fondo se situé en torno al 18,5% a fin de junio de
2021, una ligera infraponderacién con respecto al 19,1% del indice.

Los bonos corporativos de alto rendimiento (high yield) generaron mas
valor; el Fondo mantenia una exposicién no incluida en el indice de re-
ferencia de en torno al 5,3%, centrada principalmente en emisores del
sector industrial. La exposicion a los mercados emergentes fue de al-
rededor del 9,4%, una importante sobreponderacion frente al indice.
El Fondo tenia también una posicion de alrededor del 0,7% en BNY
Mellon Emerging Market Debt Fund, lo que equivale a una exposicién
global de aproximadamente el 10,1% a los mercados emergentes.

Los instrumentos de deuda publica denominados en euros (p. ej., bo-
nos del Estado aleman, francés e italiano) son la clase de activos mas
importante del indice Bloomberg Barclays Euro Aggregate, al suponer
alrededor del 57,1% del indice de referencia. El Fondo estaba infrapon-
derado con respecto al indice de referencia, con posiciones del 52,2%,
incluyendo aproximadamente un 2,4% dividido entre deuda publica ja-
ponesa y australiana.

El Fondo se mantuvo diversificado con aproximadamente 165 emiso-
res, con una calificacion crediticia media de A+.
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BNY MELLON EUROPEAN CREDIT FUND

En el semestre analizado, la clase de acciones EUR A del Fondo obtuvo
una rentabilidad del 0,16%, después de comisiones, frente a la renta-
bilidad del -0,48% que alcanzé el indice Markit iBoxx Euro Corporates
Index TRy el -0,17% de media del sector Lipper Global Bond EUR Cor-
porates, todas ellas expresadas en euros.

El Fondo generd una rentabilidad positiva y superd a su indice de refe-
rencia y la media del sector. La seleccién de valores y la asignacion sec-
torial afladieron valor: los valores respaldados por activos y el sector
del automovil resultaron positivos, mientras que energia y la posicion
de proteccion frente al iTraxx Main lastraron la rentabilidad. Las posi-
ciones en BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond Fund y BNY
Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund también contribuye-
ron positivamente. Las posiciones en crédito, mas sensibles a los cam-
bios en el nivel del mercado, contribuyeron ligeramente, dada la so-
breponderacion del Fondo en riesgo de crédito, ya que los diferenciales
se redujeron, pero las posiciones en duracion y en la curva de tipos
lastraron ligeramente la rentabilidad.

La actividad incluyd la participacion en varias nuevas emisiones, como
Sabadell, Fidelidade, Hammerson, Mahle y Euronext, por citar algunas.

Tras finalizar su revision estratégica, la Reserva Federal de EE. UU. mo-
difico su «Declaracion sobre objetivos a largo plazo y estrategia de po-
litica monetaria». Tras periodos en los que la inflaciéon se mantenga
por debajo del 2%, la politica monetaria tratara de lograr una inflacién
ligeramente superior al 2% durante un tiempo; la Fed también eva-
luara el desfase del empleo con respecto a su nivel maximo. Hasta que
no se cumplan sus criterios de inflacion y empleo, no subirdn los tipos
de interés a corto plazo.

Ante la probabilidad de un fuerte crecimiento en los préximos afios,
los mercados esperan una inflacion sea lo suficientemente alta como
para que la reduccion gradual (tapering) de las compras de activos co-
mience a finales de este afio y, posiblemente, para que los tipos suban
en 2022. No obstante, el gestor del Fondo espera que dicha reduccién
comience a principios de 2022 y no subir los tipos hasta finales de
2023.

En junio, el Banco Central Europeo decidié mantener un ritmo de com-
pras «considerablemente mayor» que en los primeros meses de 2021;
las condiciones de financiacion y las perspectivas de inflacion se revi-
saran en la reunién de septiembre. Sus previsiones de crecimiento del
producto interior bruto aumentaron mas de lo esperado, del 4,0% al
4,6% este afioy del 4,1% al 4,7% en 2022. Sin embargo, solo se hicieron
pequefias revisiones al alza de sus previsiones de inflacion (salvo para
2021, segun se habia previsto).
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RENTA FIJA REGIONAL Y ESPECIALIZADA conti-
nuacion

BNY MELLON U.S. MUNICIPAL INFRASTRUCTURE DEBT FUND

En el semestre analizado cerrado a 30 de junio de 2021, la clase de
acciones USD C (Acc.) del Fondo obtuvo una rentabilidad del 1,30%,
frente al 0,69% que alcanzo el indice de referencia (50% Bloomberg
Barclays US Municipal Bond TR, 50% Bloomberg Barclays Taxable US
Municipal Bond TR, ambas expresadas en ddlares estadounidenses.

La duracidn global del Fondo (en el peor de los casos) fue de 0,20 afios
frente al indice de referencia, con 7,00 afios frente a 6,80 afios, con un
yield-to-worst del 1,91% frente al 1,57% del indice de referencia. La
calidad crediticia media de la cartera fue similar a la calificacion credi-
ticia media ponderada del indice de referencia: AA-.

El Fondo invierte en emisores de muchos estados de EE. UU., aunque
los estados mas importantes desde el punto de vista econémico y mds
poblados suelen ser los que contienen gran parte de los valores man-
tenidos en la cartera. Agrupadas por estados, las cinco exposiciones
principales representan en torno al 58% de la cartera, incluidos emi-
sores de bonos en California, Nueva York, Illinois, Pensilvania y Florida.

El Fondo sigue favoreciendo los bonos de rendimientos y mantiene al-
rededor del 78,7%, frente al 63,8% del indice de referencia. Entre las
sobreponderaciones sectoriales figuran hospitales y aeropuertos. El
gestor cree que estos sectores estaran en condiciones de beneficiarse
de un aumento de los procedimientos electivos y de los viajes de ocio,
respectivamente, a medida que la economia estadounidense reabra
durante 2021y se relajen las restricciones de la covid-19. El Fondo esta
muy infraponderado en instrumentos de obligaciones generales esta-
tales, con solo un 2,8% en los estados de California y Nueva York, com-
parado con alrededor del 14,8% en todos los estados del indice de re-
ferencia.
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RESPONSIBLE HORIZONS EURO CORPORATE BOND FUND
El Fondo se lanzd el 27 de marzo de 2021.

El 26 de marzo de 2021, Insight Sustainable Euro Corporate Bond Fund
se fusiond con Responsible Horizons Euro Corporate Bond Fund. Los
datos de rentabilidades anteriores a esa fecha corresponden a Insight
Sustainable Euro Corporate Bond A Acc. EUR.

En el semestre analizado, la clase de acciones EUR W Acc. del Fondo
obtuvo una rentabilidad del -0,44%, después de comisiones, frente al
-0,39% que alcanzé el indice Bloomberg Barclays Euro Aggregate Cor-
porates TRy el -0,17% de media del sector Lipper Global — Bond EUR
Corporates.

La asignacion sectorial del Fondo lastré la rentabilidad. Una sobrepon-
deracion en telecomunicaciones y una infraponderacion en el sector
del automovil lastraron la rentabilidad. No obstante, las sobreponde-
raciones en bienes inmobiliarios y otras empresas financieras, asi
como la infraponderacion en tabaco, contribuyeron positivamente. El
posicionamiento del Fondo en duracién y la curva de tipos también las-
traron ligeramente la rentabilidad. En cambio, la seleccion de valores
contribuyé positivamente a la rentabilidad. Algunos de los valores que
mejor se comportaron fueron las posiciones largas en la compaiiia de
telecomunicaciones Verizon y la aseguradora Fidelidade, mientras que
la posicién larga en el propietario de centros comerciales Scentre
Group resulté perjudicial. Ademas, la posicion larga del fondo en cré-
dito resulté ligeramente favorable, ya que los diferenciales se reduje-
ron durante el periodo.

El gestor participé en varias nuevas emisiones, como Virgin Money,
Euronext, Barclays, SBB, Eniy Coca-Cola, por nombrar solo unos ejem-
plos. El gestor compré también bonos verdes de la compafiia de sumi-
nistros publicos Enexis, y de Sabadell, Bank of Ireland y UniCredit en el
sector financiero, asi como bonos de sostenibilidad de FedEx (con los
objetivos de electrificacion de vehiculos, combustibles sostenibles y
captura natural de carbono).

Al cierre del periodo analizado en junio, el 23,2% del Fondo estaba in-
vertido en bonos de impacto positivo (comparado con el 18,0% del in-
dice de referencia). La puntuacion media ponderada medioambiental,
social y gobierno corporativo (ESG) del fondo es de 2,1, comparado con
el 2,4 del indice de referencia (de acuerdo con las calificaciones corpo-
rativas ESG propias de Insight Investment, que van de 1 a 5, siendo
mejor cuanto mas baja sea la puntuacidn). La intensidad de carbono
del Fondo es del 57% de la puntuacidon del indice; el Fondo se marca
como objetivo una intensidad de carbono inferior al nivel del indice de
referencia.
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Todos los datos se han obtenido de Lipper a 30 de junio de 2021. Ren-
dimiento total, incluidos los cargos anuales, pero no los cargos inicia-
les, con la reinversion de los ingresos brutos de impuestos. El impacto
de un cargo inicial puede ser sustancial para el comportamiento de su
inversion. Los datos de rentabilidad incluyendo el cargo inicial estan
disponibles previa solicitud. La rentabilidad histérica no es un indica-
dor de la futura rentabilidad. El historial de rentabilidad se muestra en
la divisa de la clase de acciones.

A Consulte la definicion de los términos que figuran en cursiva en el Glosa-
rio que figura en las paginas 38 a 41.
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GLOSARIO DE TERMINOS FINANCIEROS

Término

A corto plazo

A largo plazo

Activo(s) de riesgo

Activos reales

Alto rendimiento

Angel(es) caido(s)

Apalanca-
miento/Apalancado

Bienes de consumo
basico

Bienes de consumo
ciclico

Bienes de consumo

discrecional

Bono(s) converti-
ble(s)

Bono(s) converti-
ble(s) contingente(s)

Bono(s) del Tesoro
de EE. UU.

Definicion

Descripcidn que se afiade a ciertos activos que
generan ingresos para destacar el hecho de que
su fecha de vencimiento es pronto o muy pronto.

Descripcidn que se afiade a ciertos activos que
generan ingresos para destacar el hecho de que
su fecha de vencimiento es un futuro lejano.

Un activo de riesgo es cualquier activo que con-
lleva un grado de riesgo. Por lo general, activos de
riesgo se refieren a activos que tienen un alto
grado de volatilidad del precio, como renta varia-
ble, materias primas, bonos de alto rendimiento y
divisas.

Los activos reales son activos fisicos tangibles (p.
€j., un bien inmobiliario o terreno). Los activos
reales incluyen metales preciosos, materias pri-
mas, infraestructuras, bienes inmobiliarios, tie-
rras agricolas, maquinaria y petréleo.

Valores de renta fija con una baja calificacion cre-
diticia que se considera tiene un mayor riesgo de
impago que los valores de mayor calidad, pero
con el potencial de una mayor remuneracion.

Bonos cuyas calificaciones crediticias se han reba-
jado de categoria de inversion (investment grade)
a alto rendimiento (high yield).

En referencia a una empresa, el apalancamiento
es el nivel de deuda de una empresa en relacion
con sus activos. Una empresa con mucha mas
deuda que capital se considera que estd apalan-
cada. También puede referirse a un fondo que
toma prestado capital o que utiliza derivados para
incrementar una posicion de inversion.

Bienes y servicios que las personas no pueden o
no estan dispuestos a eliminar de su presupuesto,
independientemente de su situacion financiera.

Una categoria de valores que depende fuerte-
mente del ciclo empresarial y de las condiciones
econdmicas. Los bienes de consumo ciclico inclu-
yen sectores como el automavil, la vivienda, el
ocio y el comercio minorista

Bienes y servicios que los consumidores no consi-
deran basicos, pero que son deseables si sus in-
gresos son suficientes para comprarlos.

Un bono convertible es un valor de deuda de tipo
fijo que ofrece pagos de tipos de interés, pero
puede canjearse por un nimero predeterminado
de acciones de renta variable. El canje de bonos a
acciones puede realizarse en determinados mo-
mentos durante la vigencia del bono, normal-
mente a discrecion del titular del bono.

Tipo de instrumentos de renta fija convertible en
renta variable (acciones de empresa) si se pro-
duce un desencadenante previamente especifi-
cado.

Valor de deuda del Gobierno de EE. UU. con un
vencimiento superior a diez afios. Los bonos del
Tesoro de EE. UU. pagan intereses semestral-
mente.
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Término

Bonos de impacto

Bonos de rendimien-
tos

Bonos de sostenibili-
dad

Bonos de sostenibili-
dad

Bonos verdes

Bonos/instrumen-
tos/valores de obli-
gaciones generales

Calificacion(es) cre-
diticia(s)

Cartera

Categoria de inver-
sion (Investment
grade)

Ciclico(s)/
Ciclicalidad

Cobertura(s)/
cubierto

Correlacién/
Correlacionado

Corto(s)/Corta(s)

Crédito(s)

Cuasigubernamental

Definicion

Tipo de valor de renta fija en el que el capital ob-
tenido se dedica exclusivamente a proyectos que
cumplen criterios medioambientales o sociales y
tratan de alcanzar resultados concretos.

Bonos municipales que finanzas proyectos que
generan rendimientos y que estan garantizados
por una fuente de ingresos especificas. Normal-
mente, los bonos de rendimientos pueden se
emitidos por cualquier organismo publico o fondo
gestionado como una empresa, como entidades
que tienen ingresos de explotacidn y gastos.

Instrumentos financieros de renta fija cuyo capi-
tal se destina a financiar o refinanciar una serie
de proyectos tanto ecoldgicos como sociales.

Instrumentos financieros de renta fija cuyo capi-
tal se destina a financiar o refinanciar una serie
de proyectos tanto ecolégicos como sociales.

Instrumentos financieros de renta fija que pue-
den generar beneficios positivos para el clima o
medioambiente.

Valores municipales garantizados por la recauda-
cion fiscal del organismo publico emisor. En caso
de impago, los bonos de obligaciones generales
tienen preferencia en la reclamacion de los acti-
vos o recaudacion fiscal municipales, por encima
de otros valores de deuda.

Evaluacién de la solvencia crediticia de un presta-
tario, como una empresa o gobierno en particu-
lar. Una empresa cuya deuda tiene una califica-
cion de AAA se considera mas solvente que una
empresa cuya deuda tiene una calificacion de
BBB.

Conjunto de inversiones.

Valores de renta fija con una calificacion crediticia
media o alta que se considera que tienen menos
riesgo de impago que los emitidos con calificacio-
nes crediticias mas bajas.

Un valor o sector ciclico es el que se considera
sensible a la economia general. Por tanto, sus in-
gresos son generalmente mayores en periodos de
prosperidad econdmica y expansidn, y menores
en periodos de crisis econdmica y contraccion.

Método para reducir el riesgo innecesario o im-
previsto.

La correlacion mide hasta qué punto dos variables
se mueven entre si.

Forma en que el gestor de un fondo expresa su
perspectiva de que el mercado o un valor pueden
disminuir de valor.

En este contexto, es sindbnimo de bonos corpora-
tivos, deuda emitida por empresas.

Clase de corporacién del sector privado respal-
dada por un organismo publico. La mayoria de las
corporaciones cuasipublicas comienzan como or-
ganismos del gobierno y después se convierten
en entidades separadas



Término

Curva(s) de tipos

Defensivo

Derivado(s)

Desviacion tipica

Diferencial(es)

Diferenciales de cré-
dito

Diversificado/
Diversificaciéon/
Diversificar

Dividendo(s)

Divisa fuerte

Duracién

Definicion

Una curva de tipos es una linea que representa
graficamente los tipos de interés, en un momento
determinado, de bonos que tienen una calidad
crediticia igual, aunque con diferentes fechas de
vencimiento.

Un valor o sector defensivo es menos sensible a la
economia general, por lo que sus beneficios y di-
videndos son, en general, estables.

Un titulo financiero con un valor que depende o
se deriva de un activo o grupo de activos subya-
centes. El propio derivado es un contrato entre
dos o mas partes basado en el activo o los activos.
Su precio viene determinado por las fluctuaciones
del activo subyacente. Los activos subyacentes
mas habituales incluyen acciones, bonos, mate-
rias primas, divisas, tipos de interés e indices de
mercados.

Medida estadistica de la dispersién de un con-
junto de datos con respecto a su mediana.

La diferencia entre el rendimiento de un bono
corporativo y un bono de gobierno (deuda pu-
blica) del mismo vencimiento. Los rendimientos
se refieren a los ingresos recibidos de una inver-
sién y se expresan como porcentaje del valor de
mercado actual de la inversion.

La diferencia de rendimiento entre dos bonos con
un vencimiento similar, pero con una calidad cre-
diticia diferente; por ejemplo, si el bono del Te-
soro de EE UU. a diez afios (deuda publica esta-
dounidense) ofrece un rendimiento del 6% y un
bono corporativo a diez afios ofrece un rendi-
miento del 8%, se dice que el bono corporativo
presenta un diferencial de 200 puntos basicos con
respecto al bono del Tesoro. Una ampliacion de
los diferenciales de crédito indica un aumento de
la preocupacién por la capacidad de los prestata-
rios para pagar su deuda. Una reduccién de los di-
ferenciales de crédito indica una mejora de la sol-
vencia crediticia privada. Véanse también las defi-
niciones de rendimiento y puntos basicos

Invertir en diversas empresas o instrumentos fi-
nancieros, que normalmente se comportan de
forma diferente entre si. Por ejemplo, invertir en
diferentes regiones o sectores, con el objetivo de
compensar la mala rentabilidad de uno con la
rentabilidad positiva de otro.

Cantidad que una empresa paga periédicamente
a sus inversores para remunerar sus acciones.

Las divisas fuertes son las emitidas por paises
desarrollados con una sélida economia industria-
lizada y un gobierno estable. Por lo general, se
considera que son la libra esterlina, el euro y el
délar estadounidense.

Mide la sensibilidad de un valor de renta fija o un
fondo de renta fija a una variacion de los tipos de
interés. Cuanto mayor sea la duracién de un
bono, mas sensible serd a los movimientos de los
tipos de interés.
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Término

Duro(s)

Ejercicio fiscal

Estimulo fiscal

Estimulo monetario

Exposicién bruta

Flexibilizacién cuan-
titativa

Flexibilizacién mo-
netaria

Fondo cotizado en
bolsa (ETF)

Fundamentales
(econémicos)

Fundamentales (em-
presa)

Fusiones y adquisi-
ciones (M&A)

Futuros

Gilt(s)

Definicion

Se denomina duro a un responsable o asesor poli-
tico muy preocupado por los tipos de interés por
lo que respecta a la politica fiscal. Por lo general,
un duro apuesta por unos tipos de interés relati-
vamente altos para mantener la inflacién bajo
control. Dicho de otro modo, a los duros les preo-
cupa menos el crecimiento econdmico que la pre-
sion recesiva que generan unas altas tasas de in-
flacion.

El periodo de 12 meses utilizado por una empresa
a efectos de contabilidad y elaboracién de los es-
tados financieros.

Politica del gobierno sobre fiscalidad, gasto y en-
deudamiento disefiada para estimular la econo-
mia.

Intento de un gobierno de que la economia
crezca mas al aumentar la oferta monetaria (la
cantidad de dinero disponible en la economia) o
rebajar los tipos de interés.

Indicador de la exposicidn total a los mercados fi-
nancieros; se refiere al nivel absoluto de inversion
de un Fondo.

Politica monetaria por la que un banco central
compra cantidades predeterminadas de deuda
publica u otros activos financieros para estimular
la economia e incrementar la liquidez.

Politica monetaria por la que un banco central re-
baja los tipos de interés y los tipos de depdsito
para facilitar la disponibilidad del crédito.

Un tipo de fondo de inversidn que cotiza en un
mercado de valores y que reproduce normal-
mente un indice, una materia prima, bonos o una
cesta de activos.

Un principio basico, norma, ley o similar que sirve
como base de un sistema. Los fundamentales
econdmicos son factores como la inflacion, el em-
pleo y el crecimiento econdmico.

Un principio basico, norma, ley o similar que sirve
como base de un sistema. Los fundamentales de
una empresa son factores como su modelo eco-
némico, beneficios, balance y deuda.

La compra, venta, divisién y unién de diferentes
empresas.

Los futuros son contratos financieros que obligan
al comprador a comprar un activo o al vendedor a
vender un activo, como una materia prima fisica o
un instrumento financiero, en una fechay a un
precio futuros predeterminados. Los contratos de
futuros detallan la calidad y la cantidad del activo
subyacente; estan estandarizados para facilitar su
negociacion en los mercados de futuros.

Valor de renta fija emitido por el Gobierno del
Reino Unido.



Término

Definicion
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Término

Definicion

Gran capitalizacion

Se refiere a una empresa con un valor de capitali-
zacion bursatil muy elevado. Se basa en el valor
de mercado de las acciones en circulacion de una
empresa cotizada.

Mediana capitaliza-
cion

Se refiere a una empresa con un valor de capitali-
zacion bursatil medio. Se basa en el valor de mer-
cado de las acciones en circulacion de una em-
presa cotizada.

Impago(s)

Un impago es la capacidad de pagar el interés o el
capital de un préstamo o valor cuando vence.

indice de precios al
consumo (IPC)

indice utilizado para medir la inflacidn, a partir de
los precios de una cesta de bienes y servicios que
se considera representativa de aquellos en los
que normalmente gastamos nuestro dinero.

indice de referencia

Base de comparacion con la que puede medirse la
rentabilidad, las posiciones o la duracién de un
fondo. Suele ser un indice.

indice/indices

Cartera de inversiones que representa un mer-
cado en concreto o una parte de él. Por ejemplo,
el FTSE 100 es un indice compuesto por las 100
mayores empresas de la Bolsa de Valores de Lon-
dres.

Inferior a categoria
de inversion

Valores de renta fija emitidos con una baja califi-
cacion. Se considera que conllevan un mayor
riesgo de impago.

Inflacién/inflacio-
nista

La tasa de incremento del coste de la vida. La in-
flacidn suele expresarse en porcentaje anual,
comparando el precio medio de este mes con el
del mismo mes del afio anterior.

Infrapondera-
cién/Infrapondera-
ciones

Invertir en una empresa, region o sector menos
que el indice de referencia o producto compara-
tivo.

Ingresos

A menudo denominados «ventas», son el pro-
ducto obtenido por las operaciones comerciales
habituales de una empresa y otras actividades.

Ingresos/Beneficios

Dinero obtenido por trabajo o servicios.

Inversiones alterna-
tivas

Una inversidn alternativa es un activo financiero
que no entra dentro de una de las categorias de
inversion convencionales. Las categorias conven-
cionales son acciones, bonos y activos liquidos,
entre otros. Las inversiones alternativas pueden
ser, entre otros, capital riesgo (private equity) o
capital emprendedor (venture capital), hedge
funds, fondos gestionados, arte y antigliedades,
materias primas y contratos de derivados. Los
bienes inmobiliarios también se consideran a me-
nudo inversiones alternativas.

Largo(s)/Larga(s) Se refiere a la inversién en un valor mantenido
con la expectativa de que su valor aumente.
Liquidez La liquidez describe el grado de rapidez con que

puede comprarse o venderse un activo o valor en
el mercado, sin que su precio se vea afectado. La
liquidez del mercado se refiere al nivel al que un
mercado, como una bolsa de un pais, permite que
se compran o vendan activos a precios estables.

Macroeconémico

Los resultados y el comportamiento de una eco-
nomia, incluyendo factores como la produccién
econdémica, el desempleo, la inflacién y la inver-
sion.

40

Medioambiental, so-
cial y gobierno corpo-
rativo (ESG)

Tipo de inversion responsable que consiste en
una serie de normas mediante las cuales se anali-
zan las operaciones de una empresa antes de in-
vertir en ella.

Mercado(s) frontera

Los mercados frontera son economias menos
avanzadas de los paises en desarrollo y menos
consolidadas que los mercados emergentes. Mu-
chos mercados frontera no tienen mercados bur-
satiles desarrollados y, aunque son mas peque-
flos, son menos accesibles y presentan mayor
riesgo que los mercados emergentes, se conside-
ran inversiones viables.

Mercados emergen-
tes

Paises en proceso de convertirse en economias
industrializadas; la economia de un pais en desa-
rrollo o mercado emergente participa cada vez
mas en los mercados globales a medida que
crece. Paises como India y Brasil se consideran
«emergentes».

No cubierto/
Sin cobertura

Posicion no equilibrada por un contrato o transac-
cién que la compense.

Obligaciones hipote-
carias colateraliza-
das (CMO)

Un tipo de valor garantizado o respaldado por un
conjunto de hipotecas sobre bienes inmobiliarios.

Opcién/Opciones

Contrato financiero que ofrece el derecho, pero
no la obligacién, de comprar o vender un activo a
un precio determinado en una fecha futura deter-
minada o antes de la misma.

Opciones de compra

Un contrato de opciones ofrece al propietario el
derecho, pero no la obligacién, de comprar un im-
porte determinado de un valor subyacente, a un
precio determinado, en un plazo de tiempo deter-
minado.

Pequefia capitaliza-
cion

Se refiere a una empresa con un valor de capitali-
zacion bursatil pequefio. Se basa en el valor de
mercado de las acciones en circulacidon de una
empresa cotizada.

Politica fiscal

Politica del gobierno sobre fiscalidad, gasto y pre-
supuestos.

Politica monetaria

La regulacién de un banco central del dinero en
circulacion y los tipos de interés.

Ponderacion

La exposicion a una empresa, sector o mercado
en un fondo, expresada normalmente como por-
centaje; p. ej., el Fondo tenia una ponderacion del
20% en empresas estadounidenses.




Término

Prima de riesgo de
renta variable

Producto interior
bruto (PIB)

Puntos basicos (pb)

Reduccion gradual
del estimulo (tape-
ring)

«Refugio seguro»

Rendimiento(s)

Renta variable

Rentabilidad(es)

Rentabilidad(es) to-
tal(es)

Sobrepondera-
cion(es)

Suave

Valor relativo

Valor/Valores

Definicion

Se refiere a la diferencia de invertir en una posi-
cién o mercado bursatil que cabe esperar con res-
pecto a un tipo nominal «libre de riesgo» (a me-
nudo, deuda publica a largo plazo, suponiendo un
riesgo de impago cero por parte del gobierno).
Esta rentabilidad remunera a los inversores por
asumir el riesgo relativamente superior de inver-
tir en renta variable. El tamafio de la prima variay
depende del nivel de riesgo de una posicion, in-
dice o cartera en particular. También varia a lo
largo del tiempo, ya que el riesgo de mercado
fluctda.

El producto interior bruto es una medida moneta-
ria del valor de mercado de todos los bienes y ser-
vicios producidos en un periodo de tiempo deter-
minado.

Los puntos bdasicos (pb) son una unidad comun de
medida de los tipos de interés y otros porcentajes
en finanzas. Un punto bésico es igual a una centé-
sima de un 1%, o lo que es lo mismo, un 0,01% o
0,0001.

La reduccién gradual de la flexibilizacion cuantita-
tiva o el programa de compra de bonos del
banco.

Se refiere a activos que los inversores perciben
como relativamente seguros frente a las pérdidas
que se registran en periodos de inestabilidad del
mercado.

Los intereses recibidos de un bono o los dividen-
dos recibidos de una accion. Se expresa habitual-
mente como porcentaje basado en los costes de
la inversion, su valor de mercado actual o su valor
nominal.

Acciones emitidas por una empresa que repre-
sentan un derecho de propiedad.

Ganancia o pérdida de una inversion durante un
periodo de tiempo especifico, expresado en por-
centaje o importe.

Término que designa a la ganancia o pérdida deri-
vada de una inversién en un periodo determinado
de tiempo. La rentabilidad total incluye los ingre-
sos (en forma de intereses o pagos de dividendos)
y las plusvalias.

Invertir en una empresa, region o sector mas que
el indice de referencia o producto comparativo.

Se define como suave a un asesor de politica eco-
ndémica que promueve politicas monetarias que
implican unos tipos de interés bajos, al considerar
que dichos tipos aumentan el empleo. Las decla-
raciones que sugieren que la inflacion tiene pocos
efectos negativos se denominan suaves

El atractivo de un instrumento financiero con res-
pecto a otro, por lo que respecta al riesgo, la li-
quidez y la rentabilidad.

Un activo financiero negociable, como una accion
de una empresa o un valor de renta fija también
denominado bono.
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Término

Valores del Tesoro
estadounidense pro-
tegidos frente a la
inflacion (TIPS)

Valores respaldados
por activos (ABS)

Valores respaldados
por hipotecas

Vencimiento(s)

Volatil/volatilidad

Yield-to-worst

Zona del euro

Definicion

Valores de deuda publica estadounidense cuyo
valor del préstamo y pagos de intereses se ajus-
tan conforme a la inflacién, expresada por el in-
dice de precios al consumo (IPC), durante la vi-
gencia del valor.

Conjuntos de préstamos empaquetados y vendi-
dos como valores, en un proceso que se deno-
mina «titulizacién». Los activos que los respaldan
son normalmente hipotecas de viviendas o cuen-
tas por cobrar de tarjetas de crédito.

Un tipo de valor garantizado o respaldado por hi-
potecas.

La cantidad de tiempo hasta que el importe de in-
version inicial de un valor de renta fija debe pa-
garse al titular del valor.

Subidas o bajas importantes y/o frecuentes en el
precio o valor de una inversién o mercado.

El menor rendimiento potencial que puede reci-
birse de un bono sin que el emisor incurra en im-
pago. Este pardmetro se utiliza para evaluar el
rendimiento en el peor de los casos, para ayudar
a los inversores a gestionar los riesgos y garanti-
zar que se seguiran cumpliendo los requisitos es-
pecificos de rendimientos incluso en el peor de
los escenarios.

Region econdmica que incluye a todos los miem-
bros de la Unién Europea que utilizan como divisa
el euro.
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ANALISIS DE LA ACTIVIDAD

Los resultados de las operaciones se recogen en el Estado de ingresos
globales. Mas abajo se recoge informacion adicional sobre los objetivos
y politicas de gestion de riesgos.

Los activos gestionados al cierre del periodo financiero figuran en el
Estado de situacidn financiera.

En los Informes de los Gestores de Inversiones se ofrece un analisis
detallado de los factores que contribuyeron a la rentabilidad de los
Fondos. El Consejo de Administracion no prevé en estos momentos
ningin cambio en la estructura o en el objetivo de inversién de la
Sociedad.

REPARTOS DE DIVIDENDOS

Los repartos a titulares de acciones participativas reembolsables se
contabilizan como costes financieros en el Estado de ingresos globales
cuando se declaran a Euronext Dublin*, segun se describe en el folleto.

* Consulte la Nota 18 de los estados financieros.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES

Covid-19

En marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré la
pandemia de covid-19. Aunque aun se desconoce el impacto total, la
covid-19 podria provocar una continua volatilidad del mercado y un
periodo de declive econémico global. También podria tener un impacto
muy negativo en el valor de las inversiones de un Subfondo y la
capacidad para acceder a los mercados o aplicar la politica de inversién
del Subfondo como como se contemplaba inicialmente. Las medidas de
los gobiernos u otras restricciones o prohibiciones adoptadas por las
autoridades reguladoras o mercados y centros de operaciones como
medidas temporales ante la fuerte volatilidad del mercado también
podrian afectar negativamente a la capacidad para aplicar las politicas
de inversion de un Subfondo. El acceso de los Subfondos a la liquidez
también podrd verse afectado por circunstancias en las que la
necesidad de liquidez para atender las solicitudes de reembolso
aumente considerablemente. En algunas circunstancias, los servicios
necesarios para el funcionamiento de la Sociedad podrian verse
interrumpidos como consecuencia de la pandemia.

Seguimos muy pendientes de la evolucién de los acontecimientos.
Dada de
acontecimientos, existe gran incertidumbre y, en este momento, no es

la naturaleza del brote y la evolucion actual los
posible predecir el alcance y el cardcter del impacto futuro total en la

Sociedad.

A excepcion de lo indicado en la Nota 18 de los estados financieros, no
se han producido otros acontecimientos significativos que afecten a la
Sociedad durante el periodo financiero.
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ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

A excepcion de lo indicado en la Nota 19 de los estados financieros,
no se han producido acontecimientos significativos que afecten a la
Sociedad desde el cierre del periodo financiero.

RIESGO DE LA SOCIEDAD

Las actividades de inversién de la Sociedad la exponen a los distintos
tipos de riesgo, relacionados con los instrumentos financieros y los
mercados en los que invierte: riesgo de mercado (que incluye el riesgo
de precios de mercado, riesgo de tipos de interés y riesgo de cambio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Sociedad desarrolla programas
de gestion de riesgos encaminados a limitar los posibles efectos
adversos de estos riesgos sobre los resultados financieros de los
Fondos.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESETION DE RIESGOS

Los detalles de los riesgos inherentes a la inversién en la Sociedad, sus
objetivos y politicas de gestion de riesgos se exponen en la Nota 15 a
los estados financieros.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS Y SALDOS

Al margen de lo expuesto en la Nota 10 a los estados financieros, los
Consejeros no tienen conocimiento de contratos o acuerdos de cierta
importancia en relacién con la actividad de la Sociedad en los que los
Consejeros tuvieran interés de beneficiario alguno segun se define en
la Ley de Sociedades de 2014 (con sus modificaciones), en cualquier
momento durante el periodo financiero cerrado a 30 de junio de 2021
y el ejercicio financiero cerrado a 31 de diciembre de 2020.

TRANSACCIONES CON PERSONAS VINCULADAS

De conformidad con los requisitos del articulo 43(1) del Reglamento
sobre OICVM del Banco Central, cualquier transaccion llevada a cabo
con la Sociedad por su sociedad gestora, depositario y los delegados o
subdelegados de dicha sociedad gestora o depositario (excluyendo
cualquier subdepositario que no sea una empresa del grupo nombrado
por un depositario), y cualquier empresa del grupo o asociada de dicha
sociedad gestora, depositario, delegado o subdelegado («personas
vinculadas»), debe llevarse a cabo como si se negociara en condiciones
normales de mercado. Tales transacciones deben redundar en el mejor
interés de los Accionistas. Ademds de estas transacciones, también hay
transacciones que realizan personas vinculadas por cuenta de la
Sociedad, a las que los Consejeros no tienen acceso directo, y respecto
de las cuales los Consejeros deben confiar en la seguridad que le
aporten sus delegadas en cuanto a que las personas vinculadas que
efectlan aquellas transacciones si que las realizan en las mismas
condiciones.



Los accionistas deberan tener en cuenta la estructura de gobierno de la
Sociedad, segun se describe mas especialmente en la Declaracién de
Gobierno Corporativo y las funciones y responsabilidades de los
respectivos delegados de la Sociedad sujetos a la supervision general
de los Consejeros. Ademads, los accionistas deben referirse al Folleto, el
cual identifica muchas de las transacciones de personas vinculadas y al
caracter general de los acuerdos contractuales con las principales
personas vinculadas, pero que no es exhaustivo respecto de todas las
transacciones de personas vinculadas. Los accionistas también deberan
consultar lo dispuesto en el folleto sobre los conflictos de interés.

Por lo tanto, habida cuenta de las confirmaciones de BNY Mellon Fund
Management (Luxembourg) S.A. y sus delegados pertinentes, el
Consejo de Administracion de la Sociedad considera que:

(i) existe un régimen (segun demuestran los procedimientos escri-
tos documentados por las Gestora de Inversiones) para asegurar
que las obligaciones descritas anteriormente se aplican a todas
las transacciones con personas vinculadas; y

(ii) las transacciones con personas vinculadas celebradas durante el
ejercicio cumplian con dichas obligaciones, como lo atestiguan
los Gestoras de Inversiones informando periddicamente a los
Consejeros.

En la Nota 10 se detallan las transacciones con partes vinculadas del
periodo financiero de conformidad con la Seccién 33 «Informacion
sobre partes relacionadas» de la NIF 102. No obstante, los accionistas
deberdn entender que no todas las «personas vinculadas» son partes
relacionadas segun se define en la Seccion 33 de la NIF 102. Los detalles
de las comisiones pagadas a partes relacionadas y ciertas personas
vinculadas se exponen en las Notas 3a 7 y 10.
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BNY MELLON ABSOLUTE RETURN
BOND FUND

Inventario de inversiones - A 30 de junio de 2021

Posiciones

Descripcion

Instituciones de inversion colectiva

39.031.384

71.025

Irlanda — 41.160.820
(31 de diciembre de 2020: -)
BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond Fund A

Supranacional - 69.335
(31 de diciembre de 2020: 7.123.756)
Insight Liquidity Funds Plc - ILF EUR Cash Fund

Total de inversiones en instituciones de inversion colectiva

Renta fija

3.700.000
213.137
186.674

1.673.861
944.000
700.000
324.959
410.931
700.000
410.000

708.000
1.635.000

1.400.000

600.000

16.000.000
2.000.000
3.000.000

586.000

602.552
267.087

1.565.000

6.600.000

750.000

880.500.000
3.324.600.000
2.100.000.000

Australia — 8.251.310

(31 de diciembre de 2020: 22.129.960)

Australia & New Zealand Banking Group Ltd '144A' FRN
0,639% 21-Nov-2022

Interstar Millennium Series 2006-1 Trust '2006-1 A'
FRN 0,430% 27-Mar-2038

Interstar Millennium Series 2006-4H Trust '2006-4H A2'
FRN 0,510% 07-Nov-2039

Liberty Series 2018-3 '2018-3 A2' FRN 1,910% 25-Oct-
2050

Liberty Series 2020-3 '2020-3 B' FRN 2,110% 25-Dic-
2051

Pepper I-Prime 2021-1 Trust '2021-1 C' FRN 2,060% 22-
Ene-2053

Pepper Residential Securities Trust NO 18 FRN 2,110%
12-Ago-2058

Pepper Residential Securities Trust NO 18 FRN 2,760%
12-Ago-2058

Pepper SPARKZ Trust No.3 'SPK-3 C' FRN 1,912% 17-
Ago-2028

Perenti Finance Pty Ltd 'REGS' 6,500% 07-Oct-2025
Ruby Bond Trust '2021-1 B' FRN 0,000% 12-Mar-2053
Solaris Trust 2021-1'2021-1 B' FRN 2,010% 15-Jun-
2052

Austria - 1.379.770
(31 de diciembre de 2020: 4.794.640)

Erste Group Bank AG 'EMTN' FRN (Perpetual) 3,375%
15-Abr-2027

Bélgica — 705.159
(31 de diciembre de 2020: 586.500)
Ethias SA 5.000% 14-Ene-2026

Brasil — 4.274.753

(31 de diciembre de 2020: 3.277.496)

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10,000% 01-
Ene-2025

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10,000% 01-
Ene-2027

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10,000% 01-
Ene-2029

Petrobras Global Finance BV 5,500% 10-Jun-2051

Canada — 2.098.619
(31 de diciembre de 2020: 745.073)

Air Canada 2017-1 Class AA Pass Through Trust '144A'
3,300% 15-Ene-2030

Air Canada 2020-2 Class A Pass Through Trust '144A'
5,250% 01-Abr-2029

Parkland Corp/Canada '144A' 4,500% 01-Oct-2029

China — 870.935
(31 de diciembre de 2020: -)
China Government Bond 3,270% 19-Nov-2030

Colombia — 2.087.008

(31 de diciembre de 2020: 3.213.778)

Colombia Government International Bond 3,875% 25-
Abr-2027

Colombian TES 6,000% 28-Abr-2028

Colombian TES 7,250% 18-Oct-2034

Colombian TES 7,750% 18-Sep-2030

Valor
razonable
EUR

41.160.820
41.160.820

69.335
69.335

41.230.155

8.251.310
3.132.372

124.464
112.500
1.066.291
603.462
449.303
207.159
263.045
446.617
363.437

446.933
1.035.727

1.379-770
1.379.770

705.159
705.159

4:274.753
2.874.663

361.016
542.970

496.104

2.098.619
514.179

244.221

1.340.219

870.935
870.935

2.087.008
671.804

189.369
734.598
491.237

Activo
neto
total

%

9,27
9,27

0,02
0,02

9,29

1,86
0,71

0,03

0,24

0,14

0,10

0,05

0,10
0,08

0,10
0,23

0,31
0,31

0,16
0,16

0,96
0,65

0,08

0,11

0,47
0,12

0,05

0,30

0,20
0,20

0,47
0,15

0,04
0,17
0,11

Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacion

1.070.000

750.000

500.000
22.875.000
15.500.000

22.000.000

617.000
2.872.000
2.200.000
2.800.000
2.800.000
2.810.000

200.000
2.500.000

2.300.000
1.500.000

2.000.000
17.500.000

19.200.000
8.295.000
4.161.000
2.500.000

260.000

13.400.000.000
14.400.000.000

994.000
299.472
209.478
138.000
500.000
1.162.000
381.000
2.820.000

132.000
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Chipre - 1.108.659
(31 de diciembre de 2020: -)

Bank of Cyprus Holdings Plc 'EMTN' FRN 6,625% 23-
Oct-2031

Dinamarca — 765.892
(31 de diciembre de 2020: 485.417)
DKT Finance ApS 'REGS' 7,000% 17-Jun-2023

Egipto — 3.538.181

(31 de diciembre de 2020: 2.599.768)

Egypt Government International Bond 'REGS' 7.500%
31-Ene-2027

Egypt Treasury Bills (Zero Coupon) 0,000% 31-Ago-
2021

Egypt Treasury Bills (Zero Coupon) 0,000% 18-Ene-
2022

Egypt Treasury Bills (Zero Coupon) 0,000% 01-Mar-
2022

Francia — 20.759.073

(31 de diciembre de 2020: 19.981.703)

Airbus SE 'EMTN' 2,375% 09-Jun-2040

BPCE SA 'MTN' FRN 1,015% 31-May-2022

Electricite de France SA 'EMTN' 2,000% 09-Dic-2049
France Treasury Bill BTF (Zero Coupon) 0,000% 07-Jul-
2021

France Treasury Bill BTF (Zero Coupon) 0,000% 21-Jul-
2021

France Treasury Bill BTF (Zero Coupon) 0,000% 04-Ago-
2021

Mutuelle Assurance Des Commercants et Industriels de
France et Des Cadres et Sal FRN (Perpetual) 3,500% 21-
Dic-2028

Orano SA 'EMTN' 2,750% 08-Mar-2028

Orano SA 'EMTN' 3,375% 23-Abr-2026

Unibail-Rodamco-Westfield SE FRN (Perpetual) 2,875%
25-Ene-2026

Alemania — 54.276.854

(31 de diciembre de 2020: 95.681.356)
Commerzbank AG FRN (Perpetual) 6,125% 09-Oct-2025
German Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000% 28-Jul-
2021

German Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000% 25-Ago-
2021

German Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000% 29-Sep-
2021

German Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000% 27-Oct-
2021

IKB Deutsche Industriebank AG FRN 4,000% 31-Ene-
2028

TK Elevator Midco GmbH 'REGS' 4,375% 15-Jul-2027

Indonesia — 1.759.712

(31 de diciembre de 2020: 3.622.277)
Indonesia Treasury Bond 7,000% 15-May-2027
Indonesia Treasury Bond 8,250% 15-May-2029

Irlanda - 7.115.354

(31 de diciembre de 2020: 7.558.340)

Berg Finance 2021 DAC '2021-1 B' FRN 1,450% 22-Abr-
2033

European Residential Loan Securitisation 2018-1 DAC
'2018-1 A' FRN 1,438% 24-Mar-2061

European Residential Loan Securitisation 2019-NPL2
DAC '2019-NPL2 A' FRN 0,950% 24-Feb-2058

Last Mile Securities PE 2021 DAC '2021-1X C' FRN
1,600% 17-Ago-2031

Permanent TSB Group Holdings Plc 'EMTN' FRN 2,125%
26-Sep-2024

Permanent TSB Group Holdings Plc 'EMTN' FRN 3,000%
19-Ago-2031

Retiro Mortgage Securities DAC FRN 0,000% 30-Jul-
2075

Shamrock Residential 2021-1 DAC '2021-1 B' FRN
0,850% 24-Dic-2059

Taurus 2021-1 UK DAC '2021-UK1X C' FRN 0,000% 17-
May-2031

Valor
razonable
EUR

1.108.659
1.108.659

765.892
765.892

3.538.181
473.973

1.201.517
775.343

1.087.348

20.759-073
716.559
2.434.807
2.354.759
2.800.266
2.800.994
2.811.756
201.450
2.623.675

2.498.157
1.516.650

54.276.854
2.220.000
17.508.313
19.219.872
8.309.226
4.170.383

2.576.250

272.810

1.759.712
826.138
933.574

7115.354
996.884

299.849
206.589
138.874
510.487
1.186.931
378.263
2.811.245

154.525

Activo
neto
total

%

0,25
0,25

0,17
0,17

0,80
0,11

0,27

0,25

4,68
0,16
0,55
0,53
0,63
0,63
0,64
0,05
0,59

0,56
0,34

12,22
0,50
3,94
4,33
1,87
0,94

0,58

0,06

0,40
0,19
0,21

1,60
0,22

0,07
0,05
0,03
0,11
0,27
0,09
0,63

0,03
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Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacién

430.000

200.000

1.829.000

35.100.000

12.320.000

1.000.000

636.000

5.322.000

7.650.000

300.000.000

500.000
1.289.000

94.569.400

200.000
2.133.000
1.374.000

500.000
2.400.000

1.800.000

500.000
410.725

2.600.000

400.000

2.300.000

2.500.000

47.700.000
98.000.000
89.800.000

Irlanda continuacién
Taurus 2021-3 DEU DAC '2021-DE3 B' FRN 1,800% 22-
Dic-2030

Italia — 51.322.712
(31 de diciembre de 2020: 26.124.483)

Assicurazioni Generali SpA FRN (Perpetual) 6,416% 08-
Feb-2022

Intesa Sanpaolo SpA FRN (Perpetual) 3,750% 27-Feb-
2025

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro '144A' 0,250% 15-
Mar-2028

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro '144A" 1,450% 01-
Mar-2036

Societa Cattolica Di Assicurazione SPA FRN 4,250% 14-
Dic-2047

UnipolSai Assicurazioni SpA FRN (Perpetual) 6,375%
27-Abr-2030

Japén —10.928.371
(31 de diciembre de 2020: 21.855.803)

Mitsubishi UFJ Financial Group Inc FRN 0,826% 26-Jul-
2021

Mitsubishi UFJ Financial Group Inc FRN 1,179% 13-Sep-
2021

Kazajistan — 595.925
(31 de diciembre de 2020: -)

Development Bank of Kazakhstan JSC 'REGS' 10,950%
06-May-2026

Luxemburgo — 1.835.354

(31 de diciembre de 2020: 1.926.714)
ARD Finance SA 'REGS' 5,000% 30-Jun-2027
INEOS Finance Plc 'REGS' 2,875% 01-May-2026

México — 3.892.622
(31 de diciembre de 2020: 2.935.923)
Mexican Bonos 5,750% 05-Mar-2026

Paises Bajos — 9.870.558

(31 de diciembre de 2020: 9.926.384)
Achmea BV FRN (Perpetual) 4,625% 24-Mar-2029
Athora Netherlands NV FRN 2,250% 15-Jul-2031

Athora Netherlands NV FRN (Perpetual) 7,000% 19-
Jun-2025

ING Groep NV FRN (Perpetual) 6,875% 16-Abr-2022
LeasePlan Corp NV FRN (Perpetual) 7,375% 29-May-
2024

Lincoln Financing SARL 'REGS' FRN 3,875% 01-Abr-2024
Nouryon Holding BV 'REGS' 6,500% 01-Oct-2026
Summer BidCo BV 'REGS' 9,000% 15-Nov-2025

Portugal - 5.400.352

(31 de diciembre de 2020: 2.949.458)

Banco Comercial Portugues SA 'EMTN' FRN 3,871% 27-
Mar-2030

Caixa Geral de Depositos SA FRN (Perpetual) 10,750%
30-Mar-2022

Cia de Seguros Fidelidade SA FRN 4,250% 04-Sep-2031

Rumania — 588.375
(31 de diciembre de 2020: 1.727.081)
Romania Government Bond 5,800% 26-Jul-2027

Rusia — 2.802.545

(31 de diciembre de 2020: 2.248.396)
Russian Federal Bond - OFZ 7,150% 12-Nov-2025
Russian Federal Bond - OFZ 7,750% 16-Sep-2026
Russian Federal Bond - OFZ 7,950% 07-Oct-2026

Valor
razonable
EUR

431.707

51.322.712
242.003

1.826.714
34.719.553
12.662.817

1.136.250

735.375

10.928.371
4.479.386

6.448.985

595.925
595.925

1.835.354
517.680
1.317.674

3.892.622
3.892.622

9.870.558
217.050
2.167.661
1.586.365

438.472
2.694.600

1.816.200
527.590
422.620

5.400.352
2.641.262

428.500

2.330.590

588.375
588.375

2.802.545
554.287
1.167.635
1.080.623

Activo
neto
total

%

0,10

11,56
0,05

7,82
2,85
0,26

0,17

2,46
1,01

0,13
0,13

0,41
0,11
0,30

0,88
0,88

2,22
0,05
0,49
0,36

0,10
0,60

0,41
0,12
0,09

1,22
0,59

0,10

0,53

0,13
0,13

0,63
0,13
0,26
024

Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacion

14.000.000

3.462.597

1.700.000

1.300.000
500.000

400.000
1.200.000
1.100.000
2.400.000
1.730.000

459.339

600.000

2.050.000

600.000

400.000

1.350.000

340.000

2.408.000

1.071.000

673.970
424.000

375.000

1.050.000

1.270.000

1.326.756

1.798.790

1.453.107

640.000

300.000

1.090.306

3.079.000
280.000

1.715.000
1.520.000

1.100.000
2.257.000
1.294.229

-

1.151.695
500.000

499.000

Sudafrica — 976.298
(31 de diciembre de 2020: 228.009)

Republic of South Africa Government Bond 8,875% 28-
Feb-2035

Republic of South Africa Government Bond 10,500%
21-Dic-2026

Espafia — 11.041.580

(31 de diciembre de 2020: 9.722.581)

Banco de Credito Social Cooperativo SA 'EMTN' FRN
5,250% 27-Nov-2031

Banco de Sabadell SA 'EMTN' FRN 2,500% 15-Abr-2031
Banco Santander SA FRN (Perpetual) 6,250% 11-Sep-
2021

CaixaBank SA FRN (Perpetual) 5,250% 23-Mar-2026
Cellnex Finance Co SA 'EMTN' 2,000% 15-Feb-2033
Cellnex Telecom SA 1,875% 26-Jun-2029

Liberbank SA FRN 6,875% 14-Mar-2027

Lorca Telecom Bondco SA 'REGS' 4,000% 18-Sep-2027
TDA 18-Mixto FTA FRN 0,206% 22-Jun-2045

Suecia — 2.779.185

(31 de diciembre de 2020: 1.685.211)
Skandinaviska Enskilda Banken AB FRN (Perpetual)
5,625% 13-May-2022

Skandinaviska Enskilda Banken AB 'REGS' FRN 0,764%
12-Dic-2022

Swedbank AB FRN (Perpetual) 6,000% 17-Mar-2022

Suiza — 4.938.214

(31 de diciembre de 2020: 2.971.622)

Credit Suisse Group AG '144A' FRN (Perpetual) 6,375%
21-Ago-2026

Credit Suisse Group AG '144A' FRN (Perpetual) 7,500%
11-Dic-2023

Credit Suisse Group AG FRN (Perpetual) 7,125% 29-Jul-
2022

Credit Suisse Group AG 'REGS' FRN 3,091% 14-May-
2032

UBS Group AG FRN (Perpetual) 7,125% 10-Ago-2021

Reino Unido — 42.381.864

(31 de diciembre de 2020: 38.596.726)

Alba 2007-1 Plc '2007-1 B' FRN 0,322% 17-Mar-2039
Atlas Funding 2021-1 PLC '2021-1 B' FRN 0,000% 25-
Jul-2058

Barclays Plc FRN (Perpetual) 7,875% 15-Sep-2022
BAT Capital Corp 5,282% 02-Abr-2050

BP Capital Markets Plc FRN (Perpetual) 3,625% 22-Mar-
2029

British Airways 2019-1 Class AA Pass Through Trust
'144A" 3,300% 15-Dic-2032

British Airways 2020-1 Class A Pass Through Trust
'144A' 4,250% 15-Nov-2032

Canada Square Funding 2019-1 Plc '2019-1 A' FRN
1,149% 17-Oct-2051

CPUK Finance Ltd 4,500% 28-Ago-2027

esure Group Plc 6,750% 19-Dic-2024

Eurosail 2006-1 Plc '2006-1X B1A' FRN 0,000% 10-Jun-
2044

Greene King Finance Plc FRN 2,161% 15-Mar-2036
HSBC Holdings Plc 'EMTN' FRN (Perpetual) 4,750% 04-
Jul-2029

INEOS Quattro Finance 1 Plc 'REGS' 3,750% 15-Jul-2026
INEOS Quattro Finance 2 Plc 'REGS' 2,500% 15-Ene-
2026

Ithaca Energy North Sea Plc 'REGS' 9,375% 15-Jul-2024
Lancashire Holdings Ltd FRN 5,625% 18-Sep-2041
Landmark Mortgage Securities No 1 Plc FRN 0,058%
17-Jun-2038

Ludgate Funding Plc '2006-1X BB' FRN 0,000% 01-Dic-
2060

Marston's Issuer Plc FRN 1,403% 15-Oct-2027
Natwest Group Plc FRN (Perpetual) 8,625% 15-Ago-
2021

Newday Partnership Funding 2020-1 Plc '2020-1X B
FRN 2,299% 15-Nov-2028

Valor
razonable
EUR

976.298
744.733

231.565

11.041.580
1.753.584

1.309.100
505.625

430.500
1.186.872
1.124.970
2.517.000
1.765.967

447.962

2.779.185
521.186

1.737.488

520.511

4.938.214
375.075

1.263.233
300.538
2.092.715

906.653

42.381.864
738.754
496.903

471.054
1.023.415
1.384.998
1.138.416
1.630.655
1.699.666

758.766

405.107

1.058.614

3.031.254
318.500

1.768.371
1.538.020

960.696

2.041.438
1.222.770

1.257.820
425.415

586.018

Activo
neto
total

%

0,22
0,17

0,05

2,49
0,40

0,29
0,11
0,10
0,27
0,25
0,57
0,40
0,10

0,63
0,12

0,39

0,12

1,11
0,08

0,07
0,47

0,20

9,55
0,17
0,11
0,11
0,23
0,31
0,26
0,37
0,38
0,17
0,09

0,24

0,68
0,07

0,40
0,35

0,22
0,46
0,28

0,00

0,28
0,10

0,13
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Posiciones Descripcion

Renta fija continuacién
Reino Unido continuacion
1.476.722 Oranje European Loan Conduit NO 32 DAC FRN 1,000%
22-Nov-2028

465.000 Phoenix Group Holdings Plc FRN (Perpetual) 5,750%
26-Abr-2028
1.450.000 RAC Bond Co Plc 'EMTN' 4,870% 06-May-2026
1.569.000 Residential Mortgage Securities 29 Plc FRN 2,331% 20-
Dic-2046
742.000 Residential Mortgage Securities 30 Plc FRN 2,581% 20-
Mar-2050
152.000 Ripon Mortgages Plc FRN 1,581% 20-Ago-2056
540.075 RMAC Securities No 1 Plc '2006-NS2X B1C' FRN 0,285%
12-Jun-2044

564.334 RMAC Securities No 1 Plc '2006-NS3X M1C' FRN 0,000%

12-Jun-2044
159.000 Salus European Loan Conduit NO 33 DAC FRN 2,689%
23-Ene-2029
500.000 Standard Chartered Plc '144A' FRN (Perpetual) 7,500%
02-Abr-2022
462.000 Stanlington No 1 Plc '2017-1 D' FRN 2,934% 12-Jun-
2046
1.597.000 Stratton Mortgage Funding 2019-1 Plc '2019-1 D' FRN
2,549% 25-May-2051
386.000 Stratton Mortgage Funding 2021-3 Plc '2021-3 D' FRN
0,000% 12-Dic-2043
1.617.189 Together Asset Backed Securitisation 2021-CRE1 Plc
'2021-CRE1 A' FRN 1,450% 20-Ene-2055
1.874.625 Towd Point Mortgage Funding 2019-Auburn 13 PLC
'2019-A13X A1' FRN 0,949% 20-Jul-2045
1.440.000 Virgin Media Secured Finance Plc 'REGS' 4,250% 15-
Ene-2030

1.030.000 Virgin Money UK Plc FRN (Perpetual) 8,750% 10-Nov-
2021

EE.UU. - 103.937.187
(31 de diciembre de 2020: 53.426.151)
630.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC / Ardagh Me-
tal Packaging Finance Plc 'REGS' 2,000% 01-Sep-2028
150.000 Axalta Coating Systems LLC '144A' 3,375% 15-Feb-2029
500.000 Catalent Pharma Solutions Inc '144A" 3,125% 15-Feb-
2029
695.000 Citigroup Capital XVIII FRN 0,968% 28-Jun-2067

740.000 Energizer Gamma Acquisition BV 'REGS' 3,500% 30-Jun-

2029
5.000.000 Goldman Sachs Group Inc/The 'EMTN' FRN 0,084% 09-
Sep-2022
1.073.000 Goldman Sachs Group Inc/The FRN 0,966% 31-Oct-
2022
2.245.000 Iron Mountain Inc '144A' 5,50% 15-Jul-2030
2.126.000 Meritage Homes Corp '144A' 3,875% 15-Abr-2029
440.000 ONEOK Inc 7,150% 15-Ene-2051
2.610.000 Organon & Co / Organon Foreign Debt Co-Issuer BV
'REGS' 2,875% 30-Abr-2028
21.000.000 United States Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000% 15-
Jul-2021
21.000.000 United States Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000% 26-
Ago-2021
21.000.000 United States Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000% 23-
Sep-2021
21.000.000 United States Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000% 07-
Oct-2021
21.000.000 United States Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000% 26-
Nov-2021

Total de inversiones en valores de renta fija

Valor
razonable
EUR

1.494.368
593.841

1.854.768
1.834.757

866.224

177.828
485.041

538.386
185.639
439.065
544.336
1.865.715
451.774
1.982.581
2.190.965
1.681.309

1.238.617

103.937.187
634.325

123.078
408.026

737.614
741.287

5.004.325
904.787
1.994.935
1.853.419
548.600
2.659.564
17.666.886
17.666.104
17.665.108

17.665.147

17.663.982

362.282.421

Activo
neto
total

%

0,34
0,13

0,42
0,41

0,04
0,11

0,12
0,04
0,10
0,12

0,42

0,45
0,49
0,38

0,28

23,41
0,14

0,03
0,09

0,16
0,17

0,45
0,42
0,12
0,60
3,98
3,98
3,98

3,98

3,98

81,60
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Posiciones Descripcion

Préstamos apalancados continuacion

Chile - 2.075.946
(31 de diciembre de 2020: 2.014.939)

2.500.000 Coral-US Co-Borrower LLC Term Loan 0,000% 31-Ene-
2028

Francia — 963.664
(31 de diciembre de 2020: 966.783)
977.099 SFR Group S.A. EUR Term Loan B 3,000% 21-Jun-2025

Alemania — 914.131
(31 de diciembre de 2020: 1.660.340)

921.735 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH Term Loan
0,000% 31-Jul-2025

Luxemburgo — 1.001.875
(31 de diciembre de 2020: -)
1.000.000 Akita Bidco S.a.r.l. Term Loan 0,000% 10-Nov-2025

Paises Bajos — 1.997.435
(31 de diciembre de 2020: -)

1.000.000 Corialis International NV Term Loan 0,000% 21-May-
2028

1.000.000 UPC Broadband Holding B.V. Term Loan 0,000% 31-
Ene-2029

Suecia — 999.460
(31 de diciembre de 2020: 1.005.235)
1.000.000 Verisure Holding AB Term Loan 0,000% 09-Jul-2026

Reino Unido — 8.814.873
(31 de diciembre de 2020: 7.122.782)
1.000.000 CD&R Firefly Bidco Limited Term Loan 0,000% 23-Jun-
2025
1.000.000 Eagle Bidco Limited Term Loan 0,000% 31-Ene-2029
1.000.000 IVC Acquisition Ltd Term Loan 0,000% 13-Feb-2026
435.600 Project Jura Credit Senior Term Loan 2,930% 25-Ene-
2022
455.591 Project Panther Term Loan 4,020% 29-Oct-2021
1.432.439 Swancastle Ltd 2016-1 SanTerm Bank Loan 4,610% 24-
Dic-2035
1.531.766 TC Funding | Limited Term Loan 0,000% 26-Sep-2023
1.000.000 Zephyr Bidco Limited Term Loan 0,000% 06-Jun-2025

EE. UU. - 3.311.578
(31 de diciembre de 2020: 2.025.293)
1.000.000 Solera Polaris Newco LLC Term Loan 0,000% 02-Jun-
2028
1.858.750 Virgin Media SFA Finance Ltd Term Loan 3,750% 10-
Nov-2027

Total inversiones en préstamos apalancados

Valor
razonable
EUR

2.075.946
2.075.946

963.664
963.664

914.131
914.131

1.001.875
1.001.875

1.997-435
1.000.560

996.875

999.460
999.460

8.814.873
1.166.439

1.168.952
1.169.471
506.118

225.823
1.674.804

1.748.893
1.154.373

3.311.578
1.169.745

2.141.833

20.078.962

Activo
neto
total

%

0,47
0,47

0,22
0,22

0,21
0,21

0,22
0,22

0,45
0,23

0,22

0,22
0,22

1,98
0,26
0,26
0,26
0,12

0,05
0,38

0,39
0,26

0,75
0,27

0,48

4,52



BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Inventario de inversiones - A 30 de junio de 2021

Posiciones

(625.000)
(5.800.000)
3.200.000
(9.000.000)
(48.400.000)

(1.200.000)
(1.800.000)
(4.400.000)
900.000
(100.000)
(900.000)
(100.000)
(900.000)
(900.000)
(100.000)
(100.000)
(1.000.000)
(3.700.000)
1.800.000

Descripcion

Swaps de incumplimiento crediticio — 1.771.206
(31 de diciembre de 2020: 10.676.955)

CDS Airbus Group SE 1,000% 20-Jun-2026

CDS Barclays Bank Plc 1,000% 20-Dic-2023

CDS Barclays Bank Plc 1,000% 20-Dic-2028

CDS BNP Paribas SA 1,000% 20-Jun-2022

CDS CDX North America Investment Grade Index Series
36 Version 1 1,000% 20-Jun-2026

CDS Cellnex Telecom SA 5,000% 20-Jun-2026
CDS Danske Bank A/S 1,000% 20-Dic-2023
CDS Danske Bank A/S 1,000% 20-Dic-2023
CDS Danske Bank A/S 1,000% 20-Dic-2028
CDS Deutsche Bank AG 1,000% 20-Jun-2024
CDS Deutsche Bank AG 1,000% 20-Jun-2024
CDS Deutsche Bank AG 1,000% 20-Jun-2024
CDS Deutsche Bank AG 1,000% 20-Jun-2024
CDS Deutsche Bank AG 1,000% 20-Jun-2024
CDS Deutsche Bank AG 1,000% 20-Jun-2024
CDS Deutsche Bank AG 1,000% 20-Jun-2024
CDS Deutsche Bank AG 1,000% 20-Jun-2024
CDS Societe Generale 1,000% 20-Dic-2022
CDS Societe Generale 1,000% 20-Dic-2027

Total swaps de incumplimiento crediticio

2.000.000
(3.000.000)
3.000.000
4.000.000

Opciones sobre divisas — 13.930

(31 de diciembre de 2020: 149.741)

US dollar/Japanese yen Put 09-Jul-2021 109.000
US dollar/Norwegian krone Put 02-Jul-2021 8,100
US dollar/Norwegian krone Put 02-Jul-2021 8,250
US dollar/Sterling Put 27-Jul-2021 1,395

Total opciones sobre divisas

52.600.000

52.600.000

Total swaptions

Swaptions —125.777

(31 de diciembre de 2020: 2.456.782)

CDS iTraxx Europe Crossover Series 35 Put 15-Sep-2021
0,500

CDS iTraxx Europe Crossover Series 35 Put 18-Ago-
2021 0,500

Activo

Valor neto
razonable total
EUR %
14.460 0,00
71.408 0,02
69.606 0,02
71.660 0,02
1.037.208 0,23
218.129 0,05
16.313 0,00
88.152 0,02
33.339 0,01
2.118 0,00
19.064 0,00
2.118 0,00
19.064 0,00
19.064 0,00
2.118 0,00
2.118 0,00
21.182 0,01
35.092 0,01
28.993 0,01
1.771.206 0,40
421 0,00

- 0,00

- 0,00

13.509 0,00
13.930 0,00
76.318 0,02
49.459 0,01
125.777 0,03
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Posiciones

(594)

(1

(255)

424

(30)

729

Exposicion
subyacente
Descripcion EUR

Contratos de futuros pendientes — 243.264
(31 de diciembre de 2020: 157.757)

Euro-Bobl Short Futures Contracts Exp (79.661.340)
Sep-2021

Euro-Bobl Short Futures Contracts Exp (134.110)
Sep-2021

Euro-OAT Short Futures Contracts Exp (40.511.850)
Sep-2021

U.S. 10 Year Treasury Note Long Futu- 47.180.069
res Contracts Exp Sep-2021

U.S. 2 Year Treasury Note Short Futu- (5.560.007)
res Contracts Exp Sep-2021

U.S. 5 Year Treasury Note Long Futu- 75.661.147

res Contracts Exp Sep-2021

Total contratos de futuros pendientes

Plusvalia latente de contratos sobre divisas a plazo - 2.762.820 (véase abajo)
(31 de diciembre de 2020: 7.499.543)

Total activos financieros a valor razonable
mediante ganancias o pérdidas

Posiciones

780.000
4.750.000
8.300.000

29.600.000

206.200.000

2.200.000
1.800.000
200.000
780.000
780.000
44.350.000

91.000.000

22.150.000

530.000
780.000

Descripcion

Swaps de incumplimiento crediticio — (11.978.894)

(31 de diciembre de 2020: (14.557.919))
CDS Anglo American 5.000% 20-Jun-2026
CDS BNP Paribas SA 1,000% 20-Jun-2027

CDS CDX North America High Yield Index Series 36
5,000% 20-Jun-2026

CDS CDX North America High Yield Index Series 36
5,000% 20-Jun-2026

CDS CDX North America Investment Grade Index Series
36 Version 1 1,000% 20-Jun-2026

CDS Danske Bank A/S 1,000% 20-Dic-2028

CDS Deutsche Bank AG 1,000% 20-Dic-2022

CDS Deutsche Bank AG 1,000% 20-Dic-2022

CDS Glencore Finance Europe SA 5,000% 20-Jun-2026
CDS Heidelbergcement AG 5,000% 20-Jun-2026

CDS iTraxx Europe Series 35 Version 1 1,000% 20-Jun-
2024

CDS iTraxx Europe Series 35 Version 1 1,000% 20-Jun-
2026

CDS iTraxx Europe Series 35 Version 1 1,000% 20-Jun-
2031

CDS Koninklijke KPN 1,000% 20-Jun-2026
CDS LafargeHolcim Ltd 1,000% 20-Jun-2026

Total swaps de incumplimiento crediticio

Valor
razonable
EUR

31.444

79

19.629

95.789

8.846

87.477

243.264

2.762.820

428.508.535

Valor
razonable
EUR

(153.990)
(4.611)
(715.992)

(2.553.419)

(4.418.847)

(85.539)
(12.260)
(1.362)
(146.417)
(164.531)
(981.898)

(2.421.950)

(297.768)

(6.350)
(13.960)

(11.978.894)

Activo
neto
total

%

0,01

0,00

0,00

0,02

0,00

0,02

0,05

0,62

96,51

Activo
neto
total

(0,03)
(0,00)
(0,16)

(0,58)

(1,00)

(0,02)
(0,00)
(0,00)
(0,03)
(0,04)
(0,22)

(0,55)

(0,07)

(0,00)
(0,00)

(2,70)
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Posiciones

(4.000.000)
(3.000.000)
(6.000.000)

Descripcion

Opciones sobre divisas — (39.903)

(31 de diciembre de 2020: (91.280))

US dollar/Japanese yen Put 09-Jul-2021 107.500
US dollar/Norwegian krone Call 02-Jul-2021 8,450
US dollar/Sterling Put 27-Jul-2021 1,410

Total opciones sobre divisas

(115.500.000)
(155.500.000)
(115.500.000)
(105.200.000)
(141.000.000)
(105.200.000)

(42.300.000)
(42.300.000)

Total swaptions

Posiciones

(318

(123

(15

281

(461,

(39

(139,

(323

Swaptions — (435.231)

(31 de diciembre de 2020: (524.840))

CDS CDX North America Investment Grade Index Series
36 Call 22-Jul-2021 0,530

CDS CDX North America Investment Grade Index Series
36 Put 17-Mar-2022 3,000

CDS CDX North America Investment Grade Index Series
36 Put 22-Jul-2021 0,530

CDS iTraxx Europe Crossover Series 35 Put 15-Sep-2021
0,575

CDS iTraxx Europe Crossover Series 35 Put 17-Mar-
2022 2,900

CDS iTraxx Europe Crossover Series 35 Put 18-Ago-
2021 0,575

CDS iTraxx Europe Series 33 Put 16-Sep-2021 3,100

CDS iTraxx Europe Series 34 Put 16-Sep-2021 3,000

Exposicion
subyacente
Descripcion EUR

Contratos de futuros pendientes — (1.430.066)
(31 de diciembre de 2020: (767.997))

Euro-BTP Long Futures Contracts Exp 1.360.350
Sep-2021

Euro-BTP Short Futures Contracts Exp (35.972.160)
Sep-2021

Euro-Bund Short Futures Contracts (21.210.120)
Exp Sep-2021

Euro-Buxl 30 Year Bond Short Futures (3.043.500)
Contracts Exp Sep-2021

Euro-Schatz Long Futures Contracts 31.511.340

Exp Sep-2021

SFE 10 Year Australian Treasury Bond (41.087.669)
Short Futures Contracts Exp Sep-2021

U.S. 10 Year Ultra Treasury Note Short (4.813.888)
Futures Contracts Exp Sep-2021

U.S. Treasury Ultra Bond Short Futu- (22.401.186)
res Contracts Exp Sep-2021
UK Long Gilt Short Futures Contracts (48.260.171)

Exp Sep-2021

Total contratos de futuros pendientes

Minusvalia latente de contratos sobre divisas a plazo - (4.805.572) (véase
abajo) (31 de diciembre de 2020: (2.543.654))

Total pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancias o pérdidas

Activo circulante neto

Activo neto total

~Inversion en otros Fondos de la Sociedad.
Las contrapartes de los swaps de incumplimiento crediticio son Barclays Bank Plc, BNP Paribas, Bank of America

Merrill Lynch, Citigroup Global Markets Limited, Credit Suisse, Goldman Sachs y JPMorgan Chase Bank.

Valor
razonable
EUR

(57)
(33.009)
(6.837)

(39-903)

(246.276)

(11.062)

(28.350)

(83.387)

(19.513)

(46.451)

(156)
(36)

(435.231)

Valor
razonable
EUR

(4.241)

(369)

(70.443)

(42.317)

(11.566)

(26.424)

(64.617)

(768.884)

(441.205)

(2.430.066)

(4.805.572)

(18.689.666)

34.153.485

443.972.354

Activo
neto
total

%

(0,00)
(0,01)
(0,00)

(0,01)

(0,06)

(0,00)

(0,01)

(0,02)

(0,00)

(0,01)

(0,00)
(0,00)

(0,20)

Activo
neto
total

%

(0,00)

(0,00)

(0,02)

(0,01)

(0,00)

(0,01)

(0,01)

(0,17)

(0,10)

(0,32)

(1,08)

(4,21)

7,70

100,00

Las contrapartes de las opciones sobre divisas son Goldman Sachs, JPMorgan Chase Bank y Morgan Stanley.
Las contrapartes de las opciones sobre acciones (swaptions) son Citigroup Global Markets Limited, Goldman Sa-

chs y Morgan Stanley.

La contraparte de los contratos de futuros es Goldman Sachs.
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Analisis de la cartera

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotiza-
cion oficial en bolsas de valores o negociados en un mercado regulado

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario distintos a los admiti-
dos a cotizacion oficial en bolsas de valores o negociados en un mercado regu-
lado

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado
Instrumentos financieros derivados extrabursétiles (OTC)

Otro activo circulante

Activo total

% de activos totales

85,41

4,25
0,05
0,99
9,30
100,00



BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Inventario de inversiones - A 30 de junio de 2021

Contratos a plazo sobre divisas

Importe Importe Fecha de liqui-
Compra  Venta (B) (S) dacién.  Contraparte

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund

Délar cana-  Euro 2.970.000 2.012.728 13-Jul21  UBSAG
diense
Délar cana- Euro 2.509.492 1.700.000 14-Jul-21 Bank of America Me-
diense rrill Lynch
Euro Délar estadouni- 841.706 1.000.000 14-Jul-21 Goldman Sachs
dense
Peso mexi- Délar estadouni- 20.599.817 1.000.000 14-Jul-21 Citigroup Global Mar-
cano dense kets Limited
Pesomexi-  Délar estadouni- 20.606.761 1.000.000 14Jul-21  Goldman Sachs
cano dense
Délar neoze-  Franco suizo 2.800.000 1.798.950 14-Jul-21 Goldman Sachs
landés
Coronano-  Délar estadouni- 8.570.059 1.000.000 14-Jul-21  Barclays Bank PLC
ruega dense
Coronano-  Délar estadouni- 8.586.501 1.000.000 14-Jul-21  Citigroup Global Mar-
ruega dense kets Limited
Délar esta-  Délar australiano 2.000.000 2.650.211 14-Jul-21  Goldman Sachs
dounidense
Délar esta-  Délar australiano 2.000.000 2.662.978 14-Jul-21  Goldman Sachs
dounidense
Délar esta- Délar canadiense 3.947.368 4.870.000 14-Jul-21 BNP Paribas
dounidense
Délar esta-  Euro 2.000.000 1.675.617 14-Jul-21  Barclays Bank PLC
dounidense
Délar esta- Euro 2.000.000 1.677.494 14-Jul-21 Citigroup Global Mar-
dounidense kets Limited
Délar esta- Euro 4.000.000 3.349.577 14-Jul-21 Goldman Sachs
dounidense
Délar esta- Euro 1.000.000 838314 14-Jul-21 Bank of America Me-
dounidense rrill Lynch
Délar esta- Délar neozelan- 2.000.000 2.812.454 14-Jul-21 Citigroup Global Mar-
dounidense  dés kets Limited
Délar esta- Corona noruega 1.000.000 8.482.134 14-Jul-21 Barclays Bank PLC
dounidense
Dolar esta- Acciones de re- 2.000.000 1.417.680 14-Jul-21 HSBC Bank plc
dounidense  parto
Doélar esta- Corona sueca 1.857.991 15.437.707 14-Jul-21 Morgan Stanley
dounidense
Euro Délar australiano 360.059 570.000 16-Jul-21 UBS AG
Euro Délar australiano 379.293 600.000 16-Jul-21 Morgan Stanley
Euro Délar australiano 1.161.649 1.825.000 16-Jul-21 Morgan Stanley
Euro Délar australiano 5.448.714 8.483.000 16-Jul-21 Morgan Stanley
Euro Délar australiano 1.179.286 1.849.000 16-Jul-21 Morgan Stanley
Euro Délar australiano 386.876 610.000 16-Jul-21 RBC Capital Markets
Accionesde  Euro 170.000 197.889 19-Jul-21  Morgan Stanley
reparto
Délar esta-  Euro 1.230.000 1.015.082 20-Jul-21  Morgan Stanley
dounidense
Délar esta-  Euro 850.000 696.636 20-Jul-21  UBSAG
dounidense
Dolar esta- Euro 1.098.000 922.542 20-Jul-21 Morgan Stanley
dounidense
Dolar esta- Euro 7.400.000 6.049.334 20-Jul-21 Morgan Stanley
dounidense
Délar esta- Euro 3.040.000 2.478.640 20-Jul-21 HSBC Bank plc
dounidense
Peso chileno  Délar estadouni-  800.000.000 1.093.950 26-Jul-21  Goldman Sachs
dense
Peso chileno  Dolar estadouni-  750.000.000 1.020.747 26-Jul-21  UBSAG
dense
Rupiaindia  DOlar estadouni- 78.871.885 1.057.250 26-Jul-21  HSBCBank plc
dense
Wonsurco-  Délar estadouni-  1.200.000.000 1.055.251 26-Jul-21  Citigroup Global Mar-
reano dense kets Limited
Délar esta- Peso colombiano 1.896.445 6.933.022.000 26-Jul-21 JPMorgan Chase Bank
dounidense
Dolar esta- Rupia indonesia 3.856.981  55.555.954.000 26-Jul-21 Goldman Sachs
dounidense
Real brasi-  Dlar estadouni- 3.729.000 737.603 27-Jul-21  Bank of America Me-
lefio dense rrill Lynch
Real brasi- Délar estadouni- 200.000 40.241 27-Jul-21 Citigroup Global Mar-
lefio dense kets Limited
Délar de Sin-  Délar estadouni- 95.523 71.000 27-Jul-21  BNP Paribas
gapur dense
Délar taiwa-  Dlar estadouni- 1.964.000 70.358 27-Jul-21  BNP Paribas
nés dense
Délar esta-  Dlar australiano 332.000 430.753 27-Jul-21  Bank of America Me-
dounidense rrill Lynch
Délar esta-  Peso chileno 18573 13.481.000 27-Jul-21  Citigroup Global Mar-
dounidense kets Limited
Délar esta-  Yuan chino 628.000 4.026.271 27-Jul-21  BNP Paribas
dounidense
Délaresta-  Peso colombiano 45.920 172.642.000 2721 Goldman Sachs
dounidense
Dolar esta- Peso colombiano 102.055 378.406.000 27-)ul-21 Bank of America Me-
dounidense rrill Lynch
Dolar esta-  Corona checa 167.000 3.504.295 27-ul-21  Citigroup Global Mar-
dounidense kets Limited
Délaresta-  Euro 56.000 46.886 27ul21  BNP Paribas
dounidense
Dolar esta- Forinto htingaro 430.000 125.673.348 27-)ul-21 Citigroup Global Mar-
dounidense kets Limited
Dolar esta- Rupia india 514.031 37.862.000 27-)ul-21 Citigroup Global Mar-
dounidense kets Limited
Délar esta- Rupia indonesia 115.341 1.649.839.000 27-Jul-21 Goldman Sachs
dounidense
Dolar esta- Rupia indonesia 21.905 317.856.000 27-Jul-21 BNP Paribas
dounidense
Dolar esta- Séquel israeli 1.162.000 3.764.100 27-Jul-21 Bank of America Me-
dounidense rrill Lynch
Dolar esta- Yen japonés 582.000 63.965.816 27-Jul-21 Goldman Sachs
dounidense
Dolar esta- Délar neozelan- 663.000 928.234 27-Jul-21 Citigroup Global Mar-
dounidense  dés kets Limited
Dolar esta- Corona noruega 305.000 2.593.147 27-Jul-21 Citigroup Global Mar-
dounidense kets Limited

Ganancias/
(pérdidas) la-
tentes

2551
2.767
628
30.873
31.167
5.034
759
2374
9.502
1.444
15.601
6.539
4.662
14.735
2.764
29.901
7.878
29.100
36.481
321
621
9.856
94.925
12.345
1.893
318
19.313
18.190
845
173.859
77.915
3.975
7.789
682
7.235
49.209
38.361

10.756

7.353
50

5.290

1.468

2.928

4.421
5.193
1.833
87
6.475
2.476
12.329

1.786
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Contratos a plazo sobre divisas continuacién

Importe

Compra  Venta (B) (S)

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund continuacién

Délar esta- Délar de Singapur 717.000 950.904

dounidense

Délar esta- Rand sudafricano 15.000 213.627

dounidense

Délar esta- Délar taiwanés 841.108 23.168.000

dounidense

Délar esta- Lira turca 34.000 296.346

dounidense
Forinto hingaro 1.178.182 408.286.176

Forinto hdn- uro 523.726.258 1.486.131

garo

Forinto hdn-  Euro 318.498.864 900.622

garo

Peso mexi- Délar estadouni- 13.976.000 698.944

cano dense

Peso mexi- Délar estadouni- 13.659.046 681.239

cano dense

Peso mexi- Délar estadouni- 8.674.000 432.448

cano dense

Peso mexi- Délar estadouni- 14.421.090 714.213

cano dense

Rand sudafri- Délar estadouni- 182.000 12.673

cano dense

Délar esta- Yuan chino 1.030.741 6.670.000

dounidense

Délar esta- Corona checa 23.494 496.000

dounidense

Délar esta- Euro 1.465.000 1.202.404

dounidense

Délar esta- Peso mexicano 744.359 14.806.000

dounidense

Délar esta- Peso mexicano 1.651.407 32.663.000

dounidense

Délar esta- Peso mexicano 1.006.217 20.026.000

dounidense

Délar esta- Leu rumano 742.917 3.040.000

dounidense

Délar esta- Rand sudafricano 1.831.384 26.066.000

dounidense

Délar esta- Real brasilefio 4.860.272 23.934.407

dounidense

Real brasi- Délar estadouni- 23.934.407 4.875.618

lefio dense

Délar esta- Real brasilefio 1.144.583 6.000.000

dounidense

Délar esta- Real brasilefio 3.359.321 17.934.407

dounidense

Euro Délar estadouni- 27.581.577 33.282.000
dense

Euro Délar estadouni- 721.360 860.000
dense

Euro Yen japonés 1.076.236 142.460.000

Délar austra-  Délar estadouni- 7.497.918 5.786.646

liano dense

Délar cana- Délar estadouni- 5.262.359 4.328.143

diense dense

Yuan chino Délar estadouni- 23.941.292 3.727.523

ense

Euro Délar estadouni- 840.880 1.000.000
dense

Euro Délar estadouni- 837.150 1.000.000
dense

Euro Délar estadouni- 3.749.837 4.546.170
dense

Euro Délar estadouni- 838.913 1.000.000
dense

Euro Délar estadouni- 835.578 1.000.000
dense

Forinto hin-  Euro 200.242.938 570.000

garo

Forinto hdn-  Euro 196.768.488 560.000

garo

Forinto hdn-  Euro 597.623.967 1.700.000

garo

Forinto hdn-  Euro 200.278.312 570.000

garo

Yenjaponés  Délar estadouni- 117.264.569 1.069.214
dense

Won surco- Délar estadouni-  2.065.910.000 1.856.447

reano

Délar neoze-  Délar estadouni- 2.782.081 1.988.341

landés

Corona no- Délar estadouni- 8.476.970 1.000.000

ruega

Corona no- Délar estadouni- 15.091.842 1.816.778

ruega

Accionesde  Dolar estadouni- 1.436.318 2.000.000

reparto dense

Accionesde  Délar estadouni- 892.837 1.258.466

reparto dense

Corona sueca Corona noruega 17.273.171 17.400.000

Dolar esta- uro 2.000.000 1.685.183

dounidense

Délar esta- Won surcoreano 1.992.721 .260.000.000

dounidense

Dolar esta- Peso mexicano 1.000.000 20.095.034

dounidense

Dolar esta- Corona noruega 1.000.000 8.579.775

dounidense

Délar esta- Corona noruega 1.000.000 8.648.915

dounidense

Délar esta- Corona noruega 1.000.000 8.567.195

dounidense

Délar esta- Acciones de re- 2.000.000 1.444.777

dounidense  parto

Délar austra-  Euro 778.000 491.314

liano

Euro Acciones de re- 27.393.614 23.565.000
parto

Euro Acciones de re- 464.952 399.000
parto

Euro Acciones de re- 197.884 170.000

Euro Délar estadouni- 1.050.488 1.276.000
dense

Euro Délar estadouni- 46.932.262 56.745.000
dense

Peso colom-  Délar estadouni-  3.800.000.000 1.035.394

biano

Peso colom-  Délar estadouni-  2.700.000.000 718.103

biano dense

Rupia indo- Délar estadouni-  12.000.000.00 828.237

nesia dense 0

Won surco- Délar estadouni-  1.500.000.000 1.331.038

reano dense

Importe Fecha de liqui-

dacién.

27-Jul-21
27-Jul-21
27-Jul-21
27-Jul-21

29-Jul-21
29-Jul-21

29-Jul-21
29-Jul-21
29-Jul-21
29-Jul-21
29-Jul-21
29-Jul-21
29-Jul-21
29-Jul-21
29-Jul-21
29-Jul-21
29-Jul-21
29-Jul-21
29-Jul-21
29-Jul-21

3-Ago-21

2-Jul-21
2-Jul-21
2-Jul-21
9-Jul-21
9-Jul-21

13-Jul-21
14-Jul-21

14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21

14-Jul-21
14-Jul-21

14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
14-Jul-21
16-Jul-21
19-Jul-21
19-Jul-21
19-Jul-21
20-Jul-21
20-Jul-21
26-Jul-21
26-Jul-21
26-Jul-21

26-Jul-21

Contraparte

BNP Paribas
Barclays Bank PLC
BNP Paribas
Goldman Sachs

UBS AG
UBS AG

Goldman Sachs
HSBC Bank plc

RBC Capital Markets
HSBC Bank plc
Citigroup Global Mar-
kets Limited

UBS AG

Goldman Sachs
Morgan Stanley
RBC Capital Markets
BNP Paribas

HSBC Bank plc
HSBC Bank plc
Goldman Sachs

UBS AG

JPMorgan Chase Bank

EUR

JPMorgan Chase Bank
BNP Paribas
JPMorgan Chase Bank
Lloyds Bank plc

UBS AG

HSBC Bank plc
Goldman Sachs

Goldman Sachs
Goldman Sachs
Barclays Bank PLC
Citigroup Global Mar-
kets Limited

HSBC Bank plc
Barclays Bank PLC
Goldman Sachs
Citigroup Global Mar-
kets Limited
Citigroup Global Mar-
kets Limited

BNP Paribas
Goldman Sachs
Goldman Sachs
JPMorgan Chase Bank
Goldman Sachs
Barclays Bank PLC
Barclays Bank PLC
Barclays Bank PLC
Goldman Sachs

UBS AG

Barclays Bank PLC
BNP Paribas
Goldman Sachs

UBS AG

JPMorgan Chase Bank
Barclays Bank PLC
Goldman Sachs

UBS AG

UBS AG

Morgan Stanley
Morgan Stanley
Citigroup Global Mar-
kets Limited

Natwest Markets Plc
HSBC Bank plc

BNP Paribas

UBS AG

Morgan Stanley

Ganancias/
(pérdidas) la-
tentes

8.163
98
7.640
268

17.970
2124

4.445
2.595
4.095
2.739

8.555

806
294
29.387
535
9.003
243
8.645
13.283

40.140

976.415

(38.981)
(55.564)
(218.174)
(414.120)
(2.043)

(8.332)
(134.783)

(69.635)
(22.790)
(198)
(3.928)
(73.847)
(2.165)
(5.500)
(706)
(584)
(945)
(605)
(6.551)
(19.716)
(37.938)
(8.385)
(45.580)
(7.368)
(17.395)

(1.507)
(3.027)

(10.508)
(9.507)
(1.714)
(8.505)

(478)
(2.495)
(303)
(81.372)
(252)
(323)
(22.592)
(788.694)

(23.566)
(1.968)
(4.195)

(1.025)



BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Inventario de inversiones - A 30 de junio de 2021

Contratos a plazo sobre divisas continuacion

Importe Importe Fecha de liqui-
Compra  Venta (B) () dacién.  Contraparte
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund continuacién
Ringit mala-  Délar estadouni- 8.550.000 2.068.966 26-Jul-21 Barclays Bank PLC
sio dense
Délar esta- Rublo ruso 3.918.645 291.028.000 26-Jul-21 Goldman Sachs
dounidense
Délar austra-  Délar estadouni- 116.348 88.000 27-Jul-21 BNP Paribas
liano dense
Délar cana- Délar estadouni- 500.713 411.000 27-Jul-21 BNP Paribas
diense dense
Dolar cana-  Ddlar estadouni- 24.599 20.000 27-ul-21  Morgan Stanley
diense dense
Corona checa Délar estadouni- 8.076.338 379.000 27-ul-21  Citigroup Global Mar-
dense kets Limited
Euro DGlar estadouni- 92.319 112.000 27-ul-21  Citigroup Global Mar-
dense kets Limited
Forintohin-  Dolar estadouni-  243.783.782 841.000 27-ul-21  Citigroup Global Mar-
aro dense kets Limited
Rupia india Délar estadouni- 11.084.000 148.696 27-Jul-21 Citigroup Global Mar-
dense kets Limited
Séquel israeli Délar estadouni- 728.899 224.000 27-Jul-21  Morgan Stanley
dense
Won surco- Dolar estadouni-  1.278.011.000 1.143.235 27-Jul-21 Citigroup Global Mar-
reano dense kets Limited
Délar neoze-  Délar estadouni- 193.212 136.000 27-Jul-21 Citigroup Global Mar-
landés dense kets Limited
Corona no- Délar estadouni- 7.199.429 863.000 27-Jul-21 Citigroup Global Mar-
ruega dense kets Limited
Esloti polaco  Délar estadouni- 685.057 181.000 27-Jul-21 Citigroup Global Mar-
dense kets Limited
Esloti polaco  Délar estadouni- 3.061.374 821.000 27-Jul-21 Citigroup Global Mar-
dense kets Limited
Rublo ruso Délar estadouni- 1.892.000 25.942 27-Jul-21 Citigroup Global Mar-
dense kets Limited
Rublo ruso Délar estadouni- 19.962.000 275.776 27-Jul-21 Goldman Sachs
dense
Rand sudafri- Délar estadouni- 3.262.441 236.000 27-Jul-21 Citigroup Global Mar-
cano dense kets Limited
Acciones de Délar estadouni- 120.414 170.000 27-Jul-21 Barclays Bank PLC
reparto dense
Acciones de Délar estadouni- 15.758 22.000 27-Jul-21 Morgan Stanley
reparto dense
Coronasueca Délar estadouni- 2.303.387 276.000 27-Jul-21 BNP Paribas
ense
Corona sueca Dolar estadouni- 211.675 25.000 27-Jul-21 Morgan Stanley
dense
Franco suizo  Délar estadouni- 129.308 144.000 27-Jul-21 Morgan Stanley
dense
Franco suizo  Délar estadouni- 66.987 73.000 27-Jul-21 Morgan Stanley
dense
Lira turca Délar estadouni- 788.474 90.000 27-Jul-21 JPMorgan Chase Bank
dense
Délar esta- Peso chileno 86.654 63.902.000 27-Jul-21 Goldman Sachs
dounidense
Délar esta- Yuan chino 61.000 396.496 27-Jul-21 Goldman Sachs
dounidense
Délar esta- Yen japonés 6.000 665.436 27-Jul-21 Barclays Bank PLC
dounidense
Délar esta- Won surcoreano 12.427 14.123.000 27-Jul-21 Citigroup Global Mar-
dounidense kets Limited
Délar esta- Peso mexicano 373.000 7.480.812 27-Jul-21 Goldman Sachs
dounidense
Délar esta- Peso mexicano 68.000 1.387.574 27-Jul-21 Barclays Bank PLC
dounidense
Euro Délar estadouni- 10.489.090 12.830.000 29-Jul-21 HSBC Bank plc
dense
Euro Délar estadouni- 596.416 710.000 29-Jul-21 RBC Capital Markets
dense
Euro Délar estadouni- 1.442.703 1.750.000 29-Jul-21 Morgan Stanley
dense
Euro Délar estadouni- 10.480.406 12.820.000 29-Jul-21 Morgan Stanley
dense
Euro Délar estadouni- 180.485 220.000 29-Jul-21 UBS AG
dense
Forinto hin-  Délar estadouni- 101.078.000 352.361 29-Jul-21 HSBC Bank plc
garo dense
Forinto hin-  Délar estadouni- 110.971.000 386.132 29-Jul-21 UBS AG
garo dense
Forinto hin-  Délar estadouni- 196.236.200 663.247 29-Jul-21 Bank of America Me-
aro dense rrill Lynch
Rand sudafri- Délar estadouni- 9.030.000 636.787 29-Jul-21 Goldman Sachs
cano dense
Bat tailandés  Dolar estadouni- 2.200.000 70.065 29-Jul-21 Bank of America Me-
ense rrill Lynch
Délar esta- Peso mexicano 2.457.909 49.772.000 29-Jul-21 Goldman Sachs
dounidense
Real brasi- Délar estadouni- 5.300.000 1.066.937 3-Ago-21 UBS AG
lefio ense
Euro Acciones de re- 2.281.830 1.968.000 5-Ago-21  Goldman Sachs
parto
Euro Dolar estadouni- 873521 1.070.000 6-Ago-21  RBC Capital Markets
dense
Euro Dolar estadouni-  30.603.357 37.390.000 6-Ago-21  HSBC Bank plc
dense
Euro Dolar estadouni-  29.748.370 36.240.000 20-Ago-21  Lloyds Bank plc
dense
Euro Dolar estadouni- 996.699 1.217.000 20-Ago-21  Morgan Stanley
dense
Euro Délar estadouni- 1.179.196 1.410.000 3-Sep-21 Barclays Bank PLC
dense
Euro Délar estadouni- 41.035.780 49.068.000 3-Sep-21 RBC Capital Markets
dense
Euro Délar estadouni- 2.288.012 2.737.000 3-Sep-21 RBC Capital Markets
dense
EUR

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Clase de Acciones CHF T (Hedged)

Franco suizo  Euro 32.592 29.876 15-Jul-21 The Bank of New York
Mellon

EUR

CHF

Contratos a plazo sobre divisas continuacién

Ganancias/
(pérdidas) la- Importe Importe Fecha de liqui-
tentes Compra  Venta (B) (S) dacién.  Contraparte
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Clase de Acciones GBP T (Acc) (Hedged)
(9.229) Accionesde  Euro 100.000 116342 15-Jul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
Il
(39.145) Accionesde  Euro 11.215.296 12.997.432 15-Jul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
(578)
(5.934) EUR
(130)
(1.800) GBP
- Euro Acciones de re- 1.791 1.540 15-Jul-21  The Bank of New Yorl
(1.856) d | he Bank of k
(14.358) parto Mellon
(19) EUR
(400)
(8.658) GBP
(882)
(18.598) BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Clase de Acciones GBP W (Acc) (Hedged)
Accionesde  Euro 18.030 21.010 1Jul21 The Bank of New York
(603) reparto Mellon
Euro Acciones de re- 46.939 40.230 15-Jul-21  The Bank of New York
(12.911) parto Mellon
Euro Acciones de re- 3.264 2799 15-Jul-21  The Bank of New York
(140) parto Mellon
Euro Acciones de re- 5.832 5.000 15-Jul-21  The Bank of New Yorl
d I he Bank of k
(3.224) parto Mellon
Accionesde  Euro 6.853 7.962 15-Jul-21  The Bank of New York
(7.317) reparto Mellon
Accionesde  Euro 8.843 10.299 15-ul-21  The Bank of New York
(2.571) reparto Mellon
Accionesde  Euro 24.816 28.832 15-Jul-21  The Bank of New York
(129) reparto Mellon
Accionesde  Euro 95.988.684 111.241.504 15-ul-21  The Bank of New York
(4.386) reparto Mellon
Accionesde  Euro 6.689 7.775 15-ul-21  The Bank of New York
(97) reparto Mellon
Accionesde  Euro 28.812 33.517 15-Jul-21  The Bank of New York
(3.197) reparto Mellon
Accionesde  Euro 288.251 335.685 15-Jul-21  The Bank of New York
(312) reparto Mellon
(325) EUR
(928)
(189) GBP
(20)
Euro Acciones de re- 7.776 6.689 2-Jul-21  The Bank of New York
(78) parto Mellon
Euro Acciones de re- 11.696 10.042 15-Jul-21  The Bank of New York
(2.408) parto Mellon
Euro Acciones de re- 25.560 22,000 15-Jul-21  The Bank of New York
(1.444) parto Mellon
Euro Acciones de re- 21.004 18.030 15-Jul-21  The Bank of New York
(298.541) parto Mellon
Euro Acciones de re- 3.619 3.111 15-ul-21  The Bank of New York
(562) parto Mellon
Accionesde  Euro 161 189 15-ul-21  The Bank of New York
(28.720) reparto Mellon
Accionesde  Euro 809 944 15-ul-21  The Bank of New York
(298.816) reparto Mellon
Accionesde  Euro 14.556 16.977 15-ul-21  The Bank of New York
(4.494) reparto Mellon
Accionesde  Euro 37.398 43.619 15-ul-21  The Bank of New York
(9.040) reparto Mellon
(9.322)
EUR
(29)
(6.572)
GBP
(1.201)
(35.478) .
n U1 urn n un \ccione: ng edge
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Clase de Acciones GBP W (Inc) (Hedged)
(1.058) Accionesde  Euro 189.108 219.157 15-Jul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
(11.993)
(26.000) EUR
(829.419)
(708.837) GBP
(26.105)
(5.463) BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Clase de Acciones GBP X (Acc) (Hedged)
- Euro Acciones de re- 100.304 86.000 15-Jul-21  The Bank of New York
(190.369) parto Mellon
- Accionesde  Euro 113.236.379 131.229.897 15-ul-21  The Bank of New York
(11.572) reparto Mellon
EUR
(4.803.321)
GBP
(165)
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Clase de Acciones USD R (Hedged)
Dolar esta-  Euro 38.695 32.413 1-Jul-21"  The Bank of New York
(265) dounidense Mellon
Dolar esta-  Euro 1.002.254 822.688 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon
(281) EUR
usb
Euro Dolar estadouni- 32.404 38.695 15-Jul-21  The Bank of New York
nse Mellon
EUR
usb

50

Ganancias/
(pérdidas) la-
tentes

259

79.688

79-947

68.549

(4)

(&)

3

104
682.032
25

78

419

682.749

585.407
(25)
(13)
(92)
(19)

(8)
(1)
(1)
(5)
(13)

@a77)

(152)

1.344

1.344

1152

27

804.582

804.609

689.893

141

20.267

20.408

24.258

(141)

(142)

(268)



BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Inventario de inversiones - A 30 de junio de 2021

Contratos a plazo sobre divisas continuacion

Ganancias/
Importe Importe Fecha de liqui- (pérdidas) la-
Compra  Venta (B) (S) dacién.  Contraparte tentes
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Clase de Acciones USD T (Hedged)
Dolar esta-  Euro 9.342.164 7.668.407 15-Jul-21"  The Bank of New York 188.916
dounidense Mellon
EUR 188.916
usD 224.555
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Clase de Acciones USD W (Acc) (Hedged)
Dolar esta-  Euro 10.000 8.368 15-Jul-21  The Bank of New York 43
dounidense Mellon
Dolar esta-  Euro 414.862 340535 15-Jul-21  The Bank of New York 8.389
dounidense Mellon
EUR 8.432
usD 10.023
Euro Dolar estadouni- 772 921 15-Jul-21  The Bank of New York 3)
dense Mellon
Euro Dolar estadouni- 346.385 413.937 15-Jul-21  The Bank of New York (1.761)
dense Mellon
EUR (1.764)
usD (2.097)

51



BNY MELLON ABSOLUTE RETURN

EQUITY FUND

Inventario de inversiones - A 30 de junio de 2021

Posiciones Descripcion

Instituciones de inversion colectiva

Guernesey — 3.490.413
(31 de diciembre de 2020: 3.893.613)
5.745.536 Sherborne Investors Guernsey C Ltd

Reino Unido — 16.744.573
(31 de diciembre de 2020: 23.874.449)
528.199 Electra Private Equity Plc
13.416.920 Insight Liquidity Funds Plc - ILF GBP Liquidity Fund

Total de inversiones en instituciones de inversion colectiva

Renta fija

Francia — 4.086.800
(31 de diciembre de 2020: -)
4.000.000 SNCF Reseau 'EMTN' 5,500% 01-Dic-2021

Supranacional - 2.005.130
(31 de diciembre de 2020: -)

2.000.000 International Bank for Reconstruction & Development
0,750% 07-Dic-2021

Reino Unido - 3.999.440
(31 de diciembre de 2020: 7.004.160)

4.000.000 United Kingdom Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000%
01-Nov-2021

Total de inversiones en valores de renta fija

Certificados de depdsito

Bélgica — 4.999.939
(31 de diciembre de 2020: 7.999.961)
5.000.000 Euroclear Bank SA/NV 0.000% 12-Jul-2021 CD

Canada - 5.000.273
(31 de diciembre de 2020: 5.001.123)
5.000.000 Toronto-Dominion Bank 0,100% 01-Dic-2021 CD

Francia — 4.999.358
(31 de diciembre de 2020: 5.499.985)
5.000.000 BNP Paribas SA 0,000% 07-Sep-2021 CD

Japoén - 4.999.172
(31 de diciembre de 2020: -)
5.000.000 Mizuho Bank Ltd 0,000% 01-Sep-2021 CD

Paises Bajos — 4.999.570
(31 de diciembre de 2020: -)
5.000.000 ABN AMRO Bank NV 0,000% 01-Sep-2021 CD

Suiza - 5.000.886
(32 de diciembre de 2020: 17.003.555)
5.000.000 Credit Suisse 0,130% 12-Nov-2021 CD

Emiratos Arabes Unidos — 2.499.579
(31 de diciembre de 2020: 4.000.376)
2.500.000 First Abu Dhabi Bank PJSC 0,000% 13-Sep-2021 CD

Reino Unido - 4.999.261
(32 de diciembre de 2020: 13.999.733)

5.000.000 Sumitomo Mitsui Banking Corporation 0,000% 27-Ago-
2021CD

EE. UU. - 4.998.973
(31 de diciembre de 2020: 7.999.297)
5.000.000 Bank of America Corp 0,000% 29-Oct-2021 CD

Total de inversiones en certificados de depdsito

Valor
razonable
GBP

3.490.413
3.490.413

16.744.573
3.327.654
13.416.919

20.234.986

4.086.800
4.086.800

2.005.130
2.005.130

3.999.440
3.999.440

10.091.370

4-999-939
4.999.939

5.000.273
5.000.273

4.999-358
4.999.358

4.999.172
4.999.172

4-999-570
4.999.570

5.000.886
5.000.886

2.499-579
2.499.579

4.999.261
4.999.261

4.998.973
4.998.973

42.497.011

Activo
neto
total

%

2,49
2,49

11,96
2,38
9,58

14,45

2,92
2,92

1,43
1,43

2,86
2,86

7,21

3,57
3,57

3,57
3,57

3,57
3,57

3,57
3,57

3,57
3,57

3,57
3,57

1,78
1,78

3,57
3,57

3,57
3,57

39,34
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Posiciones Descripcion

Papel comercial

Dinamarca — 2.999.896
(31 de diciembre de 2020: -)
3.000.000 Jyske Bank A/S 0,000% 21-Jul-2021 CP

Francia — 14.998.730
(31 de diciembre de 2020: 25.998.018)
5.000.000 Agence Centrale des Organismes de Securite Sociale
0,000% 04-Ago-2021 CP
5.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel 0,000% 13-Sep-
2021 CP

5.000.000 Societe Nationale SNCF SA 0,000% 14-Sep-2021 CP

Espafia - 4.999.938
(31 de diciembre de 2020: -)
5.000.000 Banco Santander SA 0,000% 06-Jul-2021 CP

Suecia — 9.993.810
(31 de diciembre de 2020: 8.999.127)

5.000.000 Skandinaviska Enskilda Banken AB 0,000% 22-Mar-
2022 CP

5.000.000 SWEDBANK AB 0,000% 10-Nov-2021 CP

Reino Unido — 1.999.772
(31 de diciembre de 2020: 2.499.917)
2.000.000 HSBC Bank plc 0,000% 14-Sep-2021 CP

EE. UU. — 4.999.699
(31 de diciembre de 2020: 2.499.913)
5.000.000 PACCAR Financial Plc 0,000% 18-Ago-2021 CP

Total de inversiones en papel comercial

Acciones

Bermudas — 2.605.000
(31 de diciembre de 2020: 5.028.500)
500.000 Conduit Holdings Ltd

Guernesey — 193.070
(31 de diciembre de 2020: 1.057.289)
18.387.629 Sherborne Investors Guernsey B Ltd

Jersey — 417.750
(31 de diciembre de 2020: -)
50.000 Sanne Group Plc

Paises Bajos — 1.691.059
(31 de diciembre de 2020: -)
115.000 CTP NV '144A'

Espafia — 4.751.172
(31 de diciembre de 2020: 8.434.850)
377.453 Grifols SA ADR

Suiza — 2.119.784
(31 de diciembre de 2020: 2.542.827)
7.757 Roche Holding AG

Reino Unido — 1.237.732
(31 de diciembre de 2020: 1.590.869)
50.000 Alphawave IP Group Plc
599.141 Applied Graphene Materials Plc
6.000 Electrocomponents Plc
25.000 J D Wetherspoon Plc
57.569 D Sports Fashion Plc

EE. UU. - 625.800
(31 de diciembre de 2020: -)
600.000 Diversified Energy Co Plc

Total de inversiones en valores de renta variable

Valor
razonable
GBP

2.999.896
2.999.896

14.998.730
4.999.813

4.999.479

4.999.438

4-999.938
4.999.938

9.993.810
4.995.595

4.998.215

1.999.772
1.999.772

4.999-699
4.999.699

39.991.845

2.605.000
2.605.000

193.070
193.070

417.750
417.750

1.691.059
1.691.059

4.751.172
4.751.172

2.119.784
2.119.784

1.237.732
173.200
182.738

61.530
292.875
527.389

625.800
625.800

13.641.367

Activo
neto
total

%

2,14
2,14

10,71
3,57

3,57

3,57
3,57

7,14
3,57

3,57

1,43
1,43

3,57
3,57

28,56

1,86
1,86

0,14
0,14

0,30
0,30

1,21
1,21

3,39
3,39

1,51
1,51

0,88
0,12
0,13
0,04
0,21
0,38

0,45
0,45

974



BNY MELLON ABSOLUTE RETURN EQUITY FUND

Inventario de inversiones - A 30 de junio de 2021

Posiciones

Descripcion

Obligaciones de tipo variable

2.500.000

Alemania — 2.567.688
(31 de diciembre de 2020: -)

Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 'EMTN' FRN 1,049%
14-Jun-2024

Inversiones totales en obligaciones de tipo variable

Swaps de indices de renta variable

(26.632)
(11.412)
(664
(3.705)
(12.800)
(18.200)
(5.300)
(5.200)
(53.945)
(800)

(7.500)
(4.250)

(16.319)
(713)
(791)

(361
(15
(300
(23.279)
(7.000)
(25.695)

Europa - 310.019

(31 de diciembre de 2020: 172.800)
EU Value Cheap Long Basket Index 27-Jun-2022
EURO STOXX® Banks Index 18-Oct-2021
EURO STOXX® Utilities Index 04-Nov-2021
JPMorgan Index CHEM 04-Nov-2021
JPMorgan Index EUIB 04-Nov-2021
JPMorgan Index PNB 04-Nov-2021
JPMorgan Index REIN 04-Nov-2021
JPMorgan Index RESM 04-Nov-2021
JPMorgan Index VLL 04-Nov-2021

STOXX® Europe 600 Automobiles & Parts Index 13-Ene-
2022

STOXX® Europe 600 Banks Index 04-Nov-2021

STOXX® Europe 600 Consumer Products and Services
Index 13-Ene-2022

STOXX® Europe 600 Insurance Index 04-Nov-2021
STOXX® Europe 600 Oil & Gas Index 18-Oct-2021

STOXX® Europe 600 Telecommunications Index 04-
Nov-2021

Reino Unido — 278.592

(31 de diciembre de 2020: 55.791)
FTSE 250 Index 13-Ene-2022

FTSE 350 Mining Index 04-Nov-2021
FTSE 350 Utilities Index 04-Nov-2021
JPINHOME 04-Nov-2021

JPMorgan Index AERO 04-Nov-2021
JPMorgan Index UKFM 04-Nov-2021

Total inversiones en swaps de indices de renta variable

Swaps de renta variable

17.000

26.160

(4.861)

5.961
(3.387)
14.810
74.630

(300.000)

186.455
(70.000)
(12.150

Australia — 6.991
(31 de diciembre de 2020: 429.111)
BHP Group Plc 18-Oct-2021

Bélgica — 29.159
(31 de diciembre de 2020: 1.515.381)
Mithra Pharmaceuticals SA 18-Oct-2021

Dinamarca — 181.473

(31 de diciembre de 2020: 534.095)
Carlsberg AS 18-Oct-2021

Carlsberg AS 13-Ene-2022

Chr Hansen Holding A/S 27-Jun-2022
Topdanmark AS 27-Jun-2022

Tryg A/S 18-Oct-2021

Egipto — 28.580
(31 de diciembre de 2020: -)
Centamin Plc 04-Nov-2021

Finlandia - 59.013

(31 de diciembre de 2020: 61.431)
Nokia Oyj 27-Jun-2022

Nordea Bank Abp 18-Oct-2021
Sampo Oyj - Class A 18-Oct-2021

Valor
razonable
GBP

2.567.688
2.567.688

2.567.688

310.019
36.764
55.224

4.996
9.023
36.921
26.231
8.998
596
9.154
14.696

11.347
13.601

81.291
416
761

278.592
89.826
39.014

3.182
93.541
4.060
48.969

588.611

6.991
6.991

29.159
29.159

181.473
36.432

90.213
156
1.366
53.306

28.580
28.580

59.013
29.177

2.802
27.034

Activo
neto
total

%

1,83
1,83

0,23
0,03
0,04
0,00
0,01
0,02
0,02
0,01
0,00
0,01
0,01

0,01
0,01

0,06
0,00
0,00

0,19
0,06
0,03
0,00
0,07
0,00
0,03

0,42

0,01
0,01

0,02
0,02

0,13
0,03
0,06
0,00
0,00
0,04

0,02
0,02

0,04
0,02
0,00
0,02

Posiciones

Descripcion

Swaps de renta variable continuacion

(4.085)
10.124
(15.500)
(30.700)
(7.000)
9.764

63.259
12.000
6.593
(15.122)
(4.000)

(12.550)
(5.850)
22.526
59.112

(13.456)

26.000

(30.000)
(91.615)

45.062

21.668
31.617
174.851
545.432

(17.500)

12.416
2.172

(364.000)
(58.021)
54.120
15.000
(50.189)

18.668
(111.009)
(61.300)
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Francia — 318.497

(31 de diciembre de 2020: 1.022.373)
Aeroports de Paris 27-Jun-2022

Air Liquide SA 18-Oct-2021

Alstom SA 27-Jun-2022

BNP Paribas SA 18-Oct-2021

Cie de Saint-Gobain 27-Jun-2022

Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 18-Oct-
2021

Rexel SA 27-Jun-2022
SCOR SE 18-Oct-2021
Trigano SA 18-Oct-2021
Valeo SA 18-Oct-2021
Vinci SA 27-Jun-2022

Alemania — 134.528

(31 de diciembre de 2020: 1.274.747)
Allianz SE 27-Jun-2022

Beiersdorf AG 27-Jun-2022

Daimler AG 18-Oct-2021

Takkt AG 18-Oct-2021

TeamViewer AG '144A' 04-Nov-2021

Irlanda — 62.660
(31 de diciembre de 2020: 517.088)
Smurfit Kappa Group Plc 04-Nov-2021

Italia — 12.439

(31 de diciembre de 2020: 579.355)
CNH Industrial NV 18-Oct-2021

Terna SPA 27-Jun-2022

Jersey — 75.929
(31 de diciembre de 2020: 36.019)
Sanne Group Plc 13-Ene-2022

Paises Bajos — 413.342

(31 de diciembre de 2020: 5.460.590)

BE Semiconductor Industries NV 27-Jun-2022
EXOR NV 27-Jun-2022

ING Groep NV 18-Oct-2021

Royal Dutch Shell Plc 13-Ene-2022

Noruega —1.366
(31 de diciembre de 2020: -)
Gjensidige Forsikring ASA 18-Oct-2021

Sudafrica — 7.226

(31 de diciembre de 2020: -)

Anglo American Plc 18-Oct-2021
Thungela Resources Limited 18-Oct-2021

Espafia — 178.547

(31 de diciembre de 2020: 700.844)

Banco Santander SA 27-Jun-2022

Enagas SA 04-Nov-2021

Ferrovial SA 18-Oct-2021

Laboratorios Farmaceuticos Rovi SA 18-Oct-2021
Red Electrica Corp SA 04-Nov-2021

Suecia — 44.428

(31 de diciembre de 2020: 196.579)

Atlas Copco AB 18-Oct-2021

Skandinaviska Enskilda Banken AB 27-Jun-2022
Swedbank AB 27-Jun-2022

Valor
razonable
GBP

318.497
44,658

31.355
10.034
71.213

2.281
89.789

14.238
1.713
38.440
3.955
10.821

134.528
48.692
2.383
4.346
46.629
32.478

62.660
62.660

12.439
10.868

1.571

75-929
75.929

413.342
31.584
6.506
11.994
363.258

1.366
1.366

7.226
2.958
4.268

178.547
40.105

2.612
37.790
36.287
61.753

44.428
2.216
32.234
9.978

Activo
neto
total

%

0,23
0,03
0,02
0,01
0,05
0,00
0,07

0,01
0,00
0,03
0,00
0,01

0,10
0,04
0,00
0,00
0,04
0,02

0,05
0,05

0,01
0,01
0,00

0,05
0,05

0,30
0,02
0,01
0,01
0,26

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,13
0,03
0,00
0,03
0,03
0,04

0,03
0,00
0,02
0,01
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Activo Activo
Valor neto Exposicion Valor neto
razonable total subyacente razonable total
Posiciones Descripcion GBP % Posiciones Descripcion GBP GBP %
Swaps de renta variable continuacion Contratos de futuros pendientes — 283.942
Suiza - 113.282 (31 de diciembre de 2020: (464.858))
(31 de diciembre de 2020: 1.464.942) 113.282 0,08 (3) DAX Index Short Futures Contracts (997.272) 15.169 0,01
6.322 Cie Financiere Richemont SA 04-Nov-2021 96.326 0,07 Exp Sep-2021
(216) Givaudan SA 27-Jun-2022 2.448 0,00 (153) Euro STOXX 50 Index Short Futures (5.319.600) 103.093 0,07
Contracts Exp Sep-2021
(15.000) Julius Baer Group Ltd 18-Oct-2021 14.508 0,01
(155) FTSE 100 Index Short Futures Con- (10.799.625) 98.861 0,07
tracts Exp Sep-2021
Reino Unido — 2.148.
fno Uni 148419 (18) FTSE MIB Index Short Futures Con- (1.928.823) 7.989 0,01
(31 de diciembre de 2020: 6.328.498) 2.148.419 1,53 tracts Exp Sep-2021
40.000 888 Holdings Plc 18-Oct-2021 823 0,00 (23) IBEX 35 Index Short Futures Contracts  (1.727.740) 58.830 0,04
(50.000) Admiral Group Plc 04-Nov-2021 33.987 0,02 Exp Jul-2021
80.000 Alphawave IP Group Plc 13-Ene-2022 12.798 0,01
4.650 AstraZeneca Plc 13-Ene-2022 39.199 0,03 Total contratos de futuros pendientes 283.942 0,20
700.000 Balfour Beatty Plc 13-Ene-2022 5.600 0,00
Plusvalia latente de contratos sobre divisas a plazo - 229.743 (véase abajo) (31
500.000 Benchmark Holdings Plc 13-Ene-2022 7.345 0,01 de diciembre de 2020: 61.505) 229.743 0,16
(11.489) Bunzl Plc 13-Ene-2022 4.653 0,00
15.000 Burberry Group Plc 13-Ene-2022 14.478 0,01 Total activos financieros a valor razonable 134.081.623 95,74
935.151 ConvaTec Group Plc '144A" 13-Ene-2022 326.120 0,23 mediante ganancias o pérdidas
262.500 Crest Nicholson Holdings plc 13-Ene-2022 24.828 0,02
14.305 Dialog Semiconductor Plc 27-Jun-2022 1.595 0,00 Activo
69.106 Electrocomponents Plc 18-Oct-2021 6.565 0,01 Valor neto
30.619 Entain Plc 13-Ene-2022 36.614 0,03 razonable total
Posicion Descripcion BP %
12.783 Gamma Communications Plc 13-Ene-2022 23.776 0,02 osiclones Descripcio - °
101.659 GlaxoSmithKline Plc 18-Oct-2021 44,933 0,03
(94.550) Hargreaves Lansdown Plc 13-Ene-2022 63.482 0,05 Swaps de indices de renta variable
Europa — (507.805)
210.000 Hiscox Ltd 18-Oct-2021 104.013 0,07 ..
(31 de diciembre de 2020: (1.381.430)) (507.805) (0,36)
#5000 IMIPlc 13-Ene-2022 163125 012 (6.242) EURO STOXX® Real Estate Index 04-Nov-2021 (55.287) (0,04)
(110.000) - Informa Plc 04-Nov-2021 53400 0,04 (4.000) JPMorgan Index AUTO 04-Nov-2021 (4.047) (0,00)
43.000 Intermediate Capital Group Plc 04-Nov-2021 37.720 0,03 (6.000) JPMorgan Index REIN 04-Nov-2021 (6.201) (0,00)
672451 Kier Group Plc 18-Oct-2021 195787 014 (25.380) JPMorgan Index RESM 04-Nov-2021 (91.181) (0,07)
(352.000) M&G Plc 18-Oct-2021 43.245 0,03 (3.144) STOXX® Europe 600 Automobiles & Parts Index 13-Ene- (23.677) (0,02)
(250.000) Man Group Plc/Jersey 13-Ene-2022 8.398 0,01 2022
(215.230) Rentokil Initial Plc 13-Ene-2022 31.746 0,02 (400) STOXX® Europe 600 Chemicals Index 04-Nov-2021 (2.064) (0,00)
(23.930) Schroders Plc 18-Oct-2021 6.360 0,00 (1.909) STOXX® Europe 600 Construction & Materials Index 04- (32.098) (0,02)
75.000 Smith & Nephew Plc 13-Ene-2022 89.667 0,06 Nov-2021
94.956 Smiths Group Plc 18-Oct-2021 47.003 0,03 (2.617) STOXX® Europe 600 Health Care Index 13-Ene-2022 (178.546) (0,13)
100.000 Superdry Plc 13-Ene-2022 30.983 0,02 (4.194) STOXX® Europe 600 Industrial Goods & Services Index (92.192) (0,07)
’ 13-Ene-2022
(535.000) Taylor Wimpey Plc 13-Ene-2022 144.577 0,10
(800) STOXX® Europe 600 Technology Index 13-Ene-2022 (17.175) (0,01)
(370.000) Tesco Plc 18-Oct-2021 33.670 0,02 o
(1.785) STOXX® Europe 600 Telecommunications Index 04- (5.337) (0,00)
46.773 Travis Perkins Plc 13-Ene-2022 34.857 0,03 Nov-2021
72.302 Watches of Switzerland Group Plc '144A' 18-Oct-2021 52.780 0,04
785.000 Wm Morrison Supermarkets Plc 13-Ene-2022 424.292 0,30 Alemania — (12.086)
(31 de diciembre de 2020: (85.050)) (12.086) (0,01)
EE.UU. - 139.181 (21) DAX Index 04-Nov-2021 (12.086) (0,01)
(31 de diciembre de 2020: 19.010) 139.181 0,10
9.000 Ferguson Plc 13-Ene-2022 78.917 0,06 Reino Unido — (114.444)
(21.300) Swiss Re AG 18-Oct-2021 18.702 0,01 (32 de diciembre de 2020: (2.508.616)) (114.444) (0,08)
263.216 Tl Fluid Systems Plc - Class B '144A’ 13-Ene-2022 41.562 0,03 (130) FTSE 250 Index 13-Ene-2022 (19.127) (0,01)
(510) FTSE 350 General Retailers Index 04-Nov-2021 (20.173) (0,01)
Total inversiones en swaps de renta variable 3.955.060 2,83 (700) FTSE 350 Utilities Index 04-Nov-2021 (6.664) (0,01)
(2.603) JPINCAPR 04-Nov-2021 (11.115) (0,01)
(4.500) JPMorgan Index GIND 04-Nov-2021 (23.715) (0,02)
(13.566) JPMorgan Index UKBP 04-Nov-2021 (33.650) (0,02)
Total inversiones en swaps de indices de renta variable (634.335) (0,45)
Swaps de renta variable
Australia - (17.604)
(31 de diciembre de 2020: -) (17.604) (o,01)
16.927 BHP Group Plc 18-Oct-2021 (17.604) (0,01)
Bélgica — (86.825)
(31 de diciembre de 2020: (3.583)) (86.825) (0,06)
37.492 Ageas SA/NV 27-Jun-2022 (58.507) (0,04)
39.362 Barco NV 27-Jun-2022 (4.387) (0,00)
40.958 D'ieteren Group 27-Jun-2022 (5.268) (0,01)
(13.000) Umicore SA 18-Oct-2021 (18.663) (0,01)
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Posiciones

Descripcion

Swaps de renta variable continuacion

51.000

63.120
(16.950)

25.980
(22.073)
53.000
55.386

(19.801)
34.445
(8.354)
20.506

(175.000)
37.320
14.361
17.954

58.250
35.000
(120.621)

190.000
550.000
(830
(26.887)
(498.552)
75.818

97.148
(35.000)

252.133

21.720

8.000
465.000
34.767
(230.217)
72.380
58.975
36.826

Dinamarca — (36.799)
(31 de diciembre de 2020: (96.471))
Atlantic Sapphire ASA 18-Oct-2021

Finlandia - (30.821)

(31 de diciembre de 2020: (196.039))
Fortum Oyj 27-Jun-2022

Sampo Oyj - Class A 18-Oct-2021

Francia — (149.106)

(31 de diciembre de 2020: (402.589))
Amundi SA '144A' 27-Jun-2022

Klepierre SA (REIT) 13-Ene-2022

SCOR SE 18-Oct-2021

SPIE SA 04-Nov-2021

Alemania — (103.388)

(31 de diciembre de 2020: (1.402.036))
BASF SE 27-Jun-2022

Bayer AG 27-Jun-2022

Bayerische Motoren Werke AG 18-Oct-2021
Covestro AG '144A' 18-Oct-2021

Deutsche Bank AG 18-Oct-2021

GEA Group AG 27-Jun-2022

Henkel AG & Co KGaA - Preference 27-Jun-2022
Uniper SE 27-Jun-2022

Italia — (66.496)

(31 de diciembre de 2020: (148.912))
Assicurazioni Generali SpA 27-Jun-2022
Salvatore Ferragamo SpA 27-Jun-2022
Snam SpA 18-Oct-2021

Paises Bajos — (467.061)

(31 de diciembre de 2020: (3.365.128))

ABN AMRO Bank NV Dutch Cert '144A' 27-Jun-2022
Aegon NV 18-Oct-2021

ASML Holding NV 27-Jun-2022

Royal Dutch Shell Plc 18-Oct-2021

Royal Dutch Shell Plc 13-Ene-2022

Royal Dutch Shell Plc 27-Jun-2022

Noruega — (34.063)

(31 de diciembre de 2020: -)
Equinor ASA 27-Jun-2022

Gjensidige Forsikring ASA 18-Oct-2021

Portugal — (43.021)
(31 de diciembre de 2020: -)
EDP - Energias de Portugal SA 18-Oct-2021

Sudafrica - (95.188)
(31 de diciembre de 2020: -)
Anglo American Plc 18-Oct-2021

Espafa — (288.791)

(31 de diciembre de 2020: (195.193))

Acciona SA 27-Jun-2022

Bankinter SA 27-Jun-2022

Endesa SA 18-Oct-2021

Grifols SA 04-Nov-2021

Inmobiliaria Colonial Socimi SA (REIT) 18-Oct-2021
Merlin Properties Socimi SA (REIT) 18-Oct-2021
Repsol SA 18-Oct-2021

Valor
razonable
GBP

(36.799)
(36.799)

(30.821)
(28.954)
(1.867)

(149.106)
(38.983)
(13.248)
(28.490)
(68.385)

(103.388)
(2.377)
(13.733)
(30.084)
(36.396)
(439)
(10.400)
(9.728)
(231)

(66.496)
(7.087)
(54.496)
(4.913)

(467.061)
(85.473)
(104.470)
(107)
(5.565)
(232.701)
(38.745)

(34.063)
(28.071)

(5.992)

(43.021)
(43.021)

(95.188)
(95.188)

(288.791)
(18.098)
(47.047)
(81.829)

(104.619)
(11.791)
(8.040)
(17.367)

Activo
neto
total

%

(0,03)
(0,03)

(0,02)
(0,02)
(0,00)

(0,11)
(0,03)
(0,01)
(0,02)
(0,05)

(0,07)
(0,00)
(0,01)
(0,02)
(0,02)
(0,00)
(0,01)
(0,01)
(0,00)

(0,05)
(0,01)
(0,04)
(0,00)

(0,33)
(0,06)
(0,07)
(0,00)
(0,00)
(0,17)
(0,03)

(0,02)
(0,02)
(0,00)

(0,03)
(0,03)

(0,07)
(0,07)

(0,21)
(0,01)
(0,03)
(0,06)
(0,08)
(0,01)
(0,01)
(0,01)

Posiciones

Descripcion

Swaps de renta variable continuacion

45.000
36.829

55.361
44.132
(16.010)
300.000

(1.216)
(2.956)
5.030

145.000
31.435
49.000
15.278

497.457
(26.589)
55.000
1.200.000
355.000
(12.717)
550,000
(26.670)
710.000
10.000
30.000
260.000
1.000.000
(33.272)
(226.835)
400.000
500.000
159.302
175.000
15.000
110.000
30.000
185.000

Supranacional - (70.682)

(31 de diciembre de 2020: -)
Endeavour Mining Plc 04-Nov-2021
STMicroelectronics N.V. 27-Jun-2022

Suecia — (58.061)

(31 de diciembre de 2020: (201.107))
AAK AB 27-Jun-2022

Assa Abloy AB 27-Jun-2022

Atlas Copco AB 18-Oct-2021

Svenska Handelshanken AB 18-Oct-2021

Suiza - (92.046)

(31 de diciembre de 2020: (721.711))
Swatch Group AG/The 04-Nov-2021
Temenos AG 04-Nov-2021

Zurich Insurance Group AG 04-Nov-2021

Reino Unido — (1.018.084)

(31 de diciembre de 2020: (1.682.352))
888 Holdings Plc 18-Oct-2021

Associated British Foods Plc 13-Ene-2022
Bellway Plc 04-Nov-2021

Berkeley Group Holdings Plc 13-Ene-2022
BP Plc 18-Oct-2021

Bunzl Plc 13-Ene-2022

Burberry Group Plc 13-Ene-2022

Centrica Plc 13-Ene-2022

Chemring Group Plc 18-Oct-2021

Croda International Plc 18-Oct-2021

Direct Line Insurance Group Plc 04-Nov-2021
Halma Plc 13-Ene-2022

HSBC Holdings Plc 18-Oct-2021
Intermediate Capital Group Plc 04-Nov-2021
1D Sports Fashion Plc 13-Ene-2022
Lancashire Holdings Ltd 13-Ene-2022
Quilter Plc '144A' 04-Nov-2021

Rentokil Initial Plc 13-Ene-2022

Restaurant Group Plc/The 13-Ene-2022
Standard Chartered Plc 13-Ene-2022
Standard Life Aberdeen Plc 13-Ene-2022
Synthomer Plc 18-Oct-2021

Tate & Lyle Plc 13-Ene-2022

Travis Perkins Plc 13-Ene-2022

Vesuvius Plc 04-Nov-2021

Weir Group Plc/The 13-Ene-2022

WPP Plc 18-Oct-2021

Total inversiones en swaps de renta variable

Minusvalia latente de contratos sobre divisas a plazo - (910.725) (véase abajo)

(31 de diciembre de 2020: (749.434))

Total pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancias o pérdidas

Activo circulante neto

Activo neto total

Valor
razonable
GBP

(70.682)
(67.998)
(2.684)

(58.061)
(7.979)
(35.732)
(7.194)
(7.156)

(92.046)
(33.358)
(46.322)
(12.366)

(1.018.084)
(5.420)
(38.221)
(152.635)
(2.997)
(17.558)
(23.988)
(28.296)
(59.280)
(39.050)
(72.023)
(56.245)
(41.605)
(145.093)
(9.699)
(2.497)
(97.500)
(21.815)
(1.462)
(9.723)
(54.534)
(42.263)
(9.669)
(49.700)
(4.513)
(4.675)
(15.781)
(11.842)

(2.658.036)

(910.725)

(4.203.096)

10.163.292

140.041.819

Activo
neto
total

%

(0,05)
(0,05)
(0,00)

(0,04)
(0,01)
(0,03)
(0,00)
(0,00)

(0,07)
(0,03)
(0,03)
(0,01)

(0,73)
(0,00)
(0,03)
(0,11)
(0,00)
(0,01)
(0,02)
(0,02)
(0,04)
(0,03)
(0,05)
(0,04)
(0,03)
(0,10)
(0,01)
(0,00)
(0,07)
(0,02)
(0,00)
(0,01)
(0,04)
(0,03)
(0,01)
(0,04)
(0,00)
(0,00)
(0,01)
(0,01)

(2,90)

(0,65)

(3,00)

7,26

100,00

Las contrapartes de los swaps de indices de renta variable son Bank of America Merrill Lynch, Barclays Bank PLC
JPMorgan Chase Bank y Morgan Stanley.
Las contrapartes de los swaps de renta variable son Bank of America Merrill Lynch, Barclays Bank plc, JPMorgan
Chase Bank y Morgan Stanley.

La contraparte de los contratos de futuros es Goldman Sachs.
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Analisis de la cartera

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotiza-
cion oficial en bolsas de valores o negociados en un mercado regulado

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario distintos a los admiti-
dos a cotizacion oficial en bolsas de valores o negociados en un mercado regu-
lado

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado
Instrumentos financieros derivados extrabursatiles (OTC)

Otro activo circulante

Activo total

% de activos totales

31,68

56,15
0,19
3,25
8,73

100,00

56

Contratos a plazo sobre divisas

Importe Importe Fecha de liqui-
Compra  Venta (B) (S) daciéon.  Contraparte

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund

Accionesde  Corona no- 81.667 700.000 14-Jul-21  HSBC Bank plc
reparto ruega
Accionesde  Euro 495.449 575.000 14-Jul-21  UBSAG
reparto
Accionesde  Euro 864.434 1.000.000 14-Jul-21  RBC Capital Markets
reparto
Accionesde  Euro 456.911 526.000 14-Jul-21  Bank of America Me-
reparto rrill Lynch
Accionesde  Euro 10.199.846 11.750.000 14-ul-21  UBSAG
reparto
Accionesde  Euro 601.217 700.000 14-Jul-21  RBC Capital Markets
reparto
Accionesde  Corona sueca 439.000 5.150.000 14-ul-21  UBSAG
reparto
GBP
Euro Acciones de 2.200.000 1.897.093 14-Jul-21  RBC Capital Markets
reparto
Euro Acciones de 4.500.000 3.912.422 14-Jul-21  UBSAG
reparto
Euro Acciones de 80.000 69.158 14-Jul-21  UBSAG
reparto
Euro Acciones de 150.000 129.253 14-Jul-21  HSBC Bank plc
reparto
Euro Acciones de 100.000 86.914 14-Jul-21  UBSAG
reparto
Euro Acciones de 100.000 86.924 14-Jul-21  UBSAG
reparto
Euro Acciones de 300.000 260.381 14-Jul-21  UBSAG
reparto
Euro Acciones de 315.000 273.986 14-Jul-21  UBSAG
reparto
Coronasueca Acciones de 5.600.000 479.715 14-Jul-21  UBSAG
reparto
GBP
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Clase de Acciones CHF R (Hedged)
Accionesde  Franco suizo 78 99 15-ul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
Franco suizo  Acciones de 92 72 15-Jul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
Franco suizo  Acciones de 105 82 15-ul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
GBP
CHF
Franco suizo  Acciones de 15.387 12175 15-Jul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
GBP
CHF
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Clase de Acciones EUR D (Acc) (Hedged)
Euro Acciones de 1217 1.041 15-Jul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
Accionesde  Euro 1.086 1.263 15-ul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
GBP
EUR
Euro Acciones de 202.387 174.756 15-Jul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
Euro Acciones de 1.400 1.203 15-ul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
GBP
EUR
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Clase de Acciones EUR R (Hedged)
Accionesde  Euro 4.290 4.988 2-Jul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
Euro Acciones de 29.988 25.651 15-Jul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
Euro Acciones de 258.054 220.869 15-ul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
Accionesde  Euro 37.351 43.396 15-Jul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
Accionesde  Euro 43.809 50.968 15-ul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
Accionesde  Euro 444 514 15-Jul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
Accionesde  Euro 2279 2.648 15-ul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
Accionesde  Euro 225.675 262.304 15-Jul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
Accionesde  Euro 61.049 71.122 15-ul-21  The Bank of New York
reparto Mellon
Accionesde  Euro 69.857 81.262 15-Jul-21  The Bank of New York
reparto Mellon

Ganancias/
(pérdidas) la-
tentes

937
2323
6.822
5.808

122.907

889

2.347

142.033
(10.347)
(53.168)
(549)
(611)
(1.153)
(1.163)
(3.098)
(3.838)

(4.908)

(78.835)

(146)

(146)

(87)

(1.183)

(2)

(2.285)

(1.382)

67
445
134

97

53

164
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Contratos a plazo sobre divisas continuacién

Importe Importe Fecha de liqui-

Compra  Venta (B) () dacién.  Contraparte

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund EUR R (Hedged) Share Class continuacion

Accionesde  Euro 238.083 276.985 15Jul-21  The Bank of New York
reparto Mellon

Acciones de Euro 17.095 19.908 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

GBP

EUR

Euro Acciones de 71122 61.034 1-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Euro Acciones de 262.304 225.625 2-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Euro Acciones de 4.988 4.291 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Euro Acciones de 1.425 1.225 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Euro Acciones de 295.386 253.846 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Euro Acciones de 9.988 8.576 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Euro Acciones de 6.000 5.164 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Euro Acciones de 706 607 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Euro Acciones de 14.988 12.868 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Euro Acciones de 43.569.003 37.620.662 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Acciones de Euro 40.203 46.895 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Acciones de Euro 33.811 39.527 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Acciones de Euro 157.165 183.378 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Acciones de Euro 227.714 265.598 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Acciones de Euro 17.972 20.962 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Acciones de Euro 4.903 5.728 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

EUR

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Clase de Acciones EUR R (Inc) (Hedged)

Euro Acciones de 15.974 13.672 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Acciones de Euro 14.684 17.083 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Acciones de Euro 2.707 3.153 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

GBP

EUR

Euro Acciones de 2.685.374 2.318.748 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Euro Acciones de 18.274 15.704 15-ul-21  The Bank of New York
reparto Mellon

Acciones de Euro 39.286 45.826 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

GBP

EUR

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Clase de Acciones EUR T (Hedged)

Acciones de Euro 3.328 3.878 1-Jul-21 The Bank of New York

reparto Mellon

Accionesde  Euro 8628 10.030 2Jul-21  The Bank of New York

reparto Mellon

Euro Acciones de 8.258 7.079 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Euro Acciones de 68 58 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Euro Acciones de 1.067 913 15-ul-21  The Bank of New York
reparto Mellon

Euro Acciones de 234 201 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Euro Acciones de 184.228 157.682 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto Mellon

Euro Acciones de 2187 1.871 15Jul-21  The Bank of New York
reparto Mellon

Acciones de Euro 164.549 191.435 15-Jul-21 The Bank of New York

reparto Mellon

Ganancias/
(pérdidas) la-
tentes

533

22

2.257

2.632
(53)
(719)
(14)
3)
(515)
(11)
(19)
1)
(14)
(254.694)
(16)
(88)
(105)
(70)
(5)

(9)

(256.336)

(298.960)

28

33

64

75
(15.698)
(32)

(15)

(25.745)

(28.363)

27

318

369

Contratos a plazo sobre divisas continuacién

Ganancias/
Importe Importe Fecha de liqui- (pérdidas) la-
Compra  Venta (B) (S) dacién.  Contraparte tentes
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund EUR T (Hedged) Share Class continuacion
Accionesde  Euro 239 279 15-Jul-21  The Bank of New York -
reparto Mellon
Accionesde  Euro 15.888 18.482 15-Jul-21  The Bank of New York 37
reparto Mellon
Accionesde  Euro 183.053 213.256 15-Jul-21  The Bank of New York 159
reparto Mellon
Accionesde  Euro 5.140 5.974 15-Jul-21  The Bank of New York 16
reparto Mellon
Accionesde  Euro 20.758 24.117 15-Jul-21  The Bank of New York 75
reparto Mellon
Accionesde  Euro 41.385 47.909 15-ul-21  The Bank of New York 297
reparto Mellon
Accionesde  Euro 3.288 3.825 15-Jul-21  The Bank of New York 7
reparto Mellon
Accionesde  Euro 6.174 7.190 15-ul-21  The Bank of New York 8
reparto Mellon
Accionesde  Euro 478 555 15-Jul-21  The Bank of New York 2
reparto Mellon
GBP 1.328
EUR 1.549
Euro Acciones de 213.256 183.010 1Jul21  The Bank of New York (158)
reparto Mellon
Euro Acciones de 5.974 5.139 2-Jul-21  The Bank of New York (16)
reparto Mellon
Euro Acciones de 10.030 8.630 15-ul-21  The Bank of New York (27)
reparto Mellon
Euro Acciones de 3.878 3329 15-Jul-21  The Bank of New York ®3)
reparto Mellon
Euro Acciones de 12.215 10.501 15-ul-21  The Bank of New York (25)
reparto Mellon
Euro Acciones de 211.805 182.020 15-Jul-21  The Bank of New York (370)
reparto Mellon
Euro Acciones de 37.155 31.906 15-Jul-21  The Bank of New York (40)
reparto Mellon
Euro Acciones de 1.254 1.079 15-ul-21  The Bank of New York (4
reparto Mellon
Euro Acciones de 14.300 12.277 15-Jul-21  The Bank of New York (13)
reparto Mellon
Euro Acciones de 11.496 9.931 15-Jul-21  The Bank of New York (71)
reparto Mellon
Euro Acciones de 16.604 14.292 15-ul-21  The Bank of New York (51)
reparto Mellon
Euro Acciones de 30.687.660 26.497.969 15-Jul-21  The Bank of New York (179.393)
reparto Mellon
Accionesde  Euro 34.275 39.980 15-ul-21  The Bank of New York (13)
reparto Mellon
Accionesde  Euro 11.824 13.791 15-ul-21  The Bank of New York (4
reparto Mellon
Accionesde  Euro 22.686 26.460 15-Jul-21  The Bank of New York W)
reparto Mellon
Accionesde  Euro 1.950 2278 15-ul-21  The Bank of New York (4
reparto Mellon
GBP (180.199)
EUR (210.163)
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Clase de Acciones EUR U (Hedged)
Accionesde  Euro 390 454 1-Jul-21  The Bank of New York -
reparto Mellon
Euro Acciones de 596 511 15-Jul-21  The Bank of New York -
reparto Mellon
Euro Acciones de 299 257 15-ul-21  The Bank of New York -
reparto Mellon
Euro Acciones de 20.328 17.402 15-ul-21  The Bank of New York 32
reparto Mellon
Euro Acciones de 145 124 15-Jul-21  The Bank of New York -
reparto Mellon
Euro Acciones de 385.665 330.092 15-ul-21  The Bank of New York 665
reparto Mellon
Euro Acciones de 127 109 15-Jul-21  The Bank of New York -
reparto Mellon
Euro Acciones de 454 390 15-Jul-21  The Bank of New York -
reparto Mellon
Accionesde  Euro 1350 1573 15-ul-21  The Bank of New York 1
reparto Mellon
Accionesde  Euro 5.175 6.019 15-Jul-21  The Bank of New York 12
reparto Mellon
Accionesde  Euro 573 668 15-Jul-21  The Bank of New York -
reparto Mellon
Accionesde  Euro 341.667 397.494 15-ul-21  The Bank of New York 765
reparto Mellon
Accionesde  Euro 3320 3.859 15-Jul-21  The Bank of New York 11
reparto Mellon
Accionesde  Euro 1.803 2.087 15-ul-21  The Bank of New York 13
reparto Mellon
Accionesde  Euro 14.918 17.332 15-ul-21  The Bank of New York 54
reparto Mellon
Accionesde  Euro 3384 3.937 15-Jul-21  The Bank of New York 8

reparto Mellon
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Contratos a plazo sobre divisas continuacién Contratos a plazo sobre divisas continuacion
Ganancias/ Ganancias/
Importe Importe Fecha de liqui- (pérdidas) la- Importe Importe Fecha de liqui- (pérdidas) la-
Compra  Venta (B) (S) dacién.  Contraparte tentes Compra  Venta (B) (S) dacién.  Contraparte tentes
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund EUR U (Hedged) Share Class continuacion BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Clase de Acciones USD U (Hedged)
Accionesde  Euro 102.924 119.881 15-Jul-21  The Bank of New York 111 Accionesde  Délar esta- 3.175 4.388 15-Jul-21  The Bank of New York 10
reparto Mellon reparto dounidense Mellon
Accionesde  Euro 2.899 3376 15-Jul-21  The Bank of New York 4 Dolar esta-  Acciones de 5377 3.869 15-Jul-21  The Bank of New York 9
reparto Mellon dounidense  reparto Mellon
Accionesde  Euro 12.989 15.090 15-Jul-21  The Bank of New York 47 Dolar esta-  Acciones de 4.430 3.182 15-Jul-21  The Bank of New York 13
reparto Mellon dounidense  reparto Mellon
Dolar esta-  Acciones de 861.426 610.197 15-Jul-21  The Bank of New York 11.164
GBP 1723 dounidense  reparto Mellon
GBP 11.196
EUR 2.010
Euro Acciones de 1.573 1.350 1-Jul-21  The Bank of New York (1) usb 15.521
reparto Mellon
Euro Acciones de 3.859 3.320 2-ul21  The Bank of New York (11)
reparto Mellon
Euro Acciones de 7.541 6.491 15-Jul-21  The Bank of New York (23)
reparto Mellon
Euro Acciones de 15.580 13.391 15Jul-21  The Bank of New York (30)
reparto Mellon
Euro Acciones de 64.079.877 55.331.250 15-Jul-21  The Bank of New York (374.596)
reparto Mellon
Euro Acciones de 14.837 12.771 15-Jul-21  The Bank of New York (46)
reparto Mellon
Euro Acciones de 143.844 123.655 15Jul-21  The Bank of New York (290)
reparto Mellon
Euro Acciones de 443.280 380.943 15-Jul-21  The Bank of New York (773)
reparto Mellon
Euro Acciones de 15.151 13.011 15-Jul-21  The Bank of New York (17)
reparto Mellon
Accionesde  Euro 2.937 3.426 15Jul-21  The Bank of New York (1)
reparto Mellon
Accionesde  Euro 2731 3.186 15-Jul-21  The Bank of New York 2
reparto Mellon
Accionesde  Euro 25543 2.966 15Jul-21  The Bank of New York (1)
reparto Mellon
Accionesde  Euro 1.019 1.190 15Jul-21  The Bank of New York )}
reparto Mellon
GBP (375.793)
EUR (438.280)

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Clase de Acciones EUR U (Inc) (Hedged)

Euro Acciones de 18 16 15-Jul-21 The Bank of New York -
reparto Mellon

GBP -

EUR -

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Clase de Acciones USD R (Hedged)

Accionesde  Dolar esta- 17.817 24.621 15-Jul-21  The Bank of New York 57
reparto dounidense Mellon
Dolar esta-  Acciones de 28.759 20.694 15Jul-21  The Bank of New York 51
dounidense  reparto Mellon
Dolar esta-  Acciones de 23.626 16.970 15-Jul-21  The Bank of New York 72
dounidense  reparto Mellon
Dolar esta-  Acciones de 4.808.884 3.406.404 15-Jul-21  The Bank of New York 62.322
dounidense  reparto Mellon
GBP 62.502
usb 86.647
Accionesde  Dolar esta- 115.801 163.988 15-Jul-21 The Bank of New York (2.486)
reparto dounidense Mellon
GBP (2.486)
usD (3-446)

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Clase de Acciones USD T (Hedged)

Accionesde  Délar esta- 2.461 3.400 15-ul-21  The Bank of New York 8
reparto dounidense Mellon
Délaresta-  Acciones de 3.408 2.448 15-ul-21  The Bank of New York 10
dounidense  reparto Mellon
Dolaresta-  Acciones de 4.140 2979 15-ul-21  The Bank of New York 7
dounidense  reparto Mellon
Délaresta-  Acciones de 664.463 470677 15-Jul-21  The Bank of New York 8.611
dounidense  reparto Mellon
GBP 8.636
usD 11.972

58
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Posiciones

Descripcion

Instituciones de inversion colectiva

9.292.805

Irlanda — 9.071.636
(31 de diciembre de 2020: 2.887.304)
Insight Liquidity Funds Plc - ILF EUR Cash Fund

Total de inversiones en instituciones de inversion colectiva

Renta fija

2.500.000
2.500.000

165.000
13.000.000
3.200.000
4.000.000
4.500.000
1.000.000
3.500.000
6.000.000
5.000.000
8.800.000

2.000.000

16.000.000

3.000.000

1.600.000

1.100.000
1.500.000
4.400.000

Bélgica — 5.210.300

(31 de diciembre de 2020: -)

Oliver Capital Sarl (Zero Coupon) 0,000% 29-Dic-2023
Sagerpar SA (Zero Coupon) 0,000% 01-Abr-2026

Francia — 53.943.008

(31 de diciembre de 2020: 19.433.524)

Electricite de France SA (Zero Coupon) 0,000% 14-Sep-
2024

France Treasury Bill BTF (Zero Coupon) 0,000% 07-Jul-
2021

France Treasury Bill BTF (Zero Coupon) 0,000% 14-Jul-
2021

France Treasury Bill BTF (Zero Coupon) 0,000% 28-Jul-
2021

France Treasury Bill BTF (Zero Coupon) 0,000% 04-Ago-
2021

France Treasury Bill BTF (Zero Coupon) 0,000% 18-Ago-
2021

France Treasury Bill BTF (Zero Coupon) 0,000% 25-Ago-
2021

France Treasury Bill BTF (Zero Coupon) 0,000% 15-Sep-
2021

France Treasury Bill BTF (Zero Coupon) 0,000% 17-Nov-
2021

French Republic Government Bond OAT 3,250% 25-
Oct-2021

Kering SA (Zero Coupon) 0,000% 30-Sep-2022

Alemania — 19.137.630
(31 de diciembre de 2020: 3.647.503)

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 3,250%
04-Jul-2021

LEG Immobilien SE 0,400% 30-Jun-2028

Italia — 1.697.616
(31 de diciembre de 2020: 1.046.250)
Snam SpA (Zero Coupon) 0,000% 20-Mar-2022

Paises Bajos — 7.867.728

(31 de diciembre de 2020: 1.184.123)

Basic-Fit NV 1,500% 17-Jun-2028

BE Semiconductor Industries NV 0,750% 05-Ago-2027
Netherlands Government Bond '144A' 3,250% 15-Jul-
2021

Total de inversiones en valores de renta fija

Bonos preferentes

16.500

14.300

10.000

Canada — 690.891

(31 de diciembre de 2020: -)

Algonquin Power & Utilities Corp - Preferred Stock
7,750% 15-Jun-2024

Reino Unido - 1.263.573
(31 de diciembre de 2020: -)
Clarivate Plc - Preferred Stock 5,250% 01-Jun-2024

EE. UU. - 921.568
(31 de diciembre de 2020: -)
UGI Corp - Preferred Stock 7,250% 01-Jun-2024

Total de inversiones en bonos preferentes

Valor
razonable
EUR

9.071.636
9.071.636

9.071.636

5.210.300
2.686.550
2.523.750

53.943.008
2.500.575

13.001.235
3.200.720
4.001.893
4.502.813
1.000.885
3.503.587
6.008.340
5.013.050
8.907.800

2.302.110

19.137.630
16.001.280

3.136.350

1.697.616
1.697.616

7.867.728
1.105.198
2.357.250
4.405.280

87.856.282

690.891
690.891

1.263.573
1.263.573

921.568
921.568

2.876.032

Activo
neto
total

%

8,75
8,75

8,75

5,02
2,59
2,43

52,03
2,41

12,54
3,09
3,86
434

0,97

5,79
4,84
8,59

2,22

18,46
15,43

3,03

1,64
1,64

7:59
1,07
2,27
4,25

84,74

0,66
0,66

1,22
1,22

0,89
0,89

2,77

Posiciones

Descripcion

Swaps de renta variable

(180.000)

(156.200)

(23.675)

(5.600)

(11.233

(11.888)

(49.610)
(21.000)

(16.500)
(22.674)
(11.162)

(3.960)

(1.900)
(24.090)

(8.635)
(14.025
(44.600)

(6.900)
(37.180)

(6.800)

(8.300)
(26.818)
(95.810)
(14.500)
(20.850)
(46.255)
(25.450)
(17.250)
(12.375)
(92.016)
(19.900)

(9.075)

China — 107.044
(31 de diciembre de 2020: 179.967)
Longfor Group Holdings Ltd '144A' 15-Jun-2022

Francia — 38.759
(31 de diciembre de 2020: -)
Electricite de France SA 15-Jun-2022

Alemania — 54.709
(31 de diciembre de 2020: -)
GEA Group AG 15-Jun-2022

Japén - 6.270
(31 de diciembre de 2020: 50.123)
Mercari Inc 15-Jun-2022

Paises Bajos — 44.772
(31 de diciembre de 2020: -)
Basic-Fit NV '144A' 15-Jun-2022

Suiza - 49.411
(31 de diciembre de 2020: -)
Dufry AG 15-Jun-2022

Reino Unido — 109.820

(31 de diciembre de 2020: 967)
JET2 Plc 15-Jun-2022

WH Smith Plc 15-Jun-2022

EE. UU. - 2.138.935

(31 de diciembre de 2020: 51.217)
Algonquin Power & Utilities Corp 15-Jun-2022
Chart Industries Inc 15-Jun-2022

Cheesecake Factory Inc/The 15-Jun-2022
Cracker Barrel Old Country Store Inc 15-Jun-2022
Euronet Worldwide Inc 15-Jun-2022
Eventbrite Inc 15-Jun-2022

Expedia Group Inc 15-Jun-2022

Guardant Health Inc 15-Jun-2022

JetBlue Airways Corp 15-Jun-2022

John Bean Technologies Corp 15-Jun-2022
KBR Inc 15-Jun-2022

LCl Industries 15-Jun-2022

Marriott Vacations Worldwide Corp 15-Jun-2022
Meritor Inc 15-Jun-2022

ON Semiconductor Corp 15-Jun-2022

Parsons Corp 15-Jun-2022

Pioneer Natural Resources Co 15-Jun-2022
Southwest Airlines Co 15-Jun-2022

Spirit Airlines Inc 15-Jun-2022

Theravance Biopharma Inc 15-Jun-2022
TripAdvisor Inc 15-Jun-2022

United States Steel Corp 15-Jun-2022
Winnebago Industries Inc 15-Jun-2022
Zscaler Inc 15-Jun-2022

Total inversiones en swaps de renta variable

114.982
(578.100)
(174.770)
(109.038)

(14.758)
(141.700)
(452.885)

Total swaps de renta variable — 3.261.881
(31 de diciembre de 2020: 6.380.166)

TRS Airbnb Inc 0,000% 15-Mar-2026

TRS Barclays Bank Plc 0,000% 04-Feb-2025

TRS Bentley Systems Inc 0,125% 15-Ene-2026
TRS Coupa Software Inc 0,375% 15-Jun-2026
TRS ETSY Inc 0,250% 15-Jun-2028

TRS Euronet Worldwide Inc 0,750% 15-Mar-2049
TRS Fiverr International Ltd 0,000% 01-Nov-2025

Valor
razonable
EUR

107.044
107.044

38.759
38.759

54.709
54.709

6.270
6.270

44.772
44772

49.411
49.411

109.820
37.855
71.965

2.138.935
1.684

255.023
1.222
1.764

10.063
62.879
47.386
60.109
98.556
4.322
94.224
42.925
126.941
63.642
26.686
5.503
84.800
334.502
117.000
62.500
40.337
299.153
265.711
32.003

2.549.720

4.202
67.445
128.909
91.985
136.447
1.729
403.112

Activo
neto
total

%

0,10
0,10

0,04
0,04

0,05
0,05

0,01
0,01

0,04
0,04

0,05
0,05

0,11
0,04
0,07

2,06
0,00
0,25
0,00
0,00
0,01
0,06
0,05
0,06
0,09
0,00
0,09
0,04
0,12
0,06
0,03
0,01
0,08
0,32
0,11
0,06
0,04
0,29
0,26
0,03

2,46

0,00
0,07
0,12
0,09
0,13
0,00
0,39
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Posiciones

(221.515)
(128.460)
13.890
130.400
(405.812)
(47.300)
(1.907.466)
131.600
(2.580.000)
(5.305.000)
(701.051)
(2.066.160)
(391.046)
20.131
144.345
(112.110)

Descripcion

Swaps de rentabilidad total continuacion

TRS Ford Motor Company 0,000% 15-Mar-2026
TRS John Bean Technologies 0,250% 15-May-2026
TRS Macom Tech Solutions 0,250% 15-Mar-2026
TRS MP Materials Corp 0,250% 01-Abr-2026

TRS Novocure Ltd 0,000% 01-Nov-2025

TRS Oak Street Health 0,000% 15-Mar-2026

TRS ON Semiconductor Corp 1,625% 15-Oct-2023
TRS Redfin Corp 0,500% 01-Abr-2027

TRS Sea Ltd 2,375% 01-Dic-2025

TRS Senko Group Holdings Co 0,000% 18-Mar-2025
TRS Shift4 Payments Inc 0,000% 15-Dic-2025

TRS Sika AG 0,150% 05-Jun-2025

TRS Silicon Laboratories Inc 0,625% 15-Jun-2025
TRS Snap-on Inc 0,000% 01-May-2027

TRS Twitter Inc 0,000% 15-Mar-2026

TRS Tyler Technologies Inc 0,250% 15-Mar-2026

Total swaps de rentabilidad total

Posiciones

(80)

Exposicion
subyacente
Descripcion EUR

Contratos de futuros pendientes — 11.930
(31 de diciembre de 2020: -)

U.S. 5 Year Treasury Note Short Futu-
res Contracts Exp Sep-2021

Total contratos de futuros pendientes

Plusvalia latente de contratos sobre divisas a plazo - 600.573 (véase abajo) (31

de diciembre de 2020: 51.159)

Total activos financieros a valor razonable
mediante ganancias o pérdidas

Posiciones

Descripcion

Swaps de renta variable

(2.250)

(2.250)

(5.759)
(10.050)

(8.965)

(75.181)

(33.500)

Bélgica - (7.503)
(31 de diciembre de 2020: -)
Groupe Bruxelles Lambert SA 15-Jun-2022

China - (11.585)
(31 de diciembre de 2020: (156.337))
Alibaba Group Holding Ltd ADR 15-Jun-2022

Alemania — (163.988)

(31 de diciembre de 2020: (159.671))
LEG Immobilien SE 15-Jun-2022

Puma SE 15-Jun-2022

Israel - (355.267)
(31 de diciembre de 2020: -)
Fiverr International Ltd 15-Jun-2022

Italia — (6.428)
(31 de diciembre de 2020: (5.970))
Snam SpA 15-Jun-2022

Japon - (15.513)
(31 de diciembre de 2020: (155.508))
Senko Group Holdings Co Ltd 15-Jun-2022

(8.327.529)

Valor
razonable
EUR

326.310
2.985
82.081
242.760
126.819
16.589
71.724
96.648
468.058
7.644
63.900
327.440
123.965
291.572
69.551
110.006

3.261.881

Valor
razonable
EUR

11.930

11.930

600.573

106.228.054

Valor
razonable
EUR

(7.503)
(7.503)

(22.585)
(11.585)

(163.988)
(56.496)
(107.492)

(355.267)
(355.267)

(6.428)
(6.428)

(15.513)
(15.513)

Activo
neto
total

%

0,32
0,00
0,08
0,23
0,12
0,02
0,07
0,09
0,45
0,01
0,06
0,32
0,12
0,28
0,07
0,11

3,15

Activo
neto
total

%

0,01

0,58

102,46

Activo
neto
total

%

(0,01)
(0,01)

(0,01)
(0,01)

(0,16)
(0,06)
(0,10)

(0,34)
(0,34)

(0,01)
(0,01)

(0,01)
(0,01)

Posiciones

Descripcion

Swaps de renta variable continuacion

(22.000)

(17.714)

(14.750)

(125.000)
(40.700)

(2.600)
(15.620)
(2.420)
(3.795)
(192.900)
(10.250)

(5.475)
(32.000)
(5.225)
(19.050)
(51.500)
(10.500)
(20.350)
(7.920)
(28.050)
(3.450)
(2.750)
(15.500)
(3.000)

Paises Bajos — (172.157)
(31 de diciembre de 2020: (124.280))
BE Semiconductor Industries NV 15-Jun-2022

Suiza - (341.236)
(31 de diciembre de 2020: (46.956))
Sika AG 15-Jun-2022

Taiwan — (422.670)
(31 de diciembre de 2020: (185.958))
Sea Ltd ADR 15-Jun-2022

Reino Unido — (48.661)

(31 de diciembre de 2020: -)
BP Plc 15-Jun-2022

Clarivate Plc 15-Jun-2022

EE. UU. - (2.725.785)

(31 de diciembre de 2020: (4.570.244))
Airbnb Inc 15-Jun-2022

Bentley Systems Inc - Class B 15-Jun-2022
Coupa Software Inc 15-Jun-2022

Etsy Inc 15-Jun-2022

Ford Motor Co 15-Jun-2022

MACOM Technology Solutions Holdings Inc 15-Jun-
2022

Microsoft Corp 15-Jun-2022

MP Materials Corp 15-Jun-2022
Novocure Ltd 15-Jun-2022

Oak Street Health Inc 15-Jun-2022
Pebblebrook Hotel Trust (REIT) 15-Jun-2022
Redfin Corp 15-Jun-2022

Shift4 Payments Inc - Class A 15-Jun-2022
Silicon Laboratories Inc 15-Jun-2022
Snap Inc 15-Jun-2022

Twitter Inc 15-Jun-2022

Tyler Technologies Inc 15-Jun-2022

UGI Corp 15-Jun-2022

Visa Inc - Class A 15-Jun-2022

Total inversiones en swaps de renta variable

(237.600)
(167.460)
(2.516.112)
6.432
(2.528.000)

(17.590)
(1.650.000)
(33.360)
(87.692)
(378.061)
(129.740)
(420.068)
(490)
(131.659)
(180.650)
(689.458)
(97.780)
(388.820)
(5.540.000)
(272.052)

Total swaps de renta variable — (2.454.456)
(31 de diciembre de 2020: (256.944))

TRS Barclays Bank Plc 0,000% 18-Feb-2025

TRS BP Capital Markets Plc 1,000% 28-Abr-2023
TRS Chart Industries Inc 1,000% 15-Nov-2024

TRS Cheesecake Factory (The) 0,375% 15-Jun-2026

TRS Citigroup Global Markets Limited 0,000% 25-Jul-
2024

TRS Cracker Barrel Old Count 0,625% 15-Jun-2026
TRS DMG Mori Co Ltd 0,000% 16-Jul-2024

TRS Dufry One BV 0,750% 30-Mar-2026

TRS Eventbrite Inc 0,750% 15-Sep-2026

TRS Expedia Group Inc 0,000% 15-Feb-2026

TRS GSK Finance No 3 0,000% 22-Jun-2023

TRS Guardant Health Inc 0,000% 15-Nov-2027

TRS Jet2 Plc 1,625% 10-Jun-2026

TRS Jetblue Airways Corp 0,500% 01-Abr-2026

TRS JP Morgan Chase NA 0,125% 01-Ene-2023

TRS KBR Inc 2,500% 01-Nov-2023

TRS LCI Industries 1,125% 15-May-2026

TRS Marriott Vacation Worldwide 0,000% 15-Ene-2026
TRS Mercari Inc 0,000% 14-Jul-2026

TRS Meritor Inc 3,250% 15-Oct-2037

Valor
razonable
EUR

(172.157)
(172.157)

(341.236)
(341.236)

(422.670)
(422.670)

(48.661)
(2.151)
(46.510)

(1.725.785)
(16.524)
(127.933)
(49.625)
(113.799)
(255.141)
(66.163)

(85.028)
(248.633)
(129.220)

(6.686)
(1.483)

(57.027)

(71.593)
(102.860)
(226.281)

(43.658)

(94.111)

(25.226)

(4.794)

(3.270.793)

(53.356)
(86.393)
(257.062)
(9.360)
(112.251)

(2.658)
(1.139)
(54.215)
(86.615)
(3.425)
(95.712)
(22.327)
(54.431)
(108.821)
(4.501)
(49.891)
(31.018)
(127.531)
(8.472)
(101.108)

Activo
neto
total

%

(0,17)
(0,17)

(0,33)
(0,33)

(0,42)
(0,41)

(0,05)
(0,00)
(0,05)

(1,66)
(0,02)
(0,12)
(0,05)
(0,12)
(0,25)
(0,06)

(0,08)
(0,24)
(0,12)
(0,01)
(0,00)
(0,06)
(0,07)
(0,10)
(0,22)
(0,04)
(0,09)
(0,02)
(0,00)

(3,26)

(0,05)
(0,08)
(0,25)
(0,01)
(0,11)

(0,00)
(0,00)
(0,05)
(0,08)
(0,00)
(0,09)
(0,02)
(0,05)
(0,11)
(0,00)
(0,05)
(0,03)
(0,12)
(0,01)
(0,10)
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Activo
Valor neto
razonable total
Posiciones Descripcion EUR %
Swaps de rentabilidad total continuacion
(72.675) TRS Parsons Corp 0,250% 15-Ago-2025 (7.738) (0,01)
(323.660) TRS Pebblebrook Hotel Trust 1,750% 15-Dic-2026 (38.507) (0,04)
(1.848.720) TRS Pioneer Natural Resources Co 0,250% 15-May- (39.823) (0,04)
2025
(1.551.330) TRS Southwest Airlines Co 1,250% 01-May-2025 (344.680) (0,33)
(57.875) TRS Spirit Airlines Inc 1,000% 15-May-2026 (119.481) (0,12)
57.206 TRS Tripadvisor Inc 0,250% 01-Abr-2026 (31.768) (0,03)
(1.749.600) TRS United States Steel Corp 5,000% 01-Nov-2026 (236.812) (0,23)
(41.430) TRS Wh Smith Plc 1,625% 07-May-2026 (70.405) (0,07)
(794.558) TRS Winnebago Industries 1,500% 01-Abr-2025 (277.233) (0,27)
(959.552) TRS Zscaler Inc 0,125% 01-Jul-2025 (17.723) (0,02)
Total swaps de rentabilidad total (2.454.456) (2,37)
Activo
Exposicion Valor neto
subyacente razonable total
Posiciones Descripcion EUR EUR %
Contratos de futuros pendientes — (48.477)
(31 de diciembre de 2020: (24.136))
(5) E-mini Russell 2000 Index Short Futu- (486.569) (506) (0,00)
res Contracts Exp Sep-2021
(2) NASDAQ 100 E-Mini Short Futures (490.795) (27.410) (0,03)
Contracts Exp Sep-2021
(50) U.S. 10 Year Treasury Note Short Futu- (5.587.177) (20.561) (0,02)
res Contracts Exp Sep-2021
Total contratos de futuros pendientes (48.477) (0,05)
Minusvalia latente de contratos sobre divisas a plazo - (129.799) (véase abajo)
(31 de diciembre de 2020 (26.326)) (129.799) (0,13)
Total pasivos financieros a valor razonable (5.903.525) (5,71)
mediante ganancias o pérdidas
Activo circulante neto 3.353.804 3,25
Activo neto total 103.678.333 100,00

La contraparte de las swaps de renta variable es BNP Paribas.
La contraparte de los contratos de futuros es Goldman Sachs.
La contraparte de las swaps de rentabilidad total es BNP Paribas.

Analisis de la cartera % de activos totales

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotiza-

cion oficial en bolsas de valores o negociados en un mercado regulado 89,78
Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado 0,01
Instrumentos financieros derivados extrabursatiles (OTC) 5,77
Otro activo circulante 4,44
Activo total 100,00
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Contratos a plazo sobre divisas

Ganancias/
Importe Importe Fecha de liqui- (pérdidas) la-
Compra  Venta (B) (S) dacién.  Contraparte tentes
BNY Mellon Absolute Return Global Convertible Fund
Euro Dlar esta- 1.813.445 2.200.000 22Jul21  HSBCBank plc (41.131)
dounidense
Euro Dlar esta- 819.819 1.000.000 22Jul21  HSBCBank plc (23.170)
dounidense
Euro Dolar esta- 816.533 1.000.000 22:Jul-21  Bank of America Me- (26.456)
dounidense rrill Lynch
Euro Dlar esta- 821.005 1.000.000 22Jul21  Bank of America Me- (21.984)
dounidense rrill Lynch
EUR (112.742)
BNY Mellon Absolute Return Global Convertible Fund Clase de Acciones CHF F (Acc) (Hedged)
Franco suizo  Euro 357.850 328.317 15-ul-21  The Bank of New York (2.117)
Mellon
Franco suizo  Euro 720.000 661.011 15-ul-21  The Bank of New York (4.692)
Mellon
EUR (6.809)
CHF (7.470)
BNY Mellon Absolute Return Global Convertible Fund Clase de Acciones CHF U (Acc) (Hedged)
Franco suizo  Euro 8.188 7.481 15-Jul-21  The Bank of New York (17)
Mellon
Franco suizo  Euro 4.491 4.100 15-ul-21  The Bank of New York (s)
Mellon
Franco suizo  Euro 4.594 4.193 15-ul-21  The Bank of New York (6)
Mellon
Franco suizo  Euro 4.090 3.753 15-Jul-21  The Bank of New York (24)
Mellon
Franco suizo  Euro 7.485 6.872 15-ul-21  The Bank of New York (49)
Mellon
Franco suizo  Euro 13.713 12,578 15-ul-21  The Bank of New York (78)
Mellon
Franco suizo  Euro 1.110.000 1.020.381 15-Jul-21  The Bank of New York (8.557)
Mellon
EUR (8.736)
CHF (9.584)
BNY Mellon Absolute Return Global Convertible Fund Clase de Acciones GBP F (Acc) (Hedged)
Accionesde  Euro 44.220 51.432 15-ul-21  The Bank of New York 143
reparto Mellon
Accionesde  Euro 8.500 9.907 15-ul-21  The Bank of New York 7
reparto Mellon
Accionesde  Euro 49.026 57.048 15-Jul-21  The Bank of New York 133
reparto Mellon
Accionesde  Euro 94.818 110.048 15-ul-21  The Bank of New York 540
reparto Mellon
Accionesde  Euro 120.588 140.307 15-Jul-21  The Bank of New York 338
reparto Mellon
Accionesde  Euro 39.470 45.713 15-Jul-21  The Bank of New York 322
reparto Mellon
Accionesde  Euro 10.250.335 11.879.137 15-ul-21  The Bank of New York 76.126
reparto Mellon
Accionesde  Euro 91.494 106.329 15-Jul-21  The Bank of New York 382
reparto Mellon
EUR 77.991
GBP 66.853
Euro Acciones de 57.061 49,026 2-Jul-21  The Bank of New York (134)
reparto Mellon
Euro Acciones de 55.384 47.600 15-ul-21  The Bank of New York (133)
reparto Mellon
Euro Acciones de 16.776 14.485 15-Jul-21  The Bank of New York (118)
reparto Mellon
Euro Acciones de 29.517 25.399 15-Jul-21  The Bank of New York (106)
reparto Mellon
Accionesde  Euro 83.072 96.992 15-ul-21  The Bank of New York (103)
reparto Mellon
Accionesde  Euro 54.940 64.299 15-Jul-21  The Bank of New York (221)
reparto Mellon
Accionesde  Euro 25.285 29.546 15-Jul-21  The Bank of New York (56)
reparto Mellon
EUR (871)
GBP (747)
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Contratos a plazo sobre divisas continuacién

Ganancias/
Importe Importe Fecha de liqui- (pérdidas) la-
Compra  Venta (B) (S) dacién.  Contraparte tentes
BNY Mellon Absolute Return Global Convertible Fund Clase de Acciones GBP U (Acc) (Hedged)
Accionesde  Euro 99.119 114.869 15-Jul-21  The Bank of New York 736
reparto Mellon
EUR 736
GBP 631
BNY Mellon Absolute Return Global Convertible Fund Clase de Acciones GBP X (Acc) (Hedged)
Euro Acciones de 123.281 105.500 15Jul-21  The Bank of New York 233
reparto Mellon
Accionesde  Euro 631.252 731.099 15-Jul-21  The Bank of New York 5.149
reparto Mellon
Accionesde  Euro 48.723.571 56.465.857 15Jul-21  The Bank of New York 361.855
reparto Mellon
EUR 367.237
GBP 314.792
Euro Acciones de 76.702 66.000 15Jul-21  The Bank of New York (276)
reparto Mellon
EUR (276)
GBP (237)
BNY Mellon Absolute Return Global Convertible Fund Clase de Acciones USD F (Acc) (Hedged)
Dolar esta-  Euro 68.019 57.154 2-Jul-21  The Bank of New York 210
dounidense Mellon
Dolar esta-  Euro 82.131 67.407 15-Jul-21  The Bank of New York 1.839
dounidense Mellon
Dolar esta-  Euro 6.019.466 4.941.009 15Jul-21  The Bank of New York 134.091
dounidense Mellon
EUR 136.140
usp 161.428
Euro Dolar esta- 57.139 68.019 15-Jul-21  The Bank of New York (209)
dounidense Mellon
Euro Dolar esta- 16.655 19.894 15-Jul-21  The Bank of New York (117)
dounidense Mellon
Euro Dolar esta- 463 553 15Jul-21  The Bank of New York 3)
dounidense Mellon
Euro Dolar esta- 1.362 1.659 15-Jul-21  The Bank of New York (37)
dounidense Mellon
EUR (366)
usb (434)
BNY Mellon Absolute Return Global Convertible Fund Clase de Acciones USD U (Acc) (Hedged)
Dolar esta-  Euro 829.113 680.568 15-Jul-21  The Bank of New York 18.469
dounidense Mellon
EUR 18.469
usD 21.900
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Acciones

Posiciones

6.796
303.691

120.508
16.227
8.321
10.000.000
307.043
464.000
289.000
158.000
134.960
67.024
302.760
83.666
194.000
53.100
123.368
316.000
24.342

270.800
171.083

58.449
87.677
16.563
86.873
46.310
92.257
41.125
27.368
23.323
46.485
49.427

167.700

2.103

11.165

-

26.529
1.425
601
13.095
3.684

S

Descripcion

Australia — 2.929.678

(31 de diciembre de 2020: 3.430.638)
CSL Ltd

Orocobre Ltd

China — 25.904.548

(31 de diciembre de 2020: 27.034.106)
Alibaba Group Holding Ltd

Autohome Inc ADR

Bilibili Inc ADR

Boshiwa International Holding Ltd*

By-health Co Ltd

China Yongda Automobiles Services Holdings Ltd
Flat Glass Group Co Ltd 'H'

Greentown Service Group Co Ltd

LONGI Green Energy Technology Co Ltd 'A’
Meituan '144A"

NARI Technology Co Ltd 'A"

New Oriental Education & Technology Group Inc ADR
Ping An Insurance Group Co of China Ltd 'H'
Tencent Holdings Ltd

Tencent Music Entertainment Group ADR

Xinyi Solar Holdings Ltd

Yum China Holdings Inc

Hong Kong — 4.004.213

(31 de diciembre de 2020: 3.641.320)
AIA Group Ltd

Vitasoy International Holdings Ltd

India — 19.876.638

(31 de diciembre de 2020: 18.018.444)
Asian Paints Ltd

Godrej Consumer Products Ltd

HDFC Asset Management Co Ltd '144A’
HDFC Bank Ltd

Hindustan Unilever Ltd

Housing Development Finance Corp Ltd
Info Edge India Ltd

Jubilant Foodworks Ltd

Maruti Suzuki India Ltd

Tata Consultancy Services Ltd

Titan Co Ltd

Indonesia — 348.556
(31 de diciembre de 2020: 1.223.612)
Bank Central Asia Tbk PT

Paises Bajos — 1.453.969
(31 de diciembre de 2020: 1.027.154)
ASML Holding NV

Nueva Zelanda — 1.148.535
(31 de diciembre de 2020: 1.262.405)
Xero Ltd

Filipinas — 13
(31 de diciembre de 2020: -)
GT Capital Holdings Inc

Republica de Corea — 6.952.128

(31 de diciembre de 2020: 5.491.493)
Iljin Materials Co Ltd

LG Chem Ltd

LG Household & Health Care Ltd
Samsung Electronics Co Ltd

Samsung SDI Co Ltd

Activo

Valor neto
razonable total
usb %
2.929.678 4,25
1.454.190 2,11
1.475.488 2,14

25.904.548 37,61

3.415.288 4,96
1.065.870 1,55
1.043.869 1,52
- 0,00
1.563.620 2,27
829.873 1,20
1.192.662 1,73
245.152 0,36
1.855.492 2,69
2.764.259 4,01
1.089.176 1,58
700.703 1,02
1.900.981 2,76
3.994.705 5,80
1.956.000 2,84
681.543 0,99
1.605.355 2,33
£4.004.213 5,81
3.369.222 4,89
634.991 0,92

19.876.638 28,86

2.359.211 3,43
1.026.516 1,49
649.757 0,94
1.749.031 2,54
1.543.018 2,24
3.074.840 4,46
2.727.609 3,96
1.135.958 1,65
2.361.403 3,43
2.095.827 3,04
1.153.468 1,68
348.556 0,51
348.556 0,51
1.453.969 2,11
1.453.969 2,11
1.148.535 1,67
1.148.535 1,67
13 0,00

13 0,00

6.952.128 10,09

1.718.502 2,50
1.074.934 1,56
937.974 1,36
938.970 1,36
2.281.748 3,31
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Posiciones Descripcion

Renta variable continuacién
Taiwan — 5.866.407
(31 de diciembre de 2020: 3.798.322)
27.000 Delta Electronics Inc
118.000 Elite Material Co Ltd
200.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd
8.000 Voltronic Power Technology Corp

Total de inversiones en valores de renta variable

Total activos financieros a valor razonable
mediante ganancias o pérdidas

Activo circulante neto
Activo neto total

* La Sociedad est4 sujeta a la suspension de la negociacion de la Bolsa de Hong Kong.

Analisis de la cartera

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotiza-
cion oficial en bolsas de valores o negociados en un mercado regulado
Otro activo circulante

Activo total

Activo

Valor neto
razonable total
usD %
5.866.407 8,52
293.863 0,43
921.131 1,34
4.267.384 6,19
384.029 0,56

68.484.685 99,43

68.484.685 99,43

391.455 °,57

68.876.140 100,00

% de activos totales

98,44
1,56
100,00
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Posiciones

Descripcion

Instituciones de inversion colectiva

16.495

Republica de Corea — 183.457
(31 de diciembre de 2020: 1.073.801)
Macquarie Korea Infrastructure Fund

Total de inversiones en instituciones de inversion colectiva

Acciones

54.613
126.749
87.426
91.497
17.592

126.341
43.500
36.000

23.400
8.000
50.500
5.541
69.000
67.200

25.360
137.551

65.700
846.900
800.956

17.082
53.787
78.143
72.474

18.431
813

87.000
29.400
226.600
113.200

129.800
25.600
31.900

46.000
45.000
28.000

6.000
57.000

Australia — 1.549.788

(31 de diciembre de 2020: 4.159.415)
Dexus (REIT)

Insurance Australia Group Ltd

Scentre Group (REIT)

Star Entertainment Grp Ltd/The
Transurban Group

China — 641.085

(31 de diciembre de 2020: 1.777.024)
Jiangsu Expressway Co Ltd 'H'

Ping An Insurance Group Co of China Ltd 'H'
Tingyi Cayman Islands Holding Corp

Hong Kong —2.181.481

(31 de diciembre de 2020: 4.314.897)
AIA Group Ltd

ASM Pacific Technology Ltd

CLP Holdings Ltd

Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd

Link REIT (Units) (REIT)

Sands China Ltd

India — 918.237

(31 de diciembre de 2020: 943.031)
Infosys Ltd ADR

ITC Ltd GDR

Indonesia — 540.662

(31 de diciembre de 2020: 1.056.408)
Bank Central Asia Tbk PT

Bank Rakyat Indonesia Persero Thk PT
Telkom Indonesia Persero Tbk PT

Nueva Zelanda — 714.411

(31 de diciembre de 2020: 2.345.052)
Mercury NZ Ltd

Meridian Energy Ltd

SKYCITY Entertainment Group Ltd

Spark New Zealand Ltd

Republica de Corea —1.438.399

(31 de diciembre de 2020: 3.906.886)
Samsung Electronics Co Ltd - Preference
SK Telecom Co Ltd

Singapur —2.639.076

(31 de diciembre de 2020: 7.801.117)
ComfortDelGro Corp Ltd

DBS Group Holdings Ltd

Mapletree North Asia Commercial Trust (Units) (REIT)
Parkway Life Real Estate Investment Trust (Units)
(REIT)

Singapore Technologies Engineering Ltd

United Overseas Bank Ltd

Venture Corp Ltd

Taiwan — 2.418.645

(31 de diciembre de 2020: 5.007.474)
Delta Electronics Inc

Elite Material Co Ltd

ITEQ Corp

MediaTek Inc

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd

Valor
razonable
usbD

183.457
183.457

183.457

1.549.788
437.859
490.272
180.073
253.680
187.904

641.085
142.752
426.251

72.082

N

.181.481
291.137
108.419
499.557
330.411
668.792
283.165

918.237
544.099
374.138

540.662
136.554
229.831
174.277

714.411
79.466
200.155
191.040
243.750

1.438.399
1.207.021
231.378

2.639.076
105.809
652.252
174.457
385.655

373.174
491.777
455.952

2.418.645
500.655
351.279
143.454
207.052

1.216.205

Activo
neto
total

%

1,25
1,25

1,25

19,57
2,99
3,34
1,23
1,73
1,28

4,37
0,97
2,91
0,49

14,88
1,99
0,74
3,41
2,25
4,56
1,93

6,26
3,71
2,55

3,69
0,93
1,57
1,19

4,87
0,54
1,37
1,30
1,66

9,81
8,23
1,58

18,00
0,72
4,45
1,19
2,63

2,55
3,35
3,11

16,49
3,41
2,40
0,98
1,41
8,29

64

Posiciones Descripcion

Renta variable continuacién

Tailandia — 510.530

(31 de diciembre de 2020: 1.335.381)
92.900 Bangkok Bank PCL (Foreign Market)
49.400 Kasikornbank PCL (Foreign Market)

Reino Unido - 558.720
(31 de diciembre de 2020: 1.020.085)
18.864 BHP Group Plc

Total de inversiones en valores de renta variable

Total activos financieros a valor razonable
mediante ganancias o pérdidas

Activo circulante neto

Activo neto total

Analisis de la cartera

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotiza-
cion oficial en bolsas de valores o negociados en un mercado regulado
Otro activo circulante

Activo total

Valor
razonable
usD

510.530
328.266
182.264

558.720
558.720

14.111.034

14.294.491

369.389

14.663.880

Activo
neto
total

%

3,48
2,24
1,24

3,81
3,81

96,23

97,48

2,52

100,00

% de activos totales

97,33
2,67

100,00



BNY MELLON BLOCKCHAIN
INNOVATION FUND

Inventario de inversiones - A 30 de junio de 2021

Valor
razonable
Posiciones Descripcion usbD
Instituciones de inversion colectiva
EE.UU. - 2.515.971
(31 de diciembre de 2020: 1.555.808) 2.515.971
47.719 Grayscale Bitcoin Trust BTC 1.422.503
48.881 Grayscale Ethereum Trust 1.093.468
Total de inversiones en instituciones de inversion colectiva 2.515.971
Acciones
Australia — 1.309.061
(31 de diciembre de 2020: 261.592) 1.309.061
22.465 ASXLtd 1.309.061
Canada - 887.493
(31 de diciembre de 2020: -) 887.493
52.263 Voyager Digital Ltd 887.493
China - 1.118.553
(31 de diciembre de 2020: 1.731.640) 1.118.553
6.213 JD.com Inc ADR 495.984
51.816 OneConnect Financial Technology Co Ltd ADR 622.569
Dinamarca — 1.038.884
(31 de diciembre de 2020: 418.282) 1.038.884
360 AP Moller - Maersk A/S - Class B 1.038.884
Francia - 913.727
(31 de diciembre de 2020: 375.293) 913.727
1.165 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 913.727
Alemania — 1.210.148
(31 de diciembre de 2020: 682.209) 1.210.148
8.719 Daimler AG 779.062
5.413 Siemens AG ADR 431.086
Italia — 664.141
(31 de diciembre de 2020: 489.076) 664.141
71.510 Enel SpA 664.141
Japon - 177.348
(31 de diciembre de 2020: 118.445) 177.348
7.500 SBI Holdings Inc/Japan 177.348
Republica de Corea — 2.183.826
(31 de diciembre de 2020: -) 2.183.826
15.111 Kakao Corp 2.183.826
Singapur — 568.244
(31 de diciembre de 2020: 440.950) 568.244
68.500 Singapore Exchange Ltd 568.244
Suiza - 399.340
(32 de diciembre de 2020: 656.546) 399.340
822 Swiss Life Holding AG 399.340
Taiwan — 422.480
(31 de diciembre de 2020: 259.176) 422.480
3.517 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 422.480
EE. UU. - 21.158.532
(31 de diciembre de 2020: 8.715.430) 21.158.532
5.648 Coinbase Global Inc 1.430.356
1.298 CyberArk Software Ltd 168.935
1.537 DocuSign Inc - Class A 429.738
6.437 Enphase Energy Inc 1.181.994
1.503 EPAM Systems Inc 767.965
2.525 Facebook Inc - Class A 878.081
118.841 Figure Acquisition Corp | 1.233.570
48.596 Fintech Acquisition Corp V 591.170
18.404 Funko Inc - Class A 391.361

Activo
neto
total

%

7:37
4,17
3,20

7:37

3,84
3,84

2,60
2,60

3,28
1,45
1,83

3,04
3,04

2,68
2,68

3,55
2,28
1,27

1,95
1,95

0,52
0,52

6,40
6,40

1,66
1,66

1,17
1,17

1,24
1,24

62,02
4,19
0,50
1,26
3,47
2,25
2,57
3,62
1,73
1,15

65

Valor
razonable
Posiciones Descripcion usb
Renta variable continuacién
EE. UU. continuacién
2.018 JPMorgan Chase & Co 313.728
11.966 Lemonade Inc 1.308.183
6.297 Metropolitan Bank Holding Corp 378.796
3.831 NasdaqInc 673.471
1.620 NVIDIA Corp 1.296.535
5.374 Okta Inc 1.314.669
2.674 PayPal Holdings Inc 779.257
6.151 Quest Diagnostics Inc 811.717
14.637 Ribbit LEAP Ltd 162.763
4.594 salesforce.com Inc 1.121.901
4.219 Signature Bank/New York NY 1.036.186
10.384 Silvergate Capital Corp - Class A 1.176.611
6.127 Square Inc 1.492.690
2.956 Starbucks Corp 330.510
9.121 Takung Art Co Ltd 150.953
1.209 VisaInc-Class A 282.924
46.508 VPC Impact Acquisition Holdings 464.615
49.894 WisdomTree Investments Inc 309.592
4.863 XPO Logistics Inc 680.261
Total de inversiones en valores de renta variable 32.051.777
Plusvalia latente de contratos sobre divisas a plazo - 5.374 (véase abajo) (31 de
diciembre de 2020: 7.116) 5.374
Total activos financieros a valor razonable 34.573.122
mediante ganancias o pérdidas
Minusvalia latente de contratos sobre divisas a plazo - (300.969) (véase abajo)
(31 de diciembre de 2020: (322)) (300.969)
Total pasivos financieros a valor razonable (300.969)
mediante ganancias o pérdidas
Pasivo circulante neto (155.889)
Activo neto total 34.116.264

Analisis de la cartera

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotiza-
cion oficial en bolsas de valores o negociados en un mercado regulado
Instrumentos financieros derivados extrabursétiles (OTC)

Otro activo circulante

Activo total

Activo
neto
total

%

0,92
3,83
1,11
1,97
3,80
3,85
2,28
2,38
0,48
3,29
3,04
3,45
4,38
0,97
0,44
0,83
1,36
0,91
1,99

93,95

0,01

101,33

(0,88)

(0,88)

(0,45)

100,00

% de activos totales

97,25
0,02
2,73

100,00



BNY MELLON BLOCKCHAIN INNOVATION FUND

Inventario de inversiones - A 30 de junio de 2021

Contratos a plazo sobre divisas

Compra

Venta

Importe Fecha de liqui-
dacién.

Contraparte

BNY Mellon Blockchain Innovation Fund Clase de Acciones EUR H (Acc) (Hedged)

Dolar esta-
dounidense
Dolar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Dolar esta-
dounidense

Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
DGlar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
DGlar esta-
dounidense
DGlar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
DGlar esta-
dounidense
DGlar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
DGlar esta-
dounidense

Dolar esta-
dounidense

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Dlar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Dlar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Dlar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Dlar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Dlar esta-
dounidense
Dolar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Dolar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Dolar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Dolar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Dolar esta-
dounidense
Dolar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Dolar esta-
dounidense

Importe
(8) ()
75.887 63.637
84.918 71.354
60.682 50.013
34.486 28.463
2679 2.200
10.632 8.726
10.255 8.419
74.586 62.593
97.553 81.725
4.456 3.743
16.487 13.822
68.960 57.805
4.162 3.486
18.440 15.458
16.790 14.056
5.775 4.843
13.822 16.483
3.743 4.455
70.882 86.003
107.558 127.938
74.009 87.886
71.354 84.941
33.467 40.198
33.175 39.505
43.176 51.269
43.650 51.834
25.607 30.532
21.293 25.434
63.637 75.908
118.229 141.351
73.788 88.384
105.228 125.618
136.873 166.740
828.840 540.658
41.034 49.998
40.143 48.937
7.050 8.585
120.000 145.391
70.969 86.069
103.167 125.189
10.954 13.285
20.316 24.234
24.265 28.983

1-Jul-21

2-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

1-Jul-21

2-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon

EUR

The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon

The Bank of New York
Mellon
usb
EUR

Ganancias/
(pérdidas) la-
tentes

430
310

1.363

%
398

27

118

30

5.207

4391
(93)
(16)

(1.932)
(365)
(106)
(310)
(504)
(157)

(59)
(62)
(161)
(179)
(430)

(1.122)
(865)
(809)

(4.397)

(255.040)

(1.328)

(1.324)
(223)

(3.062)

(1.895)

(2.825)
(293)
(138)

(203)

(277.898)

(234.365)

Contratos a plazo sobre divisas continuacién

Importe Importe Fecha de liqui-

Compra  Venta (B) (S) dacién.  Contraparte

BNY Mellon Blockchain Innovation Fund Clase de Acciones EUR W (Acc) (Hedged)

Euro Dolar esta- 53 63 15-Jul-21 The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 88 104 15-Jul-21 The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Délar esta- 129 153 15-Jul-21 The Bank of New York
dounidense Mellon

Délar esta- Euro 82 69 15-Jul-21 The Bank of New York
dounidense Mellon

Délar esta- Euro 90 76 15-Jul-21 The Bank of New York
dounidense Mellon

Délar esta- Euro 119 100 15-Jul-21 The Bank of New York
dounidense Mellon

usb

EUR

Euro Dolar esta- 128 155 15-Jul-21 The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Délar esta- 89 108 15-Jul-21 The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Délar esta- 50 62 15-Jul-21 The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 9.948 12.123 15-Jul-21 The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Délar esta- 92 111 15-Jul-21 The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Délar esta- 51 62 15-Jul-21 The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 89 107 15-Jul-21 The Bank of New York
dounidense Mellon

usb

EUR

BNY Mellon Blockchain Innovation Fund Clase de Acciones GBP E (Acc) (Hedged)

Délar esta- Acciones de 10.671 7.654 15-Jul-21 The Bank of New York
dounidense  reparto Mellon
Délar esta- Acciones de 7.363 5.292 15-Jul-21 The Bank of New York
dounidense  reparto Mellon
Délar esta- Acciones de 8.169 5.877 15-Jul-21 The Bank of New York
dounidense  reparto Mellon
usD
GBP
Acciones de Dolar esta- 9.969 14.035 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto dounidense Mellon
Acciones de Dolar esta- 6.956 9.818 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto dounidense Mellon
Acciones de Dolar esta- 3.926 5.557 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto dounidense Mellon
Acciones de Dolar esta- 771.298 1.088.941 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto dounidense Mellon
Acciones de Dolar esta- 6.807 9.420 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto dounidense Mellon
Accionesde  Délar esta- 10,032 13.884 15Jul-21  The Bank of New York
reparto dounidense Mellon
Acciones de Dolar esta- 7.037 9.799 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto dounidense Mellon
Accionesde  Délar esta- 7.187 10.009 15Jul-21  The Bank of New York
reparto dounidense Mellon
Accionesde  Délar esta- 4.034 5.647 15Jul-21  The Bank of New York
reparto dounidense Mellon
Acciones de Dolar esta- 4.193 5.803 15-Jul-21 The Bank of New York
reparto dounidense Mellon
usD
GBP

66

Ganancias/
(pérdidas) la-
tentes

(4)
(2)
(2)
(324)
(1)
(1)

(1)

(335)

(283)

83
43

39

165

119
(245)
(195)
(126)

(21.960)

(3)
(6)
(65)
(66)
(67)

(3)

(22736)

(26.436)



BNY MELLON BRAZIL EQUITY FUND

Inventario de inversiones - A 30 de junio de 2021

Acciones

Posiciones

103.373
385.100
233.383

28.800

21.585
125.940
442.584

365.777
241.399
148.100
292.306

35.800
158.096
446.470
163.564

29.000

367.600

135.044

493.771
51.550
192.871

894.934
623.376
397.964
120.200
304.754
319.000

58.000
759.007

688.911
57.273
212.202

7.217
126.980
1.456.104

798.952

Descripcion

Materiales basicos — 8.859.415

(31 de diciembre de 2020: 10.143.709)
Gerdau SA - Preference

Gerdau SA ADR

Vale SA

Vale SA ADR - Class B

Comunicaciones — 2.279.071

(31 de diciembre de 2020: 2.799.086)
Telefonica Brasil SA

Telefonica Brasil SA ADR

TIM SA/Brazil

Bienes de consumo ciclico — 13.185.686
(31 de diciembre de 2020: 11.452.448)
Atacadao SA

B2W Cia Digital

C&A Modas Ltda

Cia Brasileira de Distribuicao

Cia Brasileira de Distribuicao ADR

Grupo Mateus SA

Lojas Americanas SA

Sendas Distribuidora SA

Sendas Distribuidora SA ADR

Bienes de consumo no ciclico —1.971.846
(31 de diciembre de 2020: 1.755.456)
Petrobras Distribuidora SA

Educacion — 891.777
(31 de diciembre de 2020: 961.387)
YDUAQS Participacoes SA

Energia — 5.889.474

(31 de diciembre de 2020: 5.950.631)
Petroleo Brasileiro SA - Preference
Petroleo Brasileiro SA ADR

Petroleo Brasileiro SA ADR

Finanzas — 14.335.795

(31 de diciembre de 2020: 15.809.592)
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao

Banco Bradesco SA ADR

Banco do Brasil SA

Bradespar SA - Preference

Itau Unibanco Holding SA - Preference

Itau Unibanco Holding SA ADR

Procesadores de alimentos — 3.259.592
(31 de diciembre de 2020: 2.676.508)
JBSSA

Marfrig Global Foods SA

Salud - 4.411.615

(31 de diciembre de 2020: 4.339.807)
Hapvida Participacoes e Investimentos SA '144A'
Rede D'Or Sao Luiz SA '144A"

Sul America SA (Units)

Industria — 4.591.342

(31 de diciembre de 2020: 2.676.681)
Embraer SA

Embraer SA ADR

Santos Brasil Participacoes SA

Centros comerciales — 1.629.613
(31 de diciembre de 2020: 1.710.911)
BR Malls Participacoes SA

Valor
razonable
usbD

8.859.415
615.296
2.274.015
5.313.032
657.072

2.279.071
182.421
1.071.120
1.025.530

13.185.686
1.545.827
3.216.842

428.179
2.272.603
279.061
251.902
1.858.122
2.836.670
496.480

1.971.846
1.971.846

891.777
891.777

5.889.474
2.921.149
608.548
2.359.777

14.335.795
3.024.617
3.201.036
2.571.187
1.797.152
1.826.208
1.915.595

3-259-592
339.571
2.920.021

4.411.615
2.135.100
795.222
1.481.293

4.591.342
27.388
1.921.842
2.642.112

1.629.613
1.629.613

Activo
neto
total

%

13,00
0,90
3,34
7,80
0,96

3,35
0,27
1,57
1,51

19,35
2,27
4,72
0,63
3,33
0,41
0,37
2,73
4,16
0,73

2,89
2,89

1,31
1,31

8,65
4,29
0,89
3,47

21,04
4,44
4,70
3,77
2,64
2,68
2,81

478
0,50
4,28

6,48
3,13
1,17
2,18

6,74
0,04
2,82
3,88

2,39
2,39

Posiciones Descripcion

Renta variable continuacién
Suministros publicos — 5.047.541
(31 de diciembre de 2020: 8.803.247)
137.754 AES Brasil Energia SA
218.200 Cia Energetica de Sao Paulo - Preference
102.464 Cia Paranaense de Energia ADR
73.056 CPFL Energia SA
427.851 EDP - Energias do Brasil SA
56.934 Engie Brasil Energia SA
214.171 Light SA

Total de inversiones en valores de renta variable

Plusvalia latente de contratos sobre divisas a plazo - 6.179 (véase abajo) (31 de
diciembre de 2020: 103.507)

Total activos financieros a valor razonable
mediante ganancias o pérdidas

Minusvalia latente de contratos sobre divisas a plazo - (236.038) (véase abajo)
(31 de diciembre de 2020: (4.186))

Total pasivos financieros a valor razonable
mediante ganancias o pérdidas

Activo circulante neto

Activo neto total

Analisis de la cartera

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotiza-
cion oficial en bolsas de valores o negociados en un mercado regulado
Instrumentos financieros derivados extrabursatiles (OTC)

Otro activo circulante

Activo total

Valor
razonable
usD

5.047.541
385.112
1.047.832
591.730
394.891
1.523.001
448.313
656.662

66.352.767

6.179

66.358.946

(236.038)

(236.038)

2.004.841

68.127.749

Activo
neto
total

%

7,41
0,56
1,54
0,87
0,58
2,24
0,66
0,96

97,39

0,01

97,40

(0,35)

(0,35)

2,95

100,00

% de activos totales

92,94
0,01
7,05

100,00



BNY MELLON BRAZIL EQUITY FUND

Inventario de inversiones - A 30 de junio de 2021

Contratos a plazo sobre divisas

Importe Importe Fecha de liqui-
Compra  Venta (B) (S) dacién.  Contraparte

BNY Mellon Brazil Equity Fund Clase de Acciones EUR H (Hedged)

Dolar esta-  Euro 357 300 1Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 2 2 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 157.845 132327 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 48.611 40.748 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 76 64 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 538 451 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 6.075 5.086 15Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 66.056 55.400 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 4.109 3.374 15Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 24.718 20.743 15Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 6.595 5.490 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 19.812 16.598 15Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 850 714 15Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 11.367 9.572 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 3.048 2512 15Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 32.928 27.152 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 14.075 11.820 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 11.219 9.204 15Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

usD

EUR

Euro Dolar esta- 714 850 1-ul21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 300 357 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 28.011 33.552 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 15.160 18.152 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 15.000 17.885 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 29.260 34.841 15Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 10.543 12.788 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 1.000 1213 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 29.362 35.630 15Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 300 364 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 71.897 87.110 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dlar esta- 15.458 18.751 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 14.378 17.508 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dlar esta- 1.783.804 2.173.843 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 62.541 76.188 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

usD

EUR

Ganancias/
(pérdidas) la-
tentes

3.168

2.672
(3)

1)
(329)
(171)
(94)
(137)
(283)
(27)
(804)
8)
(1.835)
(416)
(455)
(58.111)

(2.009)

(64.683)

(54.550)

68

Contratos a plazo sobre divisas continuacién

Compra

Venta

Importe

(B)

()

Importe Fecha de liqui-
dacion.

BNY Mellon Brazil Equity Fund Clase de Acciones EUR | (Acc) (Hedged)

Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense

Délar esta-
dounidense

Délar esta-
dounidense

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense

36.093

144.884

4513

64.161

51.161

67.693

86.353

578.538

40.595

76.903

27.429

76.407

4.996.225

30.396

121.449

3.785

53.845

42.860

55.819

103.434

690.125

48.607

91.571

33.269

92.718

6.088.677

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

Contraparte

The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon

EUR

The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon

usb

Ganancias/
(pérdidas) la-
tentes

41
837
2
297
326

1.486

3.011

2.539
(1.013)
(3.933)

(459)

(359)

(736)
(2.093)

(162.762)

(271.355)

(144.512)



BNY MELLON DYNAMIC U.S. EQUITY

FUND

Inventario de inversiones - A 30 de junio de 2021

Posiciones

Renta fija

3.000.000
3.000.000
3.000.000
9.000.000
6.000.000
3.000.000
3.000.000
5.000.000

1.480.000

Descripcion

PuUblica — 36.475.841

(31 de diciembre de 2020: 41.029.117)

United States Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000% 15-
Jul-2021

United States Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000% 29-
Jul-2021

United States Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000% 12-
Ago-2021

United States Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000% 26-
Ago-2021

United States Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000% 23-
Sep-2021

United States Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000% 07-
Oct-2021

United States Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000% 04-
Nov-2021

United States Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000% 02-
Dic-2021

United States Treasury Bill (Zero Coupon) 0,000% 19-
May-2022~

Total de inversiones en valores de renta fija

Acciones

2.889
1.517
1.517
2.830
9.726
7.024
1.803
3.246
1.717
19.041
3.243
5.119
6.833
3.353
4.566
10.448
3.884
3.091
3.159

3.738
3.943
5.621
715
93.614
535
1.836
1.810
55.187
60.111
10.017
3.833
2.186
3.204
8.431
1.640
1.841
817
31.420
2.115
4.431
5.175
4.333
13.087
2.204
5.814
5.176

Materiales basicos — 10.076.001
(31 de diciembre de 2020: 9.840.793)
Air Products & Chemicals Inc
Albemarle Corp

Celanese Corp - Class A

CF Industries Holdings Inc

Dow Inc

DuPont de Nemours Inc

Eastman Chemical Co

Ecolab Inc

FMC Corp

Freeport-McMoRan Inc
International Flavors & Fragrances Inc
International Paper Co

Linde Plc

LyondellBasell Industries NV

Mosaic Co/The

Newmont Corp

Nucor Corp

PPG Industries Inc

Sherwin-Williams Co/The

Comunicaciones — 78.026.647
(31 de diciembre de 2020: 75.281.178)
Alphabet Inc

Alphabet Inc - Class A
Amazon.com Inc

Arista Networks Inc

AT&T Inc

Booking Holdings Inc

CDW Corp/DE

Charter Communications Inc
Cisco Systems Inc/Delaware
Comcast Corp

Corning Inc

Discovery Inc

Discovery Inc

DISH Network Corp - Class A
eBay Inc

Etsy Inc

Expedia Group Inc

F5 Networks Inc

Facebook Inc - Class A

Fox Corp

Fox Corp

Interpublic Group of Cos Inc/The
Juniper Networks Inc

Lumen Technologies Inc
Motorola Solutions Inc

Netflix Inc

News Corp

Valor
razonable
usbD

36.475.841
2.999.956

2.999.903
2.999.834
8.999.475
5.999.405
2.999.653
2.999.501
4.998.984

1.479.130

36.475.841

10.076.001
831.338
255.531
229.985
145.618
615.413
543.482
210.428
668.384
185.762
706.326
484.326
313.795

1.975.044
344.873
145.678
662.142
372.573
524.728
860.575

78.026.647

9.368.699
9.623.976
19.338.151
259.005
2.693.743
1.170.294
320.621
1.305.951
2.925.187
3.427.830
409.595
111.023
67.077
133.911
592.025
337.586
301.381
152.468
10.926.462
74.458
164.545
168.110
118.486
177.918
477.926
3.070.519
133.360

Activo
neto
total

%

6,45
0,53

0,53

0,53

0,53
0,53
0,89

0,26

6,45

1,78
0,15
0,04
0,04
0,03
0,11
0,10
0,04
0,12
0,03
0,12
0,08
0,05
0,35
0,06
0,03
0,12
0,07
0,09
0,15

13,80
1,66
1,70
3,42
0,05
0,48
0,21
0,06
0,23
0,52
0,61
0,07
0,02
0,01
0,02
0,10
0,06
0,05
0,03
1,93
0,01
0,03
0,03
0,02
0,03
0,08
0,54
0,02

69

Posiciones

Descripcion

Renta variable continuacién

1.730
7.715
2.856
7.629
10.414
1.296
54.282
7.764
23.822

86:
1.710
8.491
3.522
289
3.002
3.165
2.711
2.114
10.387
36
2.709
5.785
1.931
1.732
8.317
3.107
3.062
521
4.313
7.485
51.011
2.805
16.736
1.918
4.770
1.693
3.620
13.954
3.102
4.272
1.830
3.576
1.924
3.698
9.297
3.469
9.745
5.457
78.
4.893
16.716
4.706
45

91!
4.522
2.003

53
3.528

978

643
4.645
2.911
7.702

15.385
3.682
6.493

10.104

15.681
1.547

74
2.631
2.557

3

N

)

o

b

©

Comunicaciones continuacién
News Corp

NortonLifeLock Inc

Omnicom Group Inc

T-Mobile US Inc

Twitter Inc

VeriSign Inc

Verizon Communications Inc
ViacomCBS Inc - Class B

Walt Disney Co/The

Bienes de consumo ciclico — 45.141.631
(31 de diciembre de 2020: 44.942.517)

Advance Auto Parts Inc
Alaska Air Group Inc
American Airlines Group Inc
Aptiv Plc

AutoZone Inc

Best Buy Co Inc
BorgWarner Inc

Caesars Entertainment Inc
CarMax Inc

Carnival Corp

Chipotle Mexican Grill Inc - Class A
Copart Inc

Costco Wholesale Corp
Cummins Inc

Darden Restaurants Inc
Delta Air Lines Inc

Dollar General Corp

Dollar Tree Inc

Domino's Pizza Inc

DR Horton Inc

Fastenal Co

Ford Motor Co

Gap Inc/The

General Motors Co
Genuine Parts Co
Hanesbrands Inc

Hasbro Inc

Hilton Worldwide Holdings Inc
Home Depot Inc/The

L Brands Inc

Las Vegas Sands Corp
Leggett & Platt Inc

Lennar Corp

Live Nation Entertainment Inc
LKQ Corp

Lowe's Cos Inc

Marriott International Inc/MD
McDonald's Corp

MGM Resorts International
Mohawk Industries Inc
Newell Brands Inc

NIKE Inc

Norwegian Cruise Line Holdings Ltd
NVR Inc

O'Reilly Automotive Inc
PACCAR Inc

Penn National Gaming Inc
Pool Corp

PulteGroup Inc

PVH Corp

Ralph Lauren Corp - Class A
Ross Stores Inc

Royal Caribbean Cruises Ltd
Southwest Airlines Co
Starbucks Corp

Tapestry Inc

Target Corp

Tesla Inc

TIX Cos Inc/The

Tractor Supply Co

Ulta Beauty Inc

Under Armour Inc

Under Armour Inc - Class A

Valor
razonable
usD

42.117
209.964
228.508

1.105.137
716.431
295.041

3.041.692
350.972

4.186.478

45.141.631

178.101
103.147
180.052
554.310
431.116
345.125
153.613
281.375
273.055
273.749
568.791
357.195
2.289.298
470.913
252.863
359.752
672.122
304.669
243.062
389.787
389.145
757.768
94.402
990.353
242.598
89.080
160.065
436.753
4.448.047
223.577
225.113
94.840
355.222
168.533
181.997
1.803.618
473.605
2.251.192
232.714
150.289
134.435
2.581.034
138.380
224.062
518.096
403.611
153.189
245.029
192.541
105.218
75.749
576.143
248.221
408.861
1.720.197
160.149
1.569.293
6.870.114
1.057.291
287.928
259.094
48.844
54.068

Activo
neto
total

%

0,01
0,04
0,04
0,20
0,13
0,05
0,54
0,06
0,74

7,98
0,03
0,02
0,03
0,10
0,08
0,06
0,03
0,05
0,05
0,05
0,10
0,06
0,40
0,08
0,04
0,06
0,12
0,05
0,04
0,07
0,07
0,13
0,02
0,18
0,04
0,02
0,03
0,08
0,79
0,04
0,04
0,02
0,06
0,03
0,03
0,32
0,08
0,40
0,04
0,03
0,02
0,46
0,02
0,04
0,09
0,07
0,03
0,04
0,03
0,02
0,01
0,10
0,04
0,07
0,30
0,03
0,28
1,22
0,19
0,05
0,05
0,01
0,01



BNY MELLON DYNAMIC U.S. EQUITY FUND

Inventario de inversiones - A 30 de junio de 2021

Posiciones

Descripcion

Renta variable continuacion

4.234
4.183
9.352
18.015
833
585
1.424
3.912

23.296
19.725
3.358
60
2.867
940
24.280
1.958
7.548
3.199
7.282
5.590
1.103
6.589
3.794
1.987
28
18.501
29.280
2.422
2.625
3.902
2.262
7.587
658
3.189
4.509
1.150
1.637
50.878
11.081
6.494
2.218
65.
9.700
17.262
8.324
99:
2.906
1.254
8.153
10.397
1.587
3.041
1.086
1.134
7.974
16.413
3.854
3.460
1.946
1.909
3.464
3.725
1.682
1.114
4.862
1.905
2.481
1.553
2.496
1.454
34.527
3.380

=

*

W

=

Bienes de consumo ciclico continuacién
United Airlines Holdings Inc

VF Corp

Walgreens Boots Alliance Inc

Walmart Inc

Whirlpool Corp

WW Grainger Inc

Wynn Resorts Ltd

Yum! Brands Inc

Bienes de consumo no ciclico — 95.150.752
(31 de diciembre de 2020: 96.882.520)
Abbott Laboratories

AbbVie Inc

AbbVie Inc

ABIOMED Inc

Alexion Pharmaceuticals Inc
Align Technology Inc

Altria Group Inc
AmerisourceBergen Corp - Class A
Amgen Inc

Anthem Inc
Archer-Daniels-Midland Co
Automatic Data Processing Inc
Avery Dennison Corp

Baxter International Inc
Becton Dickinson and Co
Biogen Inc

Bio-Rad Laboratories Inc
Boston Scientific Corp
Bristol-Myers Squibb Co
Brown-Forman Corp
Campbell Soup Co

Cardinal Health Inc

Catalent Inc

Centene Corp

Charles River Laboratories International Inc
Church & Dwight Co Inc

Cigna Corp

Cintas Corp

Clorox Co/The

Coca-Cola Co/The
Colgate-Palmolive Co
Conagra Brands Inc
Constellation Brands Inc - Class A
Cooper Cos Inc/The

Corteva Inc

CVS Health Corp

Danaher Corp

DaVita Inc

DENTSPLY SIRONA Inc
Dexcom Inc

Edwards Lifesciences Corp

Eli Lilly & Co

Equifax Inc

Estee Lauder Cos Inc/The - Class A
FleetCor Technologies Inc
Gartner Inc

General Mills Inc

Gilead Sciences Inc

Global Payments Inc

HCA Healthcare Inc

Henry Schein Inc

Hershey Co/The

Hologic Inc

Hormel Foods Corp

Humana Inc

IDEXX Laboratories Inc

IHS Markit Ltd

Illumina Inc

Incyte Corp

Intuitive Surgical Inc

1QVIA Holdings Inc

J M Smucker Co/The

Johnson & Johnson

Kellogg Co

Activo

Valor neto
razonable total
usbD %
221.375 0,04
343.194 0,06
492.055 0,09
2.540.565 0,45
181.556 0,03
256.227 0,05
174.148 0,03
449.958 0,08

95.150.752 16,83

2.700.123 0,48
2.221.134 0,39
378.128 0,07
187.560 0,03
526.596 0,09
574.082 0,10
1.157.549 0,20
224.142 0,04
1.840.051 0,33
1.221.138 0,22
441.253 0,08
1.110.426 0,20
231.845 0,04
530.382 0,09
922.473 0,16
688.525 0,12
184.174 0,03
791.010 0,14
1.956.050 0,35
181.480 0,03
119.661 0,02
222.707 0,04
244.624 0,04
553.168 0,10
243.345 0,04
271.814 0,05
1.069.039 0,19
439.421 0,08
294.537 0,05
2.752.754 0,49
901.052 0,16
236.219 0,04
518.890 0,09
258.627 0,05
430.147 0,08
1.440.082 0,25
2.233.579 0,39
119.702 0,02
183.848 0,03
535.496 0,09
844.284 0,15
2.386.060 0,42
380.063 0,07
966.916 0,17
278.135 0,05
274.638 0,05
485.617 0,09
1.129.953 0,20
722.972 0,13
715.044 0,13
144.383 0,03
332.500 0,06
231.101 0,04
177.887 0,03
744.520 0,13
703.747 0,12
547.583 0,10
901.065 0,16
208.677 0,04
1.428.605 0,25
604.818 0,11
188.351 0,03
5.687.805 1,01
217.469 0,04

Posiciones

Descripcion

Renta variable continuacién

4.410
8.446
9.919
1.271
1.897
494
3.240
2.072
17.619
33.199
2.489
18.446
4.820
2.100
4.729
3.307
15.402
18.115
1.487
1.832
73.391
20.353
32.110
1.835
1.793
1.374
1.896
1.463
3.049
3.144
1.279
4.275
6.658
608
5.147
3.836
961
12.360
1.030
2,121
3.393
7.512
8.182
965
2.710
6.206

4.972
9.677
5.486
25.341
17.692
7.693
2.429
1.716
7.615
55.507
11.813
3.633
25.385
10.775
8.494
5.176
11.151
5.920
5.696
3.035
18.242
5.326
15.821

Bienes de consumo no ciclico continuacion
Kimberly-Clark Corp

Kraft Heinz Co/The

Kroger Co/The

Laboratory Corp of America Holdings
Lamb Weston Holdings Inc
MarketAxess Holdings Inc
McCormick & Co Inc/MD
McKesson Corp

Medtronic Plc

Merck & Co Inc

Molson Coors Beverage Co - Class B
Mondelez International Inc
Monster Beverage Corp
Moody's Corp

Nielsen Holdings Plc

Organon & Co

PayPal Holdings Inc

PepsiCo Inc

PerkinElmer Inc

Perrigo Co Plc

Pfizer Inc

Philip Morris International Inc
Procter & Gamble Co/The
Quanta Services Inc

Quest Diagnostics Inc
Regeneron Pharmaceuticals Inc
ResMed Inc

Robert Half International Inc
Rollins Inc

S&P Global Inc

STERIS Plc

Stryker Corp

Sysco Corp

Teleflex Inc

Thermo Fisher Scientific Inc
Tyson Foods Inc - Class A
United Rentals Inc
UnitedHealth Group Inc
Universal Health Services Inc
Verisk Analytics Inc - Class A
Vertex Pharmaceuticals Inc
Viatris Inc

Viatris Inc

West Pharmaceutical Services Inc
Zimmer Biomet Holdings Inc
Zoetis Inc

Energia — 13.930.913
(31 de diciembre de 2020: 10.521.426)
APA Corp

Baker Hughes Co - Class A
Cabot Oil & Gas Corp
Chevron Corp
ConocoPhillips

Devon Energy Corp
Diamondback Energy Inc
Enphase Energy Inc

EOG Resources Inc

Exxon Mobil Corp
Halliburton Co

Hess Corp

Kinder Morgan Inc
Marathon Oil Corp
Marathon Petroleum Corp
NOV Inc

Occidental Petroleum Corp
ONEOK Inc

Phillips 66

Pioneer Natural Resources Co
Schlumberger NV

Valero Energy Corp
Williams Cos Inc/The

Valor
razonable
usD

589.793
344.470
379.947
350.491
152.984
229.097
286.108
396.166
2.186.606
2.582.218
133.622
1.151.860
440.355
760.546
116.641
100.070
4.488.451
2.683.194
229.556
83.988
2.874.359
2.016.881
4.332.121
166.187
236.613
767.723
467.383
130.141
104.261
1.289.999
263.902
1.110.068
517.626
244.200
2.597.073
282.924
306.564
4.949.006
150.777
370.464
684.249
107.384
116.962
346.469
435.863
1.156.364

13.930.913
107.520
221.265

95.813
2.653.456
1.077.531

224.597
228.010
315.101
635.434
3.499.994
273.058
317.252
462.896
146.809
513.165
79.322
348.636
329.359
488.802
493.263
583.835
415.827
419.968

Activo
neto
total

%

0,10
0,06
0,07
0,06
0,03
0,04
0,05
0,07
0,39
0,46
0,02
0,20
0,08
0,13
0,02
0,02
0,79
0,47
0,04
0,01
0,51
0,36
0,77
0,03
0,04
0,14
0,08
0,02
0,02
0,23
0,05
0,20
0,09
0,04
0,46
0,05
0,05
0,88
0,03
0,07
0,12
0,02
0,02
0,06
0,08
0,20

2,46
0,02
0,04
0,02
0,47
0,19
0,04
0,04
0,05
0,11
0,62
0,05
0,06
0,08
0,03
0,09
0,01
0,06
0,06
0,09
0,09
0,10
0,07
0,07
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Posiciones

Descripcion

Renta variable continuacion

8.350
1.798
3.951
8.525

11.284
5.934
1522
2.242

707
2.685
796
1.818

98.921

10.104

24.859
1.854
1.882
5.928
1.419
4373

19.553
5.880
1.950

27.121
5.532
4.689
1.840
5.634
3.668
3.999
4.858
1.166
4.466

864

530
1.755

959
9.266
2.295
3.602
1.256
4.464
4,655
7.158
9.350

19.330
7.334
4.978
3.818

39.712

12.609
5.951
2.390
3.008
1673
6.636

11.463
9.810
1520

19.611
1533
2712
5.610
5.538
3.366
7.647
9.659
5.179
1.984
1.592
4.863
2.044

12.775
1425

Finanzas — 72.586.053

(31 de diciembre de 2020: 66.953.330)
Aflac Inc

Alexandria Real Estate Equities Inc (REIT)
Allstate Corp/The

American Express Co

American International Group Inc
American Tower Corp (REIT)
Ameriprise Financial Inc

Aon Plc

Aon Plc

Arthur J Gallagher & Co

Assurant Inc

AvalonBay Communities Inc (REIT)
Bank of America Corp

Bank of New York Mellon Corp/The
Berkshire Hathaway Inc - Class B
BlackRock Inc

Boston Properties Inc (REIT)

Capital One Financial Corp

Cboe Global Markets Inc

CBRE Group Inc - Class A

Charles Schwab Corp/The

Chubb Ltd

Cincinnati Financial Corp

Citigroup Inc

Citizens Financial Group Inc

CME Group Inc

Comerica Inc

Crown Castle International Corp (REIT)
Digital Realty Trust Inc (REIT)
Discover Financial Services

Duke Realty Corp (REIT)

Equinix Inc (REIT)

Equity Residential (REIT)

Essex Property Trust Inc (REIT)
Everest Re Group Ltd

Extra Space Storage Inc (REIT)
Federal Realty Investment Trust (REIT)
Fifth Third Bancorp

First Republic Bank/CA

Franklin Resources Inc

Globe Life Inc

Goldman Sachs Group Inc/The
Hartford Financial Services Group Inc/The
Healthpeak Properties Inc (REIT)
Host Hotels & Resorts Inc (REIT)
Huntington Bancshares Inc/OH
Intercontinental Exchange Inc
Invesco Ltd

Iron Mountain Inc (REIT)

JPMorgan Chase & Co

KeyCorp

Kimco Realty Corp (REIT)

Lincoln National Corp

Loews Corp

M&T Bank Corp

Marsh & McLennan Cos Inc
Mastercard Inc

MetLife Inc

Mid-America Apartment Communities Inc (REIT)
Morgan Stanley

Nasdaq Inc

Northern Trust Corp

People's United Financial Inc

PNC Financial Services Group Inc/The
Principal Financial Group Inc
Progressive Corp/The

Prologis Inc (REIT)

Prudential Financial Inc

Public Storage (REIT)

Raymond James Financial Inc

Realty Income Corp (REIT)

Regency Centers Corp (REIT)

Regions Financial Corp

SBA Communications Corp (REIT) - Class A

Valor
razonable
usb

72.586.053
448.019
327.011
515.388

1.409.055
537.062
1.603.871
378.681
535.098
168.740
376.075
124.311
379.317
4.077.029
517.577
6.904.463
1.623.678
215.668
916.824
169.067
374.875
1.423.556
934.802
227.341
1.918.540
253.697
997.022
131.247
1.099.391
551.906
472.982
230.051
936.315
343.860
259.282
133.528
287.495
112.371
354.285
429.394
115.210
119.634
1.692.771
288.401
238.326
159.745
275.742
870.436
133.037
161.597
6.173.826
260.313
124.108
150.176
164.372
243.112
933.652
4.184.052
587.079
255.945
1.797.740
269.494
313.480
96.071
1.056.401
212.681
750.974
1.154.347
530.666
596.619
206.777
324.532
131.010
257.736
454.290

Activo
neto
total

%

12,84
0,08
0,06
0,09
0,25
0,09
0,28
0,07
0,09
0,03
0,07
0,02
0,07
0,72
0,09
1,22
0,29
0,04
0,16
0,03
0,07
0,25
0,17
0,04
0,34
0,04
0,18
0,02
0,19
0,10
0,08
0,04
0,17
0,06
0,05
0,02
0,05
0,02
0,06
0,08
0,02
0,02
0,30
0,05
0,04
0,03
0,05
0,15
0,02
0,03
1,09
0,05
0,02
0,03
0,03
0,04
0,17
0,74
0,10
0,05
0,32
0,05
0,06
0,02
0,19
0,04
0,13
0,20
0,09
0,11
0,04
0,06
0,02
0,05
0,08

Posiciones

Descripcion

Renta variable continuacién

4.285
4.585
711
7.074
2.974
3.289
17.596
3.853
2.851
17.854
4.983
22.176
2.185
1.855
54.037
5.440
5.607
9.742
1.682
2.259

7.567
1.844
3.975
1.202
20.759
3.005
7.815
4.272
7.208
10.657
7.181
1.775
29.874
4.095
1.870
5.196
7.832
2.251
3.185
4.402
1.840
1.944
818
3.026
114.570
9.090
5.173
554
1.008
3.763
4.954
1.729
1.108
9.399
1.183
2.424
2.682
3.220
811
3.414
305
3.290
1.969
1.249
5313
1.258
1.683
2.152
19.856
2.740
1.514
2.107

71

Finanzas continuacion
Simon Property Group Inc (REIT)
State Street Corp

SVB Financial Group
Synchrony Financial

T Rowe Price Group Inc
Travelers Cos Inc/The
Truist Financial Corp
UDR Inc (REIT)

Unum Group

US Bancorp

Ventas Inc (REIT)

Visa Inc - Class A
Vornado Realty Trust (REIT)
W R Berkley Corp

Wells Fargo & Co
Welltower Inc (REIT)
Western Union Co/The
Weyerhaeuser Co (REIT)
Willis Towers Watson Plc
Zions Bancorp NA

Industria — 39.143.702

(31 de diciembre de 2020: 38.232.010)
3MCo

A O Smith Corp

Agilent Technologies Inc
Allegion plc

Amcor Plc

AMETEK Inc

Amphenol Corp - Class A

Ball Corp

Boeing Co/The

Carrier Global Corp

Caterpillar Inc

CH Robinson Worldwide Inc
CSX Corp

Deere & Co

Dover Corp

Eaton Corp Plc

Emerson Electric Co

Expeditors International of Washington Inc
FedEx Corp

Fortive Corp

Fortune Brands Home & Security Inc
Garmin Ltd

Generac Holdings Inc

General Dynamics Corp

General Electric Co

Honeywell International Inc
Howmet Aerospace Inc
Huntington Ingalls Industries Inc
IDEX Corp

lllinois Tool Works Inc

Ingersoll Rand Inc

Jacobs Engineering Group Inc
JB Hunt Transport Services Inc
Johnson Controls International plc
Kansas City Southern

Keysight Technologies Inc
L3Harris Technologies Inc
Lockheed Martin Corp

Martin Marietta Materials Inc
Masco Corp

Mettler-Toledo International Inc
Norfolk Southern Corp
Northrop Grumman Corp

Old Dominion Freight Line Inc
Otis Worldwide Corp

Packaging Corp of America
Parker-Hannifin Corp

Pentair Plc

Raytheon Technologies Corp
Republic Services Inc - Class A
Rockwell Automation Inc
Sealed Air Corp

Valor
razonable
usb

559.043
377.231
395.735
343.195
588.421
492.610
976.490
188.739
80.954
1.016.875
284.554
5.189.517
101.963
138.077
2.447.066
452.037
128.765
335.271
386.885
119.399

39.143.702
1.502.768
132.851
587.445
167.409
238.002
401.002
534.507
346.096
1.726.712
517.664
1.563.088
166.246
958.209
1.444.061
281.510
769.917
753.673
284.920
949.783
307.017
183.273
281.083
339.707
569.539
1.541.539
1.993.937
178.339
116.769
221.856
841.501
241.730
230.675
180.615
645.100
335.144
374.326
579.553
1.218.271
285.476
201.068
422.826
872.837
715.613
316.890
434311
170.327
516.984
145.185
1.694.015
301.468
433.118
124.829

Activo
neto
total

%

0,10
0,07
0,07
0,06
0,10
0,09
0,17
0,03
0,01
0,18
0,05
0,92
0,02
0,02
0,43
0,08
0,02
0,06
0,07
0,02

6,92
0,27
0,02
0,10
0,03
0,04
0,07
0,09
0,06
0,31
0,09
0,28
0,03
0,17
0,26
0,05
0,14
0,13
0,05
0,17
0,05
0,03
0,05
0,06
0,10
0,27
0,35
0,03
0,02
0,04
0,15
0,04
0,04
0,03
0,11
0,06
0,07
0,10
0,22
0,05
0,04
0,07
0,15
0,13
0,06
0,08
0,03
0,09
0,03
0,30
0,05
0,08
0,02
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Activo Activo
Valor neto Valor neto
razonable total razonable total
Posiciones Descripcion usbD % Posiciones Descripcion usb %
Renta variable continuacion Renta variable continuacién
Industria continuacion Tecnologia continuacion
719 Snap-onInc 160.643 0,03 4.073 Western Digital Corp 289.875 0,05
2.098 Stanley Black & Decker Inc 430.038 0,08 3.203 Xilinx Inc 463.410 0,08
4.317 TE Connectivity Ltd 583.853 0,10 696 Zebra Technologies Corp 368.389 0,07
616 Teledyne Technologies Inc 257.842 0,05
3.009 Textron Inc 206.899 0,04 Suministros publicos — 11.629.765
3.111 Trane Technologies Plc 572.953 0,10 (31 de diciembre de 2020 12.787.397) 11.629.765 2.06
713 TransDigm Group Inc 461.799 0,08 !
. 8.881 AES Corp/The 231.483 0,04
3.338 Trimble Inc 273.098 0,05 )
8.754 Union Pacific Corp 1.924.830 0,34 3.314 Alliant Energy Corp 184755 0,03
. . 3.296 Ameren Corp 263.729 0,05
9.483 United Parcel Service Inc - Class B 1.972.322 0,35
. 6.479 American Electric Power Co Inc 548.253 0,10
1.725 Vulcan Materials Co 300.228 0,05 .
2.364 American Water Works Co Inc 364.352 0,06
5.081 Waste Management Inc 711.874 0,13
1.699 Atmos Energy Corp 163.257 0,03
826 Waters Corp 285.148 0,05 .
. . . 7.313 CenterPoint Energy Inc 179.278 0,03
2.355 Westinghouse Air Brake Technologies Corp 193.758 0,03
3.757 CMS Energy Corp 221.982 0,04
3.496 Westrock Co 186.075 0,03 A )
4.460 Consolidated Edison Inc 319.894 0,06
2.347 Xylem Inc/NY 281.558 0,05 .
10.518 Dominion Energy Inc 773.757 0,14
2.524 DTE Energy Co 327.085 0,06
Tecnologia —110.455.597 10.039 Duke Energy Corp 990.849 0,18
(31 de diciembre de 2020: 107.396.896) 110.455.597 19,53 4.935 Edison International 285.366 0,05
8.334 Accenture Plc - Class A 2.457.488 0,43 2.609 Entergy Corp 260.104 0,05
10.118 Activision Blizzard Inc 965.712 0,17 3.011 EvergyInc 181.955 0,03
6.266 Adobe Inc 3.670.905 0,65 4.469 Eversource Energy 358.548 0,06
15.831 Advanced Micro Devices Inc 1.486.848 0,26 12.738 Exelon Corp 564.357 0,10
2.169 Akamai Technologies Inc 252.873 0,05 7.221 FirstEnergy Corp 268.657 0,05
4.816 Analog Devices Inc 829.291 0,15 25.613 NextEra Energy Inc 1.876.280 0,33
1.131 ANSYSInc 392.361 0,07 5.290 NiSource Inc 129.579 0,02
205.746 Apple Inc 28.172.800 4,98 3.331 NRG Energy Inc 134.223 0,02
11.991 Applied Materials Inc 1.707.518 0,30 1.457 Pinnacle West Capital Corp 119.438 0,02
2.871 Autodesk Inc 837.873 0,15 10.009 PPL Corp 279.902 0,05
5.336 Broadcom Inc 2.543.805 0,45 6.584 Public Service Enterprise Group Inc 393.262 0,07
1.539 Broadridge Financial Solutions Inc 248.641 0,04 4.130 Sempra Energy 547.122 0,10
3.637 Cadence Design Systems Inc 497.596 0,09 13.797 Southern Co/The (Units) 834.925 0,15
3.988 Cerner Corp 311.682 0,06 4.110 WEC Energy Group Inc 365.523 0,06
1.634 Citrix Systems Inc 191.611 0,03 7.011 Xcel Energy Inc 461.850 0,08
6.919 Cognizant Technology Solutions Corp 479.175 0,09
3.452 DXC Technology Co 134.438 0,02 Total de inversiones en valores de renta variable 476.141.061 84,20
3.752 Electronic Arts Inc 539.706 0,10
8.114 Fidelity National Information Services Inc 1.149.632 0,20 Opciones sobre futuros — 536.000
7.808 FiservInc 834.558 0,15 (31 de diciembre de 2020: -)
1765 Fortinet Inc 420344 0.07 268 U.S. Treasury Bond Future Call 27-Ago-2021 163,000 335.000 0,06
17.304 Hewlett Packard Enterprise Co 252.206 0,04
15.809 HP Inc 477.195 0,08 268 U.S. Treasury Bond Future Call 27-Ago-2021 165,000 201.000 0,04
53.113 Intel Corp 2.981.233 0,53
11.677 International Business Machines Corp 1.711.907 0,30 Total opciones sobre futuros 536.000 0,10
3.578 IntuitInc 1.754.275 0,31
492 IPG Photonics Corp 103.642 0,02 Opciones sobre indices — 8.112.000
1.008 Jack Henry & Associates Inc 164.783 0,03 (31 de diciembre de 2020: 855.113)
2011 KLA Corp 652.258 012 130 E-mini S&P 500 Index Call 17-Sep-2021 3.650,000 4.280.250 0,76
1.867 Lam Research Corp 1.214.754 0,22
1.769 Leidos Holdings Inc 178.819 0,03 130 E-mini S&P 500 Index Call 17-Sep-2021 3.800,000 3.363.750 0,59
3.569 Maxim Integrated Products Inc 376.083 0,07 130 E-mini S&P 500 Index Call 17-Sep-2021 4.350,000 468.000 0,08
3.585 Microchip Technology Inc 536.746 0,10
14.613 Micron Technology Inc 1.241.886 0,22 Total opciones sobre indices 8.112.000 1,43
98.751 Microsoft Corp 26.749.177 4,73
569 Monolithic Power Systems Inc 212.567 0,04
1.077 MSCl Inc - Class A 574.235 0,10
2.957 NetApp Inc 241.942 0,04
8.168 NVIDIA Corp 6.537.095 1,16
3.616 NXP Semiconductors NV 743.938 0,13
23.861 Oracle Corp 1.857.340 0,33
4.184 Paychex Inc 448.859 0,08
659 Paycom Software Inc 239.448 0,04
1.378 PTCInc 194.601 0,03
1.473 Qorvo Inc 288.097 0,05
14.847 QUALCOMM Inc 2.122.453 0,38
1.369 Roper Technologies Inc 643.451 0,11
12.141 salesforce.com Inc 2.964.954 0,52
2.668 Seagate Technology Holdings Plc 234.651 0,04
2.589 ServiceNow Inc 1.422.422 0,25
2.149 Skyworks Solutions Inc 411.974 0,07
1.988 Synopsys Inc 548.400 0,10
1.498 Take-Two Interactive Software Inc 265.056 0,05
2.169 Teradyne Inc 290.668 0,05
12.108 Texas Instruments Inc 2.328.126 0,41
539 Tyler Technologies Inc 243.825 0,04
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Activo
Exposicion Valor neto
subyacente razonable total
Posiciones Descripcion usbD usbD %
Contratos de futuros pendientes — 2.445.057
(31 de diciembre de 2020: 881.377)
526 E-mini S&P 500 Index Long Futures 112.787.550 1.527.595 0,27
Contracts Exp Sep-2021
255 U.S. Treasury Bond Long Futures Con- 40.991.250 917.462 0,16
tracts Exp Sep-2021
Total contratos de futuros pendientes 2.445.057 0,43
Plusvalia latente de contratos sobre divisas a plazo - 2.792 (véase abajo) (31 de
diciembre de 2020: 225.847) 2.792 0,00
Total activos financieros a valor razonable 523.712.751 92,61
mediante ganancias o pérdidas
Minusvalia latente de contratos sobre divisas a plazo - (676.826) (véase abajo)
(31 de diciembre de 2020: (8.127)) (676.826) (0,12)
Total pasivos financieros a valor razonable (676.826) (0,12)
mediante ganancias o pérdidas
Activo circulante neto 42.447.639 7,51
Activo neto total 565.483.564 100,00

Mantenido como garantia por Citigroup Global Markets Limited en relacion con opciones sobre indices, opciones

sobre futuros y contratos de futuros mantenidos por el Fondo.

La contraparte para las opciones sobre futuros es Citigroup Global Markets Limited.
La contraparte para las opciones sobre indices es Citigroup Global Markets Limited.
La contraparte para los contratos de futuros es Citigroup Global Markets Limited.

Analisis de la cartera

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotiza-

% de activos totales

cion oficial en bolsas de valores o negociados en un mercado regulado 90,13
Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado 1,95
Instrumentos financieros derivados extrabursatiles (OTC) 0,00
Otro activo circulante 7,92
Activo total 100,00
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Contratos a plazo sobre divisas

Compra

Venta

Importe
(8)

Importe Fecha de liqui-

()

dacién.

Contraparte

BNY Mellon Dynamic U.S. Equity Fund Clase de Acciones EUR G (Acc) (Hedged)

Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Doélar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense
Délar esta-
dounidense

849

257.695

140.599

1.250

2.636

95.241

6.435

15.803.021

24.000

102.913

81.514

92.343

238.419

698

216.259

117.786

1.516

3.194

115.507

7.840

19.258.438

29.237

122.413

97.638

110.569

283.896

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

15-Jul-21

The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon

usb

EUR

The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon
The Bank of New York
Mellon

usb

BNY Mellon Dynamic U.S. Equity Fund Clase de Acciones EUR H (Acc) (Hedged)

Dolar esta-  Euro 1372 1.131 15-ul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 881 724 15-ul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Délaresta-  Euro 246 207 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 76.534 64.228 15-ul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Dolar esta-  Euro 41.861 35.069 15-ul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Délaresta-  Euro 988 828 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

usD

EUR

Euro Dolar esta- 828 988 1-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 4.686 5.683 15-ul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 2111 2558 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dlar esta- 28.193 34.192 15-ul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 1.280 1.559 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 27.387 32.792 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dlar esta- 70.703 84.189 15-ul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 30.463 36.235 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 24.153 28.930 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dlar esta- 10.472 12.760 15-ul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dolar esta- 4.674.516 5.696.625 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

Euro Dlar esta- 9.430 11.488 15-Jul-21  The Bank of New York
dounidense Mellon

usb

Ganancias/
(pérdidas) la-
tentes

22
1.194

895

2111

1.780
(33)

(67)
(2.543)
(208)
(514.814)
(771)
(350)
(956)
(1.043)

(1.113)

(521.898)

(440.142)

31

23

355

266

574
(6)
(125)
(54)
(753)
(a1)
(309)
(330)
(104)
(283)
(339)
(152.281)

(303)

(154.928)

(230.658)
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Activo
Valor neto
razonable total
Posiciones Descripcion usbD %
Renta fija
Euro — 28.193.097
(31 de diciembre de 2020: 5.075.050) 28.193.097 20,71
100.000 Abertis Infraestructuras Finance BV FRN (Perpetual) 122.893 0,09
3,248% 24-Nov-2025
100.000 Accor SA 3,000% 04-Feb-2026 126.596 0,09
100.000 Accor SA 3,625% 17-Sep-2023 126.749 0,09
100.000 Accor SA FRN (Perpetual) 4,375% 30-Ene-2024 124.945 0,09
100.000 Adient Global Holdings Ltd 'REGS' 3,500% 15-Ago-2024 122.188 0,09
100.000 ADLER Group SA 2,250% 14-Ene-2029 115.345 0,08
100.000 ADLER Group SA 2,750% 13-Nov-2026 120.131 0,09
100.000 ADLER Group SA 3,250% 05-Ago-2025 122.651 0,09
100.000 ADLER Real Estate AG 1,875% 27-Abr-2023 119.267 0,09
100.000 ADLER Real Estate AG 2,125% 06-Feb-2024 119.378 0,09
100.000 Allied Universal Holdco LLC/Allied Universal Finance 117.919 0,09
Corp/Atlas Luxco 4 Sarl 'REGS' 3,625% 01-Jun-2028
100.000 Alpha Services and Holdings SA 'EMTN' FRN 4,250% 13- 116.234 0,09
Feb-2030
100.000 Altice Financing SA 'REGS' 2,250% 15-Ene-2025 115.910 0,08
100.000 Altice Finco SA 'REGS' 4,750% 15-Ene-2028 116.173 0,08
100.000 Altice France Holding SA 'REGS' 8,000% 15-May-2027 128.815 0,09
100.000 Altice France SA/France 'REGS' 2,500% 15-Ene-2025 117.051 0,09
100.000 Altice France SA/France 'REGS' 3,375% 15-Ene-2028 115.864 0,08
100.000 Altice France SA/France 'REGS' 5,875% 01-Feb-2027 126.163 0,09
200.000 ams AG 'REGS' 6,000% 31-Jul-2025 254.582 0,19
100.000 ArcelorMittal SA'EMTN' 1,750% 19-Nov-2025 125.465 0,09
100.000 ARD Finance SA 'REGS' 5,000% 30-Jun-2027 121.910 0,09
100.000 Ardagh Packaging Finance Plc / Ardagh Holdings USA 118.864 0,09
Inc'REGS' 2,125% 15-Ago-2026
100.000 Arena Luxembourg Finance Sarl 'REGS' 1,875% 01-Feb- 112.630 0,08
2028
100.000 Atlantia SpA 'EMTN' 1,625% 03-Feb-2025 121.960 0,09
100.000 Autostrade per I'ltalia SpA 2,000% 04-Dic-2028 123.759 0,09
100.000 Autostrade per I'ltalia SpA 2,000% 15-Ene-2030 122.845 0,09
100.000 Autostrade per I'ltalia SpA 'EMTN' 5,875% 09-Jun-2024 137.014 0,10
100.000 Avantor Funding Inc 'REGS' 2,625% 01-Nov-2025 121.582 0,09
100.000 Avis Budget Finance Plc 'REGS' 4,500% 15-May-2025 121.120 0,09
100.000 Azzurra Aeroporti SpA 2,125% 30-May-2024 121.479 0,09
100.000 Ball Corp 0,875% 15-Mar-2024 120.450 0,09
100.000 Ball Corp 4,375% 15-Dic-2023 130.442 0,10
100.000 Banca Monte dei Paschi di Siena SpA 'EMTN' 3,625% 123.846 0,09
24-Sep-2024
100.000 Banca Monte dei Paschi di Siena SpA 'EMTN' FRN 98.195 0,07
5,375% 18-Ene-2028
250.000 Banco BPM SpA 'EMTN' 1,625% 18-Feb-2025 302.330 0,22
100.000 Banco BPM SpA 'EMTN' 1,750% 24-Abr-2023 122.083 0,09
100.000 Banco BPM SpA FRN 4,250% 01-Oct-2029 126.107 0,09
100.000 Banco Comercial Portugues SA 'EMTN' FRN 3,871% 27- 120.324 0,09
Mar-2030
100.000 Banco de Sabadell SA 'EMTN' 5,625% 06-May-2026 138.528 0,10
100.000 Bayer AG FRN 2,375% 12-Nov-2079 120.413 0,09
100.000 Bayer AG FRN 3,125% 12-Nov-2079 123.620 0,09
50.000 Bayer AG FRN 3,750% 01-Jul-2074 62.787 0,05
100.000 Belden Inc 'REGS' 4,125% 15-Oct-2026 121.933 0,09
100.000 Bertelsmann SE & Co KGaA FRN 3,500% 23-Abr-2075 129.244 0,09
100.000 Boxer Parent Co Inc 'REGS' 6,500% 02-Oct-2025 125.991 0,09
100.000 CAB SELAS 'REGS' 3,375% 01-Feb-2028 118.332 0,09
100.000 CaixaBank SA 'EMTN' FRN 3,750% 15-Feb-2029 127.887 0,09
100.000 Carnival Corp 1,875% 07-Nov-2022 117.673 0,09
100.000 Carnival Corp 'REGS' 7,625% 01-Mar-2026 131.759 0,10
100.000 Casino Guichard Perrachon SA 'EMTN' 3,580% 07-Feb- 115.958 0,08
2025
100.000 Casino Guichard Perrachon SA'EMTN' 4,498% 07-Mar- 120.826 0,09
2024
100.000 Catalent Pharma Solutions Inc 'REGS' 2,375% 01-Mar- 119.289 0,09
2028
200.000 Cellnex Finance Co SA 'EMTN' 2,000% 15-Feb-2033 234.812 0,17
100.000 Cellnex Telecom SA 1,000% 20-Abr-2027 118.497 0,09
100.000 Cellnex Telecom SA 'EMTN' 2,375% 16-Ene-2024 124.566 0,09
100.000 CGG SA 'REGS' 7,750% 01-Abr-2027 123.132 0,09
100.000 Cheplapharm Arzneimittel GmbH 'REGS' 4,375% 15- 123.516 0,09
Ene-2028
200.000 Cirsa Finance International Sarl 'REGS' 4,750% 22-May- 238.766 0,17
2025
100.000 CMA CGM SA 'REGS' 5,250% 15-Ene-2025 121.448 0,09
100.000 CMA CGM SA 'REGS' 7,500% 15-Ene-2026 132.157 0,10

74

Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacion

20.000
15.000
100.000
200.000

100.000
100.000

100.000
100.000

100.000

50.000
100.000

75.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

100.000

100.000
100.000
100.000
100.000
150.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
200.000

100.000

100.000

100.000

100.000

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
200.000
100.000

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

Euro continuacién

Commerzbank AG 'EMTN' 4,000% 23-Mar-2026
Commerzbank AG 'EMTN' 4,000% 30-Mar-2027
Commerzbank AG 'EMTN' FRN 4,000% 05-Dic-2030
ContourGlobal Power Holdings SA 'REGS' 4,125% 01-
Ago-2025

Coty Inc 'REGS' 4,000% 15-Abr-2023

CPI Property Group SA FRN (Perpetual) 4,875% 18-Ago-
2026

Credito Emiliano Holding SpA FRN 3,500% 16-Dic-2030

Crown European Holdings SA 'REGS' 0,750% 15-Feb-
2023

CT Investment GmbH 'REGS' 5,500% 15-Abr-2026
Deutsche Bank AG 'EMTN' 2,750% 17-Feb-2025
Deutsche Bank AG 'EMTN' FRN 5,625% 19-May-2031
Deutsche Lufthansa AG 'EMTN' 0,250% 06-Sep-2024
Deutsche Lufthansa AG 'EMTN' 3,000% 29-May-2026
Douglas GmbH 'REGS' 6,000% 08-Abr-2026

Dufry One BV 2,000% 15-Feb-2027

Dufry One BV 2,500% 15-Oct-2024

EDP - Energias de Portugal SA FRN 1,700% 20-Jul-2080
eG Global Finance Plc 'REGS' 3,625% 07-Feb-2024
eircom Finance DAC 3,500% 15-May-2026

Elis SA'EMTN' 1,625% 03-Abr-2028

Esselunga SpA 1,875% 25-Oct-2027

Eurofins Scientific SE FRN (Perpetual) 3,250% 13-Nov-
2025

Eurofins Scientific SE FRN (Perpetual) 4,875% 29-Abr-
2023

Fastighets AB Balder FRN 2,873% 02-Jun-2081
Faurecia SE 3,750% 15-Jun-2028

Ford Motor Credit Co LLC 2,386% 17-Feb-2026

Ford Motor Credit Co LLC 'EMTN' 3,021% 06-Mar-2024
Ford Motor Credit Co LLC 'EMTN' 3,250% 15-Sep-2025
Gamma Bidco SpA 'REGS' 6,250% 15-Jul-2025
Gestamp Automocion SA 'REGS' 3,250% 30-Abr-2026
Getlink SE 3,500% 30-Oct-2025

Grifols SA 'REGS' 1,625% 15-Feb-2025

Grifols SA 'REGS' 3,200% 01-May-2025

Heimstaden Bostad AB FRN (Perpetual) 3,248% 19-
Nov-2024

Herens Midco Sarl 'REGS' 5,250% 15-May-2029
Ibercaja Banco SA FRN 2,750% 23-Jul-2030

IHO Verwaltungs GmbH 'REGS' 3,625% 15-May-2025
IHO Verwaltungs GmbH 'REGS' 3,875% 15-May-2027
INEOS Finance Plc 'REGS' 2,125% 15-Nov-2025

INEOS Quattro Finance 1 Plc 'REGS' 3,750% 15-Jul-2026
INEOS Quattro Finance 2 Plc 'REGS' 2,500% 15-Ene-
2026

Infineon Technologies AG 'EMTN' FRN (Perpetual)
2,875% 01-Ene-2025

Infrastrutture Wireless Italiane SpA 'GMTN' 1,875% 08-
Jul-2026

International Consolidated Airlines Group SA 3,750%
25-Mar-2029

International Game Technology Plc 'REGS' 3,500% 15-
Jul-2024

Intesa Sanpaolo SpA 'EMTN' 2,925% 14-Oct-2030
Intesa Sanpaolo SpA 'EMTN' 3,928% 15-Sep-2026
Intesa Sanpaolo SpA 'EMTN' 6,625% 13-Sep-2023
Intesa Sanpaolo SpA 'EMTN' FRN 5,875% 04-Mar-2029
Intesa Sanpaolo Vita SpA FRN (Perpetual) 4,750% 17-
Dic-2024

Intrum AB 'REGS' 3,000% 15-Sep-2027

Intrum AB 'REGS' 3,125% 15-Jul-2024

Intrum AB 'REGS' 3,500% 15-Jul-2026

Intrum AB 'REGS' 4,875% 15-Ago-2025

1QVIA Inc 'REGS' 2,250% 15-Ene-2028

1QVIA Inc 'REGS' 2,250% 15-Mar-2029

Jaguar Land Rover Automotive Plc 'REGS' 5,875% 15-
Nov-2024

K+S AG 3,250% 18-Jul-2024

Kraft Heinz Foods Co 2,250% 25-May-2028

La Financiere Atalian SASU 'REGS' 4,000% 15-May-2024
Leonardo SpA 'EMTN' 4,875% 24-Mar-2025

Lincoln Financing SARL 'REGS' 3,625% 01-Abr-2024
LKQ European Holdings BV 'REGS' 4,125% 01-Abr-2028

Valor
razonable
usb

26.811
20.471
131.450
242.478

117.943
125519

123.790
119.026

121.751

62.760
140.554

87.042
120.006
118.723
112.208
118.203
119.434
116.377
121.598
117.686
125.487
126.157

127.535

117.792
125.403
123.234
124.565
191.038
125.381
120.439
123.344
119.731
119.748
123.088

116.288
118.538
120.600
122.463
118.967
122.247
239.767

124.826

123.929

119.246

124.655

126.243
133.519
134.334
133.421
130.641

117.532
119.351
121.246
124.879
119.477
237.050
130.702

123.556
129.269
118.139
136.237
120.283
127.538

Activo
neto
total

%

0,02
0,01
0,10
0,18

0,09
0,09

0,09
0,09

0,09
0,05
0,10
0,06
0,09
0,09
0,08
0,09
0,09
0,09
0,09
0,09
0,09
0,09

0,09

0,09
0,09
0,09
0,09
0,14
0,09
0,09
0,09
0,09
0,09
0,09

0,09
0,09
0,09
0,09
0,09
0,09
0,18

0,09

0,09

0,09

0,09

0,09
0,10
0,10
0,10
0,10

0,09
0,09
0,09
0,09
0,09
0,17
0,10

0,09
0,09
0,09
0,10
0,09
0,09
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Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacién

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

100.000
100.000
100.000

10.000
130.000
100.000
200.000

100.000

100.000
100.000
100.000
100.000
200.000

100.000

10.000
130.000
100.000
100.000
100.000

100.000

100.000
100.000

100.000

50.000

15.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

100.000
100.000
100.000
100.000

80.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

100.000
100.000

100.000

100.000

100.000

Euro continuacion

Lorca Telecom Bondco SA 'REGS' 4,000% 18-Sep-2027
Louis Dreyfus Co BV 2,375% 27-Nov-2025

Loxam SAS 5,750% 15-Jul-2027

Matterhorn Telecom SA 'REGS' 2,625% 15-Sep-2024
Motion Finco Sarl 'REGS' 7,000% 15-May-2025

Nassa Topco AS 'REGS' 2,875% 06-Abr-2024

National Bank of Greece SA FRN 8,250% 18-Jul-2029

Naturgy Finance BV FRN (Perpetual) 4,125% 18-Nov-
2022

Netflix Inc 3,625% 15-May-2027

Netflix Inc 'REGS' 3,625% 15-Jun-2030

Netflix Inc 'REGS' 3,875% 15-Nov-2029

Nexi SpA 1,625% 30-Abr-2026

Nidda Healthcare Holding GmbH 'REGS' 3,500% 30-
Sep-2024

Nokia Oyj 'EMTN' 2,000% 15-Mar-2024

Nokia Oyj 'EMTN' 2,000% 11-Mar-2026

Nouryon Holding BV 'REGS' 6,500% 01-Oct-2026

Novo Banco SA/Luxembourg 3,500% 23-Ene-2043
Novomatic AG 'EMTN' 1,625% 20-Sep-2023

OCI NV 'REGS' 3,625% 15-Oct-2025

Organon & Co / Organon Foreign Debt Co-Issuer BV
'REGS' 2,875% 30-Abr-2028

Piraeus Financial Holdings SA 'EMTN' FRN 9,750% 26-
Jun-2029

PPF Telecom Group BV 'EMTN' 2,125% 31-Ene-2025
Pro-Gest SpA 'REGS' 3,250% 15-Dic-2024

Q-Park Holding | BV 'REGS' 1,500% 01-Mar-2025
Q-Park Holding | BV 'REGS' 2,000% 01-Mar-2027
Rakuten Group Inc 'REGS' FRN (Perpetual) 4,250% 22-
Abr-2027

RCI Banque SA FRN 2,625% 18-Feb-2030

Renault SA'EMTN' 1,000% 08-Mar-2023

Renault SA'EMTN' 1,000% 28-Nov-2025

Renault SA 'EMTN' 2,000% 28-Sep-2026

Renault SA'EMTN' 2,375% 25-May-2026

Repsol International Finance BV FRN 4,500% 25-Mar-
2075

Repsol International Finance BV FRN (Perpetual)
2,500% 22-Dic-2026

Rolls-Royce Plc 'EMTN' 0,875% 09-May-2024

Saipem Finance International BV 'EMTN' 2,625% 07-
Ene-2025

Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB FRN (Perpetual)
2,624% 30-Ene-2025

Schaeffler AG 'EMTN' 1,875% 26-Mar-2024

Schaeffler AG 'EMTN' 2,875% 26-Mar-2027

Selecta Group BV 8,000% 01-Abr-2026

Sigma Holdco BV 'REGS' 5,750% 15-May-2026

Silgan Holdings Inc 2,250% 01-Jun-2028

SoftBank Group Corp 4,750% 30-Jul-2025

SoftBank Group Corp 5,000% 15-Abr-2028

SoftBank Group Corp 5,250% 30-Jul-2027

Solvay Finance SACA FRN (Perpetual) 5,869% 03-Jun-
2024

SPCM SA 'REGS' 2,000% 01-Feb-2026

SPIE SA 3,125% 22-Mar-2024

Summer BC Holdco B SARL 'REGS' 5,750% 31-Oct-2026
Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH 'REGS'
2,000% 15-Jul-2025

Telecom lItalia Finance SA 'EMTN' 7,750% 24-Ene-2033
Telecom Italia SpA/Milano 'EMTN' 1,625% 18-Ene-2029
Telecom Italia SpA/Milano 'EMTN' 2,875% 28-Ene-2026
Telecom Italia SpA/Milano 'EMTN' 3,000% 30-Sep-2025
Telecom Italia SpA/Milano 'EMTN' 3,250% 16-Ene-2023
Telecom Italia SpA/Milano 'EMTN' 3,625% 25-May-
2026

Telecom Italia SpA/Milano 'EMTN' 4,000% 11-Abr-2024
Telefonica Europe BV FRN (Perpetual) 2,875% 24-Jun-
2027

Telefonica Europe BV FRN (Perpetual) 3,000% 04-Sep-
2023

Telefonica Europe BV FRN (Perpetual) 3,875% 22-Jun-
2026

Telefonica Europe BV FRN (Perpetual) 4,375% 14-Dic-
2024

Valor
razonable
usb

121.078
125.817
123.944
120.149
125.782
122.162
133.385
124.713

136.585
141.290
143.023
117.938
118.479

123.818
125.344
124.360

11.852
150.790
124.005
241.357

128.613

122.044
113.921
114.767
113.952
244.638

119.565

11.966
152.861
118.297
120.499
129.792

119.456

116.943
123.310

119.161

61.469

19.148
121.877
115.473
119.460
131.083
133.030
134.624
133.881

121.057
124.465
124.284
117.651

139.542
116.838
126.156
127.125
124.312
131.949

128.140
121.891

122.774

127.838

128.979

Activo
neto
total

%

0,09
0,09
0,09
0,09
0,09
0,09
0,10
0,09

0,10
0,10
0,10
0,09
0,09

0,09
0,09
0,09
0,01
0,11
0,09
0,18
0,09
0,09
0,08
0,08
0,08
0,18

0,09
0,01
0,11
0,09
0,09
0,09

0,09

0,09
0,09

0,09

0,04
0,01
0,09
0,08
0,09
0,10
0,10
0,10
0,10

0,09
0,09
0,09
0,09

0,10
0,09
0,09
0,09
0,09
0,10

0,09
0,09

0,09

0,09

0,09

75

Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacion

100.000
100.000
100.000

100.000

100.000

200.000

70.000
50.000
50.000
100.000
100.000
100.000

100.000

100.000
200.000
200.000
100.000
100.000
100.000

100.000
100.000
100.000

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

10.000
100.000

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

200.000
100.000

25.000
100.000

100.000
100.000
100.000
100.000

50.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

100.000
100.000
100.000

100.000

Euro continuacién

Teollisuuden Voima Oyj 'EMTN' 1,125% 09-Mar-2026
Tereos Finance Groupe | SA 4,125% 16-Jun-2023

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 1,125%
15-Oct-2024

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 1,250%
31-Mar-2023

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 1,625%
15-Oct-2028

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 6,000%
31-Ene-2025

thyssenkrupp AG 'EMTN' 1,875% 06-Mar-2023
thyssenkrupp AG 'EMTN' 2,500% 25-Feb-2025
thyssenkrupp AG 'EMTN' 2,875% 22-Feb-2024

Titan Global Finance Plc 2,375% 16-Nov-2024

TK Elevator Midco GmbH 'REGS' 4,375% 15-Jul-2027
Trivium Packaging Finance BV 'REGS' 3,750% 15-Ago-
2026

Unibail-Rodamco-Westfield SE FRN (Perpetual) 2,875%
25-Ene-2026

UniCredit SpA 'EMTN' 6,950% 31-Oct-2022

UniCredit SpA 'EMTN' FRN 2,000% 23-Sep-2029
UniCredit SpA FRN 2,731% 15-Ene-2032

Unipol Gruppo SpA 'EMTN' 3,250% 23-Sep-2030
Unipol Gruppo SpA 'EMTN' 3,500% 29-Nov-2027

UnipolSai Assicurazioni SpA 'EMTN' 3,875% 01-Mar-
2028

United Group BV 'REGS' 4,000% 15-Nov-2027

Valeo SA 'EMTN' 1,500% 18-Jun-2025

Veolia Environnement SA FRN (Perpetual) 2,250% 20-
Ene-2026

Verisure Holding AB 'REGS' 3,250% 15-Feb-2027
Verisure Holding AB 'REGS' 3,875% 15-Jul-2026
Verisure Midholding AB 'REGS' 5,250% 15-Feb-2029
Vertical Holdco GmbH 'REGS' 6,625% 15-Jul-2028
Victoria Plc 3,625% 24-Ago-2026

Virgin Media Finance Plc 'REGS' 3,750% 15-Jul-2030
Vmed 02 UK Financing | Plc 'REGS' 3,250% 31-Ene-2031
Vodafone Group Plc FRN 3,100% 03-Ene-2079
Vodafone Group Plc FRN 4,200% 03-Oct-2078

Volvo Car AB 'EMTN' 2,125% 02-Abr-2024

Webuild SpA 5,875% 15-Dic-2025

Wienerberger AG 2,000% 02-May-2024

Wintershall Dea Finance 2 BV FRN (Perpetual) 3,000%
20-Jul-2028

WMG Acquisition Corp 'REGS' 2,750% 15-Jul-2028

ZF Europe Finance BV 2,000% 23-Feb-2026

ZF Europe Finance BV 2,500% 23-Oct-2027

ZF Europe Finance BV 3,000% 23-Oct-2029

ZF North America Capital Inc 2,750% 27-Abr-2023
Ziggo Bond Co BV 'REGS' 3,375% 28-Feb-2030

Acciones de reparto — 3.283.516

(31 de diciembre de 2020: 308.999)

Bellis Acquisition Co Plc 'REGS' 3,250% 16-Feb-2026
Boparan Finance Plc 'REGS' 7,625% 30-Nov-2025
Burford Capital Plc 6,125% 26-Oct-2024

Co-Operative Bank Finance Plc/The FRN 9,000% 27-
Nov-2025

CPUK Finance Ltd 6,500% 28-Ago-2026

Ford Motor Credit Co LLC 'EMTN' 2,748% 14-Jun-2024
GKN Holdings Ltd 'EMTN' 4,625% 12-May-2032
Heathrow Finance Plc 6,250% 03-Mar-2025

HJ Heinz Finance UK Plc 6,250% 18-Feb-2030

Iceland Bondco Plc 'REGS' 4,625% 15-Mar-2025
Jerrold Finco Plc 'REGS' 4,875% 15-Ene-2026

Marks & Spencer Plc 4,500% 10-Jul-2027

Metro Bank Plc 'EMTN' FRN 9,500% 08-Oct-2025

MPT Operating Partnership LP / MPT Finance Corp
2,550% 05-Dic-2023

NGG Finance Plc FRN 5,625% 18-Jun-2073
Rolls-Royce Plc 'REGS' 5,750% 15-Oct-2027

Stonegate Pub Co Financing 2019 Plc 'REGS' 8,250% 31-
Jul-2025

TalkTalk Telecom Group Plc 3,875% 20-Feb-2025

Valor
razonable
usb

119.480
120.153
111.343

116.145
104.921
255.881

83.327
60.396
60.283
122.980
124.126
120.622

119.897

129.313
240.115
242.729
133.502
134.044
129.408

117.992
122.374
121.829

118.962
121.457
122.216
126.602
120.531
118.752
119.360
123.655
133.413
124.110
131.544

12.471
117.305

121.622
120.115
121.911
124.250
123.878
117.273

3.283.516
278.002
125.963

36.334
155.422

146.389
140.620
151.399
153.172

89.525
137.254
142.734
148.367
132.396
142.057

154.688
151.927
144.856

137.286

Activo
neto
total

%

0,09
0,09
0,08

0,08

0,08

0,19

0,06
0,04
0,04
0,09
0,09
0,09

0,09

0,09
0,18
0,18
0,10
0,10
0,09

0,09
0,09
0,09

0,09
0,09
0,09
0,09
0,09
0,09
0,09
0,09
0,10
0,09
0,10
0,01
0,09

0,09
0,09
0,09
0,09
0,09
0,09

2,41
0,20
0,09
0,03
0,11

0,11
0,10
0,11
0,11
0,07
0,10
0,11
0,11
0,10
0,10

0,11
0,11
0,11

0,10
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Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacién

50.000

100.000

50.000

100.000

100.000

100.000

50.000

45.000

105.000

50.000

25.000

25.000

50.000

35.000

200.000

200.000

20.000

20.000

20.000

25.000

30.000

10.000

10.000

25.000

20.000

30.000

25.000

50.000

35.000

10.000

30.000

114.000

20.000

15.000

10.000

10.000

200.000

20.000

20.000

50.000

30.000

14.000

40.000

82.000

17.000

30.000

Libra esterlina continuacion

Telecom Italia SpA/Milano 'EMTN' 5,875% 19-May-
2023

Thames Water Utilities Finance Plc 'EMTN' 2,875% 03-
May-2027

Thames Water Utilities Finance Plc 'EMTN' FRN 5,750%
13-Sep-2030

Virgin Media Secured Finance Plc 'REGS' 4,250% 15-
Ene-2030

Virgin Media Secured Finance Plc 'REGS' 5,000% 15-
Abr-2027

Virgin Media Vendor Financing Notes IIl DAC 'REGS'
4,875% 15-Jul-2028

Dolar estadounidense — 103.400.139
(31 de diciembre de 2020: 19.882.713)

1011778 BC ULC / New Red Finance Inc '144A' 3,500%
15-Feb-2029

1011778 BC ULC / New Red Finance Inc '144A' 3,875%
15-Ene-2028

1011778 BC ULC / New Red Finance Inc '144A' 4,000%
15-Oct-2030

1011778 BC ULC / New Red Finance Inc '144A' 4,250%
15-May-2024

1011778 BC ULC / New Red Finance Inc '144A' 4,375%
15-Ene-2028

1011778 BC ULC / New Red Finance Inc '144A' 5,750%
15-Abr-2025

AAG FH LP / AAG FH Finco Inc '144A' 9,750% 15-Jul-
2024

Abercrombie & Fitch Management Co '144A' 8,750%
15-Jul-2025

ABJA Investment Co Pte Ltd 5,450% 24-Ene-2028

ABJA Investment Co Pte Ltd 5,950% 31-Jul-2024
Academy Ltd '144A' 6,000% 15-Nov-2027

Acadia Healthcare Co Inc '144A' 5,000% 15-Abr-2029
Acadia Healthcare Co Inc '144A' 5,500% 01-Jul-2028
ACI Worldwide Inc '144A' 5,750% 15-Ago-2026
Acrisure LLC / Acrisure Finance Inc '144A' 7,000% 15-
Nov-2025

Acrisure LLC / Acrisure Finance Inc '144A' 10,125% 01-
Ago-2026

AdaptHealth LLC '144A' 6,125% 01-Ago-2028

Adient Global Holdings Ltd '144A' 4,875% 15-Ago-2026
Adient US LLC '144A' 9,000% 15-Abr-2025

ADT Security Corp/The 3,500% 15-Jul-2022

ADT Security Corp/The 4,125% 15-Jun-2023

ADT Security Corp/The '144A' 4,875% 15-Jul-2032
Adtalem Global Education Inc '144A' 5,500% 01-Mar-
2028

Advanced Drainage Systems Inc '144A' 5,000% 30-Sep-
2027

Advantage Sales & Marketing Inc '144A' 6,500% 15-
Nov-2028

AECOM 5,125% 15-Mar-2027

AerCap Holdings NV FRN 5,75% 10-Oct-2079

Aethon United BR LP / Aethon United Finance Corp
'144A' 8,250% 15-Feb-2026

Affinity Gaming '144A' 6,875% 15-Dic-2027

AG Issuer LLC '144A" 6,250% 01-Mar-2028

Agile Group Holdings Ltd FRN (Perpetual) 8,375% 04-
Dic-2023

AHP Health Partners Inc '144A' 9,750% 15-Jul-2026

Air Methods Corp '144A' 8,000% 15-May-2025
Akumin Inc '144A' 7,000% 01-Nov-2025

Albertsons Cos Inc / Safeway Inc / New Albertsons LP /
Albertsons LLC '144A" 3,250% 15-Mar-2026

Albertsons Cos Inc / Safeway Inc / New Albertsons LP /
Albertsons LLC '144A' 3,500% 15-Feb-2023

Albertsons Cos Inc / Safeway Inc / New Albertsons LP /
Albertsons LLC '144A' 3,500% 15-Mar-2029

Albertsons Cos Inc / Safeway Inc / New Albertsons LP /
Albertsons LLC '144A' 4,625% 15-Ene-2027

Albertsons Cos Inc / Safeway Inc / New Albertsons LP /
Albertsons LLC '144A' 4,875% 15-Feb-2030

Albertsons Cos Inc / Safeway Inc / New Albertsons LP /
Albertsons LLC '144A' 5,875% 15-Feb-2028

Activo

Valor neto
razonable total
usb %
75.058 0,06
143.809 0,11
72.910 0,05
138.396 0,10
144.305 0,11
140.647 0,10
103.400.139 75:94
49.437 0,04
45.619 0,03
101.719 0,07
50.581 0,04
25.379 0,02
26.543 0,02
49.752 0,04
38.848 0,03
215.530 0,16
216.570 0,16
21.447 0,02
20.914 0,02
21.391 0,02
26.297 0,02
30.708 0,02
11.295 0,01
10.662 0,01
25.762 0,02
22.080 0,02
30.600 0,02
26.344 0,02
52.870 0,04
35.725 0,03
10.416 0,01
31.680 0,02
127.110 0,09
20.879 0,02
16.260 0,01
10.648 0,01
10.573 0,01
208.982 0,15
21.541 0,02
18.925 0,01
52.056 0,04
30.605 0,02
14.413 0,01
39.600 0,03
85.850 0,06
18.152 0,01
32.370 0,02
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Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacion

19.000

200.000

40.000

50.000

10.000

11.000

30.000

45.000

100.000

140.000

50.000
15.000
40.000
52.000
10.000
50.000
30.000
200.000
400.000
200.000
200.000
85.000

150.000

25.000

50.005

44.335

58.586

70.164

58.921

59.025

158.000

105.000

134.000
225.000

145.000

10.000

35.000

15.000

35.000

13.000

10.000
60.000

60.000

50.000

55.000

55.000

30.000

14.000
11.000

Délar estadounidense continuacién
Albertsons Cos Inc / Safeway Inc / New Albertsons LP /
Albertsons LLC '144A' 7,500% 15-Mar-2026

Alcoa Nederland Holding BV '144A' 5,500% 15-Dic-
2027

Allegheny Ludlum LLC 6,950% 15-Dic-2025

Allegheny Technologies Inc 5,875% 01-Dic-2027
Allegheny Technologies Inc 7,875% 15-Ago-2023
Alliance Resource Operating Partners LP / Alliance Re-
source Finance Corp '144A' 7,500% 01-May-2025
Alliant Holdings Intermediate LLC / Alliant Holdings Co-
Issuer '144A' 4,250% 15-Oct-2027

Alliant Holdings Intermediate LLC / Alliant Holdings Co-
Issuer '144A' 6,750% 15-Oct-2027

Allied Universal Holdco LLC / Allied Universal Finance
Corp '144A' 6,625% 15-Jul-2026

Allied Universal Holdco LLC / Allied Universal Finance
Corp '144A' 9,750% 15-Jul-2027

Allison Transmission Inc '144A' 3,750% 30-Ene-2031
Allison Transmission Inc '144A' 4,750% 01-Oct-2027
Allison Transmission Inc '144A' 5,875% 01-Jun-2029
Ally Financial Inc 5,750% 20-Nov-2025

Altera Infrastructure LP/Teekay Offshore Finance Corp
'144A' 8,500% 15-Jul-2023

Altice Financing SA '144A' 5,000% 15-Ene-2028

Altice France Holding SA '144A' 6,000% 15-Feb-2028
Altice France Holding SA '144A' 10,500% 15-May-2027
Altice France SA/France '144A' 5,125% 15-Jul-2029
Altice France SA/France '144A' 5,500% 15-Ene-2028
Altice France SA/France '144A' 8,125% 01-Feb-2027
AMC Entertainment Holdings Inc '144A' 10,500% 15-
Abr-2025

AMC Networks Inc 4,250% 15-Feb-2029

AMC Networks Inc 4,750% 01-Ago-2025

American Airlines 2013-1 Class A Pass Through Trust
4,000% 15-Jul-2025

American Airlines 2013-2 Class A Pass Through Trust
4,950% 15-Ene-2023

American Airlines 2014-1 Class A Pass Through Trust
3,700% 01-Oct-2026

American Airlines 2015-1 Class A Pass Through Trust
3,375% 01-May-2027

American Airlines 2016-1 Class A Pass Through Trust
4,100% 15-Ene-2028

American Airlines 2016-2 Class A Pass Through Trust
3,650% 15-Jun-2028

American Airlines Group Inc '144A' 3,750% 01-Mar-
2025

American Airlines Group Inc '144A' 5,000% 01-Jun-
2022

American Airlines Inc '144A" 11,750% 15-Jul-2025
American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd '144A'
5,500% 20-Abr-2026

American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd '144A"
5,750% 20-Abr-2029

American Axle & Manufacturing Inc 6,250% 01-Abr-
2025

American Axle & Manufacturing Inc 6,250% 15-Mar-
2026

American Axle & Manufacturing Inc 6,500% 01-Abr-
2027

American Axle & Manufacturing Inc 6,875% 01-Jul-
2028

American Builders & Contractors Supply Co Inc '144A'
4,000% 15-Ene-2028

American Greetings Corp '144A' 8,750% 15-Abr-2025
AmeriGas Partners LP / AmeriGas Finance Corp 5,500%
20-May-2025

AmeriGas Partners LP / AmeriGas Finance Corp 5,625%
20-May-2024

AmeriGas Partners LP / AmeriGas Finance Corp 5,750%
20-May-2027

AmeriGas Partners LP / AmeriGas Finance Corp 5,875%
20-Ago-2026

Ambkor Technology Inc '144A' 6,625% 15-Sep-2027
AMN Healthcare Inc '144A' 4,000% 15-Abr-2029

AMN Healthcare Inc '144A' 4,625% 01-Oct-2027
Amsted Industries Inc '144A' 4,625% 15-May-2030

Valor
razonable
usb

20.911
217.210
43.946
52.552
10.975
10.779
30.493
47.350
106.148

154.350

49.206
15.628
43.880
59.781
9.197
49.149
29.808
222.503
402.460
207.790
218.150
92.395

151.500
25.735
48.752
45.002
59.707
69.896
58.677
57.318

145.781

105.132

168.338
238.500

156.722

10.350

36.144

15.916

38.238

13.339

10.438
66.027

65.719
55.905
61.619
59.441
30.321

14.577
11.289

Activo
neto
total

%

0,02
0,16
0,03
0,04
0,01
0,01
0,02
0,03
0,08
0,11
0,04
0,01
0,03
0,04
0,01
0,04
0,02
0,16
0,30
0,15
0,16
0,07
0,11
0,02
0,04
0,03
0,04
0,05

0,04

0,04

0,08

0,12
0,17

0,11

0,01

0,03

0,01

0,03

0,01

0,01
0,05

0,05
0,04
0,04
0,04
0,02

0,01
0,01
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Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacién

10.000
10.000
10.000
15.000

15.000

40.000

45.000
25.000
15.000
20.000
20.000
70.000
52.000
80.000
35.000
83.000
20.000
20.000
20.000
25.000
10.000

10.000
20.000
55.000
20.000
147.000
86.000
10.000
15.000
20.000
25.000
30.000
60.000
30.000

15.000

90.000
30.000
24.000

100.000

24.000

35.000

5.000
60.000
14.000

20.000

41.000
15.000

20.000
10.000
10.000
100.000

76.000
70.000
55.000
45.000
10.000

15.000

45.000
5.000
150.000
40.000
10.000

Délar estadounidense continuacién

Amsted Industries Inc '144A' 5,625% 01-Jul-2027
AmWINS Group Inc '144A' 7,750% 01-Jul-2026
AngloGold Ashanti Holdings Plc 5,125% 01-Ago-2022
Antero Midstream Partners LP / Antero Midstream Fi-
nance Corp '144A' 5,750% 01-Mar-2027

Antero Midstream Partners LP / Antero Midstream Fi-
nance Corp '144A' 5,750% 15-Ene-2028

Antero Midstream Partners LP / Antero Midstream Fi-
nance Corp '144A' 7,875% 15-May-2026

Antero Resources Corp 5,000% 01-Mar-2025

Antero Resources Corp '144A' 7,625% 01-Feb-2029
Antero Resources Corp '144A' 8,375% 15-Jul-2026
Apache Corp 4,250% 15-Ene-2030

Apache Corp 4,250% 15-Ene-2044

Apache Corp 4,375% 15-Oct-2028

Apache Corp 4,625% 15-Nov-2025

Apache Corp 4,750% 15-Abr-2043

Apache Corp 4,875% 15-Nov-2027

Apache Corp 5,100% 01-Sep-2040

Apache Corp 5,250% 01-Feb-2042

Apache Corp 5,350% 01-Jul-2049

Apache Corp 6,000% 15-Ene-2037

Apache Corp 7,375% 15-Ago-2047

Apex Tool Group LLC / BC Mountain Finance Inc '144A"
9,000% 15-Feb-2023

Aptim Corp '144A" 7,750% 15-Jun-2025

APX Group Inc 7,625% 01-Sep-2023

APX Group Inc 8,500% 01-Nov-2024

APX Group Inc '144A' 6,750% 15-Feb-2027

Aramark Services Inc '144A' 5,000% 01-Feb-2028
Aramark Services Inc '144A' 6,375% 01-May-2025
ArcelorMittal SA 3,600% 16-Jul-2024

ArcelorMittal SA 4,250% 16-Jul-2029

ArcelorMittal SA 7,000% 01-Mar-2041

ArcelorMittal SA 7,250% 15-Oct-2039

Arches Buyer Inc '144A' 4,250% 01-Jun-2028

Arches Buyer Inc '144A' 6,125% 01-Dic-2028
Archrock Partners LP / Archrock Partners Finance Corp
'144A' 6,250% 01-Abr-2028

Archrock Partners LP / Archrock Partners Finance Corp
'144A' 6,875% 01-Abr-2027

Arconic Corp '144A' 6,000% 15-May-2025

Arconic Corp '144A' 6,125% 15-Feb-2028

Ardagh Packaging Finance Plc / Ardagh Holdings USA
Inc '144A' 4,125% 15-Ago-2026

Ardagh Packaging Finance Plc / Ardagh Holdings USA
Inc'144A" 5,250% 15-Ago-2027

Ardagh Packaging Finance Plc / Ardagh Holdings USA
Inc'144A" 5,250% 15-Ago-2027

Asbury Automotive Group Inc 4,500% 01-Mar-2028
Asbury Automotive Group Inc 4,750% 01-Mar-2030
Ascend Learning LLC '144A' 6,875% 01-Ago-2025
Ascent Resources Utica Holdings LLC / ARU Finance
Corp '144A' 7,000% 01-Nov-2026

Ascent Resources Utica Holdings LLC / ARU Finance
Corp '144A" 9,000% 01-Nov-2027

ASGN Inc '144A' 4,625% 15-May-2028

Ashton Woods USA LLC / Ashton Woods Finance Co
'144A' 6,625% 15-Ene-2028

Assurant Inc FRN 7,000% 27-Mar-2048
AssuredPartners Inc '144A' 5,625% 15-Ene-2029
AssuredPartners Inc '144A' 7,000% 15-Ago-2025

Aston Martin Capital Holdings Ltd '144A' 10,500% 30-
Nov-2025

Avantor Funding Inc '144A' 4,625% 15-Jul-2028
Avaya Inc '144A' 6,125% 15-Sep-2028

Avient Corp 5,250% 15-Mar-2023

Avient Corp '144A' 5,750% 15-May-2025

Avis Budget Car Rental LLC / Avis Budget Finance Inc
'144A' 5,750% 15-Jul-2027

Avis Budget Car Rental LLC / Avis Budget Finance Inc
'144A' 5,750% 15-Jul-2027

Avon Products Inc 6,500% 15-Mar-2023

Avon Products Inc 8,450% 15-Mar-2043

Axalta Coating Systems LLC '144A" 3,375% 15-Feb-2029
B&G Foods Inc 5,260% 01-Abr-2025

B&G Foods Inc 5,260% 15-Sep-2027

Valor
razonable
usb

10.572
10.627
10.450
15.646

15.805

44.836

46.112
27.782
17.081
21.128
19.621
74.612
56.308
81.874
37.954
87.046
21.177
21.077
22.995
30.009
10.090

8.818
20.575
57.578
21.322

153.799
91.483
10.731
16.635
27.812
35.397
29.705
61.922
31.377

15.971

96.035
32.271
24.812

102.133

24.512

36.032

5.234
61.394
14.695

27.717

43.057
16.038

23.147
10.020
10.248
111.700

80.334
75.015
59.042
47.619
10.444

15.748

48.510
6.509
147.028
41.134
10.428

Activo
neto
total

%

0,01
0,01
0,01
0,01

0,01

0,03

0,03
0,02
0,01
0,02
0,01
0,05
0,04
0,06
0,03
0,06
0,02
0,02
0,02
0,02
0,01

0,01
0,01
0,04
0,02
0,11
0,07
0,01
0,01
0,02
0,03
0,02
0,05
0,02

0,01

0,07
0,02
0,02

0,07

0,02

0,03
0,00
0,04
0,01

0,02

0,03
0,01

0,02
0,01
0,01
0,08

0,06
0,05
0,04
0,03
0,01

0,01

0,04
0,00
0,11
0,03
0,01

77

Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacion

25.000

85.000
69.000
15.000
70.000
40.000
200.000

45.000

40.000

200.000
20.000
150.000
83.000

115.000
82.000
40.000
77.000

160.000
40.000
10.000

144.000

181.000
10.000
10.000
85.000
20.000
20.000

200.000
35.000

3.000
20.000
50.000
10.000
25.000
15.000
18.000
30.000
40.000

70.000
10.000
10.000

60.000

10.000
110.000
55.000
190.000
20.000
75.000
55.000
55.000
44.000
240.000
45.000
41.000
200.000
20.000

200.000

25.000
35.000
11.000
35.000
83.000

50.000

Délar estadounidense continuacién

Baffinland Iron Mines Corp / Baffinland Iron Mines LP
'144A' 8,750% 15-Jul-2026

Ball Corp 2,875% 15-Ago-2030

Ball Corp 4,000% 15-Nov-2023

Ball Corp 4,875% 15-Mar-2026

Ball Corp 5,260% 01-Jul-2025

Bally's Corp '144A' 6,750% 01-Jun-2027

Banco Bradesco SA/Cayman Islands 'REGS' 3,200% 27-
Ene-2025

Banco BTG Pactual SA/Cayman Islands 'REGS' 2,750%
11-Ene-2026

Banco BTG Pactual SA/Cayman Islands 'REGS' 4,500%
10-Ene-2025

Banco de Bogota SA 'REGS' 6,250% 12-May-2026
Bancolombia SA 5,125% 11-Sep-2022

Banff Merger Sub Inc '144A' 9,750% 01-Sep-2026
Bausch Health Americas Inc '144A' 8,500% 31-Ene-
2027

Bausch Health Americas Inc '144A'9,250% 01-Abr-2026
Bausch Health Cos Inc '144A' 5,000% 30-Ene-2028
Bausch Health Cos Inc '144A' 5,000% 15-Feb-2029
Bausch Health Cos Inc '144A' 5,250% 30-Ene-2030
Bausch Health Cos Inc '144A' 5,250% 15-Feb-2031
Bausch Health Cos Inc '144A' 5,500% 01-Nov-2025
Bausch Health Cos Inc '144A' 5,750% 15-Ago-2027
Bausch Health Cos Inc '144A' 6,125% 15-Abr-2025
Bausch Health Cos Inc '144A' 6,250% 15-Feb-2029
Bausch Health Cos Inc '144A' 7,000% 15-Ene-2028
Bausch Health Cos Inc '144A' 7,250% 30-May-2029
Bausch Health Cos Inc '144A' 9,000% 15-Dic-2025
Baytex Energy Corp '144A' 5,625% 01-Jun-2024
Baytex Energy Corp '144A' 8,750% 01-Abr-2027
BBVA Bancomer SA/Texas 'REGS' 6,750% 30-Sep-2022
BCPE Empire Holdings Inc '144A' 7,625% 01-May-2027
Beazer Homes USA Inc 5,875% 15-Oct-2027

Beazer Homes USA Inc 7,250% 15-Oct-2029

Bed Bath & Beyond Inc 4,915% 01-Ago-2034

Bed Bath & Beyond Inc 5,165% 01-Ago-2044

Belo Corp 7,250% 15-Sep-2027

Belo Corp 7,750% 01-Jun-2027

Berry Global Inc '144A' 4,500% 15-Feb-2026

Berry Global Inc '144A" 5,625% 15-Jul-2027

Big River Steel LLC / BRS Finance Corp '144A' 6,625%
31-Ene-2029

Black Knight InfoServ LLC '144A' 3,625% 01-Sep-2028
Block Communications Inc '144A' 4,875% 01-Mar-2028
Blue Racer Midstream LLC / Blue Racer Finance Corp
'144A' 6,625% 15-Jul-2026

Blue Racer Midstream LLC / Blue Racer Finance Corp
'144A' 7,625% 15-Dic-2025

Boise Cascade Co '144A' 4,875% 01-Jul-2030
Bombardier Inc '144A' 7,500% 01-Dic-2024
Bombardier Inc '144A" 7,500% 15-Mar-2025
Bombardier Inc '144A' 7,875% 15-Abr-2027

Booz Allen Hamilton Inc '144A' 3,875% 01-Sep-2028
Booz Allen Hamilton Inc '144A' 4,000% 01-Jul-2029
Boxer Parent Co Inc '144A' 7,125% 02-Oct-2025
Boxer Parent Co Inc '144A' 9,125% 01-Mar-2026
Boyd Gaming Corp 4,750% 01-Dic-2027

Boyd Gaming Corp '144A' 4,750% 15-Jun-2031

Boyd Gaming Corp '144A' 8,625% 01-Jun-2025

Brand Industrial Services Inc '144A' 8,500% 15-Jul-2025
Braskem Finance Ltd 6,450% 03-Feb-2024

Braskem Netherlands Finance BV 'REGS' 4,500% 10-
Ene-2028

Braskem Netherlands Finance BV 'REGS' 4,500% 31-
Ene-2030

Brightstar Escrow Corp '144A'9,750% 15-Oct-2025
Brinker International Inc 3,875% 15-May-2023
Brink's Co/The '144A" 4,625% 15-Oct-2027

Brink's Co/The '144A' 5,500% 15-Jul-2025

Brookfield Property REIT Inc / BPR Cumulus LLC / BPR
Nimbus LLC / GGSI Sellco LL '144A' 5,750% 15-May-
2026

Brookfield Residential Properties Inc / Brookfield Resi-
dential US LLC '144A" 4,875% 15-Feb-2030

Valor
razonable
usb

26.531

83.544
73.498
16.726
79.214
42.677
206.029

43.909

41.948

219.257
20.704
158.063
90.419

125.229
77.900
37.351
71.706

149.808
41.090
10.645

147.780

179.244
10.330
10.247
91.252
20.206
20.177

212.756
35.889

3.152
22.278
47.810

9.269
29.109
17.609
18.430
31.765
44.193

69.736
10.237
10.487

65.029

10.646
115.088
56.684
197.364
20.451
76.781
58.998
58.254
45.595
249.667
49.663
41.807
226.250
21.099

208.492

27.012
36.163
11.483
37.217
87.365

49.615

Activo
neto
total

%

0,02

0,06
0,05
0,01
0,06
0,03
0,15

0,03

0,03

0,16
0,01
0,12
0,07

0,09
0,06
0,03
0,05
0,11
0,03
0,01
0,11
0,13
0,01
0,01
0,07
0,01
0,01
0,16
0,03
0,00
0,02
0,03
0,01
0,02
0,01
0,01
0,02
0,03

0,05
0,01
0,01

0,05

0,01
0,08
0,04
0,14
0,01
0,06
0,04
0,04
0,03
0,18
0,04
0,03
0,17
0,02

0,15

0,02
0,03
0,01
0,03
0,06

0,04
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Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacién

50.000

20.000

60.000
20.000
12.000

5.000
56.000
56.000
10.000
29.000
10.000
90.000
30.000

60.000
55.000
70.000
216.000
79.000
79.000

44.000

25.000
60.000
25.000
15.000
127.000
10.000
106.000
43.000
16.000
12.000

30.000
10.000

30.000
155.000
55.000
35.000
60.000
195.000
25.000
50.000
20.000
65.000
60.000
20.000
20.000

35.000

10.000
75.000

11.000

359.000

255.000

197.000

55.000

155.000

126.000

155.000

102.000

Délar estadounidense continuacién
Brookfield Residential Properties Inc / Brookfield Resi-
dential US LLC '144A' 6,250% 15-Sep-2027

Brundage-Bone Concrete Pumping Holdings Inc '144A'
6,000% 01-Feb-2026

Buckeye Partners LP 3,950% 01-Dic-2026

Buckeye Partners LP 4,125% 01-Dic-2027

Buckeye Partners LP 4,150% 01-Jul-2023

Buckeye Partners LP 5,850% 15-Nov-2043

Buckeye Partners LP '144A' 4,125% 01-Mar-2025
Buckeye Partners LP '144A' 4,500% 01-Mar-2028
Builders FirstSource Inc '144A' 5,000% 01-Mar-2030
Builders FirstSource Inc '144A' 6,750% 01-Jun-2027
BWHX Technologies Inc '144A' 4,125% 30-Jun-2028
BWX Technologies Inc '144A' 4,125% 15-Abr-2029

BY Crown Parent LLC / BY Bond Finance Inc '144A'
4,250% 31-Ene-2026

BY Crown Parent LLC '144A' 7,375% 15-Oct-2024

C&S Group Enterprises LLC '144A' 5,000% 15-Dic-2028
Cable One Inc '144A' 4,000% 15-Nov-2030

Caesars Entertainment Inc '144A' 6,250% 01-Jul-2025

Caesars Entertainment Inc '144A' 8,125% 01-Jul-2027

Caesars Resort Collection LLC / CRC Finco Inc '144A'
5,260% 15-Oct-2025

Caesars Resort Collection LLC / CRC Finco Inc '144A"
5,750% 01-Jul-2025

California Resources Corp '144A' 7,125% 01-Feb-2026
Callon Petroleum Co 6,125% 01-Oct-2024

Callon Petroleum Co 6,250% 15-Abr-2023

Calpine Corp '144A' 3,750% 01-Mar-2031

Calpine Corp '144A' 4,500% 15-Feb-2028

Calpine Corp '144A' 4,625% 01-Feb-2029

Calpine Corp '144A' 5,000% 01-Feb-2031

Calpine Corp '144A' 5,125% 15-Mar-2028

Calpine Corp '144A' 5,260% 01-Jun-2026

Calumet Specialty Products Partners LP / Calumet Fi-
nance Corp '144A' 11,000% 15-Abr-2025

Camelot Finance SA '144A' 4,500% 01-Nov-2026
Cargo Aircraft Management Inc '144A' 4,750% 01-Feb-
2028

Carnival Corp 6,650% 15-Ene-2028

Carnival Corp '144A' 5,750% 01-Mar-2027

Carnival Corp '144A' 7,625% 01-Mar-2026

Carnival Corp '144A'9,875% 01-Ago-2027

Carnival Corp '144A' 10,500% 01-Feb-2026

Carnival Corp '144A" 11,500% 01-Abr-2023

Carnival Plc 7,875% 01-Jun-2027

Carpenter Technology Corp 6,375% 15-Jul-2028
Cars.com Inc '144A' 6,375% 01-Nov-2028

Carvana Co '144A' 5,500% 15-Abr-2027

Carvana Co '144A' 5,625% 01-Oct-2025

Carvana Co '144A' 5,875% 01-Oct-2028

Cascades Inc/Cascades USA Inc '144A' 5,125% 15-Ene-
2026

Cascades Inc/Cascades USA Inc '144A' 5,375% 15-Ene-
2028

Castle US Holding Corp '144A' 9,500% 15-Feb-2028
Catalent Pharma Solutions Inc '144A' 3,125% 15-Feb-
2029

Catalent Pharma Solutions Inc '144A' 5,000% 15-Jul-
2027

CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp 4,500%
01-May-2032

CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp '144A'
4,250% 01-Feb-2031

CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp '144A"
4,500% 15-Ago-2030

CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp '144A"
4,500% 01-Jun-2033

CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp '144A"
4,750% 01-Mar-2030

CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp '144A"
5,000% 01-Feb-2028

CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp '144A"
5,125% 01-May-2027

CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp '144A"
5,375% 01-Jun-2029

Valor
razonable
usb

52.945

21.105

61.224
20.363
12.440

4.984
58.213
57.529
10.529
31.147
10.202
91.804
31.485

61.201
54.713
70.350
229.329
87.963
80.220

46.420

26.341
59.366
25.045
14.305
129.699
9.859
105.682
43.867
16.503
13.082

31.487
10.230

32.531
162.556
59.813
40.907
69.933
220.842
29.808
54.930
21.358
67.371
62.535
21.072
21.366

36.838

10.470
72.736

11.511

373.258

260.419

205.619

56.348

163.912

132.362

162.773

111.624

Activo
neto
total

%

0,04

0,02

0,04
0,01
0,01
0,00
0,04
0,04
0,01
0,02
0,01
0,07
0,02

0,04
0,04
0,05
0,17
0,06
0,06

0,03

0,02
0,04
0,02
0,01
0,09
0,01
0,08
0,03
0,01
0,01

0,02
0,01

0,02
0,12
0,04
0,03
0,05
0,16
0,02
0,04
0,02
0,05
0,05
0,02
0,02

0,03

0,01
0,05

0,01

0,19

0,15

0,04

0,12

0,10

0,12

0,08

78

Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacion

122.000

30.000
55.000
62.000
35.000
60.000
20.000
20.000
30.000
90.000
20.000

20.000

100.000
200.000
200.000
45.000
90.000
110.000
102.000
119.000
191.000
47.000
15.000
115.000
10.000
10.000
91.000
37.000
37.000
35.000
135.000

40.000

55.000
45.000
105.000
85.000
75.000
70.000

25.000

110.000

200.000

200.000

200.000

200.000

50.000

15.000

25.000

100.000

20.000

44.000

25.000

70.000

104.000

40.000

40.000

20.000

200.000

200.000

20.000
55.000

Délar estadounidense continuacién

CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp '144A'
5,500% 01-May-2026

CD&R Smokey Buyer Inc '144A' 6,750% 15-Jul-2025
CDK Global Inc 4,875% 01-Jun-2027

CDK Global Inc '144A' 5,260% 15-May-2029

CDW LLC / CDW Finance Corp 3,250% 15-Feb-2029
CDW LLC / CDW Finance Corp 4,125% 01-May-2025
CDW LLC / CDW Finance Corp 4,250% 01-Abr-2028
CDW LLC / CDW Finance Corp 5,500% 01-Dic-2024
CEC Entertainment LLC '144A' 6,750% 01-May-2026
Cedar Fair LP 5,250% 15-Jul-2029

Cedar Fair LP / Canada's Wonderland Co / Magnum
Management Corp 5,375% 01-Jun-2024

Cedar Fair LP / Canada's Wonderland Co / Magnum
Management Corp / Millennium Op '144A' 5,500% 01-
May-2025

Cemex SAB de CV 'REGS' 3,875% 11-Jul-2031

Cemex SAB de CV 'REGS' 5,450% 19-Nov-2029
Cemex SAB de CV 'REGS' 7,375% 05-Jun-2027
Cengage Learning Inc '144A' 9,500% 15-Jun-2024
Centene Corp 2,500% 01-Mar-2031

Centene Corp 3,000% 15-Oct-2030

Centene Corp 3,375% 15-Feb-2030

Centene Corp 4,250% 15-Dic-2027

Centene Corp 4,625% 15-Dic-2029

Centene Corp '144A' 5,375% 15-Ago-2026

Central Garden & Pet Co 4,125% 15-Oct-2030
Central Garden & Pet Co '144A' 4,125% 30-Abr-2031
Century Communities Inc 5,875% 15-Jul-2025
Century Communities Inc 6,750% 01-Jun-2027

CF Industries Inc 3,450% 01-Jun-2023

CF Industries Inc 4,950% 01-Jun-2043

CF Industries Inc 5,150% 15-Mar-2034

CF Industries Inc 5,375% 15-Mar-2044

Charles River Laboratories International Inc '144A"
3,750% 15-Mar-2029

Charles River Laboratories International Inc '144A"
4,250% 01-May-2028

Chemours Co/The 5,375% 15-May-2027

Chemours Co/The '144A" 5,750% 15-Nov-2028
Cheniere Energy Inc '144A' 4,625% 15-Oct-2028
Cheniere Energy Partners LP 4,500% 01-Oct-2029
Cheniere Energy Partners LP 5,625% 01-Oct-2026
Cheniere Energy Partners LP '144A" 4,000% 01-Mar-
2031

Chesapeake Energy Corp '144A' 5,500% 01-Feb-2026
Chesapeake Energy Corp '144A' 5,875% 01-Feb-2029
China Evergrande Group 8,250% 23-Mar-2022

China Evergrande Group 8,750% 28-Jun-2025

China Evergrande Group 9,500% 11-Abr-2022

China Evergrande Group 11,500% 22-Ene-2023
Chobani LLC / Chobani Finance Corp Inc '144A' 4,625%
15-Nov-2028

Chobani LLC / Chobani Finance Corp Inc '144A' 7,500%
15-Abr-2025

CHS/Community Health Systems Inc '144A' 4,750% 15-
Feb-2031

CHS/Community Health Systems Inc '144A' 5,625% 15-
Mar-2027

CHS/Community Health Systems Inc '144A' 6,000% 15-
Ene-2029

CHS/Community Health Systems Inc '144A' 6,625% 15-
Feb-2025

CHS/Community Health Systems Inc '144A' 6,875% 01-
Abr-2028

CHS/Community Health Systems Inc '144A' 6,875% 15-
Abr-2029

CHS/Community Health Systems Inc '144A' 8,000% 15-
Mar-2026

CHS/Community Health Systems Inc '144A' 8,000% 15-
Dic-2027

Churchill Downs Inc '144A' 4,750% 15-Ene-2028
Churchill Downs Inc '144A' 5,500% 01-Abr-2027

CIFI Holdings Group Co Ltd 6,550% 28-Mar-2024
Cimpress Plc '144A' 7,000% 15-Jun-2026

Cincinnati Bell Inc '144A' 7,000% 15-Jul-2024
Cincinnati Bell Inc '144A' 8,000% 15-Oct-2025

Valor
razonable
usb

126.421

32.194
58.318
67.827
35.481
62.784
21.060
22.293
30.825
92.897
20.302

20.900

101.775
220.523
225.500
46.183
88.875
113.138
106.728
125.545
210.295
49.181
15.373
116.616
10.355
10.653
95.095
43.787
44.913
43.416
137.048

41.413

59.729
48.206
110.906
91.481
78.000
73.237

26.445
119.212
171.500
134.125
171.500
160.002

51.912

15.636

25.062
106.631

21.427

46.585

24.764

73.457
112.192

44.554

41.444

20.887
210.400
211.099

20.590
57.931

Activo
neto
total

%

0,09

0,02
0,04
0,05
0,03
0,05
0,02
0,02
0,02
0,07
0,01

0,02

0,07
0,16
0,17
0,03
0,06
0,08
0,08
0,09
0,15
0,04
0,01
0,09
0,01
0,01
0,07
0,03
0,03
0,03
0,10

0,03

0,04
0,04
0,08
0,07
0,06
0,05

0,02
0,09
0,13
0,10
0,13
0,12
0,04
0,01
0,02
0,08
0,02
0,03
0,02
0,05
0,08
0,03
0,03
0,02
0,15
0,15

0,01
0,04
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Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacién

380.000
30.000
30.000
20.000
55.000
70.000
95.000

150.000

10.000
10.000
10.000

40.000

92.000

10.000
45.000

25.000

11.000
25.000
25.000
13.000
10.000

45.000
59.000
200.000
38.000
100.000
20.000
87.000
95.000
35.000
25.000

48.000

30.000

120.000

155.000
6.000
200.000

65.000

20.000

30.000
30.000
50.000
25.000
105.000

10.000

25.000

10.000
86.000
12.000
12.000
45.000
125.000
11.000
13.000
10.000
50.000
36.000

Délar estadounidense continuacién

Cinemark USA Inc '144A'" 5,250% 15-Jul-2028

CIT Group Inc 4,750% 16-Feb-2024

CIT Group Inc 5,00% 15-Ago-2022

CIT Group Inc 5,250% 07-Mar-2025

CIT Group Inc 6,125% 09-Mar-2028

CIT Group Inc FRN 3,929% 19-Jun-2024

Clarios Global LP / Clarios US Finance Co '144A' 6,250%
15-May-2026

Clarios Global LP / Clarios US Finance Co '144A' 8,500%
15-May-2027

Clean Harbors Inc '144A' 4,875% 15-Jul-2027

Clean Harbors Inc '144A' 5,125% 15-Jul-2029

Clear Channel International BV '144A' 6,625% 01-Ago-
2025

Clear Channel Outdoor Holdings Inc '144A' 7,750% 15-
Abr-2028

Clear Channel Worldwide Holdings Inc '144A' 5,125%
15-Ago-2027

Clearwater Paper Corp '144A' 4,750% 15-Ago-2028

Clearway Energy Operating LLC '144A" 3,750% 15-Feb-
2031

Clearway Energy Operating LLC '144A' 4,750% 15-Mar-
2028

Cleaver-Brooks Inc '144A' 7,875% 01-Mar-2023
Cleveland-Cliffs Inc 5,875% 01-Jun-2027
Cleveland-Cliffs Inc '144A' 6,750% 15-Mar-2026
Cleveland-Cliffs Inc '144A' 9,875% 17-Oct-2025

CNX Midstream Partners LP / CNX Midstream Finance
Corp '144A' 6,500% 15-Mar-2026

CNX Resources Corp '144A' 6,000% 15-Ene-2029

CNX Resources Corp '144A' 7,250% 14-Mar-2027
Coca-Cola Icecek AS 'REGS' 4,215% 19-Sep-2024
Colfax Corp '144A' 6,375% 15-Feb-2026
Commerzbank AG '144A' 8,125% 19-Sep-2023
CommScope Inc '144A' 5,500% 01-Mar-2024
CommScope Inc '144A' 6,000% 01-Mar-2026
CommScope Inc '144A' 7,125% 01-Jul-2028
CommScope Inc '144A' 8,250% 01-Mar-2027

CommScope Technologies LLC '144A' 5,000% 15-Mar-
2027

CommScope Technologies LLC '144A' 6,000% 15-Jun-
2025

Compass Minerals International Inc '144A' 4,875% 15-
Jul-2024

Compass Minerals International Inc '144A' 6,750% 01-
Dic-2027

Comstock Resources Inc '144A' 5,875% 15-Ene-2030
Comstock Resources Inc '144A' 7,500% 15-May-2025

Connect Finco SARL / Connect US Finco LLC '144A'
6,750% 01-Oct-2026

Consolidated Communications Inc '144A' 5,000% 01-
Oct-2028

Consolidated Communications Inc '144A' 6,500% 01-
Oct-2028

Continental Resources Inc/OK 3,800% 01-Jun-2024
Continental Resources Inc/OK 4,375% 15-Ene-2028
Continental Resources Inc/OK 4,500% 15-Abr-2023
Continental Resources Inc/OK 4,900% 01-Jun-2044
Continental Resources Inc/OK '144A' 5,750% 15-Ene-
2031

Cooke Omega Investments Inc / Alpha VesselCo Hol-
dings Inc '144A' 8,500% 15-Dic-2022
Cooper-Standard Automotive Inc '144A' 5,625% 15-
Nov-2026

Core & Main Holdings LP '144A' 8,625% 15-Sep-2024
Core & Main LP '144A' 6,125% 15-Ago-2025
CoreCivic Inc 4,625% 01-May-2023

Cornerstone Chemical Co '144A' 6,750% 15-Ago-2024
Coty Inc '144A' 5,000% 15-Abr-2026

Coty Inc '144A' 6,500% 15-Abr-2026

Covanta Holding Corp 5,000% 01-Sep-2030

Covanta Holding Corp 6,000% 01-Ene-2027

CP Atlas Buyer Inc '144A' 7,000% 01-Dic-2028

Credit Acceptance Corp 6,25% 15-Mar-2026

Credit Acceptance Corp '144A' 5,125% 31-Dic-2024

Valor
razonable
usb

389.975
32.599
31.389
22.558
67.304
73.976

101.294

163.718

10.506
10.911
10.543

41.952

94.064

9.975
44.836

26.255

10.913
26.313
27.000
15.252
10.502

48.719
63.305
210.560
40.204
113.975
20.635
91.955
103.085
37.452
25.625

49.080

31.084

129.150

158.294
6.241
211.948

66.024

21.555

31.763
33.185
52.391
28.344
125.900

10.288

23.619

10.239
88.024
12.034
11.326
45.755
126.881
11.580
13.562
10.391
52.688
37.415

Activo
neto
total

%

0,29
0,02
0,02
0,02
0,05
0,05
0,07

0,12

0,01
0,01
0,01

0,03

0,07

0,01
0,03

0,02

0,01
0,02
0,02
0,01
0,01

0,04
0,05
0,15
0,03
0,08
0,01
0,07
0,08
0,03
0,02

0,04

0,02

0,09

0,12
0,00
0,16

0,05

0,02

0,02
0,02
0,04
0,02
0,09

0,01

0,02

0,01
0,06
0,01
0,01
0,03
0,09
0,01
0,01
0,01
0,04
0,03

79

Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacion

40.000

15.000

45.000

35.000
69.000

25.000

100.000

45.000
74.000

50.000
14.000
75.000
16.000
130.000
19.000
74.000
111.000
99.000
94.000
200.000
12.000

16.000
25.000

65.000
2.000

10.000

20.000
20.000
10.000
50.000
185.000
111.000
5.000
20.000
25.000
45.000
15.000

135.000

25.000

15.000
345.000

20.000
25.000
100.000
94.000
60.000
40.000
16.000

40.000

150.000

55.000

45.000
100.000

105.000
145.000
110.000

40.000

Délar estadounidense continuacién
Crestwood Midstream Partners LP / Crestwood Mids-
tream Finance Corp 5,750% 01-Abr-2025

Crestwood Midstream Partners LP / Crestwood Mids-
tream Finance Corp '144A' 5,625% 01-May-2027
Crestwood Midstream Partners LP / Crestwood Mids-
tream Finance Corp '144A' 6,000% 01-Feb-2029
Crowdstrike Holdings Inc 3,000% 15-Feb-2029

Crown Americas LLC / Crown Americas Capital Corp IV
4,500% 15-Ene-2023

Crown Americas LLC / Crown Americas Capital Corp V
4,250% 30-Sep-2026

Crown Americas LLC / Crown Americas Capital Corp VI
4,750% 01-Feb-2026

Crown Cork & Seal Co Inc 7,375% 15-Dic-2026
CrownRock LP / CrownRock Finance Inc '144A' 5,625%
15-Oct-2025

CSC Holdings LLC 5,260% 01-Jun-2024

CSC Holdings LLC 5,875% 15-Sep-2022

CSC Holdings LLC '144A'" 3,375% 15-Feb-2031

CSC Holdings LLC '144A" 4,125% 01-Dic-2030

CSC Holdings LLC '144A' 4,625% 01-Dic-2030

CSC Holdings LLC '144A' 5,375% 01-Feb-2028

CSC Holdings LLC '144A' 5,500% 15-Abr-2027

CSC Holdings LLC '144A' 5,750% 15-Ene-2030

CSC Holdings LLC '144A' 6,500% 01-Feb-2029

CSC Holdings LLC '144A' 7,500% 01-Abr-2028

CSN Inova Ventures 'REGS' 6,750% 28-Ene-2028
Cumulus Media New Holdings Inc '144A' 6,750% 01-Jul-
2026

Curo Group Holdings Corp '144A' 8,250% 01-Sep-2025
Cushman & Wakefield US Borrower LLC '144A' 6,50%
15-May-2028

CVR Energy Inc '144A' 5,250% 15-Feb-2025

CVR Partners LP / CVR Nitrogen Finance Corp '144A'
9,250% 15-Jun-2023

Dana Financing Luxembourg Sarl '144A' 5,750% 15-Abr-
2025

Dana Inc 5,375% 15-Nov-2027

Dana Inc 5,625% 15-Jun-2028

Darling Ingredients Inc '144A' 5,260% 15-Abr-2027
Dave & Buster's Inc '144A' 7,625% 01-Nov-2025
DaVita Inc '144A' 3,750% 15-Feb-2031

DaVita Inc '144A' 4,625% 01-Jun-2030

DCP Midstream Operating LP 3,875% 15-Mar-2023
DCP Midstream Operating LP 5,125% 15-May-2029
DCP Midstream Operating LP 5,375% 15-Jul-2025
DCP Midstream Operating LP 5,625% 15-Jul-2027
DCP Midstream Operating LP '144A' 6,750% 15-Sep-
2037

DCP Midstream Operating LP '144A"' FRN 5,850% 21-
May-2043

Dealer Tire LLC / DT Issuer LLC '144A' 8,000% 01-Feb-
2028

Del Monte Foods Inc '144A" 11,875% 15-May-2025
Delek Logistics Partners LP / Delek Logistics Finance
Corp '144A' 7,125% 01-Jun-2028

Dell Inc 6,500% 15-Abr-2038

Delta Air Lines Inc 2,900% 28-Oct-2024

Delta Air Lines Inc 3,750% 28-Oct-2029

Delta Air Lines Inc 3,800% 19-Abr-2023

Delta Air Lines Inc 4,375% 19-Abr-2028

Delta Air Lines Inc 7,375% 15-Ene-2026

Diamond Resorts International Inc '144A' 7,750% 01-
Sep-2023

Diamond Resorts International Inc '144A' 10,750% 01-
Sep-2024

Diamond Sports Group LLC / Diamond Sports Finance
Co '144A' 5,375% 15-Ago-2026

Diamond Sports Group LLC / Diamond Sports Finance
Co '144A" 6,625% 15-Ago-2027

Diebold Nixdorf Inc '144A' 9,375% 15-Jul-2025
Digicel International Finance Ltd/Digicel international
Holdings Ltd 'REGS' 8,750% 25-May-2024

DISH DBS Corp 5,000% 15-Mar-2023

DISH DBS Corp 5,875% 15-Jul-2022

DISH DBS Corp 5,875% 15-Nov-2024

DISH DBS Corp 7,375% 01-Jul-2028

Valor
razonable
usb

41.208

15.438

47.194

35.077
72.191

26.882

103.902

55.285
76.801

54.310
14.735
70.968
15.949
127.707
20.118
77.895
115.440
109.777
103.444
221.450
12.571

16.580
27.028

65.163
2.009

10.344

21.330
21.684
10.530
53.875
177.831
114.076
5.199
22.129
27.874
51.314
18.112

125.520

27.058

17.119
364.444

25.675
25.454
100.052
97.598
63.017
46.983
16.506

41.668

97.500

27.025

50.037
104.514

110.149
151.445
118.250

43.095

Activo
neto
total

%

0,03

0,01

0,03

0,03
0,05

0,02

0,08

0,04
0,06

0,04
0,01
0,05
0,01
0,09
0,01
0,06
0,08
0,08
0,08
0,16
0,01

0,01
0,02

0,05
0,00

0,01

0,02
0,02
0,01
0,04
0,13
0,08
0,00
0,02
0,02
0,04
0,01

0,09

0,02

0,01
0,27

0,02
0,02
0,07
0,07
0,05
0,03
0,01

0,03

0,07

0,02

0,04
0,08

0,08
0,11
0,09
0,03



BNY MELLON EFFICIENT GLOBAL HIGH YIELD BETA FUND

Inventario de inversiones - A 30 de junio de 2021

Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacién

102.000
235.000
45.000
55.000
20.000
79.000
10.000
20.000
13.000
16.000
25.000

10.000

200.000
30.000
30.000
25.000
25.000

200.000

120.000
20.000
20.000

105.000
25.000
50.000
20.000
75.000

11.000
50.000
133.000
13.000

65.000

55.000

67.000

35.000

175.000

20.000
30.000
30.000
10.000
40.000
10.000
10.000
35.000
20.000
25.000
20.000
25.000
10.000
40.000
33.000
10.000
25.000
40.000
60.000

5.000
20.000

15.000
10.000
15.000
15.000
40.000
10.000
20.000
20.000
27.000

Délar estadounidense continuacién

DISH DBS Corp 7,750% 01-Jul-2026

DISH DBS Corp '144A' 5,125% 01-Jun-2029
Diversified Healthcare Trust 4,375% 01-Mar-2031
Diversified Healthcare Trust 4,750% 01-May-2024
Diversified Healthcare Trust 4,750% 15-Feb-2028
Diversified Healthcare Trust 9,750% 15-Jun-2025
Dole Food Co Inc '144A"' 7,250% 15-Jun-2025
DPLInc 4,125% 01-Jul-2025

DPL Inc 4,350% 15-Abr-2029

Dresdner Funding Trust | '144A' 8,151% 30-Jun-2031

Dun & Bradstreet Corp/The '144A' 6,875% 15-Ago-
2026

Dun & Bradstreet Corp/The '144A' 10,250% 15-Feb-
2027

Easy Tactic Ltd 8,125% 27-Feb-2023

Edgewell Personal Care Co '144A' 5,500% 01-Jun-2028
Elanco Animal Health Inc 5,272% 28-Ago-2023

Elanco Animal Health Inc 5,900% 28-Ago-2028
Element Solutions Inc '144A" 3,875% 01-Sep-2028
Emaar Sukuk Ltd 'EMTN' 3,635% 15-Sep-2026

Embarq Corp 7,995% 01-Jun-2036

Embraer Netherlands Finance BV 5,050% 15-Jun-2025
Embraer Netherlands Finance BV 5,400% 01-Feb-2027
EMC Corp 3,375% 01-Jun-2023

Emergent BioSolutions Inc '144A' 3,875% 15-Ago-2028
Empire Communities Corp '144A' 7,000% 15-Dic-2025
Enact Holdings Inc '144A" 6,500% 15-Ago-2025

Encino Acquisition Partners Holdings LLC '144A" 8,500%
01-May-2028

Encompass Health Corp 4,500% 01-Feb-2028
Encompass Health Corp 4,625% 01-Abr-2031
Encompass Health Corp 4,750% 01-Feb-2030
Endeavor Energy Resources LP / EER Finance Inc '144A'
5,500% 30-Ene-2026

Endeavor Energy Resources LP / EER Finance Inc '144A'
5,750% 30-Ene-2028

Endeavor Energy Resources LP / EER Finance Inc '144A'
6,625% 15-Jul-2025

Endo Dac / Endo Finance LLC / Endo Finco Inc '144A"
6,000% 30-Jun-2028

Endo Dac / Endo Finance LLC / Endo Finco Inc '144A"
9,500% 31-Jul-2027

Endo Luxembourg Finance Co | Sarl / Endo US Inc
'144A' 6,125% 01-Abr-2029

Endure Digital Inc '144A' 6,000% 15-Feb-2029
Energizer Holdings Inc '144A' 4,375% 31-Mar-2029
Energizer Holdings Inc '144A' 4,750% 15-Jun-2028
EnerSys '144A" 4,375% 15-Dic-2027

EnerSys '144A' 5,000% 30-Abr-2023

EnLink Midstream LLC 5,375% 01-Jun-2029

EnLink Midstream LLC '144A' 5,625% 15-Ene-2028
EnLink Midstream Partners LP 4,150% 01-Jun-2025
EnLink Midstream Partners LP 4,400% 01-Abr-2024
EnLink Midstream Partners LP 4,850% 15-Jul-2026
EnLink Midstream Partners LP 5,050% 01-Abr-2045
EnLink Midstream Partners LP 5,450% 01-Jun-2047
EnLink Midstream Partners LP 5,600% 01-Abr-2044
Enova International Inc '144A' 8,500% 01-Sep-2024
Enova International Inc '144A' 8,500% 15-Sep-2025
EnPro Industries Inc 5,750% 15-Oct-2026

Ensign Drilling Inc '144A' 9,250% 15-Abr-2024

Enstar Finance LLC FRN 5,750% 01-Sep-2040

Entegris Inc '144A" 4,375% 15-Abr-2028

Envision Healthcare Corp '144A' 8,750% 15-Oct-2026
Enviva Partners LP / Enviva Partners Finance Corp
'144A' 6,500% 15-Ene-2026

EPR Properties 3,750% 15-Ago-2029

EPR Properties 4,500% 01-Abr-2025

EPR Properties 4,500% 01-Jun-2027

EPR Properties 4,750% 15-Dic-2026

EPR Properties 4,950% 15-Abr-2028

EPR Properties 5,260% 15-Jul-2023

EQM Midstream Partners LP 4,000% 01-Ago-2024
EQM Midstream Partners LP 4,125% 01-Dic-2026
EQM Midstream Partners LP 4,750% 15-Jul-2023

Valor
razonable
usb

115.642
232.550
43.177
56.579
19.731
87.596
10.240
21.475
14.126
22.960
26.587

11.078

187.500
31.860
32.346
29.344
25.544

206.526

136.188
21.148
21.338

109.307
24.525
52.674
22.100
76.594

11.428
53.635
141.497
13.547

69.295

59.016

45.269

35.744

171.719

19.828
30.072
30.803
10.433
41.897
10.449
10.594
36.701
21.047
25.952
17.242
22.293

9.093
41.150
34.052
10.585
23.721
42.500
62.745

3.513
20.940

15.058
10.717
16.032
16.303
43.281
10.567
20.566
20.526
28.219

Activo
neto
total

%

0,08
0,17
0,03
0,04
0,01
0,06
0,01
0,02
0,01
0,02
0,02
0,01
0,14
0,02
0,02
0,02
0,02
0,15
0,10
0,02
0,02
0,08
0,02
0,04
0,02
0,06

0,01
0,04
0,10
0,01

0,05

0,04

0,03

0,03

0,13

0,01
0,02
0,02
0,01
0,03
0,01
0,01
0,03
0,02
0,02
0,01
0,02
0,01
0,03
0,02
0,01
0,02
0,03
0,05
0,00
0,02

0,01
0,01
0,01
0,01
0,03
0,01
0,01
0,01
0,02

80

Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacion

65.000
25.000
40.000

70.000

30.000
40.000
49.000
80.000
65.000
55.000
55.000
25.000
20.000
355.000

40.000

20.000

200.000

200.000
30.000
62.000
10.000
50.000
15.000
15.000
15.000
95.000
89.000
85.000
65.000
75.000
85.000

58.000

50.000

5.000

70.000

30.000
11.000
65.000
70.000
200.000

20.000

35.000

70.000
100.000
165.000

50.000

10.000

30.000

30.000

70.000
217.000
205.000

60.000

5.000

30.000

30.000

65.000

25.000

55.000

30.000
100.000

95.000

Délar estadounidense continuacién

EQM Midstream Partners LP 5,500% 15-Jul-2028

EQM Midstream Partners LP 6,500% 15-Jul-2048

EQM Midstream Partners LP '144A' 4,500% 15-Ene-
2029

EQM Midstream Partners LP '144A' 4,750% 15-Ene-
2031

EQM Midstream Partners LP '144A' 6,000% 01-Jul-2025
EQM Midstream Partners LP '144A' 6,500% 01-Jul-2027
EQT Corp 3,000% 01-Oct-2022

EQT Corp 3,900% 01-Oct-2027

EQT Corp 7,625% 01-Feb-2025

EQT Corp 8,500% 01-Feb-2030

ESH Hospitality Inc '144A' 5,260% 01-May-2025

Fair Isaac Corp '144A' 5,250% 15-May-2026

FelCor Lodging LP 6,00% 01-Jun-2025

Ferrellgas LP / Ferrellgas Finance Corp '144A' 5,375%
01-Abr-2026

Ferrellgas LP / Ferrellgas Finance Corp '144A'5,875%
01-Abr-2029

Finance of America Funding LLC '144A' 7,875% 15-Nov-
2025

First Quantum Minerals Ltd 'REGS' 6,875% 01-Mar-
2026

First Quantum Minerals Ltd 'REGS' 6,875% 15-Oct-2027
First Quantum Minerals Ltd 'REGS' 7,500% 01-Abr-2025
FirstCash Inc '144A' 4,625% 01-Sep-2028

FirstEnergy Corp 1,600% 15-Ene-2026

FirstEnergy Corp 2,050% 01-Mar-2025

FirstEnergy Corp 2,250% 01-Sep-2030

FirstEnergy Corp 2,650% 01-Mar-2030

FirstEnergy Corp 3,350% 15-Jul-2022

FirstEnergy Corp 3,400% 01-Mar-2050

FirstEnergy Corp 4,400% 15-Jul-2027

FirstEnergy Corp 4,750% 15-Mar-2023

FirstEnergy Corp 5,350% 15-Jul-2047

FirstEnergy Corp 7,375% 15-Nov-2031

FirstEnergy Transmission LLC '144A' 2,866% 15-Sep-
2028

FirstEnergy Transmission LLC '144A' 4,350% 15-Ene-
2025

FirstEnergy Transmission LLC '144A' 4,550% 01-Abr-
2049

FirstEnergy Transmission LLC '144A' 5,450% 15-Jul-
2044

Five Point Operating Co LP / Five Point Capital Corp
'144A' 7,875% 15-Nov-2025

Flex Acquisition Co Inc '144A' 6,875% 15-Ene-2025
Flex Acquisition Co Inc '144A' 7,875% 15-Jul-2026
Fluor Corp 3,500% 15-Dic-2024

Fluor Corp 4,250% 15-Sep-2028

FMG Resources August 2006 Pty Ltd '144A' 4,375% 01-
Abr-2031

FMG Resources August 2006 Pty Ltd '144A' 4,500% 15-
Sep-2027

FMG Resources August 2006 Pty Ltd '144A' 5,125% 15-
May-2024

Ford Holdings LLC 9,300% 01-Mar-2030

Ford Motor Co 4,346% 08-Dic-2026

Ford Motor Co 4,750% 15-Ene-2043

Ford Motor Co 5,291% 08-Dic-2046

Ford Motor Co 6,375% 01-Feb-2029

Ford Motor Co 6,625% 01-Oct-2028

Ford Motor Co 7,400% 01-Nov-2046

Ford Motor Co 7,450% 16-Jul-2031

Ford Motor Co 8,500% 21-Abr-2023

Ford Motor Co 9,000% 22-Abr-2025

Ford Motor Co 9,625% 22-Abr-2030

Ford Motor Co 9,980% 15-Feb-2047

Ford Motor Credit Co LLC 2,900% 16-Feb-2028
Ford Motor Credit Co LLC 2,979% 03-Ago-2022
Ford Motor Credit Co LLC 3,087% 09-Ene-2023
Ford Motor Credit Co LLC 3,096% 04-May-2023
Ford Motor Credit Co LLC 3,350% 01-Nov-2022
Ford Motor Credit Co LLC 3,370% 17-Nov-2023
Ford Motor Credit Co LLC 3,375% 13-Nov-2025
Ford Motor Credit Co LLC 3,664% 08-Sep-2024

Valor
razonable
usb

70.368
26.803
40.747

72.218

32.695
44.717
50.102
85.800
75.906
71.734
56.092
28.200
20.500
352.377

39.550

20.017

209.750

218.190
31.204
64.905

9.786
50.427
14.418
14.986
15.252
92.652
96.886
89.754
78.049

102.713
88.235

63.681

58.808

6.253

74.120

30.563
11.478
68.900
71.138
213.767

21.813

38.167

95.029
107.251
175.519

55.907

11.655

35.840

39.507

92.138
242.432
253.000

86.178

7.766

29.895

30.491

66.381

25.636

56.438

31.138
103.750

99.850

Activo
neto
total

%

0,05
0,02
0,03

0,05

0,02
0,03
0,04
0,06
0,06
0,05
0,04
0,02
0,01
0,26

0,03

0,01

0,15

0,16
0,02
0,05
0,01
0,04
0,01
0,01
0,01
0,07
0,07
0,07
0,06
0,08
0,06

0,05

0,04

0,00

0,05

0,02
0,01
0,05
0,05
0,16

0,02

0,03

0,07
0,08
0,13
0,04
0,01
0,03
0,03
0,07
0,18
0,19
0,06
0,01
0,02
0,02
0,05
0,02
0,04
0,02
0,08
0,07
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Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacién

20.000
20.000
25.000
50.000
50.000
50.000
25.000
75.000
50.000
75.000
20.000
50.000
55.000
75.000
75.000
55.000
50.000
30.000
10.000

70.000

56.000

10.000

30.000
10.000
30.000
45.000
10.000
50.000
60.000
35.000
25.000
30.000
30.000
35.000
90.000
83.000
105.000

90.000

45.000

60.000
30.000
30.000
10.000
50.000
50.000
50.000
285.000
80.000
30.000
10.000

50.000

70.000
16.000

40.000

16.000

85.000

50.000
35.000
10.000
10.000
20.000
25.000
20.000

Délar estadounidense continuacién

Ford Motor Credit Co LLC 3,810% 09-Ene-2024

Ford Motor Credit Co LLC 3,815% 02-Nov-2027

Ford Motor Credit Co LLC 4,000% 13-Nov-2030

Ford Motor Credit Co LLC 4,063% 01-Nov-2024

Ford Motor Credit Co LLC 4,125% 17-Ago-2027

Ford Motor Credit Co LLC 4,134% 04-Ago-2025

Ford Motor Credit Co LLC 4,140% 15-Feb-2023

Ford Motor Credit Co LLC 4,250% 20-Sep-2022

Ford Motor Credit Co LLC 4,271% 09-Ene-2027

Ford Motor Credit Co LLC 4,375% 06-Ago-2023

Ford Motor Credit Co LLC 4,542% 01-Ago-2026

Ford Motor Credit Co LLC 4,687% 09-Jun-2025

Ford Motor Credit Co LLC 5,113% 03-May-2029

Ford Motor Credit Co LLC 5,125% 16-Jun-2025

Ford Motor Credit Co LLC 5,584% 18-Mar-2024

Ford Motor Credit Co LLC 'GMTN' 4,389% 08-Ene-2026
Ford Motor Credit Co LLC 'MTN' 3,550% 07-Oct-2022
Forestar Group Inc '144A' 5,000% 01-Mar-2028
Forterra Finance LLC / FRTA Finance Corp '144A'
6,500% 15-Jul-2025

Fortress Transportation and Infrastructure Investors
LLC '144A' 5,500% 01-May-2028

Fortress Transportation and Infrastructure Investors
LLC '144A' 6,500% 01-Oct-2025

Fortress Transportation and Infrastructure Investors
LLC '144A'9,750% 01-Ago-2027

Freedom Mortgage Corp '144A' 7,25% 01-May-2026
Freedom Mortgage Corp '144A' 8,125% 15-Nov-2024
Freedom Mortgage Corp '144A' 8,50% 15-Abr-2025
Freeport-McMoRan Inc 3,875% 15-Mar-2023
Freeport-McMoRan Inc 4,125% 01-Mar-2028
Freeport-McMoRan Inc 4,250% 01-Mar-2030
Freeport-McMoRan Inc 4,375% 01-Ago-2028
Freeport-McMoRan Inc 4,550% 14-Nov-2024
Freeport-McMoRan Inc 4,625% 01-Ago-2030
Freeport-McMoRan Inc 5,000% 01-Sep-2027
Freeport-McMoRan Inc 5,250% 01-Sep-2029
Freeport-McMoRan Inc 5,400% 14-Nov-2034
Freeport-McMoRan Inc 5,450% 15-Mar-2043

Fresh Market Inc/The '144A' 9,750% 01-May-2023
Frontier Communications Holdings LLC '144A' 5,000%
01-May-2028

Frontier Communications Holdings LLC '144A' 5,875%
15-Oct-2027

Frontier Communications Holdings LLC '144A' 6,750%
01-May-2029

FS Energy and Power Fund '144A' 7,500% 15-Ago-2023
FXI Holdings Inc '144A' 12,250% 15-Nov-2026

Gap Inc/The '144A' 8,375% 15-May-2023

Gap Inc/The '144A' 8,625% 15-May-2025

Gap Inc/The '144A' 8,875% 15-May-2027

Garda World Security Corp '144A' 4,625% 15-Feb-2027
Garda World Security Corp '144A' 9,500% 01-Nov-2027
Gartner Inc '144A' 3,625% 15-Jun-2029

Gartner Inc '144A' 3,750% 01-Oct-2030

Gartner Inc '144A' 4,500% 01-Jul-2028

Gates Global LLC / Gates Corp '144A' 6,250% 15-Ene-
2026

Gateway Casinos & Entertainment Ltd '144A' 8,250%
01-Mar-2024

GCI LLC '144A' 4,750% 15-Oct-2028

GCP Applied Technologies Inc '144A' 5,500% 15-Abr-
2026

Genesis Energy LP / Genesis Energy Finance Corp
6,500% 01-Oct-2025

Genesis Energy LP / Genesis Energy Finance Corp
7,750% 01-Feb-2028

Genesis Energy LP / Genesis Energy Finance Corp
8,000% 15-Ene-2027

Genworth Holdings Inc 6,00% 15-Jun-2034

GEO Group Inc/The 5,75% 15-Oct-2024

Getty Images Inc '144A' 9,750% 01-Mar-2027

GFL Environmental Inc '144A' 3,500% 01-Sep-2028
GFL Environmental Inc '144A' 3,750% 01-Ago-2025
GFL Environmental Inc '144A' 4,000% 01-Ago-2028
GFL Environmental Inc '144A' 4,250% 01-Jun-2025

Valor
razonable
usb

20.954
20.858
26.219
53.245
53.108
53.500
25.937
77.647
53.640
79.294
21.807
54.277
61.646
82.688
82.234
59.469
51.406
31.110
10.808

72.975

58.240

11.583

31.269
10.373
31.412
46.979
10.450
53.625
63.450
38.106
27.409
31.773
33.218
42.320
110.129
85.401
108.683

96.525

47.937

62.154
34.636
33.839
10.983
57.985
50.351
55.477
289.631
81.949
31.723
10.509

50.244

71.785
16.477

40.431

16.502

89.409

51.106
31.446
10.763

9.989
20.575
24.733
20.881

Activo
neto
total

%

0,02
0,02
0,02
0,04
0,04
0,04
0,02
0,06
0,04
0,06
0,02
0,04
0,04
0,06
0,06
0,04
0,04
0,02
0,01

0,05

0,04

0,01

0,02
0,01
0,02
0,03
0,01
0,04
0,05
0,03
0,02
0,02
0,02
0,03
0,08
0,06
0,08

0,07

0,03

0,05
0,03
0,02
0,01
0,04
0,04
0,04
0,21
0,06
0,02
0,01

0,04

0,05
0,01

0,03

0,01

0,07

0,04
0,02
0,01
0,01
0,01
0,02
0,02

81

Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacion

20.000
20.000
225.906

25.000

20.000

10.000

35.000

20.000

20.000
50.000
150.000
10.000
25.000
20.000
44.000
190.000

10.000
85.000
50.000
10.000
10.000

50.000

10.000

15.000
10.000
11.000
35.000

120.000
50.000

81.000
95.000

30.000
30.000
200.000
60.000
30.000

10.000
25.000
25.000
10.000
14.000
75.000
1.115.000

60.000

9.496

40.000

106.000
142.000
34.000
69.000
40.000
70.000
54.000
20.000
30.000
70.000
60.000

Délar estadounidense continuacién

GFL Environmental Inc '144A' 5,125% 15-Dic-2026
G-Il Apparel Group Ltd '144A' 7,875% 15-Ago-2025
Global Aircraft Leasing Co Ltd '144A' 6,500% 15-Sep-
2024

Global Medical Response Inc '144A' 6,500% 01-Oct-
2025

Global Partners LP / GLP Finance Corp 6,875% 15-Ene-
2029

Global Partners LP / GLP Finance Corp 7,000% 01-Ago-
2027

Go Daddy Operating Co LLC / GD Finance Co Inc '144A'
3,500% 01-Mar-2029

Go Daddy Operating Co LLC / GD Finance Co Inc '144A"
5,260% 01-Dic-2027

goeasy Ltd '144A' 5,75% 01-Dic-2024

Golden Entertainment Inc '144A' 7,625% 15-Abr-2026
Golden Nugget Inc '144A' 6,750% 15-Oct-2024
Goodyear Tire & Rubber Co/The 4,875% 15-Mar-2027
Goodyear Tire & Rubber Co/The 5,000% 31-May-2026
Goodyear Tire & Rubber Co/The 7,000% 15-Mar-2028
Goodyear Tire & Rubber Co/The 9,500% 31-May-2025

Goodyear Tire & Rubber Co/The '144A' 5,000% 15-Jul-
2029

GPD Cos Inc '144A" 10,125% 01-Abr-2026

Graham Holdings Co '144A' 5,750% 01-Jun-2026
Graham Packaging Co Inc '144A' 7,125% 15-Ago-2028
Granite Merger Sub 2 Inc '144A' 11,000% 15-Jul-2027
Graphic Packaging International LLC '144A' 3,500% 15-
Mar-2028

Graphic Packaging International LLC '144A' 3,500% 01-
Mar-2029

Graphic Packaging International LLC '144A' 4,750% 15-
Jul-2027

Gray Television Inc '144A' 4,750% 15-Oct-2030

Gray Television Inc '144A' 5,875% 15-Jul-2026

Gray Television Inc '144A' 7,000% 15-May-2027

Great Lakes Dredge & Dock Corp '144A' 5,250% 01-Jun-
2029

Greif Inc '144A' 6,500% 01-Mar-2027

Greystar Real Estate Partners LLC '144A' 5,50% 01-Dic-
2025

Griffon Corp 5,750% 01-Mar-2028

Grinding Media Inc / Moly-Cop AltaSteel Ltd '144A"
7,375% 15-Dic-2023

Group 1 Automotive Inc '144A' 4,000% 15-Ago-2028
Grupo Aval Ltd 'REGS' 4,375% 04-Feb-2030

Grupo Aval Ltd 'REGS' 4,750% 26-Sep-2022

GTCR AP Finance Inc '144A' 8,000% 15-May-2027

H&E Equipment Services Inc '144A' 3,875% 15-Dic-
2028

Hadrian Merger Sub Inc '144A' 8,500% 01-May-2026
Hanesbrands Inc '144A' 4,625% 15-May-2024
Hanesbrands Inc '144A' 4,875% 15-May-2026
Hanesbrands Inc '144A' 5,375% 15-May-2025

Harsco Corp '144A' 5,750% 31-Jul-2027

Harvest Midstream | LP '144A' 7,500% 01-Sep-2028
HAT Holdings | LLC / HAT Holdings Il LLC '144A' 3,375%
15-Jun-2026

HAT Holdings | LLC / HAT Holdings Il LLC '144A' 6,00%
15-Abr-2025

Hawaiian Airlines 2013-1 Class A Pass Through Certifi-
cates 3,900% 15-Ene-2026

Hawaiian Brand Intellectual Property Ltd / HawaiianMi-
les Loyalty Ltd '144A" 5,750% 20-Ene-2026

HCA Inc 3,500% 01-Sep-2030

HCA Inc 5,375% 01-Feb-2025

HCA Inc 5,375% 01-Sep-2026

HCA Inc 5,625% 01-Sep-2028

HCA Inc 5,875% 01-May-2023

HCA Inc 5,875% 15-Feb-2026

HCA Inc 5,875% 01-Feb-2029

HCA Inc 7,050% 01-Dic-2027

HCA Inc 7,500% 15-Nov-2095

HCA Inc 7,690% 15-Jun-2025

Hecla Mining Co 7,250% 15-Feb-2028

Valor
razonable
usb

21.220
21.713
227.411

25.769

21.491

10.620

34.842

21.029

20.695
53.313
151.720
10.623
25.704
22.950
49.358
199.167

10.936
88.660
54.016
11.379
10.111

49.598

10.839

14.967
10.337
11.930
36.151

126.972
51.565

86.319
97.469

30.527
29.647
205.960
64.110
29.557

10.457
26.531
27.031
10.617
14.764
81.600
1.124.756

63.423

9.310

43.050

112.995
160.354
39.142
81.851
43.518
81.146
65.367
24.531
42.279
85.313
65.625

Activo
neto
total

%

0,02
0,02
0,17

0,02

0,02

0,01

0,03

0,02

0,01
0,04
0,11
0,01
0,02
0,02
0,04
0,15

0,01
0,06
0,04
0,01
0,01

0,04

0,01

0,01
0,01
0,01
0,03

0,09
0,04

0,06
0,07

0,02
0,02
0,15
0,05
0,02

0,01
0,02
0,02
0,01
0,01
0,06
0,83

0,05

0,01

0,03

0,08
0,12
0,03
0,06
0,03
0,06
0,05
0,02
0,03
0,06
0,05
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Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacién

11.000

90.000
15.000

58.000

115.000
135.000
50.000
10.000

200.000

25.000

10.000

20.000

55.000
35.000
10.000
10.000
69.000
40.000

25.000

30.000

40.000

40.000

548.000

45.000

12.000

25.000
50.000
25.000
20.000

20.000
15.000
15.000
75.000
20.000
20.000
10.000
175.000
100.000
10.000
10.000
30.000
40.000
60.000

30.000

64.000

20.000

30.000

240.000

14.000

69.000

30.000

5.000

10.000

25.000
20.000

Délar estadounidense continuacién

Herbalife Nutrition Ltd / HLF Financing Inc '144A'
7,875% 01-Sep-2025

Herc Holdings Inc '144A" 5,500% 15-Jul-2027

Hess Midstream Operations LP '144A' 5,125% 15-Jun-
2028

Hess Midstream Operations LP '144A' 5,625% 15-Feb-
2026

Hexcel Corp 4,200% 15-Feb-2027

Hexcel Corp 4,950% 15-Ago-2025

Hexion Inc '144A' 7,875% 15-Jul-2027

H-Food Holdings LLC / Hearthside Finance Co Inc '144A'
8,500% 01-Jun-2026

Hidrovias International Finance SARL 'REGS' 5,950% 24-
Ene-2025

Hilcorp Energy | LP / Hilcorp Finance Co '144A' 5,750%
01-Feb-2029

Hilcorp Energy | LP / Hilcorp Finance Co '144A' 6,000%
01-Feb-2031

Hilcorp Energy | LP / Hilcorp Finance Co '144A' 6,250%
01-Nov-2028

Hillenbrand Inc 5,000% 15-Sep-2026

Hillenbrand Inc 5,750% 15-Jun-2025

Hillman Group Inc/The '144A' 6,375% 15-Jul-2022
Hill-Rom Holdings Inc '144A" 4,375% 15-Sep-2027
Hilton Domestic Operating Co Inc 4,875% 15-Ene-2030
Hilton Domestic Operating Co Inc '144A' 3,625% 15-
Feb-2032

Hilton Domestic Operating Co Inc '144A' 3,750% 01-
May-2029

Hilton Domestic Operating Co Inc '144A' 4,000% 01-
May-2031

Hilton Domestic Operating Co Inc '144A' 5,375% 01-
May-2025

Hilton Domestic Operating Co Inc '144A' 5,750% 01-
May-2028

Hilton Grand Vacations Borrower Escrow LLC / Hilton
Grand Vacations Borrower Esc '144A' 5,000% 01-Jun-
2029

Hilton Worldwide Finance LLC / Hilton Worldwide Fi-
nance Corp 4,875% 01-Abr-2027

Holly Energy Partners LP / Holly Energy Finance Corp
'144A' 5,000% 01-Feb-2028

Hologic Inc '144A" 3,250% 15-Feb-2029

Hologic Inc '144A' 4,625% 01-Feb-2028

Home Point Capital Inc '144A' 5,000% 01-Feb-2026
Horizon Therapeutics USA Inc '144A' 5,500% 01-Ago-
2027

Howard Hughes Corp/The '144A' 4,125% 01-Feb-2029
Howard Hughes Corp/The '144A' 4,375% 01-Feb-2031
Howard Hughes Corp/The '144A' 5,375% 01-Ago-2028
Howmet Aerospace Inc 5,125% 01-Oct-2024

Howmet Aerospace Inc 5,900% 01-Feb-2027

Howmet Aerospace Inc 5,950% 01-Feb-2037

Howmet Aerospace Inc 6,750% 15-Ene-2028

Howmet Aerospace Inc 6,875% 01-May-2025

HUB International Ltd '144A' 7,000% 01-May-2026
Hughes Satellite Systems Corp 5,250% 01-Ago-2026
Hughes Satellite Systems Corp 6,625% 01-Ago-2026
Husky 11l Holding Ltd '144A' 13,000% 15-Feb-2025

IAA Inc '144A' 5,500% 15-Jun-2027

Icahn Enterprises LP / Icahn Enterprises Finance Corp
4,50% 15-Sep-2024

Icahn Enterprises LP / Icahn Enterprises Finance Corp
5,250% 15-May-2027

Icahn Enterprises LP / Icahn Enterprises Finance Corp
6,250% 15-May-2026

Icahn Enterprises LP / Icahn Enterprises Finance Corp
6,375% 15-Dic-2025

Icahn Enterprises LP / Icahn Enterprises Finance Corp
'144A' 4,375% 01-Feb-2029

Icahn Enterprises LP / Icahn Enterprises Finance Corp
'144A' 5,250% 15-May-2027

iHeartCommunications Inc 6,375% 01-May-2026
iHeartCommunications Inc 8,375% 01-May-2027
iHeartCommunications Inc '144A' 5,250% 15-Ago-2027
IHS Markit Ltd 3,625% 01-May-2024

IHS Markit Ltd 4,125% 01-Ago-2023

IHS Markit Ltd 4,250% 01-May-2029

IHS Markit Ltd 4,750% 01-Ago-2028

Valor
razonable
usb

11.976

94.992
15.754

60.567

123.924
148.876
54.005
10.457

208.648

26.090

10.603

21.305

61.298
37.613
10.019
10.384
73.796
39.554

25.225

30.306

42.221

43.386

561.015

47.036

12.294

24.857
52.685
23.347
21.265

20.059
14.976
15.954
82.964
23.416
24.229
12.103
203.928
103.957
11.220
11.245
32.474
42.069
62.778

31.083
68.013
20.738
29.948
248.513
14.921
74.003
31.422
5.376
10.694

28.980
23.642

Activo
neto
total

%

0,01

0,07
0,01

0,04

0,09
0,11
0,04
0,01
0,15

0,02

0,01

0,02

0,04
0,03
0,01
0,01
0,05
0,03

0,02

0,02

0,03

0,03

0,41

0,03

0,01

0,02
0,04
0,02
0,02

0,01
0,01
0,01
0,06
0,02
0,02
0,01
0,15
0,08
0,01
0,01
0,02
0,03
0,05

0,02
0,05
0,01
0,02
0,18
0,01
0,05
0,02
0,00
0,01

0,02
0,02

82

Posiciones

Descripcion

Renta fija continuacion

10.000
30.000
25.000
10.000

170.000
15.000

45.000

10.000

25.000
90.000
10.000
200.000
10.000
55.000

100.000

200.000

30.000

50.000

46.000

200.000
200.000
20.000
19.000
106.000
20.000
20.000
74.000
69.000
19.000
10.000
15.000
182.000
11.000
20.000
25.000
11.000
200.000

200.000

30.000
15.000
10.000

140.000

200.000

200