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atos del fondo

Politica de inversion

Se invertira al menos el 70% de los activos
del subfondo a nivel mundial en bonos
denominados en o con cobertura frente al
euro con estado de grado de inversion en el
momento de la adquisicion.

Comentario del gestor

La deb. de los merc. de créd. globales siguid
en junio. La escalada de las tensiones comer.
entre EE. UU. y el resto del mundo freno el
apetito de riesgo de los inver. Otros titulares
controvertidos en la UE y en el actual gob.
aleman hicieron poco para contrarrestar el
sent. de riesgo. La retérica de la admin.
Trump, como sus comentarios hostiles tras la
reunion del G7, asust6 a los merc. de RV y
los créd.: Los fabricantes de coches
alemanes sufrieron especialmente. La escasa
confianza del merc. se enfrenté a una amplia
emision nueva, que, para tener éxito, cotizo
con importantes descuentos en los pagarés
pendientes, lo que llevé a una ampliacion
significativa de los difer. Los instrumentos
beta alta, como los hibridos y el papel
subordinado, fueron los que tuvieron el peor
rdto. Los bonos en USD tuvieron un rdto. muy
inferior al de los bonos en EUR, debido al
anuncio sorprendentemente conciliador del
BCE y a la tranquilidad de seguir con la
politica monet. de apoyo. Mientras el bono se
recuper6 en rdto. relativo en la primera
quincena del mes, tuvo un rdto. inferior al
indice de referencia de unos 15 pb al final del
mes. Todos los bonos cumplen con los
estand. de ESG.
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Célculo de la evolucién del valor segtin el método BVI, es decir, sin tener en consideracion la comisién de suscripcion. Los costes individuales,
como las tasas, las comisiones y otras remuneraciones no se han tenido en cuenta en la presentacién. Si se tomaran en cuenta, tendrian un
efecto negativo sobre el desarrollo de los valores. La evolucién del valor en el pasado no es un indicador fiable de la evolucién futura del mismo.

Evolucién acumulada (en %) - Clase de accion FC(EUR)

im la 3a 5a Inicio 2018 3ad. 5ad 2016 2017
EUR -0,6 -2,6 52 - 1,5 -3,9 1,7 - 51 4,4
BMINEUR -0,5 -1,8 52 - 2,5 -3,1 1,7 -- 4,7 3,7
Otras caracteristicas (3 afios) / VAR (1 afio) - Clase de accién FC(EUR)
Volatilidad 3,36% Descenso maximo -3,96% VAR (99%/10 dias) 1,28%
Ratio Sharpe 0,64 Ratio de informacion -0,02 Coeficiente de correlacion 0,97
Factor alpha -0,17% Factor beta 1,09 Tracking Error 0,88%

= ctura de la cartera

Distribucién de la cartera (% del fondo)

Bonos corporativos I 50,8
Obligaciones financieras — 22,9
Emergentes corporativos L] 2,6
Cédulas | 0,5
Asset back - / Mortgage back securities I 0,3
Otros titulos — 20,5

Ponderacién bruta, sin descontar las eventuales posiciones en derivados.

Calificacion crediticia (en % de los activos en renta fija)  Ratio de inversion (% del fondo)

Nota: Los términos méas importantes se definen en el glosario.

AAA | 0,7 Renta fija 97,5
AA [ ] 5,8  Efectivo y otros patrimonio 2,5
A | 35,4
BBB ] 51,0
BB [ 1 55
B 1 1,3
Not rated | 0,2
La estructura de la solvencia de bonos se refiere a
calificaciones tanto externas como internas.
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Estructura de la cartera

Euro | 99,9 Johnson Controls International 17/15.09.23 1,0
Dolar estadounidense I 0,1 Erste Group Bank 14/26.05.25 MTN 1,0
Apple 17/09.02.47 1,0
Capital One Financial 18/30.04.21 1,0
BNZ Int. Funding (London B.) 18/01.03.23 Reg S 1,0
Compass Group 17/03.07.24 MTN 0,9
Oracle 14/08.07.24 0,9
Baker Hughes a GE 17/15.12.47 0,9
AstraZeneca 15/16.11.45 0,9
CRH America Finance 18/04.04.18 Reg S 0,9
Total 9,5

Incl. las operaciones a plazo sobre divisas, los valores negativos y positivos reflejan
la prevision sobre las div.

Ponderacion bruta, sin descontar las eventuales posiciones en derivados.

EE.UU. — 45,8
Gran Bretafia L 9,5
Francia L 7,8
Paises Bajos L] 47
Alemania | 3,8
Espafia L] 3,2
Suecia 1 2,9
Bélgica 1 2,0
Nueva Zelanda 1 1,9
Dinamarca 1 1,7
Otros paises L 14,2

Ponderacion bruta, sin descontar las eventuales posiciones en derivados.

Rendimiento (%) &L Tipo de interés actual (en %) 83

Duracion (en afios) 7.4 Duracion modificada 7,2 Vencimiento (en afios) 11,0
Ndmero de bonos 209 Calificacion media BBB

im la 3a 5a Inicio 2018 3ad. 5ad. 2016 2017

FC(EUR) -0,6 -2,6 5,2 - 15 -3,9 1,7 - 51 4,4

ID(EUR) -0,6 -2,3 6,0 - 2,4 -3,8 2,0 - 58 4,7

TFC(EUR)*** - = - = = = = = = =

TFD(EUR)*** - - - - - - - - - -

***|_a representacion de la evolucién del valor tiene lugar tras un periodo de al menos un afio después del lanzamiento del fondo / de la clase de participacion.
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Gestor de la Cartera

Rainer Haerle

Gestor del fondo desde 31.03.2015
Sociedad Gestora Deutsche Asset Management Investment GmbH
Domicilio de la gestién Alemania

Sociedad Gestora
Estructura juridica
Entidad depositaria

Clases de Acciones

Clases Divisa ISIN
de
Accién
EC EUR LU0982744301
ID EUR LU1054336893
TFC EUR LU1663917257
TFD EUR LU1663919899

Deutsche Asset Management S.A.
SICAV
State Street Bank, Lux.

Asesor de inversiones
Patrimonio

Divisa del fondo
Fecha de lanzamiento
Fin de ejercicio

Deutsche Investment Management Americas Inc.
87,9 Mio. EUR

Perfil de los inversores

Beneficios Comisién de Valor liquidativo
subscripcion *
hasta
Acumulacién 0,00% 101,54
Distribucion 0,00% 94,84
Acumulacién 0,00% 96,03
Distribucion 0,00% 95,43

Comisién de
gestion

0,600%
0,400%
0,600%
0,600%

Gastos corrientes mas comisién de
éxito

I/ TER

0,74% (1)
0,47% (1)
0,74% (2)
0,74% (2)

EUR

31.03.2015
31.12.2018
Orientado al riesgo

(1) En los gastos corrientes (TER) se incluyen basicamente todas las partidas que tuvieron un coste y que se extrajeron del Fondo, a excepcion de los costes de transaccion y las comisiones
de rendimiento. Si el Fondo invierte una parte considerable de su patrimonio en fondos objetivo, se consideran los costes de los fondos objetivo correspondientes y de los pagos recibidos. Los
gastos corrientes aqui especificados se incluyeron en el dltimo ejercicio del Fondo, que finalizé en 31.12.2017. Estos pueden variar de afio en afio.
(2) En los gastos corrientes (TER) se incluyen basicamente todas las partidas que tuvieron un coste y que se extrajeron del Fondo, a excepcién de los costes de transaccién y las comisiones
de rendimiento. Los gastos corrientes que se muestran en esta figura constituyen una estimacion, ya que el Fondo se lanz6 el (TFC:05.12.2017, TFD:05.12.2017). Los costes actuales se
calculan y se dan a conocer sé6lo después del primer ejercicio. El informe anual del ejercicio correspondiente incluye los detalles del calculo exacto de los costes.

Aviso importante: Los distribuidores, como bancos u otras sociedades de servicios de inversién, pueden cobrar a los inversores los costes o gastos que difieran de los costes descritos en este

documento. Esto puede deberse a los nuevos requisitos legales para el célculo y la presentacién de los costes por parte de estos distribuidores, en particular, como resultado de la

implementacion de la Directiva 2014/65/UE (Directiva sobre los Mercados de instrumentos financieros, Markets in Financial Instruments Directive: «Directiva MiFID2») a partir del 3 de enero

de 2018.

Direccion

DWS Investments (Spain) S.G.I.I.C.

Paseo de la Castellana 18, 4 Planta
28046 Madrid

Tel.: +34-91-335-5780

Fax: +34-91-335-5828

Internet: www.dws-spain.com
E-Mail: dws.es@db.com

Inversion
minima

2.000.000
25.000.000

1 Sobre la base del importe bruto de inversion.

Debido a su composicién/las técnicas utilizadas por la gestién del fondo, el fondo presenta una elevada volatilidad, es decir, el valor liquidativo
puede estar sujeto a fuertes oscilaciones al alza o a la baja también durante periodos breves de tiempo.

Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.El subfondo pertenece a Deutsche Invest SICAV,inscrita en el Registro de la CNMV
con fecha 05/06/2002 y n° 292. Deutsche Invest (Sociedad gestora de fondos de inversién de capital variable con arreglo al derecho
luxemburgués) inscrita en el RM de Luxemburgo con el n°® B 86435.Entidad Depositaria:State Street Bank Luxembourg S.A.
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Clausula de exencion de

responsabilidad

Oportunidades
De acuerdo con la politica de inversion.

Riesgos

« El fondo concierta un volumen considerable de operaciones de derivados con diversas contrapartes. Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor depende
de la evolucién de uno o varios valores subyacentes. Debido a su composicion, un derivado puede influir mas en el fondo que la compra directa de los valores
subyacentes (p. ej. por un efecto de apalancamiento).

« El fondo invierte en bonos cuyo valor depende de que el emisor esté en condiciones de efectuar pagos. Un empeoramiento de la solvencia (capacidad y voluntad
de reembolso) puede afectar negativamente al valor de los bonos.

« Debido a su composicién/las técnicas de gestion del Fondo utilizadas, el Fondo presenta una alta volatilidad, es decir, los precios de las participaciones pueden
estar sujetos a fuertes oscilaciones al alza o a la baja, también durante periodos breves de tiempo. El valor liquidativo por participacion puede caer en cualquier
momento por debajo del precio de compra al que el cliente adquiri6 la participacion.

Aviso importante relativo al perfil del inversor:
Perfil de los inversores: Orientado al riesgo

El Subfondo estéa disefiado para los inversores orientados al riesgo que busquen oportunidades de inversion de alto rendimiento y que puedan tolerar las
fluctuaciones de valor y, en consecuencia, los riesgos muy altos. Las fuertes fluctuaciones de los precios y los altos riesgos de crédito dan lugar a una pérdida
temporal o final del valor liquidativo. El alto rendimiento previsto del inversor y su disposicién al riesgo se enfrenta a la posibilidad de grandes pérdidas hasta la
pérdida total del capital invertido. El inversor esta dispuesto y es capaz de soportar tal pérdida financiera; no valora la proteccion del capital.

La Sociedad proporcionara informacién adicional relativa al perfil del inversor o al grupo de clientes objetivo tipicos de este producto financiero a los distribuidores y
afiliados. Si el inversor asesora o gestiona la compra de acciones mediante distribuidores y afiliados de la Sociedad, si es necesario, estos también pueden
proporcionarle informacion adicional sobre el perfil del inversor tipico.

Se puede obtener informacién adicional sobre el denominado mercado objetivo y los costes del producto derivados de la implementacion de las disposiciones de la
Directiva MiFID2, que la Sociedad Gestora pone a disposicién de los agentes de ventas, en formato electrénico en el sitio web de la Sociedad en www.dws.com.

Tenga presente que la informacion de Morningstar, FERI y Lipper Leaders se refiere al mes previo.
Rating Morningstar™

© [2018] Morningstar Inc. Todos los derechos reservados. La informacién aqui contenida (1) esta protegida por derechos de propiedad intelectual para Morningstar
ylo sus proveedores de contenidos; (2) no puede ser distribuida ni reproducida; y (3) no se garantiza su veracidad, integridad o actualidad. Ni Morningstar ni sus
proveedores de contenidos responden de los posibles dafios o pérdidas que surjan de la utilizacién de esta informacion. Las evoluciones de valor en el pasado no
garantizan la evolucion en el futuro.

Lipper Leaders

© 2018 Lipper - Thomson Reuters Lipper. Todos los derechos reservados. Esta prohibido copiar, publicar, transmitir o tratar de cualquier otra forma los datos de
Lipper sin la autorizacion por escrito de Lipper. Ni Lipper ni ningtn otro miembro del grupo Thomson Reuters o sus proveedores de datos responden por el envio
erréneo o con retraso de datos ni de las consecuencias que se puedan derivar de ello. El calculo de las evoluciones del valor por Lipper se realiza sobre la base de
los datos disponibles en el momento del célculo y por lo tanto no tiene que incluir necesariamente todos los fondos seguidos por Lipper. La presentacion de los
datos de evolucién del valor no es una recomendacién de compra o venta de un fondo ni una recomendacion de inversion en un determinado segmento del
mercado. Lipper analiza la evolucién del valor de fondos en el pasado. Los resultados alcanzados en el pasado no son garantia de la evolucion futura de un fondo
de inversion. Lipper y el logotipo de Lipper son marcas registradas de Thomson Reuters.

Criterios de clasificacion de Lipper Leaders - Ratings del 1 (bajo) al 5 (alto)

Primera cifra = rendimiento total; segunda cifra = rendimiento uniforme; tercera cifra = mantenimiento del capital; cuarta cifra = gastos

Nota general

Debido al hecho de que en la fijacién de precios por parte del Depositario el Gltimo dia de negociacién de un mes en algunos fondos se produce una diferencia
horaria de hasta diez horas entre el célculo del precio del fondo y el de la cotizacion del indice de referencia, en caso de fuertes movimientos del mercado durante
dicho periodo de tiempo, se pueden producir subidas y bajadas del rendimiento del fondo en comparacioén con el del indice de referencia a finales de mes (el
denominado "Efecto precio®).

Deutsche Asset Management (Deutsche AM) representa las actividades de gestion de activos realizadas por Deutsche Bank AG o cualquiera de sus filiales. Los
clientes podran recibir productos o servicios de Deutsche Asset Management a través de una 0 mas entidades legales, que seran identificados a los clientes en
virtud de los contratos, acuerdos, materiales promocionales u otra documentacién pertinente a tales productos o servicios.
Este documento ha sido elaborado sin tener en cuenta las necesidades de inversion, objetivos o circunstancias financieras de ningun inversor. Antes de tomar una
decision de inversion, los inversores deben tener en cuenta, con o sin la ayuda de un asesor de inversiones, si las inversiones y estrategias descritas o
suministradas por Deutsche Bank, son apropiadas, en funcién de sus necesidades particulares de inversion, objetivos y circunstancias financieras. Por otra parte,
este documento es soélo para fines de informacion o discusion, y no constituye una oferta, recomendacion o solicitud para concluir una transaccion y no debe ser
tratado como asesoramiento de inversion.
Deutsche Bank no proporciona asesoramiento fiscal o legal. Los inversores deben consultar con sus propios asesores fiscales y abogados, en la consideracion de
inversiones y estrategias sugeridas por Deutsche Bank. Las inversiones con Deutsche Bank no estan garantizadas, a menos que se especifique. Salvo notificacion
en contrario en un caso particular, los instrumentos no estan asegurados por ninguna entidad gubernamental, y no estan garantizados por obligaciones de
Deutsche Bank o de sus filiales.
Aunque la informacién contenida en este documento ha sido obtenida de fuentes que se consideran fiables, no se garantiza su exactitud, integridad o equilibrio, y
no debe confiarse en ella como tal. Todas las opiniones y estimaciones de este documento, incluidas las declaraciones de previsiones, reflejan nuestro juicio a la
fecha de este informe y estan sujetas a cambios sin previo aviso e implican una serie de supuestos que pueden no resultar validos.
Las inversiones estan sujetas a varios riesgos, incluyendo las fluctuaciones del mercado, los cambios regulatorios, el riesgo de contraparte, los posibles retrasos en
la devolucion y la pérdida de ingresos y el capital invertido. El valor de las inversiones puede bajar o subir, y usted puede no recuperar el importe invertido
inicialmente durante el tiempo que dure la inversion. Ademas, son posibles las fluctuaciones sustanciales del valor de la inversién incluso en periodos cortos de
tiempo.
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Esta publicacién contiene declaraciones a futuro. Las declaraciones a futuro incluyen, pero no estan limitadas a suposiciones, estimaciones, proyecciones,
opiniones, modelos y andlisis hipotético de rendimientos. Los hechos futuros expresados constituyen el juicio del autor a partir de la fecha de este material. Las
declaraciones a futuro involucran elementos significativos de juicios subjetivos y andlisis, y la modificacién de los mismos y/o la consideracion de factores
diferentes o adicionales podrian tener un impacto material en los resultados incluidos. Por lo tanto, los resultados reales pueden variar, tal vez de forma sustancial,
de los resultados contenidos en el presente documento. Ninguna representacion o garantia es concedida por Deutsche Bank en cuanto a la razonabilidad o
integridad de dichas declaraciones a futuro o para cualquier otra informacién financiera contenida en este documento. Los términos de cualquier inversion estaran
sujetos exclusivamente a las disposiciones detalladas, incluidas las consideraciones de riesgo, que figuran en los documentos. Para la toma de decisiones de
inversion, usted debe confiar en la documentacion final, relativa a la transaccién y no en el resumen que figura en este documento.

Este documento no puede ser reproducido o difundido por escrito sin autorizacién de Deutsche Bank. El modo de circulacion y distribucion de este documento
puede estar restringido por ley o regulacién en algunos paises, incluyendo los Estados Unidos de América. Este documento no esté dirigido a, o destinado a ser
distribuido o utilizado por cualquier persona o entidad que sea ciudadano, o residente, o se encuentre situado en cualquier localidad, estado, pais u otra
jurisdiccion, incluyendo los Estados Unidos de América, donde dicha distribucién, publicacién, disponibilidad o uso sea contrario a cualquier ley o reglamento, o que
sometieran a Deutsche Bank a cualquier requisito de registro o licencia que actualmente no se reunieran en dicha jurisdiccion. Las personas en posesion de este
documento pueden estar obligados a informarse de, y observar, dichas restricciones.

Este documento no puede ser distribuido en Canadé, Japon, Estados Unidos de América, ni a ninguna persona que sea ciudadano, residente o situada en Estados
Unidos de América.

Rendimientos pasados no garantizan resultados futuros. Nada de lo aqui contenido constituye una representacion o garantia en cuanto a rendimientos futuros.
Informacion adicional se encuentra disponible bajo peticién del inversor. Para cualquier informacion adicional sobre nuestros productos y servicios, rogamos
consulte nuestra pagina web www.DeutscheAM.com <http://www.DeutscheAM.com>

Se podréa encontrar la informacion completa del fondo en el folleto informativo y/o DFI, al que deberia adjuntarse el Gltimo informe anual auditado y el
correspondiente informe semestral en caso de que éste sea mas reciente que el Gltimo informe anual. Estos documentos constituyen la Gnica base vinculante para
la compra de participaciones del fondo.

Si un producto financiero esta expresado en una divisa diferente a la del inversor, cualquier fluctuacién en el tipo de cambio puede afectar negativamente al precio
o valor del producto financiero o a los ingresos derivados del mismo, por lo que el inversor asume en su totalidad el riesgo de cambio.

El producto descrito en este documento puede no ser apropiado para todos los inversores y con anterioridad a cualquier operacion o transaccion debe seguir los
pasos necesarios para asegurarse de que entiende completamente la operacién y que ha realizado un estudio independiente de la adecuacion de la operacién a
sus propios objetivos y circunstancias, incluyendo los posibles riesgos y beneficios de realizar dicha operacion.

Podréa obtener la informaciéon mencionada anteriormente de forma electrénica o impresa sin coste de su asesor financiero, Deutsche Asset Management SGIIC
S.A., 0 en la direccién www.DeutscheAM.com <http://www.DeutscheAM.com>.
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Glosario

Capitalizacion media de mercado

Cifra que mide la capitalizacién media de mercado de las acciones, REIT, y ADR/GDR (Depository Receipts) contenidos en el fondo. La
capitalizacién de mercado representa el valor total de mercado de una empresa, que se determina mediante la multiplicacion del nimero de
acciones emitidas por su cotizacion actual.

Coeficiente de correlacion

Sirve como medida para describir con qué frecuencia dos valores (fondo frente a indice de referencia) se mueven en la misma direccion. El
valor para el coeficiente de correlacion se encuentra entre -1y +1. Una correlacion de +1 significa que un fondo se mueve de forma general en
la misma direccion que el indice de referencia. -1 indica una evolucién del fondo generalmente contraria. Si el valor de la correlacion es 0, esto
quiere decir que no hay ninguna relacion entre el fondo y el indice de referencia en cuanto a la evolucién de precios. El calculo del dato se basa
en un periodo de 36 meses.

Descenso maximo

Descenso maximo es la bajada maxima absoluta en porcentaje en un periodo de tiempo dado. Asi se considera en qué medida ha perdido
valor el fondo desde el maximo hasta el minimo en un periodo determinado. El célculo del dato se basa en un periodo de 36 meses.

Duracion (en afios/en meses)

Cifra para la valoracion de la sensibilidad de inversiones patrimoniales a los tipos de interés. La duracién o duration (desarrollada por Frederick
Macaulay) indica la duracién media del compromiso del capital invertido. Mediante pagos de intereses esporadicos sobre el capital invertido, la
duracién es mas corta que el -> Vencimiento restante. Esta variante de la duracion se representa en el DWS Top Reporting y hace referencia al
patrimonio del fondo invertido (a excepcién de “Saldos en efectivo y otros”).

Duracién modificada (en afios/en meses)

Sirve como medida de la sensibilidad a los tipos de interés. La duracién modificada indica la variacion porcentual de la cotizacion de un bono
(de una cartera) cuando el interés del mercado varia en un 1%. Para calcular la variacion porcentual del bono debe multiplicarse la modified
duration del bono por la variacion porcentual del tipo de interés. Es una magnitud que permite al inversor valorar rapidamente los riesgos y las
oportunidades de un bono.

Factor alpha

Medida del rendimiento adicional de una inversion ajustado al riesgo con respecto a un indice de referencia. El valor alpha mide la parte de la
evolucioén de la cotizaciéon que no puede explicarse mediante el movimiento del mercado y el riesgo del propio mercado, sino que guarda
relacién con la seleccién de valores dentro de ese mercado. Alfa es una magnitud usada para medir la contribucion activa al rendimiento del
gestor de la cartera. El valor alfa es también una buena medida de referencia para la comparacion entre varios fondos. El calculo del dato se
basa en un periodo de 36 meses.

Factor beta

Factor de sensibilidad que indica una variacion porcentual media del precio del fondo cuando el mercado (indice de referencia) sube o baja un
1%. Por término medio, un valor superior (inferior) a 1 significa un movimiento mas intenso (menos intenso) del fondo con respecto al indice de
referencia. El célculo del dato se basa en un periodo de 36 meses.

Ratio de informacién

El ratio de informacion mide la diferencia entre la rentabilidad media anualizada del fondo y la del indice de referencia dividida por el [
Tracking error. Cuanto mas alto sea este valor mas se pagara por el riesgo contraido en el fondo. El célculo del dato se basa en un periodo de
36 meses.

Ratio Sharpe

Medida del riesgo desarrollada por William F. Sharpe. Considera en qué medida un rendimiento se ha logrado a través de una inversion
monetaria libre de riesgo (exceso de rendimiento) y lo pone en relacion con el riesgo contraido. Cuanto mayor es el coeficiente de Sharpe,
mayor rendimiento obtiene el inversor por el riesgo contraido (expresado en términos de volatilidad). El coeficiente de Sharpe se puede utilizar
para comparar varios fondos. El calculo del dato se basa en un periodo de 36 meses.

Rendimiento

El rendimiento es la rentabilidad anual de una inversién de capital, medida como interés real (interés efectivo) del capital invertido. Guarda
relacion con los ingresos del fondo (p. €j., intereses, dividendos, ganancias de cotizacion realizadas) y las variaciones de cotizacion de los
valores que se encuentran en el fondo. El rendimiento de un fondo guarda relacién con el patrimonio invertido del fondo (a excepcién de
“saldos en efectivo y otros”) y se indica como valor “bruto”, es decir, antes de la deduccion de la comision total / remuneracion.

Rendimiento medio de los dividendos

Cifra que mide la cuantia media de los dividendos con respecto a la correspondiente cotizacion actual de las acciones. Esta cifra se calcula
sobre la base de las acciones contenidas en el fondo (incl. ADR/GDR [ Depository Receipts) y sociedades de inversion inmobiliaria (REIT).

Tipo de interés actual

El interés corriente es diferente del interés nominal, ya que se compran valores a una cotizacion bursatil que puede ser mayor o menor que el
valor nominal. Dado que los intereses se pagan siempre sobre el valor nominal, se aplica el siguiente calculo: (tipo de interés x 100) / valor de
cotizacion = interés corriente.

Tracking Error

El tracking error es la desviacion estandar con respecto a la diferencia de rendimiento entre el fondo y el indice de referencia. Es por tanto una
medida de calidad e indica en qué medida el gestor del fondo reproduce el indice. El calculo del dato se basa en un periodo de 36 meses.
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Glosario

VaR (Value at Risk)

Medida de riesgo que indica qué pérdida de valor no excede un fondo con una probabilidad dada para un horizonte de tiempo determinado
(periodo de permanencia). El calculo del VaR se realiza en funcion de los precios diarios de los titulos individuales contenidos en la cartera
durante un afio.

Vencimiento restante (en afios/en meses)

El periodo hasta el vencimiento final de un compromiso, p. €j., un bono. Guarda relacién con el patrimonio invertido del fondo (a excepciéon de
“Saldos en efectivo y otros”).

Volatilidad

La volatilidad expresa en qué medida fluctiia en torno a un valor medio el rendimiento de una inversién monetaria (por ejemplo, la evolucién del
valor liquidativo por participacion de un fondo) durante un periodo determinado. Asi, supone una medida para el grado de riesgo de un fondo.
Cuanto mas intensas son las fluctuaciones, mayor es también la volatilidad. A través de la volatilidad se puede valorar el potencial de ganancia
o pérdida de una inversion. El calculo del dato se basa en un periodo de 36 meses.
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