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JPMORGAN LIQUIDITY FUNDS (el «Fondo») ha sido autorizado de conformidad con la Parte | de
la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 relativa a los organismos de inversién colectiva
(«loi relative aux organismes de placement collectif», en lo sucesivo, la «Ley de Luxemburgo»), en
su version modificada, y cumple los requisitos de un Organismo de Inversiéon Colectiva en Valores
Mobiliarios («OICVM») con arreglo a la Directiva UCITS (seguln se define mas adelante) y, por lo
tanto, puede ofrecerse para su venta en los Estados miembros de la Unién Europea («UE») (en los
paises distintos de Luxemburgo, tras el preceptivo registro). Asimismo, podran presentarse
solicitudes para registrar el Fondo en otras jurisdicciones.

Ninguna de las Acciones se ha registrado, ni se prevé que se registrara, conforme a la Ley de
Valores de Estados Unidos (Securities Act) de 1933, en su versién modificada (la «Ley de
1933»), ni conforme a las leyes de valores de cualquier estado o subdivision politica de los
Estados Unidos de América o de cualquiera de sus territorios, posesiones u otras areas sujetas a
su jurisdiccion, incluido el Estado Libre Asociado de Puerto Rico (en adelante, «Estados
Unidos»). El Fondo no se ha registrado, ni se prevé que se registrara, conforme a la Ley de
Sociedades de inversion de Estados Unidos (Investment Company Act) de 1940, en su version
modificada, ni conforme a ninguna otra ley federal estadounidense. Por tanto, sin perjuicio de
lo estipulado mas adelante, no se ofreceran Acciones a Personas estadounidenses (tal y
como se define en el apartado 1. «Suscripcién de Acciones» mas abajo). Las Acciones se
ofreceran Unicamente a una Persona estadounidense si asi lo deciden, a su entera
discrecién, el Consejo de administracion o la Sociedad gestora.

Si tiene cualquier duda sobre su situacién, consulte a su asesor financiero u otro asesor
profesional.

Las Acciones se ofrecen sobre la base de la informacion incluida en este Folleto y los documentos
mencionados en él.

Los Consejeros, cuyos nombres figuran en el epigrafe «Consejo de administracion», han tomado
todas las medidas razonables para cerciorarse de que, a su leal saber y entender, la informacién
contenida en el presente Folleto se ajusta a la realidad y no omite ninglin aspecto importante en
relacion con dicha informacion. Los Consejeros asumen su responsabilidad al respecto.

Los inversores potenciales deben ser conscientes de que recae en ellos toda la responsabilidad de
cerciorarse de que su inversiéon cumple con las disposiciones de cualesquiera normativas que les
sean aplicables tanto a ellos como a su inversidn. Por consiguiente, se les recomienda que lean
detenidamente, y en su totalidad, el presente Folleto y que consulten con sus asesores juridicos,
fiscales y financieros (i) los requisitos legales y reglamentarios vigentes en sus propios paises en
relacion con la suscripcion, adquisicion, tenencia, canje, reembolso 0 enajenacion de Acciones; (ii)
cualquier restriccion de cambio de divisas que pueda afectarles en sus paises de origen en relacién
con la suscripcion, adquisicion, tenencia, canje, reembolso o enajenacion de Acciones; (iii) las
consecuencias juridicas, fiscales, financieras o de cualquier otra indole derivadas de la suscripcion,
adquisicién, tenencia, canje, reembolso o enajenacion de Acciones: y (iv) cualesquiera otras
consecuencias de dichas actividades. En particular, las entidades definidas como «empresas de
seguros» en la Directiva 2009/138/CE deben tener en cuenta las disposiciones de dicha Directiva.

La distribucion de este Folleto y de la documentaciéon complementaria, asi como la oferta de
Acciones, podran estar restringidas en determinadas jurisdicciones. Por tanto, las personas que
tengan en su poder el presente Folleto deberan informarse sobre dichas restricciones y respetarlas.
El presente Folleto no constituye una oferta en ninguna jurisdiccion en la que su realizacion no esté
autorizada, ni a ninguna persona a la que sea ilegal realizar dicha oferta.

Los inversores deberan tener en cuenta que no todas las protecciones establecidas por el régimen
regulatorio que les corresponda pueden ser de aplicacién vy, por lo tanto, que no puedan ejercer
ningun derecho de compensacion al amparo de ese régimen regulatorio, de haberlo.



Los inversores deben tener en cuenta que el Fondo es un fondo de inversién constituido como un
OICVM. Sus Subfondos no deben ser considerados como productos bancarios. Si bien la
conservacion del capital constituye un componente importante del objetivo de los Subfondos, no
estd garantizada. Ni JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. (la Sociedad gestora),
JPMorgan Asset Management (UK) Limited (el Gestor de inversiones), ni ninguna otra sociedad del
grupo JPMorgan Chase & Co. brindaran apoyo en forma de capital en caso de que se produzcan
pérdidas de capital en los Subfondos.

La distribucién del presente Folleto en determinadas jurisdicciones podra requerir su traduccion al
idioma correspondiente. Salvo que esto contravenga la legislacion local de la jurisdiccion
correspondiente, en el caso de que exista cualquier discrepancia o ambigtedad en relacién con el
significado de alguna palabra o frase en cualquier traduccion, prevalecera siempre la version en
inglés.

Toda informacién o declaracion facilitada o realizada por cualquier persona y que no se recoja en el
presente Folleto o en cualquier otro documento disponible para su consulta publica se considerara
no autorizada, y los inversores no deberan tomar decisiones basandose en ella. La entrega del
presente Folleto o la oferta, emision o venta de Acciones del Fondo no constituirdn en ningun caso
una declaracion de que la informacion facilitada en este Folleto es correcta en cualquier momento
posterior a su fecha de publicacion.

El informe anual mas reciente y el dltimo informe semestral, si se hubiera publicado con
posterioridad, forman parte integrante de este Folleto. Los citados documentos y los Documentos
de datos fundamentales para el inversor publicados por el Fondo pueden obtenerse en el domicilio
social del Fondo y a través de los agentes de ventas locales que se enumeran en el Anexo |
«Informacioén para inversores en determinados paises».

La Sociedad gestora o JPMorgan Chase & Co. pueden utilizar procedimientos de grabacion
telefénica para registrar, por ejemplo, 6rdenes o instrucciones de operaciones. Se entiende que,
al dar dichas instrucciones u 6rdenes por teléfono, la contraparte de dichas operaciones autoriza
la grabacion de las conversaciones entre dicha contraparte y la Sociedad gestora o JPMorgan
Chase & Co., asi como el uso de dichas grabaciones por la Sociedad gestora y/o JPMorgan
Chase & Co. en cualquier procedimiento judicial o de cualquier otra indole, a su discrecion.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente parrafo, la Sociedad gestora no divulgara ninguna
informacién confidencial relativa al inversor, salvo que se vea obligada a hacerlo por imperativo
legal o regulatorio. Los Accionistas y los posibles inversores aceptan que tanto sus datos
personales como la informacién confidencial que se recogen en el formulario de solicitud y que se
derivan de la relacién comercial con la Sociedad gestora pueden ser almacenados, modificados o
utilizados de cualquier otra forma por la Sociedad gestora, sus agentes, delegados, subdelegados
y determinados terceros en cualquier pais en el que la Sociedad gestora o JPMorgan Chase & Co.
desempefie su actividad econdmica o cuente con un proveedor de servicios (incluso en paises que
no ofrezcan una proteccion reglamentaria de los datos personales de los inversores que se
considere equivalente a la vigente en la Unidon Europea) con el fin de gestionar y desarrollar la
relacion comercial con el inversor. Los inversores tienen derecho a acceder a los datos personales
gue les conciernen y a rectificarlos. Ademas, en algunos casos, podran oponerse al tratamiento de
sus datos de caracter personal. Podra obtener méas informacién sobre la politica de privacidad de la
Sociedad gestora en https://www.jpmorgan.com/global/privacy.



https://www.jpmorgan.com/global/privacy
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Caracteristicas principales y glosario

El siguiente resumen esta supeditado en su totalidad a la informaciéon mas detallada incluida en
otros apartados del presente Folleto.

Estatutos
AUD

indice de referencia

Dia habil

Los estatutos sociales del Fondo, en su version vigente.
Dolares australianos

El indice de referencia vigente en cada momento, que se indica en el apartado
3 del Anexo Il «Caracteristicas de los Subfondos» para cada Subfondo, es un
parametro comparativo para medir la rentabilidad del Subfondo, salvo que se
indique lo contrario. El grado de correlacion con el indice de referencia podra
variar de un Subfondo a otro, en funcién de factores tales como el perfil de
riesgo y el objetivo de inversién del Subfondo, asi como de la concentracién
de los integrantes del indice de referencia. Cuando el indice de referencia de
un Subfondo forme parte de la politica de inversién, esto se hara constar en el
objetivo y la politica de inversion del Subfondo en el Anexo Ill «Caracteristicas
de los Subfondos», y el Subfondo tendra como objetivo superar la rentabilidad
de ese indice de referencia. Cuando los Subfondos todavia no se hayan
lanzado, en la lista de indices de referencia del Anexo Il «Caracteristicas de
los Subfondos» figurara la mencién «Pendiente de determinar».

La descripcion «Total Return Gross» (Rentabilidad total bruta) se aplica a un
indice de referencia cuando la rentabilidad se indica sin deducir previamente
los impuestos sobre los dividendos.

Para Subfondos cuya Divisa de referencia sea el euro, se considera como Dia
habil cualquier dia que no sea sabado o domingo, salvo todo dia designado
como un dia de cierre OBJETIVO por parte del Banco Central Europeo, los
dias festivos en el Reino Unido correspondientes al dia de Navidad y la
jornada navidefia (cuando el 25 y/o el 26 de diciembre sean un sabado o un
domingo) y cualquier dia adicional determinado por la Sociedad gestora. Para
Subfondos cuya Divisa de referencia sea el délar estadounidense, se
considera como Dia habil cualquier dia en que estén abiertos el Banco de la
Reserva Federal de Nueva York y la Bolsa de Nueva York, asi como cualquier
dia adicional determinado por la Sociedad gestora. Para Subfondos cuya
Divisa de Referencia sea la libra esterlina, se considera como Dia habil
cualquier dia en que estén abiertos el Banco de Inglaterra y la Bolsa de
Londres, asi como cualquier dia adicional determinado por la Sociedad
gestora. Para Subfondos cuya Divisa de referencia sea el dolar australiano, se
considera como Dia habil cualquier dia que no sea sabado o domingo en que
los bancos estén abiertos al publico y operen con normalidad en Sidney, asi
cualquier dia adicional determinado por la Sociedad gestora. Para Subfondos
cuya Divisa de referencia sea el délar de Singapur, se considera como Dia
habil cualquier dia en que esté abierta la Autoridad Monetaria de Singapur, asi
como cualquier dia adicional determinado por la Sociedad gestora. Si la
Sociedad gestora determinara otro Dia habil con respecto a un Subfondo
cualquiera, esto se notificara a los Accionistas de dicho Subfondo mediante un
anuncio publicado en la Bolsa Luxemburgo y en la pagina web de JPMorgan
Global Cash Portal (www.jpmorgan.com/assetmanagement/globalcash), asi
como mediante envio de un correo electronico a todos los Accionistas que
figuren en la lista de distribucion vigente del Registro de Accionistas, con una
antelacion de al menos cuarenta y ocho (48) horas antes de dicho dia. Esta
informacion también se podra obtener en el domicilio social del Fondo en el
horario comercial habitual.



Caisse de
Consignation

CSSF

Base de transaccion

Depositario

Consejeros
Distribuidor
Dividendos
Documentacion del

Fondo

Estado(s) idéneo(s)

ESMA

Estado(s)
miembro(s) de la UE

EURIBOR

EUR/Euro

FATF

Ejercicio econémico

Fondo

La Caisse de Consignation es un organismo gubernamental de Luxemburgo
responsable de la custodia segura de los activos no reclamados que le
confien las entidades financieras de acuerdo con la legislacion aplicable de
Luxemburgo. La Sociedad gestora ingresara los activos de los Accionistas en
la Caisse de Consignation en determinadas circunstancias, tal y como se
especifica en el presente Folleto.

Commission de Surveillance du Secteur Financier, 283 route d’Arlon, L-1150
Luxembourg, Tel. + (352) 26 25 11, Fax + (352) 26 25 1 2601. La autoridad
reguladora y supervisora del Fondo en Luxemburgo.

Fijacién de un precio a plazo (el precio a plazo es un precio calculado en el
momento de valoracién siguiente a la hora limite de operacion del Fondo).

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

El Consejo de administraciéon del Fondo (en lo sucesivo, el «Consejo», los
«Consejeros» o el «Consejo de administracion»).

Una persona o entidad debida y oportunamente nombrada por la Sociedad
gestora para distribuir las Acciones u organizar su distribucién.

Todas las distribuciones atribuibles a las Clases de Acciones del Fondo,
segun lo previsto en el apartado «Politica de dividendos» del Folleto.

Los Estatutos, el Folleto, los Documentos de datos fundamentales para el
inversor, los documentos complementarios y los informes financieros.

Cualquier Estado miembro de la UE, cualquier pais miembro de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos («OCDE») y
cualquier otro Estado que los Consejeros consideren apropiado teniendo en
cuenta los objetivos de inversion de cada Subfondo. Los Estados idéneos en
esta categoria incluyen paises de Africa, América, Asia, Oceania y Europa.

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA, por sus siglas en inglés)
es una autoridad independiente de la UE que contribuye a salvaguardar la
estabilidad del sistema financiero de la Union Europea garantizando la
integridad, la transparencia, la eficiencia y el correcto funcionamiento de los
mercados de valores, ademas de reforzar la proteccion del inversor.

Un Estado miembro de la Unién Europea.

(Euro Interbank Offer Rate). El tipo de interés al que los bancos conciertan
préstamos, en un volumen comercializable, con otros bancos en el mercado
interbancario de la UE.

La moneda Unica oficial europea adoptada por un grupo de Estados miembros
de la UE que participan en la Unién Economica y Monetaria (segin se define
en la legislacién de la Union Europea).

Grupo de Accién Financiera Internacional (denominado también Groupe
d'Action Financiere Internationale, «GAFI», en francés, y Financial Action
Task Force, en inglés). El Grupo de Accion Financiera Internacional (FATF,
por sus siglas en inglés) es un organismo intergubernamental cuyo objetivo es
desarrollar y promover politicas nacionales e internacionales para luchar
contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo.

El ejercicio econémico del Fondo finaliza el 30 de noviembre de cada afio.

El Fondo es una sociedad de inversién constituida como sociedad anonima
(société anonyme) con arreglo a la legislacion luxemburguesa y cumple los
requisitos de una Sociedad de Inversion de Capital Variable («SICAV»). El
Fondo comprende varios Subfondos. Cada Subfondo puede tener una o



GBP

Rentabilidad
historica

Inversor(es)
institucional(es)

Gestor(es) de
inversiones

JPMorgan Chase
Bank, N.A.

JPMorgan Chase &
Co.

Documento de
datos
fundamentales para
el inversor

Estructura juridica

LIBID

LIBOR

Sociedad gestora

varias Clases de Acciones. El Fondo ha sido autorizado conforme a la Parte |
de la Ley de Luxemburgo y cumple los requisitos de un Organismo de
Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios («OICVM») con arreglo a la
Directiva UCITS que se define mas adelante.

Libra esterlina, la moneda del Reino Unido.

La informacién sobre la rentabilidad histérica de cada Clase de Acciones de
un Subfondo puede consultarse en el Documento de datos fundamentales
para el inversor correspondiente a cada Clase de Acciones, disponible en el
domicilio social del Fondo.

Un inversor en el sentido del articulo 174 de la Ley de Luxemburgo, que
actualmente abarca entidades de crédito y otros profesionales del sector
financiero que invierten en su propio nombre o en nombre de clientes que son
inversores segun esta definicion, o bajo gestion discrecional, compaiiias de
seguros, fondos de pensiones, instituciones de inversion colectiva de
Luxemburgo y extranjeras y sociedades de cartera cualificadas. Se incluye
informacion mas detallada sobre los requisitos de admisibilidad para obtener
la condicion de Inversor institucional en el apartado «Requisitos de
admisibilidad e importes minimos de suscripcion de Acciones».

Para cada uno de los Subfondos, la Sociedad gestora ha delegado las
funciones de gestién y asesoramiento de inversiones en uno de los Gestores
de inversiones que se enumeran en el apartado «Gestién y administracion»
gue figura mas adelante, y que se especifican mas detalladamente para cada
Subfondo en el Anexo Il «Caracteristicas de los Subfondos».

JPMorgan Chase Bank N.A., 270 Park Avenue, New York, N.Y. 10017-2070,
EE. UU. («JPMCBp»), entidad afiliada de la Sociedad gestora.

La sociedad matriz de la Sociedad gestora, situada en 270 Park Avenue, New
York, N.Y. 10017-2070, EE. UU., y sus filiales y asociadas, tanto directa como
indirectamente, en todo el mundo.

El Fondo publica un Documento de datos fundamentales para el inversor
(«KIID», por sus siglas en inglés) para cada Clase de Acciones de cada
Subfondo, que contiene la informacion exigida por la Ley de Luxemburgo para
ayudar a los inversores a comprender la naturaleza y los riesgos de la
inversién en el Subfondo. Se aconseja a los inversores que lean el
Documento de datos fundamentales para el inversor para que puedan tomar
una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir.

Una sociedad de inversién de capital variable, con multiples Subfondos,
constituida en el Gran Ducado de Luxemburgo.

(London Interbank Bid Rate). El tipo de interés que un banco esta dispuesto a
pagar para atraer un depdésito de otro banco en el mercado interbancario de
Londres.

(London Interbank Offered Rate). El tipo de interés al que los bancos
conciertan préstamos, en un volumen comercializable, con otros bancos en el
mercado interbancario de Londres.

Los Consejeros del Fondo han designado a JPMorgan Asset Management
(Europe) S.a r.l. como Sociedad gestora. La Sociedad gestora prestara al
Fondo servicios de gestion, administracion, registro, transferencia y
comercializaciéon de inversiones, con la posibilidad de delegar parte de esas
funciones en terceros.



Inversién minima

Valor Liquidativo
por Accién

Reembolso de
Acciones

Divisa de referencia

Mercado regulado

Operaciones de
recomprainversa

Consideraciones de
riesgo

Agente de ventas

Préstamo de valores

Reglamento SFTR

SGD

Acciones

Los importes minimos de inversién inicial y subsiguiente se especifican en el
epigrafe «Requisitos de admisibilidad e importes minimos de suscripcién de
Acciones» del apartado «Las Acciones».

En relacion con las Acciones de cualquier Clase, el valor por Accién calculado
de conformidad con las disposiciones pertinentes descritas en el epigrafe
«Calculo del Valor Liquidativo de las Acciones» del apartado «Informacién
general».

Sin perjuicio de determinadas restricciones especificadas en el presente
Folleto, los Accionistas podran solicitar en cualquier momento el reembolso de
sus Acciones, a un precio equivalente al Valor Liquidativo por Accion de la
Clase de Acciones correspondiente, calculado el Dia de valoracion aplicable,
menos cualquier comision de reembolso aplicable.

La Divisa de referencia de un Subfondo (0 de alguna de sus Clases de
Acciones, si procede), que puede no coincidir con la divisa en que estén
invertidos los activos del Subfondo en un momento dado.

El mercado definido en el punto 14 del articulo 4 de la Directiva 2004/39/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a los
mercados de instrumentos financieros, asi como cualquier otro mercado en un
Estado idéneo regulado, de funcionamiento regular y que esté reconocido y
abierto al publico.

La adquisicién de valores con el compromiso simultdneo de vender dichos
valores a un precio determinado en una fecha concreta.

Como se describe mas pormenorizadamente en el Anexo V, los inversores
deberan tener en cuenta que el valor de una inversion en las Acciones puede
fluctuar y que el valor de las Acciones suscritas por un inversor no se puede
garantizar. El nivel de riesgo relacionado con cada Subfondo se indica en el
Anexo |l «Caracteristicas de los Subfondos», en el epigrafe «Perfil de
riesgo».

Cualquier distribuidor, agente de pagos o agente de establecimiento
nombrado por la Sociedad gestora o su delegado para distribuir y/o
comercializar las Acciones de un Subfondo y prestar servicios de registro
locales.

Operacién en virtud de la cual un prestamista transfiere valores con el
compromiso de que un prestatario devuelva valores equivalentes en una
fecha futura o cuando asi lo solicite el prestamista.

Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de
noviembre de 2015, sobre transparencia de las operaciones de financiacion
de valores y de reutilizacion y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.°
648/2012 en su versibn modificada, complementada o sustituida en cada
momento.

Dolares de Singapur.

Las Acciones de cada Subfondo se ofreceran con caracter nominativo. Todas
las Acciones deberan estar totalmente desembolsadas, y se emitiran
fracciones de hasta tres decimales. Las Acciones nominativas se emitiran y
confirmaran por medio de una notificacion de la transaccion remitida al
inversor después de la emision de las Acciones. No se emitiran certificados de
Acciones. Las Acciones podran mantenerse y transmitirse a través de cuentas
abiertas en sistemas de compensacion.



Clase(s) de
Acciones /
Clase(s)

Transacciones con
Acciones

Accionista(s)
Subfondo(s)

Suscripcién de
Acciones

Canje

oIC

OICVM

Directiva UCITS

Directiva UCITS V

Conforme a los Estatutos, el Consejo de administracion podra acordar la
emision, dentro de cada Subfondo, de Clases de Acciones independientes (en
lo sucesivo, una «Clase de Acciones» o «Clase», segln proceda), cuyos
activos se invertiran de forma conjunta, pero a las que se podra aplicar una
estructura de comisiones de reembolso, una estructura de gastos, un importe
minimo de suscripcion, una divisa o una politica de dividendos especificos. Si
se emiten distintas Clases de Acciones dentro de un Subfondo, las
caracteristicas de cada Clase se describiran en el apartado correspondiente
del Anexo Il «Caracteristicas de los Subfondos».

Las Acciones estan disponibles para su suscripcién, canje y reembolso cada
Dia de valoracion del Subfondo o Subfondos pertinentes, con arreglo a las
limitaciones y comisiones expuestas en el apartado «Las Acciones».

Un titular de Acciones.

El Fondo ofrece a los inversores, dentro del mismo instrumento de inversion,
la opcion de invertir en uno o mas Subfondos (en lo sucesivo, un «Subfondo»
o los «Subfondos», segun proceda), que en lo fundamental se diferencian por
sus politicas y objetivos de inversion particulares y/o por la divisa de
denominacién de sus Acciones. Las especificaciones de cada Subfondo se
describen en el correspondiente apartado del Anexo Il «Caracteristicas de los
Subfondos» del presente Folleto. EI Consejo de administracion puede
acordar, en cualquier momento, la creacién de nuevos Subfondos. En tal
caso, se actualizard el Anexo Il «Caracteristicas de los Subfondos» del
presente Folleto.

El precio de oferta por Accion de cada Clase sera el Valor Liquidativo por
Accién de dicha Clase, determinado el Dia de valoracion pertinente.

Como se describe mas detalladamente en el epigrafe «Canje de Acciones»
del apartado «Las Acciones» del presente documento, salvo que se indique
especificamente lo contrario en el apartado pertinente del Anexo Il
«Caracteristicas de los Subfondos», y sin perjuicio del cumplimiento de
cualesquiera condiciones (incluido cualquier importe minimo de suscripcion)
de la Clase de Acciones a la que se vaya a efectuar el canje, los Accionistas
podran solicitar en cualquier momento el canje de sus Acciones por Acciones
de otra Clase existente de ese u otro Subfondo, sobre la base de los valores
liquidativos de ambas Clases.

Un Organismo de Inversion Colectiva.

Un Organismo de Inversién Colectiva en Valores Mobiliarios que se rige por la
Directiva UCITS que se define a continuacion.

La Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio
de 2009, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas sobre determinados organismos de inversién colectiva en
valores mobiliarios (OICVM), en su versién modificada.

La Directiva 2014/91/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de julio
de 2014, que modifica la Directiva 2009/65/CE por la que se coordinan las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados
organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios (OICVM), en lo que
se refiere a las funciones de depositario, las politicas de remuneracion y las
sanciones.
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Legislacion UCITS V

Reglamento UCITS
Y,

usb

Dia de valoracion

La Directiva UCITS V, el Reglamento UCITS V y las disposiciones pertinentes
de la Parte | de la Ley de Luxemburgo y cualesquiera actos, estatutos,
reglamentos, circulares o directrices vinculantes, a escala nacional o de la UE,
derivados o conexos.

Reglamento Delegado (UE) 2016/438 de la Comisién, de 17 de diciembre de
2015, que complementa la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo con respecto a las obligaciones de los depositarios.

Doélar estadounidense.

Para cada Clase de Acciones, el Valor Liguidativo por Accion se determina
cada dia que constituya un Dia de valoracion del Subfondo en cuestion. Un
«Dia de valoracion» es cualquier Dia habil que no sea, en relacién con las
inversiones de un Subfondo, un dia en que esté cerrada la bolsa o el mercado
en que se negocie una parte sustancial de las inversiones del Subfondo, o
cuando las operaciones en dicha bolsa o mercado estén restringidas o
suspendidas. Como excepcion a lo que antecede, cuando las operaciones en
dicha bolsa o mercado estén restringidas o suspendidas, la Sociedad gestora
podrd determinar, teniendo en cuenta las condiciones vigentes de los
mercados u otros factores relevantes, si un Dia habil constituye o no un Dia
de valoracién. El Fondo acepta en Luxemburgo las solicitudes de emision,
reembolso, transmision y canje de Acciones de cualquier Clase presentadas
cualquier Dia de valoracion del Subfondo pertinente. La lista de los dias que
no constituyen Dias de valoraciéon para cada Subfondo puede solicitarse a la
Sociedad gestora y esta disponible en el sitio web
www.jpmgloballiquidity.com.

Salvo indicacién en contrario, todas las referencias a horas en este Folleto corresponden
al huso horario de Luxemburgo.

Cuando el contexto lo permita, los términos en singular incluiran el plural, y viceversa.
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http://www.jpmgloballiquidity.com/

JPMORGAN LIQUIDITY FUNDS
Sociedad de Inversién de Capital Variable
Domicilio social: 6 route de Tréves, L-2633 Senningerberg,
Gran Ducado de Luxemburgo
Inscrita en el Registro Mercantil (R.C.S.) de Luxemburgo con el nimero B 25 148

Consejo de administracion

Presidente
lain O. S. Saunders, Banquero, Duine, Ardfern, Argyll PA31 8QN, Reino Unido

Consejeros
Jacques Elvinger, Socio, Elvinger Hoss Prussen, sociedad andnima (société anonyme), 2, place
Winston Churchill, B.P. 425, L-2014 Luxembourg, Gran Ducado de Luxemburgo

Jean Frijns, Catedratico de Finanzas e Inversiones, Antigonelaan 2, 5631L R Eindhoven, Paises
Bajos

John Li How Cheong, miembro del Colegio Profesional de Expertos Contables, The Directors'
Office, 19 rue de Bitbourg, L-1273 Luxembourg, Gran Ducado de Luxemburgo

Massimo Greco, Director general, JPMorgan Asset Management (UK) Limited, 60 Victoria
Embankment, London, EC4Y 0JP, Reino Unido

Daniel J. Watkins, Director general, JPMorgan Asset Management (UK) Limited, 60 Victoria
Embankment, London, EC4Y 0JP, Reino Unido

Peter Thomas Schwicht, Consejero independiente, Birkenweg 7, 61118 Bad Vilbel, Alemania

Gestién y administracion

Sociedad gestoray Agente de domiciliaciones
JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., 6, route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Gran
Ducado de Luxemburgo

Gestores de inversiones

JPMorgan Asset Management (UK) Limited, cuya sede principal se encuentra en 60 Victoria
Embankment, London EC4Y 0JP, Reino Unido —entidad autorizada y regulada por la Autoridad
de Conducta Financiera (FCA)

J.P. Morgan Investment Management Inc., 270 Park Avenue, New York, NY 10017, Estados
Unidos de América

JF Asset Management Limited, 21 Floor Chater House, 8 Connaught Road, Central Hong Kong
Depositario

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., 6, route de Tréves, L-2633 Senningerberg Gran Ducado de
Luxemburgo

Auditores

PricewaterhouseCoopers Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, BP 1443 L-1014
Luxembourg, Gran Ducado de Luxemburgo
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Asesores juridicos en Luxemburgo
Elvinger Hoss Prussen, sociedad anonima (société anonyme), 2, place Winston Churchill, B.P.
425, L-2014 Luxembourg, Gran Ducado de Luxemburgo

Autoridad reguladora de Luxemburgo

Commission de Surveillance du Secteur Financier, 283 route d’Arlon, L-2991 Luxembourg, Gran
Ducado de Luxemburgo
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Politicas de inversién

1. Politica de inversion especifica de cada Subfondo

El Consejo de administracion ha establecido la politica y el objetivo de inversién de cada uno de
los Subfondos, que se describen en sus respectivos apartados del Anexo Il «Caracteristicas de
los Subfondos» del presente Folleto. No existe garantia alguna de que el objetivo de cualquier
Subfondo vaya a cumplirse. La aplicacion del objetivo y la politica de inversiébn de cualquier
Subfondo debe realizarse cumpliendo los limites y las restricciones que se establecen en el
presente documento en «Restricciones y facultades de inversion».

Las divisas indicadas en las denominaciones de los Subfondos se refieren a las Divisas de
referencia de dichos Subfondos.

2. Informacion adicional relativa a todos los Subfondos

Unicamente con el fin de lograr una gestion eficaz de la cartera, cada Subfondo podra participar
en diversas estrategias de inversion, tal como se describe en el apartado «Técnicas e
instrumentos financieros» del Anexo Il «Restricciones y facultades de inversion».

Los Subfondos podran mantener los activos liquidos complementarios que los Gestores de
inversiones consideren apropiados, incluidos, entre otros, cuentas corrientes, depésitos a plazo
fijo o instrumentos del mercado monetario con un vencimiento residual inferior a 397 dias.

3. Agrupacion

Cuando las politicas de inversién de los Subfondos (y las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables) lo permitan, y a efectos de una gestion eficaz, el Consejo de administracion, de
conformidad con los Estatutos, podra agrupar la gestion de la totalidad o parte de los activos de
los Subfondos correspondientes de forma que cada Subfondo participe en la agrupacién de
activos pertinente en proporcion a los activos que el Subfondo en cuestion aporte a dicha
agrupacion. Para mas informacién, consulte el epigrafe «Agrupacion» del apartado «Informacién
general».

4. Consideraciones de inversion
Inversion en titulos de renta fija

La inversién en titulos de renta fija esta expuesta a riesgos de tipos de interés, sectoriales,
relacionados con el titulo concreto y de crédito. En el apartado pertinente del Anexo |l
«Caracteristicas de los Subfondos» se ofrece informacion relativa a la calidad crediticia de los
titulos de renta fija de cada Subfondo. Los titulos de menor calificacion ofreceran, por lo general,
rendimientos mas elevados que los titulos de mayor calificacién para compensar la reducida
solvencia crediticia y el elevado riesgo de impago que conllevan. Los titulos de menor calificacion
suelen reflejar en mayor medida la evolucién a corto plazo tanto de las compafiias como de los
mercados; mientras que los titulos de mayor calificacién reaccionan principalmente a las
fluctuaciones de los tipos de interés. Existen menos inversores que optan por titulos de menor
calificacion, por lo que puede resultar dificil comprar y vender titulos-valores en el momento
Optimo.

El volumen de las operaciones efectuadas en determinados mercados internacionales de renta
fija puede ser notablemente inferior al de los grandes mercados mundiales, como Estados
Unidos. Por lo tanto, las inversiones de un Subfondo en dichos mercados pueden ser menos
liquidas, y sus precios mas volatiles, que inversiones comparables en titulos-valores negociados
en mercados con mayores volumenes de negociacion. Asimismo, los periodos de liquidacion
pueden ser mas prolongados en unos mercados que en otros, lo que puede afectar a la liquidez
de la cartera.
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Los inversores deben tener presente la posible volatilidad de las inversiones en titulos-valores y
que el valor de estas puede tanto bajar como subir; por ello, no puede ofrecerse garantia alguna
de que un Subfondo consiga su objetivo de inversion.

Por ende, tanto el precio de las Acciones como los ingresos resultantes pueden subir o bajar
para reflejar las variaciones del Valor Liquidativo por Accién de un Subfondo, y es posible que los
inversores no recuperen el importe total invertido.

Las Acciones

Sin perjuicio de las restricciones que se describen mas adelante, las Acciones de cada Clase de
cada Subfondo pueden transmitirse libremente, y cada una de ellas tiene derecho a participar de
forma equitativa en los beneficios y el producto de la liquidacion atribuibles a dicha Clase de
Acciones. Las normas que rigen dicha asignacion se describen mas adelante. Las Acciones, que
carecen de valor nominal y que deberan desembolsarse en su totalidad en el momento de su
emision, no tendran derechos preferentes ni de tanteo y cada una dara derecho a un voto en
todas las juntas generales de Accionistas y en todas las juntas del Subfondo al que pertenezca.
Las Acciones reembolsadas por el Fondo quedaran anuladas y sin efecto. Dentro de cada
Subfondo, se pueden crear Clases de Acciones de capitalizacion y de distribucion (véase el
apartado «Politica de Dividendos»).

El Consejo de administracién podra restringir o impedir la propiedad de las Acciones como se
recoge integramente en el apartado 1. «Suscripcién de Acciones». Cuando el Consejo de
administracion considere que una persona que tenga prohibido ser titular de Acciones es, por si
sola o conjuntamente con cualquier otra persona, propietaria efectiva de Acciones o Accionista,
el Fondo podra proceder al reembolso obligatorio de todas las Acciones asi mantenidas.

Salvo que se especifique lo contrario en el apartado pertinente del Anexo Il «Caracteristicas de
los Subfondos», las solicitudes de suscripcion, reembolso y canje desde o a cualquier Subfondo
se tramitarén el Dia de valoracion en el que se reciban, siempre que su recepcién tenga lugar
dicho Dia de valoracién antes de la hora limite prevista en el Anexo IV «Horas limite». Las
solicitudes recibidas después de la hora indicada se tramitaran el siguiente Dia de valoracion.
Como consecuencia, las solicitudes de suscripcion, reembolso y canje de Acciones se tramitaran
a un Valor Liquidativo por Accién desconocido antes del calculo del Valor Liquidativo por Accion
de ese dia.

La confirmacién de las suscripciones, reembolsos y canjes tramitados se remitird normalmente el
Dia hébil siguiente a la ejecucion de la operacion.

En los apartados siguientes se ofrece informacion adicional sobre la suscripcion, el reembolso y
el canje de Acciones.

1. Suscripcion de Acciones

Las suscripciones de Acciones de cada Subfondo pueden realizarse antes de la hora prevista en
el Anexo IV «Horas limite», cualquier dia que constituya un Dia de valoraciéon para el Subfondo
pertinente. Las instrucciones recibidas después de la correspondiente hora limite se
consideraran validas el Dia de valoracion siguiente. Los Accionistas estan obligados a presentar
el formulario de solicitud original cuando realicen su primera suscripcién en el Fondo. No se
podra pagar reembolso alguno hasta que no se hayan recibido los documentos originales. Las
solicitudes de Acciones deberan enviarse a uno de los agentes de ventas (en lo sucesivo, los
«Agentes de ventas») en las direcciones que figuran en el Anexo | «Informacion para inversores
en determinados paises» a continuacién, o a la Sociedad gestora en su domicilio social en
Luxemburgo.

15



La fecha de lanzamiento inicial o el periodo de oferta inicial para cada Clase de Acciones o
Subfondo de reciente creacion o activacion pueden consultarse en el sitio web
www.jpmgloballiquidity.com.

Las Acciones de cada Clase se adjudicaran al Valor Liquidativo por Accion de dicha Clase
determinado el Dia de valoracién en el que se haya aceptado la solicitud.

La Sociedad gestora debera recibir los pagos por la suscripcion de Acciones en la Divisa de
referencia del Subfondo correspondiente mediante transferencia bancaria el Dia de valoracion
pertinente para la Clase de Acciones en cuestién segun lo dispuesto en el Anexo IV «Horas
limite». Las solicitudes de suscripcion presentadas en cualquiera de las principales divisas
libremente convertibles solo se aceptaran si asi lo decide el Consejo de administracién, siempre
y cuando la Sociedad gestora haya recibido los fondos compensados. El Consejo de
administracion podra aceptar oportunamente suscripciones de Acciones mediante la aportacion
en especie de titulos-valores u otros activos que puedan ser adquiridos por el Subfondo
pertinente de conformidad con su politica y restricciones de inversion. Esas aportaciones en
especie se valoraran en un informe de auditoria elaborado de conformidad con los requisitos
legales de Luxemburgo. Cualesquiera costes adicionales asociados a las aportaciones en
especie no correran a cargo del Fondo.

La Sociedad gestora se reserva el derecho a aceptar o rechazar cualquier suscripcion en su
totalidad o parcialmente por cualquier razén. En particular, la Sociedad gestora rechazara en
principio cualquier suscripcion procedente, en favor o bajo la titularidad de una «Persona
estadounidense», que se define del siguiente modo:
e una persona fisica ubicada en Estados Unidos;
e un consorcio, fideicomiso o sociedad constituida o formada con arreglo a la legislacion
estadounidense;
e cualquier agencia o sucursal de una persona juridica no estadounidense ubicada en
Estados Unidos;
e una cuenta discrecional o similar (distinta de un fideicomiso o patrimonio) en posesion de
un intermediario financiero u otro fideicomiso organizado, constituido o, de ser una
persona fisica, residente en Estados Unidos.

Por Persona estadounidense también se entendera:

e cualquier patrimonio cuyo albacea o administrador sea una Persona estadounidense;

e cualquier fideicomiso, cuyo fideicomisario sea una Persona estadounidense;

e cualquier cuenta discrecional o similar (distinta de un fideicomiso o un patrimonio) en
posesién de un intermediario financiero u otro fideicomiso para beneficio o por cuenta de
una Persona estadounidense.

e cualquier consorcio, cuyo socio sea una Persona estadounidense.

Asimismo, la Sociedad gestora rechazara en principio cualquier suscripcion o posicién directa de
una persona fisica que sea ciudadana o residente fiscal en Estados Unidos o cualquier consorcio
o fideicomiso no estadounidenses, o cualquier otra persona juridica no estadounidense similar
transparente a efectos fiscales que cuente con un socio, beneficiario o titular que sea una
Persona estadounidense, o un ciudadano o residente fiscal de ese pais.

En el supuesto de que un Accionista pase a ser (i) Persona estadounidense, (ii) ciudadano
estadounidense, (iii) residente fiscal en Estados Unidos o (iv) persona estadounidense a los
efectos de la Ley de Cumplimiento fiscal de cuentas extranjeras (FATCA) estadounidense, este
Accionista quedara sometido a una retencion fiscal en Estados Unidos y contraera obligaciones
declarativas con la autoridad fiscal pertinente, incluida la agencia tributaria estadounidense
(Internal Revenue Service o IRS), ademas de estar obligado a notificar su situacion a la
Sociedad gestora con caracter inmediato.
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Las Acciones no podran ser adquiridas ni poseidas por, o adquiridas con los activos de, (i) ningin
plan de pensiones sujeto al Titulo| de la Ley estadounidense de Garantia de ingresos por
jubilacion de los empleados (Employee Retirement Income Security Act) de 1974, en su versién
modificada («ERISA»); (ii) ningin plan o cuenta de pensiones concreto sujeto a la Seccion 4975
del Cadigo Tributario estadounidense (Internal Revenue Code) de 1986; y/o (iii) ninguna persona o
entidad cuyos activos subyacentes incluyan los activos de cualquier plan de prestaciones a los
empleados o plan en virtud de la Seccion 2510.3-101 del Reglamento del Departamento de
Trabajo, en su version modificada por la Seccion 3(42) de ERISA. La Sociedad gestora se reserva
el derecho de solicitar una declaracion escrita por parte de los inversores en la que se exprese el
cumplimiento de las anteriores restricciones antes de aceptar sus solicitudes de suscripcion.

Asimismo, la Sociedad gestora también podra limitar la distribucién de Acciones de una
determinada Clase de Acciones o Subfondo a paises especificos. La emisiéon de Acciones de
una Clase determinada quedara suspendida siempre que la Sociedad gestora suspenda el
célculo del Valor Liquidativo por Accion de dicha Clase (véase el epigrafe «Suspension temporal
de emisiones, reembolsos y canjes» del apartado «Informacién general»).

La Ley de Luxemburgo de 19 de febrero de 1973 (en su versiéon modificada), la Ley de 5 de abril
de 1993 (en su version modificada), la Ley de 12 de noviembre de 2004 (en su version
modificada), las circulares de la autoridad supervisora de Luxemburgo y los Reglamentos
Ministeriales y del Gran Ducado conexos establecen las obligaciones para prevenir el uso de
organismos de inversién colectiva, como el Fondo, con fines de blanqueo de capitales. En este
contexto, la Sociedad gestora ha puesto en practica un procedimiento para la identificacion de
inversores que exige que el formulario de solicitud para la inversion en el Fondo vaya
acompafiado de los documentos que se hacen constar en la versién vigente del formulario de
solicitud.

Dicha informacion facilitada a la Sociedad gestora se conservara y utilizard de conformidad con
las leyes de proteccion de datos luxemburguesas. En todos los casos, la Sociedad gestora se
reserva el derecho a solicitar informaciéon y documentacién adicional, incluidos certificados,
traducciones y versiones actualizadas de dichos documentos, con el fin de comprobar que se
han cumplido los requisitos de identificacién previstos por la legislacion luxemburguesa.

La Sociedad gestora podra celebrar contratos con determinados Distribuidores (que se definen
mas adelante), en virtud de los cuales estos se comprometan a actuar como personas
interpuestas, o a nombrar personas interpuestas, para los inversores que suscriban Acciones a
través de sus establecimientos. En dicha calidad, el Distribuidor podra realizar suscripciones,
canjes y reembolsos de Acciones a nombre de una persona interpuesta en representacion de
inversores individuales, y podra requerir la anotacién de dichas operaciones en el Registro de
Accionistas del Fondo a nombre de dicha persona interpuesta. La persona interpuesta/el
Distribuidor llevard sus propios registros y proporcionara al inversor informacion personalizada
sobre sus posiciones en Acciones del Fondo. Excepto cuando las leyes o costumbres locales lo
prohiban, los inversores podran invertir directamente en el Fondo sin tener que hacer uso de los
servicios de una persona interpuesta. Salvo que la legislacion local disponga lo contrario,
cualquier Accionista que posea Acciones en una cuenta de persona interpuesta con un
Distribuidor tiene derecho a reclamar, en cualquier momento, la propiedad directa sobre sus
Acciones.

Los Consejeros informan a los inversores de que solo podran ejercer plenamente sus derechos
como inversores directamente frente al Fondo, en particular el derecho a participar en las juntas
generales de Accionistas, si se encuentran registrados, en su propio nombre, en el registro de
Accionistas del Fondo. Es posible que un inversor no siempre pueda ejercer algunos de sus
derechos como Accionista directamente frente al Fondo si invierte a través de un intermediario
que invierte en el Fondo en su propio nombre, aunque en representacion del inversor. Se
recomienda a los inversores que se asesoren sobre sus derechos.
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2. Requisitos de admisibilidad e importes minimos de suscripcién de Acciones

A continuacion se especifican los importes minimos de suscripcion inicial y subsiguiente para
cada Clase de Acciones.

Importes minimos de suscripcion inicial

CLASE

usD

EUR

GBP

AUD

SGD

Cap R (acc.)

50 millones de
GBP

Capital (acc.)

100 millones de
UsD

100 millones de
EUR

50 millones de
GBP

100 millones de
AUD

100 millones de
SGD

W (acc.) 100 millones de | 100 millones de 50 millones de 100 millones de 100 millones de
usbh EUR GBP AUD SGD

C (acc.) 10 millones de 10 millones de 6 millones de GBP 10 millones de 10 millones de
usb EUR AUD SGD

Institutional (acc.) 10 millones de 10 millones de 6 millones de GBP 10 millones de 10 millones de
UsD EUR AUD SGD

Reserves (acc.) 10 millones de 10 millones de 6 millones de GBP 10 millones de 10 millones de
UsD EUR AUD SGD

R (acc.) 10 millones de 10 millones de | 6 millones de GBP - -
UsD EUR

B (acc.) 5 millones de 5 millones de 3 millones de GBP 5 millones de 5 millones de SGD
usD EUR AUD

Agency (acc.) 5 millones de 5 millones de 3 millones de GBP 5 millones de 5 millones de SGD
usb EUR AUD

CLASE usb EUR GBP AUD SGD

A (acc.) 50.000 USD 50.000 EUR 30.000 GBP 50.000 AUD 50.000 SGD

D (acc.) 10.000 USD 10.000 EUR 6.000 GBP 10.000 AUD 10.000 SGD

Morgan (acc.) 10.000 USD 10.000 EUR 6.000 GBP 10.000 AUD 10.000 SGD

Capital (dist.) y

100 millones de

100 millones de

50 millones de

100 millones de

100 millones de

(flex dist.) usD EUR GBP AUD SGD
W (dist.) y 100 millones de | 100 millones de 50 millones de 100 millones de 100 millones de
(flex dist.) usD EUR GBP AUD SGD

Cap R (dist.) y

50 millones de

(flex dist.) GBP
C (dist.) y 10 millones de 10 millones de | 6 millones de GBP 10 millones de 10 millones de
(flex dist.) usb EUR AUD SGD
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Institutional (dist.)

10 millones de

10 millones de

6 millones de GBP

10 millones de

10 millones de

y (flex dist.) usbD EUR AUD SGD

R (dist.) 10 millones de - 6 millones de GBP - -
usD

R (flex dist.) 10 millones de 10 millones de | 6 millones de GBP - -

usb

EUR

Reserves (dist.) y

10 millones de

10 millones de

6 millones de GBP

10 millones de

10 millones de

(flex dist.) usb EUR AUD SGD
Agency (dist.) y 5 millones de 5 millones de 3 millones de GBP | 5 millones de AUD | 5 millones de SGD
(flex dist.) usb EUR

Premier (dist.) y 1 millbn de USD | 1 millén de EUR 600.000 GBP 1 millén de AUD 1 millén de SGD
(flex dist.)

Morgan (dist.) y 10.000 USD 10.000 EUR 6.000 GBP 10.000 AUD 10.000 SGD

(flex dist.)

Las Acciones de la Clase D solo podran ser adquiridas por Distribuidores designados por la
Sociedad gestora y que compren Acciones en nombre de sus clientes.

Las Acciones de la Clase P solo podrdn ser adquiridas por los clientes de J.P. Morgan
International Bank Limited («JPMIBL») que reciban asesoramiento de JPMIBL en el Reino Unido.
La Comisién anual de gestién y asesoramiento maxima que se puede aplicar a las Acciones de
la Clase P figura en el apartado «Comisiones y gastos» del Anexo IlIl «Caracteristicas de los
Subfondos». No obstante, la Comision anual de gestion y asesoramiento efectivamente cobrada
puede ser inferior a los porcentajes indicados, puesto que JPMIBL aplicara también una comisién
independiente y adicional que recibira de sus clientes.

Las Acciones de las Clases Cap R y R estaran limitadas a los intermediarios financieros o
Distribuidores que, como consecuencia de la reglamentaciéon y la normativa aplicables, no
cumplan los requisitos necesarios para recibir comisiones o retrocesiones, o no deseen hacerlo.

Las Clases de Acciones X solo podran ser adquiridas por inversores que sean clientes de la
Sociedad gestora o cualesquiera de sus entidades afiliadas (JPMorgan Chase & Co.) que
cumplan los requisitos minimos de mantenimiento de cuenta o cualificacién establecidos
oportunamente para cuentas de clientes de JPMorgan Chase & Co. Las Acciones de la Clase X
se han creado para permitir la existencia de una estructura alternativa de comisiones en virtud de
la cual la Sociedad gestora o la entidad pertinente de JPMorgan Chase & Co. aplica
administrativamente y cobra directamente al Accionista la Comision anual de gestion y
asesoramiento (comision que normalmente se carga al Fondo y se transmite posteriormente al
precio de la Accion).

Las Acciones con el sufijo «(flex dist.)» solo podran adquirirlas los inversores que hayan dado
expresamente su consentimiento para el reembolso de Acciones en el momento de la
suscripcién o canje, tal y como se describe en el apartado 7.3 «Clases de Acciones de
distribucion con el sufijo (flex dist.)».

La venta de Acciones de las Clases X, Capital, Institutional, Agency, Premier, Morgan y
Reserves esta restringida exclusivamente a los Inversores institucionales, término que se define
como sigue:
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e Inversores institucionales, como bancos y otros profesionales del sector financiero,
compafiias de seguros y reaseguros, instituciones de la Seguridad Social y fondos
de pensiones, compafiias de grupos industriales, mercantiles y financieros, que, en
todos los casos, suscriban las Acciones en su propio nombre y representacion, y las
estructuras que creen dichos Inversores institucionales para la gestiébn de sus
propios activos.

e Entidades de crédito y otros profesionales del sector financiero que inviertan en su
propio nombre pero en representacion de Inversores institucionales segun la
definicién anterior.

e Entidades de crédito u otros profesionales del sector financiero establecidos en
Luxemburgo o en paises extranjeros que inviertan en su propio nombre pero en
representacion de sus clientes sobre la base de un mandato de gestién discrecional.

e Organismos de inversion colectiva establecidos en Luxemburgo o en otros paises.

e Sociedades de cartera o entidades similares, estén o no domiciliadas en
Luxemburgo, cuyos accionistas sean Inversores institucionales segun lo descrito en
los apartados precedentes.

e Sociedades de cartera o entidades similares, estén o no domiciliadas en
Luxemburgo, cuyos accionistas/propietarios efectivos sean personas fisicas con
elevados patrimonios que puedan ser consideradas de manera razonable como
inversores sofisticados, y cuyo objetivo sea mantener importantes intereses
financieros/inversiones en beneficio de una persona fisica o un grupo familiar.

e Una sociedad de cartera o entidad similar, esté o no domiciliada en Luxemburgo,
que como consecuencia de su estructura, actividad y caracteristicas constituya un
Inversor institucional por derecho propio.

No se llevara a cabo ni se hara efectiva ninguna transmision de Acciones de dichas Clases por
parte del Fondo a un inversor que no sea considerado un Inversor institucional. El Fondo podra,
a su entera discrecién, demorar la aceptacion de cualquier suscripcion de Acciones de una Clase
restringida a Inversores institucionales hasta la fecha en la que haya recibido pruebas suficientes
de la condicién de Inversor institucional del inversor en cuestion. Si en cualquier momento se
detectara que un titular de Acciones de una Clase restringida a Inversores institucionales no es
un Inversor institucional, el Consejo de administracién podra reembolsar las Acciones pertinentes
con arreglo a lo previsto en el punto 5. «Reembolso de Acciones» del presente documento, o
bien canjear dichas Acciones por Acciones de una Clase que no esté restringida a Inversores
institucionales (siempre y cuando exista una Clase con caracteristicas similares), y comunicara
dicho canje al Accionista afectado.

Si un Accionista desea aumentar su tenencia en una determinada Clase de Acciones, la
suscripcién subsiguiente debera ser, al menos, equivalente al importe indicado en la tabla
siguiente. El Consejo de administracion no esta obligado a aceptar suscripciones subsiguientes
menores al importe especificado.
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Importe minimo de suscripcién subsiguiente

CLASE USD EUR GBP AUD SGD

B (acc.) 100.000 USD 100.000 EUR | 60.000 GBP | 100.000 AUD 100.000 SGD
C (acc.) 100.000 USD 100.000 EUR | 60.000 GBP | 100.000 AUD 100.000 SGD
Cap R (acc.) - - 60.000 GBP - -
Capital (acc.) 100.000 USD | 100.000 EUR | 60.000 GBP | 100.000 AUD 100.000 SGD
Institutional (acc.) 100.000 USD | 100.000 EUR | 60.000 GBP | 100.000 AUD | 100.000 SGD
R (acc.) 100.000 USD | 100.000 EUR | 60.000 GBP - -

W (acc.) 100.000 USD 100.000 EUR | 60.000 GBP | 100.000 AUD | 100.000 SGD
Agency (acc.) 100.000 USD | 100.000 EUR | 60.000 GBP | 100.000 AUD | 100.000 SGD
Reserves (acc.) 100.000 USD | 100.000 EUR | 60.000 GBP | 100.000 AUD | 100.000 SGD
A (acc.) 5.000 USD 5.000 EUR 3.000 GBP 5.000 AUD 5.000 SGD
D (acc.) 5.000 USD 5.000 EUR 3.000 GBP 5.000 AUD 5.000 SGD
Morgan (acc.) 5.000 USD 5.000 EUR 3.000 GBP 5.000 AUD 5.000 SGD
Agency (dist.) y (flex dist.) 100.000 USD | 100.000 EUR | 60.000 GBP | 100.000 AUD | 100.000 SGD
C (dist.) y (flex dist.) 100.000 USD | 100.000 EUR | 60.000 GBP | 100.000 AUD | 100.000 SGD
Capital (dist.) y (flex dist.) 100.000 USD | 100.000 EUR | 60.000 GBP | 100.000 AUD 100.000 SGD
Cap R (dist.) y (flex dist.) - - 60.000 GBP - -
Institutional (dist.) y (flex dist.) 100.000 USD | 100.000 EUR | 60.000 GBP | 100.000 AUD | 100.000 SGD
Premier (dist.) y (flex dist.) 100.000 USD | 100.000 EUR | 60.000 GBP | 100.000 AUD | 100.000 SGD
R (dist.) 100.000 USD - 60.000 GBP - -

R (flex dist.) 100.000 USD | 100.000 EUR | 60.000 GBP - -
Reserves (dist.) y (flex dist.) 100.000 USD | 100.000 EUR | 60.000 GBP | 100.000 AUD | 100.000 SGD
W (dist.) y (flex dist.) 100.000 USD 100.000 EUR | 60.000 GBP | 100.000 AUD 100.000 SGD
Morgan (dist.) y (flex dist.) 5.000 USD 5.000 EUR 3.000 GBP 5.000 AUD 5.000 SGD
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La Sociedad gestora podra renunciar, oportunamente y a su entera discrecion, a la aplicaciéon de
estos importes minimos. El importe minimo de suscripcién pertinente no se aplicara en aquellos
casos en que las Acciones sean suscritas por entidades de JPMorgan Chase & Co. o por
gestores de inversiones terceros o Distribuidores autorizados por la Sociedad gestora que
suscriban Acciones en nombre de sus clientes.

Cuando un Accionista de una Clase de Acciones determinada de un Subfondo concreto acumule
una participacién cuyo tamafio sea suficiente para cumplir los requisitos minimos de suscripcion
de una «Clase de Acciones paralela» del mismo Subfondo que tenga comisiones y gastos mas
reducidos, el Consejo de administracidn podra proceder, a su absoluta discrecion, al canje de las
Acciones del Accionista por Acciones de la «Clase de Acciones paralela» con comisiones y
gastos mas reducidos. Se entendera por «Clase de Acciones paralela» dentro de un Subfondo
una Clase de Acciones idéntica a otra Clase de Acciones en todos los aspectos sustanciales
(incluida la politica de inversién y de dividendos), salvo el importe minimo de suscripcion y los
gastos aplicables.

En cualquier momento, el Consejo de administracién podra decidir el reembolso obligatorio de
todas las Acciones de cualquier Accionista cuya posicion sea inferior al importe minimo de
suscripcién indicado en el anterior cuadro «Importes minimos de suscripcién inicial», o que deje
de satisfacer cualquier otro requisito de admisibilidad aplicable establecido anteriormente o
recogido en el apartado correspondiente del Anexo Ill «Caracteristicas de los Subfondos». En tal
caso, el Accionista afectado recibird una notificacién con una antelacion minima de un mes para
que pueda aumentar su posicidon por encima de dicho importe o cumplir de otro modo los
requisitos de admisibilidad.

3. Cotizacion de las Acciones

A discrecién de la Sociedad gestora, las Clases de Acciones de los Subfondos (excepto las
Acciones de las Clases P y X) podran cotizar en cualquier mercado de valores. Toda la
informacion relativa a la cotizacion de cada Clase de Acciones puede obtenerse en cualquier
momento, previa solicitud, en el domicilio social del Fondo.

4. Canje de Acciones

Solo se admite el canje para Clases de un mismo Subfondo, o entre Subfondos del Fondo,
cuando la divisa de emision de las Clases es idéntica, salvo que la Sociedad gestora lo autorice
explicitamente, caso por caso.

Sujeto a la restriccién anterior y sin perjuicio de cualquier suspension del célculo del Valor
Liquidativo por Accién correspondiente, los Accionistas tienen derecho a canjear la totalidad o
parte de sus Acciones de cualquier Clase de un Subfondo por Acciones de otra Clase de ese o
de otro Subfondo, presentando la solicitud de canje de la misma manera que se presentan las
solicitudes de suscripcion y reembolso de Acciones. No obstante, el derecho a canjear Acciones
esta supeditado al cumplimiento de cualesquiera condiciones (incluidos cualesquiera importes
minimos de suscripcidn) aplicables a la Clase de Acciones a la que se vaya a efectuar el canje.
Por lo tanto, si tras la tramitacion de una solicitud de canje el valor de una posicion de un
Accionista en la Clase de Acciones nueva fuera inferior al importe minimo de suscripciéon
especificado anteriormente en el punto 2. «Requisitos de admisibilidad e importes minimos de
suscripcion de Acciones», el Consejo podra decidir no aceptar la solicitud de canje de Acciones.
Asimismo, si, como consecuencia de una solicitud de canje, el valor de una posiciéon de un
Accionista en la Clase de Acciones original se situara por debajo del importe minimo de
suscripcién aplicable, podra considerarse (si el Consejo lo estima pertinente) que el Accionista
ha solicitado el canje de la totalidad de sus Acciones.

El nimero de Acciones emitidas al realizarse un canje se basara en los correspondientes valores
liquidativos de las dos Clases involucradas en el Dia de valoracion comun en el que se acepte la
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solicitud de canje. Si no existe un Dia de valoracion comun para dos Clases cualesquiera, el
canje se realizara sobre la base del Valor Liquidativo por Accion calculado el siguiente al Dia de
Valoracion de cada una de las dos Clases involucradas (las solicitudes recibidas después de la
hora limite seran diferidas al siguiente Dia de Valoracién, de la misma manera que para la
suscripcion y reembolso de Acciones).

5. Reembolso de Acciones

Los Accionistas podran solicitar el reembolso de la totalidad o parte de sus Acciones cualquier
Dia de valoracién. Las solicitudes de reembolso deberan enviarse a la Sociedad gestora o, si
procede, al domicilio del Agente de ventas pertinente (si se hubiera nombrado a uno para la
tramitacion de reembolsos), segun se indica en el presente documento en el Anexo |
«Informacion para inversores en determinados paises».

Los reembolsos deberan efectuarse al Valor Liquidativo por Accién de la Clase pertinente,
calculado el Dia de valoracién en que se aceptd la solicitud de reembolso, siempre y cuando
dicha solicitud se reciba antes de la hora limite dispuesta en el Anexo IV «Horas limite». Las
instrucciones recibidas después de la correspondiente hora limite se consideraran validas el Dia
de valoracion siguiente.

La Sociedad gestora podra tramitar las solicitudes de reembolso relativas a las Acciones de
distribucién de los Subfondos en las horas del Dia de Valoracion que se especifican en el sitio
www.jpmgloballiquidity.com, y el producto de los reembolsos se abonara con posterioridad. Con
independencia de la hora en la que se tramiten los reembolsos en un mismo Dia de Valoracién,
los Accionistas que reembolsen durante dicho Dia de valoracién no mantendran Acciones en el
Subfondo correspondiente al finalizar el dia y, por consiguiente, no tendran derecho a ningun
ingreso devengado y distribuido en ese dia. No se puede garantizar que los reembolsos se
tramitardn en una hora determinada antes del final del Dia de valoracién. La Sociedad gestora
podra, a su entera discrecioén y sin previo aviso, modificar las horas en las que se tramitan los
reembolsos, retrasar dichos reembolsos a una hora posterior durante el Dia de valoracién o
suspender los reembolsos en cualquier momento del dia cuando concurran las circunstancias
mencionadas en el apartado 7.1 «Suspensién temporal de emisiones, reembolsos y canjes».

El producto del reembolso se abonara Gnicamente cuando se hayan recibido el formulario de
solicitud original y el correspondiente importe de suscripcion del Accionista y se hayan
completado todos los controles necesarios para la prevencion del blanqueo de capitales. El
producto del reembolso podra abonarse cuando se reciban las instrucciones por fax en el caso
de que el pago se realice en la cuenta especificada por el Accionista en la solicitud de
suscripcién presentada originalmente. Sin embargo, cualesquiera modificaciones de los datos de
registro y de las instrucciones de pago del Accionista solamente podran efectuarse cuando se
reciba la documentacion original.

La Sociedad gestora podrd poner en practica, a su discrecion, los procedimientos de
autentificacion que estime necesarios para comprobar, confirmar y aclarar las 6rdenes de pago
de los Accionistas en relacion con una solicitud de reembolso. La finalidad de estos
procedimientos es reducir el riesgo de error y fraude para el Fondo, sus agentes o sus
Accionistas. Cuando no haya sido posible realizar los procedimientos de autentificacion a su
entera satisfaccion, la Sociedad gestora puede reservarse el derecho de aplazar la tramitacion
de las é6rdenes de pago hasta que los procedimientos de autentificacion hayan sido finalizados,
aunque dicha fecha sea posterior a la fecha prevista para el pago del producto de los reembolsos
determinada en esta seccion. Esto no tendra repercusion alguna en el Dia de valoracién en el
que se acepte la solicitud de reembolso, ni afectara al hecho de que el Valor Liquidativo por
Accién para cualquier reembolso se determinara el Dia de valoracién en el que se acepte la
solicitud de reembolso.
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Si la Sociedad gestora no estd satisfecha con alguna comprobacion o confirmacion, podra
negarse a ejecutar la orden de reembolso pertinente hasta que se obtenga una comprobacion o
confirmacion que estime satisfactoria. Ni la Sociedad gestora ni el Fondo seran considerados
responsables frente al Accionista ni frente a ninguna otra persona si retrasan la ejecucién o se
niegan a ejecutar las instrucciones de reembolso en las circunstancias descritas.

El producto del reembolso se abonara al Accionista en la Divisa de referencia, por lo general el
Dia de valoracion pertinente para la Clase de Acciones en cuestion segin lo dispuesto en el
Anexo IV «Horas limite». Si en casos excepcionales, o por cualquier otro motivo, no fuera posible
realizar el abono del producto del reembolso dentro del plazo estipulado, el abono se hara
efectivo a mas tardar 10 dias después de haberse aceptado dicha solicitud de reembolso (salvo
que se indique de otra manera en el Anexo Il «Caracteristicas de los Subfondos»).

Se podra aplicar una comisién de reembolso de hasta un 2% del Valor Liquidativo de las
Acciones reembolsadas, a la que el Consejo podra renunciar en todo o en parte a su entera
discrecion. Si se aplica una comision de reembolso a un Subfondo concreto, esta circunstancia
se reflejaré en el Anexo Il «Caracteristicas de los Subfondos». La comisién de reembolso (si la
hubiera) se aplicara en beneficio del Subfondo desde el cual se han reembolsado las Acciones.
La comisién de reembolso (si fuera aplicable) serd la misma para todos los reembolsos
realizados el mismo Dia de valoracion.

Si, como consecuencia de una solicitud de reembolso, el valor de una posicién de un Accionista
en la Clase de Acciones original se situara por debajo del importe minimo de suscripcion inicial
aplicable, podra considerarse (si el Consejo lo estima pertinente) que el Accionista ha solicitado
el reembolso de la totalidad de sus Acciones.

El Consejo de administracion o la Sociedad gestora podr4, a su entera discrecion y de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos, proceder al reembolso obligatorio de las Acciones
mantenidas por un Accionista cuando se contravenga de esta forma cualquier ley o reglamento,
0 en otras circunstancias que tengan, o puedan tener, consecuencias desfavorables de caracter
regulatorio, tributario o fiscal para el Fondo o los Accionistas 0 que de algin otro modo
perjudiquen los intereses del Fondo. Cuando se estime que una persona a la que debe
prohibirse la titularidad de Acciones es, por si sola o conjuntamente con cualquier otra persona,
un titular de Acciones, el Consejo de administracidon podra proceder al reembolso obligatorio de
todas las Acciones asi mantenidas de acuerdo con lo previsto en los Estatutos.

El Consejo de administracion o la Sociedad gestora podran resolver, en particular, con arreglo a
lo dispuesto en los Estatutos, el reembolso obligatorio de las Acciones en posesion de una
persona que sea (i) una Persona estadounidense, o que estén en posesion directa de una
persona que sea (i) ciudadana estadounidense, (iii) residente fiscal en Estados Unidos o (iv)
cualquier consorcio o fideicomiso no estadounidenses, o cualquier otra persona juridica no
estadounidense similar transparente a efectos fiscales que cuente con un socio, beneficiario o
titular que sea una Persona estadounidense, o un ciudadano o residente fiscal de ese pais.

El Consejo de administracion o la Sociedad gestora exigira que los intermediarios reembolsen de
forma obligatoria las Acciones mantenidas por una Persona estadounidense.

Los Accionistas deberan notificar de inmediato a la Sociedad gestora cuando sean o se
conviertan en (i) Personas estadounidenses, (ii) ciudadanos estadounidenses, (iii) residentes
fiscales en Estados Unidos o (iv) personas estadounidenses a efectos de la FATCA, o cuando
mantengan Acciones contraviniendo de esta forma cualquier ley o reglamento o en otras
circunstancias que tengan, o puedan tener, consecuencias desfavorables de caracter regulatorio,
tributario o fiscal para el Fondo o los Accionistas 0 que de algin otro modo perjudiquen los
intereses del Fondo.
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Asimismo, si las solicitudes de reembolso recibidas cualquier Dia de valoracién superan el 10%
del nimero total de Acciones en circulacién de cualquier Subfondo, el Consejo de administracion
podra decidir aplazar los reembolsos hasta el Dia de valoracién siguiente a la fecha de recepcién
de las solicitudes de reembolso pertinentes. Las solicitudes de reembolso aplazadas se
tramitaran con prioridad tal como si se hubieran presentado el Dia de valoracion siguiente, o los
Dias de valoracidn siguientes, hasta que se tramiten todas las solicitudes originales.

El reembolso de Acciones de un Subfondo determinado quedara suspendido cuando el Fondo
suspenda el calculo del Valor Liquidativo por Accion de dicho Subfondo (véase el epigrafe
«Suspension temporal de emisiones, reembolsos y canjes» del apartado «Informacion general»).

Un Accionista no podra retirar su solicitud de reembolso de Acciones de cualquier Clase salvo
cuando se produzca una suspension del calculo del Valor Liquidativo de dicha Clase y, en ese
caso, la retirada sera efectiva solamente si la Sociedad gestora recibe una notificacion por
escrito antes de la finalizacién del periodo de suspension. Si la solicitud de reembolso no se
retira, el Fondo procederd al reembolso el primer Dia de valoracion aplicable después de la
finalizacion del periodo de suspension del calculo del Valor Liquidativo de las Acciones del
Subfondo pertinente.

De manera ocasional y temporal, el Fondo podrd concertar préstamos para financiar las
solicitudes de reembolso. Para mas informacion sobre las restricciones aplicables a la capacidad
del Fondo para concertar préstamos, véase el Anexo Il «Restricciones y facultades de
inversion.

6. Transmision de Acciones

La transmision de Acciones nominativas se efectla, por lo general, mediante la entrega al
Agente de ventas pertinente 0 a la Sociedad gestora de un instrumento de transmisién en la
forma apropiada, junto con los certificados correspondientes. Cuando se reciba la solicitud de
transmision, el Agente de ventas pertinente o la Sociedad gestora podran requerir, después de
revisar los endosos, que la firma o firmas sean certificadas por un banco autorizado, corredor de
bolsa o notario.

Las limitaciones a la suscripcién de Acciones se aplicara igualmente a la transferencia de
Acciones a (i) las Personas estadounidenses, (ii) los ciudadanos estadounidenses o (iii) los
residentes fiscales en Estados Unidos (véanse las disposiciones pertinentes en el apartado 1.
«Suscripcion de Acciones»).

Se recomienda a los Accionistas que se pongan en contacto con el Agente de ventas
correspondiente o con la Sociedad gestora antes de solicitar una transmisién de Acciones, a fin
de cerciorarse de que disponen de toda la documentacion correcta para la transaccion.

7. Restricciones a las suscripciones y los canjes en determinados Subfondos

Un Subfondo puede cerrarse a nuevas suscripciones o a canjes hacia un Subfondo (pero no
necesariamente a reembolsos 0 a canjes desde un Subfondo) si, en opinion de la Sociedad
gestora, el cierre resulta necesario para proteger los intereses de los Accionistas existentes. Una
de estas circunstancias seria, por ejemplo, que el Subfondo alcanzara un tamafio que colmara la
capacidad del mercado y/o la capacidad del Gestor de inversiones; asimismo, podria acordarse
el cierre del Subfondo cuando permitir entradas adicionales redundaria en detrimento de la
rentabilidad del Subfondo. Cualquier Subfondo cuya capacidad esté, en opinién de la Sociedad
gestora, sustancialmente limitada podra cerrarse a nuevas suscripciones o a canjes sin que esta
circunstancia se notifique a los Accionistas. El Subfondo, una vez cerrado a nuevas
suscripciones o0 a canjes hacia dicho Subfondo, no se reabrird hasta que, en opiniéon de la
Sociedad gestora, dejen de darse las circunstancias que propiciaron el cierre y se disponga de
una capacidad dentro del Subfondo para nuevas inversiones.
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Cuando se produzcan cierres a nuevas suscripciones o0 canjes, el sitio web
www.jpmgloballiquidity.com se actualizara para indicar el cambio en la situacién del Subfondo o
Clase de Acciones pertinente. Se recomienda a los inversores que confirmen con la Sociedad
gestora o comprueben en el sitio web la situacion actual de los Subfondos o las Clases de
Acciones relevantes.

Informacién general

1. Organizacion

El Fondo es una sociedad de inversién de capital variable constituida como sociedad anénima
(société anonyme) con arreglo a la legislaciéon vigente en el Gran Ducado de Luxemburgo, y
cumple los requisitos de una sociedad de inversion de capital variable («SICAV»). El Fondo se
constituyé en Luxemburgo a 9 de Diciembre de 1986, por un periodo limitado de treinta afios,
bajo la denominacion J.P. Morgan Dollar Reserve Fund. El 24 de Octubre de 1994 adquirié la
denominacién J.P. Morgan Luxembourg Funds, y se reestructuré como «fondo paraguas». El 31
de agosto de 2001 adquirio el nombre JPMorgan Fleming Liquidity Funds, y el 24 de noviembre
de 2005 cambi6é a JPMorgan Liquidity Funds. Sus Estatutos iniciales se publicaron en el
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations (el «Mémorial») de 23 de diciembre de 1986, y
sus modificaciones se publicaron sucesivamente en el Mémorial con fechas 31 de octubre de
1990, 1 de diciembre de 1994, 25 de septiembre de 1996, 31 de agosto de 2001 y 15 de
diciembre de 2005. El Fondo esta inscrito con el nimero B 25.148 en el Registro Mercantil
(R.C.S.) de Luxemburgo y se ha constituido por un tiempo indefinido.

Los Estatutos consolidados, asi como una notificacién relativa a la emisién y la venta de las
Acciones por parte del Fondo se han depositado en el Registro Mercantil de Luxemburgo.

El requisito minimo de capital del Fondo lo establece la legislacion de Luxemburgo.

El Fondo consta de varios Subfondos independientes, que se enumeran en el Anexo |l
«Caracteristicas de los Subfondos». De conformidad con el articulo 181 (1) de la Ley de
Luxemburgo, cada uno de los Subfondos (a los que se hace referencia como «clases de
acciones» en los Estatutos) representa una cartera independiente de activos y pasivos del
Fondo.

Los derechos de los Accionistas y de cualesquiera acreedores en relaciéon con un Subfondo o
que se deriven de la creacién, el funcionamiento o la liquidacion de un Subfondo estan
restringidos a los activos de dicho Subfondo. Por lo tanto, los activos de los Subfondos estan
segregados.

Cada Subfondo estd representado por una o mas Clases de Acciones. Los Subfondos se
distinguen por sus politicas de inversion especificas o0 cualesquiera otras caracteristicas
particulares. Se podra proceder a la creacién de nuevos Subfondos y/o una o varias Clases de
Acciones dentro de cada Subfondo. En tal caso, el Folleto se actualizara para reflejar los cambios
pertinentes.

2. Juntas

La junta general anual de Accionistas (la «Junta General Anual») se celebrara en el domicilio
social del Fondo en Luxemburgo a las 11:00 horas del ultimo viernes de abril de cada afio o, si
dicho dia no es un dia habil bancario en Luxemburgo, el siguiente dia habil bancario. Las
convocatorias de todas las juntas generales se publicaran en el Recueil électronique des
sociétés et associations, de conformidad con la legislacion luxemburguesa, en d'Wort y en
cualquier otro periédico que el Consejo de administracion determine, y se enviaran por correo a
los titulares de Acciones nominativas antes de la junta, a las direcciones indicadas en el Registro
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de Accionistas. Dichas convocatorias incluiran el orden del dia y especificaran la hora y el lugar
en los que se celebrara la junta, asi como las condiciones de asistencia. También incluiran los
requisitos de quoérum y las mayorias requeridas por la legislacion de Luxemburgo, establecidas
en los articulos 67 y 67-1 de la Ley de Luxemburgo de 10 de agosto de 1915 relativa a
Sociedades mercantiles (en su versién modificada) y en los Estatutos.

Cada Accionista tendrd derecho a un voto por cada Accion completa de la que sea titular. El
pago de un dividendo (si procede) en relacién con un Subfondo o una Clase particulares
requerira el voto mayoritario de la junta de Accionistas del correspondiente Subfondo o Clase.
Cualquier cambio en los Estatutos que repercuta en los derechos de un Subfondo o una Clase
de Acciones debera aprobarse mediante un acuerdo de la junta general del Fondo y de los
Accionistas del Subfondo o la Clase correspondientes.

3. Informes y cuentas

El ejercicio contable del Fondo finaliza el 30 de noviembre de cada afio. Los informes anuales
auditados deberan publicarse en el plazo de cuatro meses a partir del cierre del ejercicio
contable, y los informes semestrales no auditados deberan publicarse en el plazo de dos meses
a partir del final del periodo al que se refieran. Tanto los informes anuales como los semestrales
del Fondo pueden descargarse desde el sitio web www.jpmorganassetmanagement.com/jpmlf o
pueden solicitarse gratuitamente en el domicilio social de la Sociedad gestora. Dichos informes
forman parte integrante del presente Folleto.

La Divisa de referencia del Fondo es el dolar estadounidense (USD). Los informes mencionados
con anterioridad incluiran las cuentas consolidadas del Fondo expresadas en USD, asi como
informacién individual sobre cada Subfondo expresada en su correspondiente Divisa de
referencia.

4. Asignacion de activos y pasivos entre los Subfondos
Los activos y pasivos se asigharan entre los Subfondos de la siguiente forma:

(a) los productos de la emision de cada Accion de cada Subfondo se aplicaran en los libros
del Fondo a la agrupacién de activos que se establece para dicho Subfondo, y los
activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos atribuibles al Subfondo se aplicaran a
dicha agrupacidn, sin perjuicio de lo dispuesto mas adelante;

(b) cuando los activos se deriven de otros activos, dichos activos derivados se aplicaran en
los libros del Fondo a la misma agrupacién que los activos de los que se derivan, y en
cada revaloracion de un activo, el aumento o disminucién en valor se aplicara a la
agrupacion pertinente;

(c) cuando el Fondo incurra en un pasivo relacionado con cualquier activo de una
agrupacion particular o con cualquier medida adoptada en relacion con un activo de una
agrupacion particular, dicho pasivo se asignara a la agrupacion pertinente;

(d) en el caso de que un activo o pasivo del Fondo no pueda considerarse atribuible a una
agrupacion concreta, dicho activo o pasivo se asignara a partes iguales a todas las
agrupaciones o, si los volumenes asi lo justifican, a prorrata de los patrimonios netos de
los Subfondos pertinentes;

(e) cuando los titulares de Acciones de cualquier Subfondo reciban el pago de los

dividendos, el patrimonio neto de dicho Subfondo se reducira restandole el importe de
dichos dividendos.
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Conforme a los Estatutos, el Consejo de administracién podra acordar la creacion, dentro de
cada Subfondo, de una o varias Clases cuyos activos se invertiran de forma conjunta con arreglo
a la politica de inversién especifica del Subfondo en cuestién, pero a las que se podra aplicar
una estructura de comisiones de reembolso, una estructura de gastos, un importe minimo de
suscripcion, o una politica de dividendos especificos. Para cada Clase se calculara un valor
liquidativo independiente, que diferird como consecuencia de estos factores variables. Si se han
creado una o varias Clases dentro de un mismo Subfondo, se aplicaran a dichas Clases las
normas de asignacion establecidas anteriormente, segiin proceda.

5. Agrupacion

Sin perjuicio de lo dispuesto en los Estatutos y las leyes y los reglamentos aplicables, el Consejo
de administracion podrd invertir y gestionar de forma agrupada la totalidad o cualquier parte de la
cartera de activos establecida para dos o mas Subfondos (denominados a estos efectos los
«Subfondos participantes»). Cualquiera de dichas agrupaciones de activos se constituira
mediante la transferencia de efectivo u otros activos (siempre que dichos activos sean
apropiados segun la politica de inversién de la agrupacion pertinente) desde cada uno de los
Subfondos participantes. Con posterioridad, el Consejo de administracion podra realizar,
oportunamente, nuevas transferencias a cada agrupacion de activos. También se podran volver
a transferir activos al Subfondo participante de origen hasta alcanzar el volumen de la
participacion de la Clase correspondiente. La cuota de participacion de un Subfondo participante
en una agrupacion de activos se medira por referencia a las unidades nocionales de idéntico
valor en dicha agrupacién. Cuando se constituya una agrupacion de activos, el Consejo de
administracion deberd determinar, a su entera discrecion, el valor inicial de las unidades
nocionales (que se expresara en la divisa que el Consejo considere apropiada) y asignaré a cada
Subfondo participante un nimero de unidades que tengan un valor total igual al importe de la
aportacion en efectivo (o al valor de otros activos) aportados. Con posterioridad, el valor de la
unidad nocional se determinara dividiendo el patrimonio neto de la agrupacion de activos por el
namero de unidades nocionales restante.

Cuando se aporten o retiren activos o fondos en efectivo de una agrupacién de activos, la
asignacion de unidades del Subfondo participante correspondiente se aumentara o reducira,
segun proceda, en un numero de unidades que se determina dividiendo el importe de la
aportacion en efectivo o el valor de los activos aportados o retirados por el valor actual de una
unidad. Cuando la aportacion se realice en efectivo, su cuantia a efectos de este célculo se
reducira en un importe que el Consejo de administracién considere adecuado para reflejar las
cargas fiscales y los costes de negociacion y compra que puedan derivarse de la inversion del
efectivo correspondiente; en el caso de retirada de fondos en efectivo, se realizard la adicion
correspondiente para reflejar los costes que puedan derivarse al vender titulos-valores u otros
activos de la agrupacion de activos.

Los dividendos, los intereses y cualesquiera otras distribuciones asimiladas a ingresos que se
reciban en relacidon con los activos de una agrupacion se abonaran inmediatamente a los
Subfondos participantes, en proporcion a su respectiva participacion en dicha agrupacion, en el
momento de la recepcion. Tras la disolucion del Fondo, los activos de una agrupacion se
asignaran a los Subfondos participantes en proporcidon a su respectiva participacion en dicha
agrupacion.

6. Calculo del Valor Liquidativo de las Acciones

El Valor Liquidativo de las Acciones de cada Clase se determina en su Divisa de referencia cada
Dia de valoracion dividiendo el patrimonio neto atribuible a cada Clase por el nimero de
Acciones de dicha Clase en circulacion en ese momento. El patrimonio neto de cada Clase
representa el valor de los activos atribuibles a dicha Clase menos los pasivos totales también
atribuibles a dicha Clase, calculado en el momento que determine el Consejo de administracién a
tal efecto.
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El valor de los activos del Fondo se determinara como sigue:

€)) el valor de cualquier efectivo en caja o en depdsito, efectos comerciales y pagarés a la
vista y cuentas por cobrar, gastos pagados por anticipado, dividendos en efectivo e
intereses declarados o devengados en la forma anteriormente mencionada, y todavia no
cobrados, se considerara el importe total de estos, salvo que su pago o cobro integro
sea improbable, en cuyo caso su valor se determinard después de realizar el descuento
gue Consejo de administracién considere apropiado para reflejar su valor real;

(b) el valor de los titulos-valores que coticen o se negocien en cualquier mercado de valores
se basara en el dltimo precio disponible en el mercado de valores pertinente;

(c) los titulos-valores que se negocien en cualquier otro mercado regulado se valoraran en
funcion del dltimo precio disponible en dicho mercado;

(d) el valor de los titulos-valores no admitidos a cotizacibn o que no se negocien o
comercialicen en ningin mercado de valores u otro mercado regulado, asi como los
titulos-valores cotizados o0 no cotizados que se negocien en cualquier otro mercado pero
para los que no se disponga de precio de valoracién, o los titulos-valores cuyos precios
cotizados no sean representativos del valor razonable de mercado, lo determinara el
Consejo de administracion, de forma prudente y de buena fe, sobre la base de los
precios de venta previsibles;

(e) las participaciones o acciones de un OICVM subyacente y otros OIC se valoraran en
funcion del dltimo valor liquidativo comunicado por dichos organismos;

()] los activos liquidos y los instrumentos del mercado monetario pueden valorarse al valor
nominal mas cualesquiera intereses devengados, o al coste amortizado. Todos los
demas activos podran valorarse de la misma forma, siempre que lo permitan las
practicas habituales. Si se emplea el método de valoracién sobre una base de coste
amortizado, las tenencias de cartera se revisaran oportunamente bajo la direccion del
Consejo de administracion para determinar si existe una desviacidon entre el Valor
Liquidativo calculado conforme a las cotizaciones del mercado y el calculado sobre una
base de coste amortizado. Si existe una desviacion que pueda dar lugar a una dilucion
importante del valor u otro resultado injusto para los inversores o Accionistas existentes,
se tomaran las medidas correctivas apropiadas, incluyendo, si fuera necesario, el calculo
del Valor Liquidativo utilizando las cotizaciones de mercado disponibles.

El Fondo podra aplicar otros principios de valoracion adecuados para los activos del Fondo y/o
los activos de una Clase determinada si los métodos de valoracion descritos anteriormente se
estiman inapropiados o imposibles de aplicar debido a circunstancias o acontecimientos
extraordinarios.

Las Acciones de distribucién de los Subfondos estan concebidas para mantener un Valor
Liquidativo por Accion estable, aunque no hay garantia alguna de que esto se consiga.

El Valor Liquidativo por Accion de cada Clase y sus precios de suscripcion y reembolso estan
disponibles en el domicilio social del Fondo y, con la excepcion de la Clase de Acciones P, en el
sitio web de J.P. Morgan Asset Management, www.jpmgloballiquidity.com.

De conformidad con la Circular 02/77 de la CSSF, en su version modificada, relativa a la
proteccion de los inversores, la Sociedad gestora ha puesto en marcha un procedimiento
destinado a la correccion de errores en el calculo del Valor Liguidativo. Durante la determinacion
del Valor Liquidativo por Accién podria producirse un error crucial si dicho calculo se traduce en
una subestimacién o una sobrestimacion del Valor Liquidativo por Accién igual o por encima de
un umbral de materialidad del 0,25%. En ese caso, la Sociedad gestora deberd adoptar las
medidas correctivas y compensatorias que resulten necesarias.
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7. Politica de dividendos

Dentro de cada Subfondo pueden crearse Clases de Acciones de capitalizacion (con el sufijo
«(acc.)») y de distribucion (con el sufijo «(dist.)» o «(flex dist.)»).

La Sociedad gestora podrd poner en practica, a su discrecion, los procedimientos de
autentificacién que estime necesarios para comprobar, confirmar y aclarar las 6rdenes de pago
de los Accionistas en relacién con el pago de dividendos. La finalidad de estos procedimientos es
reducir el riesgo de error y fraude para el Fondo, sus agentes o sus Accionistas. Cuando no haya
sido posible realizar los procedimientos de autentificacién a su entera satisfaccion, la Sociedad
gestora puede reservarse el derecho de aplazar la tramitacion de las 6rdenes de pago hasta que
los procedimientos de autentificacion hayan sido finalizados, aunque dicha fecha sea posterior a
la fecha prevista para el pago del dividendo.

Si la Sociedad gestora no esta satisfecha con alguna verificaciébn o confirmacion, podra negarse
a ejecutar el pago de dividendos pertinente hasta que se obtenga una verificacién o confirmacion
que estime satisfactoria. Ni la Sociedad gestora ni el Fondo serdn considerados responsables
frente al Accionista ni frente a ninguna otra persona si retrasan la ejecucion o se niegan a
ejecutar el pago de dividendos en las circunstancias descritas.

Con respecto a cualquier Subfondo, es posible que los Accionistas recuperen un importe inferior
al invertido si el producto neto de la inversioén es negativo.

7.1 Clases de Acciones de capitalizacién

Salvo que se disponga de otra manera en el apartado correspondiente del Anexo il
«Caracteristicas de los Subfondos», no se pagara dividendo alguno por las Clases de Acciones
A (acc.), B (acc.), C (acc.), D (acc.), R (acc.), W (acc.), X (acc.), Cap R (acc.), Capital (acc) e
Institutional (acc.) Agency (acc.), Morgan (acc.) y Reserves (acc.) de cualquier Subfondo, y se
reinvertira (si procede) el producto total de la inversién.

7.2 Clases de Acciones de distribucién con el sufijo (dist.)

Todas las distribuciones de dividendos se reinvertirdn automaticamente en Acciones adicionales
de la misma Clase o, si lo prefiere el Accionista, se abonaran a una cuenta independiente.

La totalidad o practicamente la totalidad del producto neto de la inversion (si procede) atribuible a
las Acciones Premier (dist.), Institutional (dist.), Agency (dist.), Morgan (dist.), Reserves (dist.), P
(dist.), W (dist.), X (dist.), Capital (dist.), Cap R (dist.), C (dist.) y R (dist.) de cada Subfondo se
declarard diariamente como dividendo y se distribuird cada mes a fin de estabilizar y mantener el
Valor Liquidativo al importe inicial de suscripcion por Accion de distribucion. El producto neto de
la inversién atribuible a dichas Acciones podria no corresponder exactamente con el producto
neto derivado de las inversiones de un Subfondo en particular en un dia dado.

Las Acciones de distribucion de cada Subfondo comienzan a devengar dividendos en el Dia de
valoracion en el que se emitieron. Si se reembolsa la totalidad de las Acciones de distribucion de
un inversor en un Subfondo durante un mes, los dividendos devengados, pero no distribuidos,
seran pagaderos con el producto del reembolso. Las Acciones de distribucién no devengan
dividendos el Dia de valoracion en el que se acepta su reembolso.

7.3 Clases de Acciones de distribucidon con el sufijo (flex dist.)

Todas las distribuciones de dividendos se reinvertirdn automaticamente en Acciones adicionales
de la misma Clase o, si lo prefiere el Accionista, se abonaran a una cuenta independiente.
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Con respecto a un Subfondo concreto, si en un Dia de valoracién el resultado neto de la
inversion es positivo, la totalidad o la practica totalidad del producto neto de la inversién (si
procede) atribuible a las Acciones Premier (flex dist.), Institutional (flex dist.), Agency (flex dist.),
Morgan (flex dist.), Reserves (flex dist.), X (flex dist.), Capital (flex dist.), Cap R (flex dist.), C (flex
dist.), R (flex dist.) y W (flex dist.) de cada Subfondo se declarara diariamente como dividendo y
se distribuird cada mes a fin de estabilizar y mantener el Valor Liquidativo por Accién al importe
inicial de suscripcion por Accion de distribucion. El producto neto de la inversion atribuible a
dichas Acciones podria no corresponder exactamente con el producto neto derivado de las
inversiones de un Subfondo en particular en un dia dado.

Las Acciones de distribucién de cada Subfondo comienzan a devengar dividendos (siempre y
cuando el producto neto de la inversion sea positivo) en el Dia de valoracion en el que se
emitieron. Si se reembolsa la totalidad de las Acciones de distribucion de un inversor en un
Subfondo durante un mes, los dividendos devengados (si procede), pero no distribuidos, seran
pagaderos con el producto del reembolso. Las Acciones de distribucion no devengan dividendos
el Dia de valoracién en el que se acepta su reembolso.

Con respecto a un Subfondo concreto, si en un Dia de valoracion el resultado neto de la
inversion es negativo, se aplicara un mecanismo especifico destinado a estabilizar y mantener el
Valor Liquidativo por Accion al importe inicial de suscripcién por Accion de distribucion vy
mantenerlo en dicho nivel. Cada dia se calculard y se deducira de la participacion del Accionista
correspondiente un importe que representara cualquier déficit causado por la rentabilidad
reducida o negativa de la cartera del Subfondo, junto con los Gastos anuales totales, mediante el
reembolso de un nimero pertinente de Acciones que posee de esta Clase. El objetivo del
reembolso de un numero pertinente de Acciones de cada Accionista es estabilizar el Valor
Liquidativo por Accion de esta Clase en el importe inicial de suscripcion por Accién de
distribucion.

Pese a que el objetivo es que el Valor Liquidativo por Accién permanezca estable incluso
en un entorno de rentabilidad negativa, los Accionistas deben saber que, en tales
circunstancias, disminuira el nimero de Acciones que posean y, por consiguiente, el valor
de su posicion, y recibiran distribuciones reducidas en el futuro. En el momento del
reembolso, los Accionistas podrian recuperar un importe inferior al que invirtieron
originalmente.

Esta Clase de Acciones esta disponible exclusivamente para Accionistas que, en el momento de
la suscripcién o canje, han dado expresamente su consentimiento al reembolso de Acciones
segun lo descrito anteriormente.

7.4 Condicién de fondo de declaraciéon del Reino Unido

La Sociedad gestora ha recibido la aprobacién del Ministerio de Hacienda y Aduanas del Reino
Unido (HMRC) para gue todas las Clases de Acciones del Fondo con el sufijo «(dist.)» o «(flex
dist.)» obtengan la condicion de «fondo de declaracion» (reporting fund) del Reino Unido. La
Sociedad gestora pretende seguir cumpliendo las condiciones necesarias para que estas Clases
de Acciones sigan gozando de la condicién «de declaracion» a efectos de la legislacion tributaria
del Reino Unido. Véase la seccion 7. «Reino Unido» del Anexo | «Informacion para inversores en
determinados paises» para obtener informacion adicional.

7.5 Informacion tributaria general relativa a las Clases de Acciones de distribucion

En el caso de las Clases de Acciones (dist.) y (flex dist.), las distribuciones podrian ser
perjudiciales, desde el punto de vista tributario, para los inversores en determinados paises.
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Asimismo, en determinados paises, el reembolso de Acciones (flex dist.) mediante el mecanismo
anteriormente descrito para los casos en que el producto neto de la inversién sea negativo puede
constituir una enajenacion a efectos del impuesto sobre las plusvalias.

Se recomienda a los inversores que consulten su situacion particular con sus asesores fiscales
locales.

8. Suspension temporal de emisiones, reembolsos y canjes
El calculo del Valor Liquidativo de las Acciones de una o varias Clases puede suspenderse:

(@) en cualquier periodo en el que alguno de los mercados principales o bolsas de valores
en los que cotice 0 se negocie una parte sustancial de las inversiones del Subfondo
correspondiente esté cerrado por motivos diferentes de vacaciones ordinarias, o cuando
las operaciones en dicho mercado o bolsa de valores estén restringidas o suspendidas;
0

(b) mientras exista cualquier situacion que constituya una emergencia como consecuencia
de la cual resulte imposible enajenar o valorar los activos del Subfondo en cuestion; o

(©) durante cualquier interrupcion de los medios de comunicacion o célculo empleados
normalmente para determinar el precio o valor de los activos del Subfondo en cuestién o
los precios o valores actuales en cualquier mercado o bolsa de valores; o

(d) durante cualquier periodo en el que el Fondo se vea incapacitado para repatriar fondos
con el fin de efectuar el pago de los reembolsos de Acciones o en el que, en opinion del
Consejo de administracién, cualquier transferencia de fondos necesaria para la venta o
adquisicién de inversiones o pagos pendientes por el reembolso de dichas Acciones no
se pueda realizar a los tipos de cambio normales; o

(e) durante cualesquiera otras circunstancias en las que no hacerlo podria tener como
consecuencia que el Fondo o sus Accionistas incurran en una obligacion tributaria o
sufran otras desventajas pecuniarias o de otra indole que el Fondo o sus Accionistas
podrian no haber sufrido en ausencia de dichas circunstancias.

El Consejo de administraciéon podra suspender la emisién, el reembolso y el canje de Acciones
de una o varias Clases durante cualquier periodo en el que el Fondo suspenda el calculo del
Valor Liquidativo por Accion del Subfondo o los Subfondos pertinentes con arreglo a las
facultades anteriormente descritas. Cualquier solicitud de reembolso/canje presentada o
pendiente durante dicho periodo de suspension podra retirarse mediante una notificacién por
escrito que el Fondo debera recibir antes de que finalice dicho periodo de suspensién. Si dicha
solicitud no se retira, las Acciones en cuestion se reembolsaran/canjearan el primer Dia de
valoracion después de la finalizacion del periodo de suspensién. En el caso de que se prorrogue
dicho periodo, se publicara el correspondiente aviso en diarios de los paises en los que se
vendan las Acciones del Fondo. Se informara a los inversores de dicha suspensién en el
momento en que soliciten la emision, el reembolso o el canje de Acciones.

9. Liquidacion del Fondo

El Fondo se constituyd por tiempo indefinido, y su liquidacién se acordara normalmente en una
junta general extraordinaria de Accionistas. Dicha junta debera convocarse si el patrimonio neto
del Fondo desciende por debajo de dos tercios del capital minimo requerido por la legislacion de
Luxemburgo.

Si se acuerda la liquidacién del Fondo, dicha liquidacién se llevara a cabo de conformidad con
las disposiciones de la Ley de Luxemburgo, que establece los pasos a seguir para que los
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Accionistas puedan participar en las distribuciones de la liquidacion y, a este respecto, estipula el
depdsito en una cuenta escrow en la Caisse de Consignation de Luxemburgo de cualesquiera
cantidades que no se hayan podido distribuir a los Accionistas al cierre de la liquidacién. Las
cantidades no reclamadas dentro del plazo establecido venceran de acuerdo con lo dispuesto en
la legislaciéon de Luxemburgo. El producto neto de la liquidacién correspondiente a cada
Subfondo se distribuira entre los Accionistas de cada Clase del Subfondo pertinente en
proporcién a sus respectivas posiciones en dicha Clase.

10. Fusién o liquidacion de Subfondos

El Consejo de administracion podra decidir la liquidacion de cualquier Subfondo si su patrimonio
neto se sitla por debajo de 20.000.000 (veinte millones) de dolares estadounidenses, o si cualquier
cambio en la situacion econdmica o politica que afecte al Subfondo correspondiente justifica dicha
liguidacién. El Fondo publicard la decision de liquidacion antes de la fecha efectiva de la
liquidacién, y dicha publicacién indicara las razones de la liquidacién, asi como los procedimientos
de dicha operacion. Salvo que el Consejo de administracion decida lo contrario para salvaguardar
los intereses de los Accionistas o0 para respetar el principio de igualdad de trato, los Accionistas del
Subfondo pertinente podran seguir solicitando el reembolso o canje de sus Acciones sin cargo
alguno. Salvo en circunstancias excepcionales, no se aceptaran suscripciones después de la
publicacién/notificacion de una fusion o liquidacion. Los activos que no se distribuyan al cierre de la
liquidacién del Subfondo se depositaran en la Caisse de Consignation en nombre de quienes
tengan derecho a dichos activos, en los plazos previstos por las leyes y los reglamentos de
Luxemburgo, y venceran segun lo previsto en la legislacién de Luxemburgo.

En las mismas circunstancias anteriormente descritas, el Consejo de administracion podra
decidir el cierre definitivo de cualquier Subfondo mediante su fusion con otro Subfondo (el
«nuevo Subfondo») u otra Clase de Acciones (la «nueva Clase de Acciones») del Fondo.
Asimismo, el Consejo de administracion podra decidir dicha fusion para proteger los intereses de
los Accionistas de cualquiera de los Subfondos o Clases correspondientes. Dicha decisién se
publicara de la misma manera que se describe en el apartado anterior; ademas, la publicacién
incluird informacién relativa al nuevo Subfondo o la nueva Clase de Acciones. Dicha publicacién
se realizara al menos un mes antes de la Gltima fecha en que los Accionistas puedan solicitar el
reembolso de sus Acciones de manera gratuita.

Asimismo, se permitiran las fusiones con otros OICVM y compartimentos de estos de
conformidad con la Ley de Luxemburgo.

11. Conflictos de intereses

La inversion en el Fondo o en un Subfondo esta sujeta a una serie de conflictos de intereses
reales o potenciales. La Sociedad gestora, los Gestores de inversiones afiliados y otras
entidades afiliadas de JPMorgan han adoptado politicas y procedimientos razonablemente
disefiados para evitar, limitar o mitigar adecuadamente los conflictos de intereses. Asimismo,
dichas politicas y procedimientos estan disefiados para cumplir con la legislacion aplicable
cuando las actividades que generan conflictos de interés estan limitadas y/o prohibidas por la ley,
a menos que exista una excepcion. La Sociedad gestora informara al Consejo de administracion
del Fondo sobre cualquier conflicto de intereses significativo que no pueda ser gestionado.

La Sociedad gestora y/o sus entidades afiliadas ofrecen una amplia variedad de servicios al
Fondo por los cuales reciben una contraprestacion. En consecuencia, la Sociedad gestora y/o
sus entidades afiliadas cuentan con un incentivo para celebrar acuerdos con el Fondo y se
enfrentan a un conflicto de intereses al equilibrar dicho incentivo con los mejores intereses del
Fondo. La Sociedad Gestora, junto con las entidades filiales en las que delega la responsabilidad
de la gestion de inversiones, también se enfrenta a conflictos de intereses en sus servicios como
gestor de inversiones de otros fondos o clientes y, de manera puntual, podra tomar decisiones de
inversiéon que difieran y/o impacten negativamente en las inversiones realizadas por los Gestores
de inversiones en nombre del Fondo.
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Ademas, las entidades afiliadas de la Sociedad gestora (en su conjunto denominadas
«JPMorgan») ofrecen una amplia gama de servicios y productos a sus clientes y son importantes
participantes de los mercados mundiales de divisas, renta variable, materias primas y renta fija,
asi como de otros mercados en los que invierte o invertira el Fondo. En determinadas
circunstancias, las actividades de JPMorgan, a la hora de proporcionar servicios y productos a
sus clientes, pueden perjudicar o limitar a los Fondos y/o beneficiar a dichas entidades afiliadas.

También pueden surgir posibles conflictos de intereses como consecuencia de los servicios
administrativos que presta al Fondo el Depositario (que forma parte de JPMorgan) en calidad de
agente de la Sociedad gestora. Por otro lado, pueden surgir conflictos de intereses entre el
Depositario y cualesquiera delegados o subdelegados que haya designado para desempefiar las
tareas de salvaguarda y para prestar servicios conexos. Por ejemplo, pueden surgir conflictos de
intereses si un delegado designado es una compafia del grupo afiliada del Depositario y si
ofrece un producto o servicio al Fondo y revela un interés financiero o comercial en dicho
producto o servicio, o si un delegado designado es una compafiia del grupo afiliada del
Depositario que recibe una remuneracién por otros servicios o productos de custodia conexos
que ofrece al Fondo, como servicios de cambio de divisas, préstamo de valores, fijacion de
precios o valoracién. En caso de que surgiera un posible conflicto de interés durante el curso
habitual de sus actividades, el Depositario tendrd siempre en cuenta sus obligaciones con
arreglo a las leyes aplicables, incluidas las obligaciones de actuar de manera honrada, justa,
profesional e independiente, y exclusivamente en interés del Fondo, segun lo dispuesto en el
articulo 25 de la Directiva UCITS, ademas de gestionar, controlar y dar a conocer cualesquiera
conflictos de interés con el fin de evitar efectos adversos para los intereses del Fondo y sus
Accionistas, tal y como se estipula en el articulo 23 del Reglamento UCITS V. La Sociedad
gestora y el Depositario garantizan que operan de manera independiente dentro de JPMorgan.

La Sociedad gestora o los Gestores de inversiones delegados también podran adquirir
informacién material no publica que podria afectar negativamente a la capacidad del Fondo para
negociar con valores afectados por dicha informacion.

Si desea mas informacion acerca de los conflictos de intereses, visite el sitio web
www.jpmorganassetmanagement.|u..

12. Contratos fundamentales
Se han celebrado los contratos fundamentales que se indican a continuacién:

(a) Un contrato concluido entre el Fondo y JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l.,
por el que se nombro a esta ultima entidad Sociedad gestora del Fondo (el «Contrato de
Sociedad gestora»). El Contrato de Sociedad gestora se celebr6 con una duracion
indefinida y cualquiera de las partes puede resolverlo mediando una notificacién por
escrito con una antelacién de 90 dias.

(b) Un contrato, en vigor desde el 1 de junio de 2016, concluido entre el Fondo, JPMorgan
Asset Management (Europe) S.ar.l. y J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., por el que se
designé a J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A como Depositario del Fondo (el «Contrato
de Depositario»). El Contrato de Depositario se celebré con una duracién indefinida y
cualquiera de las partes puede resolverlo mediando una notificacién por escrito con una
antelacion de 90 dias.

(©) Un contrato entre JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. y JPMorgan Asset
Management (UK) Limited («JPMAM (UK) Limited»), por el que se nombro a esta ultima
entidad Gestora y asesora de inversiones del Fondo en relacién con determinados
Subfondos (el «Contrato de Gestidn de inversiones»). Este contrato se celebrd con una
duracion indefinida y cualquiera de las partes puede resolverlo mediando una
notificacién por escrito con una antelacion de tres meses.
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(d) Un contrato entre JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. y la oficina de Nueva
York de JPMorgan Investment Management Inc., por el que se nombr6 a esta Ultima
entidad Gestora y asesora de inversiones del Fondo en relacién con determinados
Subfondos (el «Contrato de Gestidn de inversiones»). Este contrato se celebrd con una
duracion indefinida y cualquiera de las partes puede resolverlo mediando una
notificacién por escrito con una antelacion de tres meses.

(e) Un contrato entre JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. y JF Asset
Management Limited, por el que se nombré a esta Ultima entidad Gestora y asesora de
inversiones del Fondo en relacion con determinados Subfondos (el «Contrato de Gestion
de inversiones»). Este contrato se celebré con una duracién indefinida y cualquiera de
las partes puede resolverlo mediando una notificacion por escrito con una antelacién de
tres meses.

13. Documentacion del Fondo

Los contratos mencionados anteriormente estan disponibles para su consulta en el domicilio
social del Fondo en Luxemburgo, en el horario comercial habitual, donde pueden obtenerse
asimismo ejemplares de los Estatutos, el Folleto en vigor, los Documentos de datos
fundamentales para el inversor y los informes financieros mas recientes de forma gratuita. Los
Estatutos y los informes forman parte integrante del presente Folleto.

Puede obtenerse informacién adicional en el domicilio social de la Sociedad gestora, previa
solicitud, conforme a lo previsto en las disposiciones legales y reglamentarias de Luxemburgo. Esta
informacioén adicional incluye los procedimientos relativos a la gestion de las reclamaciones, la
estrategia aplicada para el ejercicio de los derechos de voto del Fondo, la politica de imparticion de
Ordenes para negociar en nombre del Fondo con otras entidades, la politica de ejecucion éptima,
asi como los pactos relativos a las comisiones, los honorarios o las remuneraciones no pecuniarias
que deban abonarse en relacion con la gestion de las inversiones y la administracion del Fondo.

Notificaciones al accionariado

Cualesquiera notificaciones u otras comunicaciones relevantes a los Accionistas relativas a su
inversién en el Fondo se publicaran en el sitio web www.jpmorganassetmanagement.lu y/o se
podrdn remitir a los Accionistas por correo electronico en el caso de que estos hayan
proporcionado una direcciébn de correo electrénico a la Sociedad gestora a tales efectos.
Asimismo, y cuando asi lo exija la legislacion luxemburguesa o la autoridad reguladora de
Luxemburgo, se enviaran a los Accionistas notificaciones por escrito o de cualquier otro modo
segun se establezca en la legislacion de Luxemburgo.

Gestién y administracion

1. Consejo de administracion

Los Consejeros del Fondo son responsables de la gestion y el control del Fondo, incluida la
determinacion de las politicas, las restricciones y las facultades de inversion. EI Consejo de
administracién esta compuesto por las personas identificadas en el apartado «Consejo de
administracion».

Los Consejeros que son empleados de JPMorgan Chase & Co. o de sus filiales o afiliadas
directas o indirectas renuncian a su derecho de percibir honorarios. El Consejo de administracion
revisa y recomienda cada afio los honorarios de los Consejeros para su aprobaciéon en Junta
general anual de Accionistas. Dichos honorarios de los Consejeros forman parte de los Gastos
operativos y de administracién del Fondo. En algunas Clases de Acciones, los Gastos operativos
y de administracién tienen un limite maximo. Véase el apartado «Administracién y gastos del
Fondo» para obtener mas informacién al respecto.
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Los Consejeros han nombrado a la Sociedad gestora para administrar con caracter general el
negocio y los asuntos del Fondo, bajo el control y la supervision generales de los Consejeros.

2. Sociedad gestora 'y Agente de domiciliaciones

El Consejo de administracion del Fondo ha designado a JPMorgan Asset Management (Europe)
S.ar.l. en calidad de Sociedad gestora del Fondo para desempefiar las funciones de gestion,
administracién y comercializacion de inversiones para el Fondo, asi como en calidad de agente de
domiciliaciones del Fondo.

La Sociedad gestora se constituyé como sociedad anénima (société anonyme) en Luxemburgo el
20 de abril de 1988, con la denominaciéon Fleming Fund Management (Luxembourg) S.A. La
Sociedad gestora pasé a ser una sociedad limitada (société a responsabilité limitée, S.a r.l.) el 28
de julio de 2000, adquiri6 la denominacion J. P. Morgan Fleming Asset Management (Europe) S.a
r.l. el 22 de febrero de 2001 y volvié a cambiar su razén social a JPMorgan Asset Management
(Europe) S.ar.l. el 3 de mayo de 2005. JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. cuenta con
un capital social autorizado y emitido de 10.000.000 euros.

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. fue autorizada el 25 de mayo de 2005 como
sociedad gestora de OICVM vy, por lo tanto, cumple las condiciones establecidas en el capitulo
15 de la Ley de Luxemburgo. JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. esta regulada por la
CSSF. El objeto social de JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. es prestar servicios de
gestién, administracion y comercializacion de inversiones a organismos de inversion colectiva.

Politica de remuneracion

La politica de remuneracién de la Sociedad gestora (la «Politica de remuneracién») atafie a
todos sus empleados, incluidas las categorias de trabajadores cuyas actividades profesionales
repercuten de manera significativa en el perfil de riesgo de la Sociedad gestora o del Fondo.

La estructura de compensacion descrita en la Politica de remuneracion ha sido concebida para
contribuir a la consecucion de los objetivos operativos y estratégicos a corto y largo plazo, al
tiempo que evita una asuncion de riesgos excesiva y desvinculada de la estrategia de gestion del
riesgo. Esto se pretende lograr, en parte, mediante la implantacién de un programa de
compensacion total equilibrado que esté compuesto por una combinacién de compensacion fija
(incluido el salario base) y una compensacion variable en forma de incentivos en efectivo e
incentivos a largo plazo de seguimiento de fondos o basados en la renta variable que se
conceden con el paso del tiempo. Las practicas de gobernanza en materia de compensacion de
JP Morgan Chase & Co comprenden una serie de medidas destinadas a evitar los conflictos de
intereses.

La Politica de remuneracién y su implementacién tienen como finalidad promover una
gobernanza adecuada y velar por el cumplimiento normativo. Los elementos clave de la politica
incluyen disposiciones con los siguientes fines:

1. Vincular la remuneracion de los empleados con la rentabilidad a largo plazo y
armonizarla con los intereses de los accionistas.

Fomentar una cultura de éxito comun entre los empleados.

Atraer y retener a personas con talento.

Integrar la compensacion y la gestion del riesgo.

No disponer de incentivos o compensaciones basados en elementos distintos de la
rentabilidad.

Mantener una sélida gobernanza en relacién con las practicas de compensacion.
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La Politica de remuneracion se encuentra disponible en
http://www.jpmorganassetmanagement.lu/emea-remuneration-policy. Esta politica incluye una
descripcion de como se calculan la remuneracion y las prestaciones, y expone las
responsabilidades para conceder dicha remuneracion y prestaciones, incluida la composicion del
comité que supervisa y controla la Politica de remuneracion. Se puede solicitar una copia gratuita
a la Sociedad gestora.

Consejo de administracion de la Sociedad gestora
Los consejeros de la Sociedad gestora son:

Massimo Greco, Director general, JPMorgan Asset Management (UK) Limited, 60 Victoria
Embankment, London, EC4Y 0JP, Reino Unido.

Jonathan P Griffin, Director general, JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., 6, route de
Tréves, L-2633 Senningerberg, Gran Ducado de Luxemburgo.

Beate Gross, Director general, JPMorgan Asset Management (UK) Limited, 60 Victoria
Embankment, London, EC4Y0JP, Reino Unido.

Jean-Jacques Lava, Director ejecutivo, JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., 6, route
de Treves, L-2633 Senningerberg, Gran Ducado de Luxemburgo.

Hendrik van Riel, Consejero independiente, via Alessandro Fleming 101/A, 00191 Roma, Italia.

Maria Paola Toschi, Directora ejecutiva, JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., via
Catena 4, 20121 Milan, Italia.

Daniel J. Watkins, Director general, JPMorgan Asset Management (UK) Limited, 60 Victoria
Embankment, London, EC4Y 0JP, Reino Unido.

En su capacidad de Sociedad gestora y Agente de domiciliaciones, JPMorgan Asset
Management (Europe) S.ar.l. es responsable de la administracién general del Fondo.

El Consejo de administracion de la Sociedad gestora ha nombrado directivos a Gilbert Dunlop,
Jonathan P. Griffin, Sandrine Lilliu y Philippe Ringard y les ha encomendado la gestion diaria de
la Sociedad gestora con arreglo a lo previsto en el articulo 102 de la Ley de Luxemburgo.

El Fondo ha autorizado a la Sociedad gestora a delegar sus funciones de gestion de inversiones
en gestores de inversiones autorizados por el Fondo, tal y como se describe a continuacion.

Asimismo, el Fondo ha autorizado a la Sociedad gestora a delegar determinadas funciones
administrativas en terceros, bajo su supervision y control general. En ese sentido, la Sociedad
gestora ha delegado determinadas funciones corporativas, administrativas y de agencia de
transferencia en proveedores especializados de servicios con sede en Luxemburgo.

En el marco de su funcién de comercializacion, la Sociedad gestora puede celebrar contratos
con Distribuidores en virtud de los cuales estos se comprometen a actuar como intermediarios o
personas interpuestas en representacion de los inversores que suscriban Acciones a través de
sus establecimientos.

La Sociedad gestora supervisara continuamente las actividades de los terceros en los que ha
delegado funciones. Los contratos celebrados entre la Sociedad gestora y los terceros
pertinentes estipulan que la Sociedad gestora puede renovar en cualquier momento las
instrucciones a dichos terceros, y que puede revocar su mandato con efecto inmediato si esto
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redunda en interés de los Accionistas. La responsabilidad de la Sociedad gestora con respecto al
Fondo no se ve afectada por el hecho de haber delegado determinadas funciones en terceros.

Los nombres de los otros Fondos para los que se ha nombrado a JPMorgan Asset Management
(Europe) S.ar.l. como sociedad gestora estan disponibles previa solicitud.

3. Gestores de inversiones

La Sociedad gestora ha delegado las funciones de gestion de inversiones en los Gestores de
inversiones que se enumeran en el apartado «Gestion y administracién» en las paginas iniciales
del presente Folleto. Los Gestores de inversiones gestionaran las inversiones de los Subfondos
de acuerdo con los objetivos y restricciones de inversion establecidos y, de modo discrecional,
adquirirdn y enajenaran los titulos-valores de los Subfondos. Las condiciones del nombramiento
de los Gestores de inversiones se especifican en los Contratos de Gestién de inversiones. Los
Gestores de inversiones tienen derecho a percibir una remuneracién por sus servicios segun lo
previsto en el Contrato de Gestidn de inversiones o segln se acuerde oportunamente.

Los Gestores de inversiones podran ser entidades de JPMorgan Chase & Co. JPMorgan Chase
& Co. cuenta con diversas filiales (directas e indirectas) dedicadas globalmente a prestar una
amplia gama de servicios financieros, que incluyen a JPMorgan Chase Bank, N.A., una
institucion bancaria del estado de Nueva York, miembro del Sistema de la Reserva Federal, cuya
oficina principal se encuentra en 270 Park Avenue, New York, N.Y., 10017-2070, EE. UU., y
todas sus sucursales y filiales directas e indirectas dentro y fuera de Estados Unidos.

Cada uno de los Gestores de inversiones podra, a su discrecién, comprar y vender titulos-
valores a través de intermediarios que proporcionen analisis, datos estadisticos y otra
informacion a los Gestores de inversiones, segun el caso. Esta informacion complementaria
facilitada por un intermediario es adicional a los servicios que deben prestar los Gestores de
inversiones con arreglo al Contrato de Gestidon de inversiones pertinente; y los gastos en que
incurran los Gestores de inversiones durante la prestacién de servicios de asesoramiento al
Fondo no se reduciran necesariamente como resultado de la recepcién de dicha informacion.
Asimismo, los Gestores de inversiones podran celebrar operaciones o contratos con otras
entidades de JPMorgan Chase & Co.

4. Depositario

El Consejo de administracion del Fondo ha designado a J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
como Depositario del Fondo. J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. se constituyé en Luxemburgo
como una sociedad an6nima (société anonyme) el 16 de mayo de 1973 y tiene su domicilio
social en 6, route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Gran Ducado de Luxemburgo. Esta firma se
ha dedicado a actividades bancarias desde su constitucién y esta regulada por la CSSF.

El Depositario prestard al Fondo servicios de depdsito, custodia, liquidacion y otros servicios
conexos. Asimismo, el Depositario actuara de manera independiente del Fondo y la Sociedad
gestora, exclusivamente en interés del Fondo y sus Accionistas. En el epigrafe 13. «Conflictos de
intereses» del apartado «Informacién general» se incluye Un resumen de los conflictos de
intereses vinculados al Depositario. Toda la informacién sobre las responsabilidades del
Depositario y los posibles conflictos de intereses, asi como la informacion sobre las funciones de
salvaguarda delegadas por el Depositario, la lista de delegados terceros y cualesquiera conflictos
de intereses que pudieran derivarse de dicha delegacion, pueden obtenerse, previa solicitud, a
través de la Sociedad gestora.

Ademas, de conformidad con la Legislacién UCITS V, el Depositario velara por lo siguiente:
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a) garantizar que la venta, la emision, el reembolso y la cancelacion de Acciones realizados
por o0 en nombre del Fondo se lleven a cabo de conformidad con la Ley de Luxemburgo y
los Estatutos;

b) garantizar que el valor por Accion de cualquier Subfondo se calcule de acuerdo con la
Ley de Luxemburgo y los Estatutos;
c) llevar a cabo o, cuando proceda, procurar que una entidad de subcustodia u otro

delegado de custodia lleve a cabo las instrucciones del Fondo o de la Sociedad gestora,
salvo si contravienen la Ley de Luxemburgo y los Estatutos;

d) garantizar que, en las transacciones con activos de cualquier Subfondo, Ia
contraprestacion se le remita dentro de los plazos habituales;
e) garantizar que los ingresos de cualquier Subfondo se apliquen de acuerdo con la Ley de

Luxemburgo y los Estatutos.

El Depositario es responsable ante el Fondo o sus Accionistas por la pérdida de un instrumento
financiero mantenido en custodia por el Depositario o cualquiera de sus delegados. No obstante,
el Delegado no asumira la responsabilidad por dicha pérdida si puede demostrar que esta se ha
derivado de un acontecimiento externo que escapa a su control razonable, cuyas consecuencias
no podrian haberse evitado aun cuando se hubieran realizado todos los esfuerzos razonables
para contrarrestarlo. El Depositario también es responsable ante el Fondo o sus Accionistas por
las pérdidas sufridas por estos como consecuencia de la negligencia o la falta intencionada por
parte del Depositario a la hora de desempefiar correctamente sus funciones de acuerdo con la
Legislacion UCITS V.

El Depositario podra confiar la totalidad o parte de los activos del Fondo que mantiene en
custodia a dichas entidades de subcustodia segin determine oportunamente. La responsabilidad
del Depositario no se vera afectada por el hecho de haber confiado la totalidad o parte de los
activos en su cuidado a una tercera parte.

Durante el proceso de seleccién y nombramiento de una entidad de subcustodia u otro delegado,
el Depositario actuara con la debida competencia, atencion y diligencia que exige la Legislacion
UCITS V, con el fin de garantizar que solo confia los activos del Fondo a un delegado capaz de
ofrecer una proteccion adecuada.

La actual lista de entidades de subcustodia que utiliza el Depositario se encuentra disponible en
http://www.jpmorganassetmanagement.lu/listofsubcustodians.

Administracién y gastos del Fondo

1. Explicacién de las estructuras de comisiones

La inversién en el Fondo se puede realizar por lo general a través de una serie de estructuras de
comisiones, representadas por las Clases de Acciones A (acc.), B (acc.), C (acc.), D (acc.), P
(acc.), R (acc.), W (acc.), X (acc.), Institutional (acc.), Cap R (acc.), Capital (acc.), Agency (acc.),
Morgan (acc.), Reserves (acc.), Agency (dist.), Institutional (dist.), Premier (dist.), Morgan (dist.),
Reserves (dist.), Capital (dist.), Cap R (dist.), C (dist.), P (dist.), R (dist.), W (dist.), X (dist.),
Agency (flex dist.), Institutional (flex dist.), Premier (flex dist.), Morgan (flex dist.), Reserves (flex
dist.), Capital (flex dist.), Cap R (flex dist.), C (flex dist.), P (flex dist.), R (flex dist.), W (flex dist.) y
X (flex dist.).

Las Clases de Acciones P estan sujetas a una comision independiente y adicional, que aplica y
cobra J.P. Morgan International Bank Limited.

Las Clases de Acciones X se han creado para permitir la existencia de una estructura alternativa
de comisiones en virtud de la cual la Sociedad gestora o la entidad pertinente de JPMorgan
Chase & Co. aplica administrativamente y cobra directamente al Accionista una comision por la
gestion del Subfondo.
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El Fondo trata de proteger a los Accionistas frente a las fluctuaciones de sus Gastos operativos y
de administracion (segun se define este término a continuacion), y ha acordado con la Sociedad
gestora que, si dichos gastos sobrepasan el porcentaje anual especificado para determinadas
Clases de Acciones, la diferencia sera soportada directamente por la Sociedad gestora tal como
se indica mas adelante. Por el contrario, la Sociedad gestora tiene derecho a retener cualquier
importe en que el porcentaje fijo de Gastos operativos y de administracion que deba soportar la
Clase pertinente, segun lo previsto en los apartados correspondientes del Anexo Il
«Caracteristicas de los Subfondos», sobrepase los gastos en que realmente incurra dicha Clase.
Los Gastos operativos y de administracion se asignan a los Subfondos a los que sean atribuibles
0 se reparten a prorrata entre todos los Subfondos y Clases de Acciones en funcion de sus
respectivos patrimonios netos (o0 de una manera justa y razonable determinada por los
Consejeros del Fondo). La asignacién de los Gastos operativos y de administracién se somete
anualmente al control de los auditores independientes del Fondo. Los Gastos operativos y de
administracion se devengan diariamente dentro de las Clases de Acciones de cada Subfondo, de
acuerdo con la estructura de comisiones aplicable de cada Clase.

En el caso de todas las Clases de Acciones, salvo las Acciones de las Clases X (acc.), X (dist.) y
X (flex dist.), de todos los Subfondos, los Gastos operativos y de administracion se establecen al
porcentaje fijo especificado en los apartados correspondientes del Anexo Il «Caracteristicas de
los Subfondos», y si dichos Gastos sobrepasan el porcentaje indicado, la Sociedad gestora se
hara cargo de la diferencia. Los Gastos operativos y de administracién que deberan soportar las
Clases de Acciones X (acc.), X (dist.) y X (flex dist.) de todos los Subfondos seran los gastos
reales asignados a dichas Clases de Acciones o, si fuera inferior, el porcentaje maximo indicado
en el apartado correspondiente del Anexo Il «Caracteristicas de los Subfondos». Si los Gastos
operativos y de administracion sobrepasan el porcentaje maximo especificado, la Sociedad
gestora se hara cargo de la diferencia. Cuando los Gastos operativos y de administracion
asignados a las Clases de Acciones X (acc.), X (dist.) y X (flex dist.) se sitien por debajo del
porcentaje maximo establecido, las comisiones se reduciran en la cuantia del déficit
correspondiente.

Cualquier excepcion a las estructuras de comisiones detalladas anteriormente se indica en el
apartado correspondiente del Anexo Il «Caracteristicas de los Subfondos».

2. Comisiones anuales de gestién y asesoramiento

El Fondo paga a la Sociedad gestora una comisién de gestién anual calculada como porcentaje
del patrimonio neto medio diario de cada Subfondo o Clase de Acciones bajo su gestion
(«Comisiones anuales de gestién y asesoramiento»). Esta Comisién se devenga diariamente y
se abona a mes vencido al tipo maximo que se indica en el apartado correspondiente del Anexo
Il «Caracteristicas de los Subfondos». La Sociedad gestora podra, siempre que lo estime
conveniente a su entera discrecién (en determinados casos, a diario), modificar el tipo aplicable
estableciendo un valor que oscilara entre el maximo fijado y el 0,0%.

La Comisién anual de gestién y asesoramiento maxima que se puede aplicar a las Acciones de
la Clase P figura en el apartado «Comisiones y gastos» del Anexo lll «Caracteristicas de los
Subfondos». No obstante, la Comision anual de gestion y asesoramiento efectivamente cobrada
puede ser inferior a los porcentajes indicados, puesto que J.P. Morgan International Bank Limited
aplicara también una comision independiente y adicional que recibira de sus clientes.

La Sociedad gestora o la entidad pertinente de JPMorgan Chase & Co. aplica
administrativamente y cobra directamente al Accionista una comision por la gestion de los
Subfondos respecto de las Clases de Acciones X.

Sin perjuicio de las restricciones de inversion que se describen en el Anexo Il «Restricciones y
facultades de inversion», los Subfondos podran invertir en OICVM, otros OIC y organismos de
inversién de tipo cerrado que tengan la condicién de valores mobiliarios en el sentido de la
normativa sobre OICVM (entre otros, los fondos de inversién) (los «Organismos») gestionados
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por la Sociedad gestora, los Gestores de inversiones o0 cualquier otra entidad de JPMorgan
Chase & Co. Con arreglo a lo previsto en el apartado 5 b) del Anexo Il «Restricciones y
facultades de inversion», no se cobraran comisiones por duplicado. Para evitar el cobro por
duplicado de la Comisién anual de gestion y asesoramiento sobre los activos invertidos en
dichos organismos, se llevara a cabo uno de los siguientes métodos: a) excluir los activos
afectados del patrimonio neto sobre el que se calculen las comisiones anuales de gestiéon y
asesoramiento; b) invertir en Organismos mediante Clases de Acciones que no devenguen una
Comision anual de gestion y asesoramiento u otras comisiones equivalentes que deban pagarse
al grupo del Gestor de inversiones correspondiente; ¢c) compensar la Comision anual de gestion y
asesoramiento mediante el reembolso al Fondo o Subfondo de la comisién anual de gestiéon o
asesoramiento (o comision equivalente) cobrada a los Organismos subyacentes; o d) cobrar
Unicamente la diferencia entre la Comisién anual de gestion y asesoramiento del Fondo o
Subfondo, conforme a los dispuesto en el Anexo lll «Caracteristicas de los Subfondos», y la
Comisién anual de gestion y asesoramiento (o0 equivalente) cobrada a los Organismos
subyacentes.

La Sociedad gestora, en cualquier momento y a su entera discrecién, puede abonar total o
parcialmente a todos o algunos inversores, intermediarios financieros o Distribuidores las
comisiones y los gastos que reciba en concepto de comisiones, retrocesiones, rebajas o
descuentos, en funcién del tamafio, la naturaleza, la fijacién de plazos o el compromiso de su
inversién (entre otros parametros).

3. Gastos operativos y de administracién

El Fondo soporta todos los gastos operativos y de administracion corrientes a los tipos
especificados en el Anexo Il «Caracteristicas de los Subfondos» (los «Gastos operativos y de
administracion») con el fin de satisfacer todos los cargos, comisiones y costes, fijos o variables, y
cualesquiera otros gastos que puedan derivarse del funcionamiento y la administracién del
Fondo.

Los Gastos operativos y de administracion se calculan como porcentaje del patrimonio neto
medio diario de cada Subfondo o Clase de Acciones. Estos se devengan diariamente y se
abonan a mes vencido al tipo maximo que se indica en el apartado correspondiente del Anexo llI
«Caracteristicas de los Subfondos».

Los Gastos operativos y de administracion incluyen:

a. Los gastos directamente contraidos por el Fondo (los «Gastos directos») que
comprenden, entre otros, las comisiones de custodia, las comisiones del Depositario, los
gastos de auditoria, el impuesto de suscripcion luxemburgués (taxe d’abonnement), los
honorarios de los Consejeros (no se pagaran honorarios a los Consejeros que sean
también consejeros o empleados de JPMorgan Chase & Co.) y los gastos razonables en
gue incurran los Consejeros.

b. La Sociedad gestora recibe una «Comisién de servicios» equivalente al importe restante
de los Gastos operativos y de administracion tras deducir los gastos especificados en el
apartado a) anterior. La Sociedad gestora soporta todos los gastos derivados del
funcionamiento y la administracién diarios del Fondo, que incluyen, entre otros, los
gastos de constitucion, como costes de organizacién y registro; los gastos de
contabilidad, con los que se abonan los servicios de contabilidad y administrativos; las
comisiones de agencia de transferencias, que cubren los servicios de agente de registro
y de transferencias; los servicios administrativos y los servicios del Agente de
domiciliaciones; los honorarios y gastos varios razonables de los agentes de pagos y
representantes; los gastos legales; los gastos corrientes de registro, cotizacion oficial y
cotizacién, incluidos los gastos de traduccion; el coste de publicacién de los precios de
las Acciones y de correo, teléfono, fax y otros medios electrénicos de comunicacion; y
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los costes y gastos derivados de la elaboracidn, impresion y distribucién del Folleto, los
Documentos de datos fundamentales para el inversor o cualquier documento de oferta,
informe financiero u otro documento puesto a disposicién de los Accionistas.

Los Gastos operativos y de administracion no incluyen los Gastos de transaccion ni los Gastos
extraordinarios que se definen a continuacion.

La Sociedad gestora podra, a su entera discrecion y con caracter temporal, satisfacer los Gastos
directos en nombre de un Subfondo y/o renunciar a la totalidad o parte de la Comision de
servicios.

Los gastos de constitucion del Fondo y los gastos relativos a la creacion de nuevos Subfondos
podran capitalizarse y amortizarse durante un periodo que no podra superar los cinco afios, tal y
como prevé la legislacién de Luxemburgo.

4. Gastos de transaccion

Cada Subfondo soporta los costes y gastos derivados de la compra y venta de titulos-valores de
cartera e instrumentos financieros, gastos y comisiones de corretaje, intereses o impuestos
pagaderos y otros gastos relacionados con las operaciones (los «Gastos de transaccion»).

Los Gastos de transaccion se contabilizan al contado y se abonan en el momento en el que se
generan o se facturan con cargo al patrimonio neto del Subfondo al que son atribuibles. Los
Gastos de transaccion se asignan entre las Clases de Acciones de cada Subfondo.

Se renunciara a la aplicacién de las comisiones de reembolso cuando el reembolso o el canje
proceda de un Subfondo que invierta en OICVM y otros OIC gestionados por la Sociedad
gestora, los Gestores de inversiones o cualquier otra entidad de JPMorgan Chase & Co.

5. Gastos extraordinarios

El Fondo soporta cualesquiera gastos extraordinarios, que incluyen, entre otros, gastos de
litigios, intereses y el importe total de cualquier impuesto, gravamen o cargo similar impuesto al
Fondo o a sus activos que no puedan considerarse como gastos corrientes (los «Gastos
extraordinarios»).

Los Gastos extraordinarios se contabilizan al contado y se abonan en el momento en el que se
generan o se facturan con cargo al patrimonio neto de los Subfondos a los que son atribuibles.
Los Gastos extraordinarios se asignan entre las Clases de Acciones de cada Subfondo.

6. Declaracion de comisiones y gastos

El importe total de las comisiones y los gastos abonados o pagaderos por cada Subfondo se
indica en los informes financieros semestrales no auditados y los informes financieros anuales
auditados del Fondo.

Régimen tributario

La informacidn que se presenta a continuacion se basa en las leyes, reglamentos, decisiones y
practicas actualmente en vigor en el Gran Ducado de Luxemburgo, y puede experimentar
cambios, posiblemente con efecto retroactivo. Con este resumen no se pretende ofrecer una
descripcion pormenorizada de todas las leyes y consideraciones fiscales de Luxemburgo que
pudiesen ser relevantes a la hora de invertir, poseer, mantener o enajenar Acciones, y no debe
interpretarse  como asesoramiento tributario para ningun tipo de inversores concretos o
potenciales. Se recomienda a los inversores potenciales que consulten a sus propios asesores
profesionales sobre las consecuencias de comprar, mantener o enajenar Acciones y sobre las
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disposiciones legales de la jurisdiccion en la que estan sujetos a impuestos. Para mas
informacién sobre los requisitos aplicables a su pais, véase el Anexo | «Informacién para
inversores en determinados paises».

1. El Fondo
El Fondo no esta sujeto a ninglin impuesto sobre rentas, beneficios o plusvalias en Luxemburgo.
El Fondo no esta sujeto a ninglin impuesto sobre el patrimonio neto en Luxemburgo.

No se debera abonar ningiin impuesto sobre las transmisiones patrimoniales, impuesto sobre las
aportaciones de capital ni ninglin otro gravamen pagadero en Luxemburgo en el momento de la
emision de las Acciones del Fondo. No obstante, el Fondo esta sujeto al impuesto de suscripcion
(taxe d’abonnement), que asciende a un tipo del 0,05% anual de su patrimonio neto al final del
trimestre pertinente. Dicho impuesto se calculard y abonaré trimestralmente. Este impuesto de
suscripcién se incluye en las comisiones y gastos a los que se hace referencia en el apartado
«Comisiones y gastos» del presente documento.

A las Clases de Acciones destinadas exclusivamente a Inversores institucionales se les aplicara
un tipo impositivo reducido del 0,01% anual de su patrimonio neto. Ademas, los Subfondos que
invierten Gnica y exclusivamente en depdsitos e instrumentos del mercado monetario, de
conformidad con la legislacién luxemburguesa relativa a los organismos de inversién colectiva,
estaran sujetos al mismo tipo impositivo reducido del 0,01% anual de su patrimonio neto.

La exencién del impuesto de suscripcion puede aplicarse a (i) las inversiones en un OIC
luxemburgués que esté sujeto a dicho impuesto, (ii) OIC, compartimentos o subfondos de estos o
clases especificas reservadas a planes de pensiones para la jubilacion, (iii) OIC del mercado
monetario, (iv) OICVM y OIC sujetos a la parte Il de la Ley luxemburguesa que se consideren
fondos cotizados (ETF), y (v) OIC y compartimentos individuales de estos con mudltiples
compartimentos cuyo objetivo principal consista en invertir en instituciones microfinancieras.

En concreto, los Subfondos o Clases de Acciones individuales que cumplan los requisitos del
articulo 175 b) de la Ley de Luxemburgo pueden acogerse a una exencién del mencionado
impuesto de suscripcion. Para poder acogerse a esta exencion, los Subfondos o las Clases de
Acciones deberan cumplir los siguientes requisitos: (i) las Acciones del Subfondo o de la Clase
deben reservarse para Inversores institucionales; (i) el objeto exclusivo de la cartera del
Subfondo deberd ser la inversion en instrumentos del mercado monetario y/o depdsitos en
entidades de crédito; (iii) el vencimiento residual medio de la cartera del Subfondo debera ser
inferior a 90 dias, y (iv) el Subfondo debera tener la calificacion crediticia mas alta posible de una
agencia de calificacion reconocida.

Estd previsto que las siguientes Clases de Acciones de los Subfondos se beneficien
normalmente de la exencién del impuesto de suscripcion (taxe d’abonnement) anteriormente
mencionada: X, Capital, Institutional, Agency, Premier, Morgan y Reserves. Las demas Clases
de Acciones se beneficiaran, por lo general, de un tipo reducido del 0,01%.

El Fondo esta obligado al pago de un impuesto anual del 0,08% sobre la parte del patrimonio
neto correspondiente a las Acciones colocadas a través de intermediarios financieros belgas.
Este impuesto debe abonarse al Reino de Bélgica mientras el Fondo esté registrado para
distribucion publica en ese pais.

Los ingresos por intereses y dividendos recibidos por el Fondo pueden estar sujetos a una
retencion fiscal en origen no recuperable, que se aplicard a distintos tipos en los paises de
origen. Asimismo, el Fondo podra estar sometido al impuesto sobre las plusvalias materializadas
0 latentes de su patrimonio en los paises de origen. El Fondo podrd beneficiarse de los
convenios de doble imposiciébn formalizados por Luxemburgo, que podrian establecer la
exencion o la reduccion de la retencion fiscal en origen.
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Las distribuciones efectuadas por el Fondo no estan sujetas a la retencién fiscal en origen en
Luxemburgo.

2. Accionistas

Los Accionistas no estan normalmente sujetos a impuestos sobre las plusvalias, sobre la renta,
de donaciones, sobre el patrimonio o de sucesiones, ni a ningn otro impuesto en Luxemburgo, a
excepcion de los Accionistas domiciliados, residentes o que tengan un establecimiento
permanente en Luxemburgo. Véase también el epigrafe «Consideraciones tributarias de la Unién
Europea».

3. Consideraciones tributarias de la Unidén Europea

El 10 de noviembre de 2015, el Consejo Europeo adopté la Directiva (UE) 2015/2060 por la que
se deroga la Directiva 2003/48/CE en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en
forma de pago de intereses de 3 de junio de 2003 (la «Directiva sobre la fiscalidad del ahorro»),
aplicable en Austria a partir del 1 de enero de 2017 y en el resto de los Estados miembros de la
UE desde el 1 de enero de 2016 —esto significa que la Directiva sobre la fiscalidad del ahorro
dejara de tener efecto cuando se hayan satisfecho todas las obligaciones sobre comunicacion de
informacidn correspondientes al afio natural 2015.

De conformidad con la Directiva sobre la fiscalidad del ahorro, los Estados miembros de la UE
(los «Estados miembros») estan obligados a comunicar a las autoridades fiscales de otro Estado
miembro la informacién relativa a los pagos de intereses y otras rentas similares (en el sentido
de la Directiva) abonados por un agente pagador (en el sentido de la Directiva) a un beneficiario
efectivo que sea una persona fisica residente en, o a determinadas entidades residuales (en el
sentido de la Directiva) establecidas en, ese otro Estado miembro.

Con arreglo a las leyes luxemburguesas con fecha 21 de junio de 2005 (las «Leyes») que
transponen la Directiva sobre la fiscalidad del ahorro, modificadas oportunamente por la Ley de
25 de noviembre de 2014 y varios acuerdos formalizados entre Luxemburgo y determinados
territorios dependientes o0 asociados de la UE (los «Territorios»), a partir del 1 de enero de 2015
se exige que un agente pagador con domicilio en Luxemburgo comunique a las autoridades
fiscales luxemburguesas el pago de intereses y otros ingresos similares abonados por dicho
agente a (0, en determinadas circunstancias, en beneficio de) una persona fisica o determinadas
entidades residuales residentes o radicadas en otro Estado miembro o en los Territorios, asi
como algunos datos personales del beneficiario efectivo. Las autoridades fiscales
luxemburguesas comunican esta informacion a las autoridades fiscales extranjeras competentes
del Estado de residencia del beneficiario efectivo (en el sentido de la Directiva sobre la fiscalidad
del ahorro).

4. Retencion en origen y declaracién de impuestos de Estados Unidos de conformidad
con la Ley de Cumplimiento fiscal de cuentas extranjeras (Foreign Account Tax
Compliance Act 0 «<FATCA»)

La Ley de Cumplimiento fiscal de cuentas extranjera (Foreign Account Tax Compliance o
«FATCA»), que forma parte de la Ley de Incentivos por contratacion para restaurar el empleo
(Hiring Incentives to Restore Employment Act o «HIRE»), se promulg6é en Estados Unidos en
2010. Esta ley exige a las entidades financieras radicadas fuera de las fronteras de Estados
Unidos (las «instituciones financieras extranjeras» o «FFI») que transmitan cada afio informacion
sobre las «Cuentas financieras» mantenidas por «Personas estadounidenses especificas», ya
sea de forma directa o indirecta, a las autoridades fiscales estadounidenses (Internal Revenue
Service 0 «IRS»). Se aplicara una retencion fiscal en origen del 30% a determinados
rendimientos de origen estadounidense de cualesquiera FFI que incumplan esta obligacion. El
28 de marzo de 2014, el Gran Ducado de Luxemburgo suscribié un Acuerdo intergubernamental
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(«IGA») - Modelo 1 con los Estados Unidos de América, asi como un memorando de
entendimiento relacionado con este. Por consiguiente, el Fondo debe respetar lo dispuesto en
dicho IGA, transpuesto al derecho luxemburgués por medio de la Ley luxemburguesa de
24 de julio de 2015 sobre la FATCA (la «Ley FATCA») con el fin de satisfacer las disposiciones
de la FATCA en lugar de cumplir directamente la Normativa del Tesoro de EE. UU. por la que se
implementa la FATCA. Con arreglo a la Ley FATCA y el IGA de Luxemburgo, se podra exigir al
Fondo que recopile informacion destinada a identificar a los Accionistas directos e indirectos que
sean Personas estadounidenses especificas a efectos de la FACTA («Cuentas declarables»).
Cualquier informacion relativa a las cuentas declarables que se facilite al Fondo se pondra a
disposicion de las autoridades fiscales de Luxemburgo, que intercambiaran dicha informacion de
forma automética con el Gobierno de los Estados Unidos de América de conformidad con el
articulo 28 del convenio entre el Gobierno de los Estados Unidos de América y el Gobierno del
Gran Ducado de Luxemburgo con el fin de evitar la doble imposicién y prevenir la evasion fiscal
con respecto a los impuestos sobre las rentas y el capital, que entré en vigor en Luxemburgo el
3 de abril de 1996. El Fondo pretende satisfacer las disposiciones de la Ley FATCA y el IGA de
Luxemburgo, que se considera conforme con la FATCA, por lo que no estard sujeto a la
retencion fiscal en origen del 30% con respecto a su parte en tales pagos atribuible a las
inversiones en Estados Unidos reales y estimadas del Fondo. El Fondo evaluard de manera
continua el alcance de las exigencias que la FATCA y, sobre todo, la Ley FATCA le impongan.

Con el fin de garantizar que el Fondo cumple los requisitos de la FATCA, la Ley FATCA y el IGA
de Luxemburgo de acuerdo con lo anterior, el Fondo podra:

a) solicitar informacién o documentacion, lo que incluye autocertificaciones de impuestos, los
formularios fiscales W-8 o W-9 de la IRS estadounidense, un nimero de identificacion de
intermediario global (Global Intermediary Identification Number), si procede, o cualquier
otra prueba vélida que confirme el registro FATCA del Accionista ante el IRS o la
correspondiente exencion, con el objeto de determinar el estatus FATCA de dicho
Accionista;

b) comunicar a las autoridades fiscales luxemburguesas la informacion relativa a un
Accionista (y Personas que ejercen el control de Accionistas que sean entidades no
financieras extranjeras pasivas) y las cuentas que posea en el Fondo si se considera que
dicha cuenta constituye una cuenta declarable con arreglo a la Ley FATCA y el IGA de
Luxemburgo;

C) comunicar informacién a las autoridades fiscales luxemburguesas (Administration des
Contributions Directes) acerca de los pagos a Accionistas con el estatus FATCA de
entidad financiera extranjera no participante; y

d) deducir cualesquiera retenciones fiscales en origen estadounidenses de determinados
pagos, como las retenciones fiscales en origen de tipo «Passthru Payment» (si estas se
aplicaran), realizados a favor de un Accionista por parte o en nombre del Fondo de
acuerdo con la FATCA, la Ley FATCA y el IGA de Luxemburgo.

El Fondo comunicara cualquier informacién al Inversor conforme a la cual (i) el Fondo es
responsable del tratamiento de los datos personales segun la Ley FATCA; (i) los datos
personales se usaran exclusivamente a los efectos de la Ley FATCA,; (iii) los datos personales se
podran comunicar a las autoridades fiscales luxemburguesas (Administration des Contributions
Directes); (iv) la obligatoriedad de responder a preguntas relacionadas con la FATCA vy, por
ende, las posibles consecuencias en caso de no responder; y (v) el Inversor tiene derecho a
acceder a los datos comunicados a las autoridades fiscales luxemburguesas (Administration des
Contributions Directes) y a rectificarlos.

El Fondo se reserva el derecho a rechazar cualquier solicitud de suscripcion de Acciones si la

informacién aportada por un Inversor potencial no cumple los requisitos establecidos por la
FATCA, la Ley FATCAy el IGA.
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Sociedades de inversion extranjeras pasivas

Determinados inversores estadounidenses que no se ajustan a la definicion de «Persona
estadounidense» (tal y como se define este término en el apartado 1. «Suscripcion de
Acciones») podran invertir en el Fondo. Los Fondos constituyen sociedades de inversion
extranjeras pasivas (passive foreign investment companies o «PFIC») en el sentido de las
secciones 1291 a 1298 del Cadigo Tributario estadounidense (Internal Revenue Code 0 «IRC»).
El tratamiento fiscal estadounidense aplicable a los inversores estadounidenses (de forma
directa o indirecta a través de su entidad de custodia/depositario o intermediario financiero) con
arreglo a las disposiciones del IRC relativas a las PFIC puede resultar desfavorable. Resulta
poco probable que los inversores estadounidenses satisfagan los requisitos que les permitan
escoger el tratamiento al valor de mercado de su inversién en los Fondos con arreglo a la
seccién 1296 del IRC u optar por el tratamiento de los Fondos como fondos de eleccién
cualificados (Qualified Electing Funds) de conformidad con la seccién 1293 del IRC.

5. Acuerdos intergubernamentales sobre el intercambio automético de informacién

La Organizacién para la Cooperaciéon y el Desarrollo Econémicos («OCDE») ha elaborado
estandar comun de comunicacion de informacién («CRS») con el fin de establecer un exhaustivo
marco multilateral de intercambio automatico de informacion a escala mundial. Ademas, el
9 de diciembre de 2014, se adopto la Directiva 2014/107/UE del Consejo, que modifica la
Directiva 2011/16/UE por lo que se refiere a la obligatoriedad del intercambio automatico de
informacion en el &mbito de la fiscalidad (la «Directiva Euro-CRS») con el objeto de implementar
el CRS en los Estados miembros. En lo que concierne a Austria, la Directiva Euro-CRS se
aplicara por primera vez a més tardar el 30 de septiembre de 2018 para el afio natural 2017, es
decir, la Directiva sobre la fiscalidad del ahorro se seguira aplicando durante un afio mas.

La Directiva Euro-CRS se transpuso al derecho luxemburgués por medio de la ley de
18 de diciembre de 2015 relativa al intercambio automaético de informacion fiscal de cuentas
financieras (la «Ley CRS»). La Ley CRS exige que las entidades financieras de Luxemburgo
identifiquen a los titulares de activos financieros y determinen si son residentes a efectos fiscales
en paises con los que Luxemburgo tiene acuerdos de intercambio de informacion fiscal. Por
consiguiente, las entidades financieras luxemburguesas facilitaran informacion sobre las cuentas
financieras del titular de los activos a las autoridades fiscales de Luxemburgo, que transferiran
automaticamente dicha informacioén a las autoridades fiscales extranjeras competentes con una
frecuencia anual.

En consecuencia, el Fondo exige normalmente a sus Inversores que proporcionen informacion
relacionada con la identidad y la residencia fiscal de los titulares de cuentas financieras (incluidas
ciertas entidades y las personas que ejercen el control de estas) con el objeto de verificar su
estatus CRS vy facilitar informacion relativa a un Accionista y su cuenta a las autoridades fiscales
luxemburguesas (Administration des Contributions Directes), si se considera que dicha cuenta
constituye una cuenta declarable con arreglo a la Ley CRS. El Fondo comunicard cualquier
informacion al Inversor conforme a la cual (i) el Fondo es responsable del tratamiento de los
datos personales contemplados en la Ley CRS; (i) los datos personales se usaran
exclusivamente a los efectos de la Ley CRS; (iii) los datos personales se podran comunicar a las
autoridades fiscales luxemburguesas (Administration des Contributions Directes); (iv) la
obligatoriedad de responder a preguntas relacionadas con el CRS vy, por ende, las posibles
consecuencias en caso de no responder; y (v) el Inversor tiene derecho a acceder a los datos
comunicados a las autoridades fiscales luxemburguesas (Administration des Contributions
Directes) y a rectificarlos.

En virtud de la Ley CRS, el primer intercambio de informacion se efectuard a mas tardar el
30 de septiembre de 2017 con respecto a la informacién correspondiente al afio natural 2016.
Con arreglo a la Directiva Euro-CRS, el primer intercambio automatico de informacién debera
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efectuarse a mas tardar el 30 de septiembre de 2017 hacia las autoridades fiscales locales de los
Estados miembros en relacion con los datos correspondientes al afio natural 2016.

Asimismo, Luxemburgo suscribié el acuerdo multilateral entre autoridades competentes de la
OCDE («Acuerdo multilateral») con el fin de proceder al intercambio automatico de informacién
con arreglo al CRS. El Acuerdo multilateral tiene como objetivo implementar el CRS en los
Estados no miembros, y exige que se celebren acuerdos con cada pais.

El Fondo se reserva el derecho a rechazar cualquier solicitud de suscripcion de Acciones si la
informacidén aportada o no aportada no cumple los requisitos establecidos por la Ley CRS.

Se recomienda a los inversores que consulten a sus asesores profesionales sobre las posibles
consecuencias fiscales y de otra indole relacionadas con la implementacién del CRS.
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Anexo | - Informacidn para inversores en determinados paises

Aspectos generales

Los inversores en cada pais en el que se haya registrado el Subfondo ante la autoridad
reguladora correspondiente podran obtener de forma gratuita el Folleto, los Documentos de
datos fundamentales para el inversor, los Estatutos y el dltimo informe anual (junto con el informe
semestral mas reciente, si se hubiera publicado con posterioridad), solicitdndolos al Agente de
ventas en ese pais. Los estados financieros incluidos en los informes anuales son revisados por
auditores independientes.

A continuacion se incluye informacion relativa a los Agentes de ventas en determinados paises.
1. Irlanda
Aspectos generales

La inversion en el Fondo conlleva un cierto nivel de riesgo. El valor de las Acciones y los
ingresos derivados de ellas pueden tanto subir como bajar, y es posible que los inversores no
recuperen el capital invertido. La inversion en el Fondo puede no ser adecuada para todos los
inversores. El presente documento no debe interpretarse como una recomendacién para
comprar, vender ni mantener de ningin otro modo cualquier inversion o participacion en
Acciones. Los inversores gque requieran asesoramiento deberan consultar a un asesor financiero
competente.

Agente de establecimiento

J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited ha sido designada para actuar como
Agente de establecimiento en Irlanda, y se ha comprometido a proporcionar al Fondo un
establecimiento en sus oficinas, sitas en JPMorgan House, International Financial Services
Centre, Dublin 1, Irlanda, donde:

(a) el Accionista pueda reembolsar sus Acciones y recibir el pago del producto de cualquier
reembolso; y
(b) pueda obtenerse informacién verbalmente y por escrito sobre el Valor Liquidativo por

Accién del Fondo publicado mas recientemente. En la direccion anteriormente
mencionada pueden obtenerse o consultarse, de forma gratuita, ejemplares en inglés de
los documentos que se enumeran a continuacion:

0] los Estatutos del Fondo y sus modificaciones;

(ii) el Folleto mas reciente;

(iii) los Documentos de datos fundamentales para el inversor mas recientes; y
(iv) los Ultimos informes anuales y semestrales.

Los Consejeros del Fondo tienen la intencién de gestionar los asuntos del Fondo de forma que
no se convierta en residente en Irlanda a efectos fiscales. Como consecuencia, siempre y
cuando el Fondo no realice una actividad mercantil dentro de Irlanda ni realice una actividad
mercantil en Irlanda a través de una sucursal o agencia, el Fondo no estara sujeto a los
impuestos irlandeses sobre sus rentas y plusvalias, excepto determinadas rentas y plusvalias
originadas en Irlanda.

Las Acciones del Fondo constituiran una «participacién sustancial» en un fondo extraterritorial

situado en un lugar autorizado a los efectos del capitulo 4 (articulos 747B a 747F) de la Parte 27
de la Ley de Consolidacidn fiscal (Taxes Consolidation Act) de 1997 (en su version modificada).
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En funcién de sus circunstancias personales, los Accionistas residentes en Irlanda a efectos
fiscales estaran obligados al pago del impuesto sobre la renta o del impuesto de sociedades de
Irlanda en relacién con cualesquiera distribuciones de ingresos del Fondo (independientemente
de que se distribuyan o se reinviertan en nuevas Acciones).

Asimismo, las personas fisicas residentes o residentes habituales en Irlanda a efectos fiscales
deberan tener en cuenta determinada legislacion de prevencién de la evasion fiscal, en
particular, el capitulo 1 de la Parte 33 de la Ley de Consolidacién fiscal de 1997 (en su version
modificada), como consecuencia de la cual podran estar obligados al pago de impuestos sobre la
renta en relacion con ingresos o beneficios no distribuidos del Fondo, y también el capitulo 4 de
la Parte 19 de la Ley de Consolidacion fiscal de 1997 (en su versién modificada), que podria
afectar de forma significativa a cualquier persona que sea titular de, como minimo, el 5% de las
Acciones del Fondo si, al mismo tiempo, el Fondo esta controlado de tal forma que sea una
compaiiia que, de ser residente en Irlanda, seria una compafiia «cerrada» a efectos fiscales en
Irlanda.

Debe tenerse en cuenta que podran aplicarse normas especiales a tipos particulares de
Accionistas (tales como entidades financieras). Las personas que sean residentes en Irlanda,
pero que no estén domiciliadas en ese pais, podran solicitar la tributacién por remesas, en cuyo
caso solo tendran que pagar impuestos cuando los ingresos o las plusvalias del Fondo se
reciban en Irlanda. Se recomienda a los inversores que reciban asesoramiento profesional
respecto a las consecuencias fiscales de la inversién antes de invertir en Acciones del Fondo. La
legislacion y las préacticas tributarias, asi como los niveles de tributacion podran cambiar.

Se puede obtener informacion adicional sobre el Fondo, asi como los procedimientos de
negociacion pertinentes, a través del Agente de establecimiento.

2. ltalia

El Fondo ha designado a JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Milan Branch, Via
Catena 4, | — 20121 Milan, como agente de comercializacion.

Ademas de las comisiones y los gastos indicados en el Folleto, se cobraran a los Accionistas
italianos comisiones relativas a las actividades del Agente de pagos segun lo dispuesto en la
version mas reciente del formulario de solicitud para Italia.

Si desea obtener mas informacion, consulte el formulario de solicitud para Italia.
3. Paises Bajos

Los inversores neerlandeses que deseen obtener mas informacién acerca del Fondo o realizar
consultas acerca de la suscripcion y el reembolso de Acciones del Fondo, deberan ponerse en
contacto con JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., the Netherlands Branch, WTC
Tower B, 11" floor, Strawinskylaan 1135, 1077XX, Amsterdam, Paises Bajos.

4. Singapur

Régimen tributario de Accionistas domiciliados en Singapur
El Fondo esta concebido para que se gestione y controle de tal manera que no pueda ser tratado
como residente en Singapur a efectos del régimen tributario de ese pais.

0] Régimen tributario en Singapur de los dividendos pagados por el Fondo
Los inversores que sean personas fisicas no estan sujetos al impuesto sobre la renta de
Singapur sobre los dividendos abonados relativos a Acciones de distribucion, salvo en el
caso de haberlos recibido a través de una sociedad comanditaria en Singapur.
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Los inversores que sean personas juridicas estan sujetos al impuesto sobre sociedades
al tipo vigente (actualmente un 17%), salvo en los casos en que sea aplicable una
exencion fiscal recogida en la Ley de Impuesto sobre la renta de Singapur.

(ii) Régimen tributario en Singapur de las plusvalias respecto alas Acciones del
Fondo
No existe el impuesto sobre plusvalias en Singapur y los beneficios materializados por la
enajenacion de Acciones del Fondo no estan sujetos al impuesto sobre la renta en
Singapur, salvo cuando se considere que el inversor participa en la negociacion de
titulos-valores.

Determinados Subfondos (los «Subfondos restringidos») han sido incorporados a la lista de
organismos restringidos que mantiene la autoridad monetaria de Singapur («MAS»), en la que se
incluyen aquellos organismos autorizados a realizar una oferta puablica restringida en Singapur de
conformidad con el capitulo 289, articulo 305 de la Ley de Valores y futuros (Securities and
Futures Act) de Singapur (la «SFA»). La lista de Subfondos restringidos puede consultarse en el
sitio web de la MAS: https://masnetsvc2.mas.gov.sg/cisnet/home/CISNetHome.action.

Los Subfondos restringidos no estan autorizados ni reconocidos por la MAS, y las Acciones no
pueden ofrecerse al publico para su venta minorista en Singapur. Toda oferta de Acciones de
cada uno de los Subfondos restringidos se realiza de conformidad con los articulos 304 y/o 305
de la SFA.

El presente Folleto y cualquier otro documento o material publicado en relacién con esta oferta o
venta de los Subfondos restringidos no constituyen un folleto segin la definicién de la SFA y no
se han registrado como tal ante la MAS. Por lo tanto, no sera de aplicacion la responsabilidad
legal prevista por la SFA en relacién con el contenido de los folletos. Le recomendamos que
analice detenidamente si la inversion es adecuada para usted después de leer el presente
Folleto.

Este Folleto y cualquier otro documento o material relativo a la oferta o venta, o una invitacion
para la suscripcion o compra en relacién con los Subfondos restringidos, no podran distribuirse, y
las Acciones no podran ofrecerse ni venderse, ni tampoco ser objeto de una invitacion de
suscripcién o compra, con arreglo lo previsto en el presente Folleto, ni directa ni indirectamente,
a personas en Singapur, salvo (a) a un inversor institucional que cumpla las condiciones
especificadas en el articulo 304 de la SFA; (b) a una persona pertinente segun lo previsto en el
apartado (1) del articulo 305 de la SFA, o a una persona segun lo previsto en el apartado (2) del
articulo 305 de la SFA que cumpla las condiciones especificadas en dicho articulo; o (c)
cualquier otra persona que cumpla las condiciones de cualquier otra disposicién aplicable de la
SFA.

Cuando las Acciones sean suscritas 0 adquiridas con arreglo al articulo 305 por una persona
pertinente que sea:

(i) una sociedad mercantil (corporation) (que no sea un inversor acreditado segun la definicion
del articulo 4A de la SFA), cuyo Unico objeto social sea poseer inversiones y cuyo capital social
pertenezca en su totalidad a una o varias personas fisicas, cada una de las cuales sea un
inversor acreditado; o

(i) un fideicomiso (trust) (cuyo fiduciario no sea un inversor acreditado) cuyo Unico objeto sea
poseer inversiones y cuyo beneficiario del fideicomiso sea una persona fisica que es un inversor
acreditado;

los valores (definidos en el articulo 239(1) de la SFA) de esa sociedad o los derechos e intereses
(como quiera que se definan) de los beneficiarios en ese fideicomiso no podran transferirse en
los seis meses siguientes a que esa sociedad o fideicomiso haya adquirido las Acciones en
virtud de una oferta efectuada con arreglo al articulo 305 de la SFA, excepto:
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(1) a un inversor institucional o persona pertinente segun las definiciones del apartado (5) del
articulo 305 de la SFA, o a cualquier persona en virtud de una oferta referida en el apartado (1A)
del articulo 275 o el apartado (3)(i)(B) del articulo 305A de la SFA;

(2) cuando no se haya abonado ni vaya a abonarse contrapartida alguna por la transmision;

(3) cuando la transmision se realice por imperativo legal;

(4) la transmisidn se realice segun lo previsto en el apartado (5) del articulo 305A de la SFA; o
(5) como se especifica en la Norma 36 del Reglamento sobre Valores y Futuros (ofertas de
inversiones) (organismos de inversion colectiva) de 2005 de Singapur.

Asimismo, los inversores deben tener en cuenta que el resto de los Subfondos del Fondo
mencionados en el presente Folleto (todos excepto los Subfondos restringidos) no estan
disponibles para los inversores de Singapur y que cualquier referencia a esos otros Subfondos
no constituye ni debera considerarse que constituye una oferta de Acciones de esos otros
Subfondos en Singapur.

Los inversores de Singapur deben tener en cuenta que la informacion sobre rentabilidad pasada
y los informes financieros de los Subfondos restringidos estan disponibles en las
correspondientes entidades comercializadoras.

5. Espafa

El Fondo ha designado a JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., Spanish Branch,Paseo
de la Castellana, 31, 28046 Madrid, Espafia, como su Agente de ventas. En la memoria de
comercializacion espafiola que se ha presentado ante la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores (CNMV), que puede solicitarse al Agente de ventas en Espafia, se incluye informacién
adicional para los inversores espafoles.

6. Reino Unido

El Fondo ha sido autorizado conforme a la Parte | de la Ley de Luxemburgo y esta constituido
como fondo «paraguas». El Fondo cumple los requisitos de un OICVM conforme a la Directiva
UCITS. El Fondo esté registrado ante la CSSF y se constituyé el 9 de diciembre de 1986. Con la
aprobacién previa de la CSSF, el Fondo podra crear oportunamente uno o varios Subfondos
adicionales.

Los inversores potenciales del Reino Unido deberan tener en cuenta la descripcion de los factores
de riesgo relacionados con una inversion en el Fondo que figura en el Anexo V «Factores de
riesgo».

El Fondo es un organismo reconocido en el Reino Unido a efectos de la Ley de Mercados y
servicios financieros (Financial Services and Markets Act) de 2000 («FSMA»), con arreglo al
articulo 264 de la citada Ley. El contenido del presente Folleto ha sido aprobado a efectos del
articulo 21 de la FSMA por el Fondo, que, en calidad de organismo reconocido conforme al articulo
264 de la FSMA, es una persona autorizada y como tal esta regulado por la Autoridad de Conducta
Financiera («FCA»). Por lo tanto, el Folleto podra distribuirse en el Reino Unido sin restriccion
alguna. Segun lo previsto en la FSMA, se han presentado ante la FCA ejemplares del presente
Folleto.

El Fondo ha nombrado a JPMorgan Asset Management Marketing Limited, que tiene su sede
principal en 60 Victoria Embankment, London EC4Y 0JP, Reino Unido, como Agente de
establecimiento, comercializacién y ventas. En la direccién anteriormente mencionada pueden
obtenerse o consultarse, de forma gratuita, ejemplares en inglés de los documentos que se
enumeran a continuacion:
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(@) los Estatutos del Fondo y sus modificaciones;

(b) el Folleto mas reciente;
(c) los Documentos de datos fundamentales para el inversor mas recientes; y
(d) los Gltimos informes anuales y semestrales.

Los inversores podran reembolsar, tramitar el reembolso y cobrar el producto del reembolso de
Acciones poniéndose en contacto con el agente de comercializacion y ventas.

Régimen de compensacion de servicios financieros

Las personas interesadas en adquirir Acciones del Fondo deben tener en cuenta que las normas
y los reglamentos establecidos conforme a la Ley de Mercados y servicios financieros de 2000
del Reino Unido (Financial Services and Markets Act) en relacion con la proteccion de los
inversores no son aplicables al Fondo, y que el Régimen de compensacién de servicios
financieros establecido por la FSA podra no ser aplicable en relacion con cualquier inversién en
el Fondo.

Régimen tributario de los Accionistas residentes en el Reino Unido
El Fondo esté concebido para que se gestione y controle de tal manera que no pueda ser tratado
como residente en el Reino Unido a efectos del régimen tributario de ese pais.

0] Régimen tributario en el Reino Unido de los dividendos pagados por el Fondo

Los inversores que sean residentes en el Reino Unido a efectos fiscales estaran sujetos
al pago del impuesto sobre la renta del Reino Unido sobre los dividendos que hayan
recibido (o, en el caso de ingresos declarables, que se considere que hayan recibido).
Dada la naturaleza del Fondo, los dividendos de los Subfondos probablemente seran
reclasificados como intereses en el caso de las personas sujetas al impuesto sobre la
renta del Reino Unido. Las posiciones en los Subfondos podran estar sujetas a las
normas que rigen las relaciones de préstamo en el Reino Unido en el caso de los
inversores que sean personas juridicas del Reino Unido.

(i) Régimen tributario en el Reino Unido de las plusvalias respecto a las Acciones del
Fondo

Conforme al régimen tributario para inversores del Reino Unido que inviertan en fondos
extraterritoriales, las Acciones del Fondo constituirdn un fondo extraterritorial a efectos
del articulo 355 de la Ley de Tributacién (internacional y otras disposiciones) (Taxation
(International and Other Provisions Act) de 2010. En consecuencia, cualesquiera
plusvalias obtenidas con el reembolso u otra enajenacién de Acciones que no tengan la
«condicién de fondo de declaracién en el Reino Unido» (reporting fund) por inversores
residentes en el Reino Unido (ya sean personas fisicas o juridicas) estaran sujetas al
impuesto sobre la renta o al impuesto de sociedades del Reino Unido en calidad de
ingresos y no al impuesto sobre las plusvalias o al impuesto de sociedades sobre
plusvalias del Reino Unido. Cualesquiera plusvalias obtenidas con un reembolso u otra
enajenacion de Acciones que si tengan la «condicién de fondo de declaracién en el
Reino Unido» por inversores residentes en el Reino Unido (ya sean personas fisicas o
juridicas) estaran sujetas al impuesto sobre plusvalias o al impuesto de sociedades
sobre plusvalias del Reino Unido.

(iii) Disposiciones varias

Las personas fisicas que tengan la condicion de residentes en el Reino Unido deben
conocer las disposiciones del articulo 714 y ss. de la Ley del Impuesto sobre la renta
(Income Tax Act) de 2007. En determinadas circunstancias, dichas disposiciones pueden
obligarles al pago del impuesto sobre la renta con respecto a ingresos no distribuidos del
Fondo. Sin embargo, se considera que el Ministerio de Hacienda del Reino Unido no
invocara normalmente estas disposiciones cuando sean de aplicacion las disposiciones
sobre fondos extraterritoriales.
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Los inversores sujetos a tributacion en el Reino Unido con arreglo al régimen de remesas
deben tener clara su situacion fiscal si prevén transferir dinero a una cuenta de cobro
britanica.

Los inversores podran consultar la informacion relativa a los ingresos declarables
atribuibles a cada Clase de Acciones pertinente en el sitio web
www.jpmgloballiquidity.com, en el plazo de seis meses a partir del final del periodo
contable. También se podra obtener informacién adicional acerca de la «condicion de
fondo de declaracion en el Reino Unido» en dicho sitio web. Si desea recibir una copia
de esta informacidn, le rogamos que la solicite en el domicilio social del Fondo.

La exposicion anterior refleja la interpretacion que hacen los Consejeros de las leyes, los
reglamentos y las practicas fiscales vigentes en el Reino Unido. Se recomienda a los inversores
residentes en el Reino Unido que soliciten asesoramiento profesional sobre asuntos fiscales y
otras consideraciones pertinentes. Se advierte a todos aquellos que realicen inversiones en el
Fondo de que es posible que no recuperen la totalidad de su inversién.

Los inversores podran obtener informacién sobre el Valor Liquidativo de las Acciones del
Fondo publicado mas recientemente, y podran enviar cualquier reclamaciéon por escrito
sobre el funcionamiento del Fondo para su presentacion en el domicilio social de este a
través del Agente de ventas antes indicado.

La informacion anterior se basa en la interpretacion que hace el Consejo de
administracion de las leyes y practicas actualmente vigentes en los paises mencionados,
y puede experimentar cambios. Esta informacion no debe considerarse como
asesoramiento juridico ni fiscal, y los inversores deben obtener informacién vy, si fuera
necesario, consultar con sus asesores profesionales las posibles consecuencias fiscales
o de otra indole derivadas de la compra, la tenencia, la transmisién o la venta de las
Acciones con arreglo a las leyes de sus paises de origen, nacionalidad, residencia o
domicilio.
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Anexo Il - Restricciones y facultades de inversion

La aplicacién del objetivo y la politica de inversién de cualquier Subfondo debe realizarse
cumpliendo los limites y las restricciones que se establecen en el presente Anexo. Dichos
limites y restricciones estan sujetos en todo momento a cualesquiera normas y directrices
publicadas por la CSSF o cualquier otro 6rgano regulador competente.

Normas generales de inversion

1) a) El Fondo podra invertir exclusivamente en:

i) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacioén oficial en un mercado de valores; y/o

i) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en
otro Mercado regulado; y/o

iii)  valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de reciente
emision, siempre que las condiciones de la emision incluyan un compromiso
de solicitar la admisién a cotizacién oficial en un Mercado regulado y dicha
admision se consiga en el plazo de un afio desde la emision; y/o

iv)  Participaciones de OICVM autorizados conforme a la Directiva UCITS y/o de
otros organismos de inversion colectiva («OIC») en el sentido del primer y
segundo guién del apartado (2) del articulo 1 de la Directiva UCITS, estén o
no situados en un Estado miembro de la UE, siempre que:

- los otros OIC mencionados estén autorizados conforme a las leyes de
cualquier Estado miembro de la Uniébn Europea o a las leyes que
dispongan que dichos OIC estan supeditados a una supervision que
la CSSF considere equivalente a la establecida por la legislacion
europea, y esté suficientemente garantizada la cooperacién entre las
autoridades;

- el nivel de proteccién para los participes de esos otros OIC sea
equivalente al establecido para los participes de un OICVM vy, en
particular, que las normas sobre segregacion de activos, préstamo y
venta al descubierto de valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario sean equivalentes a los requisitos de la Directiva
UCITS;

- la actividad mercantil de esos otros OIC se refleje en informes
semestrales y anuales para permitir una valoracién de los activos y
pasivos, ingresos y operaciones del periodo analizado;

- dichos OICVM u otros OIC cuya adquisicion se contemple no puedan
invertir, con arreglo a sus documentos constitutivos, mas del 10% de
su patrimonio en participaciones de otros OICVM u OIC; y/o

V) depdsitos en entidades de crédito que sean a la vista o puedan ser retirados,
con vencimiento no superior a doce meses, a condicion de que la entidad de
crédito tenga su domicilio social en un Estado miembro de la Union Europea
0, si el domicilio social de la entidad de crédito esta situado en un Estado no
miembro de la Unién Europea, a condicién de que esta esté sujeta a normas
prudenciales que la CSSF considere equivalentes a las establecidas en la
legislacion europea; y/o

54



2)

3)

b)

Vi)

instrumentos del mercado monetario no negociados en un Mercado
regulado, si la emisién o el emisor de dichos instrumentos estan sujetos a
una regulacion destinada a la proteccion de los inversores y sus ahorros, y
siempre que dichos instrumentos sean:

a. emitidos o garantizados por una autoridad central, regional o local o
por un banco central de un Estado miembro de la UE, por el Banco
Central Europeo, por la UE o por el Banco Europeo de Inversiones,
por un Estado no miembro de la UE o, en el caso de un Estado
federal, por uno de los miembros que integre la federaciéon, o por una
organizacién internacional publica a la que pertenezcan uno o mas
Estados miembros de la UE; o

b. emitidos por un organismo, cualquiera de cuyos titulos-valores se
negocie en los Mercados regulados mencionados en los apartados 1)
a) i) y ii) precedentes; o

C. emitidos o garantizados por una entidad de crédito con domicilio
social en un pais sujeto a supervisién prudencial de acuerdo con
criterios definidos por la legislacion europea, o por una entidad de
crédito que esté sujeta a y cumpla normas prudenciales que la CSSF
considere como minimo tan estrictas como las establecidas en la
legislacion europea; o

d. emitidos por otras organizaciones pertenecientes a las categorias
aprobadas por la CSSF, siempre que las inversiones en dichos
instrumentos estén sujetas a medidas de proteccién del inversor
equivalentes a las establecidas en los apartados a., b. o c.
precedentes, y siempre que el emisor sea una compafiia cuyo capital
y reservas asciendan como minimo a diez millones de euros
(10.000.000 EUR) y que presente y publique su contabilidad anual de
acuerdo con la cuarta Directiva 78/660/CEE, sea una entidad que,
dentro de un grupo de compafiias, se dedique a financiar al grupo o
sea una entidad dedicada a la financiacion de vehiculos de titulizacion
que se beneficie de una linea de liquidez bancaria.

Ademas, el Fondo podra invertir hasta un maximo del 10% del patrimonio de
cualquier Subfondo en valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario que no se mencionen en el apartado a) precedente.

El Fondo puede mantener activos liquidos con caracter accesorio.

El Fondo no invertird mas del 10% del patrimonio de cualquier Subfondo en
valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por la
misma entidad emisora.

El Fondo no podra invertir mas del 20% del patrimonio total de dicho
Subfondo en depdsitos efectuados en la misma entidad.

El valor total de los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado
monetario mantenidos por el Fondo en representacion del Subfondo en
entidades emisoras en cada una de las cuales invierta mas del 5% del
patrimonio de dicho Subfondo no superara el 40% del patrimonio de ese
Subfondo.
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ii)

v)

Vi)

Este limite no se aplicara a los depdsitos realizados con entidades
financieras sujetas a supervisién prudencial.

Sin perjuicio de los limites establecidos en el apartado 3) a) i), el Fondo no
podra combinar para cada Subfondo:

- inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado
monetario emitidos por un mismo organismo, y/o

- depésitos efectuados en una misma entidad
que superen el 20% de su patrimonio.

El limite del 10% establecido en el anterior apartado 3) a) i) se ampliara
hasta un maximo del 35% en relacién con valores mobiliarios o instrumentos
del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro de la
UE, sus autoridades o agencias locales, o por otro Estado autorizado o por
organizaciones publicas internacionales de las que sean miembros uno o
varios Estados miembros de la UE.

El limite fijado en el primer péarrafo del apartado 3) a) i) podr4 ascender a un
maximo del 25% para determinados instrumentos de deuda cuando los haya
emitido una entidad de crédito con domicilio social en la UE y que esté sujeta
por ley a supervisién publica especial destinada a proteger a los participes.
En especial, los importes derivados de la emision de dichos instrumentos de
deuda deberan invertirse, de acuerdo con los requisitos legales, en activos
que, durante todo el periodo de validez de los instrumentos de deuda, estén
en condiciones de cubrir créditos relacionados con tales instrumentos y que,
en caso de quiebra del emisor, puedan ser utilizados de forma prioritaria
para el reembolso del capital y el pago de los intereses devengados.

Si un Subfondo invierte mas de 5% de su patrimonio en los instrumentos de
deuda mencionados en el parrafo precedente que hayan sido emitidos por
un mismo emisor, el valor total de dichas inversiones no podra superar el
80% del patrimonio del Subfondo.

Los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario
mencionados en los apartados iii) y iv) precedentes no se incluiran en el
célculo del limite del 40% establecido en el apartado 3) a) ii) anterior.

Los limites fijados en los apartados i), ii) iii) y iv) precedentes no se pueden
sumar y, por lo tanto, las inversiones en valores mobiliarios o instrumentos
del mercado monetario emitidos por la misma entidad emisora, en depdsitos
efectuadas con dicha entidad de conformidad con los anteriores apartados i),
i) iii) y iv) no podran, en ningun caso, sobrepasar un total del 35% del
patrimonio de cualquier Subfondo.

Las compafiias que formen parte del mismo grupo a efectos de establecer
cuentas consolidadas, segun se define en la Directiva 83/349/CEE o segun
las normas contables internacionalmente reconocidas, se consideraran una
sola entidad para el calculo de los limites establecidos en el apartado 3) a).

Un Subfondo podra invertir de forma acumulativa hasta el 20% de su

patrimonio en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
dentro del mismo grupo.
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4)

b)

a)

b)

ii)

i)

Sin perjuicio de los limites que se establecen en el siguiente apartado 4, los
limites previstos en el apartado 3 a) precedente podran ampliarse hasta un
maximo del 20% para las inversiones en acciones y/o titulos de deuda
emitidos por la misma entidad cuando, de acuerdo con el Folleto, el objetivo
de la politica de inversion del Subfondo sea reproducir la compaosicién de un
indice de renta fija o renta variable concreto que sea reconocido por la
CSSF, siempre que se cumplan las condiciones siguientes:

- la composicion del indice estara lo suficientemente diversificada;

- el indice constituira un indice de referencia adecuado para el
mercado al que se refiera; y

- el indice debera publicarse de forma adecuada.

El limite establecido en el apartado 3) b) i) precedente podra incrementarse
hasta el 35% cuando dicho aumento esté justificado por condiciones de
mercado excepcionales, en particular en Mercados regulados donde
predominen claramente determinados valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario. La inversion hasta ese limite solamente se permite para
un anico emisor.

No obstante las disposiciones incluidas en el apartado 3 a), el Fondo
estd autorizado a invertir hasta el 100% del patrimonio de cualquier
Subfondo, de acuerdo con el principio de diversificacion de riesgos, en
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por un Estado miembro de la UE, por sus autoridades
locales o0 agencias, por otro Estado miembro de la OCDE, Singapur o
por organizaciones publicas internacionales a las que pertenezcan uno
0 varios Estados miembros de la UE, con la condicién de que el
Subfondo mantenga titulos-valores de al menos seis emisiones
diferentes, y que los titulos-valores de una misma emisién no
representen mas del 30% del patrimonio total de dicho Subfondo.

El Fondo no podra adquirir;

acciones con derecho a voto que le permitan ejercer una influencia
considerable sobre la gestion de un organismo emisor; o

mas de:

a. un 10% de las acciones sin derecho a voto de un mismo emisor; y/o

b. un 10% de los titulos de deuda de un mismo emisor; y/o

€. un 25% de las participaciones de un mismo OICVM y/u otro OIC; y/o

d. un 10% de los instrumentos del mercado monetario de un mismo emisor.

Los limites establecidos en los apartados 4) a) ii) b. c. y d. podran no
aplicarse en el momento de la adquisicion, si en ese momento no es posible
calcular el valor bruto de los titulos de deuda, o de los instrumentos del
mercado monetario o las participaciones, o el valor neto de los instrumentos
en circulacion.

Se podrd renunciar a la aplicacién de los apartados 4 a) i) y 4 a) ii)
precedentes en relacién con:

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por un Estado miembro de la UE o sus autoridades locales;
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5)

6)

a)

b)

i)

ii)

i)

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por un Estado no miembro de la UE;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por
organizaciones publicas internacionales a las que pertenezcan uno o varios
Estados miembros de la UE;

acciones mantenidas por un Subfondo en el capital de una sociedad
constituida en un Estado no miembro de la UE que invierta sus activos
principalmente en los titulos-valores de organismos emisores con sede social
en ese Estado cuando, segun la legislacion de tal Estado, dicha tenencia
constituya la Unica forma en que el Subfondo puede invertir en los
organismos emisores de ese Estado. No obstante, esta excepcién solo se
aplicard si, en su politica de inversion, la compaiiia del Estado no miembro
de la UE cumple los limites establecidos en los puntos 3) a), 4) a) i) y ii) y 5);

acciones mantenidas por una o méas sociedades de inversion en el capital de
filiales que solo se dediquen, exclusivamente en su propio nombre o en el de
esas sociedades, a la gestion, el asesoramiento o la comercializacion en el
pais donde esta ubicada la filial, en relacion con el reembolso de Acciones a
peticion de los Accionistas.

El Fondo podra adquirir participaciones de OICVM y/u otros OIC segun la
definicién del apartado 1) a) iv), siempre que no se invierta en total mas del
10% del patrimonio de un Subfondo en participaciones de OICVM y/u otros
OIC.

La Sociedad gestora no podra cobrar una comisién de suscripcién o de
reembolso, asi como tampoco una Comision anual de gestion y
asesoramiento si invierte en participaciones de otros OICVM y/u otros OIC
que:

gestione ella misma directa o indirectamente; o

estén gestionados por una sociedad con la que esté relacionada en virtud
de:

a. gestiobn comun, o

b. control comdn, o

C. una participacion directa o indirecta de méas del 10% del capital o los
votos.

En su informe anual, el Fondo hard constar la comision de gestion total
aplicada tanto al Subfondo correspondiente como al OICVM vy otros OIC en
que haya invertido dicho Subfondo durante el periodo pertinente.

Las inversiones subyacentes mantenidas por el OICVM u otros OIC en los
gue el Fondo invierta no se tendran en cuenta a los efectos de las
restricciones de inversion establecidas en el apartado 3) a) precedente.
Ademaés, el Fondo no podra:

efectuar inversiones en metales preciosos, materias primas, contratos de

materias primas o certificados que los representen, ni realizar transacciones
en relacién con ninguno de ellos;
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7

8)

9)

10)

11)

b)

<)

d)

f)

)
h)

comprar o vender bienes inmuebles o cualquier opcién, derecho o interés
sobre estos, si bien el Fondo podra invertir en valores mobiliarios
garantizados por bienes inmuebles o intereses sobre estos o emitidos por
compariias que inviertan en bienes inmuebles o en intereses sobre estos;

efectuar ventas al descubierto de valores mobiliarios u otros instrumentos
financieros, instrumentos del mercado monetario u OICVM y/u otros OIC
mencionados anteriormente;

conceder préstamos a terceros 0 actuar como avalista en representacion de
ellos, si bien esta restricciéon no impedira al Fondo:

prestar titulos-valores de su cartera; y

adquirir valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario u otros
instrumentos financieros a los que se hace referencia en los puntos 1) a) iv)
y vi), que no hayan sido totalmente desembolsados;

recibir en préstamo, por cuenta de cualquier Subfondo, importes superiores
al 10% del patrimonio total del Subfondo, siempre y cuando este
endeudamiento tenga caracter exclusivamente temporal.

hipotecar, pignorar, gravar o afectar de cualquier otra manera como garantia
de una deuda cualquier titulo-valor mantenido por cuenta de cualquier
Subfondo, salvo segun resulte necesario en relaciéon con el endeudamiento
mencionado previamente; no obstante, tal hipoteca, pignoracién o gravamen
no podra superar el 10% del patrimonio de cada Subfondo;

garantizar o subgarantizar la colocacién de titulos-valores de otros emisores;

invertir en valores mobiliarios que impliquen asumir una responsabilidad
ilimitada.

En la medida en que un emisor sea una entidad juridica con multiples
compartimentos o subfondos y que el patrimonio de uno de ellos esté
reservado exclusivamente a los inversores en dicho compartimento o
subfondo y a los acreedores cuyo crédito se derive de la creacion, el
funcionamiento o la liquidacién de tal compartimento, cada compartimento o
subfondo se considerard un emisor independiente a los efectos de la
aplicacion de las normas de diversificacion del riesgo establecidas en los
apartados 3) a), 3) b) i) y i), y 5) precedentes.

Durante los seis primeros meses posteriores a su lanzamiento, un Subfondo
de nueva creacidn podra no atenerse a las restricciones 3) y 5), pero debera
garantizar debidamente el cumplimiento del principio de diversificacion de
riesgos.

Cada Subfondo debera garantizar una distribucion adecuada de los riesgos
de inversion mediante una diversificacion suficiente.

El Fondo deberd ademas observar todas las restricciones impuestas por las
autoridades reguladoras del pais donde se comercialicen las Acciones.

No es necesario que el Fondo cumpla los limites porcentuales de inversién

anteriores cuando se ejerzan derechos de suscripcion inherentes a titulos-
valores que formen parte de sus activos.
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Si los limites porcentuales establecidos en las restricciones precedentes se superan por razones
ajenas al Fondo o como consecuencia del ejercicio de derechos de suscripcion, el Fondo debera
establecer como objetivo prioritario de sus operaciones de venta la reparacion de dicha situacion,
teniendo en cuenta debidamente los intereses de sus Accionistas.

Restricciones de inversién relativas a las municiones en racimo

El Gran Ducado de Luxemburgo ha implementado la Convencion sobre Municiones en Racimo
de las Naciones Unidas de 30 de mayo de 2008 en la legislacién luxemburguesa por medio de
una ley de fecha 4 de junio de 2009. La Sociedad gestora ha adoptado una politica cuyo objetivo
consiste en restringir la inversion en valores emitidos por compafias que hayan sido
identificadas por una tercera parte independiente como participantes en la fabricacién, la
producciéon o el suministro de municiones en racimo, armaduras y municiones de uranio
empobrecido y/o minas antipersonas. Si los Accionistas desean obtener mas informacién sobre
esta politica, deberan ponerse en contacto con la Sociedad gestora.

Técnicas e instrumentos financieros

Cualquier Subfondo podra utilizar técnicas e instrumentos financieros (Préstamos de valores y
Operaciones de recompra inversa) con el fin de generar capital o ingresos adicionales o para
reducir los costes o los riesgos, en la medida maxima permitida y dentro de los limites fijados en
(i) el articulo 11 del reglamento del Gran Ducado de Luxemburgo de 8 de febrero de 2008
relativo a determinadas definiciones de la Ley de Luxemburgo, (ii) la Circular 08/356 de la CSSF
relativa a las normas aplicables a organismos de inversién colectiva cuando estos utilizan
determinadas técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario («Circular 08/356 de la CSSF»), (iii) la Circular 14/592 de la CSSF relativa a
las Directrices de la ESMA sobre fondos cotizados (ETF) y otras cuestiones relativas a los
OICVM, y (iv) cualquier otra ley, reglamento, circular o posicion de la CSSF aplicable.

En el caso de que un Subfondo recurra a Préstamos de valores, la proporcion maxima y prevista
de activos gestionados del Subfondo que podria verse sujeta a dichos Préstamos de valores total
se establecera en el Anexo lll «Caracteristicas de los Subfondos». Si el Subfondo celebra
Operaciones de recompra inversa utilizando cualquier garantia en efectivo recibida con respecto
a las operaciones de Préstamo de valores, se aplicaran a las Operaciones de recompra inversa
los mismos limites que se establecen para las operaciones de Préstamo de valores en el Anexo
Il «Caracteristicas de los Subfondos».

No obstante, un Subfondo que no recurra al Préstamo de valores en la fecha de este Folleto
podrd utilizar las operaciones de Préstamo de valores, siempre y cuando la maxima proporcién
de activos gestionados de ese Subfondo que podria estar sujeta a esta técnica financiera no
supere el 20%, y se ofrezca de inmediato la informacion pertinente requerida por el Reglamento
SFTR en el sitio web www.jpmgloballiquidity.com. El Folleto y los apartados correspondientes del
Anexo Il «Caracteristicas de los Subfondos» se actualizaran debidamente y, en particular, se
indicara la proporcién méaxima y prevista de activos gestionados sujetos a dicha técnica tan
pronto como sea posible.

Salvo disposicion en contrario en el Anexo lll «Caracteristicas de los Subfondos» o en el sitio
www.jpmgloballiquidity.com, la proporcién prevista de activos gestionados de todos los
Subfondos que podria verse sujeta a dichos Préstamos de valores es 0%.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra participar, con respecto de cada Subfondo, a
discrecion de la Sociedad gestora, en un programa de Préstamo de valores en virtud del cual se
transfieran los titulos-valores de forma temporal a prestatarios aprobados a cambio de garantia
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(normalmente del 102% al 105% del valor de los valores prestados). Cualesquiera valores
mobiliarios o instrumentos del mercado monetario mantenidos por un Subfondo podran estar
sujetos a operaciones de Préstamo de valores. El agente de préstamo de valores del Fondo
percibira una comision del 15% de los ingresos brutos en concepto de remuneracion por sus
servicios. Los Subfondos prestamistas de valores percibiran el resto de los ingresos en beneficio
de los Accionistas. Los ingresos percibidos por los Subfondos procedentes de operaciones de
Préstamo de valores se comunicaran en los informes anuales y semestrales publicados por el
Fondo.

El objetivo de las operaciones de Préstamo de valores consiste en generar ingresos adicionales
con un nivel de riesgo razonablemente bajo. Sin embargo, determinados riesgos como el riesgo
de contraparte (por ejemplo, el impago del prestatario) y el riesgo de mercado (por ejemplo, la
reduccién del valor de la garantia recibida o de la garantia en efectivo reinvertida) seguiran
presentes y deberan supervisarse. Algunos riesgos se veran mitigados por el compromiso del
agente de préstamo de valores de compensar las pérdidas sufridas por el Fondo si una
contraparte no devuelve los valores prestados (por ejemplo, en el caso de impago de una
contraparte). El riesgo asociado a la reinversibn de garantias en efectivo, que no esta
indemnizado por el agente, se vera limitado mediante la inversion de la garantia en efectivo en
fondos del mercado monetario diversificados y muy liquidos u Operaciones de recompra inversa.

Los valores de un Subfondo que sean objeto de préstamo serdn mantenidos en custodia por el
Depositario (o una entidad de subcustodia en representacién del Depositario) en una cuenta
registrada, abierta en los libros del Depositario con fines de salvaguarda.

En la fecha del presente Folleto, el Fondo no participa en el Programa de préstamo de valores
con respecto a ningun Subfondo.

En cuanto a las Operaciones de recompra inversa, se podran aplicar comisiones de gestién de la
garantia en relacion con los servicios de acuerdos tripartitos formalizados entre el Fondo, las
contrapartes y el gestor de la garantia, que sean necesarias para garantizar la 6ptima
transferencia de la garantia entre el Fondo y sus contrapartes. Las comisiones de gestion de la
garantia (si fueran aplicables) forman parte de los Gastos operativos y de administracién. El
Fondo ha designado en la actualidad a Euroclear Bank, The Bank of New York Mellon y JPMCB
como gestores de las garantias. JPMCB es una entidad afiliada de la Sociedad gestora. Todos
los ingresos relacionados con las Operaciones de recompra inversa son percibidos por los
Subfondos y se comunican en los informes anuales y semestrales publicados por el Fondo.

En el caso de que un Subfondo celebre efectivamente Operaciones de recompra inversa de
conformidad con su politica de inversion, la proporcion méaxima y prevista de activos gestionados
del Subfondo que podria verse sujeta a dichas Operaciones de recompra inversa total se
establecera en el Anexo lll «Caracteristicas de los Subfondos».

Un Subfondo que pueda recurrir a Operaciones de recompra inversa de conformidad con su
politica de inversion pero que no haya celebrado efectivamente dichas operaciones en la fecha
de este Folleto (es decir, la proporcion prevista de activos gestionados sujeta a Operaciones de
recompra inversa es del 0%) podra, sin embargo, celebrar Operaciones de recompra inversa
siempre y cuando la méxima proporcién de activos gestionados de ese Subfondo sujeta a estos
instrumentos no supere el 100%. En el caso de que un Subfondo celebre efectivamente
Operaciones de recompra inversa, los apartados correspondientes del Anexo Il «Caracteristicas
de los Subfondos» se actualizaran debidamente y, en particular, se indicard la proporcion
maxima y prevista de activos gestionados sujetos a dichas operaciones tan pronto como sea
posible.
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Las garantias en efectivo recibidas en el contexto del uso de dichas técnicas e instrumentos
podran reinvertirse, conforme a las leyes, reglamentos y dictamenes mencionados, en:

(a) acciones o participaciones en fondos del mercado monetario a corto plazo, como se define en
las Directrices sobre una definicion comin de los fondos del mercado monetario europeos, que
calculen su valor liquidativo a diario y que cuenten con una calificacién de AAA o equivalente;

(b) depésitos bancarios a corto plazo en entidades previstas en el articulo 50 (f) de la Directiva
UCITS;

(c) bonos a corto plazo emitidos o garantizados por un Estado miembro de la UE o sus
autoridades locales, Suiza, Canada, Japon o Estados Unidos o sus autoridades locales o por
instituciones y organizaciones supranacionales que integren al menos un Estado miembro de la
UE;

(d) Operaciones de recompra inversa de acuerdo con las disposiciones descritas en la seccion |
(C) (a) de la Circular 08/356 de la CSSF, siempre y cuando se efectien con entidades de crédito
sujetas a las normas prudenciales que la CSSF considere equivalentes a las establecidas en la
legislacion de la UE. La totalidad del importe de efectivo debera ser exigible en cualquier
momento.

De conformidad con las disposiciones de la Circular 11/512 de la CSSF, las exposiciones netas a
una contraparte derivadas de una o0 varias operaciones de Préstamo de valores o de
Operaciones de recompra inversa se deberan tener en cuenta en el limite del 20% previsto en
las restricciones de inversion del anterior punto 3) a) (ii).

El uso de las técnicas y los instrumentos mencionados con anterioridad conlleva riesgos
relacionados con la reinversién del efectivo (véase el Anexo V «Factores de riesgo»), y se
puede garantizar la consecucién del objetivo que se pretende lograr mediante dicho uso.

Garantia recibida en relacién con técnicas e instrumentos financieros

Los activos recibidos por parte de las contrapartes de operaciones de préstamo de titulos-valores
y contratos con pacto de recompra inversa constituyen colateral.

El Fondo solamente celebrard operaciones con contrapartes que la Sociedad gestora considere
solventes. El andlisis de crédito de las contrapartes se adaptara en funcién de la actividad
deseada y podré incluir, entre otros elementos, una evaluacion de la ctpula directiva, la liquidez,
la rentabilidad, la estructura corporativa, el marco regulador en la jurisdiccion correspondiente, la
adecuacion del capital y la calidad de los activos. Las contrapartes aprobadas contaran, por lo
general, con una calificacion publica de A- o superior. Si bien no se aplican criterios
prestablecidos sobre la condicién juridica o la localizacion geografica en el proceso de seleccion
de contrapartes, estos elementos se suelen tener en cuenta en dicho proceso. Asimismo, las
contrapartes tendran que cumplir las normas prudenciales que la CSSF considere equivalentes a
las normas prudenciales de la UE. La contraparte no tiene poder alguno en relacion con la
composicién o la gestion de la cartera de un Subfondo. No se requiere la aprobacion de la
contraparte para ninguna decision de inversién adoptada por un Subfondo.

Las garantias solo se aceptaran si se reciben en forma de efectivo o valores, tal y como se
describe con més detalle en el Anexo VI «Garantias». Dada la alta calidad de las contrapartes de
las Operaciones de recompra inversa, las garantias se consideran una fuente secundaria de
reembolso. Ademas, en el caso del préstamo de valores, la garantia recibida es de alta calidad y
los riesgos se ven mitigados por el compromiso de indemnizacién del agente de préstamo de
valores en caso de incumplimiento de la contraparte. Por tanto, no se impondra a la garantia
recibida restriccion alguna en cuanto a vencimiento. La garantia recibida de una contraparte
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debera satisfacer una serie de criterios estipulados en las Directrices 2014/937 de la ESMA,
como los relacionados con la liquidez, la valoracién, la emisién, la calidad crediticia, la
correlacion y la diversificacion.

La garantia podra emplearse para contrarrestar la exposicion bruta al riesgo de contraparte. Al
emplear la garantia con estos fines, se produce una reducciéon de su valor en un porcentaje
(haircut) que tiene en cuenta, entre otros elementos, las fluctuaciones a corto plazo del valor de
la exposicion y de la garantia. Los niveles de garantia se mantienen con el fin de garantizar que
la exposicion neta al riesgo de contraparte no supere los limites por contraparte establecidos en
el punto 3a)i) del Anexo Il «Restricciones y facultades de inversion». Los titulos-valores
recibidos en garantia no se venderan, reinvertiran o pignoraran.

Las garantias deberan estar suficientemente diversificadas por paises, mercados y emisores. Se
entendera que se ha respetado el criterio de la diversificacion suficiente con respecto a la
concentracién de emisores si un Subfondo recibe de una contraparte de transacciones para la
gestién eficiente de la cartera una cesta de garantias con una exposicion maxima a un emisor
dado del 20% del patrimonio neto del Subfondo. Cuando un Subfondo tenga exposicion a varias
contrapartes, las distintas cestas de garantias deberan sumarse para calcular el limite del 20%
de exposiciéon a un emisor. Como excepcion a lo previsto en este apartado, con arreglo a lo
dispuesto en la legislacion y la normativa aplicables en Luxemburgo, los Subfondos podran tener
su exposicién plenamente garantizada mediante distintos valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro de la UE, una o varias de
sus autoridades locales, otro Estado miembro de la OCDE, Singapur o una organizacion
internacional publica a la que pertenezcan uno o varios Estados miembros de la UE. En ese
caso, el Subfondo deberia recibir valores de un minimo de seis emisiones distintas, si bien los
valores de un mismo emisor no podran representar mas del 30% del patrimonio neto del
Subfondo. Véase el Anexo VI «Garantias», que ofrece informacion adicional sobre los Subfondos
que pueden acogerse a esta excepcion.

La reinversion de garantias en efectivo recibidas esta limitada a los bonos estatales de alta
calidad, depdsitos, Operaciones de recompra inversa y fondos del mercado monetario a corto
plazo con el fin de mitigar el riesgo de pérdidas sobre la reinversion. Los Subfondos que reciban
una garantia minima de al menos el 30% de su activo mantendran en vigor una politica
adecuada referente a las pruebas de resistencia, con el fin de garantizar la ejecucion periédica
de pruebas de resistencia en condiciones normales y extraordinarias de liquidez, y asi ofrecer
una evaluacion adecuada de los riesgos de liquidez ligados a la garantia.

Cuando se realice una transferencia de titulos, el Depositario (0 una entidad de subcustodia en
nombre del Depositario) conservara la garantia recibida en representacién del correspondiente
Subfondo de conformidad con las obligaciones de salvaguarda del Depositario que se establecen
en el Contrato de Depositario. En el caso de otros tipos de contratos de garantia, la garantia
podra ser custodiada por un depositario tercero, sujeto a supervision prudencial por parte de su
regulador y sin vinculo alguno con el proveedor de la garantia. Con respecto a las Operaciones
de recompra inversa denominadas en dolares estadounidenses, la garantia recibida se
mantendra bajo la custodia de JPMCB o The Bank of New York Mellon, en sus respectivas
calidades de gestor de garantias y actuando como depositario tercero. JPMCB y The Bank of
New York Mellon estan sujetos a supervision prudencial por parte de sus respectivos reguladores
y no presentan vinculo alguno con el proveedor de la garantia.

Las garantias se valoraran cada Dia de valoracion, en funcion de los Ultimos precios de mercado
disponibles y teniendo en cuenta los descuentos pertinentes determinados para cada clase de
activos sobre la base de la politica de reduccién de valor (haircut) que se describe en el Anexo VI
«Garantias». Dichas garantias se ajustaran cada dia al valor del mercado (marked-to-market) y
podran verse sujetas a la variacion diaria de los requerimientos de margenes. No se llevara a
cabo revision alguna de los niveles de reduccién de valor (haircut) aplicables que figuran en el
Anexo VI «Garantias» en el marco de la valoracion de las garantias.
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Anexo lll — Caracteristicas de los Subfondos

La informacién contenida en este Anexo debe leerse conjuntamente con el resto del
Folleto, del que forma parte integrante.

El Fondo aplica un proceso de gestion del riesgo que le permite controlar y medir en todo
momento el riesgo asociado a cada una de sus posiciones y la aportaciéon de estas al perfil de
riesgo global de cada uno de los Subfondos. En este contexto se empleara el enfoque de los
compromisos, segun proceda, de conformidad con la Circular 11/512 de la CSSF.

1. Subfondos de crédito

Las Acciones de distribucién de los Subfondos de crédito estan concebidas para mantener un
Valor Liquidativo por Accién estable, aungque no hay garantia alguna de que esto se consiga.

JPMorgan Liquidity Funds — Australian Dollar Liquidity Fund

Este Subfondo cumple los requisitos de un «Fondo del mercado monetario a corto plazo» de
conformidad con las orientaciones CESR/10-049 de la ESMA (modificadas oportunamente) v,
por ende, satisfara dichas orientaciones. No obstante, los requisitos adicionales figuran en la
politica de inversion.

1. Divisa de referencia
Délares australianos (AUD)

2. Clases de Acciones’
El Subfondo podra emitir Clases de Acciones A (acc.), B (acc.), C (acc.), Capital (acc.), D
(acc.), W (acc.), X (acc.), Institutional (acc.), C (dist.), W (dist.), X (dist.), Institutional
(dist.), Agency (dist.), Premier (dist.), Morgan (dist.), Capital (dist.), Reserves (dist.), C
(flex dist.), W (flex dist.), X (flex dist.), Institutional (flex dist.), Agency (flex dist.), Premier
(flex dist.), Morgan (flex dist.), Capital (flex dist.) y Reserves (flex dist.), que pueden
diferenciarse por los importes minimos de suscripcién y/o por los requisitos de

admisibilidad, la politica de dividendos y las comisiones y los gastos aplicables a cada
una de ellas.

3. indice de referencia
Reserve Bank of Australia Interbank Overnight Cash Rate

4. Objetivo de inversion
El objetivo del Subfondo es conseguir una rentabilidad en la Divisa de referencia en linea
con los tipos del mercado monetario vigentes y, al mismo tiempo, conservar un nivel de
capital compatible con dichos tipos y mantener un elevado nivel de liquidez.

5. Politica de inversién

El Subfondo invertira la totalidad de su patrimonio, excluidos el efectivo y los depdésitos,
en titulos de deuda a corto plazo denominados en AUD.

Si desea mas informacion sobre las Clases de Acciones con el sufijo «(flex dist.)», consulte el punto 8 del Anexo V
«Factores de riesgo».
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El Subfondo podra tener exposiciéon a inversiones que generan rendimientos nulos o
negativos en condiciones de mercado adversas.

El vencimiento medio ponderado de las inversiones del Subfondo no superara los 60
dias, y el vencimiento inicial o residual de cada titulo de deuda no superara, en el
momento de su compra, los 397 dias.

Los titulos de deuda que cuenten con una calificacion a largo plazo deberan tener una
calificacién de, como minimo, A y los que cuenten con una calificacion a corto plazo
deberan tener una calificacién de, como minimo, A-1 de Standard & Poor's, u otra
calificacién equivalente otorgada por una agencia de calificacion independiente.

El Subfondo también podra invertir en titulos de deuda sin calificacion, pero cuya calidad
crediticia sea comparable a las especificadas anteriormente.

El Subfondo tratara de mantener una calificacion de AAA o equivalente, otorgada por,
como minimo, una agencia de calificacion crediticia.

El Subfondo podra mantener efectivo y equivalentes de efectivo de manera accesoria.

Dentro de los limites establecidos en el Anexo Il «Restricciones y facultades de
inversion», el Subfondo podra formalizar, en todo momento, Operaciones de recompra
inversa con instituciones financieras especializadas en este tipo de transacciones que
cuenten con una calificacion crediticia elevada. Estos requisitos de calificacion crediticia
también seran aplicables a la garantia subyacente de las Operaciones de recompra
inversa, aunque no se le impondra limitacién alguna en cuanto a vencimiento.

Puede obtener informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Subfondo en
la seccidn principal del Folleto en el apartado «Politicas de inversion» (especificamente
en el epigrafe «Consideraciones de inversién» de dicho apartado) y el Anexo Il
«Restricciones y facultades de inversion.

Perfil del inversor

Este Subfondo del mercado monetario emplea instrumentos del mercado monetario de
alta calidad para potenciar la rentabilidad. Es probable que los inversores en el Subfondo
busquen una alternativa a los depodsitos en efectivo para invertir su efectivo
correspondiente a excesos de tesoreria temporales o a medio plazo, incluidos, entre
otros, el efectivo operativo estacional de fondos de pensiones o los componentes de
liquidez de carteras de inversion.

Consideraciones sobre riesgos

En condiciones de mercado adversas, el Subfondo podria no lograr su objetivo. Por lo
tanto, los Accionistas podrian recuperar un importe inferior al que invirtieron
originalmente.

En condiciones de mercado adversas, el Subfondo podra invertir en valores que generan
rendimientos nulos o negativos, lo que podria repercutir en la rentabilidad del Subfondo.
El valor de los titulos de deuda puede variar de forma significativa dependiendo de las
condiciones econémicas y de los tipos de interés, asi como de la solvencia del emisor.
Es posible que un emisor de titulos de deuda no sea capaz de hacer frente a sus pagos
o sufra una rebaja de su calificacion de crédito.

La solvencia de los titulos de deuda sin calificacion no se mide por referencia a la
opinién de una agencia de calificacion crediticia independiente.

La contraparte de las Operaciones de recompra inversa podria incumplir sus
obligaciones, lo que acarrearia pérdidas para el Subfondo.
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e En la medida en que el Subfondo invierte en activos emitidos en Australia, podra haber
retenciones fiscales no recuperables sobre la renta o las plusvalias de dichos activos.
e Sidesea mas informacion sobre riesgos, consulte el Anexo V «Factores de riesgo».

8. Gestor de inversiones

JF Asset Management Limited.

9. Comisiones y gastos
Clase de Acciones Gastos Comision anual | Gastos
anuales de gestibn y | operativos vy
totales asesoramiento de
administracion
JPM Australian Dollar Liquidity C (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM Australian Dollar Liquidity B (acc.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM Australian Dollar Liquidity A (acc.) 0,55% 0,40% 0,15%
JPM Australian Dollar Liquidity D (acc.) 0,65% 0,45% 0,20%
JPM Australian Dollar Liquidity W (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM Australian Dollar Liquidity Institutional (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM Australian Dollar Liquidity Capital (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM Australian Dollar Liquidity C (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM Australian Dollar Liquidity W (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM Australian Dollar Liquidity Capital (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM Australian Dollar Liquidity Institutional (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM Australian Dollar Liquidity Agency (dist.) 0,25% 0,20% 0,05%
JPM Australian Dollar Liquidity Premier (dist.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM Australian Dollar Liquidity Morgan (dist.) 0,59% 0,50% 0,09%
JPM Australian Dollar Liquidity Reserves (dist.) 0,79% 0,70% 0,09%
JPM Australian Dollar Liquidity C (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM Australian Dollar Liquidity Capital (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM Australian Dollar Liquidity W (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
‘(Jflrél\)/(l :;:E;ralian Dollar Liquidity Institutional 0.21% 0.16% 0.05%
JPM Australian Dollar Liquidity Agency (flex dist.) 0,25% 0,20% 0,05%
JPM Australian Dollar Liquidity Premier (flex dist.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM Australian Dollar Liquidity Morgan (flex dist.) 0,59% 0,50% 0,09%
JPM Australian Dollar Liquidity Reserves (flex dist.) | 0,79% 0,70% 0,09%

Estos porcentajes se calculan sobre la base del patrimonio neto medio de la Clase de
Acciones pertinente. Las Acciones de las Clases X (acc.), X (dist.) y X (flex dist.)
soportan un porcentaje prorrateado de los Gastos operativos y de administracion del

Subfondo, hasta un méaximo del 0,05%.

10. Informacién adicional

e La proporcion prevista de activos gestionados del Subfondo que podria verse sujeta a
Operaciones de recompra inversa oscilara entre el 0% y el 30%, con un limite maximo

del 100%.
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JPMorgan Liguidity Funds — Euro Liquidity Fund

Este Subfondo cumple los requisitos de un «Fondo del mercado monetario a corto plazo» de
conformidad con las orientaciones CESR/10-049 de la ESMA (modificadas oportunamente) vy,
por ende, satisfara dichas orientaciones. No obstante, los requisitos adicionales figuran en la
politica de inversion.

1.

Divisa de referencia
Euro (EUR).
Clases de Acciones®

El Subfondo podra emitir Clases de Acciones A (acc.), B (acc.), C (acc.), Capital (acc.), D
(acc.), X (acc.), P (acc.), R (acc.), Institutional (acc.), W (acc.), C (flex dist.), P (flex dist.),
R (flex dist.), W (flex dist.), X (flex dist.), Institutional (flex dist.), Agency (flex dist.),
Premier (flex dist.), Morgan (flex dist.), Reserves (flex dist.) y Capital (flex dist.) que
pueden diferenciarse por los importes minimos de suscripcion y/o por los requisitos de
admisibilidad, la politica de dividendos y las comisiones y los gastos aplicables a cada
una de ellas.

indice de referencia

ICE 1 Week EUR LIBID

Objetivo de inversion

El objetivo del Subfondo es conseguir una rentabilidad en la Divisa de referencia en linea
con los tipos del mercado monetario vigentes y, al mismo tiempo, conservar un nivel de
capital compatible con dichos tipos y mantener un elevado nivel de liquidez.

Politica de inversién

El Subfondo invertira la totalidad de su patrimonio, excluidos el efectivo y los depdsitos,
en titulos de deuda a corto plazo denominados en EUR.

El Subfondo podra tener exposicion a inversiones que generan rendimientos nulos o
negativos en condiciones de mercado adversas.

El vencimiento medio ponderado de las inversiones del Subfondo no superara los 60
dias, y el vencimiento inicial o residual de cada titulo de deuda no superara, en el
momento de su compra, los 397 dias.

Los titulos de deuda que cuenten con una calificacion a largo plazo deberan tener una
calificacién de, como minimo, A y los que cuenten con una calificacién a corto plazo
deberan tener una calificaciéon de, como minimo, A-1 de Standard & Poor's, u otra
calificacién equivalente otorgada por una agencia de calificacién independiente.

El Subfondo también podra invertir en titulos de deuda sin calificacion, pero cuya calidad
crediticia sea comparable a las especificadas anteriormente.

Si desea mas informacion sobre las Clases de Acciones con el sufijo «(flex dist.)», consulte el punto 8 del Anexo V
«Factores de riesgo».
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El Subfondo tratara de mantener una calificacion de AAA o equivalente, otorgada por,
como minimo, una agencia de calificacion crediticia.

El Subfondo podra mantener efectivo y equivalentes de efectivo de manera accesoria.

Dentro de los limites establecidos en el Anexo Il «Restricciones y facultades de
inversion», el Subfondo podra formalizar, en todo momento, Operaciones de recompra
inversa con instituciones financieras especializadas en este tipo de transacciones que
cuenten con una calificacion crediticia elevada. La garantia subyacente de las
Operaciones de recompra inversa incluira, entre otros, titulos de deuda soberana, titulos
de deuda corporativa, titulos de renta variable, activos titulizados y titulizaciones
hipotecarias. Dicha garantia solo podra estar denominada en EUR vy, cuando proceda,
solo podréa tener la calificacion de investment grade. No se impondréa a dicha garantia
restriccién alguna en cuanto a vencimiento.

Puede obtener informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Subfondo en
la seccidn principal del Folleto en el apartado «Politicas de inversién» (especificamente
en el epigrafe «Consideraciones de inversién» de dicho apartado) y el Anexo Il
«Restricciones y facultades de inversion».

Perfil del inversor

Este Subfondo del mercado monetario emplea instrumentos del mercado monetario de
alta calidad para potenciar la rentabilidad. Por lo tanto, es probable que los inversores en
el Subfondo busquen una alternativa a los depdésitos en efectivo para invertir su efectivo
correspondiente a excesos de tesoreria temporales o a medio plazo, incluidos, entre
otros, el efectivo operativo estacional de fondos de pensiones o los componentes de
liquidez de carteras de inversién.

Consideraciones sobre riesgos

En condiciones de mercado adversas, el Subfondo podria no lograr su objetivo. Por lo
tanto, los Accionistas podrian recuperar un importe inferior al que invirtieron
originalmente.

En condiciones de mercado adversas, el Subfondo podré invertir en valores que generan
rendimientos nulos o negativos, lo que podria repercutir en la rentabilidad del Subfondo.
El valor de los titulos de deuda puede variar de forma significativa dependiendo de las
condiciones econémicas y de los tipos de interés, asi como de la solvencia del emisor.
Es posible que un emisor de titulos de deuda no sea capaz de hacer frente a sus pagos
o sufra una rebaja de su calificacion de crédito.

La solvencia de los titulos de deuda sin calificacion no se mide por referencia a la
opinion de una agencia de calificacion crediticia independiente.

La contraparte de las Operaciones de recompra inversa podria incumplir sus
obligaciones, lo que acarrearia pérdidas para el Subfondo.

Si desea mas informacion sobre riesgos, consulte el Anexo V «Factores de riesgo».

Gestor de inversiones

JPMorgan Asset Management (UK) Limited
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9. Comisiones y gastos

Clase de Acciones Gastos Comision anual | Gastos
anuales de gestion y operativos y de
totales asesoramiento administracion

JPM Euro Liquidity C (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM Euro Liquidity B (acc.) 0,45% 0,40% 0,05%

JPM Euro Liquidity A (acc.) 0,55% 0,40% 0,15%

JPM Euro Liquidity D (acc.) 0,65% 0,45% 0,20%

JPM Euro Liquidity R (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM Euro Liquidity W (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM Euro Liquidity Institutional (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM Euro Liquidity Capital (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM Euro Liquidity C (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM Euro Liquidity W (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM Euro Liquidity Capital (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

.(le;l:/l) Euro Liquidity Institutional (flex 0.21% 0.16% 0,05%

JPM Euro Liquidity Agency (flex dist.) 0,25% 0,20% 0,05%

JPM Euro Liquidity Premier (flex dist.) 0,45% 0,40% 0,05%

JPM Euro Liquidity Morgan (flex dist.) 0,59% 0,50% 0,09%

JPM Euro Liquidity Reserves (flex dist.) 0,79% 0,70% 0,09%

JPM Euro Liquidity R (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

Estos porcentajes se calculan sobre la base del patrimonio neto medio de la Clase de Acciones

pertinente.

Las Clases de Acciones P (acc.) y P (flex dist.) estan sujetas a una Comisién anual de gestién y
asesoramiento del 0,16% y a un porcentaje fijo de Gastos operativos y de administracion del
0,05%. Las Acciones de las Clases X (acc.) y X (flex dist.) soportan un porcentaje prorrateado de
los Gastos operativos y de administracion del Subfondo, hasta un méaximo del 0,05%.

10. Informacion adicional

e La proporcion prevista de activos gestionados del Subfondo que podria verse sujeta a
Operaciones de recompra inversa oscilara entre el 0% y el 30%, con un limite maximo

del 100%.
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JPMorgan Liguidity Funds — Singapore Dollar Liquidity Fund

Este Subfondo cumple los requisitos de un «Fondo del mercado monetario a corto plazo» de
conformidad con las orientaciones CESR/10-049 de la ESMA (modificadas oportunamente) v,
por ende, satisfara dichas orientaciones. No obstante, los requisitos adicionales figuran en la
politica de inversion.

1.

Divisa de referencia
Ddlares de Singapur (SGD)
Clases de Acciones?®

El Subfondo podra emitir Clases de Acciones A (acc.), B (acc.), C (acc.), D (acc.), W
(acc.), X (acc.), Capital (acc.), Institutional (acc.), C (dist.), W (dist.), X (dist.), Institutional
(dist.), Agency (dist.), Premier (dist.), Morgan (dist.), Capital (dist.), Reserves (dist.), C
(flex dist.), W (flex dist.), X (flex dist.), Institutional (flex dist.), Agency (flex dist.), Premier
(flex dist.), Morgan (flex dist.) Capital (flex dist.) y Reserves (flex dist.) que pueden
diferenciarse por los importes minimos de suscripcion y/o por los requisitos de
admisibilidad, la politica de dividendos y las comisiones y los gastos aplicables a cada
una de ellas.

indice de referencia

1 Week SGD Deposit

Objetivo de inversion

El objetivo del Subfondo es conseguir una rentabilidad en la Divisa de referencia en linea
con los tipos del mercado monetario vigentes y, al mismo tiempo, conservar un nivel de
capital compatible con dichos tipos y mantener un elevado nivel de liquidez.

Politica de inversién

El Subfondo invertira la totalidad de su patrimonio, excluidos el efectivo y los depésitos,
en titulos de deuda a corto plazo denominados en SGD.

El Subfondo podra tener exposiciéon a inversiones que generan rendimientos nulos o
negativos en condiciones de mercado adversas.

El vencimiento medio ponderado de las inversiones del Subfondo no superara los 60
dias, y el vencimiento inicial o residual de cada titulo de deuda no superard, en el
momento de su compra, los 397 dias.

Los titulos de deuda que cuenten con una calificacion a largo plazo deberan tener una
calificacién de, como minimo, A y los que cuenten con una calificacién a corto plazo
deberan tener una calificacién de, como minimo, A-1 de Standard & Poor's, u otra
calificacién equivalente otorgada por una agencia de calificacion independiente.

El Subfondo también podra invertir en titulos de deuda sin calificacion, pero cuya calidad
crediticia sea comparable a las especificadas anteriormente.

Si desea mas informacion sobre las Clases de Acciones con el sufijo «(flex dist.)», consulte el punto 8 del Anexo V
«Factores de riesgo».
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El Subfondo tratara de mantener una calificacion de AAA o equivalente, otorgada por,
como minimo, una agencia de calificacion crediticia.

El Subfondo podra mantener efectivo y equivalentes de efectivo de manera accesoria.

Dentro de los limites establecidos en el Anexo Il «Restricciones y facultades de
inversion», el Subfondo podra formalizar, en todo momento, Operaciones de recompra
inversa con instituciones financieras especializadas en este tipo de transacciones que
cuenten con una calificacion crediticia elevada. Estos requisitos de calificacion crediticia
también seran aplicables a la garantia subyacente de las Operaciones de recompra
inversa, aunque no se le impondra limitacién alguna en cuanto a vencimiento.

Puede obtener informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Subfondo en
la seccidn principal del Folleto en el apartado «Politicas de inversion» (especificamente
en el epigrafe «Consideraciones de inversion» de dicho apartado) y el Anexo Il
«Restricciones y facultades de inversion».

Perfil del inversor

Este Subfondo del mercado monetario emplea instrumentos del mercado monetario de
alta calidad para potenciar la rentabilidad. Es probable que los inversores en el Subfondo
busquen una alternativa a los depdsitos en efectivo para invertir su efectivo
correspondiente a excesos de tesoreria temporales o a medio plazo, incluidos, entre
otros, el efectivo operativo estacional de fondos de pensiones o los componentes de
liquidez de carteras de inversion.

Consideraciones sobre riesgos

En condiciones de mercado adversas, el Subfondo podria no lograr su objetivo. Por lo
tanto, los Accionistas podrian recuperar un importe inferior al que invirtieron
originalmente.

En condiciones de mercado adversas, el Subfondo podra invertir en valores que generan
rendimientos nulos o negativos, lo que podria repercutir en la rentabilidad del Subfondo.
El valor de los titulos de deuda puede variar de forma significativa dependiendo de las
condiciones econdmicas y de los tipos de interés, asi como de la solvencia del emisor.
Es posible que un emisor de titulos de deuda no sea capaz de hacer frente a sus pagos
o sufra una rebaja de su calificacion de crédito.

La solvencia de los titulos de deuda sin calificacion no se mide por referencia a la
opinion de una agencia de calificacion crediticia independiente.

La contraparte de las Operaciones de recompra inversa podria incumplir sus
obligaciones, lo que acarrearia pérdidas para el Subfondo.

Si desea mas informacion sobre riesgos, consulte el Anexo V «Factores de riesgo».

Gestor de inversiones

JF Asset Management Limited.
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9. Comisiones y gastos

Clase de Acciones Gastos | Comisién Gastos
anuales | anual de operativos y
totales gestiony de

asesoramiento | administracion
JPM Singapore Dollar Liquidity C (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM Singapore Dollar Liquidity B (acc.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM Singapore Dollar Liquidity A (acc.) 0,55% 0,40% 0,15%
JPM Singapore Dollar Liquidity D (acc.) 0,65% 0,45% 0,20%
JPM Singapore Dollar Liquidity W (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM Singapore Dollar Liquidity Institutional (acc.) | 0,21% 0,16% 0,05%
JPM Singapore Dollar Liquidity Capital (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM Singapore Dollar Liquidity C (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM Singapore Dollar Liquidity W (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM Singapore Dollar Liquidity Institutional (dist.) | 0,21% 0,16% 0,05%
JPM Singapore Dollar Liquidity Agency (dist.) 0,25% 0,20% 0,05%
JPM Singapore Dollar Liquidity Premier (dist.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM Singapore Dollar Liquidity Morgan (dist.) 0,59% 0,50% 0,09%
JPM Singapore Dollar Liquidity Reserves (dist.) 0,79% 0,70% 0,09%
JPM Singapore Dollar Liquidity Capital (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM Singapore Dollar Liquidity C (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM Singapore Dollar Liquidity W (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
jiF;IXI)Singapore Dollar Liquidity Institutional (flex 0.21% 0.16% 0.05%
JPM Singapore Dollar Liquidity Agency (flex dist.) | 0,25% 0,20% 0,05%
JPM Singapore Dollar Liquidity Premier (flex dist.) | 0,45% 0,40% 0,05%
JPM Singapore Dollar Liquidity Morgan (flex dist.) | 0,59% 0,50% 0,09%
jiF;IXI)Singapore Dollar Liquidity Reserves (flex 0.79% 0.70% 0.09%
JPM Singapore Dollar Liquidity Capital (flex dist.) | 0,16% 0,11% 0,05%

Estos porcentajes se calculan sobre la base del patrimonio neto medio de la Clase de
Acciones pertinente. Las Acciones de las Clases X (acc.), X (dist.) y X (flex dist.) soportan
un porcentaje prorrateado de los Gastos operativos y de administracién del Subfondo,

hasta un maximo del 0,05%.

10. Informacién adicional

e La proporcion prevista de activos gestionados del Subfondo que podria verse sujeta a
Operaciones de recompra inversa oscilara entre el 0% y el 30%, con un limite maximo

del 100%.
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JPMorgan Liguidity Funds — Sterling Liquidity Fund

Este Subfondo cumple los requisitos de un «Fondo del mercado monetario a corto plazo» de
conformidad con las orientaciones CESR/10-049 de la ESMA (modificadas oportunamente) v,
por ende, satisfara dichas orientaciones. No obstante, los requisitos adicionales figuran en la
politica de inversion.

1.

Divisa de referencia
Libra esterlina (GBP).
Clases de Acciones®

El Subfondo podra emitir Clases de Acciones A (acc.), B (acc.), C (acc.), Capital (acc.), D
(acc.), P (acc.), R (acc.), Institutional (acc.), Cap R (acc.), W (acc.), Agency (acc.),
Morgan (acc.), Reserves (acc.), C (dist.), P (dist.), R (dist.), W (dist.), P (flex dist.),X
(acc.), X (dist.), Institutional (dist.), Agency (dist.), Premier (dist.), Morgan (dist.),
Reserves (dist.), Capital (dist.), Cap R (dist.), C (flex dist.), R (flex dist.), W (flex dist.), X
(flex dist.), Institutional (flex dist.), Agency (flex dist.), Premier (flex dist.), Morgan (flex
dist.), Reserves (flex dist.), Capital (flex dist.) y Cap R (flex dist.) que pueden
diferenciarse por los importes minimos de suscripcién y/o por los requisitos de
admisibilidad, la politica de dividendos y las comisiones y los gastos aplicables a cada
una de ellas.

indice de referencia

ICE 1 Week GBP LIBID

Objetivo de inversion

El objetivo del Subfondo es conseguir una rentabilidad en la Divisa de referencia en linea
con los tipos del mercado monetario vigentes y, al mismo tiempo, conservar un nivel de
capital compatible con dichos tipos y mantener un elevado nivel de liquidez.

Politica de inversién

El Subfondo invertira la totalidad de su patrimonio, excluidos el efectivo y los depésitos,
en titulos de deuda a corto plazo denominados en GBP.

El Subfondo podra tener exposicion a inversiones que generan rendimientos nulos o
negativos en condiciones de mercado adversas.

El vencimiento medio ponderado de las inversiones del Subfondo no superara los 60
dias, y el vencimiento inicial o residual de cada titulo de deuda no superard, en el
momento de su compra, los 397 dias.

Los titulos de deuda que cuenten con una calificacion a largo plazo deberan tener una
calificacién de, como minimo, A y los que cuenten con una calificacién a corto plazo
deberan tener una calificacién de, como minimo, A-1 de Standard & Poor's, u otra
calificacién equivalente otorgada por una agencia de calificacién independiente.

Si desea mas informacion sobre las Clases de Acciones con el sufijo «(flex dist.)», consulte el punto 8 del Anexo V
«Factores de riesgo».
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El Subfondo también podra invertir en titulos de deuda sin calificacion, pero cuya calidad
crediticia sea comparable a las especificadas anteriormente.

El Subfondo tratara de mantener una calificacién de AAA o equivalente, otorgada por,
como minimo, una agencia de calificacion crediticia.

El Subfondo podra mantener efectivo y equivalentes de efectivo de manera accesoria.

Dentro de los limites establecidos en el Anexo Il «Restricciones y facultades de
inversion», el Subfondo podra formalizar, en todo momento, Operaciones de recompra
inversa con instituciones financieras especializadas en este tipo de transacciones que
cuenten con una calificacion crediticia elevada. Estos requisitos de calificacion crediticia
también seran aplicables a la garantia subyacente de las Operaciones de recompra
inversa, aunque no se le impondra limitacién alguna en cuanto a vencimiento.

Puede obtener informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Subfondo en
la seccidn principal del Folleto en el apartado «Politicas de inversién» (especificamente
en el epigrafe «Consideraciones de inversién» de dicho apartado) y el Anexo Il
«Restricciones y facultades de inversion».

Perfil del inversor

Este Subfondo del mercado monetario emplea instrumentos del mercado monetario de
alta calidad para potenciar la rentabilidad. Por lo tanto, es probable que los inversores en
el Subfondo busquen una alternativa a los depdsitos en efectivo para invertir su efectivo
correspondiente a excesos de tesoreria temporales o a medio plazo, incluidos, entre
otros, el efectivo operativo estacional de fondos de pensiones o los componentes de
liquidez de carteras de inversién.

Consideraciones sobre riesgos

En condiciones de mercado adversas, el Subfondo podria no lograr su objetivo. Por lo
tanto, los Accionistas podrian recuperar un importe inferior al que invirtieron
originalmente.

En condiciones de mercado adversas, el Subfondo podra invertir en valores que generan
rendimientos nulos o negativos, lo que podria repercutir en la rentabilidad del Subfondo.
El valor de los titulos de deuda puede variar de forma significativa dependiendo de las
condiciones econdmicas y de los tipos de interés, asi como de la solvencia del emisor.
Es posible que un emisor de titulos de deuda no sea capaz de hacer frente a sus pagos
o sufra una rebaja de su calificacion de crédito.

La solvencia de los titulos de deuda sin calificacion no se mide por referencia a la
opinidn de una agencia de calificacion crediticia independiente.

La contraparte de las Operaciones de recompra inversa podria incumplir sus
obligaciones, lo que acarrearia pérdidas para el Subfondo.

Si desea mas informacion sobre riesgos, consulte el Anexo V «Factores de riesgo».

Gestor de inversiones

JPMorgan Asset Management (UK) Limited
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10.

Comisiones y gastos

Clase de Acciones Gastos Comision anual Gastos
anuales de gestion y operativos y
totales asesoramiento de

administracién

JPM Sterling Liquidity C (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM Sterling Liquidity B (acc.) 0,45% 0,40% 0,05%

JPM Sterling Liquidity A (acc.) 0,55% 0,40% 0,15%

JPM Sterling Liquidity D (acc.) 0,65% 0,45% 0,20%

JPM Sterling Liquidity R (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM Sterling Liquidity W (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM Sterling Liquidity Institutional (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM Sterling Liquidity Agency (acc.) 0,25% 0,20% 0,05%

JPM Sterling Liquidity Morgan (acc.) 0,59% 0,50% 0,09%

JPM Sterling Liquidity Reserves (acc.) 0,79% 0,70% 0,09%

JPM Sterling Liquidity Cap R (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM Sterling Liquidity Capital (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM Sterling Liquidity C (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM Sterling Liquidity Capital (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM Sterling Liquidity Cap R (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM Sterling Liquidity Institutional (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM Sterling Liquidity Agency (dist.) 0,25% 0,20% 0,05%

JPM Sterling Liquidity Premier (dist.) 0,45% 0,40% 0,05%

JPM Sterling Liquidity Morgan (dist.) 0,59% 0,50% 0,09%

JPM Sterling Liquidity Reserves (dist.) 0,79% 0,70% 0,09%

JPM Sterling Liquidity R (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM Sterling Liquidity W (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM Sterling Liquidity C (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM Sterling Liquidity W (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM Sterling Liquidity Capital (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM Sterling Liquidity Cap R (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM Sterling Liquidity Institutional (flex 0,21% 0,16% 0,05%

JPM Sterling Liquidity Agency (flex dist.) 0,25% 0,20% 0,05%

JPM Sterling Liquidity Premier (flex dist.) 0,45% 0,40% 0,05%

JPM Sterling Liquidity Morgan (flex dist.) 0,59% 0,50% 0,09%

JPM Sterling Liquidity Reserves (flex dist.) | 0,79% 0,70% 0,09%

JPM Sterling Liquidity R (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

Estos porcentajes se calculan sobre la base del patrimonio neto medio de la Clase de
Acciones pertinente. Las Clases de Acciones P (acc.), P (dist.) y P (flex dist.) estan
sujetas a una Comisién anual de gestion y asesoramiento del 0,16% y a un porcentaje fijo
de Gastos operativos y de administracion del 0,05%. Las Acciones de las Clases X (acc.),
X (dist.) y X (flex dist.) soportan un porcentaje prorrateado de los Gastos operativos y de

administracion del Subfondo, hasta un maximo del 0,05%.

Informacién adicional

e La proporcion prevista de activos gestionados del Subfondo que podria verse sujeta a
Operaciones de recompra inversa oscilara entre el 0% y el 30%, con un limite maximo

del 100%.
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JPMorgan Liguidity Funds — US Dollar Liquidity Fund

Este Subfondo cumple los requisitos de un «Fondo del mercado monetario a corto plazo» de
conformidad con las orientaciones CESR/10-049 de la ESMA (modificadas oportunamente) v,
por ende, satisfara dichas orientaciones. No obstante, los requisitos adicionales figuran en la
politica de inversion.

1.

Divisa de referencia
Délares estadounidenses (USD).
Clases de Acciones®

El Subfondo podra emitir Clases de Acciones A (acc.), B (acc.), C (acc.), D (acc.), P
(acc.), R (acc.), W (acc.), Institutional (acc.), Capital (acc.), P (dist.), P (flex dist.), X
(acc.), C (dist.), W (dist.), X (dist.), Institutional (dist.), Agency (dist.), Premier (dist.),
Morgan (dist.), Capital (dist.), Reserves (dist.), R (dist.), C (flex dist.), W (flex dist.), X (flex
dist.), Institutional (flex dist.), Agency (flex dist.), Premier (flex dist.), Morgan (flex dist.),
Capital (flex dist.), Reserves (flex dist.) y R (flex dist.) que pueden diferenciarse por los
importes minimos de suscripcién y/o por los requisitos de admisibilidad, la politica de
dividendos y las comisiones y los gastos aplicables a cada una de ellas.

indice de referencia

ICE 1 Week USD LIBID

Objetivo de inversion

El objetivo del Subfondo es conseguir una rentabilidad en la Divisa de referencia en linea
con los tipos del mercado monetario vigentes y, al mismo tiempo, conservar un nivel de
capital compatible con dichos tipos y mantener un elevado nivel de liquidez.

Politica de inversién

El Subfondo invertira la totalidad de su patrimonio, excluidos el efectivo y los depdsitos,
en titulos de deuda a corto plazo denominados en USD.

El Subfondo podra tener exposicion a inversiones que generan rendimientos nulos o
negativos en condiciones de mercado adversas.

El vencimiento medio ponderado de las inversiones del Subfondo no superara los 60
dias, y el vencimiento inicial o residual de cada titulo de deuda no superara, en el
momento de su compra, los 397 dias.

Los titulos de deuda que cuenten con una calificacion a largo plazo deberan tener una
calificacién de, como minimo, A y los que cuenten con una calificacién a corto plazo
deberan tener una calificaciéon de, como minimo, A-1 de Standard & Poor's, u otra
calificacién equivalente otorgada por una agencia de calificacién independiente.

El Subfondo también podra invertir en titulos de deuda sin calificacion, pero cuya calidad
crediticia sea comparable a las especificadas anteriormente.

Si desea méas informacion sobre las Clases de Acciones con el sufijo «(flex dist.)», consulte el punto 8 del Anexo V
«Factores de riesgo».
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El Subfondo tratara de mantener una calificacion de AAA o equivalente, otorgada por,
como minimo, una agencia de calificacion crediticia.

El Subfondo podra mantener efectivo y equivalentes de efectivo de manera accesoria.

Dentro de los limites establecidos en el Anexo Il «Restricciones y facultades de
inversion», el Subfondo podra formalizar, en todo momento, Operaciones de recompra
inversa con instituciones financieras especializadas en este tipo de transacciones que
cuenten con una calificacién crediticia elevada. La garantia subyacente de las
Operaciones de recompra inversa incluird, entre otros, valores del Tesoro
estadounidense, titulos de deuda corporativa, titulos de renta variable, activos titulizados
y titulizaciones hipotecarias. Dicha garantia solo podra estar denominada en USD v,
cuando proceda, solo podré tener la calificacién de investment grade. No se impondra a
dicha garantia restriccién alguna en cuanto a vencimiento.

Puede obtener informacién méas detallada sobre la politica de inversidon del Subfondo en
la seccidn principal del Folleto en el apartado «Politicas de inversién» (especificamente
en el epigrafe «Consideraciones de inversién» de dicho apartado) y el Anexo Il
«Restricciones y facultades de inversion».

6. Perfil del inversor

Este Subfondo del mercado monetario emplea instrumentos del mercado monetario de
alta calidad para potenciar la rentabilidad. Por lo tanto, es probable que los inversores en
el Subfondo busquen una alternativa a los depdsitos en efectivo para invertir su efectivo
correspondiente a excesos de tesoreria temporales o a medio plazo, incluidos, entre
otros, el efectivo operativo estacional de fondos de pensiones o los componentes de
liquidez de carteras de inversién.

7. Consideraciones sobre riesgos

e En condiciones de mercado adversas, el Subfondo podria no lograr su objetivo. Por lo
tanto, los Accionistas podrian recuperar un importe inferior al que invirtieron
originalmente.

e En condiciones de mercado adversas, el Subfondo podra invertir en valores que generan
rendimientos nulos o negativos, lo que podria repercutir en la rentabilidad del Subfondo.

e El valor de los titulos de deuda puede variar de forma significativa dependiendo de las
condiciones econémicas y de los tipos de interés, asi como de la solvencia del emisor.
Es posible que un emisor de titulos de deuda no sea capaz de hacer frente a sus pagos
o sufra una rebaja de su calificacion de crédito.

e La solvencia de los titulos de deuda sin calificacion no se mide por referencia a la
opinion de una agencia de calificacion crediticia independiente.

e La contraparte de las Operaciones de recompra inversa podria incumplir sus
obligaciones, lo que acarrearia pérdidas para el Subfondo.

¢ Sidesea mas informacion sobre riesgos, consulte el Anexo V «Factores de riesgo».

8. Gestor de inversiones

J.P. Morgan Investment Management Inc.
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10.

Comisiones y gastos

Clase de Acciones Gastos Comisiéon anual |Gastos
anuales |de gestiény operativos y de
totales asesoramiento |administracion

JPM US Dollar Liquidity C (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity B (acc.) 0,45% 0,40% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity A (acc.) 0,55% 0,40% 0,15%

JPM US Dollar Liquidity D (acc.) 0,65% 0,45% 0,20%

JPM US Dollar Liquidity R (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity W (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity Institutional (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity Capital (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity C (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity W (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity Institutional (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity Agency (dist.) 0,25% 0,20% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity Premier (dist.) 0,45% 0,40% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity Morgan (dist.) 0,59% 0,50% 0,09%

JPM US Dollar Liquidity Reserves (dist.) 0,79% 0,70% 0,09%

JPM US Dollar Liquidity R (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity Capital (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity C (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity W (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity Institutional (flex dist.) |0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity Agency (flex dist.) 0,25% 0,20% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity Premier (flex dist.) 0,45% 0,40% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity Morgan (flex dist.) 0,59% 0,50% 0,09%

JPM US Dollar Liquidity Reserves (flex dist.) 0,79% 0,70% 0,09%

JPM US Dollar Liquidity R (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Liquidity Capital (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

Estos porcentajes se calculan sobre la base del patrimonio neto medio de la Clase de
Acciones pertinente. Las Clases de Acciones P (acc.), P (dist.) y P (flex dist.) estan
sujetas a una Comisién anual de gestién y asesoramiento del 0,16% y a un porcentaje fijo
de Gastos operativos y de administracion del 0,05%. Las Acciones de las Clases X (acc.),
X (dist.) y X (flex dist.) soportan un porcentaje prorrateado de los Gastos operativos y de
administracién del Subfondo, hasta un méximo del 0,05%.

Informacion adicional

e La proporcién prevista de activos gestionados del Subfondo que podria verse sujeta a
Operaciones de recompra inversa oscilara entre el 0% y el 30%, con un limite maximo

del 100%.

7721028 9

78




2. Subfondos de deuda soberana

Las Acciones de distribucién de los Subfondos de deuda soberana estan concebidas para
mantener un Valor Liquidativo por Accién estable, aunque no hay garantia alguna de que esto se
consiga.

JPMorgan Liquidity Funds — Sterling Gilt Liquidity Fund

Este Subfondo cumple los requisitos de un «Fondo del mercado monetario a corto plazo» de
conformidad con las orientaciones CESR/10-049 de la ESMA (modificadas oportunamente) v,
por ende, satisfara dichas orientaciones. No obstante, los requisitos adicionales figuran en la
politica de inversion.

1.

Divisa de referencia
Libra esterlina (GBP)
Clases de Acciones®

El Subfondo podra emitir Clases de Acciones A (acc.), B (acc.), C (acc.), D (acc.), P
(acc.), W (acc.), Institutional (acc.), Capital (acc.), C (dist.), P (dist.), P (flex dist.), W
(dist.), X (acc.), Agency (acc.), Morgan (acc.), Reserves (acc.), X (dist.), Institutional
(dist.), Agency (dist.), Premier (dist.), Morgan (dist.), Capital (dist.), Reserves (dist.), C
(flex dist.), W (flex dist.), X (flex dist.), Institutional (flex dist.), Agency (flex dist.), Premier
(flex dist.), Morgan (flex dist.), Capital (flex dist.) y Reserves (flex dist.) que pueden
diferenciarse por los importes minimos de suscripcidon y/o por los requisitos de
admisibilidad, la politica de dividendos y las comisiones y los gastos aplicables a cada
una de ellas.

indice de referencia
ICE Overnight GBP LIBID
Objetivo de inversion

El objetivo del Subfondo es conseguir una rentabilidad en la Divisa de referencia en linea
con los tipos del mercado monetario vigentes y, al mismo tiempo, conservar un nivel de
capital compatible con dichos tipos y mantener un elevado nivel de liquidez.

Politica de inversién

El Subfondo invertira el 100% de su patrimonio (excluidos el efectivo y los equivalentes
de efectivo) en titulos de deuda a corto plazo denominados en GBP y emitidos por el
Gobierno del Reino Unido (a excepcion de gobiernos locales y agencias) y, para lograr
una gestion eficaz de la cartera, en Operaciones de recompra inversa con contrapartes
gue cuenten con una elevada calificacion crediticia. Estas Operaciones de recompra
inversa estaran garantizadas en su totalidad por titulos de deuda denominados en GBP
emitidos por las entidades antes mencionadas y sin restriccibn alguna en cuanto a
vencimiento.

El Subfondo podré tener exposicion a inversiones que generan rendimientos nulos o
negativos en condiciones de mercado adversas.

Si desea méas informacion sobre las Clases de Acciones con el sufijo «(flex dist.)», consulte el punto 8 del Anexo V
«Factores de riesgo».
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El vencimiento medio ponderado de las inversiones del Subfondo no superara los 60
dias, y el vencimiento inicial o residual de cada titulo de deuda no superara, en el
momento de su compra, los 397 dias.

Los titulos de deuda soberana que cuenten con una calificacién a largo plazo deberan
tener una calificacién de, como minimo, A y los que cuenten con una calificacién a corto
plazo deberan tener una calificacién de, como minimo, A-1 de Standard & Poor's u otra
calificacién equivalente otorgada por una agencia de calificacién.

Asimismo, el Subfondo podra invertir en titulos de deuda soberana sin calificacion, pero
cuya calidad crediticia sea comparable a las especificadas anteriormente para los titulos
de deuda soberana que cuenten con una calificacién a largo plazo.

Estos requisitos de calificacion crediticia también seran aplicables a la garantia
subyacente de las Operaciones de recompra inversa que haya formalizado el Subfondo.

El Subfondo tratara de mantener una calificacion de AAA o equivalente, otorgada por,
como minimo, una agencia de calificacion crediticia.

El Subfondo podra mantener efectivo y equivalentes de efectivo de manera accesoria.

Puede obtener informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Subfondo en
la seccidn principal del Folleto en el apartado «Politicas de inversién» (especificamente
en el epigrafe «Consideraciones de inversion» de dicho apartado) y el Anexo Il
«Restricciones y facultades de inversion».

6. Perfil del inversor

Este es un Subfondo del mercado monetario denominado en GBP que invierte
principalmente en titulos de deuda soberana a corto plazo del Reino Unido. Por lo tanto,
es probable que los inversores en el Subfondo busquen una alternativa a los depdsitos
en efectivo para invertir su efectivo correspondiente a excesos de tesoreria temporales o
a medio plazo, incluidos, entre otros, el efectivo operativo estacional de fondos de
pensiones o los componentes de liquidez de carteras de inversion.

7. Consideraciones sobre riesgos

e En condiciones de mercado adversas, el Subfondo podria no lograr su objetivo. Por lo
tanto, los Accionistas podrian recuperar un importe inferior al que invirtieron
originalmente.

e En condiciones de mercado adversas, el Subfondo podra invertir en valores que generan
rendimientos nulos o negativos, lo que podria repercutir en la rentabilidad del Subfondo.

e El valor de los titulos de deuda puede variar de forma significativa dependiendo de las
condiciones econémicas y de los tipos de interés, asi como de la solvencia del emisor.
Es posible que un emisor de titulos de deuda no sea capaz de hacer frente a sus pagos
o sufra una rebaja de su calificacion de crédito.

e La solvencia de los titulos de deuda sin calificacion no se mide por referencia a la
opinién de una agencia de calificacion crediticia independiente.

e La contraparte de las Operaciones de recompra inversa podria incumplir sus
obligaciones, lo que acarrearia pérdidas para el Subfondo.

¢ Sidesea mas informacion sobre riesgos, consulte el Anexo V «Factores de riesgo».

8. Gestor de inversiones

JPMorgan Asset Management (UK) Limited
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10.

Comisiones y gastos

Clase de Acciones Gastos | Comision anual | Gastos
anuales | de gestiény operativos y
totales asesoramiento | de

administracion

JPM Sterling Gilt Liquidity C (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM Sterling Gilt Liquidity B (acc.) 0,45% 0,40% 0,05%

JPM Sterling Gilt Liquidity A (acc.) 0,55% 0,40% 0,15%

JPM Sterling Gilt Liquidity D (acc.) 0,65% 0,45% 0,20%

JPM Sterling Gilt Liquidity W (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM Sterling Gilt Liquidity Institutional (acc.) | 0,21% 0,16% 0,05%

JPM Sterling Gilt Liquidity Agency (acc.) 0,25% 0,20% 0,05%

JPM Sterling Gilt Liquidity Morgan (acc.) 0,59% 0,50% 0,09%

JPM Sterling Gilt Liquidity Reserves (acc.) 0,79% 0,70% 0,09%

JPM Sterling Gilt Liquidity Capital (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM Sterling Gilt Liquidity C (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM Sterling Gilt Liquidity W (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM Sterling Gilt Liquidity Institutional (dist.) | 0,21% 0,16% 0,05%

JPM Sterling Gilt Liquidity Agency (dist.) 0,25% 0,20% 0,05%

JPM Sterling Gilt Liquidity Premier (dist.) 0,45% 0,40% 0,05%

JPM Sterling Gilt Liquidity Morgan (dist.) 0,59% 0,50% 0,09%

JPM Sterling Gilt Liquidity Reserves (dist.) 0,79% 0,70% 0,09%

JPM Sterling Gilt Liquidity Capital (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM Sterling Gilt Liquidity C (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM Sterling Gilt Liquidity W (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

3!;!:/; Sterling Gilt Liquidity Institutional (flex 0.21% 0.16% 0.05%

JPM Sterling Gilt Liquidity Agency (flex dist.) | 0,25% 0,20% 0,05%

3!;!:/; Sterling Gilt Liquidity Premier (flex 0.45% 0.40% 0.05%

;I;l:/l) Sterling Gilt Liquidity Morgan (flex 0.59% 0.50% 0,09%

;I;l:/l) Sterling Gilt Liquidity Reserves (flex 0.79% 0.70% 0.09%

JPM Sterling Gilt Liquidity Capital (flex dist.) | 0,16% 0,11% 0,05%

Estos porcentajes se calculan sobre la base del patrimonio neto medio de la Clase de

Acciones pertinente.

Las Clases de Acciones P (acc.), P (dist.) y P (flex dist.) estan sujetas a una Comision
anual de gestién y asesoramiento del 0,16% y a un porcentaje fijo de Gastos operativos y
de administracion del 0,05%. Las Acciones de las Clases X (acc.), X (dist.) y X (flex dist.)
soportan un porcentaje prorrateado de los Gastos operativos y de administracion del

Subfondo, hasta un maximo del 0,05%.

Informacién adicional

e La proporcion prevista de activos gestionados del Subfondo que podria verse sujeta a
Operaciones de recompra inversa oscilara entre el 0% y el 50%, con un limite maximo

del 100%.

81

7721028 9




JPMorgan Liguidity Funds — US Dollar Government Liquidity Fund

Este Subfondo cumple los requisitos de un «Fondo del mercado monetario a corto plazo» de
conformidad con las orientaciones CESR/10-049 de la ESMA (modificadas oportunamente) v,
por ende, satisfara dichas orientaciones. No obstante, los requisitos adicionales figuran en la
politica de inversion.

1.

Divisa de referencia
Délares estadounidenses (USD).
Clases de Acciones®

El Subfondo podra emitir Clases de Acciones A (acc.), B (acc.), C (acc.), D (acc.), W
(acc.), X (acc.), Institutional (acc.), Capital (acc.), C (dist.), W (dist.), X (dist.), Institutional
(dist.), Agency (dist.), Premier (dist.), Morgan (dist.), Capital (dist.), Reserves (dist.), C
(flex dist.), W (flex dist.), X (flex dist.), Institutional (flex dist.), Agency (flex dist.), Premier
(flex dist.), Morgan (flex dist.), Capital (flex dist.) y Reserves (flex dist.) que pueden
diferenciarse por los importes minimos de suscripcién y/o por los requisitos de
admisibilidad, la politica de dividendos y las comisiones y los gastos aplicables a cada
una de ellas.

indice de referencia
iMoneyNet Institutional Government Money Fund
Objetivo de inversion

El objetivo del Subfondo es conseguir una rentabilidad en la Divisa de referencia en linea
con los tipos del mercado monetario vigentes y, al mismo tiempo, conservar un nivel de
capital compatible con dichos tipos y mantener un elevado nivel de liquidez.

Politica de inversién

El Subfondo invertira la totalidad de su patrimonio (excluidos el efectivo y los
equivalentes de efectivo) en titulos de deuda a corto plazo denominados en USD y
emitidos o garantizados por el Gobierno de EE. UU. o sus agencias gubernamentales, vy,
para lograr una gestion eficaz de la cartera, en Operaciones de recompra inversa con
contrapartes que cuenten con una calificacion crediticia elevada. Estas Operaciones de
recompra inversa estaran garantizadas en su totalidad por titulos de deuda denominados
en USD emitidos por las entidades antes mencionadas y sin restriccion alguna en cuanto
a vencimiento.

El Subfondo podra tener exposicién a inversiones que generan rendimientos nulos o
negativos en condiciones de mercado adversas.

El vencimiento medio ponderado de las inversiones del Subfondo no superara los 60
dias, y el vencimiento inicial o residual de cada titulo de deuda no superard, en el
momento de su compra, los 397 dias.

Si desea méas informacion sobre las Clases de Acciones con el sufijo «(flex dist.)», consulte el punto 8 del Anexo V
«Factores de riesgo».
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Los titulos de deuda que cuenten con una calificacion a largo plazo deberan tener una
calificacién de, como minimo, A y los que cuenten con una calificacién a corto plazo
deberan tener una calificacién de, como minimo, A-1 de Standard & Poor's, u otra
calificaciéon equivalente otorgada por una agencia de calificacién independiente.

El Subfondo también podra invertir en titulos de deuda sin calificacion, pero cuya calidad
crediticia sea comparable a las especificadas anteriormente.

El Subfondo tratara de mantener una calificaciéon de AAA o equivalente, otorgada por,
como minimo, una agencia de calificacion crediticia.

El Subfondo podra mantener efectivo y equivalentes de efectivo de manera accesoria.

Puede obtener informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Subfondo en
la seccidn principal del Folleto en el apartado «Politicas de inversion» (especificamente
en el epigrafe «Consideraciones de inversién» de dicho apartado) y el Anexo Il
«Restricciones y facultades de inversion.

6. Perfil del inversor

Este es un Subfondo del mercado monetario denominado en USD que invierte en titulos-
valores a corto plazo emitidos o garantizados por el Gobierno de EE. UU. o sus agencias
gubernamentales. Por lo tanto, es probable que los inversores en el Subfondo busquen
una alternativa a los depdsitos en efectivo para invertir su efectivo correspondiente a
excesos de tesoreria temporales o a medio plazo, incluidos, entre otros, el efectivo
operativo estacional de fondos de pensiones o los componentes de liquidez de carteras
de inversion.

7. Consideraciones sobre riesgos

e En condiciones de mercado adversas, el Subfondo podria no lograr su objetivo. Por lo
tanto, los Accionistas podrian recuperar un importe inferior al que invirtieron
originalmente.

e En condiciones de mercado adversas, el Subfondo podra invertir en valores que generan
rendimientos nulos o negativos, lo que podria repercutir en la rentabilidad del Subfondo.

e El valor de los titulos de deuda puede variar de forma significativa dependiendo de las
condiciones econdmicas y de los tipos de interés, asi como de la solvencia del emisor.
Es posible que un emisor de titulos de deuda no sea capaz de hacer frente a sus pagos
o sufra una rebaja de su calificacion de crédito.

e La solvencia de los titulos de deuda sin calificacion no se mide por referencia a la
opinién de una agencia de calificacién crediticia independiente.

e La contraparte de las Operaciones de recompra inversa podria incumplir sus
obligaciones, lo que acarrearia pérdidas para el Subfondo.

e Sidesea mas informacion sobre riesgos, consulte el Anexo V «Factores de riesgo».

8. Gestor de inversiones

J.P. Morgan Investment Management Inc.
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9. Comisiones y gastos

Clase de Acciones Gastos Comision Gastos
anuales anual de operativos y
totales gestion y de

asesora- administracién
miento

JPM US Dollar Government Liquidity C (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Government Liquidity B (acc.) 0,45% 0,40% 0,05%

JPM US Dollar Government Liquidity A (acc.) 0,55% 0,40% 0,15%

JPM US Dollar Government Liquidity D (acc.) 0,65% 0,45% 0,20%

JPM US Dollar Government Liquidity W (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM US Dollar Government Liquidity Institutional (acc.) |0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Government Liquidity Capital (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM US Dollar Government Liquidity C (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Government Liquidity W (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM US Dollar Government Liquidity Institutional (dist.) |0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Government Liquidity Agency (dist.) 0,25% 0,20% 0,05%

JPM US Dollar Government Liquidity Premier (dist.) 0,45% 0,40% 0,05%

JPM US Dollar Government Liquidity Morgan (dist.) 0,59% 0,50% 0,09%

JPM US Dollar Government Liquidity Reserves (dist.) 0,79% 0,70% 0,09%

JPM US Dollar Government Liquidity Capital (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM US Dollar Government Liquidity C (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Government Liquidity W (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

jiF:Xl)US Dollar Government Liquidity Institutional (flex 0.21% 0.16% 0.05%

JPM US Dollar Government Liquidity Agency (flex dist.) ]0,25% 0,20% 0,05%

JPM US Dollar Government Liquidity Premier (flex dist.) |0,45% 0,40% 0,05%

JPM US Dollar Government Liquidity Morgan (flex dist.) |0,59% 0,50% 0,09%

JPM US Dollar Government Liquidity Reserves (flex dist.) |0,79% 0,70% 0,09%

JPM US Dollar Government Liquidity Capital (flex dist.) |0,16% 0,11% 0,05%

Estos porcentajes se calculan sobre la base del patrimonio neto medio de la Clase de
Acciones pertinente. Las Acciones de las Clases X (acc.), X (dist.) y X (flex dist.) soportan
un porcentaje prorrateado de los Gastos operativos y de administracion del Subfondo,

hasta un maximo del 0,05%.

10. Informacion adicional

e La proporcion prevista de activos gestionados del Subfondo que podria verse sujeta a
Operaciones de recompra inversa oscilara entre el 0% y el 50%, con un limite maximo

del 100%.
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JPMorgan Liguidity Funds — US Dollar Treasury Liquidity Fund

Este Subfondo cumple los requisitos de un «Fondo del mercado monetario a corto plazo» de
conformidad con las orientaciones CESR/10-049 de la ESMA (modificadas oportunamente) v,
por ende, satisfara dichas orientaciones.

1.

Divisa de referencia
Délares estadounidenses (USD).
Clases de Acciones?®

El Subfondo podréa emitir Clases de Acciones A (acc.), B (acc.), C (acc.), R (acc.), D
(acc.), W (acc.), X (acc.), Institutional (acc.), Capital (acc.), C (dist.), W (dist.), X (dist.),
Institutional (dist.), Agency (dist.), Premier (dist.), Morgan (dist.), Capital (dist.), Reserves
(dist.), R (dist.), C (flex dist.), W (flex dist.), X (flex dist.), Institutional (flex dist.), Agency
(flex dist.), Premier (flex dist.), Morgan (flex dist.), Capital (flex dist.), Reserves (flex dist.)
y R (flex dist.) que pueden diferenciarse por los importes minimos de suscripcién y/o por
los requisitos de admisibilidad, la politica de dividendos y las comisiones y los gastos
aplicables a cada una de ellas.

indice de referencia
iMoneynet Institutional US Treasury and Repo Money Fund
Objetivo de inversion

El objetivo del Subfondo es conseguir una rentabilidad en la Divisa de referencia en linea
con los tipos del mercado monetario vigentes y, al mismo tiempo, conservar un nivel de
capital compatible con dichos tipos y mantener un elevado nivel de liquidez.

Politica de inversién

El Subfondo invertira el 100% de su patrimonio (excluidos el efectivo y los equivalentes
de efectivo) en valores del Tesoro estadounidense a corto plazo (incluidas letras y bonos
del Tesoro) y, para obtener una gestion eficaz de la cartera, en Operaciones de
recompra inversa con contrapartes que cuenten con una calificacion crediticia elevada.
Dichas Operaciones de recompra inversa estaran garantizadas en su totalidad por
valores del Tesoro estadounidense sin restriccion alguna en cuanto a vencimiento.

El Subfondo podra tener exposicion a inversiones que generan rendimientos nulos o
negativos en condiciones de mercado adversas.

El vencimiento medio ponderado de las inversiones del Subfondo no superara los 60
dias, y el vencimiento inicial o residual de cada titulo de deuda no superard, en el
momento de su compra, los 397 dias.

El Subfondo tratara de mantener una calificacion de AAA o equivalente, otorgada por,
como minimo, una agencia de calificacion crediticia.

El Subfondo podra mantener efectivo y equivalentes de efectivo de manera accesoria.

Si desea méas informacion sobre las Clases de Acciones con el sufijo «(flex dist.)», consulte el punto 8 del Anexo V
«Factores de riesgo».
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Puede obtener informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Subfondo en
la seccidn principal del Folleto en el apartado «Politicas de inversién» (especificamente
en el epigrafe «Consideraciones de inversion» de dicho apartado) y el Anexo Il
«Restricciones y facultades de inversion».

6. Perfil del inversor

Este es un Subfondo del mercado monetario que invierte principalmente en valores del
Tesoro a corto plazo. Por lo tanto, es probable que los inversores en el Subfondo
busquen una alternativa a los depdsitos en efectivo para invertir su efectivo
correspondiente a excesos de tesoreria temporales o a medio plazo, incluidos, entre
otros, el efectivo operativo estacional de fondos de pensiones o los componentes de
liquidez de carteras de inversion.

7. Consideraciones sobre riesgos

e En condiciones de mercado adversas, el Subfondo podria no lograr su objetivo. Por lo
tanto, los Accionistas podrian recuperar un importe inferior al que invirtieron
originalmente.

e En condiciones de mercado adversas, el Subfondo podra invertir en valores que generan
rendimientos nulos o negativos, lo que podria repercutir en la rentabilidad del Subfondo.

e El valor de los titulos de deuda puede variar de forma significativa dependiendo de las
condiciones econdmicas y de los tipos de interés, asi como de la solvencia del emisor.
Es posible que un emisor de titulos de deuda no sea capaz de hacer frente a sus pagos
o sufra una rebaja de su calificacion de crédito.

e La solvencia de los titulos de deuda sin calificacién no se mide por referencia a la
opinién de una agencia de calificacion crediticia independiente.

e La contraparte de las Operaciones de recompra inversa podria incumplir sus
obligaciones, lo que acarrearia pérdidas para el Subfondo.

e Sidesea mas informacion sobre riesgos, consulte el Anexo V «Factores de riesgo».

8. Gestor de inversiones

J.P. Morgan Investment Management Inc.
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9. Comisiones y gastos

Clase de Acciones Gastos | Comision anual | Gastos
anuales | de gestiény operativos y
totales asesoramiento | de

administracién

JPM US Dollar Treasury Liquidity C (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Treasury Liquidity B (acc.) 0,45% 0,40% 0,05%

JPM US Dollar Treasury Liquidity D (acc.) 0,65% 0,45% 0,20%

JPM US Dollar Treasury Liquidity A (acc.) 0,55% 0,40% 0,15%

JPM US Dollar Treasury Liquidity R (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Treasury Liquidity W (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM US Dollar Treasury Liquidity Institutional (acc.) | 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Treasury Liquidity Capital (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM US Dollar Treasury Liquidity C (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Treasury Liquidity W (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM US Dollar Treasury Liquidity Institutional (dist.) | 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Treasury Liquidity Agency (dist.) 0,25% 0,20% 0,05%

JPM US Dollar Treasury Liquidity Premier (dist.) 0,45% 0,40% 0,05%

JPM US Dollar Treasury Liquidity Morgan (dist.) 0,59% 0,50% 0,09%

JPM US Dollar Treasury Liquidity Reserves (dist.) 0,79% 0,70% 0,09%

JPM US Dollar Treasury Liquidity R (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Treasury Liquidity Capital (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM US Dollar Treasury Liquidity C (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Treasury Liquidity W (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

j:DSl:/I) US Dollar Treasury Liquidity Institutional (flex 0.21% 0.16% 0.05%

JPM US Dollar Treasury Liquidity Agency (flex dist.) | 0,25% 0,20% 0,05%

JPM US Dollar Treasury Liquidity Premier (flex dist.) | 0,45% 0,40% 0,05%

JPM US Dollar Treasury Liquidity Morgan (flex dist.) | 0,59% 0,50% 0,09%

jl;l:/l) US Dollar Treasury Liquidity Reserves (flex 0,79% 0.70% 0.09%

JPM US Dollar Treasury Liquidity R (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Treasury Liquidity Capital (flex dist.) | 0,16% 0,11% 0,05%

Estos porcentajes se calculan sobre la base del patrimonio neto medio de la Clase de
Acciones pertinente. Las Acciones de las Clases X (acc.), X (dist.) y X (flex dist.)
soportan un porcentaje prorrateado de los Gastos operativos y de administracion del

Subfondo, hasta un méaximo del 0,05%.

10. Informacion adicional

e La proporcion prevista de activos gestionados del Subfondo que podria verse sujeta a
Operaciones de recompra inversa oscilara entre el 0% y el 50%, con un limite maximo

del 100%.
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3. Subfondos de rendimientos corrientes

Las Acciones de distribucion de los Subfondos de rendimientos corrientes estan concebidas para
mantener un Valor Liquidativo por Accién estable, aunque no hay garantia alguna de que esto se
consiga.

JPMorgan Liguidity Funds — US Dollar Current Yield Liquidity Fund

Este Subfondo cumple los requisitos de un «Fondo del mercado monetario a corto plazo» de
conformidad con las orientaciones CESR/10-049 de la ESMA (modificadas oportunamente) v,
por ende, satisfara dichas orientaciones.

1. Divisa de referencia
Délares estadounidenses (USD).
2. Clases de Acciones®

El Subfondo podra emitir Clases de Acciones A (acc.), B (acc.), C (acc.), D (acc.), W
(acc.), Institutional (acc.), C (dist.), Capital (acc.), Institutional (dist.), Agency (dist.),
Premier (dist.), Morgan (dist.), Capital (dist.), Reserves (dist.), W (dist.), y X (dist.), C (flex
dist.) Institutional (flex dist.), Agency (flex dist.), Premier (flex dist.), Morgan (flex dist.),
Capital (flex dist.), Reserves (flex dist.), W (flex dist.)) y X (flex dist.) que pueden
diferenciarse por los importes minimos de suscripcidbn y/o por los requisitos de
admisibilidad, la politica de dividendos y las comisiones y los gastos aplicables a cada
una de ellas.

3. indice de referencia
Federal Funds Effective Rate
4. Objetivo de inversion

El objetivo del Subfondo es brindar una rentabilidad en la Divisa de referencia en
consonancia con los tipos del mercado monetario actuales y, al mismo tiempo, conservar
un nivel de capital compatible con dichos tipos y mantener un elevado nivel de liquidez.

5. Politica de inversién

El Subfondo invertira su patrimonio en titulos de deuda a corto plazo denominados en
USD e instrumentos del mercado monetario y, con el fin de lograr una gestion eficaz de
la cartera, formalizard Operaciones de recompra inversa con contrapartes de elevada
calificacion.

El Subfondo podra tener exposicion a inversiones que generan rendimientos nulos o
negativos en condiciones de mercado adversas.

El vencimiento medio ponderado de las inversiones del Subfondo no superara los 10
dias y, por lo general, el vencimiento inicial o residual de cada titulo de deuda no
superara, en el momento de su compra, los 10 dias. El vencimiento medio ponderado
ofrece una indicacion de la sensibilidad del Subfondo a las fluctuaciones de los tipos de

! Si desea mas informacion sobre las Clases de Acciones con el sufijo «(flex dist.)», consulte el punto 8 del Anexo V
«Factores de riesgo».
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interés; en general, cuanto menor sea el vencimiento medio ponderado del Subfondo,
menos tiempo se requerira para reflejar las fluctuaciones de los tipos de interés en los
rendimientos generados por la cartera del Subfondo.

Los titulos de deuda que cuenten con una calificacién a largo plazo deberan tener una
calificacién de, como minimo, A y los que cuenten con una calificacién a corto plazo
deberan tener una calificacién de, como minimo, A-1 de Standard & Poor's, u otra
calificacién equivalente otorgada por una agencia de calificacion independiente.

El Subfondo también podré invertir en titulos de deuda sin calificacion, pero cuya calidad
crediticia sea comparable a las especificadas anteriormente.

El Subfondo tratara de mantener una calificacion de AAA o equivalente, otorgada por,
como minimo, una agencia de calificacion crediticia.

El Subfondo podra mantener efectivo con caracter accesorio.

La garantia subyacente de las Operaciones de recompra inversa incluird, entre otros,
valores del Tesoro estadounidense, titulos de deuda corporativa, titulos de renta
variable, activos titulizados y titulizaciones hipotecarias. La calificacion crediticia de dicha
garantia, si procede, estara limitada a investment grade, pero no se impondra restriccion
alguna en cuanto a vencimiento.

Puede obtener informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Subfondo en
la seccidn principal del Folleto en el apartado «Politicas de inversién» (especificamente
en el epigrafe «Consideraciones de inversion» de dicho apartado) y el Anexo Il
«Restricciones y facultades de inversion».

6. Perfil del inversor

Este Subfondo del mercado monetario emplea instrumentos del mercado monetario a
corto plazo de alta calidad con el propésito de brindar una rentabilidad en consonancia
con los tipos del mercado monetario actuales. Por lo tanto, es probable que los
inversores en el Subfondo busquen una alternativa a los depoésitos en efectivo para
invertir su efectivo correspondiente a excesos de tesoreria temporales o a medio plazo.

7. Consideraciones sobre riesgos

e En condiciones de mercado adversas, el Subfondo podria no lograr su objetivo. Por lo
tanto, los Accionistas podrian recuperar un importe inferior al que invirtieron
originalmente.

e En condiciones de mercado adversas, el Subfondo podra invertir en valores que generan
rendimientos nulos o negativos, lo que podria repercutir en la rentabilidad del Subfondo.

e El valor de los titulos de deuda puede variar de forma significativa dependiendo de las
condiciones econdmicas y de los tipos de interés, asi como de la solvencia del emisor.
Es posible que un emisor de titulos de deuda no sea capaz de hacer frente a sus pagos
o sufra una rebaja de su calificacion de crédito.

e La solvencia de los titulos de deuda sin calificacion no se mide por referencia a la
opinion de una agencia de calificacion crediticia independiente.

e La contraparte de las Operaciones de recompra inversa podria incumplir sus
obligaciones, lo que acarrearia pérdidas para el Subfondo.

e Sidesea més informacion sobre riesgos, consulte el Anexo V «Factores de riesgo».

8. Gestor de inversiones

J.P. Morgan Investment Management Inc.
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9. Comisiones y gastos

Clase de Acciones Gastos Comision Gastos
anuales |anual de operativos y
totales gestion y de

asesora- administracion
miento

JPM US Dollar Current Yield Liquidity C (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity B (acc.) 0,45% 0,40% 0,05%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity A (acc.) 0,55% 0,40% 0,15%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity D (acc.) 0,65% 0,45% 0,20%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity W (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity Institutional (acc.) [0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity Capital (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity C (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity W (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity Institutional (dist.) |0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity Agency (dist.) 0,25% 0,20% 0,05%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity Premier (dist.) 0,45% 0,40% 0,05%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity Morgan (dist.) 0,59% 0,50% 0,09%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity Reserves (dist.) 0,79% 0,70% 0,09%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity Capital (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity C (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity W (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

jiF:Xl)US Dollar Current Yield Liquidity Institutional (flex 0.21% 0.16% 0.05%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity Agency (flex dist.) [0,25% 0,20% 0,05%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity Premier (flex dist.) [0,45% 0,40% 0,05%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity Morgan (flex dist.) 0,59% 0,50% 0,09%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity Reserves (flex dist.) |0,79% 0,70% 0,09%

JPM US Dollar Current Yield Liquidity Capital (flex dist.) [0,16% 0,11% 0,05%

Estos porcentajes se calculan sobre la base del patrimonio neto medio de la Clase de Acciones
pertinente. Las Acciones de las Clases X (acc.), X (dist.) y X (flex dist.) soportan un porcentaje
prorrateado de los Gastos operativos y de administracion del Subfondo, hasta un maximo del

0,05%.
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Anexo IV — Horas limite

La informacién contenida en este Anexo debe leerse conjuntamente con el resto del
Folleto, del que forma parte integrante.

Horas limite:

Los Agentes de ventas deberan recibir las 6rdenes de suscripcion,
reembolso y canje a mas tardar a las horas limite que se indican a
continuacion, o antes si asi lo decidiera el Agente de ventas
pertinente.

Las horas limite de negociacién para cada Subfondo en cada Dia
de valoracién seran las horas que indican a continuacion:

Horas limite para todas

Liquidacion de

Liquidacion de

US Dollar Government Liquidity
Fund
US Dollar Current Yield Liquidity
Fund

las Clases de Acciones* Clases de Clases de
Acciones de Acciones de
distribucién capitalizacion
Clases de
Acciones
US Dollar Liquidity Fund Hasta las 17:00 horas (hora | Mismo Dia de Dia de valoracién
US Dollar Treasury Liquidity Fund | de Nueva York) valoracion siguiente

Euro Liquidity Fund

Hasta las 14:30 horas (hora

Mismo Dia de

Dia de valoracién

de Luxemburgo) valoracion siguiente
Sterling Liquidity Fund Hasta la 13:30 horas (hora Mismo Dia de Dia de valoracion
de Londres) valoracion siguiente
Sterling Gilt Liquidity Fund Las 10:00 horas (hora de Mismo Dia de Dia de valoracién
Londres) valoracion siguiente
Australian Dollar Liquidity Fund Hasta las 14:00 horas (hora | Mismo Dia de Dia de valoracion
de Sidney) valoracion siguiente
Singapore Dollar Liquidity Fund Hasta las 12:00 horas (hora | Mismo Dia de Dia de valoracién
de Singapur) valoracion siguiente

* La liquidez disponible para un Subfondo podria reducirse cuando los mercados en los que invierte cierran
antes de lo habitual o en dias anteriores o posteriores a los dias festivos de mayor relevancia. A fin de evitar
resultados desfavorables u otras repercusiones negativas la Sociedad gestora podra, en determinados dias,
sopesar la posibilidad de establecer una hora limite anterior a las horas de cierre normales mencionadas
anteriormente.

Toda decision de cierre anticipado sera notificada a los Accionistas del Subfondo correspondiente mediante
su publicacién en el sitio web de JPMorgan Global Cash Portal
(www.jpmorgan.com/assetmanagement/globalcash), el sitio web de JPMorgan Global Liquidity
(www.jpmgloballiquidity.com) y mediante comunicacion por correo electrénico a todos los Accionistas que
figuren en la lista de distribucion vigente obtenida por la Sociedad gestora del Registro de Accionistas. Se
puede obtener una confirmacién respecto a estas horas, previa solicitud en el domicilio social del Fondo. En
todos los casos, cualquier propuesta de cierre anticipado se notificara con una antelacion de al menos
veinticuatro (24) horas.
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Anexo V — Factores de riesgo

La informacidon contenida en este Anexo debe leerse conjuntamente con el resto del
Folleto, del que forma parte integrante.

1. Aspectos generales

Los posibles inversores deben tener en cuenta que el valor de las Acciones y el producto
derivado de estas pueden fluctuar, como ocurre con otras acciones o participaciones. No puede
garantizarse que un Subfondo consiga su objetivo de inversion.

2. Riesgos politicos y/o regulatorios

El valor de los activos de un Subfondo podria verse afectado por factores de incertidumbre como
desarrollos politicos internacionales, cambios en politicas gubernamentales, cambios en la
tributacion, restricciones sobre la inversion extranjera y repatriacion de divisas, fluctuaciones de
divisas y otros cambios en las leyes y reglamentos de los paises en que se haya hecho una
inversion.

El Fondo esta regulado por la legislacién de la UE y es un OICVM domiciliado en Luxemburgo.
Los inversores deben tener en cuenta que las protecciones reglamentarias establecidas por sus
autoridades reguladoras locales pueden ser distintas 0 no ser aplicables. Los inversores deben
consultar a su asesor financiero u otros asesores profesionales para obtener informacion
adicional a este respecto.

3. Norma Volcker

Las modificaciones de las leyes y los reglamentos bancarios federales de los Estados Unidos
afectan a JPMorgan Chase & Co., y podrian afectar también al Fondo y a sus inversores. El
21 de julio de 2010 se promulgdé la Ley Dodd-Frank de reforma financiera y de protecciéon de los
consumidores (Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act) (la «Ley Dodd-
Frank»). La Ley Dodd-Frank incluye ciertas disposiciones (conocidas como la «Regla Volcker»)
que restringen la capacidad de una entidad bancaria, como JPMorgan Chase & Co., para
adquirir o retener capital o cualquier tipo de participaciéon o interés en un fondo cubierto, ni
patrocinarlo, y prohibe determinadas transacciones entre dichos fondos y JPMorgan Chase &
Co. Aunque JPMorgan Chase & Co. no tiene la intencién de tratar a los Subfondos como fondos
cubiertos, en virtud de la Regla Volcker, si JPMorgan Chase & Co., Con arreglo a la Regla
Volcker, si JPMorgan Chase & Co., junto con sus empleados y directivos, participa en un 15%
como minimo en un Subfondo fuera del periodo autorizado de recaudacion de capital semilla,
podria considerarse que el Subfondo constituye un fondo cubierto. Por lo general, el periodo
autorizado de recaudacion de capital semilla es de tres afios a partir de la implementacion de la
estrategia de inversion del Subfondo. Puesto que JPMorgan Chase & Co. no pretende operar
ningun Subfondo como un fondo cubierto, debera reducir su participacion en un Subfondo antes
de lo que seria de otro modo deseable. Esto podra conllevar la venta de titulos en cartera, lo que
podria acarrear pérdidas, mayores costes de transaccion y consecuencias fiscales adversas.
Asimismo, en aquellos casos en los que JPMorgan Chase & Co. siga manteniendo una posicion
en el capital semilla que represente un porcentaje significativo del patrimonio de un Subfondo
una vez finalizado el periodo autorizado de recaudacién de capital semilla, el reembolso
(anticipado o no) de las acciones poseidas por JPMorgan Chase & Co. podria incidir de forma
negativa en dicho Subfondo y causar su liquidacion. En general, las entidades bancarias
afectadas deben satisfacer las disposiciones de la Regla Volcker después del
21 de julio de 2015.

4. Riesgo derivado de las garantias

Aunque se pueden recibir garantias con el fin de mitigar el riesgo de incumplimiento de una
contraparte, existe el riesgo de que, cuando se ejecuten las garantias recibidas, sobre todo en
forma de valores, no proporcionen suficiente efectivo para saldar la obligacion de la contraparte.
Esto podria deberse a factores como, entre otros, la incorrecta valoracion de la garantia, una
evolucién del mercado que reduzca el valor de la garantia, la rebaja de la calificacion crediticia
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del emisor de la garantia o la falta de liquidez del mercado en el que se negocie la garantia.
Véase también el péarrafo 13 «Riesgo de liquidez» que figura a continuacion que ofrece
informacidn relevante sobre las garantias que adoptan la forma de valores.

Cuando se produzcan retrasos o complicaciones a la hora de recuperar activos o efectivo
(garantias otorgadas a las contrapartes) o ejecutar garantias recibidas de las contrapartes, los
Subfondos podran afrontar dificultades para atender las solicitudes de reembolso o compra, 0
para satisfacer las obligaciones de entrega o adquisicion en virtud de otros contratos.

Dado que un Subfondo podra reinvertir la garantia en efectivo que reciba con arreglo a
operaciones de Préstamo de valores, existe el riesgo de que el valor de la garantia en efectivo
reinvertida no baste para cubrir el importe que se debe reembolsar a la contraparte. En dichas
circunstancias, se podria exigir al Subfondo que cubra la diferencia.

Dado que las garantias adoptaran la forma de efectivo o de determinados instrumentos
financieros, el riesgo de mercado resulta elevado. Las garantias recibidas por un Subfondo
podran ser mantenidas tanto por el Depositario como por una entidad de custodia tercera. En
todo caso, cuando dichos activos se mantengan en custodia, podria existir un riesgo de pérdida
vinculado a acontecimientos como la insolvencia o la negligencia de una entidad de custodia o
subcustodia.

5. Riesgo de contraparte

Al formalizar operaciones con contrapartes (como las operaciones de Préstamo de valores o las
Operaciones de recompra inversa), existe el riesgo de que una contraparte incumpla la totalidad
0 una parte de sus obligaciones contractuales. En el caso de quiebra o insolvencia de una
contraparte, un Subfondo podria experimentar retrasos a la hora de liquidar la posicion y registrar
pérdidas notables, como la caida en el valor de la inversién durante el periodo en el que el
Depositario trata de hacer valer sus derechos, la incapacidad para realizar plusvalias sobre la
inversién durante dicho periodo, y las comisiones y los gastos derivados de hacer valer sus
derechos. Cuando concurran dichas circunstancias, puede que un Subfondo solo consiga una
recuperacién parcial (o nula en determinadas ocasiones).

Con el propésito de mitigar el riesgo de incumplimiento de la contraparte, las contrapartes de las
operaciones podrian verse obligadas a proporcionar garantias al Depositario con el fin de cubrir
sus obligaciones. En el caso de que se produzca un incumplimiento por parte de la contraparte,
esta perdera el derecho sobre sus garantias en la transaccion. No obstante, la recepcion de
garantias no siempre brinda proteccién ante la exposicion a la contraparte. Si una operacion
efectuada con una contraparte no esta plenamente garantizada, la exposiciéon crediticia del
Subfondo a la contraparte serd méas elevada que en el caso de que la operacién estuviera
garantizada en su totalidad. Por otra parte, existen riesgos vinculados con las garantias, por lo
que los inversores deben tener en cuenta la informacién incluida en el parrafo 4 «Riesgo
derivado de las garantias» que figura con anterioridad.

6. Riesgo legal: Operaciones de compra inversa, Préstamo de valores y garantia
reutilizada

Existe el riesgo de rescision de los contratos como consecuencia, entre otros, de una quiebra,
una ilegalidad sobrevenida o un cambio en la legislacion fiscal o contable. En tales
circunstancias, se podria exigir a un Subfondo que cubra las pérdidas incurridas.

Asimismo, determinadas operaciones se formalizan sobre la base de complejos documentos
legales. En determinadas ocasiones, la ejecucion de dichos documentos podria resultar dificil o
su interpretacién podria ser objeto de litigio. Si bien los derechos y las obligaciones de las partes
relacionadas con un documento legal podrian estar regidos por la legislaciéon inglesa, en
determinadas circunstancias (como, por ejemplo, un procedimiento concursal), se podria otorgar
prioridad a otros sistemas legales, lo que podria incidir en la ejecutabilidad de las operaciones
existentes.
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7. Riesgo de tipos de interés

Un Subfondo puede invertir principalmente en bonos y otros titulos de deuda, y el valor de estos
titulos aumentara o disminuir4 segun las variaciones de los tipos de interés. Si los tipos de
interés suben, normalmente se produce un descenso en el valor de las inversiones de un
Subfondo. En un entorno de tipos histéricamente reducidos, los riesgos asociados a una subida
de los tipos de interés son mayores. Sin embargo, si los tipos de interés bajan, el valor de las
inversiones suele incrementarse. El valor de una inversién disminuira si se produce un descenso
del valor de las inversiones del Subfondo. Los titulos con una mayor sensibilidad a los tipos de
interés y vencimientos a mas largo plazo suelen generar rendimientos mas elevados, pero
pueden experimentar mayores fluctuaciones de su valor. Por lo general, las variaciones en el
valor de los titulos de renta fija no afectan a los ingresos generados, pero podrian afectar al valor
de una inversion en un Subfondo.

8. Riesgo de crédito

Existe el riesgo de que las entidades emisoras y las contrapartes no cumplan los pagos sobre
titulos-valores y cesiones con pacto de recompra mantenidos por un Subfondo. Este impago
podria conllevar pérdidas para un Subfondo. Ademas, la calidad crediticia de los titulos-valores
mantenidos por un Subfondo podria rebajarse si se producen cambios en la situacion financiera
de una entidad emisora. Una calidad crediticia més baja puede suponer una mayor volatilidad del
precio de un titulo-valor y de las Acciones de un Subfondo. Una menor calidad crediticia puede
afectar a la liquidez de un titulo-valor y dificultar su venta por parte de un Subfondo.

9. Riesgo de emisor

El valor de un titulo puede bajar por diversas razones relacionadas directamente con el emisor:
los resultados del equipo directivo, el apalancamiento financiero y la menor demanda de los
bienes y servicios del emisor.

10. Riesgo de valoracion

El Administrador puede consultar a los Gestores de inversiones respecto a la valoracion de
inversiones que (i) no se coticen, o (ii) se coticen o negocien en una bolsa de valores reconocida,
pero en la que la cotizacién de mercado no sea representativa o no esté disponible. Existe un
posible conflicto de intereses cuando un Gestor de inversiones participe en el calculo de la
valoraciéon de las inversiones de un Fondo y a la vez perciba una comisiéon que aumenta
conforme el Fondo se revaloriza.

11. Riesgo de Valor Liquidativo estable
El Fondo se propone mantener un Valor Liquidativo por Accién estable para las Acciones de
distribucion, aunque no esta garantizado que pueda lograrlo.

Con respecto a las Clases de Acciones con el sufijo «(flex dist.)», pese a que el objetivo es
qgue el Valor Liquidativo por Accién permanezca estable incluso en un entorno de
rentabilidad negativa, los Accionistas deben saber que, en tales circunstancias,
disminuira el namero de Acciones que posean y, por consiguiente, el valor de su posicién,
y recibirdn distribuciones reducidas en el futuro. En el momento del reembolso, los
Accionistas podrian recuperar un importe inferior al que invirtieron originalmente.

Toda inversion en Acciones de distribucion, ya sean de la Clase (flex dist.) o de la Clase (dist.),
implica ciertos riesgos, incluida la posible pérdida de capital.

12. Reembolso anticipado y riesgo de rescate

Como parte de su estrategia de inversién principal, un Subfondo podra invertir en titulizaciones
hipotecarias y activos titulizados. Los emisores de dichos activos titulizados y otros titulos-
valores rescatables podran estar facultados para devolver el principal anticipadamente,
especialmente cuando caigan los tipos de interés. Los cambios en la proporcion de reembolsos
anticipados pueden afectar tanto a la rentabilidad de la inversion como al rendimiento de las
titulizaciones hipotecarias y los activos titulizados. Cuando las hipotecas y otras obligaciones se
reembolsen antes de la fecha prevista y cuando el emisor rescate anticipadamente los titulos-
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valores, el Subfondo podra tener que reinvertir en titulos-valores con un rendimiento mas bajo.
Asimismo, un Subfondo podra no recuperar cantidades adicionales (primas, por ejemplo)
pagadas por titulos-valores con unos tipos de interés mas elevados, lo que puede conllevar una
pérdida de capital no prevista.

13. Riesgo de liquidez

Un Subfondo puede llegar a invertir en ciertos titulos-valores cuya venta podria ser dificil o
imposible en el momento y al precio que normalmente prevalecen en el mercado. Los Gestores
de inversiones pueden verse obligados a bajar el precio, vender otros valores en su lugar o
renunciar a una oportunidad de inversién, pudiendo tener cualquiera de estas situaciones una
repercusion negativa en la gestion o rentabilidad de un Subfondo. Esto incluye el riesgo de
perder una oportunidad de inversidn cuando los activos necesarios para aprovecharla estan
atrapados en inversiones menos rentables.

14. Riesgo de gestion
Existe el riesgo de que una estrategia utilizada por el Gestor de inversiones de un Subfondo no
produzca el resultado deseado.

15. Riesgo de mercado

El valor de mercado de un titulo-valor puede subir y bajar, en ocasiones rapidamente y de forma
impredecible. Estas fluctuaciones pueden provocar la depreciaciébn de un titulo-valor con
respecto a su precio original o al valor que pudo tener en otro momento. El riesgo de mercado
puede repercutir en un emisor, una industria o un sector de la economia, asi como en el mercado
en su conjunto. También se corre el riesgo de que el tipo de interés vigente no refleje
adecuadamente los tipos vigentes en el mercado. Respecto a titulos de renta fija, el riesgo de
mercado se ve influido en gran parte, pero no exclusivamente, por las variaciones en los tipos de
interés. Una subida de los tipos de interés suele provocar una disminucién del valor de la renta
fija, mientras que una bajada de los tipos suele provocar un incremento del valor. Por dltimo, la
informacion clave sobre un titulo-valor o0 mercado podria no estar disponible o ser imprecisa.
Esto es particularmente pertinente en el caso de inversiones en titulos-valores extranjeros.

16. Riesgo de cup6n cero

Los precios de mercado de valores estructurados como valores de cupén cero o de pago en
especie por lo general se ven afectados en mayor grado por las variaciones en los tipos de
interés. Estos valores tienden a ser mas volatiles que aquellos que pagan intereses
periédicamente.

17. Riesgo tributario

Cualquier cambio en la situacion fiscal del Fondo o en la legislacion tributaria podria repercutir en
el valor de las inversiones mantenidas por el Fondo y en la capacidad del Fondo para generar
rentabilidad para los inversores. Los posibles inversores y Accionistas deben tener en cuenta
gue las anteriores declaraciones sobre tributacion se basan en el asesoramiento recibido por la
Sociedad gestora respecto a la legislacion y practicas vigentes en las jurisdicciones pertinentes a
la fecha del presente Folleto. Tal como sucede con cualquier inversién, no es posible garantizar
gue se mantendrd indefinidamente la posicion fiscal o la posicion fiscal propuesta en el momento
de realizar una inversion en el Fondo. Los posibles inversores deben tener en cuenta el riesgo
fiscal asociado a la inversion en el Fondo.

18. Inversién en depdsitos e instrumentos del mercado monetario

Algunos Subfondos pueden realizar inversiones significativas en depdsitos y/o instrumentos del
mercado monetario. Los inversores deben tener en cuenta que las inversiones en estos
Subfondos no son de la misma naturaleza que los depésitos en una cuenta bancaria y que no
estan protegidas por ningun gobierno, agencia gubernamental u otro organismo de garantia, que
por el contrario podrian ofrecer proteccion a los titulares de cuentas de depdsitos bancarios.
Toda inversién en el Fondo esta sujeta a fluctuaciones en su valor.
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19. Operaciones de recomprainversa

En caso de incumplimiento de la contraparte en la que se ha colocado el efectivo, existe el riesgo
de que el valor de la garantia recibida sea inferior al del efectivo colocado, debido a factores
como, entre otros, la incorrecta valoracién de la garantia, una evolucion del mercado que
reduzca el valor de la garantia, la rebaja de la calificacion crediticia del emisor de la garantia o la
falta de liquidez del mercado en el que se negocie la garantia. El bloqueo de fondos en efectivo
en operaciones de tamafio o duracion significativos, los retrasos en la recuperacién del efectivo
colocado o la dificultad para liquidar garantias podran restringir la capacidad del Subfondo para
atender solicitudes de reembolso o financiar adquisiciones de titulos-valores. Dado que un
Subfondo podra reinvertir cualquier garantia en efectivo recibida de vendedores, existe el riesgo
de que el valor de la garantia en efectivo reinvertida se reduzca por debajo de la cuantia
adeudada a esos vendedores.

20. Préstamo de valores

El Préstamo de valores conlleva un riesgo de contraparte, incluido el riesgo de que los titulos-
valores prestados no se devuelvan o que la devolucidn no se realice a su debido tiempo si el
prestatario incurre en incumplimiento y que los derechos a la garantia se pierdan si el agente de
préstamo de valores incurre también en impago. En el caso de que el prestatario de titulos-
valores no devuelva los titulos-valores prestados por un Subfondo, existe un riesgo de que la
garantia recibida pueda liquidarse a un valor inferior al de los titulos-valores prestados, ya sea
debido a una valoracion incorrecta de la garantia, a una evolucién del mercado que reduzca el
valor de la garantia, a la rebaja de la calificacion crediticia del emisor de la garantia o a la falta de
liquidez del mercado en que se negocie la garantia. Dado que un Subfondo podré reinvertir la
garantia en efectivo recibida por parte de los prestatarios, existe el riesgo de que el valor o la
rentabilidad de la garantia en efectivo reinvertida se reduzca por debajo de la cuantia adeudada
a esos prestatarios. Los retrasos en la devolucion de titulos-valores en préstamo pueden
restringir la capacidad del Subfondo para cumplir las obligaciones de entrega en el marco de
ventas de titulos-valores o las obligaciones de pago derivadas de solicitudes de reembolso.

Los riesgos anteriormente expuestos no deben considerarse como una lista exhaustiva de
los riesgos que los posibles inversores deben considerar antes de invertir en un
Subfondo. Los posibles inversores deben tener en cuenta que una inversién en un
Subfondo podra estar expuesta ocasionalmente a otros riesgos de caracter excepcional.
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Anexo VI — Garantias

La informacidon contenida en este Anexo debe leerse conjuntamente con el resto del

Folleto, del que forma parte integrante.

Tal como se describe mas detenidamente en el epigrafe lll «Garantia recibida en relacién con
técnicas e instrumentos financieros» del Anexo Il «Restricciones y facultades de inversion»,
determinados Subfondos (que se enumeran a continuacion) podran recibir garantias de un
mismo emisor por un importe superior al 20% del patrimonio neto del Subfondo de conformidad
con las condiciones establecidas por la legislacién luxemburguesa aplicable:

Subfondo

Emisores

JPMorgan Liquidity Funds — Australian Dollar Liquidity Fund

Commonwealth de Australia

JPMorgan Liquidity Funds — Euro Liquidity Fund

Republica de Austria

Republica Federal de Alemania

Gobierno de los Paises Bajos

Republica de Finlandia

Gran Ducado de Luxemburgo

Republica Francesa

Republica ltaliana

Reino de Espafia

Reino de Bélgica

Banco Europeo de Inversiones

Fondo Europeo de Estabilidad
Financiera

Unién Europea

Mecanismo Europeo de
Estabilidad

Caisse D'Amortissement De La
Dette Sociale

FMS Wertmanagement

Rentenbank

Kommunalbanken AS

Kreditanstalt fir Wiederaufbau

JPMorgan Liquidity Funds — Singapore Dollar Liguidity Fund

Republica de Singapur

JPMorgan Liquidity Funds — Sterling Liquidity Fund

Tesoro del Reino Unido

JPMorgan Liquidity Funds — Sterling Gilt Liguidity Fund

Tesoro del Reino Unido

JPMorgan Liquidity Funds — US Dollar Liquidity Fund

Tesoro de EE. UU.

JPMorgan Liquidity Funds — US Dollar Government Liquidity
Fund

Tesoro de EE. UU.

JPMorgan Liquidity Funds — US Dollar Treasury Liquidity Fund

Tesoro de EE. UU.

JPMorgan Liquidity Funds — US Dollar Current Yield Liquidity
Fund

Tesoro de EE. UU.

Cuando los Subfondos participan en Operaciones de recompra inversa, se aplican las normas
que se indican a continuacién en materia de tipos de garantia, niveles de garantia necesarios y

politicas de reduccion del valor (haircut):
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Actividad

Operaciones de recompra
inversa en divisas distintas
del USD

Operaciones de recompra
inversa denominadas en USD

Nivel de garantia prendaria

Garantizado en su totalidad
més una reduccion de su valor
en un porcentaje (haircut), que

se expresa mas abajo como

porcentaje de la exposicién
bruta al riesgo de contraparte
(véase la nota 1).

Garantizado en su totalidad
mas una reduccion de su valor
en un porcentaje (haircut) de
como minimo el 2%, excluidos
el efectivo y las Operaciones de
recompra inversa con el Banco
de la Reserva Federal de
Nueva York. (véase la nota 2)

Tipos de garantias admitidas:

Efectivo

0%

0%

Efectivo denominado en una
moneda distinta de la moneda
de exposicién y de la moneda
de la garantia

Operaciones de recompra
inversa con el Banco de la
Reserva Federal de Nueva
York

0%

Bonos estatales de alta calidad

2%

Bonos de deuda publica de alta
calidad denominados en una
divisa distinta de la moneda de
exposicion y de la moneda de
la garantia

Titulos del Tesoro de EE. UU.
(los denominados «bills»,
«bonds», «notes» y «strips»)

2%

Obligaciones de agencias de
EE. UU.

2%

Obligaciones hipotecarias
garantizadas (CMO) y
vehiculos para inversién
inmobiliaria (REMIC) de
agencias de EE. UU.

3%

Titulizaciones hipotecarias de
agencias de EE. UU.

2%

Deuda municipal de EE. UU.
con calificacién investment
grade

5%

Titulos no emitidos por
agencias de EE. UU. con
calificacién investment grade

2%

Titulos de entidades
supranacionales con
calificacién investment grade

2%

Activos titulizados con
calificacién investment grade

5%
Véase la nota 3

5%

Bonos corporativos con
calificacién investment grade

5%

5%

Valores del mercado monetario
con calificacién investment
grade

2%

5%
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Otra deuda soberana con 5%
calificacién investment grade

Renta variable 8% 8%
Véase la nota 3

CMO de emisores privados con 8%
calificacién investment grade

Nota 1. Los niveles de garantia se expresan como los niveles objetivo vigentes para reflejar la
renegociacion frecuente de los niveles de garantia. Dichos niveles objetivo podran variar
periddicamente. Se intentard conseguir un nivel minimo del 2%. Sin embargo, en determinadas
circunstancias, las negociaciones con las contrapartes se podrian traducir en un menor importe de la
garantia, si bien este nunca caera por debajo del 100% de Ila garantia prendaria.

Nota 2. Los niveles de garantia en USD se expresan como los niveles objetivo vigentes para reflejar
la renegociacion frecuente de los niveles de garantia en el mercado estadounidense. La politica
consiste en replicar el nivel mediano de la reduccién de valor (haircut) en el mercado para cada tipo
de garantia, segun la informacidn facilitada por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York.

Nota 3. En la fecha del presente folleto, estos instrumentos no se utilizan como garantia. La cifra
anterior se ofrece con fines meramente indicativos y se basa en la actual reduccién en el valor
(haircut) aplicada a la garantia equivalente denominada en USD. En el momento en que se utilicen
como garantia, se ofrecera la informacion completa, incluida la politica de reduccion de valor
(haircut), si difiere de lo anterior, sobre el uso de dicha garantia en el sitio web
www.jpmgloballiquidity.com. El folleto se actualizara tan pronto como sea posible.

99
7721028 9




Direccion de correo electrdnico: Direccion

fundinfo@jpmorgan.com JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l.
6 route de Treves

L-2633 Senningerberg

Grand Duchy of Luxembourg

Sitio web:
Www.jpmorganassetmanagement.com

SE PROMIBE SU USO Y DISTRIBUCION A PERSONAS ESTADOUNIDENSES
ES
LV-JPM50601 | 10/17

JPMorgan

Asset Management






