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INFORMACION FONDO
Co
Fecha de registro: 28/07/2006

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 1 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Politica de inversion: El fondo ha invertido su cartera en activos de Renta Fija publica o privada
admitidos a negociacion en mercados organizados de la OCDE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2015 2014
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,01 0,01 0,01 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

13.498.294,64

11.120.031,86

N° de Participes

6.114

6.089

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

10,54

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 142.249 10,5383
2014 159.875 12,2315
2013 93.347 12,1144
2012 49.027 11,8254
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,06 0,00 0,06 0,19 0,00 0,19 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -13,84 0,13 0,17 -14,10 0,11 0,97 2,44

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,00 07-07-2015 -14,24 27-03-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,01 11-08-2015 0,02 28-05-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : . .
2015 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 17,76 0,02 0,04 30,93 0,13 0,08 0,06

Ibex-35 22,10 26,19 19,38 19,83 24,69 18,41 18,84

Letra Tesoro 1 afio 0,26 0,18 0,28 0,29 0,35 0,49 1,53
VaR histérico del

L 4,75 4,75 4,75 4,75 0,04 0,04 0,03

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 2010
Ratio total de gastos
(iv) 0,23 0,08 0,08 0,08 0,26 0,31 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 711.544 23.320 0,09
Renta Fija Euro 1.986.230 76.099 -1,46
Renta Fija Internacional 3.734 142 -0,59
Renta Fija Mixta Euro 65.117 2.955 -3,562
Renta Fija Mixta Internacional 418.880 11.133 -2,09
Renta Variable Mixta Euro 43.880 1.883 -8,33
Renta Variable Mixta Internacional 119.902 2.777 -4,69
Renta Variable Euro 209.588 12.757 -9,98
Renta Variable Internacional 67.645 6.618 -7,38
IIC de Gestion Pasiva(l) 28.471 1.255 -5,04
Garantizado de Rendimiento Fijo 139.577 5.759 0,84
Garantizado de Rendimiento Variable 254.410 12.981 -1,28
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 359.437 13.391 -1,33
Global 582.284 22.520 -6,99
Total fondos 4.990.699 193.590 -2,48

*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 119.512 84,02 97.375 83,20
* Cartera interior 118.780 83,50 96.415 82,38
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 732 0,51 960 0,82
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 22.279 15,66 19.277 16,47
(+/-) RESTO 459 0,32 380 0,32
TOTAL PATRIMONIO 142.249 100,00 % 117.032 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

117.032
19,17
0,00
0,13
0,21
0,20
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,08
-0,06
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
142.249

118.813
-1,75
0,00
0,17
0,24
0,23
0,00
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,08
-0,06
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

117.032

159.875
-13,74
0,00
0,46
0,69
0,65
0,00
0,04
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,23
-0,19
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
142.249

-1.372,89
0,00
-8,00
-0,59
0,56
0,00

482,57
0,00
-101,03
-100,00
0,00
0,00
0,00
15,16
17,77
17,37
-0,72
-147,62
-8,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.076 2,87 4.063 3,47
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1.997 1,40 6.407 5,47
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 6.073 4,27 10.471 8,94
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 112.707 79,24 85.944 73,45
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 118.780 83,51 96.415 82,39
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 118.780 83,51 96.415 82,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

——TESCRERIA 16,50%

FINANCIERO: 83,50% —"

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Al cierre del periodo no habia accionistas que mantenia participaciones significativas en la lIC .

No se han adquirido valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno
de estos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas.

Durante el periodo no se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

Durante el periodo no se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC .

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la IIC operaciones vinculadas de las previstas en el art. 99
del RIIC. Por ello, ha adoptado  procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos
de interes y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interes exclusivo de la IIC y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado, lo que se ha puesto en conocimiento de la CNMV.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Tras un prometedor inicio de ejercicio, hemos visto como se esfumaban las rentabilidades obtenidas en la mayoria de los
indices mundiales. Consideramos que a pesar del incremento de volatilidad al cual esta sometido actualmente el mercado,
nosotros tenemos una vision optimista de cara al medio plazo, ya que con las caidas mencionadas las valoraciones de las
companias se quedan en niveles atractivos.

La ralentizacion de la economia china es obvia, y la opinion acerca de las consecuencias que pueden traer a paises
desarrollados es exagerada o incluso malinterpretada. El menor crecimiento de la economia viene del plan quinquenal
llevado a cabo, con el que se pretende un cambio: incremento del consumo interno, asi como la creciente clase media.
China intenta llevar a cabo un cambio, pasar de un modelo un tanto desordenado, a un modelo mas ordenado, un modelo
mas de economia desarrollada. Con respecto a la divisa, el CNY ha llevado una senda de apreciacion durante muchos
anos, la cual ha cambiado con la flexibilizacion del tipo de cambio, que ha llevado a una depreciacion de la divisa media
del 3%. Con ello se pretende incluir en la cesta de referencia del FMI.

El efecto contagio hacia EEUU va a ser limitado, ya que EEUU cuenta con una base solida, hemos visto a la Reserva
Federal posponiendo la subida de tipos, aunque varios de sus miembros ya han manifestado que es mas que probable
una subida antes de fin de ano. El impacto sobre la UE puede ser incluso positivo, puesto que el euro en los niveles
actuales incrementa la competitividad y margenes de las economias europeas. Asimismo hay que tener en cuenta que la
caida de las materias primas va afectar positivamente a las economias europeas, que aun siendo dependientes de las
mismas, estan viviendo un efecto similar al que provoco la revolucion del "shale gas" y "shale oil* en Estados Unidos. Esto
Unido a una divisa mas competitiva mencionada anteriormente y a un "quantitive easing” por parte del BCE, provocan que
Europa tenga un caldo de cultivo similar al que tuvo Estados Unidos para salir de la crisis.

Con respecto a los paises emergentes, el impacto no puede ser calificado, ya que los considerados emergentes no son
homogeneos, y obviamente el impacto depende de las caracteristicas economicas de cada uno de los paises. Aunque al
tratarse de paises exportadores. Otros afectados son los vecinos Japon, Korea y Taiwan entre otros, por ser socios
comerciales. Nos mantenemos positivos en Renta Variable, sobre todo europea tras las recientes caidas, (aunque mejor
Europa que Espana).

Respecto a los comportamientos de los mercados hemos visto que el S&P 500 acumula una caida del -6.74% en el
ejercicio, que se debe principalmente al mal comportamiento que ha tenido en el trimestre, en el cual se ha dejado un -
6.94%. Asimismo hemos visto como el dolar se ha apreciado cerda de un 7.61% respecto al euro en el ejercicio, a pesar
que en el trimestre se depreciase un 0.27%.

En el caso de los mercados europeos, vemos como han tenido un comportamiento algo menos negativos que los
americanos en el ejercicio (caidas del -1.45% en el caso del Eurostoxx y del -7.0% para el IBEX) a pesar de las fuertes
correcciones que hemos vivido en este trimestre del -9.45% en el caso del Eurostoxx y del -11.23% en el caso del IBEX.
En el caso de Japon vemos a la bolsa nipona como ha retrocedido un -14.07% en el trimestre por lo que el resultado anual
se situa en el -0.36%. Todo ello con un Yen que se ha mantenido estable respecto al dolar en el ejercicio.

En el mercado de Renta Fija, destaca la ampliacion de los spreads de credito, como el caso del ITRAXX que se ha situado
a niveles de 2013. Tambien destacar el mal comportamiento de los bonos HIGH Yield, asi el ITRAXX XOVER se ha
situado en los 376 frente a los 326 del trimestre anterior.

COMPORTAMIENTO DE LA CARTERA
BMN FONDEPOSITO FI ha obtenido una rentabilidad en el tercer trimestre del 0,13%. Por su parte la rentabilidad del
EURIBOR 3 meses en el ano ha sido del 0,00%.

El patrimonio del fondo al finalizar el trimestre se ha visto aumentado respecto al fin del primer semestre. En junio alcanzo
una cifra de 117.031.908,96, siendo el valor de dicho patrimonio al finalizar el tercer trimestre de 142.249.224,82.




En cuanto al valor liquidativo, podemos decir que a finales de junio ascendio a 10,52, y a fecha de finales del trimestre
alcanzo una cifra de 10,54.

La cartera esta compuesta por depositos en entidades como Banco Popular, Unicaja, Liberbank y BMN entre otros. A su
vez tambien tiene pagares de Banco Popular, Sabadell y Liberbank. Para el proximo trimestre esperamos un nuevo
periodo de tipos de interes bajos, sobre todo en el tramo corto de la curva, en el que la gestion activa debe aportar valor.

A pocos dias de la finalizacion del semestre, la Comision Nacional del Mercado de Valores designo a Renta 4 Gestora,
SGIIC, S.A. como Sociedad Gestora provisional de las IIC que hasta la fecha eran gestionadas por Banco Madrid Gestion
de Activos, SGIIC, S.A. La gestion efectiva por parte de Renta 4 Gestora tuvo lugar el 25 de junio de 2015, fecha en la que
se inscribe el cambio de gestora de cada uno de los fondos en los registros administrativos de la CNMV asi como el
cambio de los folletos.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en los Fondos de Inversion de emisores
domiciliados en Espana, Renta 4 Gestora, S.A., S.G.I.I.C. ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto)
inherentes a los valores, cuando sus Fondos bajo gestion tienen una participacion con una antiguedad superior a 12
meses y representen un porcentaje igual o superior al 1% capital social, o cuando la Gestora de conformidad con la
politica de ejercicio de derechos de voto lo considere relevante, o cuando existan derechos economicos a favor de
accionistas, tales como primas de asistencia a juntas.

En este periodo el folleto ha sido actualizado para informar sobre las tecnicas e instrumentos de gestion eficiente de la
cartera de conformidad con el articulo 18 de la Orden EHA 888/2008.

PERSPECTIVAS

De cara al final de ejercicio somos positivos con tanto con el comportamiento de la renta variable como de la renta fija,
pero hay que tener en cuenta que la volatilidad en los mercados se mantendra en el medio plazo. Por parte de la renta
variable desarrollada hay que tener en cuenta que las politicas monetarias expansivas llevadas a cabo por los bancos
centrales, las atractivas valoraciones, la deflacion de las materias primas y la inexistencia de presiones salariales hacen un
buen caldo de cultivo para que las companias consigan tener un comportamiento positivo de cara al medio plazo.
Respecto a las economias emergentes, consideramos que el comportamiento sera dispar, aunque hay que tener en
cuenta que las fuertes caidas sufridas por dichos mercados hacen un posible nivel de entrada con la vista puesta en largo
plazo. Respecto a renta fija consideramos que la rentabilidad no sera como en ejercicios anteriores, pero no por ello
deberian generar perdidas ya que los bancos

Esta IIC no tiene activos en litigio.
Esta IIC no esta subordinado a ningun fondo

El numero de participes es 6114 vy en el periodo anterior fueron 6089

EL patrimonio es de 142249 y en el periodo anterior fue 159875

El valor liquidativo es de 10,5383 vy en el ano anterior fue 12,2315

La rentabilidad de la cartera en el periodo es 0,13 y en el periodo anterior fue 0,17

La rentabilidad en lo que va de ano es -13,84 y en el ano anterior fue 0,97

La rentabilidad media en lo que va de ano con otros fondos gestionados por la misma entidad es -2,48
La rentabilidad minima en el periodo fue 0 La rentabilidad minima en el ano anterior  -14,24

La rentabilidad maxima en el periodo fue 0,01 La rentabilidad maxima en el ano anterior 0,02

La volatilidad del fondo es 17,76

La volatilidad del Ibex es 22,1 y la volatilidad de la letra a un ano es 0,26




El VaR Historico del fondo es 4,75
El fondo no ha utilizado instrumentos derivados ni como cobertura ni como especulacion a lo largo del periodo .0

Los criterios de seleccion se han basado una vez mas en los criterios de rentabilidad esperada positiva y reducido riesgo,
entendiendo por riesgo la volatilidad ponderada del activo para distintos periodos de las ultimas 252 sesiones.

Los gastos totales soportados por la IIC es de 0,08
La IIC no soporta costes derivados del servicio de analisis financiero, ya que estos estan implicitos en las comisiones
pactadas con los intermediarios y que se tienen en consideracion para la seleccion de los mismos

POLITICA EJERCICIO DERECHOS

En relacion con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a valores emitidos por sociedades espanolas que integran
la cartera del Fondo, se hace constar que no se ha ejercido el derecho de voto correspondiente a los citados valores al no
haberse cumplido las siguientes condiciones establecidas en la "Politica sobre Ejercicio de Derechos Politicos" aprobada
por la entidad Gestora:

Que se trate de valores cuyo emisor sea una sociedad espanola

Que la participacion haya tenido una antiguedad superior a 12 meses y

Que represente, al menos, el 1% del capital de la sociedad participada.

Los principios que inspiran la Politica aprobada exigen (i) que sea aplicada de igual manera a todos los fondos
gestionados, (ii) que el ejercicio de los derechos politicos se realice en beneficio exclusivo de los participes, (iii) que el
ejercicio de los derechos politicos se realice de manera diligente y profesional, y (iv) que las recomendaciones de voto
emitidas sean fruto de un analisis independiente, informado y exento de conflictos de intere
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS0993306603 - RENTA FIJA|B.POPULAR|2,88|2016-05-19 EUR 4.076 2,87 4.063 3,47
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 4.076 2,87 4.063 347
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.076 2,87 4.063 3,47
ES0513862J67 - PAGARE|B.SABADELL|0,70|2015-11-04 EUR 1.997 1,40 1.995 1,70
ES0513862H02 - PAGARE|B.SABADELL|0,90|2015-09-16 EUR 0 0,00 3.688 3,15
ES0568675716 - ACTIVOS|LIBERBANK S.A.|1,28|2015-09-04 EUR 0 0,00 724 0,62
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1.997 1,40 6.407 5,47
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 6.073 4,27 10.471 8,94
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
- DEPOSITOS|LIBERBANK S.A.|0,45|2017-09-25 EUR 4.024 2,83 0 0,00
- DEPOSITOS|B.POPULAR]|1,00[2017-08-10 EUR 49 0,03 0 0,00
- DEPOSITOS|B.POPULAR]|1,00|2017-08-10 EUR 1.000 0,70 0 0,00
- DEPOSITOS|TARGO BANK]0,85|2017-07-27 EUR 16.000 11,25 0 0,00
- DEPOSITOS|UNICAJA|0,44|2016-09-19 EUR 3.500 2,46 0 0,00
- DEPOSITOS|UNICAJA|0,48]2016-09-08 EUR 855 0,60 0 0,00
- DEPOSITOS|UNICAJA|0,48|2016-07-25 EUR 7.000 4,92 0 0,00
- DEPOSITOS|UNICAJA|0,48]2016-07-22 EUR 2.017 1,42 0 0,00
- DEPOSITOS|UNICAJA|0,48|2016-05-27 EUR 5.038 3,54 5.038 4,31
- DEPOSITOS|UNICAJA|0,48]2016-05-20 EUR 4.038 2,84 4.038 3,45
- DEPOSITOS|BMNI0,70|2015-11-10 EUR 2.000 141 2.000 171
- DEPOSITOS|LIBERBANK S.A.|0,75]|2015-11-10 EUR 2.000 141 2.000 1,71
- DEPOSITOS|LIBERBANK S.A.|0,75]2015-10-30 EUR 1.000 0,70 1.000 0,85
- DEPOSITOS|LIBERBANK S.A.|0,80]2015-10-23 EUR 3.000 2,11 3.000 2,56
- DEPOSITOS|LIBERBANK S.A.|0,75/2015-10-09 EUR 3.000 2,11 3.000 2,56
- DEPOSITOS|LIBERBANK S.A.|0,75]2015-09-25 EUR 0 0,00 4.000 3,42
- DEPOSITOS|UNICAJA|0,48|2016-06-06 EUR 5.038 3,54 5.038 4,31
- DEPOSITOS|UNICAJA|0,70]2015-09-09 EUR 0 0,00 850 0,73
- DEPOSITOS|B.SABADELL|0,85|2015-09-09 EUR 0 0,00 4.000 342
- DEPOSITOS|BMN|0,80]2015-09-03 EUR 0 0,00 2.000 1,71
- DEPOSITOS|B.SABADELL|0,85|2015-09-02 EUR 0 0,00 4.000 342
- DEPOSITOS|BMN|0,90]2015-08-21 EUR 0 0,00 2.000 1,71
- DEPOSITOS|BANCA MARCH|0,85|2015-07-22 EUR 0 0,00 4.000 342
- DEPOSITOS|UNICAJA|1,08]2015-07-22 EUR 0 0,00 2.000 1,71
- DEPOSITOS|BMN]|1,40|2015-10-09 EUR 15.000 10,54 15.000 12,82
- DEPOSITOS|B.POPULAR|3,05/2015-08-24 EUR 0 0,00 750 0,64
- DEPOSITOS|B.POPULAR|2,70|2015-10-23 EUR 550 0,39 550 0,47
- DEPOSITOS|B.POPULAR|3,50|2015-10-16 EUR 750 0,53 750 0,64
- DEPOSITOS|B.POPULAR]|3,05|2015-09-11 EUR 0 0,00 800 0,68
- DEPOSITOS|B.POPULAR|3,05/2015-08-10 EUR 0 0,00 1.000 0,85
- DEPOSITOS|B.POPULAR]|3,50|2015-10-09 EUR 750 0,53 750 0,64
- DEPOSITOS|B.POPULAR]|3,05/2015-09-03 EUR 0 0,00 850 0,73
- DEPOSITOS|B.POPULAR]|3,05|2015-09-09 EUR 0 0,00 750 0,64
- DEPOSITOS|B.POPULAR]|3,50[2015-10-02 EUR 750 0,53 750 0,64
- DEPOSITOS|BANKIA SA|0,61|2016-09-04 EUR 4.000 2,81 0 0,00
- DEPOSITOS|BANKIA SA|0,65/2016-10-27 EUR 12.000 8,44 0 0,00
- DEPOSITOS|BANKIA SA|0,35|2015-07-02 EUR 0 0,00 3.014 2,58
- DEPOSITOS|BANKIA SA|0,35/2015-07-02 EUR 0 0,00 3.014 2,58
- DEPOSITOS|BANKIA SA|1,15|2016-01-16 EUR 7.000 4,92 7.000 5,98
- DEPOSITOS|BANCO DE SABADELL]|0,40]2016-09-09 EUR 4.027 2,83 0 0,00
- DEPOSITOS|BMN|0,50|2016-08-21 EUR 2.014 1,42 0 0,00
- DEPOSITOS|B.POPULAR|0,95/2017-09-11 EUR 839 0,59 0 0,00
- DEPOSITOS|B.POPULAR|0,95|2017-09-08 EUR 787 0,55 0 0,00
- DEPOSITOS|B.POPULAR|0,90|2017-06-03 EUR 892 0,63 0 0,00
- DEPOSITOS|B.POPULAR]|1,00|2017-08-24 EUR 787 0,55 0 0,00
- DEPOSITOS|B.POPULAR|0,55/2016-05-13 EUR 3.000 2,11 3.000 2,56
TOTAL DEPOSITOS 112.707 79,24 85.944 73,45
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 118.780 83,51 96.415 82,39
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 118.780 83,51 96.415 82,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION FONDO
[Denominacion del compartimento no encontrada]
Fecha de registro: [Fecha de registro del compartimento no encontradal

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 1 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: No existe descripcion general

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2015 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

12.087.838,38

12.087.838,38

N° de Participes

1.414

2.294

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

1,74

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 21.086 1,7444
2014
2013
2012
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 0,00 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,00 07-07-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,00 27-03-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo : : : - . - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,00 0,00

Ibex-35 26,19 19,38

Letra Tesoro 1 afio 0,18 0,28

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 711.544 23.320 0,09
Renta Fija Euro 1.986.230 76.099 -1,46
Renta Fija Internacional 3.734 142 -0,59
Renta Fija Mixta Euro 65.117 2.955 -3,562
Renta Fija Mixta Internacional 418.880 11.133 -2,09
Renta Variable Mixta Euro 43.880 1.883 -8,33
Renta Variable Mixta Internacional 119.902 2.777 -4,69
Renta Variable Euro 209.588 12.757 -9,98
Renta Variable Internacional 67.645 6.618 -7,38
IIC de Gestion Pasiva(l) 28.471 1.255 -5,04
Garantizado de Rendimiento Fijo 139.577 5.759 0,84
Garantizado de Rendimiento Variable 254.410 12.981 -1,28
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 359.437 13.391 -1,33
Global 582.284 22.520 -6,99
Total fondos 4.990.699 193.590 -2,48

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 21.086 100,00 21.086 100,00
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO 0 0,00 0 0,00
TOTAL PATRIMONIO 21.086 100,00 % 21.086 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 21.086 21.086 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00 100,00 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
- Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00
- Comision de depositario 0,00 0,00 0,00 0,00
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 21.086 21.086 21.086

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

TESORERIA: 100,00%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Al cierre del periodo habia un accionista que mantenia participaciones significativas en la 1IC por 89.62 %.

No se han adquirido valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno
de estos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas.

Durante el periodo no se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositaria, u otra I1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

Durante el periodo no se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC .

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la [IC operaciones vinculadas de las previstas en el art. 99
del RIIC. Por ello, ha adoptado  procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos
de interes y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interes exclusivo de la IIC y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado, lo que se ha puesto en conocimiento de la CNMV.
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Tras un prometedor inicio de ejercicio, hemos visto como se esfumaban las rentabilidades obtenidas en la mayoria de los
indices mundiales. Consideramos que a pesar del incremento de volatilidad al cual esta sometido actualmente el mercado,
nosotros tenemos una vision optimista de cara al medio plazo, ya que con las caidas mencionadas las valoraciones de las
companias se quedan en niveles atractivos.

La ralentizacion de la economia china es obvia, y la opinion acerca de las consecuencias que pueden traer a paises
desarrollados es exagerada o incluso malinterpretada. El menor crecimiento de la economia viene del plan quinquenal
llevado a cabo, con el que se pretende un cambio: incremento del consumo interno, asi como la creciente clase media.
China intenta llevar a cabo un cambio, pasar de un modelo un tanto desordenado, a un modelo mas ordenado, un modelo
mas de economia desarrollada. Con respecto a la divisa, el CNY ha llevado una senda de apreciacion durante muchos
anos, la cual ha cambiado con la flexibilizacion del tipo de cambio, que ha llevado a una depreciacion de la divisa media
del 3%. Con ello se pretende incluir en la cesta de referencia del FMI.

El efecto contagio hacia EEUU va a ser limitado, ya que EEUU cuenta con una base solida, hemos visto a la Reserva
Federal posponiendo la subida de tipos, aunque varios de sus miembros ya han manifestado que es mas que probable
una subida antes de fin de ano. El impacto sobre la UE puede ser incluso positivo, puesto que el euro en los niveles
actuales incrementa la competitividad y margenes de las economias europeas. Asimismo hay que tener en cuenta que la
caida de las materias primas va afectar positivamente a las economias europeas, que aun siendo dependientes de las
mismas, estan viviendo un efecto similar al que provoco la revolucion del "shale gas" y "shale oil* en Estados Unidos. Esto
Unido a una divisa mas competitiva mencionada anteriormente y a un "quantitive easing” por parte del BCE, provocan que
Europa tenga un caldo de cultivo similar al que tuvo Estados Unidos para salir de la crisis.

Con respecto a los paises emergentes, el impacto no puede ser calificado, ya que los considerados emergentes no son
homogeneos, y obviamente el impacto depende de las caracteristicas economicas de cada uno de los paises. Aunque al
tratarse de paises exportadores. Otros afectados son los vecinos Japon, Korea y Taiwan entre otros, por ser socios
comerciales. Nos mantenemos positivos en Renta Variable, sobre todo europea tras las recientes caidas, (aunque mejor
Europa que Espana).

Respecto a los comportamientos de los mercados hemos visto que el S&P 500 acumula una caida del -6.74% en el
ejercicio, que se debe principalmente al mal comportamiento que ha tenido en el trimestre, en el cual se ha dejado un -
6.94%. Asimismo hemos visto como el dolar se ha apreciado cerda de un 7.61% respecto al euro en el ejercicio, a pesar
que en el trimestre se depreciase un 0.27%.

En el caso de los mercados europeos, vemos como han tenido un comportamiento algo menos negativos que los
americanos en el ejercicio (caidas del -1.45% en el caso del Eurostoxx y del -7.0% para el IBEX) a pesar de las fuertes
correcciones que hemos vivido en este trimestre del -9.45% en el caso del Eurostoxx y del -11.23% en el caso del IBEX.
En el caso de Japon vemos a la bolsa nipona como ha retrocedido un -14.07% en el trimestre por lo que el resultado anual
se situa en el -0.36%. Todo ello con un Yen que se ha mantenido estable respecto al dolar en el ejercicio.

En el mercado de Renta Fija, destaca la ampliacion de los spreads de credito, como el caso del ITRAXX que se ha situado
a niveles de 2013. Tambien destacar el mal comportamiento de los bonos HIGH Yield, asi el ITRAXX XOVER se ha
situado en los 376 frente a los 326 del trimestre anterior.

A pocos dias de la finalizacion del semestre, la Comision Nacional del Mercado de Valores designo a Renta 4 Gestora,
SGIIC, S.A. como Sociedad Gestora provisional de las IIC que hasta la fecha eran gestionadas por Banco Madrid Gestion
de Activos, SGIIC, S.A. La gestion efectiva por parte de Renta 4 Gestora tuvo lugar el 25 de junio de 2015, fecha en la que
se inscribe el cambio de gestora de cada uno de los fondos en los registros administrativos de la CNMV asi como el
cambio de los folletos.
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En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en los Fondos de Inversion de emisores
domiciliados en Espana, Renta 4 Gestora, S.A., S.G.I.1.C. ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto)
inherentes a los valores, cuando sus Fondos bajo gestion tienen una participacion con una antiguedad superior a 12
meses y representen un porcentaje igual o superior al 1% capital social, o cuando la Gestora de conformidad con la
politica de ejercicio de derechos de voto lo considere relevante, o cuando existan derechos economicos a favor de
accionistas, tales como primas de asistencia a juntas.

En este periodo el folleto ha sido actualizado para informar sobre las tecnicas e instrumentos de gestion eficiente de la
cartera de conformidad con el articulo 18 de la Orden EHA 888/2008.

PERSPECTIVAS

De cara al final de ejercicio somos positivos con tanto con el comportamiento de la renta variable como de la renta fija,
pero hay que tener en cuenta que la volatilidad en los mercados se mantendra en el medio plazo. Por parte de la renta
variable desarrollada hay que tener en cuenta que las politicas monetarias expansivas llevadas a cabo por los bancos
centrales, las atractivas valoraciones, la deflacion de las materias primas y la inexistencia de presiones salariales hacen un
buen caldo de cultivo para que las companias consigan tener un comportamiento positivo de cara al medio plazo.
Respecto a las economias emergentes, consideramos que el comportamiento sera dispar, aunque hay que tener en
cuenta que las fuertes caidas sufridas por dichos mercados hacen un posible nivel de entrada con la vista puesta en largo
plazo. Respecto a renta fija consideramos que la rentabilidad no sera como en ejercicios anteriores, pero no por ello
deberian generar perdidas ya que los bancos

Esta IIC no tiene activos en litigio.

Esta IIC no esta subordinado a ningun fondo

El numero de participes es 1414 vy en el periodo anterior fueron 2294

EL patrimonio es de 21086 vy en el periodo anterior fue 0

El valor liquidativo es de 1,7444  y en el ano anterior fue 0

La rentabilidad de la cartera en el periodo es 0 y en el periodo anterior fue 0

La rentabilidad en lo que va de ano es 0 y en el ano anterior fue 0

La rentabilidad media en lo que va de ano con otros fondos gestionados por la misma entidad es -2,48
La rentabilidad minima en el periodo fue 0 Larentabilidad minima en el ano anterior 0

La rentabilidad maxima en el periodo fue 0 La rentabilidad maxima en el ano anterior 0

La volatilidad del fondo es 0

La volatilidad del Ibex es 0 y la volatilidad de la letra a un ano es 0

El VaR Historico del fondo es 0

El fondo no ha utilizado instrumentos derivados ni como cobertura ni como especulacion a lo largo del periodo .0

Los criterios de seleccion se han basado una vez mas en los criterios de rentabilidad esperada positiva y reducido riesgo,
entendiendo por riesgo la volatilidad ponderada del activo para distintos periodos de las ultimas 252 sesiones.

Los gastos totales soportados por la IIC es de 0
La IIC no soporta costes derivados del servicio de analisis financiero, ya que estos estan implicitos en las comisiones
pactadas con los intermediarios y que se tienen en consideracion para la seleccion de los mismos

POLITICA EJERCICIO DERECHOS
En relacion con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a valores emitidos por sociedades espanolas que integran
la cartera del Fondo, se hace constar que no se ha ejercido el derecho de voto correspondiente a los citados valores al no
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haberse cumplido las siguientes condiciones establecidas en la "Politica sobre Ejercicio de Derechos Politicos" aprobada
por la entidad Gestora:

Que se trate de valores cuyo emisor sea una sociedad espanola

Que la participacion haya tenido una antiguedad superior a 12 meses y

Que represente, al menos, el 1% del capital de la sociedad participada.

Los principios que inspiran la Politica aprobada exigen (i) que sea aplicada de igual manera a todos los fondos
gestionados, (ii) que el ejercicio de los derechos politicos se realice en beneficio exclusivo de los participes, (iii) que el
ejercicio de los derechos politicos se realice de manera diligente y profesional, y (iv) que las recomendaciones de voto
emitidas sean fruto de un analisis independiente, informado y exento de conflictos de intere
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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