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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Renta Fija

Mixto Internacional  Perfil de Riesgo: 3 en una escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La sociedad podra invertir de manera directa o indirecta en renta fija, variable y otros activos

permitidos por la normativa vigente identificando un porcentaje preestablecido del 0% al 30% de la exposicion total en reta
variable y el resto en renta fija. No obstante, no habra identificacién preestablecida de emisores, divisas o paises,
incluyendo los paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 50% de la exposicién total. No
existe predeterminacion respecto de los emisores (publico o privado, rating, sector econémico), ni sobre duracién de los
activos de renta fija que en cada momento formen parte de la cartera, ni sobre el porcentaje de inversion en mercados del
area no euro, sin embargo, no se invertira mas de 50% del patrimonio en emisores de baja calidad crediticia (inferior a
BBB- por Standard&Poors o equivalente).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,78 0,00 0,00 1,81
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 40,01 -0,01 18,46 -0,59

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 2.211.911,00 2.196.816,00
N° de accionistas 100,00 97,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.104 0,9514 0,9514 0,9615
2020 2.080 0,9467 0,8434 0,9613
2019 2.536 0,9513 0,9082 0,9529
2018 2.490 0,9110 0,9072 0,9847

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacioén (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) q
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,20 0,00 0,20 0,69 0,00 0,69 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
0,50 -0,44 -0,62 1,24 0,33 -0,49 4,42 -6,17 1,59
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 1,67 0,37 0,52 0,36 0,47 1,88 1,57 1,53 1,48

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o . o B
bi licad Ulti 5 af Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.037 96,82 385 18,23
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 2.037 96,82 385 18,23
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 51 2,42 1.990 94,22
(+/-) RESTO 16 0,76 -263 -12,45
TOTAL PATRIMONIO 2.104 100,00 % 2.112 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.112 2.080 2.080
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,68 0,00 0,68 -14.462,83
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,06 1,56 0,50 -168,09
(+) Rendimientos de gestion -0,12 2,53 2,40 -104,84
+ Intereses 0,00 0,17 0,17 -100,00
+ Dividendos 0,01 0,00 0,01 507,73
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,08 0,08 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 1,51 1,51 -100,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,32 0,32 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,13 0,46 0,33 -128,04
+ Oftros resultados 0,00 -0,01 -0,01 -100,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,94 -0,96 -1,90 -2,31
- Comision de sociedad gestora -0,20 -0,50 -0,69 -59,75
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,07 -12,90
- Gastos por servicios exteriores -0,66 -0,37 -1,04 78,82
- Otros gastos de gestién corriente -0,04 -0,06 -0,10 -24,54
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.104 2.112 2.104

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 2.037 96,82 385 18,23
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.037 96,82 385 18,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.037 96,82 385 18,23

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS NV
eLOBAL30,18%

[ FONDOS: 18.22%

FONDOS RENTA

TESORERIA: LIQuioEzi3,18%

FONDOS DE
INVER. RF:
eoe5%

FONDOS RENTA
FLUA:00.64%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX [X|X[X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Un accionista mantiene una posicion del 99,94%.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La segunda mitad del afio ha estado marcada principalmente por los siguientes factores: los problemas de financiacion del
gigante inmobiliario chino Evergrande, los problemas en las cadenas de suministro, la politica monetaria de los bancos
centrales y la variante Omicron del covid-19.

China ha tomado un papel protagonista en los mercados los UGltimos meses por su politica de “prosperidad compartida” o
“prosperidad comun” que parte con el objetivo de reducir la creciente desigualdad en el reparto de la riqueza e impulsar el
desarrollo de la clase media. Esto se ha traducido en medidas regulatorias (antimonopolio, educacion, industria del lujo),
financieras (estabilidad, crédito) y sociales (juego, tabaco) cuya repercusion no se limita a territorio chino, sino que puede
acabar afectando a multitud de compafiias globales. A esto habria que afiadir las dudas surgidas sobre la viabilidad
financiera de Evergrande, el segundo mayor desarrollador urbanistico de China, por las dificultades para hacer frente al
pago de intereses de su deuda, y el posible contagio a todo el sector de la vivienda, que representa casi la cuarta parte del
PIB del pais.

La crisis de suministros es mas bien un eufemismo que disimula la causa mayor de la inflacién en curso: un exceso de la
demanda sobre la oferta agregada. Las extraordinarias medidas de estimulo monetario y fiscal aplicadas en EEUU y
Europa para combatir el impacto econémico de la pandemia han provocado un desplazamiento al alza de la demanda
agregada, concentrada en bienes tangibles cuya adquisicion no se ha visto afectada negativamente por las medidas de
confinamiento y distanciamiento social, y que ya se encuentra notablemente por encima de los niveles pre-pandemia. Por
otra parte, la menor demanda de servicios afectados negativamente por las restricciones sociales (transporte aéreo de




pasajeros, servicios horeca, etc), que continlia por debajo de los niveles pre-pandemia, ha habilitado a una demanda aun
mayor de los bienes tangibles no afectados, agudizando aun mas el déficit de oferta de estos ultimos respecto a su
demanda.

Debido a la globalizacién de las cadenas de produccion y suministro, estos excesos de demanda o cuellos de botella se
trasladan en cascada de unos sectores a otros, siendo especialmente relevantes en los recursos basicos, los
semiconductores y el transporte. Sin embargo, no esperamos que se resuelvan todos con la misma velocidad: los
fabricantes de automdviles ya alertan de que la escasez de chips no se resolvera, probablemente, hasta la segunda mitad
de 2022 o incluso principios de 2023, lo que tiene sentido ya que se tarda 2-3 afios en poner una nueva fabrica de
semiconductores en funcionamiento. Los cuellos de botella de transporte maritimo no se deben tanto a la falta de
containers sino a la dificultad de descargarlos una vez llegan a puerto y darles salida por la falta de camiones para
ponerlos en circulacion (algunas casas de analisis estiman el déficit de camiones en EE.UU. en 80.000 unidades, un 30%
por encima de los niveles pre-pandemia), por lo que el problema es mas estructural. Donde si que esperamos cierta
estabilizacion en el corto plazo es en los precios de los recursos basicos, no solo energéticos sino también metales y
productos agricolas, aunque sujetos a decisiones politicas de China (metales), la OPEP (crudo) o la UE (gas).

En cuanto a la politica monetaria de los bancos centrales, la Fed anunci6 el esperado tapering en la reunion de noviembre
y acelerd el ritmo de las compras de bonos en la de diciembre; al tiempo que sigue manteniendo que, si bien la inflacién es
elevada, ésta se debe a factores transitorios. Por su parte, el BCE dio un primer paso en cuanto a la restriccion de la
politica monetaria expansiva al anunciar el final del programa de compra de activos extraordinario puesto en marcha a raiz
de la pandemia, a pesar de que mantuvo intacto el programa de compra de activos a largo plazo y su compromiso de no
subir tipos en 2022.

Por dltimo, el brote de la nueva variante Omicron puso nerviosos a los mercados las Ultimas semanas del afio con
anuncios de restricciones en muchos paises, aunque de caracter mucho menos severo que en anteriores ocasiones.
Parece que el efecto de esta nueva variante es menos agudo a pesar de ser mucho mas contagiosa; por lo que se espera
gue las restricciones se relajen de nuevo pasada la estacion navidefa.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A cierre de afio PRECISION PATRIMONIO SICAV se mantenia completamente invertida en activos liquidos, fondos
monetarios, retorno absoluto y tesoreria.

c) Indice de referencia

La sociedad no tiene ningun indice de referencia. Obtuvo una rentabilidad en el afio de 0,50%, superior a la de la Letra del
Tesoro a 1 afio que obtuvo un -0,02%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A 31 de diciembre de 2021 el patrimonio de la sociedad ascendia a 2,10 millones de euros con un total de 100 accionistas.
La rentabilidad de la sociedad en el afio ha sido de 0,50%. En los cuadros del presente informe se puede ver la
rentabilidad de los periodos.

El impacto de los gastos soportados por la sociedad se mide con la ratio de gastos que ha sido de un 1,67% sobre el
patrimonio medio del periodo. Esta ratio no incluye los costes de transaccién por la compraventa de valores.

La ratio de los gatos directos soportados por la sociedad ha sido de un 1,63% y de los gastos indirectos ha sido de un
0,04%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Renta Variable

Sin cambios

Renta Fija

Compra de fondos:

DWS Floating Rate Notes

G-Fund Alpha Fixed Income IC

Fondos Alternativos y estructuras

Compra de fondos:

Candriam Index Arbitrage-ICE

Divisas




EUR 100%

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

A cierre de semestre no existian posiciones de derivados en cartera.

No se han realizado en el periodo operaciones de adquisicion temporal de activos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La IIC no posee ni estructurados, ni activos en litigio, ni activos que se engloben dentro del articulo 48.1.j del RD 83/2015.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LAIIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el segundo semestre supuso un 39,85%
sobre el patrimonio medio del periodo.

El riesgo asumido por la SICAV, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el afio 2021, ha sido de
1,94%.

Como referencia, la volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio en el 2021 ha sido de 0,39%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Durante el afio 2021 Singular Asset Management, SGIIC, SAU no ha asistido ni delegado su voto en las juntas generales
de accionistas de las sociedades espafiolas o extranjeras incluidas en la cartera de la Sociedad.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA SOCIEDAD SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

En el dltimo semestre la sociedad no ha soportado costes del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

Esperamos durante el primer semestre del afio un importante incremento de la volatilidad como consecuencia de las
incertidumbres asociadas al resultado de las decisiones de la FED en materia de retirada de estimulos y subidas de tipos
encaminadas a contener el desbocado incremento de la inflaciéon. En la medida que estas actuaciones puedan frenar los
efectos negativos de las subidas de precios y no impacten de manera relevante en el funcionamiento de la economia
consideramos que en Ultima instancia estas seran positivas a medio y largo plazo para los activos de riesgo.

Las incertidumbres asociadas a las disrupciones provocadas por el Covid deberian de disiparse progresivamente como
consecuencia del elevado nivel de vacunacion y por el proceso de adaptacion de las economias, pero continda siendo una
incognita persistente y dificil de predecir en estos momentos.

Precision Patrimonio se mantendra previsiblemente en liquidez durante el primer semestre del afio.

10. Detalle de inversiones financieras

. ) . : - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

FR0012502268 - PARTICIPACIONES|Candriam Index Arbit EUR 251 11,95 0 0,00

LU0987193264 - PARTICIPACIONES|Amundi Cash Eur R2 EUR 383 18,22 385 18,23

LU1673806201 - PARTICIPACIONES|DWS Floating Rate No EUR 389 18,50 0 0,00

FR0013289022 - PARTICIPACIONES|La Francaise Tresore EUR 379 18,02 0 0,00

FR0012599645 - PARTICIPACIONES|Groupama UltraSHTerm EUR 385 18,27 0 0,00

LU0571101715 - PARTICIPACIONES|G Fund-Alpha Fixed | EUR 250 11,86 0 0,00
TOTAL IIC 2.037 96,82 385 18,23
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.037 96,82 385 18,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.037 96,82 385 18,23

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Singular Asset Management, SGIIC, S.A.U. dispone de una politica remunerativa de su personal compatible con una
gestion adecuada, eficaz y prudente de los riesgos y con la estrategia empresarial, objetivos, valores e intereses de la
SGIIC y de las IIC que gestiona. Esta Politica puede consultarse en la pagina web de la SGIIC. A los efectos de cumplir
con la normativa aplicable, y en particular con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva,
articulo 46.bis.1, en relacion con la informacion que debe remitirse en materia de politicas de remuneracion de la SGIIC en
su informe anual, se detallan los siguientes extremos:

Datos cuantitativos:

En el afio 2021 la remuneracion total destinada por la SGIIC a retribuir a su personal asciende a 2.301.835 euros,
desglosada en: (i) remuneracion fija de 1.017.845 euros; y (ii) remuneracion variable de 1.283.990 euros. Esta cantidad
corresponde a un total de 20 empleados, de los cuales todos han recibido remuneracion variable.

Asimismo, el importe agregado de la remuneracion de la SGIIC a sus altos cargos y empleados cuya actuacion tiene una
incidencia material en el perfil de riesgo ha sido de 1.694.186 euros, desglosados como sigue: (i) una remuneracion total a
5 directivos por 331.297 euros, desglosado en 166.297 euros de retribucion fija y 165.000 euros de retribucion variable; y
(i) una remuneracion total de 1.362.889 euros para 10 empleados con incidencia en el perfil de riesgos, desglosado en
569.899 euros de retribucion fija y 792.990 euros de retribucion variable.

Contenido cualitativo:

La politica remunerativa de la SGIIC define la atribucién de una cuantia fija anual en funcién del nivel de responsabilidad
asumido por el personal de referencia, y emplea el siguiente método de célculo para la retribucién variable: (i) equipo de




gestion: la retribucion variable se determina en base al resultado de explotacion de la SGIIC, teniendo en cuenta la
contribuciéon de cada miembro del equipo a los resultados de las IIC gestionadas, atendiendo a criterios de
proporcionalidad para su reparto, y al correcto cumplimiento de sus funciones; (ii) personal con relacién con
inversores/clientes: la retribucion variable se determina en funcién del patrimonio captado y mantenido bajo gestion en la
SGIIC, y otros factores como la calidad del servicio prestado a clientes; y (iii) resto de areas: la retribucién variable se
determina en funcién del resultado de la SGIIC y del desempefio particular de cada empleado.

Durante el 2021 no se han producido modificaciones en la politica remunerativa.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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