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DEFINICIONES
«Accion» 0 «Acciones»
«Accionista»
«Actividades econdmicas

medioambientalmente
sostenibles»

«Agente»

«Autoridad Reguladora»

«Dia Habil»

«Directiva sobre OICVM»

«EE. UU.» 0 «Estados

Unidos de América»

«Entidad

de Custodia Delegada»

«ESG»

«Estado miembro»
«Estatutos»

«Factores de Sostenibilidad»

«Grado de Inversion»

Las acciones de cualquier Clase de la SICAV.

Un titular de las Acciones de la SICAV.

Con el fin de establecer el grado en el que una inversion es sostenible desde el punto
de vista medioambiental, una actividad econdmica se considerara sostenible desde el
punto de vista medioambiental cuando dicha actividad contribuya sustancialmente a
uno o mas de los objetivos medioambientales establecidos en el Reglamento sobre la
taxonomia, no perjudique significativamente a los objetivos medioambientales
establecidos en el Reglamento sobre la taxonomia, se lleve a cabo de conformidad
con las garantias minimas establecidas en el Reglamento sobre la taxonomia 'y cumpla
con los criterios de evaluacion técnica establecidos por la Comision Europea de
conformidad con el Reglamento sobre la taxonomia.

Cualquier entidad nombrada directa o indirectamente por la Sociedad Gestora a
efectos de facilitar las suscripciones, canjes o reembolsos de Acciones de la SICAV.

La Commission de Surveillance du Secteur Financier, la autoridad supervisora de
Luxemburgo (o cualquier entidad que la suceda).

Un dia completo en el que los bancos y la bolsa estén abiertos a la actividad en la
ciudad de Luxemburgo.

Se entendera la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, por la
que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre
determinados organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios (OICVM), en
su version oportunamente modificada.

Los Estados Unidos de América.

Cualquier entidad nombrada por el Depositario en quien se hayan delegado los
Servicios de Custodia (tal como se define esta expresién en el Contrato de Dep6sito)
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 34bis de la Ley del 17 de diciembre de 2010
y en los articulos 13 a 17 del Reglamento de la UE de Nivel 2.

hace referencia a las cuestiones medioambientales, sociales y de gobierno
corporativo.

Un Estado miembro de la UE.
Los Estatutos de la SICAV, en su versidn oportunamente modificada.

Aspectos medioambientales, sociales y laborales, respeto por los derechos humanos,
lucha contra la corrupcion y los sobornos.

Un instrumento de deuda o vinculado a deuda que tiene asignada una calificacién de
solvencia de Standard & Poor’s igual o superior a BBB-, 0 una calificacion
equivalente otorgada por cualquier otra agencia calificadora estadistica de prestigio
internacional o que presente una solvencia comparable a juicio de la Sociedad
Gestora.



«Grupo de Sociedades»

«Instrumentos
del Mercado Monetario»

«Instrumentos»

«Inversion Sostenible»

«Inversiones
medioambientalmente

Se entendera sociedades que pertenezcan a un mismo grupo de empresas, y que
formulan cuentas consolidadas de conformidad con lo dispuesto en la Directiva
2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
estados financieros anuales, los estados financieros consolidados y otros informes
afines de ciertos tipos de empresas, y de acuerdo con las normas contables
internacionales reconocidas.

Instrumentos normalmente negociados en el mercado monetario, liquidos y con un
valor susceptible de determinarse con precision en cualquier momento.

Tendré el significado que se atribuye a los instrumentos financieros en el Anexo I,
Seccion C, de la Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentos
financieros. Entre los instrumentos vinculados a renta variable y los instrumentos
vinculados a deuda pueden incluirse opciones, warrants, futuros, permutas
financieras, contratos a plazo y otros contratos derivados, productos estructurados y
contratos por diferencias. Entre los instrumentos vinculados a materias primas y los
instrumentos financieros basados en el mercado inmobiliario pueden incluirse
certificados, obligaciones, inversiones realizadas a través de instrumentos financieros
derivados sobre indices de materias primas o inmobiliarios, asi como participaciones
de fondos de inversion, dentro de los limites expuestos en el apartado «Restricciones
de inversion». A efectos de las politicas de inversion de los Subfondos, la expresion
«instrumentos vinculados a renta variable» y, salvo que en dichas politicas de
inversién se especifique otra cosa, el término «instrumentos vinculados a deuda», no
incluird bonos convertibles ni bonos con warrants incorporados. Cuando las politicas
de inversion de un Subfondo estipulen limites aplicables a determinadas inversiones,
las inversiones directas y las inversiones indirectas a través de Instrumentos
relacionados deberan computarse en términos consolidados.

(1) una inversion en una actividad econémica que contribuya a un objetivo
medioambiental, de acuerdo con lo calculado a través de indicadores clave de
eficiencia de recursos en materia de (i) el uso de la energia, (ii) las energias renovables,
(iii) las materias primas, (iv) el agua y la tierra, (v) la produccion de residuos, (vi) las
emisiones de gases de efecto invernadero o (vii) su impacto en la biodiversidad y la
economia circular, o (2) una inversion en una actividad econdémica que contribuya a
un objetivo social (en particular, una inversion que contribuya a abordar la desigualdad
o0 que fomente la cohesion social, la integracidn social y las relaciones laborales), o
(3) una inversion en capital humano o comunidades desfavorecidas social o
econdmicamente, siempre que estas inversiones no afecten significativamente a
ninguno de esos objetivos y que las empresas en las que se invierta sigan unas buenas
practicas de gobierno, especialmente en relacién con el establecimiento de estructuras
de gestion solidas, relaciones laborales, remuneracion del personal y conformidad
fiscal.

sostenibles» Hace referencia a una inversion en una o varias actividades econdmicas calificadas como

«Ley de
17 de diciembre de 2010»

«Ley de Proteccion de Datos»

medioambientalmente sostenibles en virtud de lo establecido en el Reglamento sobre
la taxonomia.

La Ley luxemburguesa, de 17 de diciembre de 2010, sobre organismos de inversién
colectiva, en su version modificada.

La legislacion en materia de proteccion de datos aplicable en el Gran Ducado de
Luxemburgo y el RGPD.



«Mercado Regulado»

«Mercados Emergentes»

«Moneda de Cotizacion»

«Moneda de Cuenta»

«Moneda de Referencia»

«OIC»

«OICVM»

«Otro Estado»

«Otro Mercado Regulado»

«Politica
de Inversion Responsable»

«Reglamento de la UE
de Nivel 2»

«Reglamento sobre
la taxonomia» 0 «<RT»

Un mercado regulado, segun se define en el apartado 21 del articulo 4 (1) de la
Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014,
relativa a los mercados de instrumentos financieros. Puede consultarse una relacion
de mercados regulados en la Comision Europea o en la siguiente direccion de Internet:
http://eurlex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2010:348:0009:0015:
EN:PDF.

Aquellos paises a los que el Banco Mundial o los organismos de su grupo, o las
Naciones Unidas o sus autoridades, consideren, con caracter general, una economia
emergente o en desarrollo, o los paises representados en el indice MSCI Emerging
Markets u otro indice comparable.

Moneda en la que se emiten las acciones de una clase determinada dentro de un
Subfondo.

Los activos y pasivos de los Subfondos estan valorados en su Moneda de Cuenta y
los estados financieros de los Subfondos estan formulados en la Moneda de Cuenta.

La moneda en que se llevan las cuentas combinadas de la SICAV. La Moneda de
Referencia es el euro.

Organismo de Inversion Colectiva.

Organismo de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios sujeto a la Directiva sobre
OICVM.

Cualquier Estado que no sea un Estado miembro.

Un mercado regulado, que opere regularmente y esté reconocido y abierto al publico,
a saber, un mercado (i) que cumpla todas las condiciones siguientes: liquidez,
casamiento multilateral de 6rdenes (cruce general de los precios compradores y
vendedores al objeto de establecer un Unico precio); transparencia (difusion de
informacion completa que permita a los clientes realizar el seguimiento de sus
operaciones, para asegurarse, de esta manera, de que se ejecutan en las condiciones
en cada momento vigentes); (ii) en el que los valores se negocian con una frecuencia
prefijada; (iii) que esté reconocido por un Estado, una administracién publica en la
que ese Estado haya delegado, o por otra entidad reconocida por dicho Estado o por
esa administracion publica, por ejemplo, una asociacién profesional, y (iv) en el que
los valores negociados estén a disposicion del publico.

La politica de inversion responsable, tal como se describe en el apartado «Inversion
Sostenible».

Reglamento Delegado (UE) 2016/438 de la Comision, de 17 de diciembre de 2015,
que complementa la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo con
respecto a las obligaciones de los depositarios.

hace referencia al Reglamento 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo del 27 de
noviembre de 2019, relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones
sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088 «Reglamento sobre
Transparencia» 0 «<SFDR»

«Reglamento sobre
Transparencia» 0 «<SFDR» Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo del 27 de

noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad


http://eurlex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2010:348:0009:0015:EN:PDF
http://eurlex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2010:348:0009:0015:EN:PDF

«RGPD»

«Riesgos asociados
a la sostenibilidads»

«SFT»

«SICAV»
«Sociedad Gestora»
«Subfondo»

«UE»

«Valor Liquidativo»

«Valores Mobiliarios»

Por «Consejo»,
«Consejo de Administracién»,
«Administradores»

en el sector de los servicios financieros, con sus oportunas enmiendas, suplementos,
consolidaciones u otras modificaciones.

El Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de abril
de 2016 relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al
tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos datos.

un evento o condicion medioambiental, social o de gobierno corporativo que, de
producirse, podria causar un impacto negativo real o potencial en el valor de una
inversién, incluidos, entre otros, los riesgos derivados del cambio climatico, el
agotamiento de los recursos naturales, la degradacién del medio ambiente, las
vulneraciones de los derechos humanos, sobornos, précticas de corrupcion y asuntos
sociales y laborales.

Operaciones de financiacion de valores (por sus siglas en inglés).
Amundi Fund Solutions.

Amundi Luxembourg S.A.

Un subfondo de la SICAV.

Unién Europea.

el Valor Liquidativo de la Accion establecido para cada clase se expresara en la
Moneda de Cotizacidon de la correspondiente clase y se calculard dividiendo el
Patrimonio Neto del Subfondo atribuible a dicha clase de Acciones, que es igual (i)
al valor de los activos atribuibles a dicha clase y de los rendimientos que generen,
menos (ii) los pasivos atribuibles a dicha clase y las provisiones que se considere
prudente 0 necesario dotar, entre el nimero total de Acciones de esa clase en
circulacion en el correspondiente Dia de Valoracion.

Acciones y otros valores equivalentes a acciones;

- obligaciones y otros instrumentos de deuda;

- cualesquiera otros valores negociables que incorporen el derecho a adquirir
cualquiera de los valores mobiliarios mencionados, ya sea mediante suscripcion o
canje, excluidas las técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios.

Se entendera los que en cada momento sean los miembros del consejo de
administracion de la SICAV y de cualquiera de sus comités debidamente
constituidos, asi como el sucesor oportunamente designado de cualquiera de esos
miembros.



INFORMACION IMPORTANTE

El presente folleto (el «Folleto»), que debera conservarse para su consulta futura, contiene informacion acerca de lo
que todo inversor potencial habra de considerar antes de invertir en la SICAV. Si alberga alguna duda sobre el
contenido de este Folleto deberia consultar con su asesor financiero.

Los Administradores han tomado todas las precauciones razonables para cerciorarse de que los hechos declarados en
el presente Folleto son ciertos y exactos en todos los aspectos sustantivos en la presente fecha y que no se ha omitido
ningln hecho relevante que pudiera afectar al sentido de esta informacion. Los Administradores aceptan la
responsabilidad que se derive en consecuencia.

Este Folleto no constituye una oferta de venta ni una solicitud de una oferta para comprar cualesquiera Acciones en
cualquier jurisdiccion en la que dicha oferta, solicitud o venta sea ilicita, o realizada a cualquier persona a la que sea
ilicito formular dicha oferta en esa jurisdiccién. La distribucion de este Folleto y/o la oferta y venta de las Acciones
pueden estar sujetas a restricciones o legalmente prohibidas en determinadas jurisdicciones o entre determinados
inversores. Los inversores deben tener presente que la totalidad o parte de los Subfondos y/o Clases de Acciones
pueden no estar a disposicion de los inversores. Su asesor financiero puede facilitarles informacion acerca de los
Subfondos y/o Clases de Acciones que se ofrezcan en su pais de residencia.

Los eventuales inversores deben informarse por lo que respecta a los requisitos legales y a las consecuencias fiscales
en los paises donde tengan establecida su residencia y domicilio que pudieran derivarse para ellos de la adquisicion,
tenencia o venta de Acciones, asi como sobre los controles de cambios que les sean aplicables.

No se ha autorizado a ninguna entidad comercializadora, agente, vendedor ni a otras personas para aportar informacién
o formular manifestacion alguna distinta de las contenidas en este Folleto y en los Estatutos en relacion con la oferta
de Acciones y, en caso de aportarse o formularse, no debera confiarse en que dicha informacion o manifestacion haya
sido autorizada por la SICAV o por el Registrador y Agente de Transmisiones.

Las Acciones representan cuotas indivisas exclusivamente en el patrimonio de la SICAV. No representan derechos
sobre (ni obligaciones de) ningln Gobierno, el Depositario, la Sociedad Gestora (tal como se definen en el presente
Folleto) o cualquier otra persona o entidad, y no estan garantizadas por ninguna de dichas personas o entidades ni por
Gobierno alguno.

La SICAYV podra negarse, a su entera discrecion y de conformidad con las disposiciones aplicables de este Folleto, los
Estatutos y con cualquier disposicion legal aplicable, a inscribir cualquier transmision en el Libro-Registro de
Accionistas, y podra reembolsar forzosamente cualquier Accién adquirida contraviniendo las disposiciones de este
Folleto, los Estatutos o cualquier legislacion aplicable.

La SICAV, la Sociedad Gestora y sus proveedores de servicios y Agentes podran recurrir a procedimientos de
grabacion telefénica para registrar, entre otras, operaciones, érdenes o instrucciones. Al comunicar dichas instrucciones
u ordenes por teléfono, se considera que la contraparte en dichas operaciones da su consentimiento a la grabacién de
las conversaciones entre dicha contraparte y la SICAV, la Sociedad Gestora o sus proveedores de servicios designados
0 Agentes y al uso a su entera discrecion de dichas grabaciones por la SICAV, la Sociedad Gestora, sus proveedores
de servicios o Agentes en procedimientos judiciales u otras instancias.

La SICAV hace constar a los inversores que solo podran ejercer sus derechos como inversores directamente frente a
la SICAV, principalmente el derecho a participar en las juntas generales de Accionistas, cuando figuren registrados en
su propio nombre en el Libro-Registro de Accionistas de la SICAV. Cuando un inversor invierta en la SICAV a través
de un intermediario que lo haga en su propio nombre pero por cuenta del inversor, el inversor no siempre podra ejercer
determinados derechos de los Accionistas directamente frente a la SICAV. Aconsejamos a los inversores que se
asesoren sobre sus derechos.

El presente Folleto y sus suplementos podran asimismo traducirse a otros idiomas. Dichas traducciones consistiran en
una traduccidn directa del presente Folleto y de sus suplementos en lengua inglesa. En caso de detectarse cualquier
incoherencia entre el documento traducido y el original en inglés, prevalecera este dltimo. Cualquier otra informacion
relativa a un pais que deba formar parte de la documentacion de oferta en un pais determinado se facilitara de
conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias de dicho pais.



Proteccion de datos

De conformidad con la Ley de Proteccion de Datos, la SICAV, como entidad responsable del tratamiento de los datos,
informa por este medio a los Accionistas (0, si el Accionista es una persona juridica, informa a la persona de contacto
o al beneficiario efectivo del Accionista) de que algunos de los datos personales (los «Datos Personales») facilitados
a la SICAV o a sus delegados pueden ser recopilados, registrados, almacenados, adaptados, transferidos o tratados de
otro modo con las finalidades que se enumeran a continuacion.

Los Datos Personales incluyen (i) el nombre, la direccién (postal y de correo electrénico), datos bancarios, importe
invertido y titulos en poder de un Accionista; (ii) para Accionistas corporativos: el nombre y la direccion (postal y de
correo electronico) de las personas de contacto del Accionista, firmantes y beneficiarios efectivos; y (iii) cualquier otro
dato personal cuyo tratamiento sea necesario para cumplir las normas legales, incluidas las leyes fiscales y las leyes
extranjeras.

Los Datos Personales suministrados por los Accionistas se tratan con el fin de formalizar y ejecutar transacciones con
las Acciones de la SICAV y para salvaguardar los legitimos intereses de esta. En concreto, los legitimos intereses
incluyen (a) el cumplimiento de las obligaciones contables, normativas y legales de la SICAV, ademas de la obligacion
de ofrecer evidencias acerca de una transaccién o cualquier comunicacion comercial; (b) el ejercicio de la actividad de
la SICAV de acuerdo con los estandares razonables del mercado; y (c) el tratamiento de los Datos personales son los
siguientes fines: (i) mantener el registro de accionistas; (ii) procesar las transacciones con Acciones y el pago de los
dividendos; (iii) mantener controles en relacion con practicas de operaciones tardias (late trading) y market trading;
(iv) el cumplimiento de las normas aplicables en materia de blanqueo de capitales; (v) marketing y servicios
relacionados con los clientes; (vi) la administracién de comisiones; y (vii) la identificacién fiscal segun lo establecido
en el Common Reporting Standard (el «<CRS») de la OCDE y FATCA.

La SICAV podra, con arreglo a la legislacion y los reglamentos aplicables, delegar el tratamiento de los Datos
Personales en otros destinatarios de los datos, como, entre otros, la Sociedad Gestora, las Gestoras de Inversiones, las
Subgestoras de Inversiones, el Agente Administrativo, el Registrador y Agente de Transmisiones, el Depositario y
Agente de Pagos, el auditor y los asesores juridicos de la SICAV y sus proveedores de servicios y delegados (los
«Destinatarios»).

Los Destinatarios podran, bajo su propia responsabilidad, revelar Datos Personales a sus agentes o delegados, con el
fin exclusivo de que les ayuden a prestar servicios a la SICAV o para cumplir con sus propias obligaciones legales.
Los Destinatarios o sus agentes o delegados podran tratar los Datos Personales en calidad de encargados del tratamiento
(cuando actien siguiendo instrucciones de la SICAV) o de responsables del tratamiento (cuando los traten para sus
propios fines o para cumplir con sus propias obligaciones legales). Los Datos Personales también podran transferirse
a terceros, como organismos gubernamentales o agencias reguladoras, incluidas las autoridades fiscales, de
conformidad con las leyes y normativas aplicables. En particular, los Datos Personales podran revelarse a las
autoridades fiscales luxemburguesas, quienes, a su vez, en calidad de responsables de los datos, podran revelarlos a
autoridades fiscales extranjeras.

Podré ser encargado de los datos cualquier entidad perteneciente al grupo de empresas de Société Générale (incluso
fuera de la UE) que lleve a cabo tareas de apoyo operativo en relacion con las transacciones con las Acciones, que
actle en cumplimiento de las obligaciones en materia de lucha contra el blanqueo de capitales y contra la financiacion
del terrorismo o contra el fraude, o en cumplimiento de las obligaciones de la CRS.

De conformidad con las condiciones establecidas por la Ley de Proteccién de Datos, los Accionistas tendran derecho a:
solicitar acceso a sus Datos Personales;

solicitar la correccién de sus Datos Personales cuando sean imprecisos o estén incompletos;

oponerse al tratamiento de sus Datos Personales;

solicitar el borrado de sus Datos Personales;

solicitar la restriccién del uso de sus Datos Personales; y

solicitar la portabilidad de los Datos Personales.

Los Accionistas podréan ejercer los derechos enumerados anteriormente solicitandolo por escrito a la SICAV en la
siguiente direccion: 5, Allée Scheffer L-2520, Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.
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Los Accionistas tendran ademas derecho a presentar una queja ante la Comision Nacional de Proteccion de Datos (la
«CNPD»), en la siguiente direccién: 1, Avenue du Rock'n'Roll, L-4361 Esch-sur-Alzette, Gran Ducado de
Luxemburgo, o ante cualquier autoridad supervisora competente en materia de proteccion de datos.

Todo Accionista podra, a su discrecion, negarse a facilitar sus Datos Personales a la SICAV. No obstante, de hacerlo,
la SICAV podré rechazar la solicitud de suscripcion de Acciones y bloquear la cuenta para futuras transacciones. Los
Datos Personales Unicamente se conservaran durante los periodos necesarios para llevar a cabo su tratamiento, sin
perjuicio de cualquier limite de tiempo impuesto por la legislacién aplicable.

Presentacion de los estados financieros

La Sociedad Gestora enviara gratuitamente a los Accionistas que lo soliciten los informes anuales auditados y los
informes semestrales sin auditar de la SICAV que, asimismo, podran obtenerse en los domicilios sociales de la SICAV,
la Sociedad Gestora/Entidad Comercializadora o sus Agentes (si los hubiere), asi como en las oficinas de los agentes
de informacion de la SICAV en los paises donde se comercialice la SICAV.

El ejercicio econdmico de la SICAV comenzara el 1 de enero y concluiré el 31 de diciembre de cada afio. Las cuentas
consolidadas de la SICAV se llevan en euros.

Cualquier otra informacion financiera relativa a la SICAV o a la Sociedad Gestora, incluido el célculo periddico del
Valor Liquidativo de la Accidn de cada clase y Subfondo, y los precios de emision, canje y reembolso de las Acciones,
podra obtenerse en los domicilios sociales de la SICAV o de sus Agentes (si los hubiere), asi como en las oficinas de
los agentes de informacién en los paises donde se comercialice la SICAV. Cualquier otra informacién significativa
relativa a la SICAV podréa publicarse en el/los diario(s) o notificarse a los Accionistas de la forma que oportunamente
especifique la SICAV.

TODA INVERSION EN LA SICAV ENTRANA RIESGOS, INCLUIDA LA POSIBLE PERDIDA DEL
CAPITAL INVERTIDO. SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES QUE LEAN DETENIDAMENTE ESTE
FOLLETO, EN ESPECIAL LAS CONSIDERACIONES ESPECIALES EN MATERIA DE RIESGOS
EXPUESTAS EN SU ANEXO I1.

Los Documentos de datos fundamentales para el inversor en los que se incluye la informacion correspondiente
sobre las caracteristicas esenciales de un OICVM deberan ser entregados a los inversores con antelacién a su
solicitud de suscripcion de acciones o participaciones del OICVM.

Podran obtenerse ejemplares de este Folleto, asi como de los Documentos de datos fundamentales para el inversor, a
través de:

Amundi Luxembourg S.A.

5, Allée Scheffer

L-2520 Luxemburgo

También estan disponibles a través de:

- Société Générale Luxembourg, el Depositario, Agente de Pagos, Agente Administrativo y el Registrador y Agente
de Transmisiones;

- los agentes de informacion locales en cada jurisdiccion en la que se comercialice la SICAV.

Consultas y quejas
Toda persona que desee recibir mas informacion sobre la SICAV o que desee presentar una queja sobre su funcionamiento

deberé ponerse en contacto con el responsable de cumplimiento normativo, en Amundi Luxembourg S.A., 5, Allée Scheffer,
L-2520 Luxemburgo.
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INFORMACION ADICIONAL PARA LOS INVERSORES EN EL REINO UNIDO
Condicidn a efectos reguladores

La SICAV es una «institucion reconocida» («recognised scheme») a efectos de lo dispuesto en el articulo 264 de la
Ley de Servicios y Mercados Financieros (Financial Services and Markets Act) britanica de 2000 (la <FSMA») y puede
ser promocionada y comercializada directamente entre el publico en el Reino Unido, siempre que se cumpla la FSMA
y la reglamentacion aplicable promulgada en su desarrollo. Siempre que se observe lo anterior, cualquier residente del
Reino Unido podra invertir en la SICAV.

Todo inversor potencial en el Reino Unido debe tener presente que ninguno de los mecanismos de proteccion dispuestos
por el sistema regulador britanico serd aplicable a una inversion en la SICAV, como tampoco lo seré el régimen de
indemnizaciones dotado con cargo al Fondo de Garantia del Sector de Servicios Financieros (Financial Services
Compensation Scheme) del Reino Unido.

Instalaciones en el Reino Unido

Esta previsto que las Acciones de Clase R (y cualquier otra Clases de Acciones que la Sociedad Gestora oportunamente
decida) se ofrezcan publicamente en venta en el Reino Unido.

La SICAV mantiene en el Reino Unido las instalaciones exigidas a una institucion reconocida en cumplimiento de la
normativa recogida en el Repertorio Normativo sobre Instituciones de Inversion Colectiva («Collective Investment
Schemes Sourcebook») publicado por la Autoridad de Servicios Financieros («FSA», del inglés Financial Services
Authority) britanica como parte de su Manual de Normas y Directrices («Handbook of Rules and Guidance»).

Estas instalaciones estan ubicadas en las oficinas del agente de pagos britanico: SOCIETE GENERALE SECURITIES
SERVICES, que tiene su centro principal de actividad en SG House, 41 Tower Hill, Londres EC3N 4SG (Reino Unido).
En esas instalaciones, cualquier persona podra:

1. consultar (gratuitamente) un ejemplar (en inglés) de:
a. a. los Estatutos de la SICAV (con sus modificaciones);
b. b. la dltima versién del Folleto;
c. c.laultima version del/de los Documento(s) de datos fundamentales para el inversor;
d. d. los dltimos informes anuales y semestrales elaborados y publicados por la SICAV;
2. obtener un ejemplar (gratuito) de cualquiera de los documentos citados;
3. obtener informacion (en inglés) acerca de los precios de las Acciones de la SICAV; y
4. presentar quejas sobre el funcionamiento de la SICAV.

Todo inversor podré solicitar o disponer el reembolso de las Acciones de la SICAV en la direccidn arriba indicada.

Cargos de asesoria para inversiones en Reino Unido

Las entidades que asesoren a clientes minoristas del Reino Unido acerca de productos de inversion para particulares
estaran sujetas al régimen de tarificacion previsto en la Norma 6 de las Normas de Conducta Empresarial («COBS»,
por sus siglas en inglés) de la Autoridad de Conducta Financiera («<FCA», del inglés Financial Conduct Authority)
britanica. Los servicios sin asesoramiento, o las ventas en las que medie una mera ejecucion de operaciones, que no
incluyen asesoramiento ni recomendaciones, quedaran excluidos de este régimen de tarificacion.

Toda entidad que preste recomendaciones personales y servicios afines (p. €j., la organizacion de la operacién)
relacionados con productos de inversion minoristas s6lo podra percibir honorarios de asesoramiento y no podra solicitar
ni aceptar ninguna otra comision, remuneracion o ventaja de ninguna clase, tanto si piensa repercutirselas al cliente
€omo si no.
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Los proveedores de productos, como la Sociedad Gestora en el caso de Amundi Fund Solutions, pueden ofrecerse a
facilitar el pago de los honorarios de asesoramiento deduciéndolos de la inversion del inversor.

Los asesores estaran obligados a comunicar por escrito con suficiente antelacion su estructura tarifaria a sus clientes
antes de prestarles cualquier asesoramiento, recomendacion o servicio afin. La entidad podré utilizar la declaracion de
servicios y costes («<SCDD», del inglés «service and costs disclosure statement») (en COBS 6, Anexo 1) o la declaracion
inicial combinada («CIDD», del inglés «combined initial disclosure statement») (en COBS 6, Anexo 2) para comunicar
la informacidn exigida acerca de su estructura tarifaria.

Los honorarios de asesoramiento totales pagaderos al asesor o a cualquiera de sus asociados deberan pactarse con el
cliente y comunicarse a éste tan pronto como sea posible. EI documento en el que se comuniquen los honorarios debera
ser claro y conciso con el fin de ayudar a los clientes a comprender los servicios que se prestaran, asi como el coste y
el valor del asesoramiento. Los clientes del asesor seran notificados de cualquier diferencia significativa entre la
estructura tarifaria estdndar inicialmente comunicada al cliente y los honorarios de asesoramiento totales a pagar.

Cuando el pago se efectle con cargo a la inversion realizada por el inversor, el proveedor del producto en cuestién
debera obtener del inversor instrucciones claras acerca del importe a deducir. El sistema de pago que ofrezca debera
ser lo suficientemente flexible para no limitar los honorarios que los asesores pueden aplicar. En el caso de plataformas,
los honorarios de asesoramiento podran deducirse de la cuenta de efectivo que el cliente mantenga en la plataforma.
Los operadores de la plataforma estaran sujetos a las mismas normas que los proveedores de productos cuando faciliten
el pago de esta manera. Cuando la Sociedad Gestora haya aceptado facilitar el pago de los honorarios de asesoramiento,
acordara con el inversor el importe a deducir.

De acuerdo con las normas de la FCA, todo cliente tendra derecho a cancelar un producto en los 14 o 30 dias
(dependiendo del tipo de producto; consultese las normas de conducta empresarial de la FCA para ampliar esta
informacion) siguientes a la celebracion del contrato o, de ser posterior, la recepcion de las condiciones contractuales.
Cuando la Sociedad Gestora haya aceptado facilitar el pago de los honorarios de asesoramiento y el inversor cancele
el producto, la Sociedad Gestora podra elegir entre efectuar el reembolso neto o bruto de los honorarios de
asesoramiento.

Tributacién en Reino Unido
La SICAV

Los Administradores tienen previsto que los asuntos de la SICAV se gestionen y lleven de forma que la SICAV no
adquiera la condicion de residente en el Reino Unido a efectos fiscales. En consecuencia, y siempre y cuando no lleve
a cabo una actividad mercantil en el Reino Unido a través de un establecimiento permanente situado a efectos fiscales
en el Reino Unido, la SICAV no tendra que tributar por el impuesto de sociedades britdnico sobre los rendimientos y
ganancias patrimoniales que obtenga, quedando Gnicamente sujeta a las retenciones fiscales que corresponda practicar
con respecto a determinados rendimientos financieros procedentes de fuentes britanicas.

Aunque los Administradores y la Sociedad Gestora tienen previsto que los asuntos respectivos de la SICAV vy de la
Sociedad Gestora se lleven de forma que, siempre gque esté en su mano, dicho establecimiento permanente no llegue
nunca a existir, no puede garantizarse que vayan a poder cumplirse en todo momento las condiciones necesarias para
impedir la existencia de dicho establecimiento.

Los intereses y algunos otros rendimientos financieros que la SICAV percibe de fuentes britanicas pueden estar sujetos
a retenciones fiscales (posiblemente no recuperables) en el Reino Unido.

Las Acciones de los Subfondos de la SICAV seran puestas a disposicion, en tan amplia medida como sea posible, de

inversores particulares e institucionales capaces de cumplir los criterios de inversion minima y los Subfondos seran
comercializados en consecuencia.
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Inversores

Con sujecidn a sus circunstancias personales, los inversores residentes en el Reino Unido a efectos fiscales estaran
sujetos a los impuestos sobre la renta o de sociedades britanicos por los dividendos u otras distribuciones de resultados
que perciban de la SICAV, ya los reinviertan o no en Acciones adicionales de la SICAV.

No se concederan créditos fiscales respecto de la deuda tributaria en el Reino Unido de un inversor que resulte de las
distribuciones de resultados de la SICAV por los impuestos que la SICAV soporte o pague sobre sus propios resultados,
excepto en el caso de un inversor que sea una persona juridica residente en el Reino Unido (o no residente, pero que
ejerza una actividad en el Reino Unido a través de un establecimiento permanente) que sea directa o indirectamente
titular de, al menos, un 10 % de los derechos de voto de la SICAV.

Determinadas clases de repartos de dividendos extranjeros recibidos por accionistas personas juridicas britanicas estan
exentos de impuestos. Esta exencion no estara disponible cuando se utilice con fines de elusién fiscal.

Régimen aplicable a los fondos extraterritoriales

Con arreglo a lo dispuesto en el Reglamento (Fiscal) para Fondos Extraterritoriales (Offshore Funds (Tax) Regulations)
britanico de 2009, la Sociedad Gestora tiene intencion de solicitar la certificacion como «fondo declarante» («reporting
fund») para cada una de las Clases de Acciones R de los Subfondos de la SICAV a efectos tributarios en el Reino
Unido. Los asuntos de los Subfondos se llevardn con miras a mantener esta condicion. La Sociedad Gestora podra
solicitar oportunamente la certificacion como «fondo declarante» para otras Clases de Acciones.

Al objeto de obtener la certificacion como «fondo declarante», los «rendimientos declarables» para cada periodo
contable de la Clase de Acciones considerada deberan ser comunicados a sus inversores y a la Agencia de Aduanas e
Impuestos Especiales britanica (<kHMRC», del inglés HM Revenue and Customs). Los inversores estaran sujetos a
impuestos sobre la parte proporcional que les corresponda de los «rendimientos declarables» de la SICAV, al margen
de que dichos rendimientos les sean efectivamente distribuidos o no.

La certificacion como «fondo declarante» tiene por efecto que las ganancias que los inversores residentes o con
residencia habitual en el Reino Unido obtengan mediante la venta, reembolso u otro acto dispositivo de las Acciones
de que se trate tributen como ganancias patrimoniales y no como renta.

No existe garantia ni certeza alguna de que la certificacién como «fondo declarante» vaya finalmente a obtenerse ni de
que las disposiciones legales y reglamentarias por las que se rige la condicidn de «fondo declarante», o la interpretacion
gue se haga de ellas, vayan a mantenerse sin cambios. Los inversores deben recabar su propio asesoramiento experto
acerca del modo en que dichas normas podrian llegar a afectarles.

Inversores personas fisicas: Transmision de activos al extranjero

Se llama la atencion de los inversores que sean personas fisicas residentes o con residencia habitual en el Reino Unido
sobre el Capitulo 2 del Titulo 13 de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas («ITAx», por sus siglas
en inglés) britanica de 2007, en virtud del cual dichos particulares pueden convertirse en sujetos pasivos del impuesto
sobre la renta en relacion con rendimientos o beneficios no distribuidos de la SICAV.

Debido a la politica de distribucion de resultados que la SICAV tiene previsto aplicar en el caso de las Acciones de
Reparto, no se contempla que las citadas disposiciones de la ITA vayan a resultar aplicables a los inversores que posean
estas Acciones. No obstante, la ITA podria ser de aplicacion a inversores que posean otras Acciones de la SICAV.

Asimismo, tales disposiciones de la ITA no serén aplicables si alguno de los inversores de que se trate puede acreditar
ante la HMRC que:

i) que no seria razonable sacar la conclusion, a partir de todas las circunstancias del caso, de que la finalidad o

una de las finalidades de la realizacion de las operaciones relevantes o de alguna de ellas era eludir las
obligaciones tributarias; o
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i) gue todas las operaciones pertinentes son operaciones comerciales auténticas y que no seria razonable sacar la
conclusion, a partir de todas las circunstancias del caso, de que una o varias de las operaciones tenian el objetivo
mas que accidental de eludir las obligaciones tributarias.

Inversores personas juridicas: Relaciones crediticias

El Capitulo 3 del Titulo 5y el Titulo 6 de la Ley del Impuesto de Sociedades («CTAx», por sus siglas en inglés) britanica
de 2009 dispone que, si en algin momento de un periodo contable, un inversor que sea una persona juridica sujeta al
impuesto de sociedades britanico posee una participacion significativa en un «fondo extraterritorial» a efectos de lo
previsto en las disposiciones aplicables de la Ley Tributaria britdnica de 2010 (Taxation (International and Other
Provisions) Act, «TIOPA 2010», por sus siglas en inglés) y existe un momento durante ese periodo en el que ese fondo
no supere el «test de inversiones no cualificadas» («non-qualifying investment test»), la participacion significativa en
poder de ese inversor persona juridica sera tratada, a efectos de ese periodo contable, como constitutiva de derechos
derivados de una «relacion de acreedor» («creditor relationship») a efectos de la normativa reguladora de la fiscalidad
aplicable a la mayoria de la deuda de sociedades, que actualmente se recoge en la CTA (el «Régimen aplicable a la
Deuda de Sociedades»).

La tenencia de Acciones de la SICAV constituira una participacion significativa en un fondo extraterritorial. En
aquellos casos en que no se supere el test de inversiones no cualificadas (p. €j., cuando la SICAV invierta en
instrumentos de deuda, valores, liquidez o contratos de derivados y el valor de mercado de dichas inversiones represente
maés del 60 % del valor de mercado de todas sus inversiones), las Acciones seréan tratadas, a efectos del impuesto de
sociedades, como sujetas al Régimen aplicable a la Deuda de Sociedades. Como consecuencia de ello, todas las
rentabilidades que se deriven de las correspondientes Acciones respecto de cada periodo contable del inversor persona
juridica durante el que no se supere dicho test (incluyendo plusvalias, pérdidas y ganancia, y diferencias positivas o
negativas de cambio) tributaran o desgravaran como ingreso o gasto financiero calculado de acuerdo con el criterio
contable del valor razonable. En consecuencia, todo inversor persona juridica podra, dependiendo de sus propias
circunstancias, tributar por el impuesto de sociedades sobre cualquier revalorizacion latente de su inversion en Acciones
(e, igualmente, desgravarse del impuesto de sociedades cualquier depreciacidn latente de su inversion en Acciones).

Las disposiciones reguladoras de la inversion en sociedades extranjeras controladas (segin se exponen a continuacion)
no serian entonces de aplicacion a dichos inversores.

Inversores personas juridicas: Sociedades Extranjeras Controladas

El Capitulo 1V del Titulo XVII de la Ley de los Impuestos sobre la Renta y de Sociedades (Income and Corporation
Taxes Act) britanica de 1988 somete a las sociedades residentes en el Reino Unido al impuesto de sociedades con
respecto a beneficios obtenidos por sociedades residentes fuera del Reino Unido en las que tengan una participacion.
Tales disposiciones afectan a las sociedades residentes en el Reino Unido que, por si solas o en unién con algunas otras
personas asociadas, tengan derecho a, como minimo, un 25 % de los beneficios de una sociedad no residente que esté
controlada por personas residentes en el Reino Unido y sujeta a una nivel mas bajo de tributacion en su territorio de
residencia. La legislaciéon contempla algunas excepciones. Las sociedades residentes en el Reino Unido que tengan
derecho a un 25 % o mas de los beneficios de la SICAV (directa o indirectamente) deberian recabar su propio
asesoramiento fiscal profesional especificamente en lo que atafie al modo en que esta normativa podria afectar (en su
caso) a su inversion propuesta en la SICAV. Esta legislacion no tiene por objeto regular la fiscalidad de las ganancias
patrimoniales.

Disposiciones contra la elusion fiscal: Generalidades

Se llama la atencion de las personas residentes o con residencia habitual a efectos fiscales en el Reino Unido (y que,
de ser particulares, estén domiciliadas en el Reino Unido a esos mismos efectos) sobre las disposiciones del articulo 13
de la Ley sobre Fiscalidad de las Ganancias Imponibles (Taxation of Chargeable Gains Act) britanica de 1992 (el
«Articulo 13»). El Articulo 13 sera de aplicacion a un «participante» («participator») a efectos fiscales en el Reino
Unido (término comprensivo de un inversor) si al mismo tiempo: i) se devengue una ganancia para la SICAV que
constituya una ganancia imponible para tal efecto; y ii) la SICAV esté controlada por una cantidad de personas lo
suficientemente reducida como para que la SICAV sea un persona juridica que, si residiese en Reino Unido a efectos
tributarios, constituyese una sociedad anonima cerrada (close company) a tal efecto.
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En caso de resultar aplicables, las disposiciones del Articulo 13 podrian dar lugar a que cualquier persona de las
sefialadas en el parrafo anterior que sea un «participante» en la SICAV sea tratada a efectos de la fiscalidad britanica
de las ganancias imponibles como si una parte de la ganancia imponible obtenida por la SICAV se hubiese devengado
directamente a favor de esa persona, siendo esa parte igual a la proporcién de esa ganancia que de manera justa y
equitativa se corresponda con la participacion proporcional que esa persona tenga en la SICAV en su condicion de
«participante». No obstante, dicha persona no incurrira en obligacién alguna en virtud del Articulo 13 cuando dicha
proporcidn no exceda de la décima parte de la ganancia. Este gravamen se extiende también a las personas fisicas
residentes o con residencia habitual en el Reino Unido y domiciliadas fuera del Reino Unido con respecto a ganancias
relacionadas con activos de la SICAV situados en el Reino Unido y a ganancias relacionadas con activos no situados
en el Reino Unido, si dichas ganancias se transfieren al Reino Unido.

El resumen incluido en el presente apartado tiene un caracter meramente informativo. No es exhaustivo y no
constituye asesoramiento juridico o fiscal. Los potenciales inversores deben consultar con sus propios asesores
profesionales por lo que respecta a las consecuencias que se derivarian para ellos de la suscripcion, compra,
tenencia, canje o enajenacion de las Acciones. Las consecuencias fiscales aplicables a los inversores pueden
variar dependiendo de sus circunstancias particulares. Incumbe al inversor potencial la responsabilidad de
informarse sobre las consecuencias fiscales u otras restricciones cambiarias, legales o fiscales que puedan
resultar pertinentes, en vista de sus circunstancias particulares, en relacion con la adquisicion, tenencia o
enajenacion de las Acciones. El texto que antecede constituye un breve resumen de determinados aspectos de la
legislacion y usos tributarios britanicos que resultan pertinentes para las operaciones contempladas en este
Folleto. Aunque se basa en las leyes, usos e interpretaciones oficiales actualmente en vigor, no puede garantizarse
que los tribunales o autoridades tributarias responsables de la administracion de esas leyes vayan a aceptar la
interpretacion que se hace de ellas o que dichas leyes y usos no vayan a experimentar cambios.
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LA SICAV
Estructura

Amundi Fund Solutions es una sociedad de inversion de tipo abierto constituida con arreglo al Derecho luxemburgués
como una Société d’Investissement a Capital Variable («<SICAV») de conformidad con lo dispuesto en el Titulo | de
la Ley de 17 de diciembre de 2010. La SICAYV se constituyé por tiempo indefinido el 24 de octubre de 2014. Los
Estatutos se publicaron en el Mémorial C por vez primera el 12 de noviembre de 2014 y fueron modificados el 12 de
febrero de 2018. La SICAYV figura inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.° B-191464.

El capital inicial de la SICAV es de treinta y un mil euros (31.000 EUR), dividido en trescientas diez (310) Acciones
sin valor nominal. El capital de la SICAV esta representado por Acciones enteramente desembolsadas sin valor
nominal.

El capital de la SICAV seré en todo momento igual al Patrimonio Neto de la SICAV y no descendera por debajo del
capital minimo exigido por la legislacion luxemburguesa.

La SICAV ha nombrado a Amundi Luxembourg S.A. (la «Sociedad Gestora») su sociedad gestora a efectos de lo
dispuesto en el Titulo | de la Ley de 17 de diciembre de 2010. En el apartado de este Folleto titulado «Sociedad
Gestora» se incluye informacion detallada sobre la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora es responsable de prestar,
bajo la supervision general de los Administradores, servicios de gestidn de inversiones y servicios administrativos, de
marketing y comercializacion a la SICAV.

El Consejo de Administracion, del que puede encontrarse informacion adicional méas adelante, es responsable de la
gestion y control generales de la SICAV de acuerdo con lo dispuesto en los Estatutos. EI Consejo de Administracion
es responsable asimismo del cumplimiento del objetivo y de las politicas de inversion de la SICAV, asi como de la
supervision de la administracion y las actividades de la SICAV.

Los miembros del Consejo de Administracion recibiran informes periodicos de la Sociedad Gestora y/o del Agente
Administrativo con informacion detallada sobre los resultados y analisis de la cartera de inversiones de la SICAV.

El Consejo de Administracion estara investido de las mas amplias facultades para actuar, en cualquier circunstancia,
en nombre y representacién de la SICAV, sin perjuicio de las facultades reservadas por ley a los Accionistas.

Objetivo de inversion

El Consejo de Administracién estara facultado para fijar el objetivo y la politica empresarial y de inversion de la
SICAV, asi como la linea de conducta de la direccion y los asuntos empresariales de la SICAV.

El objetivo general de la SICAV consiste en ofrecer a los inversores una amplia participacion en las principales
categorias de activos de cada uno de los principales mercados de capitales del mundo a través de un conjunto de
Subfondos.

Estos Subfondos se dividen en dos grandes grupos: Subfondos de Renta fija y Subfondos Multiactivo.

Los inversores tienen la oportunidad de invertir en uno 0 més Subfondos y de establecer, de este modo, la exposicion
que prefieran a cada regién y/o categoria de activos considerada.

Subfondos

Tal como ya se ha indicado, la SICAV comprende una serie de Subfondos. Por cada Subfondo se mantiene una cartera
independiente de activos, que se invierte de conformidad con el objetivo de inversion aplicable al Subfondo
considerado. Esta estructura permite a los inversores elegir entre uno 0 mas objetivos de inversion mediante la
inversién en los distintos Subfondos. Los inversores pueden elegir el Subfondo o los Subfondos que les resulten méas
idoéneos en funcion de sus expectativas concretas de riesgo y rentabilidad, asi como de sus necesidades de
diversificacion.
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Cada Subfondo se corresponde con una parte diferenciada de los activos y pasivos de la SICAV. A efectos de las
relaciones entre Accionistas, cada Subfondo se considerara una entidad independiente. Los derechos de los Accionistas
y de los acreedores de un Subfondo que se deriven de su creacion, operativa o liquidacion se limitan a los activos de
ese Subfondo. Los activos de un Subfondo estaran reservados exclusivamente para atender los derechos de los
Accionistas en relacion con ese Subfondo y los derechos de los acreedores derivados de la creacion, operativa o
liquidacion de dicho Subfondo.

La Moneda de Cuenta de los Subfondos es el EUR, salvo en el caso del subfondo Buy and Watch Global Income
10/2025, que tiene como moneda de cuenta el USD.

Acciones

Los Administradores podran decidir crear Acciones de diferentes clases (cada una de ellas, una «Clase» v,
conjuntamente, las «Clases») en el seno de cada Subfondo. En cada Subfondo, los activos de cada Clase se invierten
normalmente de acuerdo con la politica de inversion de dicho Subfondo y los inversores podran escoger las Clases
cuyas caracteristicas se adecuen mejor a sus circunstancias personales, habida cuenta del importe suscrito y del tiempo
durante el que prevean mantener sus Acciones, entre otros criterios personales de inversion.

Las Acciones de las distintas Clases y Subfondos podran emitirse, reembolsarse o canjearse a precios calculados en
funcidn del Valor Liquidativo de la Accidn de la Clase y Subfondo de que se trate.

Los Administradores han autorizado la emisién de Acciones de las Clases A, AT, B, B3, B4,B5,C,D, E, F, H, I, J,
R, S, W, X e Y en algunos o en todos los Subfondos de la SICAV, asi como la emisién de Acciones de Reparto y
Acciones de Capitalizacion en determinadas Clases.

Podra haber Acciones disponibles en euros, libras esterlinas, ddlares estadounidenses o en cualquier otra moneda
libremente convertible que los Administradores decidan.

La informacion sobre la disponibilidad de Clases en los paises en los que las Acciones de la SICAV estan registradas
para su comercializacion podra obtenerse de los agentes de informacién locales.

Los Administradores podran decidir realizar una solicitud de admisidn a cotizacion de las Acciones de cualquier Clase
y Subfondo en cualquier bolsa de valores reconocida.

Creacion de Subfondos/Acciones adicionales

Los Administradores podran crear, en cualquier momento, Subfondos adicionales con objetivos de inversidn distintos
de los de los Subfondos en ese momento existentes, asi como Clases de Acciones adicionales con caracteristicas
distintas de las de las Clases ya existentes. En caso de crearse nuevos Subfondos o Clases, el Folleto sera actualizado
0 suplementado y se publicard un Documento de datos fundamentales para el inversor. Los Administradores podran
acordar asimismo que un Subfondo o una o méas Clases de Acciones de un Subfondo dejen de admitir, en cualquier
momento, nuevas suscripciones.

Moneda de Cotizacion, Moneda de Cuenta y Moneda de Referencia

Las Acciones de cualquier Subfondo se emitirdn en la moneda que establezcan los Administradores. La moneda en
gue se emitan las Acciones de una determinada clase de un Subfondo es la «Moneda de Cotizacion».

Los activos y pasivos de cada Subfondo se valoran en su Moneda de Cuenta.

Las cuentas consolidadas de la SICAV se llevan en la Moneda de Referencia.

Estructura de activos/Agrupacion de activos

A efectos de llevar a cabo una gestion eficiente de cartera y siempre que las politicas de inversion de los Subfondos

asi lo permitan, los Administradores podran optar por autorizar una gestion conjunta (cogestion) de los activos de
determinados Subfondos.
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En tal caso, los activos de los diferentes Subfondos serdn gestionados de forma agrupada. Los activos objeto de
cogestidn se consideraran constitutivos de un «grupo de activos» no obstante el hecho de que dichos grupos se utilicen
exclusivamente con fines de gestion interna. Estos grupos de activos no constituiran entidades separadas y los
inversores no tendran acceso directo a ellos. Cada uno de los Subfondos objeto de cogestion recibira en asignacion
activos concretos.

Siempre que se proceda a agrupar los activos de varios Subfondos, los activos atribuibles a cada Subfondo participante
se estableceran en funcidn de la aportacién inicialmente realizada por el Subfondo considerado y variaran en caso de
producirse retiradas o aportaciones adicionales de activos.

Los derechos de cada Subfondo participante sobre los activos objeto de cogestion recaeran en todas y cada una de las
lineas de inversion del grupo de activos considerado.

Las inversiones adicionales que se efectlien por cuenta de los Subfondos objeto de cogestidn se asignaran entre dichos
Subfondos en funcidn de sus respectivos derechos, mientras que los activos vendidos se imputaran, de igual forma, en
funcidn de los activos atribuibles a cada Subfondo participante.

Conflictos de intereses

Los Administradores, la Sociedad Gestora, el Depositario y el Agente Administrativo y/o sus respectivas asociadas o
cualquier persona vinculada a ellos (conjuntamente, las «Partes Pertinentes») podrian intervenir, ocasionalmente, en
calidad de administradores, gestora de inversiones, sociedad gestora, entidad comercializadora, fiduciario, entidad de
custodia, depositario, registrador, agencia de valores, agente administrativo, asesor de inversiones o sociedad de
valores en relacion con otros fondos de inversién que tengan objetivos similares o diferentes a los de la SICAV o que
puedan invertir en la SICAV, asi como actuar en otras calidades respecto a dichos fondos. En consecuencia, es posible
que cualquier de ellos tenga, en el ejercicio de su actividad, conflictos de intereses reales o potenciales con la SICAV.
En tal caso, el Consejo de Administracion y cada una de las Partes Pertinentes tendran en consideracion, en todo
momento, sus obligaciones con la SICAV y haran lo posible por asegurarse de que tales conflictos sean resueltos a
tiempo y de manera equitativa. Ademas, cualquier Parte Pertinente podra, con sujecion al Derecho aplicable, realizar
operaciones por cuenta propia o ajena con la SICAV, siempre que dichas operaciones se lleven a cabo como si se
efectuasen en condiciones comerciales normales negociadas como lo harian dos partes independientes. Cualquier Parte
Pertinente podra realizar operaciones con la SICAV, por cuenta propia o ajena, siempre que cumpla las disposiciones
legales y reglamentarias aplicables y las disposiciones del Contrato de Sociedad Gestora, del Contrato de Agencia
Administrativa y/o del Contrato de Depositario cuando y en la medida que proceda.

A la hora de calcular el Patrimonio Neto de la SICAV, el Agente Administrativo podra consultar a la Sociedad Gestora
acerca de la valoracion de ciertas inversiones. Existe un conflicto de intereses implicito entre la participacion de la
Sociedad Gestora en el célculo del Patrimonio Neto de la SICAV y el derecho de la Sociedad Gestora a percibir una
comision de gestidn que se calcula en funcion del Patrimonio Neto de la SICAV.

La Sociedad Gestora o cualquiera de sus asociadas o cualquier persona relacionada con la Sociedad Gestora podran
invertir, directa o indirectamente, en otros fondos o cuentas de inversidn que inviertan en activos que también pueden
ser comprados o vendidos por la SICAV, asi como gestionar o0 asesorar a esos otros fondos o cuentas de inversion. La
Sociedad Gestora ha establecido y aplicado una politica sobre conflictos de intereses que prevé medidas adecuadas
para atenuar dichos conflictos de intereses.

Lo que antecede no pretende ser una lista completa de todos los posibles conflictos de intereses que conlleva la

inversion en la SICAV. Los Administradores trataran de asegurarse de que cualquier conflicto de intereses del que
tengan conocimiento sea resuelto a tiempo y de manera equitativa.
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LOS SUBFONDOS
DIRECTORIO

Subfondos de Renta Fija

Buy and Watch Income 06/2025

Buy and Watch Income 07/2025

Buy and Watch High Income Bond 11/2024

Buy and Watch High Income Bond 01/2025

Buy and Watch High Income Bond 08/2025

Buy and Watch High Income Bond 11/2025

Buy and Watch US High Yield Opportunities 03/2025
Buy and Watch Optimal Yield Bond 04/2026

. Buy and Watch US High Yield Opportunities 11/2025
10.  Buy and Watch US High Yield Opportunities 03/2026
11. Buy and Watch Global Income 10/2025

12.  Buy and Watch US High Yield Opportunities 11/2026

©CoNoA~WNE

Subfondos Multiactivo

13. Conservative

14. Balanced

15. Sustainable Growth

16. Diversified Income Best Select
17. Sustainable Income 11/2027

Politicas de inversién

Los activos de cada Subfondo se invertirdn principalmente en Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado
Monetario. Los Subfondos también podran invertir en otros activos financieros liquidos permitidos de acuerdo con las
inversiones autorizadas previstas en el apartado «Restricciones de inversions.

Los Subfondos también estaran facultados, con sujecién a los limites previstos en el apartado «Restricciones de
inversién» y respetando el limite de exposicion a productos derivados que en él se establece, para alcanzar su objetivo
mediante la inversion en instrumentos financieros derivados y el empleo de determinadas técnicas e Instrumentos con
fines de cobertura y/o con otros fines en tan amplia medida como se permita en el apartado «Restricciones de inversion»,
incluidas opciones, contratos a plazo sobre divisas, futuros, incluidos indices internacionales de renta variable y de
renta fija y/o permutas financieras (incluidos permutas financieras e indices de Swaps del Riesgo de Crédito, permutas
financieras de divisas, permutas financieras vinculadas a la inflacion, permutas financieras de tipos de interés,
swapciones y permutas financieras de acciones/ rentabilidad total) sobre Valores Mobiliarios y/o cualesquiera
Instrumentos financieros y divisas.

Las permutas financieras (swaps) de rentabilidad total son contratos en los que una parte (pagador de la rentabilidad
total) transmite los resultados econdmicos totales de una obligacién de referencia a la otra parte (cobrador de la
rentabilidad total). Los swaps de rentabilidad total celebrados por un Subfondo podran revestir la forma de swaps con
y/o sin garantias financieras. Un swap sin garantias financieras (unfunded) es aquel en el que el cobrador de la
rentabilidad total no ha realizado en el momento de su creacion un pago inicial. Una permuta financiera con garantias
financieras es aquella en la que el cobrador de la rentabilidad total paga un importe inicial a cambio de la rentabilidad
total del activo de referencia. Los swaps con garantias financieras suelen ser mas costosos, debido al requisito del
pago inicial.

Los Subfondos podran invertir en warrants sobre Valores Mobiliarios, asi como mantener posiciones de liquidez,
dentro de los limites establecidos en el apartado «Restricciones de inversion».

Cada Subfondo podra invertir en opciones y futuros sobre volatilidad, asi como en fondos cotizados en bolsa. No
obstante, estas inversiones no podran apartar a los Subfondos del cumplimiento de sus objetivos de inversion.
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Los contratos de futuros sobre volatilidad tienen por objeto la volatilidad implicita existente en la formacion de los
precios de las opciones, y el principal motivo para invertir en este tipo de futuros es que la volatilidad puede entenderse
como una clase de activo en si misma. Los Subfondos Gnicamente invertiran en contratos de futuros sobre volatilidad
negociados en mercados regulados, y los indices de acciones que subyazcan a los correspondientes indices de
volatilidad deberan cumplir los requisitos establecidos en el articulo 44(1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Cuando asi se establezca expresamente en los objetivos de inversion de un determinado Subfondo, dicho Subfondo
podra actuar en calidad de subfondo subordinado (el «Subfondo Subordinado») de otro OICVM o de uno de los
subfondos de dicho OICVM (el «Subfondo Principal»), que no podra ser un subfondo subordinado ni poseer
participaciones/acciones de un subfondo subordinado. En este caso, el Subfondo Subordinado invertir, al menos, un
85 % de su activo en acciones/participaciones del Subfondo Principal.

El Subfondo Subordinado no podra invertir mas de un 15 % de su activo en uno o méas de los siguientes activos o
instrumentos:

a) activos liquidos accesorios con arreglo a lo dispuesto en el parrafo segundo del inciso (2) del articulo 41 de la
Ley de 17 de diciembre de 2010;
b) instrumentos financieros derivados, que sélo podran emplearse con fines de cobertura, con arreglo a lo

dispuesto en la letra g) del inciso (1) del articulo 41 y en los incisos (2) y (3) del articulo 42 de la Ley de 17 de
diciembre de 2010.

En lo que concierne a aquellos Subfondos con fecha de vencimiento y cuya liquidacion esta prevista en dicha fecha, la
Gestora de Inversiones, a menos que se especifique otra cosa en el objetivo de inversion de un Subfondo, comenzara a
liquidar las inversiones del Subfondo en el periodo de dos semanas anterior a la fecha de vencimiento.

Inversidn sostenible
Reglamento sobre Transparencia

El 18 de diciembre de 2019, el Consejo Europeo y el Parlamento Europeo anunciaron que habian alcanzado un acuerdo
politico acerca del Reglamento sobre Transparencia, con el fin de establecer un marco paneuropeo para facilitar la
Inversion Sostenible. EI Reglamento sobre Transparencia establece un enfoque armonizado con respecto a las
divulgaciones relacionadas con la sostenibilidad a los inversores dentro del sector de servicios financieros del Espacio
Econdmico Europeo.

El ambito de aplicacion del Reglamento sobre Transparencia es extremadamente amplio y abarca una extensa gama
de productos financieros (por ejemplo, fondos OICVM, fondos de inversién alternativos, planes de pensiones, etc.) y
participantes en el mercado financiero (por ejemplo, gestores y asesores de inversiones autorizados por la UE). Su
objetivo es lograr una mayor transparencia en cuanto a como los participantes en el mercado financiero integran los
riesgos asociados a la sostenibilidad en sus decisiones de inversion y cdmo tienen en cuenta los efectos adversos sobre
la sostenibilidad en el proceso de inversién. Sus objetivos son (i) reforzar la proteccion de los inversores de los
productos financieros, (ii) mejorar las comunicaciones que los participantes en los mercados financieros realizan a los
inversores, y (iii) mejorar las comunicaciones a los inversores en relacion con los productos financieros para, entre
otras cosas, permitir que los inversores tomen decisiones informadas sobre las inversiones.

A efectos del Reglamento sobre Transparencia, la Sociedad Gestora cumple los criterios de un «participante en el
mercado financiero», mientras que cada Subfondo de la SICAV se considera un «producto financiero».

Reglamento sobre la taxonomia

El Reglamento sobre la taxonomia tiene como objetivo identificar actividades econémicas que se consideren
sostenibles desde el punto de vista medioambiental (las «Actividades Sostenibles»).

El Reglamento sobre la taxonomia identifica dichas actividades de acuerdo con su contribucion a seis objetivos
medioambientales: (i) Mitigacion del cambio climético; (ii) Adaptacion al cambio climético; (iii) Uso sostenible y
proteccidn de los recursos hidricos y marinos; (iv) Transicién hacia una economia circular; (v) Prevencién y control
de la contaminacion; (vi) Proteccion y restauracién de la biodiversidad y los ecosistemas.

Una actividad econdémica se considerard sostenible desde el punto de vista medioambiental cuando contribuya
sustancialmente a uno o0 mas de los seis objetivos medioambientales, no perjudique significativamente a ninguno de
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los objetivos medioambientales (principio de «no causar un perjuicio significativo» 0 «kDNSH») y se lleve a cabo de
conformidad con las garantias minimas establecidas en el articulo 18 del Reglamento sobre la taxonomia. El principio
de «no causar un perjuicio significativo» solo se aplica a las inversiones subyacentes de los Subfondos
correspondientes que tengan en cuenta los criterios de la Union Europea para actividades economicas
medioambientalmente sostenibles.

Los Subfondos identificados como Articulo 8 o Articulo 9 en su respectiva seccidn de objetivos de inversion pueden
invertir, pero no se comprometen a invertir en la fecha de este Folleto, en actividades econdmicas que contribuyan a
los siguientes objetivos medioambientales establecidos en el Articulo 9 del Reglamento sobre la taxonomia: mitigacién
del cambio climatico y/o adaptacién al cambio climético.

En linea con el estado actual del Reglamento sobre la taxonomia, la Sociedad Gestora garantiza actualmente que dichas
inversiones no perjudican de forma significativa a ningin otro objetivo medioambiental mediante la aplicacion de
politicas de exclusion en relacion con emisores cuyas practicas medioambientales, sociales o de gobierno corporativo
se consideren controvertidas.

Este compromiso se logrard de forma gradual y continua, mediante la integracion de los requisitos del Reglamento
sobre la taxonomia en el proceso de inversion de los Subfondos afectados lo antes posible. Esto generard un grado
minimo de alineacion de la cartera con las Actividades Sostenibles que se pondré a disposicién de los inversores en
ese momento.

Mientras tanto, el grado de alineacién de cualquier cartera con las Actividades Sostenibles no estara disponible para
los inversores.

A partir de la plena disponibilidad de los datos y de la finalizacidén de las metodologias de calculo pertinentes, la
descripcion de hasta qué punto las inversiones subyacentes del Subfondo correspondiente se realizan en Actividades
Sostenibles se pondra a disposicion de los inversores. Esta informacion, asi como la informacion relacionada con la
proporcidn de actividades de habilitacion y transicion, se incluird en una futura version del folleto.

Para obtener mas informacion sobre como un Subfondo cumple con los requisitos del Reglamento sobre Transparencia
y el Reglamento sobre la taxonomia, consulte el Anexo de ese Subfondo. La Sociedad Gestora pretende proporcionar
una descripcién de ciertos asuntos relacionados con la sostenibilidad a continuacién y también en el Suplemento
aplicable de acuerdo con el Reglamento sobre Transparencia. En concreto, el Anexo correspondiente proporcionara
mas detalles sobre como (i) se utiliza la estrategia de inversion de un Subfondo para alcanzar unas caracteristicas
medioambientales o sociales especificas, o (ii) si ese Subfondo incluye la Inversion Sostenible como su objetivo de
inversion.

Para obtener un resumen de cémo se integran los riesgos asociados a la sostenibilidad en los procesos de inversion,
consulte también el apartado «Descripcion general de la politica de inversién responsable».

Descripcion general de la politica de inversion responsable

Desde su creacion, el grupo de empresas que forman Amundi («<Amundi») ha convertido la inversion responsable y la
responsabilidad corporativa en uno de sus pilares fundacionales, basandose en la conviccion de que los actores
econdmicos y financieros tienen una mayor responsabilidad en todo lo relacionado con una sociedad sostenible y que
los aspectos ESG son factores que fomentan la rentabilidad financiera a largo plazo.

Amundi considera que, ademas de los aspectos econdmicos y financieros, la integracion de las dimensiones ESG,
incluidos los factores de sostenibilidad y los riesgos asociados a la sostenibilidad, en el proceso de toma de decisiones
sobre inversiones permite una evaluacién mas exhaustiva de los riesgos y oportunidades de cada inversion.

Integracion de los riesgos asociados a la sostenibilidad por parte de Amundi

Amundi ha desarrollado su propio enfoque de calificacion ESG. La calificacion ESG de Amundi tiene como objetivo
medir la rentabilidad ESG de un emisor, es decir, su capacidad para anticipar y gestionar los riesgos asociados a la
sostenibilidad, asi como las oportunidades inherentes al sector y a sus circunstancias individuales. Mediante el uso de
las calificaciones ESG de Amundi, las Gestoras de Inversiones tienen en cuenta los riesgos asociados a la sostenibilidad
en sus decisiones de inversion.
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Amundi aplica politicas de exclusién especificas a todas las estrategias activas de inversion de Amundi, mediante la
exclusion de las empresas que no cumplen la Politica de Inversion Responsable, como aquellas que no respetan las
convenciones internacionales, los marcos de trabajo reconocidos internacionalmente o las normativas nacionales.

Amundi ha desarrollado su propio proceso interno de calificacion ESG basado en el enfoque «Best in Class» (el mejor
de su categoria). Las calificaciones adaptadas a cada sector de actividad tienen como objetivo evaluar la dindmica en
la que operan las empresas.

La calificacion y el analisis ESG son tareas realizadas por el equipo de andlisis ESG de Amundi, que también ofrece
informacion independiente y complementaria para el proceso de decision, tal como se describe de un modo mas
detallado a continuacién.

La calificacion ESG de Amundi es una puntuacion cuantitativa ESG traducida a siete niveles, que van de A (el universo
de las mejores puntuaciones) a G (las peores puntuaciones). En la escala de calificacion ESG de Amundi, los valores
que pertenecen a la lista de exclusion se corresponden con una G.

La rentabilidad ESG de los emisores corporativos se evalla comparandola con la rentabilidad media de su sector, a
través de las tres dimensiones ESG:

1. Dimensién medioambiental: examina la capacidad de los emisores para controlar su impacto medioambiental
directo e indirecto, limitando su consumo energético, reduciendo sus emisiones de gases de efecto invernadero,
combatiendo el agotamiento de recursos y protegiendo la biodiversidad.

2. Dimension social: mide como opera un emisor en relacion con dos conceptos distintos: la estrategia del emisor
para desarrollar su capital humano y el respeto a los derechos humanos en general.

3. Dimension de gobierno corporativo: Esta dimensién evalla la capacidad del emisor para garantizar la base de
un marco de gobierno corporativo eficaz y generar valor a largo plazo.

La metodologia aplicada por la calificacion ESG de Amundi utiliza 37 criterios, que pueden ser genéricos (comunes a
todas las empresas, independientemente de su actividad) o especificos para cada sector, ponderados en funcién del
sector y considerados en términos de su impacto en la reputacién, la eficiencia operativa y las normativas en relacion
con un emisor.

La calificacion ESG de Amundi también tiene en cuenta los posibles efectos negativos de las actividades del emisor
sobre decisiones acerca de la sostenibilidad (principal efecto adverso de las decisiones de inversion sobre los Factores
de Sostenibilidad, segun determine Amundi), incluidos los siguientes indicadores:

- Emisién de gases de efecto invernadero y rendimiento energético (criterios de emisiones y consumo energético)

- Biodiversidad (criterios de residuos, reciclaje, biodiversidad y contaminacion, criterios de gestion forestal
responsable)

- Agua (criterios asociados al agua)

- Residuos (criterios de residuos, reciclaje, biodiversidad y contaminacidn)

- Cuestiones sociales y laborales (criterios de participacion comunitaria y de derechos humanos, criterios de
practicas laborales, criterios de estructura del consejo, criterios de relaciones laborales y criterios de salud y
seguridad)

- Derechos humanos (criterios de implicacion en la comunidad y derechos humanos)

- Lucha contra la corrupcion y los sobornos (criterios éticos).

El modo y la medida en que se integran los analisis ESG, por ejemplo, en funcion de las puntuaciones ESG, se
determinan por separado para cada Subfondo por parte de las Gestoras de Inversiones.

Encontrard informacion mas detallada, incluida la politica de inversion responsable de Amundi y la metodologia de
calificacion, en www.amundi.com.

Integracién de los riesgos asociados a la sostenibilidad a nivel de Subfondo
Los Subfondos indicados a continuacién estan clasificados de conformidad con lo establecido en el articulo 8 del

Reglamento sobre Transparencia y tienen como objetivo promover las caracteristicas medioambientales o sociales.
Ademas de aplicar la Politica de Inversion Responsable de Amundi, estos Subfondos del Articulo 8 pretenden promover
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dichas caracteristicas mediante una mayor exposicion a activos sostenibles, tratando de lograr una puntuacion ESG de
sus carteras superior a la de sus indices de referencia o universos de inversion. La puntuacion ESG de la cartera es la
media ponderada de los activos gestionados de la puntuacién ESG de los emisores basada en el modelo de puntuacién
ESG de Amundi.

- Conservative

- Balanced

Sustainable Growth
Sustainable Income 11/2027

Finalmente, de conformidad con la Politica de Inversion Responsable de Amundi, las Gestoras de Inversiones de todos
los Subfondos no clasificados de acuerdo con lo establecido en el articulo 8 0 9 del Reglamento sobre Transparencia,
integran los Factores de Sostenibilidad en su proceso de inversién y tienen en cuenta los efectos adversos de las
decisiones de inversion en los Factores de Sostenibilidad basandose en la informacion disponible, a través del uso de
la calificacién ESG de Amundi y la exclusion de cualquier emisor especificado en la lista de exclusién de la Politica
de Inversidn Responsable. En el caso concreto de la seleccidn de fondos de terceros, se tienen en cuenta los principales
efectos adversos de las decisiones de inversion con la informacion que proporcionan los gestores externos.

Gestidn de riesgos

Los Subfondos estan obligados a utilizar un proceso de gestion de riesgos para controlar y medir en todo momento los
riesgos asociados a sus inversiones, asi como la contribucion de dichas inversiones a sus perfiles de riesgo global.

De conformidad con los requisitos establecidos por la Autoridad Reguladora, el enfoque de Valor en Riesgo («VaR»,
por sus siglas en inglés) se utilizara para medir la exposicién global de los siguientes Subfondos:

Buy and Watch Optimal Yield Bond 04/2026
Buy and Watch High Income Bond 11/2024
Buy and Watch High Income Bond 01/2025
Buy and Watch High Income Bond 08/2025
Buy and Watch High Income Bond 11/2025
Buy and Watch Income 06/2025

Buy and Watch Income 07/2025

Sustainable Income 11/2027
Conservative

Balanced

Sustainable Growth

El enfoque de compromiso se utilizard para medir la exposicion global de los siguientes Subfondos:

Diversified Income Best Select Fund

Buy and Watch US High Yield Opportunities 03/2025
Buy and Watch US High Yield Opportunities 11/2025
Buy and Watch US High Yield Opportunities 03/2026
Buy and Watch Global Income 10/2025

Buy and Watch US High Yield Opportunities 11/2026

Enfoque VaR

En el &mbito de las matemaéticas financieras y de la gestion de riesgos, el enfoque VaR se emplea habitualmente como
medida del riesgo de pérdida potencial maxima por riesgo de mercado de una cartera de activos determinada. En
concreto, el enfoque VaR mide la pérdida potencial méxima de una cartera para un nivel de confianza (o probabilidad)
determinado durante un periodo especifico y en condiciones normales de mercado. Podra aplicarse un VaR absoluto o
un VaR relativo conforme se indica en el Anexo 111 m&s adelante.
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El VaR absoluto pone en relacién el VaR de la cartera de un Subfondo con su Patrimonio Neto. El VVaR absoluto de un
Subfondo no superara el 20 % de su Patrimonio Neto (calculado aplicando un intervalo de confianza del 99 % y un
periodo de mantenimiento de posiciones de 20 dias hébiles). Puesto que el Subfondo utiliza el enfoque VaR para medir
la exposicion al riesgo, debera revelar a los inversores los niveles de apalancamiento esperados.

El VaR relativo pone en relacion el VaR de la cartera de un Subfondo con el VaR de una cartera de referencia. ElI VaR
relativo del Subfondo no superaré el doble del VVaR de su cartera de referencia. En el Anexo Il se indican las carteras
de referencia que se emplean para cada Subfondo.

El enfoque de asuncién de compromisos

El Subfondo calcula toda su exposicion a instrumentos derivados como si se tratara de inversiones directas en las
posiciones subyacentes. Ello le permite incluir los efectos de cualquier cobertura o de posiciones compensadas, asi
como las posiciones en las que invierte con fines de gestion eficiente de la cartera. Todo Subfondo que aplique este
enfoque debe garantizar que su exposicién total al mercado por compromisos de derivados no supere el 210 % de sus
activos totales (el 100 % en inversion directa, el 100 % en derivados y el 10 % restante en empréstitos).

Apalancamiento

Aunqgue los OICVM no puedan endeudarse para financiar inversiones, podran utilizar instrumentos financieros
derivados para obtener una exposicién adicional al mercado superior a su patrimonio neto. Dicha operativa se conoce
como «apalancamiento.

Cualquier subfondo que utilice los enfoques de VaR Absoluto y Relativo también debe calcular su apalancamiento
bruto previsto, que se indica en el Anexo Ill. En determinadas circunstancias, el apalancamiento bruto debe superar
este porcentaje. Es posible que este porcentaje de apalancamiento no refleje adecuadamente el perfil de riesgo de los
subfondos y debe leerse junto con la politica de inversion y los objetivos de los subfondos. El apalancamiento bruto es
una medida de utilizacion del total de los derivados y se calcula como la suma de la exposicidn nocional de los derivados
empleados, sin ninguna compensacion que permitiese que posiciones opuestas se considerasen anuladas la una por la
otra. Dado que el calculo no tiene en cuenta si un derivado concreto aumenta o disminuye el riesgo de inversion, ni
tiene en cuenta las sensibilidades variables de la exposicion nocional de los derivados a los movimientos del mercado,
es posible que este no represente el nivel real de riesgo de inversion dentro de un subfondo. La mezcla de derivados y
los objetivos de cualquier uso de los derivados pueden variar con las condiciones del mercado.

En el Anexo Il se presentan consideraciones adicionales sobre los riesgos asociados a la SICAV y a los distintos
Subfondos.

Objetivos de inversion y perfiles del inversor tipo
Subfondos de Renta Fija — Perfiles del inversor tipo

Buy and Watch Income 06/2025, Buy and Watch Income 07/2025 y Buy and Watch Optimal Yield Bond
04/2026:

Recomendado para inversores minoristas
e -conun conocimiento basico de la inversion en fondos y escasa o0 nula experiencia de inversién en el Subfondo
u otros fondos similares.
e (ue entiendan el riesgo de pérdida de parte o de la totalidad del capital invertido;
e (ue quieren obtener ingresos a lo largo del periodo de mantenimiento recomendado Yy, con caracter secundario,
aumentar el valor de su inversion.

Periodo recomendado de mantenimiento de la inversion 6 afos.

Buy and Watch High Income Bond 11/2024, Buy and Watch High Income Bond 01/2025, Buy and Watch High
Income Bond 08/2025 y Buy and Watch High Income Bond 11/2025 :
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Recomendado para inversores minoristas
e - con un conocimiento basico de la inversion en fondos y escasa 0 nula experiencia de inversién en el Subfondo
u otros fondos similares.
e (ue entiendan el riesgo de pérdida de parte o de la totalidad del capital invertido;
e (ue quieren obtener ingresos a lo largo del periodo de mantenimiento recomendado y, con caracter secundario,
aumentar el valor de su inversion.

Periodo de tenencia recomendado 5 afios.

Buy and Watch US High Yield Opportunities 03/2025, Buy and Watch US High Yield Opportunities 11/2025,
Buy and Watch US High Yield Opportunities 03/2026, Buy and Watch Global Income 10/2025 and Buy y Watch
US High Yield Opportunities 11/2026:

Recomendado para inversores minoristas
e - con un conocimiento basico de la inversion en fondos y escasa o nula experiencia de inversion en el Subfondo
u otros fondos similares.
e (ue entiendan el riesgo de pérdida de parte o de la totalidad del capital invertido;
e (ue quieren obtener ingresos a lo largo del periodo de mantenimiento recomendado y, con caracter secundario,
aumentar el valor de su inversion.

Periodo de tenencia recomendado 4 afios.
Subfondos Multiactivo — Perfiles del inversor tipo

Conservative, Balanced:
Recomendado para inversores minoristas
e -con un conocimiento basico de la inversion en fondos y escasa 0 nula experiencia de inversién en el Subfondo
u otros fondos similares.
e que entiendan el riesgo de pérdida de parte o de la totalidad del capital invertido;
e que busquen revalorizar su inversion y proporcionar rendimientos a lo largo del periodo recomendado de
mantenimiento de la inversion.

Periodo de tenencia recomendado 4 afios.

Sustainable Growth :
Recomendado para inversores minoristas

e - Con un conocimiento basico de la inversion en fondos y escasa 0 nula experiencia de inversién en el Subfondo
u otros fondos similares.

e que entiendan el riesgo de pérdida de parte o de la totalidad del capital invertido;

e que busquen revalorizar su inversién a lo largo del periodo recomendado de mantenimiento de la inversion.

Periodo recomendado de mantenimiento de la inversion 6 afos.

Diversified Income Best Select:
Recomendado para inversores minoristas
e - con un conocimiento basico de la inversion en fondos y escasa o nula experiencia de inversion en el Subfondo
u otros fondos similares.
gue entiendan el riesgo de pérdida de parte o de la totalidad del capital invertido;
e que busquen revalorizar su inversion y proporcionar rendimientos a lo largo del periodo recomendado de
mantenimiento de la inversion.

Periodo de tenencia recomendado 4 afios.

26



Sustainable Income 11/2027:
Recomendado para inversores minoristas:
e con unos conocimientos basicos sobre inversion en fondos y con una experiencia limitada o nula de inversion
en el Subfondo o en fondos similares;
e que comprenden el riesgo de perder parte o la totalidad del capital invertido;
e que quieren obtener ingresos a lo largo del periodo de mantenimiento recomendado y, con caracter secundario,
aumentar el valor de su inversion.

Periodo de tenencia recomendado: 6 afios.
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Objetivos de inversion

1. Amundi Fund Solutions - Buy and Watch Income 06/2025
(en lo sucesivo, «Buy and Watch Income 06/2025»)

El objetivo de este Subfondo es obtener rendimientos y, a modo de objetivo secundario, la revalorizacién del capital
durante el periodo recomendado de tenencia, invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de instrumentos
de deuda o derivados de deuda con una calificacion de grado de inversion o inferior, emitidos por empresas
constituidas, con sede o que desarrollen sus actividades empresariales principales en Europa, o por cualquier gobierno,
organismo supranacional, autoridad local u organismo publico internacional, ademas de instrumentos del Mercado
Monetario denominados en euros y efectivo.

El Subfondo puede invertir hasta el 30 % de su patrimonio en valores de Mercados Emergentes.

Entre las inversiones del Subfondo se encuentran los bonos subordinados, los bonos prioritarios, los valores preferentes,
los valores convertibles como bonos privados hibridos (hasta un 20 % de su patrimonio) y los bonos convertibles
contingentes (hasta el 10 % de su patrimonio).

La fecha de vencimiento o de amortizacion anticipada de los bonos sera, por lo general, compatible con la Fecha de
Vencimiento del Subfondo.

El Subfondo podra utilizar derivados financieros para reducir diversos riesgos, para una gestion eficiente de la cartera
y como una manera de adquirir una exposicién a diversos activos, mercados o fuentes de ingresos.

El Subfondo también podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio en otros OIC y OICVM.

El Subfondo integra Factores de Sostenibilidad en su proceso de inversion y tiene en cuenta los principales efectos
adversos de las decisiones sobre inversién en los Factores de Sostenibilidad, tal como se describe de un modo mas
detallado en el apartado «Inversidn Sostenible» del Folleto. Dado el enfoque de inversion del Subfondo, el gestor de
inversiones del Subfondo no integra una consideracion de actividades econémicas medioambientalmente sostenibles
(segun se establece en el Reglamento sobre la taxonomia) en el proceso de inversién del Subfondo. Por lo tanto, a
efectos del Reglamento sobre la taxonomia, debe considerarse que las inversiones subyacentes del Subfondo no tienen
en cuenta los criterios de la UE para actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

El Subfondo esta gestionado de forma activa y no se gestiona basandose en un indice de referencia.

Los inversores deben ser conscientes del mayor nivel de riesgo que supone la inversion en Mercados Emergentes y en
valores con una calificacion inferior a grado de inversion, descrito en el apartado «Consideraciones Especiales en
Materia de Riesgos», al final del Folleto.

El periodo de suscripcién inicial del Subfondo comenzara en la fecha de autorizacién del Subfondo por parte de la
Autoridad Reguladora y concluira el 28 de junio de 2019, o en cualquier fecha anterior o posterior que la Sociedad
Gestora pueda determinar. El Subfondo se lanzara el 2 de julio de 2019 o en cualquier fecha anterior o posterior que la
Sociedad Gestora pueda determinar.

El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase A, la Clase AT y la Clase R del Subfondo sera de 50 EUR
por Accion. El precio de suscripcidn inicial de las Acciones de la Clase E del Subfondo ser& de 5 EUR por Accién.

El importe minimo de suscripcion de las Acciones de la Clase A, la Clase AT, la Clase E y la Clase R del Subfondo
sera de 1000 EUR.

La Fecha de Vencimiento del Subfondo es el 30 de junio de 2025, fecha en la que el Subfondo sera liquidado.

28



2. Amundi Fund Solutions - Buy and Watch Income 07/2025
(en lo sucesivo, «Buy and Watch Income 07/2025»)

El objetivo de este Subfondo es obtener rendimientos y, a modo de objetivo secundario, la revalorizacion del capital
durante el periodo recomendado de tenencia, invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de instrumentos
de deuda o derivados de deuda con una calificacion de grado de inversion o inferior, emitidos por empresas
constituidas, con sede o que desarrollen sus actividades empresariales principales en Europa, o por cualquier gobierno,
organismo supranacional, autoridad local u organismo publico internacional, ademas de instrumentos del Mercado
Monetario denominados en euros y efectivo.

El Subfondo puede invertir hasta el 30 % de su patrimonio en valores de Mercados Emergentes.

Entre las inversiones del Subfondo se encuentran los bonos subordinados, los bonos prioritarios, los valores preferentes,
los valores convertibles como bonos privados hibridos (hasta un 20 % de su patrimonio) y los bonos convertibles
contingentes (hasta el 10 % de su patrimonio).

La fecha de vencimiento o de amortizacion anticipada de los bonos serd, por lo general, compatible con la Fecha de
Vencimiento del Subfondo.

El Subfondo podra utilizar derivados financieros para reducir diversos riesgos, para una gestion eficiente de la cartera
y como una manera de adquirir una exposicion a diversos activos, mercados o fuentes de ingresos.

El Subfondo también podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio en otros OIC y OICVM.

El Subfondo integra Factores de Sostenibilidad en su proceso de inversion y tiene en cuenta los principales efectos
adversos de las decisiones sobre inversién en los Factores de Sostenibilidad, tal como se describe de un modo mas
detallado en el apartado «Inversidn Sostenible» del Folleto. Dado el enfoque de inversion del Subfondo, el gestor de
inversiones del Subfondo no integra una consideracion de actividades econémicas medioambientalmente sostenibles
(segun se establece en el Reglamento sobre la taxonomia) en el proceso de inversion del Subfondo. Por lo tanto, a
efectos del Reglamento sobre la taxonomia, debe considerarse que las inversiones subyacentes del Subfondo no tienen
en cuenta los criterios de la UE para actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

El Subfondo esta gestionado de forma activa y no se gestiona basandose en un indice de referencia.

Los inversores deben ser conscientes del mayor nivel de riesgo que supone la inversion en Mercados Emergentes y en
valores con una calificacion inferior a grado de inversion, descrito en el apartado «Consideraciones Especiales en
Materia de Riesgos», al final del Folleto.

El periodo de suscripcion inicial del Subfondo comenzara en la fecha de autorizacion del Subfondo por parte de la
Autoridad Reguladora y concluira el 26 de julio de 2019, o en cualquier fecha anterior o posterior que la Sociedad
Gestora pueda determinar. EI Subfondo se lanzara el 29 de julio de 2019 o en cualquier fecha anterior o posterior que
la Sociedad Gestora pueda determinar.

El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase A, la Clase AT y la Clase R del Subfondo sera de 50 EUR
por Accion. El precio de suscripcidn inicial de las Acciones de la Clase E del Subfondo ser& de 5 EUR por Accién.

El importe minimo de suscripcion de las Acciones de la Clase A, la Clase AT, la Clase E y la Clase R del Subfondo
serd de 1000 EUR.

La Fecha de Vencimiento del Subfondo es el 28 de julio de 2025, fecha en la que el Subfondo sera liquidado.
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3. Amundi Fund Solutions — Buy and Watch High Income Bond 11/2024 (en lo sucesivo, «Buy and Watch
High Income Bond 11/2024»)

El objetivo de este Subfondo es obtener rendimientos y, a modo de objetivo secundario, la revalorizacién del capital
durante el periodo recomendado de tenencia, invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de instrumentos
de deuda o derivados de deuda con una calificacion de grado de inversién o inferior, o en instrumentos de deuda o
derivados de deuda emitidos por cualquier gobierno, organismo supranacional, autoridad local u organismo publico
internacional, ademas de instrumentos del Mercado Monetario y efectivo denominados en euros, libras esterlinas y
dolares estadounidenses.

El Subfondo buscard contar con una cobertura en euros para su exposicion a divisas derivada de sus inversiones en
instrumentos no denominados en euros.

El Subfondo puede invertir hasta el 50 % de su patrimonio en Mercados Emergentes.

Entre las inversiones del Subfondo se pueden incluir, sin limitacion alguna, bonos subordinados, bonos prioritarios,
valores preferentes y valores convertibles.

Las inversiones del Subfondo pueden incluir bonos convertibles contingentes (hasta un 10 % de sus activos) y bonos
privados hibridos (hasta un 20 % de sus activos).

El Subfondo podra invertir hasta el 20 % de sus activos en obligaciones amortizables después la Fecha de Vencimiento,
siempre que cuenten con una primera fecha de amortizacion anterior a la Fecha de Vencimiento.

El Subfondo podra utilizar derivados financieros para reducir diversos riesgos, para una gestion eficiente de la cartera
y como una manera de adquirir una exposicién a diversos activos, mercados o fuentes de ingresos.

El Subfondo también podré invertir hasta el 10 % de su patrimonio en otros OIC y OICVM.

El Subfondo integra Factores de Sostenibilidad en su proceso de inversion y tiene en cuenta los principales efectos
adversos de las decisiones sobre inversion en los Factores de Sostenibilidad, tal como se describe de un modo més
detallado en el apartado «Inversion Sostenible» del Folleto. Dado el enfoque de inversion del Subfondo, el gestor de
inversiones del Subfondo no integra una consideracion de actividades econémicas medioambientalmente sostenibles
(segun se establece en el Reglamento sobre la taxonomia) en el proceso de inversién del Subfondo. Por lo tanto, a
efectos del Reglamento sobre la taxonomia, debe considerarse que las inversiones subyacentes del Subfondo no tienen
en cuenta los criterios de la UE para actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

El Subfondo esta gestionado de forma activa y no se gestiona basandose en un indice de referencia.

Los inversores deben ser conscientes del mayor nivel de riesgo que supone la inversion en Mercados Emergentes y en
valores con una calificacién inferior a grado de inversion, descrito en el apartado «Consideraciones Especiales en
Materia de Riesgos», al final del Folleto.

El periodo de suscripcion inicial del Subfondo comenzara en la fecha de autorizacion del Subfondo por parte de la
Autoridad Reguladora y concluira el 31 de octubre de 2019, o en cualquier fecha anterior o posterior que la Sociedad
Gestora pueda determinar. El Subfondo se lanzara el 4 de noviembre de 2019 o en cualquier fecha anterior o posterior
que la Sociedad Gestora pueda determinar.

El precio de suscripcién inicial de las Acciones de la Clase A, la Clase AT y la Clase R del Subfondo sera de 50 EUR
por Accion. El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase E y de la Clase W del Subfondo sera de 5 EUR
por Accion. El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase | del Subfondo serd de 1000 EUR por Accion.
El importe minimo de suscripcidn de las Acciones de la Clase A, la Clase AT, la Clase E, la Clase R y la Clase W del
Subfondo serd de 1000 EUR. El importe minimo de suscripcion de las Acciones de la Clase | del Subfondo sera de 10
millones de EUR.

La Fecha de Vencimiento del Subfondo es el 4 de noviembre de 2024, fecha en la que el Subfondo sera liquidado.
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4. Amundi Fund Solutions — Buy and Watch High Income Bond 01/2025 (en lo sucesivo, «Buy and Watch
High Income Bond 01/2025»)

El objetivo de este Subfondo es obtener rendimientos y, a modo de objetivo secundario, la revalorizacion del capital
durante el periodo recomendado de tenencia, invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de instrumentos
de deuda o derivados de deuda con una calificacion de grado de inversién o inferior, o en instrumentos de deuda o
derivados de deuda emitidos por cualquier gobierno, organismo supranacional, autoridad local u organismo publico
internacional, ademas de instrumentos del Mercado Monetario y efectivo denominados en euros, libras esterlinas y
dolares estadounidenses.

El Subfondo buscara contar con una cobertura en euros para su exposicion a divisas derivada de sus inversiones en
instrumentos no denominados en euros.

El Subfondo puede invertir hasta el 50 % de su patrimonio en Mercados Emergentes.
Entre las inversiones del Subfondo se pueden incluir, sin limitacion alguna, bonos subordinados, bonos prioritarios,
valores preferentes y valores convertibles.

Las inversiones del Subfondo pueden incluir bonos convertibles contingentes (hasta un 10 % de sus activos) y bonos
privados hibridos (hasta un 20 % de sus activos).

El Subfondo podra invertir hasta el 20 % de sus activos en obligaciones amortizables después la Fecha de Vencimiento,
siempre que cuenten con una primera fecha de amortizacion anterior a la Fecha de Vencimiento.

El Subfondo podra utilizar derivados financieros para reducir diversos riesgos, para una gestion eficiente de la cartera
y como una manera de adquirir una exposicién a diversos activos, mercados o fuentes de ingresos.

El Subfondo también podré invertir hasta el 10 % de su patrimonio en otros OIC y OICVM.

El Subfondo integra Factores de Sostenibilidad en su proceso de inversion y tiene en cuenta los principales efectos
adversos de las decisiones sobre inversion en los Factores de Sostenibilidad, tal como se describe de un modo més
detallado en el apartado «Inversion Sostenible» del Folleto. Dado el enfoque de inversion del Subfondo, el gestor de
inversiones del Subfondo no integra una consideracion de actividades econémicas medioambientalmente sostenibles
(segun se establece en el Reglamento sobre la taxonomia) en el proceso de inversién del Subfondo. Por lo tanto, a
efectos del Reglamento sobre la taxonomia, debe considerarse que las inversiones subyacentes del Subfondo no tienen
en cuenta los criterios de la UE para actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

El Subfondo esta gestionado de forma activa y no se gestiona basandose en un indice de referencia.

Los inversores deben ser conscientes del mayor nivel de riesgo que supone la inversion en Mercados Emergentes y en
valores con una calificacién inferior a grado de inversion, descrito en el apartado «Consideraciones Especiales en
Materia de Riesgos», al final del Folleto.

El periodo de suscripcion inicial del Subfondo comenzara en la fecha de autorizacion del Subfondo por parte de la
Autoridad Reguladora y concluiré el 10 de enero de 2020, o en cualquier fecha anterior o posterior que la Sociedad
Gestora pueda determinar. El Subfondo se lanzara el 13 de enero de 2020 o en cualquier fecha anterior o posterior que
la Sociedad Gestora pueda determinar.

El precio de suscripcién inicial de las Acciones de la Clase A, la Clase AT y la Clase R del Subfondo seréa de 50 EUR
por Accion. El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase E y de la Clase W del Subfondo sera de 5 EUR
por Accion. El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase | del Subfondo sera de 1000 EUR por Accién.
El importe minimo de suscripcion de las Acciones de la Clase A, la Clase AT, la Clase E, la Clase R y la Clase W del
Subfondo sera de 1000 EUR. El importe minimo de suscripcién de las Acciones de la Clase I del Subfondo sera de 10
millones de EUR.

La Fecha de Vencimiento del Subfondo es el 13 de enero de 2025, fecha en la que el Subfondo sera liquidado.
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5. Amundi Fund Solutions — Buy and Watch High Income Bond 08/2025 (en lo sucesivo, «Buy and Watch
High Income Bond 08/2025»)

El objetivo de este Subfondo es obtener rendimientos y, a modo de objetivo secundario, la revalorizacién del capital
durante el periodo recomendado de tenencia, invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de instrumentos
de deuda o derivados de deuda con una calificacion de grado de inversion o inferior, o en instrumentos de deuda o
derivados de deuda emitidos por cualquier gobierno, organismo supranacional, autoridad local u organismo publico
internacional, ademas de instrumentos del Mercado Monetario y efectivo denominados en euros, libras esterlinas y
dolares estadounidenses.

El Subfondo buscard contar con una cobertura en euros para su exposicion a divisas derivada de sus inversiones en
instrumentos no denominados en euros.

El Subfondo puede invertir hasta el 50 % de su patrimonio en Mercados Emergentes.

Entre las inversiones del Subfondo se pueden incluir, sin limitacion alguna, bonos subordinados, bonos prioritarios,
valores preferentes y valores convertibles.

Las inversiones del Subfondo pueden incluir bonos convertibles contingentes (hasta un 10 % de sus activos) y bonos
privados hibridos (hasta un 20 % de sus activos).

El Subfondo podra invertir hasta el 20 % de sus activos en obligaciones amortizables después la Fecha de Vencimiento,
siempre que cuenten con una primera fecha de amortizacion anterior a la Fecha de Vencimiento.

El Subfondo podra utilizar derivados financieros para reducir diversos riesgos, para una gestion eficiente de la cartera
y como una manera de adquirir una exposicién a diversos activos, mercados o fuentes de ingresos.

El Subfondo también podréa invertir hasta el 10 % de su patrimonio en otros OIC y OICVM.

El Subfondo integra Factores de Sostenibilidad en su proceso de inversion y tiene en cuenta los principales efectos
adversos de las decisiones sobre inversion en los Factores de Sostenibilidad, tal como se describe de un modo mas
detallado en el apartado «Inversion Sostenible» del Folleto. Dado el enfoque de inversion del Subfondo, el gestor de
inversiones del Subfondo no integra una consideracién de actividades econémicas medioambientalmente sostenibles
(segun se establece en el Reglamento sobre la taxonomia) en el proceso de inversién del Subfondo. Por lo tanto, a
efectos del Reglamento sobre la taxonomia, debe considerarse que las inversiones subyacentes del Subfondo no tienen
en cuenta los criterios de la UE para actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

El Subfondo esta gestionado de forma activa y no se gestiona basdndose en un indice de referencia.

Los inversores deben ser conscientes del mayor nivel de riesgo que supone la inversion en Mercados Emergentes y en
valores con una calificacion inferior a grado de inversion, descrito en el apartado «Consideraciones Especiales en
Materia de Riesgos», al inicio del Folleto.

El periodo de suscripcion inicial del Subfondo comenzara en la fecha de autorizacion del Subfondo por parte de la
Autoridad Reguladora y concluira el 31 de julio de 2020, o en cualquier fecha anterior o posterior que la Sociedad
Gestora pueda determinar. EI Subfondo se lanzara el 3 de agosto de 2020 o en cualquier fecha anterior o posterior que
la Sociedad Gestora pueda determinar.

El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase A, la Clase AT y la Clase R del Subfondo sera de 50 EUR
por Accion. El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase E y de la Clase W del Subfondo sera de 5 EUR
por Accion. El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase | del Subfondo sera de 1000 EUR por Accién.
El importe minimo de suscripcion de las Acciones de la Clase A, la Clase AT, la Clase E, la Clase R y la Clase W del
Subfondo sera de 1000 EUR. El importe minimo de suscripcion de las Acciones de la Clase | del Subfondo sera de 10
millones de EUR.

La Fecha de Vencimiento del Subfondo es el 4 de agosto de 2025, fecha en la que se liquidara el Subfondo.
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6. Amundi Fund Solutions — Buy and Watch High Income Bond 11/2025 (en lo sucesivo, «Buy and Watch
High Income Bond 11/2025»)

El objetivo de este Subfondo es obtener rendimientos y, a modo de objetivo secundario, la revalorizacion del capital
durante el periodo recomendado de tenencia, invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de instrumentos
de deuda o derivados de deuda con una calificacion de grado de inversion o inferior, o en instrumentos de deuda o
derivados de deuda emitidos por cualquier gobierno, organismo supranacional, autoridad local u organismo publico
internacional, ademas de instrumentos del Mercado Monetario y efectivo denominados en euros, libras esterlinas y
dolares estadounidenses.

El Subfondo buscard contar con una cobertura en euros para su exposicion a divisas derivada de sus inversiones en
instrumentos no denominados en euros.

El Subfondo puede invertir hasta el 50 % de su patrimonio en Mercados Emergentes.

Entre las inversiones del Subfondo se pueden incluir, sin limitacion alguna, bonos subordinados, bonos prioritarios,
valores preferentes y valores convertibles.

Las inversiones del Subfondo pueden incluir bonos convertibles contingentes (hasta un 10 % de sus activos) y bonos
privados hibridos (hasta un 20 % de sus activos).

El Subfondo podra invertir hasta el 20 % de sus activos en obligaciones amortizables después la Fecha de Vencimiento,
siempre que cuenten con una primera fecha de amortizacion anterior a la Fecha de Vencimiento.

El Subfondo podra utilizar derivados financieros para reducir diversos riesgos, para una gestion eficiente de la cartera
y como una manera de adquirir una exposicién a diversos activos, mercados o fuentes de ingresos.

El Subfondo también podré invertir hasta el 10 % de su patrimonio en otros OIC y OICVM.

El Subfondo integra Factores de Sostenibilidad en su proceso de inversion y tiene en cuenta los principales efectos
adversos de las decisiones sobre inversion en los Factores de Sostenibilidad, tal como se describe de un modo mas
detallado en el apartado «Inversion Sostenible» del Folleto. Dado el enfoque de inversion del Subfondo, el gestor de
inversiones del Subfondo no integra una consideracion de actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles
(segun se establece en el Reglamento sobre la taxonomia) en el proceso de inversion del Subfondo. Por lo tanto, a
efectos del Reglamento sobre la taxonomia, debe considerarse que las inversiones subyacentes del Subfondo no tienen
en cuenta los criterios de la UE para actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

El Subfondo esta gestionado de forma activa y no se gestiona basandose en un indice de referencia.

Los inversores deben ser conscientes del mayor nivel de riesgo que supone la inversion en Mercados Emergentes y en
valores con una calificacion inferior a grado de inversion, descrito en el apartado «Consideraciones Especiales en
Materia de Riesgos», al inicio del Folleto.

El periodo de suscripcion inicial del Subfondo comenzara en la fecha de autorizacion del Subfondo por parte de la
Autoridad Reguladora y concluira el 30 de octubre de 2020, o en cualquier fecha anterior o posterior que la Sociedad
Gestora pueda determinar. El Subfondo se lanzara el 2 de noviembre de 2020 o en cualquier fecha anterior o posterior
que la Sociedad Gestora pueda determinar.

El precio de suscripcién inicial de las Acciones de la Clase A, la Clase AT y la Clase R del Subfondo seréa de 50 EUR
por Accion. El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase E y de la Clase W del Subfondo sera de 5 EUR
por Accion. El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase | del Subfondo sera de 1000 EUR por Accién.
El importe minimo de suscripcion de las Acciones de la Clase A, la Clase AT, la Clase E, la Clase R y la Clase W del
Subfondo sera de 1000 EUR. El importe minimo de suscripcién de las Acciones de la Clase I del Subfondo sera de 10
millones de EUR.

La Fecha de Vencimiento del Subfondo es el 3 de noviembre de 2025, fecha en la que el Subfondo serd liquidado.
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7. Amundi Fund Solutions - Buy and Watch US High Yield Opportunities 03/2025 (en lo sucesivo, «Buy and
Watch US High Yield Opportunities 03/2025»)

El objetivo de este Subfondo es obtener ingresos y, como objetivo secundario, la revalorizacion del capital durante el
periodo de tenencia recomendado, invirtiendo principalmente en una amplia gama de instrumentos de deuda y
relacionados con la deuda con una calificacion inferior a la categoria de inversion denominados en doélares
estadounidenses y emitidos por empresas, gobiernos, autoridades locales y organismos publicos internacionales u
organismos supranacionales de cualquier pais del mundo, incluidos los mercados emergentes, asi como instrumentos
del mercado monetario y efectivo.

El Subfondo también puede invertir en deuda e instrumentos relacionados con la deuda con calificacion de grado de
inversién, denominados en USD o cualquier otra divisa.

El Subfondo buscard contar con una cobertura en euros para su exposicion a divisas derivada de sus inversiones en
instrumentos no denominados en euros.

Entre las inversiones del Subfondo se pueden incluir, sin limitacién alguna, bonos subordinados, bonos prioritarios,
valores preferentes y valores convertibles. Las inversiones del Subfondo pueden incluir bonos convertibles
contingentes (hasta un 10 % de sus activos) y bonos privados hibridos (hasta un 20 % de sus activos).

La fecha de vencimiento o de amortizacion anticipada de los bonos sera, por lo general, compatible con la Fecha de
Vencimiento del Subfondo. El Subfondo podréa invertir hasta el 20 % de sus activos en obligaciones amortizables con
vencimiento posterior a la Fecha de Vencimiento siempre que cuenten con una primera fecha de amortizacion anterior
a la Fecha de Vencimiento del Subfondo.

El Subfondo no podra adquirir valores de renta variable. No obstante, en algunos casos, el Subfondo podréa recibir
acciones ordinarias, warrants u otros tipos de valores de renta variable como resultado de una accion empresarial llevada
a cabo por un emisor de valores de deuda (o por una reestructuracion de capital de este emisor) en poder del Subfondo.
En estos casos, el Subfondo podréa enajenar dichos valores en interés de los inversores.

El Subfondo hace uso de derivados financieros para reducir diversos riesgos, para una gestion eficiente de la cartera 'y
como una manera de adquirir una exposicion a diversos activos, mercados, fuentes de ingresos u otras oportunidades
de inversion.

El Subfondo podra invertir hasta un limite del 10 % de sus activos en otros IIC e ICVM.

El Subfondo integra Factores de Sostenibilidad en su proceso de inversion y tiene en cuenta los principales efectos
adversos de las decisiones sobre inversion en los Factores de Sostenibilidad, tal como se describe de un modo mas
detallado en el apartado «Inversidn Sostenible» del Folleto. Dado el enfoque de inversidn del Subfondo, el gestor de
inversiones del Subfondo no integra una consideracion de actividades econémicas medioambientalmente sostenibles
(segun se establece en el Reglamento sobre la taxonomia) en el proceso de inversién del Subfondo. Por lo tanto, a
efectos del Reglamento sobre la taxonomia, debe considerarse que las inversiones subyacentes del Subfondo no tienen
en cuenta los criterios de la UE para actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

El Subfondo esta gestionado de forma activa y no se gestiona basandose en un indice de referencia.

Los inversores deben ser conscientes del mayor nivel de riesgo que supone la inversion en Mercados Emergentes y en
valores con una calificacion inferior a grado de inversion, descrito en el apartado «Consideraciones Especiales en
Materia de Riesgos», al final del Folleto.

El Subfondo tratard de mantenerse ampliamente diversificado durante el periodo que medie hasta la Fecha de
Vencimiento.

El periodo de suscripcidn inicial del Subfondo comenzara en la fecha de autorizacion del Subfondo por parte de la
Autoridad Reguladora y concluird el 19 de marzo de 2021, o en cualquier fecha anterior o posterior que la Sociedad
Gestora pueda determinar. El Subfondo se lanzara el 22 de marzo de 2021 o en cualquier fecha anterior o posterior que
la Sociedad Gestora pueda determinar.
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El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase A, la Clase AT, la Clase B y la Clase R del Subfondo sera
de 50 EUR por Accién. El precio de suscripcion inicial para la Clase E serd de 5 EUR por Accién. El precio de
suscripcion inicial de las Acciones de la Clase | y de la Clase J del Subfondo serd de 1000 EUR por Accion.

El importe minimo de suscripcion de las Acciones de la Clase A, la Clase AT, la Clase B, la Clase E y la Clase R del
Subfondo serad de 1000 EUR. El importe minimo de suscripcion de las Acciones de la Clase | y J del Subfondo sera de
10 millones de EUR y de 30 millones de EUR, respectivamente.

La Fecha de Vencimiento del Subfondo es el 21 de marzo de 2025, fecha en la que el Subfondo sera liquidado.

8. Amundi Fund Solutions - Buy and Watch Optimal Yield Bond 04/2026 (en lo sucesivo, «Buy and Watch
Optimal Yield Bond 04/2026»)

El objetivo de este Subfondo es obtener rendimientos y, a modo de objetivo secundario, la revalorizacion del capital
durante el periodo recomendado de tenencia, invirtiendo principalmente en bonos de cualquier tipo de una amplia
variedad de emisores, como Gobiernos, entidades supranacionales, organismos publicos internacionales y empresas de
todo el mundo, incluidos los Mercados Emergentes, ademas de instrumentos del Mercado Monetario y efectivo.

Entre las inversiones del Subfondo se pueden incluir, sin limitacion alguna, bonos subordinados, bonos prioritarios,
valores preferentes y valores convertibles.

Las inversiones del Subfondo pueden incluir bonos convertibles contingentes (hasta un 10 % de sus activos) y bonos
privados hibridos (hasta un 20 % de sus activos).

El Subfondo buscara contar con una cobertura en euros para su exposicion a divisas derivada de sus inversiones en
instrumentos no denominados en euros.

La fecha de vencimiento o de amortizacién anticipada de los bonos sera, por lo general, compatible con la Fecha de
Vencimiento del Subfondo. El Subfondo podréa invertir hasta el 20 % de sus activos en obligaciones amortizables con
vencimiento posterior a la Fecha de Vencimiento siempre que cuenten con una primera fecha de amortizacion anterior
a la Fecha de Vencimiento del Subfondo.

El Subfondo podra utilizar derivados para reducir varios riesgos, para llevar a cabo una gestion eficaz de la cartera 'y
como forma de obtener exposicion (corta o larga) a diversos activos, mercados, fuentes de ingresos u otras
oportunidades de inversion.

El Subfondo podré invertir hasta un limite del 10 % de sus activos en otros I1C e ICVM.

El Subfondo integra Factores de Sostenibilidad en su proceso de inversion y tiene en cuenta los principales efectos
adversos de las decisiones sobre inversién en los Factores de Sostenibilidad, tal como se describe de un modo mas
detallado en el apartado «Inversidn Sostenible» del Folleto. Dado el enfoque de inversion del Subfondo, el gestor de
inversiones del Subfondo no integra una consideracion de actividades econémicas medioambientalmente sostenibles
(segun se establece en el Reglamento sobre la taxonomia) en el proceso de inversién del Subfondo. Por lo tanto, a
efectos del Reglamento sobre la taxonomia, debe considerarse que las inversiones subyacentes del Subfondo no tienen
en cuenta los criterios de la UE para actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

El Subfondo esta gestionado de forma activa y no se gestiona basandose en un indice de referencia.

Los inversores deben ser conscientes del mayor nivel de riesgo que supone la inversion en Mercados Emergentes y en
valores con una calificacion inferior a grado de inversion, descrito en el apartado «Consideraciones Especiales en
Materia de Riesgos», al final del Folleto.

El Subfondo tratard de mantenerse ampliamente diversificado durante el periodo que medie hasta la Fecha de
Vencimiento.

El periodo de suscripcion inicial del Subfondo comenzara en la fecha de autorizacion del Subfondo por parte de la
Autoridad Reguladora y concluird el 3 de abril de 2020, o en cualquier fecha anterior o posterior que la Sociedad
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Gestora pueda determinar. EI Subfondo se lanzara el 6 de abril de 2020 o en cualquier fecha anterior o posterior que la
Sociedad Gestora pueda determinar.

El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase A, la Clase AT y la Clase R del Subfondo sera de 50 EUR
por Accion. El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase E y de la Clase W del Subfondo sera de 5 EUR
por Accién. El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase | y de la Clase J del Subfondo sera de 1000 EUR
por Accion.

El importe minimo de suscripcion de las Acciones de la Clase A, la Clase AT, la Clase E, la Clase R y la Clase W del
Subfondo serad de 1000 EUR. El importe minimo de suscripcion de las Acciones de la Clase | y J del Subfondo sera de
10 millones de EUR y de 30 millones de EUR, respectivamente.

La Fecha de Vencimiento del Subfondo es el 6 de abril de 2026, fecha en la que el Subfondo sera liquidado.

9. Amundi Fund Solutions - Buy and Watch US High Yield Opportunities 11/2025 (en lo sucesivo, «Buy and
Watch US High Yield Opportunities 11/2025»)

El objetivo de este Subfondo es obtener ingresos y, como objetivo secundario, la revalorizacion del capital durante el
periodo de tenencia recomendado, invirtiendo principalmente en una amplia gama de instrumentos de deuda y
relacionados con la deuda con una calificacion inferior a la categoria de inversion denominados en ddlares
estadounidenses y emitidos por empresas, gobiernos, autoridades locales y organismos publicos internacionales u
organismos supranacionales de cualquier pais del mundo, incluidos los mercados emergentes, asi como instrumentos
del mercado monetario y efectivo.

El Subfondo también puede invertir en deuda e instrumentos relacionados con la deuda con calificacion de grado de
inversién, denominados en USD o cualquier otra divisa.

El Subfondo buscara contar con una cobertura en euros para su exposicion a divisas derivada de sus inversiones en
instrumentos no denominados en euros.

Entre las inversiones del Subfondo se pueden incluir, sin limitacién alguna, bonos subordinados, bonos prioritarios,
valores preferentes y valores convertibles. Las inversiones del Subfondo pueden incluir bonos convertibles
contingentes (hasta un 10 % de sus activos) y bonos privados hibridos (hasta un 20 % de sus activos).

La fecha de vencimiento o de amortizacion anticipada de los bonos serd, por lo general, compatible con la Fecha de
Vencimiento del Subfondo. El Subfondo podréa invertir hasta el 20 % de sus activos en obligaciones amortizables con
vencimiento posterior a la Fecha de Vencimiento siempre que cuenten con una primera fecha de amortizacion anterior
a la Fecha de Vencimiento del Subfondo.

El Subfondo no podra adquirir valores de renta variable. No obstante, en algunos casos, el Subfondo podra recibir
acciones ordinarias, warrants u otros tipos de valores de renta variable como resultado de una accién empresarial llevada
a cabo por un emisor de valores de deuda (o por una reestructuracion de capital de este emisor) en poder del Subfondo.
En estos casos, el Subfondo podra enajenar dichos valores en interés de los inversores.

El Subfondo hace uso de derivados financieros para reducir diversos riesgos, para una gestion eficiente de la cartera 'y
como una manera de adquirir una exposicién a diversos activos, mercados, fuentes de ingresos u otras oportunidades
de inversion.

El Subfondo podré invertir hasta un limite del 10 % de sus activos en otros I1C e ICVM.

El Subfondo integra Factores de Sostenibilidad en su proceso de inversion y tiene en cuenta los principales efectos
adversos de las decisiones sobre inversion en los Factores de Sostenibilidad, tal como se describe de un modo mas
detallado en el apartado «Inversion Sostenible» del Folleto. Dado el enfoque de inversion del Subfondo, el gestor de
inversiones del Subfondo no integra una consideracion de actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles
(segun se establece en el Reglamento sobre la taxonomia) en el proceso de inversién del Subfondo. Por lo tanto, a
efectos del Reglamento sobre la taxonomia, debe considerarse que las inversiones subyacentes del Subfondo no tienen
en cuenta los criterios de la UE para actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
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El Subfondo esta gestionado de forma activa y no se gestiona basdndose en un indice de referencia.

Los inversores deben ser conscientes del mayor nivel de riesgo que supone la inversion en Mercados Emergentes, en
valores con una calificacion inferior a grado de inversion y en bonos convertibles contingentes, tal como se describe
en el apartado «Consideraciones Especiales en Materia de Riesgos», al final del Folleto.

El Subfondo tratard de mantenerse ampliamente diversificado durante el periodo que medie hasta la Fecha de
Vencimiento.

El periodo de suscripcion inicial del Subfondo comenzara en la fecha de autorizacion del Subfondo por parte de la
Autoridad Reguladora y concluira el 5 de noviembre de 2021, o en cualquier fecha anterior o posterior que la Sociedad
Gestora pueda determinar. EI Subfondo se lanzara el 8 de noviembre de 2021 o en cualquier fecha anterior o posterior
que la Sociedad Gestora pueda determinar.

El precio de suscripcidn inicial de las Acciones de la Clase A, la Clase AT y la Clase R del Subfondo seré de 50,00 EUR
por Accidn. El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase B, la Clase E y la Clase W del Subfondo sera
de 5 EUR por Accion. El precio de suscripcidn inicial de las Acciones de la Clase | y de la Clase J del Subfondo seré
de 1000 EUR por Accion.

El importe minimo de suscripcién de las Acciones de la Clase A, la Clase AT, la Clase B, la Clase E, la Clase Ry la
Clase W del Subfondo ser4 de 1000 EUR. EI importe minimo de suscripcion de las Acciones de la Clase 1y J del
Subfondo sera de 10 millones de EUR y de 30 millones de EUR, respectivamente.

La Fecha de Vencimiento del Subfondo es el 7 de noviembre de 2025, fecha en la que el Subfondo sera liquidado.

10. Amundi Fund Solutions - Buy and Watch US High Yield Opportunities 03/2026 (en lo sucesivo, «Buy and
Watch US High Yield Opportunities 03/2026»)

El objetivo de este Subfondo es obtener ingresos y, como objetivo secundario, la revalorizacion del capital durante el
periodo de tenencia recomendado, invirtiendo principalmente en una amplia gama de instrumentos de deuda y
relacionados con la deuda con una calificacion inferior a la categoria de inversion denominados en ddlares
estadounidenses y emitidos por empresas, gobiernos, autoridades locales y organismos publicos internacionales u
organismos supranacionales de cualquier pais del mundo, incluidos los mercados emergentes, asi como instrumentos
del mercado monetario y efectivo.

El Subfondo también puede invertir en deuda e instrumentos relacionados con la deuda con calificacion de grado de
inversién, denominados en USD o cualquier otra divisa.

El Subfondo buscara contar con una cobertura en euros para su exposicion a divisas derivada de sus inversiones en
instrumentos no denominados en euros.

Entre las inversiones del Subfondo se pueden incluir, sin limitacién alguna, bonos subordinados, bonos prioritarios,
valores preferentes y valores convertibles. Las inversiones del Subfondo pueden incluir bonos convertibles
contingentes (hasta un 10 % de sus activos) y bonos privados hibridos (hasta un 20 % de sus activos).

La fecha de vencimiento o de amortizacion anticipada de los bonos serd, por lo general, compatible con la Fecha de
Vencimiento del Subfondo. EI Subfondo podré invertir hasta el 20 % de sus activos en obligaciones amortizables con
vencimiento posterior a la Fecha de Vencimiento siempre que cuenten con una primera fecha de amortizacion anterior
a la Fecha de VVencimiento del Subfondo.

El Subfondo no podré adquirir valores de renta variable. No obstante, en algunos casos, el Subfondo podra recibir
acciones ordinarias, warrants u otros tipos de valores de renta variable como resultado de una accion empresarial llevada
a cabo por un emisor de valores de deuda (o por una reestructuracién de capital de este emisor) en poder del Subfondo.
En estos casos, el Subfondo podré enajenar dichos valores en interés de los inversores.

El Subfondo hace uso de derivados financieros para reducir diversos riesgos, para una gestion eficiente de la cartera y como
una manera de adquirir una exposicion a diversos activos, mercados, fuentes de ingresos u otras oportunidades de inversion.
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El Subfondo podré invertir hasta un limite del 10 % de sus activos en otros 1IC e ICVM.

El Subfondo integra Factores de Sostenibilidad en su proceso de inversion y tiene en cuenta los principales efectos
adversos de las decisiones sobre inversion en los Factores de Sostenibilidad, tal como se describe de un modo més
detallado en el apartado «Inversidn Sostenible» del Folleto. Dado el enfoque de inversion del Subfondo, el gestor de
inversiones del Subfondo no integra una consideracion de actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles
(segun se establece en el Reglamento sobre la taxonomia) en el proceso de inversion del Subfondo. Por lo tanto, a
efectos del Reglamento sobre la taxonomia, debe considerarse que las inversiones subyacentes del Subfondo no tienen
en cuenta los criterios de la UE para actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

El Subfondo esta gestionado de forma activa y no se gestiona basandose en un indice de referencia.

Los inversores deben ser conscientes del mayor nivel de riesgo que supone la inversién en Mercados Emergentes, en
valores con una calificacidn inferior a grado de inversion y en bonos convertibles contingentes, tal como se describe
en el apartado «Consideraciones Especiales en Materia de Riesgos», al final del Folleto.

El Subfondo tratara de mantenerse ampliamente diversificado durante el periodo que medie hasta la Fecha de
Vencimiento.

El periodo de suscripcion inicial del Subfondo comenzara en la fecha de autorizacion del Subfondo por parte de la
Autoridad Reguladora y concluiré el 11 de marzo de 2022, o en cualquier fecha anterior o posterior que la Sociedad
Gestora pueda determinar. EI Subfondo se lanzaréa el 14 de marzo de 2022 o en cualquier fecha anterior o posterior que
la Sociedad Gestora pueda determinar.

El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase A, la Clase AT y la Clase R del Subfondo sera de 50,00 EUR
por Accidn. El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase B, la Clase E y la Clase W del Subfondo sera
de 5 EUR por Accion. El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase | y de la Clase J del Subfondo seré
de 1000 EUR por Accion.

El importe minimo de suscripcién de las Acciones de la Clase A, la Clase AT, la Clase B, la Clase E, la Clase Ry la
Clase W del Subfondo ser4 de 1000 EUR. EI importe minimo de suscripcion de las Acciones de la Clase | y J del
Subfondo sera de 10 millones de EUR y de 30 millones de EUR, respectivamente.

La Fecha de Vencimiento del Subfondo es el 13 de marzo de 2026, fecha en la que el Subfondo sera liquidado.

11. Amundi Fund Solutions - Buy and Watch Global Income 10/2025 (en lo sucesivo, «Buy and Watch Global
Income 10/2025»)

El objetivo de este Subfondo es obtener rendimientos y, a modo de objetivo secundario, la revalorizacion del capital
durante el periodo recomendado de tenencia, invirtiendo principalmente en instrumentos de deuda o derivados de
deuda con una calificacion de grado de inversion y hasta un 40 % de sus activos en instrumentos de deuda o derivados
de deuda denominados en USD, con una calificacion inferior a grado de inversion y de una amplia variedad de
emisores, como gobiernos, entidades supranacionales, organismos publicos internacionales y empresas de todo el
mundo, incluidos los Mercados Emergentes. De forma accesoria, el Subfondo podra invertir en instrumentos del
mercado monetario y efectivo.

Entre las inversiones del Subfondo se pueden incluir, sin limitacion alguna, bonos subordinados, bonos prioritarios y
obligaciones perpetuas.

Las inversiones del Subfondo pueden incluir bonos privados hibridos hasta el 20 % de sus activos.

El Subfondo buscara contar con una cobertura en dolares estadounidenses para su exposicién a divisas derivada de sus
inversiones en instrumentos no denominados en dolares estadounidenses.

La fecha de vencimiento o de amortizacién anticipada de los bonos sera, por lo general, compatible con la Fecha de
Vencimiento del Subfondo.
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El Subfondo podréa invertir hasta el 20 % de sus activos en obligaciones amortizables con vencimiento posterior a la
Fecha de Vencimiento siempre que cuenten con una primera fecha de amortizacion anterior a la Fecha de Vencimiento
del Subfondo.

El Subfondo podré recurrir al uso de derivados para reducir una serie de riesgos y para hacer una gestion eficiente de
la cartera.

El Subfondo podré invertir hasta un limite del 10 % de sus activos en otros I1C e ICVM.

El Subfondo integra Factores de Sostenibilidad en su proceso de inversién y tiene en cuenta los principales efectos
adversos de las decisiones sobre inversion en los Factores de Sostenibilidad, tal como se describe de un modo mas
detallado en el apartado «Inversion Sostenible» del Folleto. Dado el enfoque de inversion del Subfondo, el gestor de
inversiones del Subfondo no integra una consideracion de actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles
(segun se establece en el Reglamento sobre la taxonomia) en el proceso de inversion del Subfondo. Por lo tanto, a
efectos del Reglamento sobre la taxonomia, debe considerarse que las inversiones subyacentes del Subfondo no tienen
en cuenta los criterios de la UE para actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

El Subfondo esta gestionado de forma activa y no se gestiona basdndose en un indice de referencia.

Los inversores deben ser conscientes del mayor nivel de riesgo que supone la inversion en Mercados Emergentes y en
valores con una calificacién inferior a grado de inversion, descrito en el apartado «Consideraciones Especiales en
Materia de Riesgos», al final del Folleto.

El Subfondo tratard de mantenerse ampliamente diversificado durante el periodo que medie hasta la Fecha de
Vencimiento.

El periodo de suscripcion inicial del Subfondo comenzara en la fecha de autorizacion del Subfondo por parte de la
Autoridad Reguladora y concluira el 2 de noviembre de 2021, o en cualquier fecha anterior o posterior que la Sociedad
Gestora pueda determinar. EI Subfondo se lanzara el 3 de noviembre de 2021 o en cualquier fecha anterior o posterior
gue la Sociedad Gestora pueda determinar.

El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase B3, la Clase B4 y la Clase B5 del Subfondo seré de
50,00 USD por Accion.

El importe minimo de suscripcion de las Acciones de la Clase B3, la Clase B4 y la Clase B5 del Subfondo sera de
10.000 USD.

La Fecha de Vencimiento del Subfondo es el 31 de octubre de 2025, fecha en la que el Subfondo sera liquidado.
12. Amundi Fund Solutions — Conservative (el «Subfondo Conservative»)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacién del capital y rendimientos a lo largo del periodo recomendado de
mantenimiento de la inversion invirtiendo en una cartera diversificada de los instrumentos admisibles que se indican a
continuacion.

El Subfondo es un producto financiero que promueve las caracteristicas ESG de conformidad con lo establecido en el
articulo 8 del Reglamento sobre Transparencia.

El Subfondo invierte principalmente en OIC y OICVM de tipo abierto que aplican una variada gama de estrategias de
inversion. Este Subfondo podra también invertir en acciones e instrumentos vinculados a renta variable, Instrumentos
del Mercado Monetario, instrumentos de deuda y vinculados a deuda (incluidos bonos convertibles y bonos con
warrants incorporados), dep6sitos a la vista con un vencimiento no superior a 12 meses y certificados de tipos de
interés.

El Subfondo podré invertir hasta un 35 % de su activo en acciones (tanto directa como indirectamente a través de OIC
y OICVM de tipo abierto). EI Subfondo podréd buscar contraer exposicion a los sectores de materias primas e
inmobiliario mediante inversiones en valores mobiliarios, indices y otros activos financieros liquidos elegibles (tanto
directa como indirectamente a través de OIC y OICVM de tipo abierto). El Subfondo podra mantener hasta un 20 %
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de su activo invertido en certificados de indices de materias primas elegibles. EI Subfondo podré invertir asimismo en
OIC y OICVM de tipo abierto que apliquen estrategias alternativas.

El Subfondo integra Factores de Sostenibilidad en su proceso de inversién y tiene en cuenta los principales efectos
adversos. Al invertir en gestores externos, se tienen en cuenta los principales efectos adversos de las decisiones de
inversién en los Factores de Sostenibilidad, siempre que la informacion esté disponible, tal como se describe con mas
detalle en el apartado «Inversion Sostenible» del Folleto, salvo que la metodologia de puntuacién ESG de Amundi
descrita en ese apartado se extienda a cualquier OICVM y OIC subyacente.

Ademas, el Subfondo busca conseguir una puntuacion ESG de su cartera superior a la del universo de inversion. La
puntuacion y calificacion ESG agregadas (de A a G, tal como se detalla en el apartado «Inversion Sostenible» del
Folleto) para el Subfondo (utilizando la puntuacién ESG media ponderada de los OICVM/OIC subyacentes y otros
valores) se compara con la calificacién ESG de su universo de inversion.

De conformidad con su objetivo y politica de inversion, el Subfondo promueve caracteristicas medioambientales en el
sentido del articulo 6 del Reglamento sobre la taxonomia y puede invertir parcialmente en actividades econédmicas que
contribuyan a uno o varios objetivos medioambientales establecidos en el articulo 9 del Reglamento sobre la taxonomia.

Si bien el Subfondo ya puede mantener inversiones en actividades econémicas que se consideren Actividades
Sostenibles sin estar comprometido actualmente con una proporcién minima, la Sociedad Gestora hara todo lo posible
para revelar dicha proporcion de inversiones en Actividades Sostenibles tan pronto como sea razonablemente posible
después de la entrada en vigor de las Normas Técnicas Reguladoras en lo que respecta al contenido y la presentacion
de informacién de conformidad con los articulos 8(4), 9(6) y 11(5) del SFDR, en su versién modificada por el
Reglamento sobre la taxonomia.

Sin perjuicio de lo anterior, el principio de «no causar un perjuicio significativo» solo se aplica a las inversiones
subyacentes del subfondo que tienen en cuenta los criterios de la UE para actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes de la parte restante de este subfondo no tienen en cuenta
los criterios de la UE para actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Puede encontrarse mas informacion sobre el Reglamento sobre la taxonomia y sobre este Subfondo en el apartado
«Inversidn Sostenible - Reglamento sobre la taxonomia» del folleto.

El Subfondo se gestiona de forma activa. Se utiliza una combinacién compuesta al 75 % por el Barclays Euro
Aggregate Index y al 25 % por el MSCI AC World Index como referencia para calcular y supervisar el Valor en Riesgo
(«VaR») relativo del Subfondo. No existen limitaciones en relacion con este indice de referencia que puedan limitar
la composicién de la cartera. Se espera que el nivel de desviacidn en relacion con este indice sea significativo. Ademas,
el Subfondo no ha designado el indice de referencia como un indice de referencia a efectos del Reglamento sobre
Transparencia.

13. Amundi Fund Solutions — Balanced (el «Subfondo Balanced»)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital y rendimientos a lo largo del periodo recomendado de
mantenimiento de la inversion invirtiendo en una cartera diversificada de los instrumentos admisibles que se indican a
continuacion.

El Subfondo es un producto financiero que promueve las caracteristicas ESG de conformidad con lo establecido en el
articulo 8 del Reglamento sobre Transparencia.

El Subfondo invierte principalmente en OIC y OICVM de tipo abierto que aplican una variada gama de estrategias de
inversién. Este Subfondo podra también invertir en acciones e instrumentos vinculados a renta variable, Instrumentos
del Mercado Monetario, instrumentos de deuda y vinculados a deuda (incluidos bonos convertibles y bonos con
warrants incorporados), depdsitos a la vista con un vencimiento no superior a 12 meses y certificados de tipos de
interés.
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El Subfondo podra invertir hasta un 65 % de su activo en acciones (tanto directa como indirectamente a través de OIC
y OICVM de tipo abierto). EI Subfondo podré buscar contraer exposicién a los sectores de materias primas e
inmobiliario mediante inversiones en valores mobiliarios, indices y otros activos financieros liquidos elegibles (tanto
directa como indirectamente a través de OIC y OICVM de tipo abierto). El Subfondo podra mantener hasta un 20 %
de su activo invertido en certificados de indices de materias primas elegibles. EI Subfondo podré invertir asimismo en
OIC y OICVM de tipo abierto que apliquen estrategias alternativas.

El Subfondo integra Factores de Sostenibilidad en su proceso de inversién y tiene en cuenta los principales efectos
adversos. Al invertir en gestores externos, se tienen en cuenta los principales efectos adversos de las decisiones de
inversién en los Factores de Sostenibilidad, siempre que la informacion esté disponible, tal como se describe con méas
detalle en el apartado «Inversion Sostenible» del Folleto, salvo que la metodologia de puntuacion ESG de Amundi
descrita en ese apartado se extienda a cualquier OICVM y OIC subyacente.

Ademas, el Subfondo busca conseguir una puntuacion ESG de su cartera superior a la del universo de inversion. La
puntuacion y calificacion ESG agregadas (de A a G, tal como se detalla en el apartado «Inversion Sostenible» del
Folleto) para el Subfondo (utilizando la puntuacion ESG media ponderada de los OICVM/OIC subyacentes y otros
valores) se compara con la calificacion ESG de su universo de inversion.

De conformidad con su objetivo y politica de inversion, el Subfondo promueve caracteristicas medioambientales en el
sentido del articulo 6 del Reglamento sobre la taxonomia y puede invertir parcialmente en actividades econdmicas que
contribuyan a uno o varios objetivos medioambientales establecidos en el articulo 9 del Reglamento sobre la taxonomia.

Si bien el Subfondo ya puede mantener inversiones en actividades econdémicas que se consideren Actividades
Sostenibles sin estar comprometido actualmente con una proporcién minima, la Sociedad Gestora hara todo lo posible
para revelar dicha proporcion de inversiones en Actividades Sostenibles tan pronto como sea razonablemente posible
después de la entrada en vigor de las Normas Técnicas Reguladoras en lo que respecta al contenido y la presentacion
de informacién de conformidad con los articulos 8(4), 9(6) y 11(5) del SFDR, en su versién modificada por el
Reglamento sobre la taxonomia.

Sin perjuicio de lo anterior, el principio de «no causar un perjuicio significativo» solo se aplica a las inversiones
subyacentes del subfondo que tienen en cuenta los criterios de la UE para actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes de la parte restante de este subfondo no tienen en cuenta
los criterios de la UE para actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Puede encontrarse mas informacion sobre el Reglamento sobre la taxonomia y sobre este Subfondo en el apartado
«Inversidn Sostenible - Reglamento sobre la taxonomia» del folleto.

El Subfondo se gestiona de forma activa. Se utiliza una combinacion compuesta al 50 % por el Bloomberg Global
Aggregate Index y al 50 % por el MSCI AC World Index como referencia para calcular y supervisar el Valor en Riesgo
relativo del Subfondo. No existen limitaciones en relacién con este indice de referencia que puedan limitar la
composicion de la cartera. Se espera que el nivel de desviacion en relacion con este indice sea significativo. Ademas,
el Subfondo no ha designado el indice de referencia como un indice de referencia a efectos del Reglamento sobre
Transparencia.

14. Amundi Fund Solutions - Sustainable Growth (el «Subfondo Sustainable Growth»)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacién del capital a lo largo del periodo recomendado de mantenimiento de
la inversion invirtiendo en una cartera diversificada de los instrumentos admisibles que se indican a continuacion.

El Subfondo es un producto financiero que promueve las caracteristicas ESG de conformidad con lo establecido en el
articulo 8 del Reglamento sobre Transparencia.

El Subfondo pretende ofrecer una rentabilidad atractiva ajustada al riesgo mediante la exposicion a una cartera
diversificada de fondos que invierten en empresas con propuestas de valor fundamentales y con solidos perfiles ESG
0 que demuestren una mejora en sus factores ESG. El Subfondo se caracteriza por una asignacion gestionada de forma
activa entre una amplia y diversificada gama de clases de activo y gestoras, con un marco de inversion centrado en una
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seleccion de activos y gestoras con la que se busca generar una revalorizacion sostenible del capital a largo plazo. El
Gestor de Inversiones utiliza su propio andlisis econémico (siguiendo una metodologia descendente o top-down) para
determinar las zonas geograficas dentro de estas zonas geogréaficas, la seleccion dptima de gestores para obtener
exposicion a esas clases de activos.

El Subfondo invierte principalmente en OIC y OICVM de tipo abierto que aplican una variada gama de estrategias de
inversién. Este Subfondo podra también invertir en acciones e instrumentos vinculados a renta variable, Instrumentos
del Mercado Monetario, instrumentos de deuda y vinculados a deuda (incluidos bonos convertibles y bonos con
warrants incorporados), depositos a la vista con un vencimiento no superior a 12 meses y certificados de tipos de
interés.

El Subfondo podra buscar contraer exposicion a los sectores de materias primas e inmobiliario mediante inversiones
en valores mobiliarios, indices y otros activos financieros liquidos elegibles (tanto directa como indirectamente a través
de OIC y OICVM de tipo abierto). EI Subfondo podra mantener hasta un 20 % de su activo invertido en certificados
de indices de materias primas elegibles. El Subfondo podra invertir asimismo en OIC y OICVM de tipo abierto que
apliquen estrategias alternativas.

El Subfondo integra Factores de Sostenibilidad en su proceso de inversion y tiene en cuenta los principales efectos
adversos. Al invertir en gestores externos, se tienen en cuenta los principales efectos adversos de las decisiones de
inversién en los Factores de Sostenibilidad, siempre que la informacion esté disponible, tal como se describe con méas
detalle en el apartado «Inversion Sostenible» del Folleto, salvo que la metodologia de puntuacion ESG de Amundi
descrita en ese apartado se extienda a cualquier OICVM y OIC subyacente.

De conformidad con su objetivo y politica de inversion, el Subfondo promueve caracteristicas medioambientales en el
sentido del articulo 6 del Reglamento sobre la taxonomia y puede invertir parcialmente en actividades econdmicas que
contribuyan a uno o varios objetivos medioambientales establecidos en el articulo 9 del Reglamento sobre la taxonomia.

Si bien el Subfondo ya puede mantener inversiones en actividades econémicas que se consideren Actividades
Sostenibles sin estar comprometido actualmente con una proporcién minima, la Sociedad Gestora hara todo lo posible
para revelar dicha proporcion de inversiones en Actividades Sostenibles tan pronto como sea razonablemente posible
después de la entrada en vigor de las Normas Técnicas Reguladoras en lo que respecta al contenido y la presentacion
de informacién de conformidad con los articulos 8(4), 9(6) y 11(5) del SFDR, en su versién modificada por el
Reglamento sobre la taxonomia.

Sin perjuicio de lo anterior, el principio de «no causar un perjuicio significativo» solo se aplica a las inversiones
subyacentes del subfondo que tienen en cuenta los criterios de la UE para actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes de la parte restante de este subfondo no tienen en cuenta
los criterios de la UE para actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Puede encontrarse mas informacion sobre el Reglamento sobre la taxonomia y sobre este Subfondo en el apartado
«Inversidn Sostenible - Reglamento sobre la taxonomia» del folleto.

La estrategia de inversién sostenible del Subfondo se basa en tres temas asociados a las asignaciones:

o Lideres ESG: OICVM/OIC que emplean el mejor filtro ESG de su categoria

e Mejoradores ESG: OICVM/OIC gestionados de forma activa que pretenden ofrecer alfa mediante la exposicion
a empresas gue adoptan, o adoptaran, una trayectoria ESG positiva dentro de su negocio

e Fondos sostenibles: otros OICVM/OIC gestionados de forma activa (de conformidad con el articulo 8 o el
articulo 9 del Reglamento sobre Transparencia) que buscan una revalorizacion sostenible del capital a largo
plazo

Ademas, el Subfondo busca conseguir una puntuacion ESG de su cartera superior a la del universo de inversion. La
puntuacion y calificacion ESG agregadas (de A a G, tal como se detalla en el apartado «Inversién Sostenible» del
Folleto) para el Subfondo (utilizando la puntuacion ESG media ponderada de los OICVM/OIC subyacentes y otros
valores) se compara con la calificacion ESG de su universo de inversion.
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El Subfondo se gestiona de forma activa. Se utiliza una combinacion compuesta al 30 % por el Bloomberg Euro
Aggregate Index y al 70 % por el MSCI AC World Index como referencia para calcular y supervisar el Valor en Riesgo
relativo del Subfondo. No existen limitaciones en relacién con este indice de referencia que puedan limitar la
composicion de la cartera. Se espera que el nivel de desviacion en relacion con este indice sea significativo. Ademas,
el Subfondo no ha designado el indice de referencia como un indice de referencia a efectos del Reglamento sobre
Transparencia.

15. Amundi Fund Solutions — Diversified Income Best Select (el «<Subfondo Diversified Income Best Select»)

Este Subfondo persigue lograr unos rendimientos e incrementos del capital a lo largo del periodo recomendado de
mantenimiento de la inversion, invirtiendo en una cartera diversificada de los instrumentos admisibles que se indican
a continuacion.

El Subfondo invierte en una amplia y diversificada gama de clases de activos que generan rendimientos y plusvalias,
dentro de un marco de inversion caracterizado por una asignacion estratégica y tactica de activos y de seleccion de
gestoras, al objeto de alcanzar los objetivos de rendimientos y plusvalias del Subfondo.

El Subfondo invierte principalmente en OIC y OICVM de tipo abierto que aplican una variada gama de estrategias de
inversion. Este Subfondo podra también invertir en acciones e instrumentos vinculados a renta variable, Instrumentos
del Mercado Monetario, instrumentos de deuda y vinculados a deuda (incluidos bonos convertibles y bonos con
warrants incorporados).

El Subfondo podréa buscar contraer exposicion a los sectores inmobiliario y de materias primas (excluidas las agricolas)
mediante inversiones en valores mobiliarios, indices y otros activos financieros liquidos elegibles (tanto directa como
indirectamente a través de OIC y OICVM de tipo abierto). El Subfondo podré invertir asimismo en OIC y OICVM de
tipo abierto que apliquen estrategias alternativas.

El Subfondo integra Factores de Sostenibilidad en su proceso de inversion y tiene en cuenta los principales efectos
adversos de las decisiones sobre inversion en los Factores de Sostenibilidad, tal como se describe de un modo mas
detallado en el apartado «Inversion Sostenible» del Folleto. Dado el enfoque de inversion del Subfondo, el gestor de
inversiones del Subfondo no integra una consideracion de actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles
(segun se establece en el Reglamento sobre la taxonomia) en el proceso de inversién del Subfondo. Por lo tanto, a
efectos del Reglamento sobre la taxonomia, debe considerarse que las inversiones subyacentes del Subfondo no tienen
en cuenta los criterios de la UE para actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

El Subfondo esta gestionado de forma activa y no se gestiona basdndose en un indice de referencia.
16. Amundi Fund Solutions - Sustainable Income 11/2027 (en lo sucesivo, «Sustainable Income 11/2027»)

El Subfondo es un producto financiero que promueve las caracteristicas ESG de conformidad con lo establecido en el
articulo 8 del Reglamento sobre Transparencia.

El objetivo de este Subfondo es obtener rendimientos y, a modo de objetivo secundario, la revalorizacion del capital
durante el periodo recomendado de tenencia, invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de instrumentos
de:

- Instrumentos de deuda o relacionados con la deuda con una calificacion de grado de inversion, emitidos por cualquier
empresa, Gobierno, organismo supranacional, autoridad local u organismo publico internacional de todo el mundo; e
- Instrumentos del mercado monetario denominados en euros y efectivo.

El Subfondo podréa invertir hasta el 47,5 % de sus activos en valores de renta variable e instrumentos asociados a la
renta variable emitidos por cualquier empresa del mundo.

El Subfondo también podré invertir hasta el 25 % de sus activos en instrumentos de deuda y relacionados con la deuda
de mercados emergentes, asi como en instrumentos de deuda y relacionados con la deuda con una calificacion inferior
a grado de inversion, emitidos por empresas, organismos gubernamentales y supranacionales, autoridades locales u
organismos publicos internacionales de todo el mundo.
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Entre las inversiones del Subfondo se pueden incluir, sin limitacion alguna, bonos subordinados, bonos prioritarios,
valores preferentes y valores convertibles. Las inversiones del Subfondo pueden incluir bonos convertibles
contingentes y bonos privados hibridos, hasta el 5 % de sus activos combinados.

El Subfondo podré buscar contraer exposicion a materias primas por un valor de hasta el 10 % de sus activos y al sector
inmobiliario también por un valor de hasta el 10 % de sus activos mediante inversiones en valores mobiliarios, indices
y otros activos financieros liquidos elegibles (tanto directa como indirectamente a través de OIC y OICVM de tipo
abierto).

El vencimiento de ciertos bonos del Subfondo puede ser posterior a la Fecha de Vencimiento del Subfondo. Segun la
situacion del mercado anterior a la Fecha de Vencimiento del Subfondo, existe el riesgo de que estos bonos con
vencimientos posteriores al vencimiento del Subfondo tengan que venderse a un precio con descuento, o incluso que
algunos de estos bonos no puedan venderse antes de la Fecha de Vencimiento del Subfondo.

El Subfondo hace uso de derivados financieros para reducir diversos riesgos, para una gestion eficiente de la cartera 'y
como una manera de adquirir una exposicion a diversos activos, mercados, fuentes de ingresos u otras oportunidades
de inversion.

El Subfondo tratard de mantenerse ampliamente diversificado durante el periodo que medie hasta la Fecha de
Vencimiento.

El Subfondo se gestiona de forma activa, no se gestiona basandose en un indice de referencia y no ha designado ningun
indice de referencia a efectos de lo establecido en el Reglamento sobre Transparencia.

El Subfondo integra Factores de Sostenibilidad en su proceso de inversidn y tiene en cuenta los principales efectos
adversos de las decisiones sobre inversion en los Factores de Sostenibilidad, tal como se describe de un modo mas
detallado en el apartado «Inversidn Sostenible» del Folleto. EI Subfondo pretende conseguir una puntuacion ESG de
su cartera superior a la de su universo de inversion. A la hora de determinar la puntuacion ESG del Subfondo y el
universo de inversion, la rentabilidad ESG se evalla comparando la rentabilidad media de un valor con la del sector
del emisor de valores, en relacion con cada una de las tres caracteristicas ESG (criterios medioambientales, sociales y
de gobierno corporativo). La seleccion de valores a través del uso de la metodologia de calificacion ESG de Amundi
tiene en cuenta los principales efectos adversos de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad, de
acuerdo con la naturaleza del Subfondo.

De conformidad con su objetivo y politica de inversion, el Subfondo promueve caracteristicas medioambientales en el
sentido del articulo 6 del Reglamento sobre la taxonomia y puede invertir parcialmente en actividades econdémicas que
contribuyan a uno o varios objetivos medioambientales establecidos en el articulo 9 del Reglamento sobre la taxonomia.

Si bien el Subfondo ya puede mantener inversiones en actividades econdmicas que se consideren Actividades
Sostenibles sin estar comprometido actualmente con una proporcién minima, la Sociedad Gestora hara todo lo posible
para revelar dicha proporcion de inversiones en Actividades Sostenibles tan pronto como sea razonablemente posible
después de la entrada en vigor de las Normas Técnicas Reguladoras en lo que respecta al contenido y la presentacion
de informacién de conformidad con los articulos 8(4), 9(6) y 11(5) del SFDR, en su versién modificada por el
Reglamento sobre la taxonomia.

Sin perjuicio de lo anterior, el principio de «no causar un perjuicio significativo» solo se aplica a las inversiones
subyacentes del subfondo que tienen en cuenta los criterios de la UE para actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes de la parte restante de este subfondo no tienen en cuenta
los criterios de la UE para actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Puede encontrarse mas informacion sobre el Reglamento sobre la taxonomia y sobre este Subfondo en el apartado
«Inversion Sostenible - Reglamento sobre la taxonomia» del folleto.

Los inversores deben ser conscientes del mayor nivel de riesgo que supone la inversién en Mercados Emergentes, en
valores con una calificacion inferior a grado de inversion, en bonos convertibles contingentes, en instrumentos
relacionados con materias primas y en instrumentos relacionados con bienes inmobiliarios, tal como se describe en el
apartado «Consideraciones Especiales en Materia de Riesgos», al final del Folleto.
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El periodo de suscripcion inicial del Subfondo comenzara en la fecha de autorizacion del Subfondo por parte de la
Autoridad Reguladoray concluiré el 25 de noviembre de 2021, o en cualquier fecha anterior o posterior que la Sociedad
Gestora pueda determinar. EI Subfondo se lanzara el 26 de noviembre de 2021 o en cualquier fecha anterior o posterior
gue la Sociedad Gestora pueda determinar.

El precio de suscripcién inicial de las Acciones de la Clase Y del Subfondo sera de 50 EUR por Accion.
El importe minimo de suscripcion de las Acciones de la Clase Y del Subfondo sera de 100 EUR.

A partir del 27 de octubre de 2027, el Gestor de Inversiones iniciara la liquidacion de las inversiones del Subfondo. En
consecuencia, a partir de esa fecha no se tendran en cuenta ni el objetivo de inversién, ni las politicas, ni las restricciones
de los Subfondos, ni los limites normativos de los OICVM.

La Fecha de Vencimiento del Subfondo es el 27 de diciembre de 2027, fecha en la que el Subfondo sera liquidado en
su totalidad.

17. Amundi Fund Solutions - Buy and Watch US High Yield Opportunities 11/2026 (en lo sucesivo, «Buy and
Watch US High Yield Opportunities 11/2026»)

El objetivo de este Subfondo es obtener ingresos y, como objetivo secundario, la revalorizacion del capital durante el
periodo de tenencia recomendado, invirtiendo principalmente en una amplia gama de instrumentos de deuda y
relacionados con la deuda con una calificacion inferior a la categoria de inversién denominados en doélares
estadounidenses y emitidos por empresas, gobiernos, autoridades locales y organismos publicos internacionales u
organismos supranacionales de cualquier pais del mundo, incluidos los mercados emergentes, asi como instrumentos
del mercado monetario (en este ultimo caso, con fines de tesoreria y/o si los mercados presentan condiciones
desfavorables) y dep6sitos bancarios a la vista.

El Subfondo también puede invertir en deuda e instrumentos relacionados con la deuda con calificacion de grado de
inversién, denominados en USD o cualquier otra divisa.

El Subfondo buscara contar con una cobertura en euros para su exposicion a divisas derivada de sus inversiones en
instrumentos no denominados en euros.

Entre las inversiones del Subfondo se pueden incluir, sin limitacién alguna, bonos subordinados, bonos prioritarios,
valores preferentes y valores convertibles. Las inversiones del Subfondo pueden incluir bonos convertibles
contingentes (hasta un 10 % de sus activos) y bonos privados hibridos (hasta un 20 % de sus activos).

La fecha de vencimiento o de amortizacion anticipada de los bonos serd, por lo general, compatible con la Fecha de
Vencimiento del Subfondo. El Subfondo podra invertir hasta el 20 % de sus activos en obligaciones amortizables con
vencimiento posterior a la Fecha de Vencimiento siempre que cuenten con una primera fecha de amortizacion anterior
a la Fecha de Vencimiento del Subfondo.

El Subfondo no podra adquirir valores de renta variable. No obstante, en algunos casos, el Subfondo podra recibir
acciones ordinarias, warrants u otros tipos de valores de renta variable como resultado de una accion empresarial llevada
a cabo por un emisor de valores de deuda (o por una reestructuracién de capital de este emisor) en poder del Subfondo.
En estos casos, el Subfondo podré enajenar dichos valores en interés de los inversores.

El Subfondo hace uso de derivados financieros para reducir diversos riesgos, para una gestion eficiente de la cartera 'y
como una manera de adquirir una exposicion a diversos activos, mercados, fuentes de ingresos u otras oportunidades
de inversion.

El Subfondo podré invertir hasta un limite del 10 % de sus activos en otros IIC e ICVM.

Excepto en situaciones de condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables que exijan un incumplimiento
temporal del limite del 20 % debido a las circunstancias y justificado teniendo en cuenta los intereses de los inversores,
el Subfondo podra mantener hasta el 20 % de su patrimonio neto en dep6sitos bancarios a la vista que sean accesibles
en cualquier momento, con el fin de cubrir los pagos corrientes o excepcionales, durante el tiempo necesario para
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reinvertir en activos admisibles o durante el periodo de tiempo estrictamente necesario en caso de condiciones
desfavorables del mercado.

El Subfondo esta gestionado de forma activa y no se gestiona basdndose en un indice de referencia.

El Subfondo tratard de mantenerse ampliamente diversificado durante el periodo que medie hasta la Fecha de
Vencimiento.

El Subfondo integra Factores de Sostenibilidad en su proceso de inversién y tiene en cuenta los principales efectos
adversos de las decisiones sobre inversién en los Factores de Sostenibilidad, tal como se describe de un modo mas
detallado en el apartado «Inversidn Sostenible» del Folleto. Dado el enfoque de inversion del Subfondo, el gestor de
inversiones del Subfondo no integra una consideracion de actividades econémicas medioambientalmente sostenibles
(segun se establece en el Reglamento sobre la taxonomia) en el proceso de inversion del Subfondo. Por lo tanto, a
efectos del Reglamento sobre la taxonomia, debe considerarse que las inversiones subyacentes del Subfondo no tienen
en cuenta los criterios de la UE para actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Los inversores deben ser conscientes del mayor nivel de riesgo que supone la inversion en Mercados Emergentes, en
valores con una calificacion inferior a grado de inversion y en bonos convertibles contingentes, tal como se describe
en el apartado «Consideraciones Especiales en Materia de Riesgos», al final del Folleto.

El periodo de suscripcion inicial del Subfondo comenzara en la fecha de autorizacion del Subfondo por parte de la
Autoridad Reguladora y concluira el 4 de noviembre de 2022, o en cualquier fecha anterior o posterior que la Sociedad
Gestora pueda determinar. El Subfondo se lanzara el 7 de noviembre de 2022 o en cualquier fecha anterior o posterior
que la Sociedad Gestora pueda determinar.

El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase A, la Clase AT y la Clase R del Subfondo sera de 50,00 EUR
por Accion. El precio de suscripcidn inicial de las Acciones de la Clase B y la Clase E del Subfondo serd de 5 EUR por
Accién. El precio de suscripcion inicial de las Acciones de la Clase | y de la Clase J del Subfondo sera de 1000 EUR
por Accion.

El importe minimo de suscripcion de las Acciones de la Clase A, la Clase AT, la Clase B, la Clase E y la Clase R del
Subfondo sera de 1000 EUR. EIl importe minimo de suscripcion para la Clase | y la Clase J del Subfondo sera de
10 millones de EUR y de 30 millones de EUR, respectivamente.

La Fecha de Vencimiento del Subfondo es el 30 de noviembre de 2026, fecha en la que el Subfondo seréa liquidado.
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ACCIONES
Clases de Acciones
Todos los Subfondos pueden ofrecer Acciones de las Clases A, AT, B, B3,B4,B5,C,D,E,F,H,,J,R,S,W, XeY.

Aunque participa en los activos de un mismo Subfondo, cada Clase de Acciones presenta una estructura de comisiones
diferente y:

(i) puede ir dirigida a distintos tipos de inversores;

(ii) cabe que no esté disponible en todas las jurisdicciones en que se distribuyan las Acciones;

(iii) podré comercializarse a través de diferentes canales de distribucion;

(iv) puede presentar una politica de dividendos diferenciada;

(V) puede estar denominada en una Moneda de Cotizacidn distinta de la Moneda de Cuenta del Subfondo que la haya
emitido; y

(vi) cabe que ofrezca proteccion frente a determinadas fluctuaciones cambiarias.

Con sujecién a lo dispuesto a continuacion, las acciones de los Subfondos de la SICAV Unicamente podran ser
ofrecidas para su suscripcion fuera del Reino Unido y Bélgica por entidades comercializadoras o agentes de venta
autorizados previamente por la Sociedad Gestora y que también comercialicen estos Subfondos en otros paises
designados por la Sociedad Gestora.

Caracteristicas de determinadas Acciones

Unicamente podran comprar Acciones de Clase H los inversores (ya sea directamente o a través de un titular interpuesto
designado) que realicen una inversion inicial de, como minimo, 1 millén de euros (o su contravalor en cualquier otra
moneda) en esta Clase de Acciones, si bien la Sociedad Gestora podra dispensar, a su libre eleccion, dicho requisito
de inversion minima, siempre que se respete el principio que exige brindar un trato equitativo a todos los Accionistas.

Unicamente podran comprar Acciones de Clase I los inversores (ya sea directamente o a través de un titular interpuesto
designado) que realicen una inversion inicial de, como minimo, 10 millones de euros (o su contravalor en cualquier
otra moneda) en esta Clase de Acciones, si bien la Sociedad Gestora podra dispensar, a su libre eleccién, dicho requisito
de inversion minima, siempre que se respete el principio que exige brindar un trato equitativo a todos los Accionistas.
Las suscripciones realizadas por inversores domiciliados en Italia estaran supeditadas a la previa recepcion de una
confirmacién satisfactoria, a juicio de la Sociedad Gestora 0 de sus agentes, en el sentido de que las Acciones
adquiridas no operaran como inversion subyacente de ningln producto comercializado en Ultima instancia a través de
un canal de distribucion minorista.

Unicamente podran comprar Acciones de Clase J los inversores (ya sea directamente o a través de un titular interpuesto
designado) que realicen una inversion inicial de, como minimo, 30 millones de euros (0 su contravalor en cualquier
otra moneda) en esta Clase de Acciones, si bien la Sociedad Gestora podra dispensar, a su libre eleccion, dicho requisito
de inversion minima, siempre que se respete el principio que exige brindar un trato equitativo a todos los Accionistas.
Para los casos en que la inversion de un Accionista se sitle por debajo de 30 millones de euros, la Sociedad Gestora
se reserva el derecho de canjear dichas Acciones de Clase J por Acciones de Clase | del mismo Subfondo. No se
aplicaran comisiones de canje y el Accionista sera informado en consecuencia. Las suscripciones de Acciones de Clase
J realizadas por inversores domiciliados en Italia estaran supeditadas a la previa recepcién de una confirmacion
satisfactoria, a juicio de la Sociedad Gestora o de sus agentes, en el sentido de que las Acciones adquiridas no operaran
como inversion subyacente de ningln producto comercializado en Gltima instancia a través de un canal de distribucion
minorista.

Las Acciones de la Clase R estan reservadas a intermediarios o proveedores de servicios de gestion de cartera
independientes que tiene prohibido, por ley o en virtud de un contrato, recibir incentivos.

Unicamente podran comprar Acciones de Clase S los inversores (ya sea directamente o a través de un titular interpuesto
designado) que realicen una inversion inicial de, como minimo, 10 millones de euros (o su contravalor en cualquier
otra moneda) en esta Clase de Acciones, si bien la Sociedad Gestora podra dispensar, a su libre eleccidn, dicho requisito
de inversion minima, siempre que se respete el principio que exige brindar un trato equitativo a todos los Accionistas.
Unicamente podran comprar Acciones de Clase S los inversores que previamente hubieran sido autorizados a hacerlo
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por la Sociedad Gestora. Todo inversor que posea Acciones de Clase S sin autorizacion de la Sociedad Gestora quedara
sujeto a su reembolso forzoso. Por lo que respecta a las Acciones de Clase S, las comisiones de gestion y/o sobre
resultados especificadas para las Acciones de Clase J seran aplicables en los 18 meses siguientes a la fecha de
lanzamiento del Subfondo de que se trate. Antes de que venza ese periodo, las Acciones de Clase S estan sujetas a las
comisiones acordadas entre la Sociedad Gestora y los correspondientes inversores, que no serdn mayores que las
comisiones de gestidn y/o sobre resultados especificadas para las Acciones de Clase J del correspondiente Subfondo.

Unicamente podran comprar Acciones de Clase X los inversores (ya sea directamente o a través de un titular interpuesto
designado) que realicen una inversion inicial de, como minimo, 25 millones de euros (o su contravalor en cualquier
otra moneda) en esta Clase de Acciones, si bien la Sociedad Gestora podra dispensar, a su libre eleccidn, dicho requisito
de inversion minima, siempre que se respete el principio que exige brindar un trato equitativo a todos los Accionistas.

Clases de Acciones con Cobertura

La SICAV podra ofrecer Acciones adscritas a la clase con cobertura de un Subfondo (las «Clases con Cobertura»). En
el caso de estas Clases de Acciones (las «Clases con Cobertura»), la Sociedad Gestora (0 sus agentes) podra emplear
técnicas e Instrumentos destinados a obtener proteccion frente a las fluctuaciones que la Moneda de Cotizacion de la
Clase pueda registrar frente a la moneda en la que se denomine la mayor parte de los activos de la Clase y Subfondo
considerados, al objeto de alcanzar una rentabilidad similar a la que se obtendria en una Clase de Acciones denominada
en la moneda en la que se cifre la mayor parte de los activos del Subfondo de que se trate. En circunstancias normales,
esta cobertura frente a fluctuaciones cambiarias rondara, sin llegar a superar, el 100 % del activo neto de la
correspondiente Clase con Cobertura. Si bien la Sociedad Gestora (0 sus agentes) intentara cubrirse frente al riesgo de
cambio, no puede garantizarse que vaya a alcanzarse el resultado deseado.

El uso de las técnicas e Instrumentos antes descritos podria limitar sustancialmente los beneficios que los Accionistas
de la correspondiente Clase con Cobertura obtendrian si la Moneda de Cotizacién se depreciase frente a la moneda en
gue se denomine una parte o la totalidad de los activos de la cartera considerada. Los Accionistas de la correspondiente
Clase con Cobertura soportaran todos los costes, plusvalias y minusvalias directa o indirectamente relacionados con
dichas operaciones de cobertura.

La disponibilidad de las Clases con Cobertura en los Subfondos se incluira en la informacion especifica de cada pais a
gue se hace referencia en este Folleto.

Titularidad
Los Subfondos Unicamente emitiran Acciones en forma nominativa.

La inscripcion del nombre del Accionista en el Libro-Registro de Acciones acredita su derecho de propiedad sobre las
Acciones. Los Accionistas recibirdn una confirmacion por escrito de su inversién en Acciones. No se emitiran
certificados representativos de Acciones.

Podran emitirse fracciones de Acciones nominativas de hasta tres decimales tanto como resultado de suscripciones
como de canjes de Acciones.

Disponibilidad

La informacion especifica relativa a cada pais considerado incluira informacion sobre (i) la disponibilidad de las Clases
en cada pais en el que vayan a comercializarse las Acciones de la SICAV, (ii) la disponibilidad de Acciones de Reparto
y/o Acciones de Capitalizacion, (iii) la Moneda de Cotizacién (délar estadounidense, euro, libra esterlina y/o cualquier
otra moneda libremente convertible que la Sociedad Gestora oportunamente determine) en la que vayan a estar
disponibles las Acciones de cualquier Clase, (iv) las entidades a través de las cuales podran suscribirse dichas Clases,
(v) los requisitos de suscripcion inicial y de inversién minimos en las correspondientes Clases y (vi) la disponibilidad
de Clases con Cobertura.

No obstante, los inversores deben tener presente que existe la posibilidad de que no todos los Subfondos y/o Clases
estén disponibles para todos los inversores. Las Clases y sus niveles de comisiones se establecen en funcién de los
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usos del mercado, que varian de un canal de comercializacion a otro y entre paises. Su asesor financiero podra ofrecerle
informacidn acerca de los Subfondos y/o Clases que dicho asesor ofrezca en su pais de residencia.

La SICAV se reserva el derecho de ofrecer exclusivamente una o mas Clases para su suscripcion por los inversores de
cualquier jurisdiccion concreta al objeto de cumplir las leyes, usos y practicas sectoriales locales o por cualquier otro
motivo. Ademas, la SICAV vy la Entidad Comercializadora y sus Agentes podran adoptar normas aplicables a clases
de inversores o de operaciones, que permitan o restrinjan la suscripcion por un inversor de una determinada Clase.

La idoneidad de una Clase determinada, de cualquier modalidad de comercializacion o de la Moneda de Cotizacién
depende de numerosos factores especificos de cada inversor individual. Los Accionistas deben consultar con sus
asesores financieros al objeto de determinar las consecuencias y factores asociados a cualquier inversion en una Clase
determinada.

Politica de dividendos

La SICAYV podra emitir Acciones de Reparto y Acciones de Capitalizacion en determinadas Clases de los Subfondos,
tal como se resume en la informacion especifica de cada pais a que se hace referencia en este Folleto.

Las Acciones de Capitalizacion capitalizan todos sus beneficios, mientras que las Acciones de Reparto pagan
dividendos. La SICAV determina la forma en que se distribuyen los rendimientos de las correspondientes Clases de
los Subfondos considerados. La SICAV podréa declarar oportunamente dividendos en los momentos y respecto de los
periodos que la SICAV oportunamente determine bien en dinero en metalico o bien en Acciones, tal como se establece
mas adelante. En cuanto a las Acciones de Reparto, la SICAV podra, en aplicacion del principio que exige brindar un
trato equitativo a los Accionistas, emitir Acciones con diferentes ciclos de reparto, dependiendo de los paises en que
se vendan esas Clases de Acciones, segun se expone de manera mas pormenorizada en la informacion especifica de
cada pais considerado.

Todos los repartos se pagaran, en principio, con cargo al resultado financiero neto disponible para su reparto. La
SICAV podrd, en aplicacion del principio que exige brindar un trato equitativo a los Accionistas, acordar que en el
caso de determinadas Clases, los repartos se abonen con cargo al activo bruto dependiendo de los paises en que se
vendan esas Clases, segin se expone de manera mas pormenorizada en la informacion especifica de cada pais
considerado. Con algunas Clases, la SICAV puede decidir distribuir el capital o las plusvalias cuando resulte oportuno.

Se ha establecido que las Acciones de Reparto de los Subfondos de Bonos con una Fecha de Vencimiento realicen
pagos anuales de cup6n durante el periodo que va hasta la Fecha de Vencimiento. Antes de que se inicie el periodo de
suscripcion inicial del Subfondo correspondiente, la SICAV establecera, de acuerdo con las condiciones observadas en
el mercado y el rendimiento esperado en el momento del vencimiento de una cartera de inversiones modelo para el
Subfondo correspondiente, una serie de valores para el pago del cupdn objetivo que comunicara a los inversores.

Para la Clase Y del subfondo Sustainable Income 11/2027, el pago anual del cupdn se ha predeterminado segin se
describe més detalladamente en la informacion especifica del pais correspondiente.

A menos que se solicite expresamente otra cosa, los dividendos se reinvertiran en nuevas Acciones de la misma Clase
y Subfondo, recibiendo los inversores informacion detallada a este respecto en el extracto de dividendos.

En el caso de las Clases con derecho a percibir repartos, los dividendos, si los hubiera, se declararan y repartiran
anualmente. Podran declararse y distribuirse dividendos a cuenta con la frecuencia que la SICAV decida sin perjuicio
de las condiciones legalmente establecidas.

En el caso de las Clases de Acciones con derecho a percibir repartos con una periodicidad mensual, los repartos con
un valor inferior a 100 EUR (o su contravalor en la correspondiente Moneda de Cotizacién) se reinvertiran, a eleccion
de la Sociedad Gestora, en nuevas Acciones de la misma Clase y Subfondo, recibiendo los inversores informacion
detallada a este respecto en el extracto de dividendos.

No podra efectuarse ningun pago de dividendos si, como consecuencia de este, el Patrimonio Neto de la SICAV
descendiese por debajo de 1.250.000 EUR.
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Los dividendos no reclamados en un plazo de cinco afios a contar desde su declaracion prescribiran y revertiran a la
Clase y Subfondo de que se trate.

Los dividendos declarados por la SICAV y que ésta mantenga a disposicion de sus beneficiarios no devengaran
intereses.

Valor Liquidativo

El Valor Liquidativo de la Accidn se calcula normalmente en cada Dia Habil (un «Dia de Valoracién») tomando como
referencia el valor de los activos subyacentes de la Clase y Subfondo considerados. Estos activos subyacentes se
valoraran a los ultimos precios disponibles en el momento de valoracion del correspondiente Dia de Valoracion.

El Valor Liquidativo de la Accion establecido para cada Clase se expresard en la Moneda de Cotizacion de la
correspondiente Clase y se calculara dividiendo el Patrimonio Neto del Subfondo atribuible a dicha Clase de Acciones,
que es igual (i) al valor de los activos atribuibles a dicha Clase y de los rendimientos que generen, menos (ii) los
pasivos atribuibles a dicha Clase y las provisiones que se considere prudente o necesario dotar, entre el nimero total
de Acciones de esa Clase en circulacién en el correspondiente Dia de Valoracion.

El Valor Liquidativo de la Accién podra redondearse, por exceso o por defecto, hasta la unidad méas préxima de la
Moneda de Cotizacion de cada Clase perteneciente a cada Subfondo. En la medida en que sea factible, los ingresos
financieros, intereses a pagar, comisiones y otros pasivos se devengaran en cada Dia de Valoracion.

El valor de los activos se determinara tal como se explica mas adelante en el apartado titulado «\Valoracion de activos».
Los gastos soportados por la SICAV se explican posteriormente en el apartado titulado «Comisiones, honorarios y
gastos».

Suspension del calculo

La SICAV podréa suspender transitoriamente el calculo del Valor Liquidativo de la Accién de cualquier Subfondo vy,
en consecuencia, las emisiones, reembolsos y canjes de las Acciones de cualquier Subfondo en los casos siguientes:

- Cuando una 0 mas de las bolsas o0 uno 0 mas Mercados Regulados o cualquier Otro Mercado Regulado de un
Estado miembro u Otro Estado que sea el principal mercado de negociacion de una parte significativa de los
activos de un Subfondo o cuando uno o mas de los mercados de divisas de la moneda en que se denomine una
parte significativa de los activos de dicho Subfondo se encuentren cerrados por causa distinta de vacaciones,
0 si se limita o suspende su negociacion.

- Cuando, como consecuencia de acontecimientos politicos, econdmicos, militares o monetarios o de
cualesquiera circunstancias que escapen al control y responsabilidad de la SICAV, no sea razonable ni
normalmente posible enajenar los activos del Subfondo sin que con ello se perjudique gravemente los intereses
de los Accionistas.

- En caso de averia de los medios de comunicacién normalmente utilizados para valorar cualquier inversion del
Subfondo, o si, por cualquier causa, el valor de cualquier activo del Subfondo no puede determinarse tan rapida
y exactamente como se requiera.

- Cuando la SICAV no pueda repatriar sumas de dinero con el fin de atender los reembolsos de Acciones o
durante cualquier periodo en el que las transferencias de dinero relacionadas con la venta o adquisicién de
inversiones o con los pagos adeudados a los Accionistas por el reembolso de sus Acciones no puedan
efectuarse, a juicio del Consejo de Administracion, a los tipos de cambio normales.

- Tras la suspension (i) del calculo del valor teérico/liquidativo de la accién/participacion, (ii) de la emision,
(iii) del reembolso, y/o (iv) del canje de las acciones/participaciones emitidas por el subfondo principal en el
que el Subfondo esté invertido en calidad de subfondo subordinado.

Toda suspension y su levantamiento deberan notificarse a los Accionistas que hubieran solicitado la suscripcion, el
reembolso o el canje de sus Acciones, y ambas circunstancias deberan publicarse en la forma prevista en los Estatutos.
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Valoracién de activos

El calculo del Valor Liquidativo de la Accion de cualquier Clase y Subfondo, asi como del de sus activos y pasivos se
realizara del siguiente modo:

El activo de la SICAYV incluira:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

todo el dinero en efectivo en caja o bancos, incluidos los intereses devengados por el mismo;

todos los efectos y pagarés a la vista, y cuentas a cobrar (incluido el producto de valores vendidos, pero todavia
no entregados);

todos los bonos, efectos a plazo fijo, acciones, valores de deuda convertibles, obligaciones garantizadas,
derechos de suscripcion, warrants, opciones y otros valores, instrumentos financieros y activos similares que
pertenezcan a la SICAV o que se contraten por cuenta de ésta (bien entendido que la SICAV podra efectuar
ajustes, de un modo congruente con lo dispuesto en el punto 1. mas adelante, para reflejar las fluctuaciones
gue experimente el valor de mercado de los valores causadas por la negociacién exdividendos o exderechos o
por préacticas similares);

en la medida en que la SICAV disponga razonablemente de informacion sobre tales conceptos, todas las
acciones de emision liberada, dividendos en metélico y otras distribuciones en efectivo que haya de recibir la
SICAV,

todos los intereses devengados por cualesquiera activos que devenguen intereses pertenecientes a la SICAV,
salvo en la medida en que estos estén incluidos o reflejados en el principal de dichos activos;

el valor de liquidacion de todos los contratos a plazo sobre divisas y de todas las opciones de compra o de venta
en los que la SICAV mantenga alguna posicién abierta;

los gastos de primer establecimiento de la SICAV, incluidos los costes de la emision y distribucion de Acciones
de la SICAV, en la medida en que estos no hayan sido amortizados;

todos los restantes activos, de cualquier clase y naturaleza, incluidos los gastos anticipados.

El valor de los activos de la SICAV se establecera del siguiente modo:

1.

El valor de cualquier suma de dinero en caja 0 en bancos, pagarés y efectos a la vista y cuentas a cobrar, gastos
anticipados, dividendos en efectivo e intereses declarados o devengados y todavia no cobrados se considerara por
el importe integro de estos, a menos que en algln caso se considere improbable que sean pagados o cobrados en su
totalidad, en cuyo caso su valor se determinara tras practicarse el descuento que los Administradores consideren
oportuno en ese caso para reflejar su verdadero valor.

El valor de los Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario, o el de cualesquiera activos liquidos
e instrumentos cotizados o negociados en una bolsa en un Mercado Regulado u Otro Mercado Regulado se basara
en el Gltimo precio disponible en el momento de valoracion de los activos en la bolsa 0 mercado que normalmente
sea el principal mercado de negociacion de dichos activos.

En caso de que alguno de los activos mantenidos en la cartera de un Subfondo en el dia de que se trate no cotice
ni se negocie en una bolsa o Mercado Regulado ni en ningin Otro Mercado Regulado, o si el Gltimo precio
disponible establecido, en ningin Otro Mercado Regulado, o si el tltimo precio disponible establecido, conforme
a lo previsto en el subapartado 2 precedente, de los activos cotizados o negociados en cualquier bolsa o negociados
en cualquiera de los mercados citados no fuese representativo de su valor razonable de mercado, su valor se
calculard sobre la base de su precio de venta razonablemente previsible calculado con prudencia y de buena fe.

El valor de liquidacidn de los contratos de futuros, a plazo o de opciones que no se negocien en una bolsa, en

Mercados Regulados ni en Otros Mercados Regulados sera su valor de liquidacion neto determinado, conforme a
normas establecidas por la Sociedad Gestora, con arreglo a criterios uniformemente aplicados a cada modalidad
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diferente de contrato. El valor de los contratos de futuros, a plazo o de opciones negociados en una bolsa, en
mercados regulados o en otros mercados regulados se basara en los ultimos precios de liquidacién o de cierre
disponibles de dichos contratos en la bolsa, mercado regulado u otro mercado regulado en que se negocie por
cuenta de la SICAV cada uno de dichos contratos de futuros, a plazo o de opciones, bien entendido que si un
contrato de futuros, a plazo o de opciones no pudiera liquidarse el dia de calculo del valor de los activos, la base
gue se tomara para determinar el valor liquidativo de dicho contrato serd el valor que los Administradores
consideren justo y razonable.

5. Las permutas financieras y todos los demas valores y otros activos se valoraran por su valor razonable de mercado
establecido, de buena fe, aplicando procedimientos establecidos por los Administradores.

6. Las participaciones y acciones de OIC de tipo abierto se valorardn por su dltimo valor liquidativo calculado
disponible o, si dicho precio no fuese representativo de su valor razonable de mercado, al precio que los
Administradores establezcan de forma justa y equitativa. Las participaciones o acciones de OIC de tipo cerrado se
valoraran por su ultimo valor de mercado disponible.

El pasivo de la SICAYV incluira:
1) todos los préstamos recibidos, efectos y cuentas a pagar;

2) todos los intereses devengados por préstamos concedidos a la SICAV (incluidas las comisiones devengadas por
la contratacion de dichos préstamos);

3) todos los gastos devengados o pagaderos (incluidos, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, los gastos de
administracion y las comisiones de asesoramiento y gestion, las comisiones de incentivos, en su caso, y las
comisiones de depositarios);

4) todos los pasivos conocidos, presentes y futuros, incluidas todas las obligaciones contractuales vencidas
correspondientes a pagos en metalico o en especie, incluido el importe de cualesquiera distribuciones pendientes
declaradas por la SICAV;

5) una provision adecuada para impuestos sobre plusvalias y rendimientos hasta el Dia de Valoracion, determinada
oportunamente por la SICAV, y otras reservas, en su caso, autorizadas y aprobadas por la SICAV, asi como la
suma (si la hubiere) que la SICAV considere adecuado dotar para atender cualesquiera pasivos contingentes de la
SICAV;

6) todos los demas pasivos de la SICAV, de cualquier clase y naturaleza, reflejados de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados. Para determinar el importe de dichos pasivos, la SICAV tendra en cuenta
todas las comisiones y gastos pagaderos por la SICAV. La SICAV podra calcular por adelantado los gastos
administrativos y otros gastos de caracter ordinario o periodico sobre la base de cifras estimadas para periodos
anuales o de otra duracion, y podré contabilizarlos en igual proporcién durante cualquiera de dichos periodos.

El valor de todos activos y pasivos que no se expresen en la Moneda de Cuenta de un Subfondo se convertira a la
Moneda de Cuenta de dicho Subfondo aplicando el tipo de cambio vigente en Luxemburgo en el correspondiente Dia
de Valoracidn. Si no se dispusiera de dichas cotizaciones, el tipo de cambio ser& determinado de buena fe por la SICAV
o0 aplicAndose sus procedimientos.

La SICAV podra autorizar, a su discrecién, la aplicacién de algln otro método de valoracion si considera que la
valoracion asi obtenida refleja con mayor precision el valor razonable de cualquier activo de la SICAV.

En caso de que circunstancias extraordinarias hagan inviable o inadecuado realizar una valoracién de acuerdo con las
directrices anteriormente expuestas, la SICAV aplicard, con prudencia y de buena fe, otros criterios con el fin de
obtener lo que a su juicio constituya una valoracion razonable atendidas las circunstancias.

Si desde el momento del calculo del Valor Liquidativo de las Acciones de un determinado Subfondo se hubiese

producido un cambio significativo en las cotizaciones de los mercados en que se negocie o cotice una parte sustancial
de las inversiones de dicho Subfondo, la Sociedad Gestora podra anular, con el fin de proteger los intereses de los
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Accionistas y de la SICAV, el primer calculo realizado del Valor Liquidativo de las Acciones de dicho Subfondo y
llevar a cabo un segundo calculo.

Ajuste por dilucion

Se informa a los Accionistas de que, en la medida en que el Consejo de Administracion considere que es lo mejor para los intereses
de los Accionistas de un Subfondo en particular, si en cualquier Dia de Valoracién en el que el Consejo de Administracién
considere que la negociacion de las Acciones de un Subfondo pudiera requerir compras o ventas significativas de las inversiones
de la cartera, el Consejo de Administracién podra ajustar el Valor Liquidativo del Subfondo para reflejar de un modo maés preciso
los precios reales de las operaciones subyacentes, basandose en los diferenciales de negociacion estimados, los costes y otras
consideraciones relacionadas con el mercado y la negociacion. En general, el Valor Liquidativo se ajustara al alza cuando haya
una fuerte demanda de compra de Acciones del Subfondo, y a la baja cuando haya una fuerte demanda de reembolso de Acciones
del Subfondo.

Dicho ajuste se aplica a todas las operaciones del Subfondo de un dia determinado con respecto a aquellos Subfondos que apliquen
el ajuste por dilucién total, y a aquellos Subfondos que aplican el ajuste por dilucién parcial cuando la demanda neta supere un
determinado umbral establecido por el Consejo de Administracion. Estos ajustes tienen como objetivo proteger a los Accionistas
a largo plazo de la SICAV de los costes asociados a las actividades de suscripcion y reembolso en curso, y no pretenden abordar
las circunstancias especificas de cada inversor. Por lo tanto, las érdenes en sentido contrario a la actividad de transaccion neta del
Subfondo podréan ejecutarse a expensas del resto de drdenes. Para cualquier Dia de Valoracion determinado, el ajuste normalmente
no serd superior al 2 % del Valor Liquidativo, aunque el Consejo de Administracion podra elevar dicho limite cuando sea necesario
para proteger los intereses de los Accionistas. En tal caso, se publicara una comunicacion para los inversores en www.amundi.lu.
El ajuste aplicado a cualquier orden determinada puede obtenerse previa solicitud dirigida a la SICAV. La lista de Subfondos que
aplican el ajuste por dilucidn y si se esta aplicando el ajuste por dilucién parcial o total se puede consultar en www.amundi.lu.

Asignacion de los activos de la SICAV:

La SICAYV establecera un Subfondo para cada Clase de Acciones y podra establecer un Subfondo con respecto a dos o
mas Clases de Acciones en los términos siguientes:

a) si un Subfondo tuviera adscritas dos 0 mas Clases de Acciones, los activos atribuibles a dichas clases se invertiran
conjuntamente de acuerdo con las politicas de inversién especificas del Subfondo considerado. Dentro de un Subfondo,
las Clases de Acciones pueden ser definidas cada cierto tiempo por el Consejo de Administracion de forma que estén
adaptadas a: (i) una politica de distribucion especifica, como con y sin concesion de derechos a los distribuidores; (ii)
una estructura especifica de cargos por ventas y rescates; (iii) una estructura especifica de comisiones de gestién o
asesoramiento; (iv) una asignacion especifica de costes de distribucion, servicios a los Accionistas u otras comisiones;
(v) un tipo especifico de inversor; (vi) una divisa especifica; (vii) el uso de diferentes técnicas de cobertura con el fin
de proteger la divisa de referencia de los activos y rentabilidades del Subfondo relevante cotizados en la divisa de la
Clase de Acciones relevante frente a movimientos a largo plazo de su divisa de cotizacion y (viii) cualquier otra
caracteristica especifica aplicable a una Clase de Acciones, tal como se especifica en el apartado «Acciones» del
presente Folleto.

El Consejo de Administracion podra, a su entera discrecion, decidir modificar las caracteristicas de cualquier Clase de
conformidad con los procedimientos que oportunamente determine;

b) el importe que vaya a obtenerse de la emisién de las Acciones de una Clase se aplicara en los libros de la SICAV al
Subfondo al que pertenezca esa Clase de Acciones, bien entendido que si dicho Subfondo tuviera en circulacion varias
Clases de Acciones, el importe de que se trate incrementara la proporcion del activo neto de dicho Subfondo atribuible
a la Clase de Acciones objeto de emision;

¢) los activos y pasivos, e ingresos y gastos atribuibles a un Subfondo se aplicaran a la Clase o Clases de Acciones
correspondientes a dicho Subfondo;

d) cuando la SICAV contraiga un pasivo relacionado con cualquier activo atribuible a un Subfondo o Clase concretos

o0 con cualquier medida adoptada en relacién con un activo atribuible a un Subfondo o Clase concretos, dicho pasivo
sera asignado al correspondiente Subfondo o Clase;
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e) cuando algun activo o pasivo de la SICAV no pueda considerarse atribuible a un Subfondo o Clase concretos, dicho
activo o pasivo se asignaré entre todas las Clases del Subfondo o los Subfondos a prorrata de los Patrimonios Netos de
las correspondientes Clases de Acciones o de cualquier otro modo que los Administradores, actuando de buena fe,
oportunamente determinen. La SICAV sera considerada una Unica entidad. No obstante, frente a terceros y, en
particular, frente a los acreedores de la SICAV, cada Subfondo responderé exclusivamente por los pasivos que le sean
atribuibles;

f) con motivo del pago de un dividendo a los titulares de cualquier Clase de Acciones, el Patrimonio Neto de dicha
Clase de Acciones se reducira en el importe de dicho dividendo.
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OPERATIVA CON ACCIONES

Suscripciones

Los inversores que suscriban Acciones por primera vez deberan rellenar un formulario de solicitud en su integridad.
En el caso de las suscripciones posteriores, las instrucciones podran cursarse por fax, correo u otro medio de
comunicacién que la SICAV considere aceptable.

Los importes de suscripcion inicial y de inversion minimos por inversor seran los que (en su caso) se indiquen en la
informacion especifica de cada pais. Los inversores deberan leer el Documento de datos fundamentales para el inversor
correspondiente antes de invertir y podrian ser instados a declarar que han recibido dicho documento debidamente
actualizado.

Ademas de los importes de suscripcidn inicial y posterior aplicables, la SICAV también podra exigir que los
Accionistas mantengan un valor en cuenta minimo de 1000 EUR (o su contravalor en cualquier otra moneda). En caso
de que un Accionista mantenga menos de 1000 EUR en su cuenta, la SICAV se reserva el derecho de notificar a los
Accionistas afectados su intencion de vender sus Acciones (sin aplicar, en su caso, comision de reembolso alguna) y
cerrar su cuenta. Los Accionistas dispondran de 60 dias a partir de la fecha de notificacidn para realizar inversiones
adicionales que eviten la venta de sus Acciones. Esta politica no es aplicable a las cuentas con planes de inversién
automaticos.

El pago de las suscripciones debera recibirse, a lo sumo, tres (3) Dias Habiles después del correspondiente Dia de
Valoracidn, salvo en el caso de suscripciones realizadas a través de un Agente, cuyo pago podré recibirse en un plazo
diferente, en cuyo caso el Agente debera informar al inversor del procedimiento aplicable.

Unicamente se asignaran Acciones y se enviara una confirmacion de registro a los inversores, si el Registrador y
Agente de Transmisiones, la Entidad Comercializadora o el/los Agente(s) han recibido el pago del precio de
negociacion (incrementado en cualesquiera comisiones de suscripcion aplicables) y el formulario de solicitud original.

Planes de Inversion Automaticos

La Entidad Comercializadora podra ofrecer, directamente o a través de sus Agentes (si los hubiere), la posibilidad de
suscribir Acciones en cuotas periddicas con arreglo a un Plan de Inversion Automaético. Estos Planes estan
administrados en nombre de los inversores, sin perjuicio del cumplimiento de los términos y condiciones estipulados
en la documentacion comercial y en los formularios de solicitud oportunamente emitidos y con sujecion, en todo caso,
a las disposiciones legales del pais del que la Entidad Comercializadora o los Agentes sean residentes, documentacién,
toda ella, que estara a disposicion de los inversores en el domicilio social de la SICAV y de los Agentes (si los hubiere).
Los inversores deben ponerse en contacto con su asesor financiero si desean ampliar esta informacion.

Identificacion de suscriptores

Con arreglo a las disposiciones legales y reglamentarias de Luxemburgo en materia de lucha contra el blanqueo de
capitales y, en particular, a las Circulares pertinentes oportunamente emitidas por la Autoridad Reguladora, se han
impuesto obligaciones a las personas empleadas en el sector financiero para evitar el uso de los OICVM con fines de
blanqueo de capitales y de financiacion del terrorismo. De este modo, el formulario de solicitud de un suscriptor (y, en
su caso, de los titulares efectivos) debera ir acompafiado, en el caso de las personas fisicas, de una copia del pasaporte
o del documento nacional de identidad y, en el caso de los solicitantes que sean sociedades o personas juridicas, de
una copia de sus estatutos y de un extracto del Registro Mercantil (debiendo estar cualquiera de dichas copias
debidamente compulsada como copia auténtica por alguna de las siguientes autoridades: Embajada, Consulado,
Notario, Policia Local u otras autoridades que la SICAV oportunamente decida para cada caso). La SICAV podra
renunciar a dicho procedimiento de identificacion en las siguientes circunstancias:

a) a) en el caso de una suscripcion realizada a través de un profesional del sector financiero residente en un pais que
imponga una obligacidn de identificacion equivalente a la exigida con arreglo a la legislacién luxemburguesa para
evitar el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo;

b) b)en el caso de una suscripcion realizada a través de un profesional del sector financiero cuya sociedad matriz esté
sujeta a una obligacion de identificacion equivalente a la exigida por la legislacidn luxemburguesa, siempre que la
legislacion aplicable a la matriz —0 una obligacidn estatutaria o profesional en virtud de una politica de grupo-
imponga un deber equivalente a sus filiales o sucursales.
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Este procedimiento de identificacion del inversor podra simplificarse o reforzarse en funcion del perfil del inversor en
lo que respecta al riesgo de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo.

Con sujecion a la facultad discrecional de la SICAV, se acepta, en general, que los profesionales financieros residentes
en un pais que haya ratificado las conclusiones del Grupo de Accion Financiera Internacional sean considerados sujetos
a una obligacién de identificacion idéntica a la exigida por la legislacién luxemburguesa.

Forma de pago

El pago debera efectuarse mediante una transferencia de fondos, neta de todos los gastos bancarios (que seran de cuenta
del inversor). El pago también podréa efectuarse mediante cheque, en cuyo caso podrian producirse demoras en la
tramitacidn hasta el cobro de los correspondientes fondos de inmediata disposicion. En caso de demora, los inversores
deben tener presente que sus solicitudes se tramitaran con base en el Valor Liquidativo de la Accion del Dia de
Valoracion siguiente al Dia Habil en que se reciban los fondos de inmediata disposicion. Unicamente se aceptaran
cheques a eleccion de la SICAV. En el domicilio social de la SICAV y de los Agentes (si los hubiere) y en el formulario
de solicitud puede ampliarse esta informacion sobre el procedimiento de liquidacion.

El pago del precio de negociacion habra de efectuarse en la Moneda de Cotizacion o en cualquier otra moneda
especificada por el inversor y que la Sociedad Gestora considere aceptable, en cuyo caso el coste de cualquier
conversién monetaria sera a cargo del inversor y el tipo aplicable a dicha conversién sera el vigente en el
correspondiente Dia de Valoracion.

Canjes
De conformidad con los Estatutos, un Accionista podra canjear la totalidad o una parte de sus Acciones de un Subfondo
por Acciones de la misma Clase de otro Subfondo.

Seréa posible realizar canjes de los Subfondos Buy and Watch Income 06/2025, Buy and Watch Income 07/2025, Buy
and Watch High Income Bond 11/2024, Buy and Watch High Income Bond 01/2025, Buy and Watch High Income
Bond 08/2025, Buy and Watch High Income Bond 11/2025, Buy and Watch US High Yield Opportunities 03/2025,
Buy and Watch US High Yield Opportunities 11/2025, Buy and Watch US High Yield Opportunities 03/2026, Buy
and Watch Optimal Yield Bond 04/2026, Buy and Watch Global Income 10/2025, Sustainable Income 11/2027 y Buy
and Watch US High Yield Opportunities 11/2026 durante el periodo de dos (2) meses anterior a sus respectivas Fechas
de Vencimiento.

Las instrucciones relativas a un canje de Acciones podran cursarse por fax, por correo u otro medio de comunicacion
que la SICAV considere aceptable. Los Accionistas deberan leer el Documento de datos fundamentales para el inversor
correspondiente a su inversion prevista antes de canjear sus Acciones y podrian ser instados a declarar que han recibido
dicho documento debidamente actualizado.

Los Accionistas podran canjear Acciones de Capitalizacion por Acciones de Reparto, y viceversa, del mismo o de
diferente Subfondo, aunque siempre dentro de una misma Clase de Acciones. De igual manera, los Accionistas podran
canjear Acciones pertenecientes a una Clase con Cobertura por otras Acciones de la misma Clase sin Cobertura, y
viceversa, del mismo u otro Subfondo.

Los Accionistas deberan indicar el/los Subfondo(s) y la(s) Clase(s) de Acciones objeto del canje, asi como el nimero
de Acciones o el importe monetario que deseen canjear y el/los Subfondo(s) por cuyas Acciones se solicite efectuar el
canje.

El valor al que se canjeen las Acciones de cualquier Clase de un Subfondo se establecera por referencia al respectivo
Valor Liquidativo de las Acciones afectadas, calculado en el mismo Dia de Valoracion y reducido, en su caso, en el
importe de una comision de canje, segln se ha expuesto anteriormente.

Todo canje de Acciones de un Subfondo por Acciones de otro Subfondo, incluidos los canjes entre Acciones de
Capitalizacion y Acciones de Reparto o Acciones con Cobertura'y Acciones sin Cobertura, se considerard un reembolso
de Acciones combinado con una compra simultanea de Acciones. En consecuencia, el Accionista que solicite el canje
materializard con éste una plusvalia 0 minusvalia sujeta a impuestos con arreglo a la legislacion del pais de su
nacionalidad o en el que tenga establecida su residencia o domicilio.
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Todas las condiciones y notificaciones relativas al reembolso de Acciones seran igualmente aplicables a los canjes de
Acciones.

Al canjear Acciones de un Subfondo por Acciones de otro Subfondo, el inversor deberd cumplir los requisitos de
inversion minima aplicables a la correspondiente Clase del Subfondo por cuyas Acciones se efectue el canje.

Si, en caso de tramitarse una solicitud de canje, el Valor Liquidativo total de las Acciones de una Clase de Acciones
de un Subfondo que permanezcan en poder del Accionista que solicit6 efectuar el canje quedase reducido por debajo
de la inversion minima exigida estipulada en este Folleto, la SICAV podra considerar dicha solicitud como una
solicitud de canje de toda la inversion en Acciones de dicho Accionista en esa Clase.

Si en cualquier fecha dada no pudieran tramitarse solicitudes de canje que representen mas de un 10 % de las Acciones
en circulacion de un Subfondo sin afectar con ello al patrimonio de ese Subfondo, la SICAV podra aplazar los canjes
gue excedan dicho porcentaje por el periodo que estime necesario para vender una parte de los activos del Subfondo
afectado con el fin de poder atender dichas solicitudes de canje significativas.

La Entidad Comercializadora también podra ofrecer, directamente o a través de sus Agentes (si los hubiere), la
posibilidad de canjear la totalidad o una parte de las Acciones que un Accionista posea de un Subfondo de la SICAV
por participaciones de otro subfondo perteneciente a los fondos Amundi Funds Il o Amundi S.F. de la correspondiente
clase. Este canje se efectuard con sujecion a los términos y condiciones que se establezcan en la documentacion de
oferta de dichos fondos. Dicha documentacion esté disponible en el domicilio social de la Sociedad Gestora y de los
Agentes (si los hubiere). Los inversores deben ponerse en contacto con su asesor financiero si desean ampliar esta
informacion. En los casos en que se realice un canje entre un Subfondo de la SICAV y otro subfondo de Amundi Funds
Il o de Amundi S.F., el producto del canje en un Dia Habil se invertird en el dia habil inmediatamente posterior de
Amundi Funds Il o de Amundi S.F. al valor liquidativo que se establezca con respecto a dicho Dia Habil.

Reembolsos
De conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de la SICAV, los Accionistas podran solicitar el reembolso de sus
Acciones en cualquier momento antes de la hora limite (segun se define mas adelante) de cualquier Dia de Valoracion.

Las instrucciones relativas a un reembolso de Acciones podran cursarse por fax, por correo u otro medio de
comunicacion que la SICAV considere aceptable.

Una vez que el Registrador y Agente de Transmisiones reciba las instrucciones de reembolso, el pago del precio de
reembolso se efectuara mediante transferencia bancaria con fecha valor, a lo sumo, tres (3) Dias Habiles posterior al
correspondiente Dia de Valoracién, salvo en el caso de los reembolsos realizados a través de un Agente, cuyo pago
podra realizarse en un plazo diferente, en cuyo caso el Agente debera informar al correspondiente Accionista del
procedimiento que le sea aplicable. El pago también podra solicitarse mediante cheque, en cuyo caso podrian
producirse demoras en la tramitacion.

Si en cualquier fecha dada no pudiera efectuarse el pago de solicitudes de reembolso que representen mas del 10 % de
las Acciones en circulacion de un Subfondo con cargo al activo de ese Subfondo o a empréstitos autorizados, la SICAV
podra aplazar los reembolsos que excedan dicho porcentaje por el periodo que estime necesario para vender una parte
de los activos del Subfondo afectado con el fin de poder atender dichas solicitudes de reembolso significativas.

Si, en caso de tramitarse una solicitud de reembolso, el Valor Liquidativo total de las Acciones de una Clase de
Acciones de un Subfondo que permanezcan en poder del Accionista que solicit6 el reembolso quedase reducido por
debajo de la inversién minima exigida estipulada en este Folleto, la SICAV podréa considerar dicha solicitud como una
solicitud de reembolso de toda la inversion en Acciones de dicho Accionista en esa Clase.

El pago del precio de reembolso habra de efectuarse en la Moneda de Cotizacion o en cualquier otra moneda
especificada por el inversor y que la SICAV considere aceptable, en cuyo caso el coste de cualquier conversion
monetaria sera a cargo del inversor y el tipo aplicable a dicha conversion sera el vigente en el correspondiente Dia de
Valoracion.
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Plan de Retirada Sistematico

La Entidad Comercializadora podré ofrecer, directamente o a través de sus Agentes (si los hubiere), la posibilidad de
reembolsar Acciones de la SICAV mediante un Plan de Retirada Sistematico. Estos Planes estdn administrados de
conformidad con los términos y condiciones estipulados en la documentacion comercial y en los formularios de
solicitud oportunamente emitidos y con sujecidn, en todo caso, a las disposiciones legales del pais del que la Entidad
Comercializadora o los Agentes sean residentes, documentacion, toda ella, que estara a disposicion de los inversores
en el domicilio social de la SICAV y de los Agentes (si los hubiere). Los inversores deben ponerse en contacto con su
asesor financiero si desean ampliar esta informacion.

Precios de negociacion
El precio de negociacién aplicable a las suscripciones, canjes y reembolsos de Acciones de la misma Clase y Subfondo
se calculara del siguiente modo:

Suscripciones

En caso de suscribirse Acciones de las Clases B, B3, B4, B5, C, F, I, J, R, S, W, X e Y, el precio de negociacion serd
igual al Valor Liquidativo de la Accion. Las Acciones de las Clases B, B3, B4, B5, C, W e Y estan sujetas al pago de
una comision de suscripcién diferida.

En caso de suscribirse Acciones de las Clases A, AT, D, Ey H, el precio de negociacion sera igual al Valor Liquidativo
de la Accidén incrementado en la correspondiente comision de suscripcion.

Canjes
El precio de negociacion sera igual al Valor Liquidativo de la Accion de las Clases B, B3, B4, B5,C, F, I, J, R, S, W,
X e 'Y en caso de canjearse Acciones de un Subfondo por Acciones de otro Subfondo.

El precio de negociacion serd igual al Valor Liquidativo de la Accidn de las Clases A, AT, D, E y H, reducido en una
comisién de canje equivalente a la diferencia entre la comisidn de suscripcion del Subfondo cuyas Acciones vayan a
suscribirse y la comisidn de suscripcion del Subfondo cuyas Acciones vayan a venderse, en caso de canjearse Acciones
de un Subfondo por Acciones de otro Subfondo que aplique una comision de suscripcion mas alta.

Ademas, en relacion con los canjes de Acciones de las Clases A, AT, E 'y F, el precio de negociacion podré reducirse
en el importe de una comisién de canje adicional equivalente a un porcentaje del Valor Liquidativo de las Acciones
objeto de canje.

Reembolsos
En caso de reembolsarse Acciones de las Clases A, AT, D, E, F, H, I, J, R, Sy X, el precio de negociacion sera igual
al Valor Liquidativo de la Accion.

En caso de reembolsarse Acciones de las Clases B, B3, B4, B5, C, W e Y, el precio de negociacion sera igual al Valor
Liquidativo de la Accion reducido en la correspondiente comision de suscripcion diferida.

Dicho precio de negociacion serd igual al Valor Liquidativo de la Accidn, reducido en la correspondiente comision de
reembolso en el caso de los reembolsos de Acciones de Subfondos que apliquen dicha comision (segln se indica en el
Anexo ).
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Horario de contratacion

Las solicitudes de suscripcion, canje o reembolso deberan ser recibidas por el Registrador y Agente de Transmisiones
(por cuenta de la Sociedad Gestora y a través de los Agentes, si los hubiere, o directamente del suscriptor) con
anterioridad a la hora limite (la «hora limite») que se indica a continuacion:

Subfondo Todos los Subfondos (salvo los indicados a continuacion)
Diversified Alpha En cualquier momento anterior a las 18:00 horas, hora de
Luxemburgo, del correspondiente Dia de Valoracion

Buy and Watch Income 06/2025, Buy | Suscripciones:

and Watch Income 07/2025, Buy and En cualquier momento anterior a las 12:00 horas, hora de
Watch High Income Bond 11/2024, Luxemburgo, del dltimo Dia de Valoraciéon del periodo de

Buy and Watch High Income Bond suscripcion.
01/2025 y Buy and Watch Optimal Reembolsos:
Yield Bond 04/2026 En cualquier momento anterior a las 18:00 horas, hora de

Luxemburgo, a mas tardar cinco (5) Dias Habiles antes del
Dia de Valoracion

Canjest:

En cualquier momento anterior a las 18:00 horas, hora de
Luxemburgo, a mas tardar cinco (5) Dias Habiles antes del
Dia de Valoracion

Buy and Watch High Income Bond Suscripciones:

08/2025, Buy and Watch High Income | En cualquier momento anterior a las 18:00 horas, hora de
Bond 11/2025, Buy and Watch US Luxemburgo, del Gltimo Dia de Valoracion del periodo de
High Yield Opportunities 03/2025, suscripcion.

Buy and Watch US High Yield Reembolsos:

Opportunities 11/2025, Buy and En cualquier momento anterior a las 18:00 horas, hora de
Watch US High Yield Opportunities Luxemburgo, a mas tardar cinco (5) Dias Habiles antes del
03/2026, Buy and Watch Global Dia de Valoracion

Income 10/2025 y Buy and Watch US | Canjes':

High Yield Opportunities 11/2026 En cualquier momento anterior a las 18:00 horas, hora de

Luxemburgo, a mas tardar cinco (5) Dias Habiles antes del
Dia de Valoracién

Sustainable Income 11/2027 Suscripciones:

En cualquier momento anterior a las 18:00 horas, hora de
Luxemburgo, del dltimo Dia de Valoraciéon del periodo de
suscripcion.

Reembolsos:
En cualquier momento anterior a las 18:00 horas, hora de
Luxemburgo, del correspondiente Dia de Valoracion

Canjest:
En cualquier momento anterior a las 18:00 horas, hora de
Luxemburgo, del correspondiente Dia de Valoracion

1 Solo se permiten durante el periodo de dos (2) meses anterior a la Fecha de Vencimiento correspondiente a cada Subfondo.
Todas las suscripciones, canjes y reembolsos se efecttan con base en un Valor Liquidativo de la Accion desconocido.

Las solicitudes recibidas después de la hora limite se consideraran recibidas en el Dia de Valoracién inmediatamente
posterior.

Ademas, podrén aplicarse distintas horas limite si la suscripcion, el reembolso o el canje de Acciones se efectian a
través de un Agente, siempre que se respete el principio que exige brindar un trato equitativo a todos los Accionistas.
En tales casos, el Agente debera informar al correspondiente inversor del procedimiento que le sea aplicable. Las
solicitudes de suscripcion, reembolso o canje tramitadas a través de la Entidad Comercializadora o del/de los Agente(s)
no podran presentarse en los dias en los que la Entidad Comercializadora y/o su(s) Agente(s), si los hubiere, no estén
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abiertos a la actividad. En el caso de las suscripciones, reembolsos y canjes de Acciones realizados a través de la
Entidad Comercializadora o de un Agente, dicho Agente Gnicamente podra dar traslado de las solicitudes recibidas
antes de la hora limite anteriormente indicada.

La SICAV podré autorizar al Registrador y Agente de Transmisiones para que acepte una solicitud de suscripcion,
reembolso o canje después de la hora limite, siempre y cuando (i) la Entidad Comercializadora y/o su(s) Agente(s)
hayan recibido la solicitud antes de dicha hora limite, (ii) la aceptacion de esa solicitud no afecte al resto de Accionistas
y (iii) se brinde un trato equitativo a todos los Accionistas.

Ningin Agente estara autorizado para retener 6rdenes con el fin de beneficiarse personalmente de cualquier oscilacion
de los precios.

Negociacion abusiva/ Market timing

La SICAV no permite practicas de negociacion abusiva. El arbitraje abusivo a corto plazo o market timing puede
perturbar las estrategias de gestion de cartera' y mermar las rentabilidades de la SICAV. Para minimizar los perjuicios
gue en otro caso se les irrogarian a la SICAV vy a sus Accionistas, y en beneficio del correspondiente Subfondo, la
SICAV podré suspender cualquier orden de suscripcion, reembolso o canje de Acciones, o aplicar una comision de
hasta un 2 % del valor de la orden a cualquier inversor que esté llevando a cabo practicas de negociacion abusiva o
gue presente un historial de negociacién de este tipo, o cuando una operacion del inversor haya resultado o pudiera
resultar, en opinidn de la SICAV, desestabilizadora para la SICAV o cualquiera de sus Subfondos.

Al ejercer estos derechos, la SICAV podra estudiar las operaciones realizadas en el marco de cuentas maltiples bajo
una titularidad o control conjuntos. Cuando las cuentas estdn a nombre de un intermediario por cuenta de clientes,
como es el caso de las cuentas con titular interpuesto, la SICAV podra exigir al intermediario que facilite informacion
sobre las operaciones y adopte medidas para prevenir las practicas de negociacion abusiva. La SICAV también estara
facultada para reembolsar todas las Acciones en poder de un Accionista que tome o haya tomado parte en practicas de
negociacion abusiva. La SICAV no respondera por los perjuicios que se originen por el rechazo de cualquier orden o
de los reembolsos forzosos que se efectlien conforme a lo anterior.
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COMISIONES, HONORARIOS Y GASTOS

Comision de suscripcion
Se aplicard una comisién de suscripcion expresada como un porcentaje del Valor Liquidativo de las Acciones, tal como
se expone en la tabla siguiente:

Clase de Accibn Comision de suscripcion

Clase A Méxima del 5 %

Clase AT Maxima del 3 %

Clase D Maxima del 3 %

Clase E Maxima del 4 %

Clase H Maéaxima del 2 %

Clases B, B3,B4,B5,C,WeY Sujetas al pago de una comision de
suscripcion diferida

ClasesF, I,J,R,Sy X Sin comisién de suscripcion

En el Anexo | de este Folleto se incluyen las comisiones de suscripcién aplicables a cada Clase de Acciones y
Subfondo.

La Entidad Comercializadora podra compartir la comision de suscripcién y cualquier comisién de canje aplicable que
perciba con cualquiera de sus Agentes (si los hubiere) o asesores profesionales en los términos que a su entera
discrecion determine.

Los asesores de inversiones podran aplicar Comisiones de Asesoramiento (tal como se describe en el apartado
«Informacién adicional para inversores en el Reino Unido») en relacion con la suscripcion de Acciones de Clase
R. La Sociedad Gestora podra ofrecerse para facilitar el pago de cualesquiera Comisiones de Asesoramiento apartando,
€N su caso, una o varias sumas para pagar la Comision de Asesoramiento del importe a invertir recibido de un inversor.
La Sociedad Gestora podra facilitar una deduccion de las Comisiones de Asesoramiento con sujecion a un maximo del
5 % del importe a invertir.

Comisidn de suscripcion diferida

Las Acciones de las Clases B, B3, B4, B5, C, W e Y se venden sin aplicarse comision de suscripcion alguna, aunque
los Accionistas pagaran una comision de suscripcion diferida si reembolsan las Acciones de estas Clases dentro de un
determinado periodo de tiempo, tal como se expone en la tabla siguiente:

Clase de Accibn Comision de suscripcion diferida

Clase B Méxima del 4 % con reduccion hasta el 0 % durante
los cuatro afios siguientes a la suscripcion

Clase C Maxima del 1% durante el afio siguiente a la
suscripcion

Clase W Maxima del 2,25 % con reduccién hasta el 0,45 %
durante los cinco afios posteriores a la suscripcion

Clase B3 Maxima del 0,8 % con reduccién hasta el 0,20 %
durante los cuatro afios posteriores a la suscripcion

Clase B4 Maxima del 1% con reduccién hasta el 0,25 %
durante los cuatro afios siguientes a la suscripcion

Clase B5 Maxima del 1,5 % con reduccion hasta el 0,375 %
durante los cuatro afios posteriores a la suscripcién

Clase Y Maéaxima del 2,1 % con reduccion hasta el 0,35 %
durante los seis afios posteriores a la suscripcion

Los Accionistas deben tener presente que, con vistas a calcular el nimero de afios durante el que se han mantenido las
Acciones:

(@) se utilizara el aniversario de la fecha de suscripcion;

(b) se reembolsaran primero las Acciones que se hayan mantenido durante méas tiempo;
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(c) las Acciones recibidas por un Accionista en el marco de un canje conservan el(los) periodo(s) de tenencia
correspondiente(s) a las Acciones objeto de canje;

(d) cuando un Accionista canjee Acciones que fueron suscritas en distintos momentos por Acciones de otros
Subfondos, el Registrador y Agente de Transmisiones canjeara las Acciones que se hayan mantenido durante
mas tiempo.

No se aplicard ninguna comisién de suscripcién diferida a las Acciones de las Clases B, B3, B4 y B5 cuando los
Accionistas las reembolsen transcurrido el periodo de cuatro afos.

No se aplicara comisién de suscripcion diferida alguna a las Acciones de la Clase C cuando los Accionistas las
reembolsen transcurrido el periodo de un afio. No se aplicard comision de suscripcién diferida alguna a las Acciones
de la Clase Y cuando los Accionistas las reembolsen transcurrido el periodo de seis afios.

Las Acciones adquiridas mediante una reinversion de dividendos o de otros repartos estaran exentas del pago de la
comision de suscripcion diferida de igual forma que se dispensara asimismo de su pago a los reembolsos de Acciones
de las Clases B, B3, B4, B5, C, W e Y que se deriven del fallecimiento o de la incapacidad sobrevenida de un Accionista
o de todos los Accionistas (dependiendo de que haya un Unico Accionista titular o varios Accionistas cotitulares).

En el caso de las Acciones sujetas al pago de una comision de suscripcion diferida, el importe de esta se determinara
como un porcentaje del valor de mercado corriente o, si fuese inferior, del precio de suscripcién de las Acciones objeto
de reembolso. Asi, cuando se reembolse una Accion cuyo valor se haya incrementado durante el periodo de devengo
de la comision de suscripcion diferida, dicha comision Unicamente se liquidara sobre su precio de suscripcion inicial.

A la hora de establecer si ha de pagarse una comision de suscripcion diferida con respecto a un reembolso, el Subfondo
reembolsara, en primer lugar, las Acciones no sujetas al pago de una comision de suscripcion diferiday, a continuacion,
las Acciones que se hayan mantenido méas tiempo durante el periodo de devengo de la comision de suscripcion diferida.
El importe de cualquier comisién de suscripcion diferida que haya de pagarse sera retenido por la Sociedad Gestora en
su condicion de entidad con derecho a ella.

Comision de canje

En caso de canjearse Acciones de un Subfondo por Acciones de la misma Clase de otro Subfondo que aplique una
comisién de suscripcion mas alta, la Entidad Comercializadora podra cobrar al Accionista una comision de canje
equivalente a la diferencia entre la comision de suscripcion del Subfondo cuyas Acciones vaya a suscribir y la comision
de suscripcion del Subfondo cuyas Acciones vaya a vender. No se aplicard al Accionista comision de canje alguna
cuando canjee Acciones de un Subfondo que aplique una comisién mas alta.

Al canjear Acciones de las Clases A, AT, E o F de un Subfondo por Acciones de las Clases A, AT, E o F,
respectivamente, de otro Subfondo, la Entidad Comercializadora o sus Agentes podran exigir al Accionista una
comisién de canje adicional de hasta un 1 % del Valor Ligquidativo de las Acciones objeto de canje. La Entidad
Comercializadora y sus Agentes comunicaran a los inversores el importe de dicha comision de canje adicional.

Si los Accionistas canjean Acciones de las Clases B, B3, B4, B5, C, W 0 Y (que estan sujetas a una comision de
suscripcion diferida) de un Subfondo por Acciones de las Clases B, B3, B4, B5, C, W 0 Y, respectivamente, de otro
Subfondo, esta operacion no estara sujeta al pago de comisién de suscripcion diferida alguna. No obstante, cuando los
Accionistas reembolsen las Acciones adquiridas mediante el canje, ese reembolso podria estar sujeto a la comisién de
suscripcion diferida aplicable a esa Clase, dependiendo del momento en el que los Accionistas suscribieran
inicialmente las Acciones de dicha Clase.

Los canjes de los siguientes Subfondos realizados durante el periodo de dos (2) meses anterior a la Fecha de
Vencimiento correspondiente a cada Subfondo no estaran sometidos a ninguna comision de canje.
e Buy and Watch Income 06/2025
Buy and Watch Income 07/2025
Buy and Watch High Income Bond 11/2024
Buy and Watch High Income Bond 01/2025
Buy and Watch High Income Bond 08/2025
Buy and Watch High Income Bond 11/2025
Buy and Watch US High Yield Opportunities 03/2025
Buy and Watch Optimal Yield Bond 04/2026
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Buy and Watch US High Yield Opportunities 11/2025
Buy and Watch US High Yield Opportunities 03/2026
Buy and Watch Global Income 10/2025

Sustainable Income 11/2027

*Buy and Watch US High Yield Opportunities 11/2026

Comision de reembolso
En todos los Subfondos las Acciones se reembolsaran a un precio basado en el Valor Liquidativo de la Accién de la
correspondiente Clase y Subfondo.

En el Anexo | de este Folleto se incluyen las comisiones de reembolso aplicables a cada Clase de Acciones y Subfondo.

Otros costes
Cualesquiera costes de conversion monetaria, asi como los costes asociados a transferencias de dinero en metalico
seran repercutidos al Accionista.

Comision de Gestion
La Sociedad Gestora tiene derecho a percibir de la SICAV una comisidn de gestién calculada como un porcentaje del
Patrimonio Neto de la Clase y Subfondo considerados, tal como se resume en el Anexo | de este Folleto.

Esta comisidn se calcula y devenga en cada Dia de Valoracion y serd pagadera por meses vencidos en funcién del
Patrimonio Neto diario medio de la Clase y Subfondo considerados.

En el caso de las Acciones de Clase X, no se liquidara directamente a los Subfondos ni, en consecuencia, quedara
reflejada en el Patrimonio Neto, comision de gestién alguna; en lugar de ello, la Sociedad Gestora aplicard y cobrara
dicha comision de gestion directamente al Accionista. Esta comision podra calcularse aplicando la metodologia y
condiciones de pago que la Sociedad Gestora acuerde con el correspondiente inversor.

La Sociedad Gestora se responsabiliza del pago de comisiones a las Gestoras de Inversiones, quienes podran ceder la
totalidad o una parte de las comisiones que les correspondan a las Gestoras Delegadas de Inversiones.

Las comisiones de gestion maximas de otros OIC y OICVM en que pueda invertir un Subfondo no superaran el 3 %
de los activos de dicho Subfondo.

En el Anexo | de este Folleto se indican las comisiones de gestion aplicables a las distintas Clases de Acciones de un
Subfondo, salvo en el caso de las Acciones de Clase S, que estan sujetas a la comision de gestién que la Sociedad
Gestora acuerde con los correspondientes inversores.

Comisiones del Depositario y Agente de Pagos y del Agente Administrativo

Tanto el Depositario y Agente de Pagos como el Agente Administrativo tendrén derecho a percibir, con cargo a los
activos del correspondiente Subfondo (o, segun sea el caso, de la correspondiente Clase de Acciones), una comision,
pagadera por meses vencidos, que oscilara, dependiendo del pais en el que se mantengan los activos de dicho Subfondo,
entre un 0,003 % y un 0,5 % anual del valor del activo subyacente del Subfondo o Clase de Acciones de que se trate.

Comision de comercializacion

La Sociedad Gestora percibira asimismo, en su calidad de Entidad Comercializadora, una comisién de
comercializacion, pagadera por meses vencidos y calculada en funcion del Patrimonio Neto diario medio de la Clase
y Subfondo considerados, tal como se indica en el Anexo | de este Folleto. No obstante, las Acciones de Clase X no
soportaran esta comision de comercializacion. La Sociedad Gestora podra trasladar una parte o la totalidad de dichas
comisiones a sus Agentes (si los hubiere), asi como a asesores profesionales en concepto de honorarios por sus
servicios.

Comisiones en estructuras de Subfondos Principal / Subordinado

Cuando un Subfondo que reuna los requisitos para ser considerado un Subfondo Subordinado invierta en las
acciones/participaciones de un Subfondo Principal, éste no podra liquidar comisiones de suscripcion ni de reembolso
con motivo de la inversion del Subfondo en las acciones/participaciones del Subfondo Principal.
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Si un Subfondo redne los requisitos para ser considerado un Subfondo Subordinado, se incluira en un anexo al presente
Folleto una descripcion de todos los importes en concepto de retribucion y reembolso de costes pagaderos por el
Subfondo Subordinado a cuenta de sus inversiones en acciones/participaciones del Subfondo Principal, asi como los
gastos totales de los Subfondos Subordinado y Principal. El informe anual de la SICAV incluird una declaracion de
las comisiones totales soportadas tanto por el Subfondo Subordinado como por el Subfondo Principal.

Si un Subfondo redne los requisitos para ser considerado un Subfondo Principal de otro OICVM, este Subfondo
Principal no aplicard al Subfondo Subordinado ninguna comision de suscripcion, reembolso o suscripcion diferida
contingente, o canje.

Ejecucién éptima

Cada Gestora de Inversiones y Gestora Delegada de Inversiones ha adoptado una politica de mejor ejecucion para
aplicar todas las medidas razonables encaminadas a garantizar el mejor resultado posible para la SICAV al ejecutar
ordenes. A la hora de determinar lo que constituye la mejor ejecucion, la Gestora de Inversiones y/o la Gestora Delegada
de Inversiones consideraran una gama de diferentes factores, como precio, liquidez, velocidad y coste, entre otros,
dependiendo de su importancia relativa basandose en los diversos tipos de 6rdenes o en el instrumento financiero. Las
operaciones se ejecutan principalmente a través de agencias de valores seleccionadas y controladas sobre la base de los
criterios de la politica de mejor ejecucion. Las contrapartes que sean asociadas de Amundi también podran ser tenidas
en consideracion. Para cumplir el objetivo de la mejor ejecucion, la Gestora de Inversiones y/o la Gestora Delegada de
Inversiones podran elegir recurrir a agentes (que podran ser asociadas de Amundi) para sus actividades de transmision
y ejecucioén de ordenes.

Acuerdos de Reparto de Comisiones

Las Gestoras de Inversiones podran suscribir acuerdos de reparto de comisiones y otros acuerdos similares. De forma
compatible con la obtencién de las mejores condiciones de ejecucion posibles, los acuerdos de reparto de comisiones
(«CSA», del inglés «<commission sharing agreements») son contratos celebrados entre las Gestoras de Inversiones y
agencias de valores designadas en los que se estipula que una determinada proporcion de los honorarios de negociacion
abonados a la agencia de valores se destine a pagar analisis suministrados por uno o mas terceros. EIl suministro de
estos andlisis estara sujeto a las disposiciones de los contratos que las Gestoras de Inversiones celebren con el proveedor
de analisis tercero, mientras que la division de dichos honorarios entre servicios de ejecucion y analisis sera negociada
entre las Gestoras de Inversiones y la agencia de valores encargada de ejecutar las operaciones. Al margen de estos
CSA, esas mismas agencias de valores también podran proporcionar analisis, deduciéndose su pago de los costes de
ejecucion. La obtencién de servicios de analisis e informacion y servicios conexos permite a las Gestoras de
Inversiones enriquecer sus propios analisis, al tiempo que les aporta las opiniones e informacién del personal y los
equipos de analistas de otras entidades. Dichos servicios no incluyen servicios de viajes, alojamiento, atenciones,
bienes o servicios administrativos generales, equipos o instalaciones de oficinas en general, cuotas de afiliacion,
salarios ni pagos pecuniarios directos, que son sufragados por las Gestoras de Inversiones.

Costes y comisiones de los Instrumentos Financieros Derivados

Cada Subfondo podra incurrir en costes y comisiones relacionados con swaps de rentabilidad total o con otros
instrumentos financieros derivados de caracteristicas similares en el momento de celebrarse los swaps de rentabilidad
total y/o de que se produzca un aumento o una disminucion de su importe nocional. En concreto, un Subfondo puede
pagar comisiones a agentes y a otros intermediarios, que puede que estén asociados al Depositario, a la Gestora de
Inversiones o a la Sociedad Gestora, en contraprestacion por las funciones y los riesgos que asumen. La cuantia de
estas comisiones puede ser fija o variable. La informacion sobre los costes operativos directos e indirectos y las
comisiones que cada Subfondo soporta a este respecto, asi como la identidad de las entidades a las que se pagan esos
costes y comisiones y cualquier asociacion que tengan con el Depositario, la Gestora de Inversiones o la Sociedad
Gestora podra figurar, en su caso, en el informe anual. Todos los ingresos derivados de swaps de rentabilidad total,
netos de los costes operativos directos e indirectos y las comisiones, seran devueltos al Subfondo.

Comision de garantia
Los Subfondos que se beneficien de una proteccion o garantia pueden estar sometidos a comisiones de garantia
calculadas como un porcentaje del Patrimonio Neto de la Clase y Subfondo considerados, tal como se resume en el
Anexo | de este Folleto.

Esta comisidn de garantia se calcula y devenga en cada Dia de Valoracién y sera pagadera por meses vencidos en
funcidn del Patrimonio Neto diario medio de la Clase y Subfondo considerados.
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Otros costes y gastos
Entre los demaés costes y gastos imputados a la SICAV se encuentran los siguientes:

todos los impuestos que puedan devengarse sobre los activos y los rendimientos de la SICAV;

los corretajes usuales adeudados en relacion con operaciones que afecten a valores mantenidos en la cartera de la
SICAV (corretajes que se incluiran en el precio de adquisicion y se deduciran del precio de venta);

gastos legales soportados por la SICAV, la Sociedad Gestora o por el Depositario mientras actlen en defensa del
interés de los Accionistas de la SICAV;

las comisiones y gastos asociados a la elaboracion y/o depdsito oficial de los Estatutos y de todos los demas
documentos relativos a la SICAV, incluida la documentacion comercial y cualesquiera modificaciones o
suplementos de esta, ante todas las autoridades que tengan competencia sobre la SICAV o sobre la oferta de
Acciones de la SICAV o ante cualesquiera bolsas del Gran Ducado de Luxemburgo o de otros paises;

los gastos de constitucion de la SICAV;

las comisiones pagaderas a la Sociedad Gestora, las comisiones y gastos pagaderos a los contables de la SICAV,
al Depositario y a sus corresponsales, al Agente Administrativo, Registrador y Agente de Transmisiones, a
cualquier representante permanente en los lugares de registro, asi como a cualquier otro agente contratado por la
SICAV;

los gastos de envio de informes y publicaciones, incluido el coste de elaboracién, edicion en los idiomas que sea
necesario en provecho de los Accionistas y difusion de documentacion comercial, informes anuales, semestrales y
de otra periodicidad o documentos que exijan las disposiciones legales o reglamentarias aplicables;

una proporcién razonable de los costes de promocion de la SICAV establecida, de buena fe, por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, incluidos los gastos razonables de marketing y publicidad;

— el coste de la contabilidad y su llevanza;

el coste de elaboracion y difusion de notificaciones publicas a los Accionistas;

el coste de compra y venta de activos para la SICAV, incluidos los costes relativos a la hegociacion, compensacion
de garantias y servicios de liquidacion;

las comisiones y costes eventualmente soportados por los agentes de las Gestoras delegadas de Inversiones al
centralizar 6rdenes y respaldar la mejor ejecucién (algunos de estos agentes podran ser afiliados de Amundi);

los costes de publicacidn de los precios de las Acciones y todos los demas gastos operativos, incluidos los intereses,
gastos bancarios, gastos de franqueo, de teléfono y los honorarios de los auditores y todos los gastos administrativos
y operativos similares, incluidos los costes de impresién de copias de los documentos o informes antes
mencionados.
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RESTRICCIONES DE INVERSION
1. Restricciones

A menos que en el apartado «Objetivos de inversion» se estipulen normas mas restrictivas para un determinado
Subfondo, la politica de inversion de cada Subfondo se atendra a las siguientes normas y limites de inversion:

A. Inversiones autorizadas:
Las inversiones de los Subfondos deberan constar de uno 0 méas de los activos siguientes:

(1) Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario admitidos a cotizacion o negociados en un
Mercado Regulado;

(2 Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario negociados en Otro Mercado Regulado de un
Estado miembro;

3) Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de Otro
Estado o negociados en Otro Mercado Regulado de Otro Estado;

4) Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario de reciente emision, siempre que:

- las condiciones de emision estipulen un compromiso en virtud del cual se solicitara su admision a
cotizacion oficial en una bolsa de Otro Estado o en Otro Mercado Regulado de los enumerados en los
apartados (1) a (3) precedentes;

- y dicha admision se obtenga en el plazo de un afio a contar desde la emision;

%) acciones o participaciones de OICVM autorizados con arreglo a la Directiva sobre OICVM (incluidas las
Acciones emitidas por uno o varios Subfondos distintos de la SICAV y acciones o participaciones de un fondo principal
gue reuna los requisitos para ser considerado un OICVM de conformidad con lo dispuesto en la Ley de 17 de diciembre
de 2010) y/o de otros OIC a efectos de lo dispuesto en las letras a) y b) del inciso (2) del articulo 1 de la Directiva sobre
OICVM, establecidos en un Estado miembro o en Otro Estado; siempre que:

- dichos otros OIC estén autorizados con arreglo a disposiciones legales que les sometan a una
supervision que la Autoridad Reguladora considere equivalente a la que establece el Derecho
comunitario, y que se asegure suficientemente la cooperacion entre las diferentes autoridades (en la
actualidad, Estados Unidos de América, Canada, Suiza, Hong Kong, Noruega y Japon);

- el nivel de proteccion de los accionistas o participes de dichos otros OIC sea equiparable al que se
proporciona a los accionistas o participes de un OICVM vy, en especial, que las normas sobre
segregacion de activos, empréstitos, préstamos y ventas en descubierto de Valores Mobiliarios e
Instrumentos del Mercado Monetario sean equiparables a los requisitos establecidos en la Directiva
sobre OICVM;

- se informe de la actividad empresarial de dichos otros OIC en un informe semestral y otro anual al
objeto de permitir evaluar los activos y pasivos, y los resultados y operaciones del organismo en el
periodo examinado;

- los documentos constitutivos del OICVM u otro OIC cuyas acciones o participaciones se prevea
adquirir, no autoricen a invertir, en total, mas del 10 % de su activo en acciones o participaciones de
otros OICVM u OIC;

(6) depdsitos en entidades de crédito que sean a la vista u otorguen el derecho a retirarlos, con un vencimiento no
superior a 12 meses, a condicion de que la entidad de crédito considerada tenga su domicilio social en un Estado
miembro o, si su domicilio social estuviera situado en Otro Estado, dicha entidad de crédito esté sujeta a una normativa
cautelar que la Autoridad Reguladora considere equivalente a la que establece el Derecho comunitario;
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@) instrumentos financieros derivados, esto es, en concreto, opciones y futuros, incluidos instrumentos asimilables
con liquidacion en efectivo, negociados en un Mercado Regulado o en Otro Mercado Regulado de los indicados en los
apartados (1), (2) y (3) precedentes, y/o instrumentos financieros derivados negociados en mercados no organizados
(«derivados OTC»), incluyendo, a titulo meramente enunciativo aunque no limitativo, los swaps de rentabilidad total
u otros instrumentos financieros derivados de caracteristicas similares (a efectos de lo dispuesto en las disposiciones
legales y reglamentarias aplicables y las circulares de la CSSF oportunamente emitidas, en particular, a titulo
meramente enunciativo aunque no limitativo, el Reglamento (UE) 2015/2365, y en las condiciones establecidas en tales
disposiciones y circulares), a condicion de que:

(i) - el activo subyacente consista en cualquiera de los instrumentos sefialados en esta seccion A, indices
financieros, tipos de interés, tipos de cambio o divisas en los que el Subfondo pueda invertir con arreglo
a su objetivo de inversion;

- las contrapartes en operaciones con derivados OTC sean entidades sujetas a una supervision cautelar
y pertenezcan a categorias aprobadas por la Autoridad Reguladora; y

- los derivados OTC se valoren diariamente, mediante procedimientos fiables y verificables, y puedan
venderse, liquidarse o cerrarse en cualquier momento por su valor razonable mediante una operacion
compensatoria a instancias de la SICAV.

(i) estas inversiones no podran, bajo ninguna circunstancia, apartar a los Subfondos del cumplimiento de
sus objetivos de inversion.

(8) Instrumentos del Mercado Monetario distintos de los negociados en un Mercado Regulado o en Otro Mercado
Regulado, cuando la emision o el emisor de dichos instrumentos estén, en si, regulados con fines de proteccion de los
inversores y del ahorro, y siempre que dichos instrumentos estén:

- emitidos o avalados por una administracion central, regional o local, o el banco central de un Estado
miembro, o por el Banco Central Europeo, la UE o el Banco Europeo de Inversiones, o por cualquier
Otro Estado o, cuando se trate de un Estado federal, por uno de los miembros que integren la
federacion, o por cualquier organismo internacional de caracter pablico al que pertenezcan uno o mas
Estados miembros; o

- emitidos por una empresa cuyos valores se negocien en Mercados Regulados o en Otros Mercados
Regulados de los enumerados en los apartados (1), (2) o (3) precedentes; o

- emitidos o avalados por un establecimiento sujeto a supervisidn cautelar conforme a criterios definidos
por el Derecho comunitario, 0 por un establecimiento que observe y actle sujeto a una normativa
cautelar que la Autoridad Reguladora considere, al menos, tan rigurosa como la establecida por el
Derecho comunitario; o

- emitidos por otros organismos pertenecientes a categorias aprobadas por la Autoridad Reguladora,
siempre que las inversiones en estos instrumentos estén sujetas a un régimen de proteccion del inversor
equiparable al que proporcionan los tipos de emisores indicados en los incisos primero, segundo o
tercero de este subapartado, y a condicion de que el emisor sea una sociedad cuyo capital y reservas
asciendan, al menos, a diez millones de euros (10.000.000 EUR) y que presente y publigue sus cuentas
anuales de conformidad con la Directiva 2013/34/UE, o una entidad que, dentro de un Grupo de
Sociedades que incluya a una o varias de las sociedades enumeradas, se dedique a la financiacion del
grupo, o bien se trate de una entidad dedicada a la financiacion de instrumentos de titulizacion que se
beneficien de una linea de liquidez bancaria.

9) Ademas, la politica de inversion de un Subfondo podra replicar la composicion de un indice de valores o de

valores de deuda de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento del Gran Ducado de Luxemburgo de 8 de febrero
de 2008.
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B. Los Subfondos, no obstante:

1) no podréan invertir mas de un 10 % de su patrimonio en Valores Mobiliarios o Instrumentos del Mercado
Monetario distintos de los enumerados en la seccion A precedente;

(2 no podran adquirir metales preciosos ni certificados representativos de los mismos;
3) podran mantener activos liquidos con caracter accesorio;

4) podran tomar a préstamo sumas representativas de hasta un 10 % de su patrimonio, siempre que dicho
endeudamiento se contraiga con caracter transitorio; A efectos de la presente limitacion, los acuerdos de aportacion de
garantias relacionados con la venta de opciones o con la compra o venta de contratos a plazo o de futuros no se
consideraran constitutivos de “endeudamiento”;

() podran adquirir moneda extranjera mediante préstamos cruzados en divisas («back-to-back loans»).
C. Limites de inversion:
a) Normas sobre diversificacion del riesgo

Las sociedades que formen parte de un mismo Grupo de Sociedades se consideraran un Unico emisor a efectos del
calculo de los limites estipulados en los apartados (1) a (5), (8), (9), (13) y (14) a continuacion.

Si el emisor fuera una persona juridica con mdaltiples subfondos y los activos de cada uno de ellos estuvieran
reservados exclusivamente a sus inversores y a atender los derechos de acreedores cuyas pretensiones traigan causa
de la creacion, funcionamiento o liquidacion del subfondo considerado, dicho subfondo debera considerarse un emisor
independiente a efectos de aplicar las normas sobre diversificacién del riesgo que se establecen en los apartados (1)
a(b), (M) a(9)y (12) a (14) a continuacién.

e Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario

(1) Ningun Subfondo podra comprar Valores Mobiliarios o Instrumentos del Mercado Monetario adicionales de
un mismo emisor si:

i) a raiz de dicha compra, méas del 10 % de su activo pasara a consistir en valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario de ese emisor o

i) el valor total de todos los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de emisores
individuales en los que el Subfondo invierta mas del 5 % de su patrimonio excede del 40 % del valor de su
activo. Este limite no se aplica a los dep6sitos y operaciones con derivados OTC realizados con entidades
financieras sujetas a una supervision cautelar.

(2 Cualquier Subfondo podré invertir, de forma acumulativa, hasta un 20 % de su patrimonio en Valores
Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario emitidos por un mismo Grupo de Sociedades.

3) El limite del 10 % estipulado en el apartado (1)(i) precedente se incrementara hasta el 35 % cuando se trate de
Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario emitidos o avalados por un Estado miembro o por sus
administraciones territoriales, por Otro Estado o por cualquier organismo internacional de caracter publico al que
pertenezcan uno 0 mas Estados miembros.

4 El limite del 10 % estipulado en el apartado (1)(i) precedente se incrementara hasta el 25 % cuando se trate de
valores de deuda aptos emitidos por una entidad de crédito que tenga su domicilio social en un Estado miembro y que
esté sujeta, en virtud de la legislacion aplicable, a una supervision pablica especial dirigida a proteger a los titulares de
dichos valores de deuda aptos. A los presentes efectos, por «valores de deuda aptos» se entendera valores cuyo producto
se invierta, de conformidad con la legislacion aplicable, en activos que generen una rentabilidad que permita cubrir el
servicio de la deuda hasta la fecha de vencimiento de los valores y que, en caso de impago por el emisor, se destinen,
de manera prioritaria, al reembolso del principal y al pago de los intereses. Cuando un Subfondo invierta mas del 5 %
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de su patrimonio en valores de deuda aptos emitidos por este tipo de emisores, el valor total de dichas inversiones no
podré representar méas del 80 % del patrimonio de ese Subfondo.

() Los valores enumerados en los apartados (3) y (4) precedentes no se computaran a efectos del calculo del limite
del 40 % estipulado en el apartado (1)(ii).

(6) No obstante los porcentajes maximos anteriormente indicados, cada Subfondo podra invertir, de
acuerdo con el principio de la diversificacion del riesgo, hasta el 100 % de su activo en Valores Mobiliarios e
Instrumentos del Mercado Monetario emitidos o avalados por (i) un Estado miembro, por sus administraciones
territoriales o por un organismo internacional de caracter publico al que pertenezcan uno o mas Estados
miembros; (ii) cualquier pais miembro de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos
(«OCDE») o del G-20; o (iii) Singapur o Hong Kong, bien entendido que (i) dichos valores deberan proceder de,
al menos, seis emisiones diferentes y que (ii) los valores de una cualquiera de dichas emisiones no podran
representar méas del 30 % del activo total de ese Subfondo.

@) Sin perjuicio de los limites estipulados en la letra (b) Limitaciones en materia de control, los limites
establecidos en el apartado (1) precedente se ampliaran hasta un maximo del 20 % cuando se trate de inversiones en
acciones y/o valores de deuda emitidos por un mismo organismo emisor y el objetivo de la politica de inversién del
Subfondo considerado consista en replicar la composicién de un indice de acciones o valores de deuda reconocido por
la Autoridad Reguladora, y que cumpla los siguientes requisitos:

- la composicion del indice esté suficientemente diversificada

- el indice constituya una referencia adecuada del mercado al que se refiera;

- se publique de un modo apropiado.
Este limite del 20 % se elevara al 35 % cuando condiciones excepcionales de mercado asi lo justifiquen, en particular,
en Mercados Regulados en los que predominen claramente determinados Valores Mobiliarios o Instrumentos del
Mercado Monetario, bien entendido que solo se permitird invertir hasta el limite del 35 % en un (nico emisor.
e Depoésitos bancarios
(8) Los Subfondos no podrén invertir méas del 20 % de su activo en depdsitos constituidos en un mismo organismo.
e Instrumentos derivados
9 La posicién sujeta a riesgo frente a una contrapartida en una operacion con derivados OTC no podra representar
mas del 10 % del patrimonio del Subfondo cuando la contrapartida sea una de las entidades de crédito a que se hace
referencia en el apartado (6) de la seccién precedente, o del 5 % de su patrimonio en otro caso.
(10)  Solo podra invertirse en instrumentos financieros derivados, dentro de los limites establecidos en los apartados
(2), (5) y (14) de esta seccion, cuando la exposicion al activo subyacente no supere, en total, los limites de inversion
previstos en sus apartados (1) a (5), (8), (9), (13) y (14). Cuando un Subfondo invierta en instrumentos financieros
derivados basados en un indice, estas inversiones no precisaran ser sumadas a efectos de los limites establecidos en los
apartados (1) a (5), (8), (9), (13) y (14) de esta seccidn.
(11)  Cuando un Valor Mobiliario o Instrumento del Mercado Monetario incorpore un derivado, dicho derivado
deberd tenerse en cuenta a la hora de cumplir los requisitos establecidos en la letra (a), apartado (10), de esta seccion
C, y en la seccion D a continuacion, asi como los requisitos en materia de informacidn y exposicion al riesgo recogidos
en el presente Folleto.
e Participaciones de fondos de inversion de tipo abierto
12) Ningun Subfondo podra invertir mas del 20 % de su patrimonio en las participaciones de un mismo OICVM u

otro OIC, salvo cuando actle en calidad de fondo subordinado con arreglo a lo dispuesto en el capitulo 9 de la Ley de
17 de diciembre de 2010.
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Todo Subfondo que actle en calidad de Subfondo Subordinado invertira, al menos, un 85 % de su patrimonio en
acciones o participaciones de su Subfondo Principal.

Todo Subfondo que actue en calidad de Subfondo Principal no podra ser, a su vez, un Subfondo Subordinado ni poseer
acciones o participaciones de un Subfondo Subordinado.

A efectos de la aplicacion de las presentes restricciones, todo subfondo de un OIC que conste de maltiples subfondos,
en el sentido de lo dispuesto en el articulo 181 de la Ley del 17 de diciembre de 2010, se considerard un emisor
independiente, siempre que se garantice la observancia frente a terceros del principio de segregacién de las obligaciones
entre los subfondos de dicho OIC. Las inversiones en acciones o participaciones de OIC distintos de un OICVM no
podran representar, en total, mas del 30 % del patrimonio de un Subfondo.

Cuando un Subfondo adquiera acciones o participaciones de un OICVM y/o de otros OIC, los activos subyacentes de
dichos OIC u OICVM no tendran que tenerse en cuenta a efectos de los limites establecidos en los apartados (1) a (5),
(8), (9), (13) y (14) de esta seccién.

Cuando un Subfondo invierta en acciones o participaciones de OICVM y/o de otros OIC gestionados directamente, o
indirectamente mediante delegacion, por la misma sociedad gestora o por cualquier otra sociedad con la que la sociedad
gestora esté vinculada en el marco de una comunidad de gestion o de control, 0 por una participacién sustancial directa
0 indirecta, dicha sociedad gestora o dicha otra sociedad no podran cobrar comisiones de suscripcion o reembolso
respecto de la inversion que el Subfondo realice en las acciones o participaciones de esos otros OICVM u OIC.

En su informe anual, la SICAV debera especificar el porcentaje maximo de las comisiones de gestién cobradas tanto
al Subfondo mismo como a los OICVM u otros OIC en los que se haya invertido.

Todo Subfondo podra suscribir, adquirir y/o poseer Acciones a emitir o emitidas por uno o mas Subfondos de la SICAV,

a condicion de que:

- los Subfondos objetivo no inviertan, a su vez, en el Subfondo que invierta en dichos Subfondos objetivo;

- los Subfondos objetivo en los que se prevea invertir no tengan invertido, en conjunto, mas de un 10 % de su
activo en Acciones de otros Subfondos objetivo; y

- en cualquier caso, durante el tiempo en que dichas Acciones obren en poder de la SICAV, su valor no se
computara a efectos del céalculo del activo neto de la SICAV al objeto de verificar el importe minimo de su
activo neto exigido por la Ley de 17 de diciembre de 2010.

e Acumulacion de limites
(13)  No obstante los limites individuales establecidos en los apartados (1), (8) y (9) precedentes, ningun Subfondo
podra acumular, cuando ello dé lugar a una inversién superior a un 20 % de su patrimonio en un mismo organismo, las

siguientes inversiones:

- inversiones en Valores Mobiliarios o Instrumentos del Mercado Monetario emitidos por el organismo en
cuestion;

- depdsitos constituidos en ese organismo; y/o

- posiciones sujetas a riesgo resultantes de operaciones con derivados OTC celebradas con dicho organismo.
(14)  Los limites establecidos en los apartados (1), (3), (4), (8), (9) y (13) precedentes no podran sumarse y, en
consecuencia, las inversiones en Valores Mobiliarios o Instrumentos del Mercado Monetario emitidos por un mismo
organismo y en depdsitos realizados o en instrumentos derivados contratados con ese mismo organismo, conforme a lo

previsto en los apartados (1), (3), (4), (8), (9) y (13) precedentes, no podran representar, en total, mas del 35 % del
activo de cada uno de los Subfondos.
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(b) Restricciones en materia de control

(15)  En relacion con todos los OICVM bajo su gestion, la Sociedad Gestora no podra adquirir un nimero de
acciones con derecho de voto que le permita, en general, ejercer una influencia significativa en la gestion del emisor.

(16) La SICAV en su conjunto no podra adquirir mas i) del 10 % de las acciones sin voto en circulacién de un
mismo emisor, ii) del 10 % de los valores de deuda en circulacion de un mismo emisor, iii) del 10 % de los instrumentos
del mercado monetario de un mismo emisor, ni iv) del 25 % de las acciones o participaciones en circulacion de un
mismo OICVM u OIC.

Los limites establecidos en los incisos (ii) a (iv) precedentes podran desatenderse en el momento de la adquisicion si,
en dicho momento, no puede calcularse el importe bruto de los valores de deuda o de los Instrumentos del Mercado
Monetario, o el importe neto de los instrumentos en circulacion.

Los porcentajes maximos indicados en los apartados (15) y (16) precedentes no seran aplicables a:

- los Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario emitidos o avalados por un Estado miembro o
por sus administraciones locales;

- los Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario emitidos o avalados por cualquier Otro Estado;

- los Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario emitidos por organismos internacionales de
caracter publico a los que pertenezcan uno 0 mas Estados miembros;

- las Acciones del capital de una sociedad constituida u organizada con arreglo a la legislacion de otro Estado,
siempre que i) dicha sociedad invierta sus activos principalmente en valores de organismos emisores que tengan
su domicilio social en ese Estado, ii) la participacion del Subfondo considerado en el capital de dicha sociedad
constituya, con arreglo a la legislacion de ese Estado, la Gnica forma posible de comprar valores de organismos
emisores de ese Estado, y iii) dicha sociedad observe en sus politicas de inversion los limites establecidos en
los apartados 1) a 5), 8), 9) y 12) a 16) de esta seccién C

- las Acciones del capital de sociedades filiales que obren en poder de uno o mas Subfondos que, exclusivamente
en su nombre, realicen Gnicamente actividades de gestion, asesoramiento o comercializacién en el pais donde
la filial esté situada, con respecto a los reembolsos de Acciones, a peticion de los Accionistas y exclusivamente
en su nombre;

- las participaciones o acciones de un Subfondo Principal en poder de un Subfondo que actle en calidad de
Subfondo Subordinado con arreglo a lo dispuesto en el Capitulo 9 de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

D. Exposicion global:

Cada Subfondo debera asegurarse de que su exposicion global relacionada con instrumentos financieros derivados no
representa mas del activo neto total de su cartera.

La exposicién se calcula teniendo en cuenta el valor actual de los activos subyacentes, el riesgo de contrapartida, los
movimientos previstos del mercado y el tiempo de que se dispone para liquidar las posiciones.
E. Limites de inversion adicionales:

(1) Ningin Subfondo podra adquirir materias primas o metales preciosos, ni certificados representativos de
materias primas o metales preciosos, bien entendido que, a efectos de la presente restriccion, no se consideraran
operaciones sobre materias primas las operaciones celebradas sobre divisas, instrumentos financieros, indices o Valores
Mobiliarios, ni los futuros y contratos a plazo, opciones y swaps sobre dichas divisas, instrumentos financieros, indices
0 Valores Mobiliarios sobre los mismos.

(2 Ningun Subfondo podra invertir en bienes inmuebles ni en opciones, derechos o participaciones en o sobre los

mismos, a menos que las inversiones se realicen en valores garantizados por inmuebles o participaciones en bienes
inmuebles, o en valores emitidos por empresas que inviertan en bienes inmuebles o en participaciones inmobiliarias.
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3) Ningun Subfondo podréa conceder préstamos ni intervenir como garante a favor de terceros, bien entendido que
la presente restriccion no impedird a ninguno de los Subfondos invertir en Valores Mobiliarios, Instrumentos del
Mercado Monetario u otros instrumentos financieros de los indicados en los apartados (5), (7) y (8) de la seccién A que
no se encuentre enteramente desembolsados, como tampoco le impediré prestar valores en cartera de conformidad con
las disposiciones legales y reglamentarias aplicables (tal como se describe mas pormenorizadamente en el apartado
«QOperaciones activas y pasivas de préstamo de valores» mas adelante).

4 La SICAV no podra realizar ventas en descubierto de Valores Mobiliarios, Instrumentos del Mercado
Monetario u otros instrumentos financieros de los indicados en los apartados (5), (7) y (8) de la seccion A.

F. No obstante cualquier indicacién en contrario contenida en este Reglamento de Gestion:

(1) Cada Subfondo podréa desatender los porcentajes maximos indicados cuando se trate de ejercitar derechos de
suscripcidn incorporados a los Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario que integren la cartera de
ese Subfondo.

(2) Sidichos limites se excediesen por razones que escapen al control de un Subfondo o como consecuencia del ejercicio
de derechos de suscripcién, dicho Subfondo debera fijarse como objetivo prioritario en sus operaciones de venta la
subsanacion de dicha situacion, teniendo debidamente en cuenta los intereses de sus Accionistas.

La SICAV podra establecer otras restricciones de inversion cuando ello resulte necesario para cumplir las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes en los paises donde se ofrezcan o vendan las Acciones de la SICAV.

2. Contratos de permuta financiera y técnicas de gestion eficiente de cartera

Con sujecion a lo dispuesto en el punto 1 precedente, la SICAV podra utilizar técnicas e instrumentos relacionados con
Valores Mobiliarios y otros activos financieros liquidos al objeto de llevar a cabo una gestién eficiente de cartera, para
gestionar la duracion, o con fines de cobertura o inversion.

Dichas operaciones no podran, bajo ninguna circunstancia, apartar a un Subfondo del cumplimiento de su objetivo de
inversion y su perfil de riesgo, tal y como se expone en el apartado «Objetivos de inversion y perfiles del inversor tipo»
del presente Folleto.

Ademas de los limites aqui expuestos, en el caso de los Subfondos que el Consejo de Administracién de la SICAV
oportunamente determine e identifique en este Folleto, el importe total (esto es, el compromiso total contraido y las
primas satisfechas en estas operaciones) invertido en derivados al objeto de llevar a cabo una gestién eficiente de
cartera, para gestionar la duracion, o con fines de cobertura o inversion (excluidas las sumas invertidas en operaciones
a plazo sobre divisas y en permutas financieras de divisas celebradas con fines de cobertura, que no seran tenidas en
cuenta a efectos de este calculo) en ningin momento podra representar mas del 40 % del Patrimonio Neto del Subfondo
considerado.

A fin de cumplir con el Reglamento (UE) 2015/2365 de 25 de noviembre de 2015 sobre la transparencia de las
operaciones de financiacion de valores y de reutilizacion (SFTR), los datos relativos a las proporciones maxima y
prevista de activos en gestidn correspondientes a operaciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total
de un Subfondo se recogen en el Anexo IV, cuando corresponde.

(A) Contratos de permuta financiera
Algunos Subfondos podran celebrar permutas financieras del riesgo de crédito («Swaps del Riesgo de Crédito»).

Un Swap del Riesgo de Crédito es un contrato financiero bilateral por el que una contraparte (el comprador de la
proteccidn) paga una comision periddica a cambio de un pago contingente a cargo del vendedor de la proteccion en
caso de producirse un evento de crédito que afecte a un emisor de referencia. EI comprador de la proteccion adquiere
el derecho a vender un determinado valor de deuda u otras obligaciones de referencia estipuladas del emisor de
referencia a su valor nominal, o el derecho a percibir la diferencia entre el valor nominal y el precio de mercado de
dicho valor de deuda o de dichas otras obligaciones de referencia al producirse el evento de crédito. Un evento de
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crédito se define normalmente como una situacién de quiebra, suspension de pagos, administracion judicial,
reestructuracion adversa significativa de la deuda o el incumplimiento a su vencimiento de las obligaciones de pago de
un emisor.

Siempre y cuando lo haga en su exclusivo interés, la SICAV podré vender proteccion a través de Swaps del Riesgo de
Crédito (cada una de dichas operaciones, una «Operacién de Venta de Swap del Riesgo de Crédito» y, conjuntamente,
las «Operaciones de Venta de Swaps del Riesgo de Crédito») al objeto de contraer una determinada exposicién
crediticia.

Asimismo, y siempre y cuando lo haga en su exclusivo interés, la SICAV podra comprar proteccion a través de Swaps
del Riesgo de Crédito (cada una de dichas operaciones, una «Operacion de Compra de Swap del Riesgo de Crédito» v,
conjuntamente, las «Operaciones de Compra de Swaps del Riesgo de Crédito») sin tener que mantener en cartera los
activos subyacentes.

Estas operaciones de permuta financiera deberan celebrarse con entidades financieras de primera fila, especializadas
en este tipo de operaciones, y formalizarse en documentos estandarizados, como el modelo de Contrato Marco de la
Asociacion Internacional de Swaps y Derivados (ISDA, del inglés International Swap and Derivatives Association).

Ademas, cada Subfondo debera asegurarse de que dispone de una cobertura adecuada y permanente para los
compromisos derivados de estos Swaps del Riesgo de Crédito para estar siempre en condiciones de atender las
solicitudes de reembolso de sus inversores.

Algunos Subfondos podran celebrar otros tipos de contratos de permuta financiera, como permutas financieras de
rentabilidad total, permutas financieras de tipos de interés, swapciones y permutas financieras vinculadas a la inflacion
con contrapartes debidamente evaluadas y seleccionadas por la Sociedad Gestora que sean instituciones de primera fila
sujetas a una supervision cautelar y que pertenezcan a categorias aprobadas por la Autoridad Reguladora.

(B) Técnicas de gestion eficiente de cartera

Los Subfondos podran utilizar técnicas de gestidn eficaz de carteras relacionadas con valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario (en el marco de las definiciones y condiciones establecidas en las leyes y los reglamentos
aplicables, asi como en las circulares de la CSSF que se emiten de forma periddica, en particular, las Circulares 08/356
y 14/592 de la CSSF, las Directrices de la ESMA 2014/937 y el Reglamento (UE) 2015/2365), como el préstamo y el
empréstito de valores y los pactos de recompra y recompra inversa, siempre y cuando sea en interés del Subfondo y
acorde con su objetivo de inversion y perfil de inversores, a condicion de que se cumplan las normas legales y
reglamentarias.

Esos valores o instrumentos estaran bajo custodia en el Depositario.

Las contrapartes autorizadas para las técnicas de gestion eficiente de cartera deberan estar especializadas en los
correspondientes tipos de operaciones y ser entidades de crédito con domicilio social en un Estado miembro o bien una
empresa de inversion, autorizada con arreglo a la Directiva 2014/65/UE o a un conjunto de normas equivalente, y
sometida a supervision prudencial, con una calificacion de solvencia (rating) de, al menos, BBB- 0 su equivalente.

(a) Operaciones activas y pasivas de préstamo de valores

Cualquier Subfondo podra realizar operaciones activas y pasivas de préstamo de valores, siempre y cuando respete las
normas siguientes:

i) El Subfondo Unicamente podré prestar o tomar a préstamo valores a través de un sistema normalizado organizado
por una cdmara de compensacion reconocida, acogiéndose a un programa de préstamo organizado por una
entidad financiera o recurriendo a una entidad financiera de primera fila especializada en este tipo de operaciones
y sujeta a una normativa cautelar que la Autoridad Reguladora considere equivalente a la que establece el
Derecho comunitario.

i) En las operaciones de préstamo de valores, el Subfondo debera recibir una garantia cuyo valor deberé ser, en
todo momento durante la vigencia del contrato, como minimo del 90 % del valor de los valores prestados.
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iii) El Subfondo debera cerciorarse de que el volumen de las operaciones de préstamo de valores se mantiene en
un nivel adecuado o de que esté facultado para solicitar la devolucion de los valores prestados de manera que
le permita atender, en todo momento, sus obligaciones de reembolso, asi como de que estas operaciones no
pondréan en peligro la gestion del patrimonio del Subfondo de conformidad con su politica de inversion.

iv) El Subfondo debera garantizar su capacidad para recuperar cualquier valor que se haya prestado o poner fin a
cualquier contrato de préstamo de valores que haya celebrado.

V) Los valores tomados a préstamo por el Subfondo no podran enajenarse mientras estén en su poder, a menos
gue se encuentren suficientemente cubiertos por instrumentos financieros que permitan al Subfondo restituir
los valores tomados a préstamo al cierre de la operacion.

vi) El Subfondo podra tomar valores a préstamo en las siguientes circunstancias relacionadas con la liquidacién
de una operacién de venta: a) durante un periodo en el que los valores hayan sido enviados para su nuevo
registro; b) cuando los valores hayan sido prestados y no hayan sido restituidos puntualmente; c) para evitar
un incumplimiento en la liquidacién cuando el Depositario no realiza la entrega, y d) como técnica para atender
su obligacion de entrega de los valores objeto de un pacto de recompra cuando la contraparte en dicho contrato
ejerza su derecho de recompra y el Subfondo hubiera vendido previamente dichos valores.

(b) Operaciones de repo y de repo inverso

Cualquier Subfondo podra celebrar, a modo de técnica de gestion accesoria o principal, segln se especifique en la
descripcion de su politica de inversién, operaciones de repo y repo inverso, que consisten en una operacion a plazo a
cuyo vencimiento:

Q) El vendedor (la contrapartida) estara obligado a recomprar el activo vendido y el Subfondo estara obligado a
restituir el activo recibido en el marco de la operacion. Los valores susceptibles de adquirirse con arreglo a
pactos de recompra inversa se limitan a aquellos que se mencionan en la Circular 08/356 de la CSSF, de 4 de
junio de 2008, y deberan adecuarse a las politicas de inversion del Subfondo correspondiente;

(i) El Subfondo estara obligado a recomprar el activo vendido y el comprador (la contrapartida) estara obligado a
restituir el activo recibido en el marco de la operacidn.

Los Subfondos sélo podréan celebrar este tipo de operaciones con contrapartes sujetas a una normativa cautelar que la
Autoridad Reguladora considere equivalente a la que establece el Derecho comunitario.

Los Subfondos deberéan velar por que el valor de las operaciones de repo y de repo inverso celebradas se mantiene en
un nivel que no les impida atender, en todo momento, sus obligaciones de reembolso para con sus Accionistas.

Todo Subfondo que suscriba un contrato de repo inverso debera cerciorarse de que puede solicitar en cualquier
momento la devolucién del importe dinerario integro o resolver el contrato de repo inverso.

Un Subfondo que celebra un contrato de repo debe asegurarse de que puede, en todo momento, recuperar cualquier
valor sujeto al contrato de repo o poner fin al contrato de repo que ha celebrado.

Los contratos de recompra y recompra inversa con una duracién fija que no excedan de siete dias se consideraran
acuerdos basados en condiciones que permiten al Subfondo recuperar los activos en cualquier momento.

(C) Gestion de garantias

Las exposiciones al riesgo de contrapartida resultantes de operaciones con instrumentos financieros derivados OTC y
de técnicas de gestion eficiente de cartera seran sumadas a la hora de calcular los limites de riesgo de contrapartida
establecidos en el Articulo 1. C. (a) anterior.

Cuando un Subfondo realiza operaciones con derivados financieros OTC y técnicas de gestion eficiente de cartera,

todas las garantias empleadas para atenuar la exposicion al riesgo de contrapartida deberan cumplir, en todo momento,
los siguientes criterios:
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a)

b)

d)

€)

f)

9

h)

Las garantias recibidas en forma no dineraria deberan contar con gran liquidez y negociarse en un mercado
regulado o en un sistema de negociacién multilateral en el que los precios se calculen de forma transparente
para que puedan venderse sin dilacién a un precio cercano a su valoracion de preventa. Asimismo, las garantias
recibidas deberan cumplir con lo dispuesto en la letra (b), seccion C del punto 1 anterior.

b) las garantias recibidas se valoraran con arreglo a lo dispuesto en el apartado «Valoracién de activos» como
minimo diariamente. Los activos que exhiban una pronunciada volatilidad de precios no deberan ser aceptados
como garantia, a menos que se hayan aplicado los correspondientes recortes prudenciales en sus valoraciones;

c) las garantias recibidas deberan ser de elevada solvencia;

d) las garantias recibidas deberan estar emitidas por una entidad independiente de la contraparte y cuya
correlacién con la evolucién de la contraparte no vaya a ser previsiblemente elevada;

e) las garantias deberan estar suficientemente diversificadas por paises, mercados y emisores. Se considerara
que se observa el criterio de diversificacion suficiente en relacion con la concentracidn de emisores cuando el
Subfondo reciba de una contraparte, en el marco de una técnica de gestion eficiente de cartera o de una
operacién con derivados financieros OTC, una cesta de garantias con una exposicion maxima a un emisor
determinado del 20 % de su patrimonio neto. Cuando el Subfondo esté expuesto a diferentes contrapartidas,
las distintas cestas de garantias seran sumadas con vistas a calcular el limite de exposicion a un emisor Unico
del 20 %. Mediante derogacion, un Subfondo puede garantizarse en su totalidad en diferentes Valores
Mobiliarios o Instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro, una o mas
de sus autoridades locales, un tercer pais o un organismo internacional de caracter publico al que pertenezcan
uno o0 mas Estados miembros. Un Subfondo tal deberé recibir valores de al menos seis emisiones diferentes,
bien entendido que los valores de una cualquiera de dichas emisiones no podran representar mas del 30 % del
Patrimonio Neto de ese Subfondo;

f) en los casos en que medie una transmisién de titularidad, las garantias recibidas permaneceran en poder del
Depositario. En el caso de otras clases de acuerdos de garantias, éstas podran ser mantenidas por un depositario
tercero sujeto a una supervision cautelar y que no tenga relacion alguna con el proveedor de la garantia;

g) las garantias recibidas deberan ser plenamente exigibles en cualquier momento por el Subfondo considerado
sin necesidad de consultar o recibir autorizacion de la contraparte;

h) las garantias no dinerarias no deberan venderse, reinvertirse ni pignorarse;

Las garantias dinerarias recibidas Unicamente podran:

- constituirse en depdsito en las entidades indicadas en el apartado (6), seccién A del punto 1. A. (6)
anterior;

- Invertirse en bonos del Estado de alta calidad;

- destinarse a operaciones de repo inverso, siempre que las operaciones se realicen con entidades de
crédito sujetas a supervisién prudencial y que el Subfondo pueda solicitar, en cualquier momento, la
devolucion del importe dinerario integro de forma acumulada;

- invertirse en fondos del mercado monetario a corto plazo, segun se define este término en el documento
«Directrices para una Definicion Comun de los Fondos Monetarios Europeos» («Guidelines on a
Common Definition of European Money Markets Funds»).

Las garantias dinerarias reinvertidas estaran diversificadas con arreglo a los requisitos de diversificacion aplicables a
las garantias no dinerarias.

(D) Técnicas de cogestion

Al objeto de reducir los gastos operativos y administrativos y de posibilitar una diversificacion méas amplia de las
inversiones, la SICAV podré acordar que una parte o la totalidad de los activos de un Subfondo sean cogestionados
con activos pertenecientes a otros Subfondos integrados en esta estructura y/o de otras instituciones de inversion
colectiva luxemburguesas. En los parrafos siguientes la expresion «entidades cogestionadas» hace referencia a la
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SICAV y a todas las entidades con las cuales y entre las cuales exista un acuerdo de cogestion y la expresion «Activos
cogestionados» alude a todos los activos de dichas entidades cogestionadas que se administren conjuntamente en virtud
del mismo acuerdo de cogestion.

Con arreglo al contrato de cogestion, las Gestoras de Inversiones tendran derecho a tomar, de forma consolidada, por
cuenta de las entidades cogestionadas consideradas, decisiones de inversién, desinversion y de reajuste de la cartera,
que influiran en la composicion de la cartera de cada Subfondo. Cada entidad cogestionada mantendré en su poder una
parte de los Activos cogestionados determinada en funcidn de la proporcion que su activo neto guarde con el valor total
de los Activos cogestionados. Esta participacion proporcional serd aplicable a todas y cada una de las lineas de inversion
gue se posean o adquieran en el marco de esta cogestién. En caso de adoptarse decisiones de inversion y/o de
desinversion, estas proporciones no se verdn afectadas; las inversiones adicionales se atribuiran a las entidades
cogestionadas aplicando la misma proporcion y los activos vendidos se imputaran proporcionalmente a los Activos
cogestionados en poder de cada entidad cogestionada.

En caso de producirse nuevas suscripciones en una de las entidades cogestionadas, el producto de dichas suscripciones
se asignard entre las entidades cogestionadas de acuerdo con las proporciones modificadas resultantes del incremento
registrado por el activo neto de la entidad cogestionada que se haya beneficiado de la suscripcién, y todas las lineas de
inversién seran modificadas mediante un traspaso de activos de una entidad cogestionada a otra con el fin de ajustarlas
a las proporciones modificadas. De igual modo, en caso de producirse reembolsos en una de las entidades
cogestionadas, el dinero en efectivo necesario podra abonarse con cargo a la tesoreria mantenida por las entidades
cogestionadas de acuerdo con las proporciones modificadas resultantes de la reduccion experimentada por el
patrimonio neto de la entidad cogestionada objeto de dichos reembolsos vy, en tal caso, todas las lineas de inversion
seran ajustadas de acuerdo con las proporciones modificadas. Los Accionistas deben tener presente que, a falta de
medidas concretas del Consejo de Administracion de la SICAV o de sus agentes designados, el acuerdo de cogestion
podria hacer que la composicion del activo de la SICAV se vea influida por hechos atribuibles a otras entidades
cogestionadas, como suscripciones y reembolsos.

En consecuencia, las suscripciones recibidas por una entidad con la que la SICAV o cualquier Subfondo sea
cogestionado conduciran, ceteris paribus, a un incremento de la(s) reserva de tesoreria de la SICAV y de dicho
Subfondo. Por el contrario, los reembolsos efectuados en una entidad con la que la SICAV o cualquier Subfondo sea
cogestionado conduciran a una reduccion de la reserva de tesoreria de la SICAV y del Subfondo, respectivamente. Sin
embargo, las suscripciones y reembolsos podran llevarse al margen del acuerdo de cogestién en una cuenta especifica
abierta para cada entidad cogestionada y a través de la cual se tramiten las suscripciones y reembolsos. La posibilidad
de asignar suscripciones y reembolsos significativos a estas cuentas especificas, asi como la posibilidad de que el
Consejo de Administracion de la SICAV o sus agentes designados decidan, en cualquier momento, dar por concluida
su participacion en el acuerdo de cogestion, permitiran a la SICAV evitar los reajustes de su cartera cuando éstos
puedan afectar a la participacion de la SICAV y de sus Accionistas.

Si una modificacion de la composicion de la cartera de la SICAV ocasionada por reembolsos 0 pagos de comisiones y
gastos propios de otra entidad cogestionada (es decir, no atribuibles a la SICAV) pudiera resultar en un incumplimiento
de las restricciones de inversion aplicables a la SICAV, los activos de que se trate seran excluidos del acuerdo de
cogestion antes de introducirse la modificacion con el fin de evitar resultar afectada por los consiguientes ajustes.

Los Activos cogestionados de la SICAV Gnicamente se cogestionaran con activos que pretendan invertirse de acuerdo
con objetivos de inversion idénticos a los aplicables a los Activos cogestionados con el fin de garantizar que las
decisiones de inversion sean totalmente compatibles con las politicas de inversion del Subfondo de que se trate. Los
Activos cogestionados Gnicamente se cogestionaran con activos respecto de los cuales el Depositario también actle
como depositario con el fin de garantizar que el Depositario pueda desempefiar, con respecto a la SICAV, todas sus
funciones y responsabilidades con arreglo a lo dispuesto en la Ley de 17 de diciembre de 2010. El Depositario
mantendra separados en todo momento los activos de la SICAV de los activos de las otras entidades cogestionadas, de
manera que pueda identificar en todo momento los activos de la SICAV. Dado que las politicas de inversién de las
entidades cogestionadas pueden no ser estrictamente idénticas a las politicas de inversion del Subfondo de que se trate,
cabe que la politica comdn aplicada sea mas restrictiva que la de dicho Subfondo.

La SICAV, la Sociedad Gestora, el Depositario, el Agente Administrativo y las Gestoras de Inversiones deberan firmar un

contrato de cogestion al objeto de definir los derechos y obligaciones de cada una de las partes. EI Consejo de Administracion
de la SICAV podréa acordar, en cualquier momento y sin previo aviso, dar por resuelto el acuerdo de cogestién.
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Los Accionistas podrén solicitar en cualquier momento en el domicilio social de la SICAV informacion acerca del
porcentaje de activos que estan siendo cogestionados y de las entidades con las que exista dicho acuerdo de cogestion
en el momento de su solicitud. Los informes anuales y semestrales tendran que indicar la composicion y los porcentajes

de los Activos cogestionados.
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OPERACIONES CON DERIVADOS FINANCIEROS OTC Y TECNICAS DE GESTION
EFICIENTE DE CARTERA

Al efectuar una operacion activa de préstamo de valores, un Subfondo transfiere temporalmente la titularidad de un
valor, asi como sus derechos y privilegios asociados, a un prestatario, que deberd devolver el valor a primer
requerimiento. El prestatario, que en su condicion de titular formal provisional del valor recibira dividendos, intereses,
derechos de operaciones societarias, etc., deberd «retrotraer» esos beneficios econémicos al Subfondo. Este pago,
retrotraido del prestatario al Subfondo, sustituye de manera efectiva al dividendo o interés que el Subfondo habria
percibido de haber mantenido el valor considerado en la cuenta de su entidad depositaria. EI Subfondo conserva un
interés econémico en el valor prestado y continla expuesto a las oscilaciones de su precio de igual manera que si
continuara manteniéndolo fisicamente en la cuenta de su entidad depositaria. En virtud del contrato suscrito entre el
Subfondo y el prestatario, el Subfondo tendra derecho a solicitar la devolucién del valor en cualquier momento y por
cualquier motivo, como puede ser ejercer sus derechos de voto asociados en una junta general de accionistas.

En contraprestacion por haber prestado un valor, el Subfondo recibe una garantia por parte del prestatario, normalmente
en forma de dinero en efectivo o de valores liquidos, como valores de deuda publica o de renta variable. El margen de
garantia (entre el valor de la garantia y el valor de los valores prestados) es objeto de una liquidacién diaria de pérdidas
y ganancias (acomodacion continua) o se valora cada dia al objeto de garantizar que el préstamo de valores esté
suficientemente garantizado en todo momento.

La Sociedad Gestora podra celebrar, en nombre de los Subfondos, operaciones activas de préstamo de valores tanto
directamente como a través de un agente de préstamo que sea una entidad de compensacion reconocida o una entidad
financiera especializada en esta clase de operaciones. Los prestatarios de valores cedidos en préstamo por los Subfondos
participantes son aprobados por la Sociedad Gestora tras realizar una valoracion adecuada de la situacién y solidez
financiera del prestatario de que se trate.

Los ingresos netos (que representan los ingresos brutos menos los costes operativos directos e indirectos y las
comisiones) obtenidos de las técnicas e instrumentos sobre operaciones de financiacion de valores se mantienen en
el subfondo correspondiente. Los costes operativos directos e indirectos y las comisiones podran ser deducidos de
los ingresos brutos obtenidos por el subfondo. Estos costes representan el 35 % de los ingresos brutos y se abonan a
Amundi Intermediation por su papel como agente de préstamo de valores. Del 35 % que recibe, Amundi
Intermediation cubre sus propias comisiones y costes, y pagara cualquier comisidn y coste directo relevante (incluido
el 5% a CACEIS Bank, que actia como agente de garantias). En el caso de las operaciones con pacto de recompra,
todos los ingresos se mantienen en los fondos, y los costes de transaccion estandar del 0,005 % sobre el valor bruto
de la transaccion se cobran por separado. Estas comisiones y costes directos se determinan de acuerdo con las
practicas del mercado y de acuerdo con los niveles actuales del mercado. El 65 % restante de los ingresos brutos se
destina al Fondo.

A partir de la fecha del folleto, Amundi Intermediation actia como Agente de préstamo de valores. Se encarga de la
seleccion de contrapartes y de garantizar la mejor ejecucion posible. EI Depositario, Caceis Bank, sucursal de
Luxemburgo, acta como gestor de garantias. Tanto Amundi Intermediation como Caceis Bank, sucursal de
Luxemburgo, son partes vinculadas a la Sociedad Gestora, Amundi Luxembourg S.A. Las contrapartes con las que
se realicen operaciones de préstamo de valores se detallaran en el Informe Anual del Fondo.

Cuando un Subfondo reciba garantias dinerarias en el marco de un programa de préstamo de valores, dichas garantias
solo podréan (i) constituirse en depdsito en entidades de crédito aprobadas (ii) invertirse en deuda publica de elevada
solvencia (iii) utilizarse para celebrar operaciones de repo inverso, siempre que el Subfondo pueda recuperar el importe
dinerario integro en cualquier momento; o (iv) invertirse en fondos del mercado monetario a corto plazo; y habran de
mantenerse diversificadas de conformidad con los requisitos regulatorios.

Con la adopcion de estos programas de préstamo de valores no se pretende modificar, en modo alguno, el perfil de
riesgo de los Subfondos participantes. Con todo, cabe que afloren determinados riesgos especificos de la operativa de
préstamo de valores y los Accionistas deben tener presente los riesgos que se indican en el apartado «Consideraciones
especiales en materia de riesgos» del Anexo II.
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Politica de garantias

Las garantias obtenidas en el marco de operaciones con derivados OTC deberan cumplir, entre otras, los siguientes
criterios::
(i) (i) las garantias no dinerarias deberan ser lo bastante liquidas y negociarse en un mercado regulado o en un
sistema de negociacion multilateral en el que los precios se calculen de forma transparente;
(it) (i) las garantias deberan valorarse diariamente;
(i) (i) las garantias que exhiban una pronunciada volatilidad de precios no deberan aceptarse, a menos que se
hayan aplicado los correspondientes recortes prudenciales en sus valoraciones;
(iv) (iv) en cuanto a la calidad crediticia del emisor, las garantias recibidas deberan ser de elevada solvencia;
(v) (v) las garantias (incluidas las garantias dinerarias reinvertidas) deberan estar suficientemente diversificadas
por paises, mercados y emisores;
(vi) (vi) las garantias no dinerarias no deberan venderse, reinvertirse ni pignorarse;
(vii) (vii) las garantias recibidas deberan ser plenamente exigibles en cualquier momento y no deberan venderse,
reinvertirse ni pignorarse.

Las garantias dinerarias podran:
(i) (i) constituirse en depdsito;
(i) (ii) invertirse en deuda publica de elevada solvencia;
(iif) (i) destinarse a repos inversos en los que el dinero pueda recuperarse en cualquier momento;
(iv) (iv) invertirse en Fondos del Mercado Monetario a Corto Plazo.

Politicas de recortes de valoracion
Programas de préstamo de valores

Los prestatarios que tomen parte en el programa deberan ofrecer garantias para atenuar el riesgo de crédito. Los valores
cedidos en préstamo estaran garantizados, como minimo, en un 105 % y un 100 % en el caso de los programas de renta
variable y de renta fija, respectivamente. La Sociedad Gestora establece qué activos son aptos para constituir garantias
y, en la actualidad, aplica una politica de garantias mas estricta que la exigida en la normativa sobre OICVM. Tanto el
agente de préstamo de valores como las Gestoras de Inversiones supervisan estrechamente la politica de garantias a la
luz de los acontecimientos de mercado. Las garantias son sometidas a supervision y a ajustes de valor de mercado
diarios. La Sociedad Gestora, el Depositario, el Agente Administrativo y las Gestoras de Inversiones suministran
informacion periddica sobre las garantias. EI Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora esta autorizado para
modificar o eliminar la relacién de activos admitidos como garantia, asi como para introducir cambios en las politicas
de recortes de valoracion o en la lista de contrapartes autorizadas. Con arreglo a lo dispuesto en la letra (e), seccion C,
punto 2 del apartado «Restricciones de inversion», cualquier Subfondo podra aceptar garantias consistentes
integramente en valores emitidos o avalados por los Estados Unidos de América, Alemania, Francia, Italia, Bélgica,
Holanda/Paises Bajos, Reino Unido o Suecia, asi como por otros Estados de la zona euro previamente convenidos.

Préstamos de renta fija

Recorte de valoracién de las garantias admisibles
Deuda publica de paises de la OCDE, al menos el 0 %
Deuda publica de paises de la OCDE, deuda privada supranacional Al menos entre un 0 % y un

3% si existen tipos de
cambio cruzados
Renta variable cotizada en paises la OCDE Al menos el 10 %

Préstamos de renta variable

Recorte de valoracion de las garantias admisibles
Deuda publica de Francia, Alemania, Paises Bajos, Al menos el 5%

Suecia, Suiza, Estados Unidos de América
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Operaciones con derivados OTC

Si el riesgo de contraparte asociado a una operacién con derivados OTC superara el 10 % del activo de un Subfondo
en relacién con entidades de crédito, o el 5 % en el resto de casos, el Subfondo considerado cubrira ese exceso a traves
de garantias.

Las contrapartes en operaciones con derivados OTC celebradas por un Subfondo, como permutas financieras de
rentabilidad total u otros instrumentos financieros derivados con caracteristicas similares, son seleccionadas de entre
la relaciéon de contrapartes autorizadas establecida por la Sociedad Gestora. Las contrapartes autorizadas estan
especializadas en los correspondientes tipos de operaciones y son bien entidades de crédito con domicilio social en un
Estado miembro o bien empresas de inversion (sin ningun criterio sobre estatuto juridico), autorizadas con arreglo a la
Directiva 2014/65/UE o un conjunto equivalente de normas y sujetas a una supervision cautelar con un rating de, al
menos, BBB- o su equivalente. La relacion de contrapartes autorizadas podra ser modificada con el consentimiento de
la Sociedad Gestora.

Dichos instrumentos financieros derivados OTC estaran bajo custodia en el Depositario.

Las garantias se aportan y reciben con vistas a atenuar el riesgo de contraparte en las operaciones con derivados OTC.
La Sociedad Gestora establece qué activos son aptos para constituir garantias y, en la actualidad, aplica una politica
de garantias mas estricta que la exigida en la normativa sobre OICVM. Normalmente, se aceptara dinero en efectivo
y deuda publica como garantia en el marco de operaciones con derivados financieros OTC. No obstante, cuando la
Sociedad Gestora asi lo decida, también podran aceptarse otras clases de valores. Los valores de deuda publica que
pueden aceptarse como garantia son, sin animo de exhaustividad, los de los Estados Unidos de América, Alemania,
Francia, Italia, Bélgica, Holanda/Paises Bajos, Reino Unido y Suecia, asi como los de otros Estados de la zona euro
previamente convenidos. Con arreglo a lo dispuesto en la letra (e), seccion C, punto 2 del apartado «Restricciones de
inversién», cualquier Subfondo podra aceptar garantias consistentes integramente en valores emitidos o avalados por
los Estados Unidos de América, Alemania, Francia, Italia, Bélgica, Holanda/Paises Bajos, Reino Unido o Suecia, asi
como por otros Estados de la zona euro previamente convenidos.

Las garantias son sometidas a supervision y a ajustes de valor de mercado diarios. La Sociedad Gestora, el Depositario,
el Agente Administrativo y las Gestoras de Inversiones suministran informacion periddica sobre las garantias. El
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha elaborado una lista de contrapartes autorizadas, garantias
admisibles y politicas de recortes de valoracién, que la Sociedad Gestora podra revisar o modificar en cualquier
momento.

Los recortes de valoracion aplicables a las garantias se establecen de forma conservadora y caso por caso para cada
contraparte en operaciones con derivados OTC. Los recortes de valoracion variaran en funcién de los términos de cada
contrato de garantias negociado, asi como de las practicas y condiciones vigentes en el mercado.

La Sociedad Gestora (que se reserva el derecho a modificar estas practicas en cualquier momento) aplica el siguiente
criterio en relacion con los niveles aceptables de recortes de valoracién de garantias aportadas en el marco de
operaciones OTC.

Recortes de valoracion de garantias para el calculo del riesgo de

contraparte
Tipo de instrumento Exposicién en la Exposicién en una divisa
aportado como garantia misma divisa que el  distinta de la del derivado
derivado
Efectivo 0% 10 %
Deuda publica 10 %* 15 %*
Deuda empresarial 15 % 20 %
Otros 20 % 20 %

Pueden variar en funcion del periodo de vencimiento del valor.

80



Se podrén aplicar excepciones a los recortes de valoracion anteriores si se han establecido criterios de calificacion
frente a las garantias.

En los contratos con las contrapartes se estipulan normalmente importes umbral de exposicidn crediticia sin garantizar
que las partes estdn dispuestas a aceptar antes de solicitar que se aporten garantias. Dichos importes oscilan
normalmente entre 0 y 10 millones de euros. Ademas, se han establecido importes de transferencia minimos,
habitualmente de entre 250 y 1.000.000 EUR, al objeto de evitar costes innecesarios asociados a las transferencias de
baja cuantia.
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DIRECCION Y ADMINISTRACION

Sociedad gestora

Amundi Luxembourg S.A. (la «Sociedad Gestora»), sociedad constituida en el Gran Ducado de Luxemburgo y
organizada con arreglo al capitulo 15 de la Ley de 17 de diciembre de 2010, ha sido nombrada sociedad gestora de la
SICAV. Su capital suscrito es de 17 785 525 euros y sus acciones son propiedad exclusiva de Amundi Asset
Management S.A.S. La Sociedad Gestora pertenece al grupo Crédit Agricole. Hay disponible una lista de los fondos
gestionados por la Sociedad Gestora en www.amundi.lu/amundi-funds.

La Sociedad Gestora se constituy6 el 20 de diciembre de 1996 para un periodo de tiempo ilimitado. Sus Estatutos se
publicaron en el Mémorial de 28 de enero de 1997 y su modificacion mas reciente tuvo lugar el 1 de enero de 2018.
Esta version modificada fue publicada en el Recueil électronique des sociétés et associations del 8 de enero de 2018.

La Sociedad Gestora tiene una politica retributiva que cumple los siguientes principios:

a) a) la politica retributiva es acorde con y fomenta una gestion de riesgos sensata y eficaz y no alienta una
asuncién de riesgos que sea incoherente con los perfiles de riesgo, las normas o los Estatutos;

b) b) estd en consonancia con la estrategia de negocio, los objetivos, valores e intereses de la Sociedad Gestora y
de la SICAV y de los Accionistas, e incluye medidas para evitar conflictos de intereses;

c) siaplica, y en la medida en que sea aplicable, la evaluacién de los resultados se llevara a cabo en un marco
plurianual adecuado al periodo de tenencia recomendado a los inversores de los Subfondos, a fin de garantizar
que el proceso de evaluacion se base en los resultados a méas largo plazo de los Subfondos y sus riesgos de
inversion, y que la liquidacion efectiva de los componentes de la remuneracion basados en los resultados se
extienda a lo largo del mismo periodo; y

d) los componentes fijos y variables de la remuneracion total estén adecuadamente equilibrados y el componente
fijo represente una proporcion lo suficientemente alta de la remuneracion total para permitir la aplicacion de
una politica totalmente flexible sobre los componentes de la remuneracion variable, incluyendo la posibilidad
de no pagar el componente de la remuneracién variable.

Depositario y Agente de Pagos

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de 17 de diciembre de 2010, Société Générale Luxembourg ha sido
nombrada depositario de la SICAV (el «Depositario») con las siguientes responsabilidades:

a) (a) custodia de los activos de la SICAV;
b) llevar a cabo tareas de supervision
c) el control de los flujos de tesoreria.
Con arreglo a sus funciones de supervision, el Depositario tiene la obligacién de:
a) las operaciones de venta, emision, reembolso, canje y cancelacion de acciones realizadas en nombre vy
representacion de la SICAV se desarrollan de conformidad con la legislacion aplicable y con lo dispuesto en los
Estatutos;

b) el célculo del valor de las acciones se realiza de conformidad con la legislacién aplicable y con lo dispuesto en
los Estatutos;

¢) se cumplen las instrucciones de la SICAV o la Sociedad Gestora, a menos que entren en conflicto con la
legislacion aplicable o con los Estatutos;

d) en las operaciones relacionadas con los activos de la SICAV, se remite a esta la correspondiente contraprestacion
en las fechas de liquidacion habituales;

e) los ingresos atribuibles a la SICAV se aplican de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos.
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El Depositario tiene confiada la custodia de los activos de la SICAV. Todos los instrumentos financieros que sean
mantenidos bajo custodia se anotan en los libros del Depositario dentro de cuentas separadas, abiertas a nombre de la
SICAV, respecto a cada Subfondo. En el caso de los activos distintos de instrumentos financieros y dinero en efectivo,
el Depositario deberd comprobar la titularidad de tales activos por la SICAV respecto a cada Subfondo. Ademas, el
Depositario se cerciorara de que se lleve a cabo el debido control de los flujos de tesoreria de la SICAV.

El Depositario podra delegar en Entidades de Custodia Delegadas la custodia de los activos de la SICAV con sujecion
a las condiciones establecidas en la Ley de 17 de diciembre de 2010, los articulos 13 a 17 del Reglamento de la UE de
Nivel 2 y el Contrato de Depdsito. Concretamente, esos terceros deben estar sujetos a una regulacion prudencial eficaz
(incluyendo unos requerimientos de capital minimo, una supervisién en la jurisdiccion de que se trate y una auditoria
periodica externa) para la custodia de instrumentos financieros. La lista de esos Delegados de Custodia nombrados por
el Depositario, junto con los subdelegados, se encuentra disponible en el siguiente sitio Web:

https://www.securitiesservices.societegenerale.com/fileadmin/user_upload/sgss/publications/PDF/Global_list_of sub

custodians_for_SGSS_2019-22 01.pdf.

La responsabilidad del Depositario no resultara afectada por cualquiera de esas delegaciones. Con sujecién a lo
dispuesto en el Contrato de Deposito, el hecho de encomendar los activos bajo custodia al gestor de un sistema de
liquidacion de valores no se considera una delegacion de funciones. Cuando la legislacion de un pais tercero requiera
gue determinados instrumentos financieros sean mantenidos bajo custodia por una entidad local y no haya entidades
locales que cumplan el requisito para una delegacion (es decir, la regulacion prudencial eficaz) previsto en la Ley de
17 de diciembre de 2010, el Depositario podra delegar, aunque no estard obligado a hacerlo, en una entidad local en
tanto que lo exija la legislacion de esa jurisdiccion y mientras no exista otra entidad local que cumpla esos requisitos,
siempre, no obstante, que (i) los inversores hayan sido debidamente informados, antes de invertir en la SICAV, del
hecho de que se requiere esa delegacion, de las circunstancias que justifican la delegacion y de los riesgos que conlleva
dicha delegacion y que (ii) la SICAV o alguien en su nombre haya transmitido instrucciones de delegar en la
correspondiente entidad local.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de 17 de diciembre de 2010, el articulo 18 del Reglamento de la UE de
Nivel 2 y el Contrato de Deposito, el Depositario respondera de la pérdida de un instrumento financiero mantenido
bajo custodia por el Depositario o por un tercero en quien se haya delegado, tal como antes se ha descrito, la custodia
de esos instrumentos financieros. En tal caso, el Depositario debera devolver a la SICAV, sin una demora excesiva, un
instrumento financiero del mismo tipo o el correspondiente importe. EI Depositario no responderé si es capaz de probar
que la pérdida se ha producido como consecuencia de un hecho externo razonablemente ajeno a su voluntad, cuyas
consecuencias hubieran sido inevitables pese a hacer en contra cuanto esté razonablemente en su mano. El Depositario
también respondera ante la SICAV o ante los Accionistas por todas las pérdidas que soporten como consecuencia del
indebido incumplimiento negligente o deliberado por el Depositario de sus obligaciones derivadas de la Ley de 17 de
diciembre de 2010 y del Contrato de Depdsito.

No se permite al Depositario llevar a cabo actividades relacionadas con la SICAV que puedan dar lugar a conflictos de
intereses entre la SICAV, los Accionistas y el propio Depositario, a menos que el Depositario haya identificado
debidamente cualquiera de esos posibles conflictos de intereses, haya separado funcional y jerarquicamente la ejecucion
de sus tareas de depositaria de sus otras tareas potencialmente en conflicto, y los posibles conflictos de intereses sean
debidamente identificados, gestionados, vigilados y revelados a los Accionistas.

El Depositario en su condicién, por un lado, de depositario y agente de pagos Yy, por otro, de agente administrativo y
registrador de la SICAV o de otros fondos puede incurrir, en su giro o trafico ordinario, en conflictos de intereses,
reales o potenciales, con los de la SICAV y/o los de otros fondos por cuenta de los que el Depositario actle. De este
modo, el Depositario ha establecido una separacion funcional, jerarquica y contractual entre el ejercicio de sus
funciones como depositario y la ejecucion de aquellas tareas externalizadas por la SICAV.

A este respecto, el Depositario tiene establecida una politica encaminada a la prevencion, deteccion y gestion de
conflictos de intereses resultantes de la concentracion de actividades en el grupo de Société Générale o de la delegacion
de las funciones de custodia en otras entidades de Société Générale o en una entidad ligada a la Sociedad Gestora o0 a
la SICAV.

Esta politica de gestion de conflictos de intereses pretende:
— ldentificar y analizar posibles situaciones de conflicto de intereses
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— Anotar, gestionar y realizar un seguimiento de las situaciones de conflicto de intereses:

(i)Estableciendo medidas permanentes para gestionar conflictos de intereses, incluyendo la separacion de tareas,
la separacidn de las lineas de comunicacion jerarquica y funcionales, el seguimiento de listas de personas con
informacion privilegiada y entornos de T1 reservados;

(i)  Estableciendo, caso por caso:

(@) Las oportunas medidas preventivas, incluyendo la creacion de una lista de seguimiento ad hoc y nuevas
Murallas Chinas, y verificando que las operaciones sean ejecutadas adecuadamente y/o informando a los
clientes en cuestion;

(b) (b) o bien negandose a gestionar actividades que puedan dar lugar a posibles conflictos de intereses.

Por lo que respecta a la delegacion de las funciones de custodia del Depositario en una sociedad ligada a otras entidades
de Société Geneérale o en una entidad ligada a la Sociedad Gestora 0 a la SICAV, la politica aplicada por el Depositario
cuando puedan producirse conflictos de intereses, reales o potenciales, consiste en un sistema que previene los
conflictos de intereses y permite al Depositario desarrollar sus actividades de una manera que garantice que el
Depositario siempre actta velando, al maximo, por los intereses de la SICAV.

Las medidas de prevencion consisten, concretamente, en garantizar la confidencialidad de la informacion
intercambiada, la separacidn fisica de las principales actividades que pueden dar lugar a posibles conflictos de intereses,
la identificacién y clasificacion de la retribucion y los complementos dinerarios y no dinerarios, y la implantacion de
sistemas y politicas en materia de obsequios y eventos.

Los Accionistas podran obtener informacion actualizada sobre conflictos de intereses solicitandola a la Sociedad
Gestora 0 al Depositario.

La SICAV ha nombrado asimismo al Depositario como su agente de pagos (el «Agente de Pagos»). En tal calidad, se
responsabilizara, bajo la supervision del Registrador y Agente de Transmisiones, del pago a los Accionistas de la
SICAYV de cualesquiera dividendos y del pago del precio de reembolso por la SICAV.

El Depositario es una Société Anonyme (sociedad andénima) luxemburguesa y esta registrado ante la Autoridad
Reguladora como una entidad de crédito.

Administrador
La Sociedad Gestora ha nombrado a Société Générale Luxembourg como agente administrativo de la SICAV (el
«Agente Administrativo»). En tal calidad, se responsabilizara de las obligaciones administrativas generales exigidas

por la legislacion luxemburguesa y, en concreto, del calculo del Patrimonio Neto y de la llevanza de los libros de
contabilidad.
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Entidad Comercializadora/ Agente de Domiciliaciones

La Sociedad Gestora ha sido nombrada entidad comercializadora (la «Entidad Comercializadora») para comercializar
y promaocionar las Acciones de cada Subfondo.

La Entidad Comercializadora podra celebrar acuerdos contractuales con otros Agentes, incluidos Agentes o asociadas
de las Gestoras de Inversiones o del Depositario, para comercializar o colocar las Acciones de cualquiera de los
Subfondos y prestar servicios de tramitacion conexos en diferentes paises de todo el mundo, exceptuados los Estados
Unidos de Ameérica o cualquiera de sus territorios 0 dominios sujetos a su jurisdiccion.

La Entidad Comercializadora y sus Agentes podran participar en el cobro de las 6rdenes de suscripcion, reembolso y
canje por cuenta de la SICAV y los Agentes podran prestar, con sujecién a la legislacion local de los paises en los que
se ofrezcan las Acciones y con el consentimiento de los respectivos Accionistas, un servicio de titularidad interpuesta
a los inversores que compren Acciones a traves de ellos.

Los Agentes Unicamente podran prestar servicios de titularidad interpuesta a inversores que sean (i) profesionales del
sector financiero situados en un pais que, a juicio de la Sociedad Gestora, se considere con caracter general que ha
ratificado las conclusiones del Grupo de Accion Financiera Internacional (GAFI) y que establece obligaciones de
identificacion equivalentes a las de la legislacion luxemburguesa, o (ii) profesionales del sector financiero que sean
una sucursal o filial autorizada de un intermediario financiero elegible a efectos del inciso (i) precedente, siempre y
cuando dicho intermediario elegible esté obligado, con arreglo a la legislacion del pais de su nacionalidad o en virtud
de una obligacion estatutaria o profesional al amparo de una politica de grupo, a imponer a sus sucursales y filiales
situadas en el extranjero obligaciones de identificacién equivalentes.

En tal calidad, los Agentes comprardn o venderdn Acciones para el inversor, a su nombre aunque como titular
interpuesto suyo, y solicitaran la inscripcion de dichas operaciones en el registro de la SICAV. Con todo, y sin perjuicio
de lo antes expuesto, el inversor podra invertir directamente en la SICAV sin recurrir a este servicio de titularidad
interpuesta y si el inversor invirtiera efectivamente a través de un titular interpuesto, tendra en todo momento derecho
a resolver el contrato de titularidad interpuesta y conservara en todo momento una pretension directa sobre sus
Acciones suscritas a través del titular interpuesto. Esto no serd aplicable a los Accionistas a los que se hayan ofrecido
estos servicios en paises en los que el recurso a los servicios de un titular interpuesto sea necesario u obligatorio por
razones legales, regulatorias o practicas de naturaleza insoslayable.

La Entidad Comercializadora y, en su caso, los Agentes enviaran, en la medida en que el Registrador y Agente de
Transmisiones en Luxemburgo lo exija, los formularios de solicitud al Registrador y Agente de Transmisiones.

Asimismo, se ha nombrado a la Sociedad Gestora agente de domiciliaciones de la SICAV (el «Agente de
Domiciliaciones»).

Registrador y Agente de Transmisiones

La Sociedad Gestora ha nombrado a Société Générale Luxembourg como registrador (el «Registrador») y agente de
transmisiones de la SICAV (el «Agente de Transmisiones»). El Registrador y Agente de Transmisiones se
responsabilizara de gestionar la tramitacion de las suscripciones de Acciones de la SICAV, administrar las solicitudes
de reembolso y canje de Acciones de la SICAV, aceptar las transferencias de fondos, custodiar el Libro-Registro de
Accionistas de la SICAV, y enviar y supervisar el envio por correo de extractos, informes, notificaciones y otra
documentacion dirigida a los Accionistas de la SICAV.

El nombramiento del Registrador y Agente de Transmisiones se formalizé en un Contrato de Registro y Agencia de
Transmisiones celebrado entre la Sociedad Gestora, la SICAV y el Registrador y Agente de Transmisiones por tiempo
indefinido a contar desde la fecha de su firma. Ambas partes podran resolver este contrato en cualquier momento
mediante notificacion efectuada a la otra parte con una antelacién minima de tres meses.
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Gestoras de Inversiones

La Sociedad Gestora ha nombrado a Amundi Ireland Limited, Amundi Deutschland GmbH, Amundi Asset
Management S.A.S., Amundi (UK) Limited, Amundi Asset Management US, Inc. y Amundi Singapore Ltd. como
gestoras de inversiones (las «Gestoras de Inversiones») de la SICAV.

Las Gestoras de Inversiones proporcionaran a la Sociedad Gestora y al Consejo de Administracion asesoramiento,
informes y recomendaciones relacionados con la gestion de la SICAV y asesorardn a la Sociedad Gestora sobre la
seleccion de los valores y otros activos de la cartera de cada Subfondo. Las Gestoras de Inversiones compraran y
venderan, diariamente y bajo el control general y la responsabilidad Gltima del consejo de administracién de la Sociedad
Gestora, valores y gestionaran, en todo lo demas, la cartera de la SICAV, y podran subdelegar, con la autorizacion de
la Sociedad Gestora, la totalidad o una parte de sus funciones derivadas de este Folleto, en cuyo caso éste se modificara
en consecuencia.

Amundi Ireland Limited es la sociedad de gestion de patrimonios con sede en Dublin del grupo de sociedades Amundi.
Amundi Ireland Limited, Dublin se constituyé el 12 de junio de 1998. Amundi Ireland Limited esta regulada por el
Banco Central de Irlanda a efectos de lo dispuesto en el European Communities (Markets in Financial Instruments)
Regulations (S.I. n.° 60 de 2007) [Reglamento por el que se adaptod adicionalmente el Derecho interno irlandés a las
disposiciones de la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a los
mercados de instrumentos financieros, por la que se modifican las Directivas 85/611/CEE y 93/6/CEE del Consejo y
la Directiva 2000/12/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y se deroga la Directiva 93/22/CEE del Consejo, en
su version modificada por la Directiva 2006/31/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de abril de 2006 , por
la que se modifica la Directiva 2004/39/CE, relativa a los mercados de instrumentos financieros, con respecto a
determinados plazos y por la Directiva 2006/73/CE de la Comision, de 10 de agosto de 2006, por la que se aplica la
Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las
condiciones de funcionamiento de las empresas de inversion, y términos definidos a efectos de dicha Directiva].

Amundi Deutschland GmbH es la sociedad de gestion de patrimonios con sede en Munich del grupo de sociedades
Amundi. Amundi Deutschland GmbH se constituyé el 5 de abril de 1990. Amundi Deutschland GmbH esta regulada
por el organismo supervisor del sector de servicios financieros aleman (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht - BaFin) con arreglo a la legislacion de Alemania.

Amundi Asset Management S.A.S. es una sociedad de gestién de patrimonio con sede en Francia. Amundi Asset
Management S.A.S. se constituy6 el 23 de abril de 2001. Amundi Asset Management S.A.S. esta regulada por la
Autorité des Marchés Financiers con arreglo a la legislacion de Francia.

Amundi (UK) Limited es una sociedad constituida en virtud de la legislacion de Inglaterra 'y Gales el 16 de septiembre
de 1983, con domicilio social en 41 Lothbury, Londres EC2R7HF (Reino Unido) y registrada en la Companies House
de Inglaterra y Gales con el nimero 01753527. Amundi (UK) Limited es una sociedad autorizada y regulada por la
Autoridad de Conducta Financiera (Financial Conduct Authority o «<FCA») y esta inscrita en el Registro de Servicios
Financieros de la FCA con el nimero 114503. Esta informacion puede comprobarse en https://register.fca.org.uk.

Amundi Asset Management US, Inc. es la sociedad de gestion de patrimonios con sede en Boston del grupo de
sociedades Amundi. Amundi Asset Management US, Inc. se constituy6 el 15 de febrero de 1962 y es una gestora de
inversiones registrada que esta regulada por la Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidos (U.S. Securities and
Exchange Commission).

Amundi Singapore Limited se constituyd en Singapur en 1989 y es una filial participada al 100 % de Amundi. Amundi
Singapore Limited esta regulada por la Autoridad Monetaria de Singapur («/AMS») y cuenta con una Licencia para la
Prestacion de Servicios relacionados con los Mercados de Capitales emitida por la AMS para llevar a cabo actividades
reguladas a la hora de negociar productos de los mercados de capitales y gestionar fondos.

Amundi Ireland Limited se encargara de la gestion de inversiones de los siguientes Subfondos de la SICAV:

1. Conservative;
2. Balanced;y
3. Sustainable Growth.
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Amundi Ireland Limited y Amundi Deutschland GmbH se encargaran conjuntamente de la gestion de inversiones de
los siguientes Subfondos de la SICAV:

4. Diversified Income Best Select Sub-Fund.
Amundi Asset Management S.A.S. se encargara de la gestion de inversiones de los siguientes Subfondos de la SICAV:

5. Buy and Watch Income 06/2025;
6. Buy and Watch Income 07/2025;

Amundi (UK) Limited se encargara de la gestién de inversiones de los siguientes Subfondos de la SICAV:

7. Buy and Watch High Income Bond 11/2024;
8. Buy and Watch High Income Bond 01/2025;
9. Buy and Watch High Income Bond 08/2025;
10. Buy and Watch High Income Bond 11/2025; y
11. Buy and Watch Optimal Yield Bond 04/2026.

Amundi Asset Management US, Inc. se encargara de la gestién de inversiones de los siguientes Subfondos de la
SICAV:

12. Buy and Watch US High Yield Opportunities 03/2025
13. Buy and Watch US High Yield Opportunities 11/2025
14. Buy and Watch US High Yield Opportunities 03/2026
15. Buy and Watch US High Yield Opportunities 11/2026

Amundi Singapore Ltd. se encargara de la gestion de inversiones de los siguientes Subfondos de la SICAV:
16. Buy and Watch Global Income 10/2025.
Amundi Deutschland GmbH se encargara de la gestion de inversiones de los siguientes Subfondos de la SICAV:
17. Sustainable Income 11/2027
Gestora(s) Delegada(s) de Inversiones
La Gestora o Gestoras de Inversiones podran nombrar una o varias gestoras delegadas de inversiones (la(s)
«Gestora(s) Delegada(s) de Inversiones») para que les asistan en la gestion de algunos de los Subfondos. El
Folleto se actualizara para reflejar el nombramiento de cualesquiera Gestoras Delegadas de Inversiones.
La(s) Gestora(s) Delegada(s) de Inversiones estara(n) facultada(s) para organizar, diariamente y bajo el control

general y la responsabilidad Gltima de la Gestora de Inversiones considerada, las compras y ventas de valores y
para gestionar, en todo lo demas, la totalidad o una parte de la cartera de los Subfondos de que se trate.
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DIRECTORIO

Domicilio social de la SICAV

5, Allée Scheffer

L-2520 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo.

Consejo de Administracién de la SICAV

Presidente:

- D. Enrico TURCHI, Subdirector General de Amundi Luxembourg S.A., residente en
Luxemburgo;

Miembros:
- D. Alan GUY, Responsable de Investigacion y Desarrollo de Productos, Amundi Ireland
Limited, residente en Irlanda;
- D. Marco ATZENI, Director de Personal de Multi-Asset Investments de Amundi SGR S.p.A.,
residente en Italia.
Sociedad Gestora, Agente de Domiciliaciones y Entidad Comercializadora
Amundi Luxembourg S.A.
5, Allée Scheffer
L-2520 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo.
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora

Presidente:

D. David Harte, Presidente y Director General de Amundi Ireland Limited, residente en Irlanda.
Miembros:

- Diia. Jeanne DUVOUX, Presidenta y Directora General de Amundi Luxembourg S.A., residente
en Luxemburgo.

- D. Claude KREMER, Socio de Arendt & Medernach S.A., residente en Luxemburgo;

- D. Christian PELLIS, CEO de Amundi Deutschland GmBH, residente en Alemania.

- D. Enrico TURCHI, Subdirector General de Amundi Luxembourg S.A., residente en

Luxemburgo; y

D. Francois MARION, Administrador Independiente, residente en Francia.
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Depositario y Agente de Pagos Asesores Juridicos

Société Générale Luxembourg Arendt & Medernach S.A.

11, Avenue Emile Reuter 41A, avenue J.F. Kennedy
L-2420 Luxemburgo L-2082 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo. Gran Ducado de Luxemburgo.

Agente Administrativo y Registrador y Agente de
Transmisiones

Sociéeté Générale Luxembourg
Operational Center:

28-32, Place de la gare
L-1616 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo.

Gestoras de Inversiones

Amundi Ireland Limited
1, George’s Quay Plaza
George’s Quay

Dublin 2

Irlanda.

Amundi Deutschland GmbH
Arnulfstrafe 124 - 126
D-80636 Munich

Alemania.

Amundi Asset Management S.A.S.
Sede social

90 Boulevard Pasteur

Paris 75015

Francia.

Amundi (UK) Limited
41 Lothbury

Londres

EC2R 7HF

Reino Unido.

Amundi Asset Management US, Inc. 60 State Street
02109 - Boston
Estados Unidos de América

Auditores de la SICAV

PricewaterhouseCoopers, Société
Cooperative

2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo.



CONSIDERACIONES DE INDOLE LEGAL Y FISCAL
La SICAV se rige por el Derecho luxemburgués.

Los inversores deben tener presente que existe la posibilidad de que no puedan acogerse a todas las medidas de
proteccidn establecidas por el organismo regulador de su mercado local. Los inversores deben consultar con sus propios
asesores financieros para ampliar su informacion a este respecto.

La inversion en la SICAV puede llevar aparejados requisitos legales, restricciones de control de cambios vy
consideraciones fiscales especificas de cada inversor. La SICAV no formula manifestacién alguna en el sentido de que
todo Accionista esté autorizado para poseer Acciones. Los inversores potenciales deben consultar con sus propios
asesores legales y fiscales todas estas consideraciones antes de tomar una decision de inversion.

Consideraciones acerca del régimen fiscal aplicable en Luxemburgo

Generalidades

El siguiente resumen general esta basado en la legislacion vigente en Luxemburgo en la fecha del presente Folleto y
esté sujeto a cualesquiera cambios del Derecho o de las practicas que se produzcan en el futuro. Este resumen se incluye
Gnicamente con fines de informacion preliminar y no pretende ofrecer una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que podrian resultar pertinentes para un inversor potencial o para operar con las Acciones de
la SICAV y no pretende ser ni deberia interpretarse en el sentido de constituir asesoramiento juridico o fiscal. Los
inversores deben consultar con sus asesores profesionales por lo que respecta a las consecuencias que podrian derivarse
para ellos conforme a las legislaciones de los paises de su nacionalidad, establecimiento, domicilio o residencia, o de
cualquier otra jurisdiccién en la que el inversor pueda estar sujeto a impuestos. Los inversores deben tener presente
que los rendimientos o dividendos que perciban o los beneficios que materialicen podrian acarrearles obligaciones
fiscales adicionales en esas jurisdicciones. Cada Accionista debe consultar con su asesor fiscal para determinar, en su
caso, en qué medida su pais de domicilio o cualquier otra jurisdiccion aplicable le someteran a impuestos.

La SICAV

Con arreglo al Derecho luxemburgués, la SICAV esta sujeta en Luxemburgo al pago de un impuesto de suscripcion
(«taxe d’abonnement»), pagadero trimestralmente, equivalente al resultado de aplicar un tipo anual del 0,05 % sobre
su Patrimonio Neto al cierre del correspondiente trimestre natural.

No obstante, se aplicara un tipo reducido del 0,01 % a aquellos Subfondos que inviertan exclusivamente en
instrumentos del mercado monetario o en depdsitos de entidades de crédito, o cuando las Acciones o Clases de
Acciones del Subfondo considerado estén reservadas a uno 0 mas inversores institucionales.

Son aplicables las siguientes exenciones al pago del referido impuesto de suscripcion:

= cuando el Subfondo invierta en las participaciones o acciones de otro OIC en caso de que dicho OIC ya haya
tributado por el impuesto de suscripcion;

= cuando (i) las Clases de Acciones de los Subfondos se vendan a inversores institucionales; (ii) el Subfondo
invierta exclusivamente en instrumentos del mercado monetario o en depoésitos de entidades de crédito (iii) el
vencimiento ponderado residual de la cartera no supere los 90 dias y (iv) una agencia de calificacion de
solvencia reconocida haya asignado al Subfondo la méxima calificacion de solvencia posible o

= cuando las Clases de Acciones de los Subfondos estén reservadas a (i) instituciones de prevision para la
jubilacion o vehiculos de inversion similares, creados como parte de un mismo grupo en beneficio de sus
empleados, o (ii) entidades del tipo indicado en el inciso (i) que inviertan las cantidades de las que dispongan
para proporcionar prestaciones de jubilacion a sus empleados.

Retenciones fiscales en la fuente

De conformidad con la legislacion tributaria vigente en Luxemburgo, cualquier reparto, reembolso o pago realizado
por la SICAV a sus Accionistas en relacion con las Acciones no estara sujeto a retencion fiscal en la fuente. Tampoco
esta sujeto a retencion fiscal en la fuente el reparto entre los Accionistas del haber resultante de la liquidacién.



IVA

En Luxemburgo, los fondos de inversion regulados tienen la condicidn de sujetos pasivos a efectos del impuesto sobre
el valor afiadido (“IVA”). En consecuencia, la SICAV se considera en Luxemburgo, a efectos del IVA, un sujeto pasivo
sin derecho a deducirse el IVA soportado. En Luxemburgo, los servicios que reunan los requisitos para ser
considerados servicios de gestion de fondos estan exentos del pago del IVA. Otros servicios prestados a la SICAV
podrian originar la obligacion de tributar por IVA, haciendo necesario que la SICAV se registre en Luxemburgo. Como
consecuencia de dicho registro a efectos del IVA, la SICAV estard en condiciones de cumplir su obligacién de
autoliquidar el VA que se considere vencido en Luxemburgo por los servicios gravables (o bienes, hasta cierto punto)
adquiridos en el extranjero.

En principio, los pagos efectuados por la SICAV a los Accionistas no generaran obligacion alguna de abonar IVA

alguno en Luxemburgo, en la medida en que dichos pagos estan vinculados con la suscripcion por su parte de Acciones
de la SICAV y no constituyen una contraprestacion recibida a cambio de servicio gravable alguno.
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RESTRICCIONES ESPECIFICAS SOBRE LA OFERTA
Comercializacion en los Estados Unidos

La SICAV no ofrece acciones i) en Estados Unidos ni ii) a favor, por cuenta o en beneficio de una persona que sea A)
una «persona estadounidense» («U.S. person»), segun se define este término en el Reglamento S de la Ley de Valores
estadounidense de 1933 (Securities Act), en su versién modificada; B) una «persona no estadounidense» («Non-United
States Person»), segun se define este término en la norma 4.7 de la Ley del Mercado de Materias Primas estadounidense
(Commodity Exchange Act), en su versién modificada; C) una «persona estadounidense» («United States person»),
segun se define este término en la seccion 7701(a)(30) del Cdédigo Fiscal de Estados Unidos (Internal Revenue Code),
en su versién modificada, o D) una «persona de EE. UU.» («U.S. Person»), segun se define en la Nueva Orientacion
Interpretativa y Declaracion de Politica acerca del Cumplimiento de Determinada Reglamentacion en Materia de
Permutas Financieras (Further Interpretative Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap
Regulations), sancionada por la Comision de Negociacion de Futuros sobre Materias Primas estadounidense, 78 Fed.
Reg. 45292 (26 de julio de 2013), en su version oportunamente modificada (en lo sucesivo, se utilizara «Inversor
Estadounidense Restringido» para referirse a cualquiera de las personas aludidas en los incisos A), B), C) o D)
precedentes). Ni la Comision de Valores y Bolsa estadounidense (SEC) ni ninguna otra autoridad reguladora federal o
estatal ha facilitado o avalado los méritos o la exactitud del presente Folleto. Este documento no podra ser entregado
a ningun inversor potencial en los Estados Unidos de América ni a ningln Inversor Estadounidense Restringido. Este
Folleto se entrega al receptor Unicamente a los fines de valorar la inversidn en las Acciones que aqui se describen.
Todos los suscriptores de Acciones estaran obligados a manifestar que no son y que tampoco estan suscribiendo
Acciones por cuenta o en beneficio de un Inversor Estadounidense Restringido. Si la SICAV determinara que
cualesquiera Acciones obran en poder o se mantienen por cuenta o en beneficio de un Inversor Estadounidense
Restringido, la SICAV ordenara al Registrador y Agente de Transmisiones de la SICAV que reembolse dichas
Acciones con caracter forzoso.

El inversor no es y tampoco esta suscribiendo Acciones por cuenta o en beneficio de una persona que sea un Inversor
Estadounidense Restringido. El inversor estara obligado a notificar sin demora a la SICAV y a la Sociedad Gestora o
sus agentes la circunstancia de haberse convertido en un Inversor Estadounidense Restringido o de poseer Acciones
por cuenta o en beneficio de un Inversor Estadounidense Restringido. En este Gltimo caso, dichas Acciones seran
reembolsadas con caracter forzoso.

Comercializacién en general
La distribucion de este Folleto y/o la oferta y venta de las Acciones pueden estar sujetas a restricciones o legalmente
prohibidas en determinadas jurisdicciones o entre determinados inversores. Los inversores deben tener presente que

algunos Subfondos y/o Clases de Acciones pueden no estar a disposicion de todos los inversores. Su asesor financiero
puede facilitarles informacion acerca de los Subfondos y/o Clases de Acciones que se ofrezcan en su pais de residencia.
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INFORMACION GENERAL SOBRE LA SICAV
Juntas de Accionistas e informes dirigidos a los Accionistas
Juntas

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la SICAV se celebrard en Luxemburgo en el lugar que se indique en el
aviso de convocatoria de la junta en el plazo de cuatro meses a contar desde el cierre del ejercicio.

El aviso de convocatoria de cualquier junta general de Accionistas se enviara por correo a los Accionistas nominativos
con una antelacion minima de 8 dias con respecto a la fecha fijada para su celebracion. Los requisitos legales en materia
de convocatoria, quérum y mayorias aplicables en las juntas generales de Accionistas y en las juntas de Subfondos o
Clases se establecen en los Estatutos. Las juntas de Accionistas de cualquier Subfondo o Clase dados decidiran sobre
cuestiones que atafian exclusivamente a ese Subfondo o Clase, pudiéndose celebrar en cualquier momento.

Toda modificacion de los Estatutos debera depositarse en el Registro Mercantil de Luxemburgo y publicarse en el
Recueil électronique des sociétés et associations (boletin electrénico del registro mercantil).

Informes
El ejercicio contable de la SICAV termina el 31 de diciembre de cada afio.

El informe auditado de la SICAV, en el que se detallan sus actividades y la gestion llevada a cabo de sus activos, se
publica con una periodicidad anual; dicho informe incluira, entre otra informacién, un balance, una cuenta de pérdidas
y ganancias correspondiente al ejercicio econémico, el namero de Acciones en circulacion y el Valor Liquidativo de
la Accion, un informe sobre las actividades realizadas durante el ejercicio econdémico, una inventario de los activos de
la SICAV y un informe de auditoria elaborado por el Auditor Independiente. También se publican informes semestrales
sin auditar de la SICAV, que incluyen, entre otra informacion, un inventario de los activos de la SICAV y el nimero
de Acciones emitidas y reembolsadas desde la ultima publicacion.

Los estados financieros de la SICAV se formularan de acuerdo con los PCGA luxemburgueses. Las cuentas de la
SICAYV se llevan en euros, que es la Moneda de Referencia de la SICAV.

Los informes anteriormente citados estaran a disposicion de los Accionistas en el domicilio social de la SICAV en un
plazo de cuatro meses a contar desde la fecha de publicacién de los informes anuales y de dos meses desde la
publicacion de los informes semestrales. Previa solicitud, estos informes se enviardn gratuitamente a cualquier
Accionista y cualquier persona podra obtener ejemplares gratuitos de ellos en el domicilio social de la SICAV. Todos
estos informes también estaran a disposicion de los Accionistas en el sitio Web de la Sociedad Gestora:
www.amundi.lu/amundi-funds.

Derechos de los Accionistas

a) Acciones: Las Acciones emitidas por la SICAV son libremente transmisibles y otorgan el derecho a participar
proporcionalmente en los beneficios y, en el caso de las Acciones de Reparto, en los dividendos de las Clases a las
cuales se refieran, asi como en el activo neto de dicha Clase con motivo de su liquidacion. Las Acciones no incorporan
derechos de suscripcion preferente ni otros derechos especiales.

b) Voto: En las juntas generales de la SICAV, cada Accionista tendra un voto por cada Accidn entera de que sea titular.
Un Accionista de un determinado Subfondo o Clase tendrd, en cualquier junta independiente de los Accionistas de ese
Subfondo o Clase, un voto por cada Accion entera de ese Subfondo o Clase de que sea titular. En caso de cotitularidad,
tan s6lo podra votar el Accionista que aparezca designado en primer lugar. Los derechos de voto de los Accionistas
podran ser suspendidos por el Consejo de Administracion o cada Accionista podré renunciar a ellos.

¢) Reembolso forzoso: Los Administradores podran imponer o suavizar cualesquiera restricciones sobre las Acciones
Y, en caso necesario, podran exigir su reembolso con miras a garantizar que las Acciones no son adquiridas ni poseidas
en nombre o por cuenta de cualquier persona en contravencion de la legislacion o los requisitos de cualquier pais o
Estado o autoridad reguladora o en circunstancias en la que dicha tenencia pudiera entrafiar consecuencias fiscales
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adversas u otras desventajas pecuniarias para la SICAV, incluida la obligacion de registrarla con arreglo a las
disposiciones legales y reglamentarias de cualquier pais o autoridad. Los Administradores podran, a este respecto,
exigir a un Accionista que aporte la informacidn que estimen necesaria para establecer si el Accionista es el titular
efectivo de las Acciones que mantiene en su poder. Si en cualquier momento llegase a conocimiento de los
Administradores que las Acciones se hallan bajo la titularidad efectiva de una Persona Estadounidense, la SICAV
tendra derecho a instar el reembolso forzoso de dichas Acciones.

Transmisiones

La transmisién de Acciones nominativas podra efectuarse mediante entrega al Registrador y Agente de Transmisiones
de un formulario de transmision de valores debidamente firmado y conforme al modelo establecido, junto con el
correspondiente certificado, si se hubiese emitido, para su oportuna anulacion.

Disolucién y liguidacion de la SICAV
La SICAV podra ser disuelta en cualquier momento mediante acuerdo adoptado por la junta general de Accionistas
con sujecidn a los requisitos de cuérum y mayorias aplicables a la modificacion de los Estatutos.

Siempre que el capital social descienda por debajo de dos tercios del capital minimo fijado en los Estatutos, el Consejo
de Administracion sometera la cuestion de la disolucion de la SICAV a aprobacion en una junta general de Accionistas.
Dicha junta general, en la que no habra de observarse requisito de cuérum alguno, decidird por mayoria simple de los
votos validamente emitidos.

La cuestion de la disolucion de la SICAV también se someterd a aprobacion en una junta general de Accionistas cuando
el capital social descienda por debajo de una cuarta parte del capital minimo fijado en los Estatutos. En tal caso, la
junta general se celebraré sin necesidad de observar requisito de cuérum alguno y la disolucion podréa ser acordada por
los Accionistas titulares de una cuarta parte de las Acciones presentes o representadas en la junta y respecto a las que
se emita un voto.

Dicha junta deberé convocarse de modo que se celebre en un plazo de 40 dias a contar desde la fecha en que el activo
neto haya caido por debajo de dos tercios o0, en su caso, de una cuarta parte del minimo legal.

La liquidacién serd llevada a cabo por uno o varios liquidadores, que podran ser personas fisicas o juridicas,
debidamente autorizados por la CSSF y nombrados por la junta general de Accionistas, la cual determinara sus
facultades y retribucion.

Los liquidadores distribuiran el haber neto resultante de la liquidacion de la SICAV entre los titulares de Acciones de
cada Clase en proporcién a su inversion en esa Clase.

Si se acordase la liquidacion voluntaria o forzosa de la SICAV, ésta se realizara de conformidad con las disposiciones
aplicables del Derecho luxemburgués, que especifica las medidas que deberan adoptarse para permitir a los Accionistas
participar en el haber resultante de la liquidacién y que, a este respecto, prevé el depdsito en una cuenta de consignacion
abierta en la «Caisse de Consignation» de cualesquiera importes no reclamados por los Accionistas una vez concluido
el procedimiento de liquidacion. De conformidad con lo dispuesto en la legislacion luxemburguesa, se declararan
prescritos los derechos sobre los importes asi depositados que no se reclamen dentro del plazo de prescripcion.
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Cierre de Subfondos (o de sus Clases)
Cierre decidido por los Administradores

Si por cualquier motivo el valor del activo neto total de cualquier Subfondo o Clase no alcanzase o cayese hasta el
importe que el Consejo de Administracidn establezca como el minimo necesario para que ese Subfondo o Clase pueda
gestionarse de un modo econémicamente eficiente, o si se registra un cambio significativo que afecte a la situacion
politica, econdmica 0 monetaria, 0 por una cuestion de racionalizacion econoémica, el Consejo de Administracion podra
acordar el reembolso de todas las Acciones del Subfondo o Clase de que se trate al Valor Liquidativo de la Accién
(teniendo en cuenta los precios efectivos de realizacion de las inversiones y los gastos de realizacion) calculado en el
Dia de Valoracion en que surta efecto dicha decision y, por ende, el cierre del correspondiente Subfondo o Clase.

La SICAYV deberéa enviar una notificacion por escrito a los Accionistas de la Clase afectada antes de la fecha en que se
lleve a afecto el reembolso forzoso. En esa notificacion se indicaran las razones que motivan la medida y el
procedimiento de reembolso. A menos que se decida otra cosa en interés de los Accionistas o en aplicacion del principio
gue exige brindar un trato equitativo a los Accionistas, los Accionistas del Subfondo o Clase afectado podran seguir
solicitando el reembolso o canje de sus Acciones de manera gratuita (si bien teniendo en cuenta los precios efectivos
de realizacion de las inversiones y los gastos de realizacidn) hasta la fecha en que se efectle el reembolso forzoso.

Cierre decidido por los Accionistas

No obstante las facultades conferidas al Consejo de Administracion en el parrafo anterior, la junta general de
Accionistas de cualquier Clase podra reembolsar, a propuesta del Consejo de Administracion, la totalidad de las
Acciones de la Clase en cuestion y devolver a los Accionistas el Valor Liquidativo de sus Acciones (teniendo en cuenta
los precios efectivos de realizacion de las inversiones y los gastos de realizacion) calculado en el Dia de Valoracion
en que surta efecto dicha decisién. En dicha junta general de Accionistas no habra de observarse requisito de cuérum
alguno y los acuerdos se adoptaran por mayoria simple de los votos validamente emitidos.

Los activos que no se hubieran repartido entre los Accionistas una vez efectuado el reembolso seran confiados al
Depositario durante el periodo exigido por la legislacion luxemburguesa; transcurrido dicho periodo, los activos se
depositaran en la «Caisse de Consignation» por cuenta de las personas con derecho a ellos. Todas las Acciones
reembolsadas seran amortizadas.

Fusiones

Fusiones decididas por el Consejo de Administracion

En la esfera de la SICAV:
El Consejo de Administracion podra decidir proceder a una fusion (en el sentido de lo dispuesto en la Ley de 17 de
diciembre de 2010) de la SICAV, ya sea como OICVM absorbente o absorbido, con:

- otro OICVM luxemburgués o extranjero ya existente o nuevo (el «<Nuevo OICVM»); o

- un subfondo del mismo,
y, si procede, redenominar las Acciones de la SICAV como Acciones de ese Nuevo OICVM o, en su caso, del subfondo
suyo de que se trate.

En caso de que la SICAV tome parte en una fusion como OICVM absorbente (en el sentido de lo dispuesto en la Ley
de 17 de diciembre de 2010), tan sélo el Consejo de Administracion podré decidir acerca de la fusion y la fecha en que
se llevard a efecto.

En caso de que la SICAV tome parte en una fusion como OICVM absorbido (en el sentido de lo dispuesto en la Ley
de 17 de diciembre de 2010) y, por tanto, deje de existir, serd la junta general de Accionistas, y no el Consejo de
Administracién, la que tendra que aprobar dicha fusion y decidir sobre la fecha en que se llevara a efecto mediante
acuerdo adoptado, sin necesidad de observar requisito de cuérum alguno, por mayoria simple de los votos validamente
emitidos en dicha junta.

Dicha fusidn estara sujeta a las condiciones y los procedimientos exigidos por la Ley de 17 de diciembre de 2010, en
particular los relativos al proyecto de fusion y a la informacion que habra de aportarse a los Accionistas.
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En la esfera de los Subfondos:
El Consejo de Administracion podra decidir proceder a una fusion (en el sentido de lo dispuesto en la Ley de 17 de
diciembre de 2010) de cualquier Subfondo, ya sea como Subfondo absorbente o absorbido, con:

- otro Subfondo ya existente o nuevo de la SICAV u otro subfondo de un Nuevo OICVM (el «Nuevo

Subfondo»); o

- un Nuevo OICVM,
y, si procede, redenominar las Acciones del Subfondo afectado como Acciones del Nuevo OICVM o, en su caso, del
Nuevo Subfondo.

Dicha fusidn estara sujeta a las condiciones y los procedimientos exigidos por la Ley de 17 de diciembre de 2010, en
particular los relativos al proyecto de fusion y a la informacion que habra de aportarse a los Accionistas.

Fusiones decididas por los Accionistas

En la esfera de la SICAV:
No obstante las facultades conferidas al Consejo de Administracidn en el apartado anterior, una fusion (en el sentido
de lo dispuesto en la Ley de 17 de diciembre de 2010) de la SICAV, ya sea como OICVM absorbente o absorbido, con:
- -unnuevo OICVM
- un subfondo del mismo,
podré ser decidida por una junta general de Accionistas para la que no habra de observarse requisito de cuérum alguno
y que decidira sobre dicha fusion y la fecha en que se llevara a efecto mediante acuerdo adoptado por mayoria simple
de los votos validamente emitidos en dicha junta.

Dicha fusidn estara sujeta a las condiciones y los procedimientos exigidos por la Ley de 17 de diciembre de 2010, en
particular los relativos al proyecto de fusion y a la informacion que habra de aportarse a los Accionistas.

En la esfera de los Subfondos:
La junta general de Accionistas de un Subfondo también podra acordar proceder a una fusion (en el sentido de lo
dispuesto en la Ley de 17 de diciembre de 2010) del Subfondo de que se trate, ya sea como Subfondo absorbente o
absorbido, con:

- cualquier nuevo OICVM;

- un nuevo Subfondo.
mediante acuerdo adoptado, sin necesidad de observar requisito de cuérum alguno, por mayoria simple de los votos
validamente emitidos en dicha junta.

Dicha fusidn estara sujeta a las condiciones y los procedimientos exigidos por la Ley de 17 de diciembre de 2010, en
particular los relativos al proyecto de fusién y a la informacion que habra de aportarse a los Accionistas.

Generalidades

Los Accionistas estaran en todo caso facultados para solicitar, sin coste alguno salvo por los importes que la SICAV o
el Subfondo retengan para sufragar los costes de desinversion, la recompra o el reembolso de sus Acciones o, cuando
sea posible, su canje por participaciones o acciones de otro OICVM que aplique una politica de inversién similar y esté
también gestionado por la Sociedad Gestora o por cualquier otra sociedad con la que la Sociedad Gestora esté vinculada
por una comunidad de gestion o control o por una participacion significativa, directa o indirecta, de conformidad con
lo dispuesto en la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Un Subfondo podra asimismo absorber un OIC o un subfondo de aquel, de conformidad con lo dispuesto en la
legislacion aplicable, sea mediante acuerdo del Consejo de Administracion o de la junta general de Accionistas.

Intereses de los Administradores
Se exponen los intereses de los Administradores y sus participaciones en empresas asociadas a la gestion,
administracion, promocion y marketing de la SICAV vy las Acciones en la seccidn titulada «Directorio» anterior.

Los Administradores o las sociedades de las que sean accionistas, socios, directivos o empleados podréan suscribir,
canjear o reembolsar Acciones en las mismas condiciones que otros Accionistas.
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Compromiso de indemnizacion

Los Estatutos disponen que todo Administrador, agente, auditor o directivo de la SICAV y sus representantes
personales serdn indemnizados y resarcidos con cargo al patrimonio de la SICAV por todas las demandas,
procedimientos, costes, comisiones, gastos, pérdidas, dafios y perjuicios o responsabilidades en los que incurran o que
soporten en la gestion del negocio o asuntos de la SICAV, o en el marco de dicha gestion, o en el desempefio o
cumplimiento de sus obligaciones, facultades, competencias o potestades discrecionales, incluyendo las demandas,
procedimientos, costes, comisiones, gastos, pérdidas, dafios y perjuicios o responsabilidades en los que incurran al
defender (con éxito o no) cualquier causa civil que atafia a la SICAV ante cualquier tribunal de Luxemburgo o de otro
lugar. Ninguna de esas personas respondera: i) de actos, recibos, negligencias, incumplimientos u omisiones de otra
de estas personas; ii) por prestar su conformidad a cualquier recibo de dinero sin haberlo recibido personalmente; iii)
de cualquier pérdida por causa de un vicio de titularidad de cualquier bien de la SICAV; iv) debido a la insuficiencia
de cualquier valor donde se invierta dinero de la SICAV; v) de cualquier pérdida asumida a través de bancos, agentes
bursatiles u otros agentes; o vi) de pérdidas, dafios o infortunios de cualquier clase que puedan producirse o surgir a
partir de la ejecucion o el cumplimiento de los deberes, poderes, autoridades o criterios de su cargo o en relacion con
estos, a menos que se produzcan por negligencia grave o conducta dolosa en perjuicio de la SICAV.

Documentacion disponible para su consulta
Durante el horario habitual de oficina de cualquier dia habil completo a efectos bancarios en Luxemburgo podran
obtenerse ejemplares gratuitos en el domicilio social de la SICAV de los siguientes documentos:

A. A. los Estatutos y cualquiera de sus modificaciones;

B. B. el Folleto, los Documentos de datos fundamentales para el inversor y el formulario de solicitud de Acciones
de la SICAV;

C. C. el Contrato de Sociedad Gestora celebrado entre la SICAV y la Sociedad Gestora;
D. D. el Contrato de Depositario celebrado entre la SICAV y el Depositario;
E. el Contrato de Agencia Administrativa celebrado entre la Sociedad Gestora y el Agente Administrativo; y

F. F. los informes y cuentas anuales y semestrales mas recientes de la SICAV a los que se alude en el apartado
«Juntas de Accionistas e informes dirigidos a los Accionistas».
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ANEXO I: CLASES DE ACCIONES

CLASE A
Clase A Comision de Comisiéon de Comisiéon de | Comision por Comision de
suscripcion Gestion distribucion | resultados reembolso
Porcentaje del
importe
correspondiente
Subfondos de Renta
Fija
1. Buy and Watch Income Méx. 2,50 % Max. 0,85 % 0% n.a. 1,0 %?
06/2025
2. Buy and Watch Income Méx. 2,50 % Max. 0,85 % 0% n.a. 1,0 %?
07/2025
3. Buy and Watch High Max. 2,50 % Max. 0,90 % 0% n.a. 1,0 %!
Income Bond 11/2024
4, Buy and Watch High Méx. 2,50 % Max. 0,90 % 0% n.a. 1,0 %?
Income Bond 01/2025
5. Buy and Watch High Méx. 2,50 % Max. 0,90 % 0% n.a. 2,0 %!
Income Bond 08/2025
6. Buy and Watch High Max. 2,50 % Max. 0,90 % 0% n.a. 2,0 %?
Income Bond 11/2025
7. Buy and Watch US High Méx. 2,00 % Max. 1,00 % 0% n.a. 2,0 %!
Yield Opportunities 03/2025
8. Buy and Watch Optimal Méx. 2,00 % Max. 0,90 % 0% n.a. 1,0 %?
Yield Bond 04/2026
9. Buy and Watch US High Max. 2,00 % Méx. 1,00 % 0% n.a. 2,00 %!
Yield Opportunities 11/2025
10. Buy and Watch US High Max. 2,00 % Max. 1,00 % 0% n.a. 2,00 %!
Yield Opportunities 03/2026
11. Buy and Watch US High Méx. 2,00 % Max. 1,00 % 0% n.a. 2,00 %!
Yield Opportunities 11/2026
Subfondos Multiactivo
12. Conservative Méx. 5,00 % Max. 1,20 % 0% n.a. 0%
13. Balanced Méx. 5,00 % Max. 1,20 % 0% n.a. 0%
14. Sustainable Growth Méx. 5,00 % Méx. 1,40 % 0% n.a. 0%
15. Diversified Income Best Maéx. 5,00 % Max. 1,50 % 0% n.a. 0%
Select

!La comision de rescate no se aplicara durante el periodo de dos (2) meses anterior a la Fecha de Vencimiento

correspondiente del Subfondo.

Se remite a los inversores al apartado «Comisiones, honorarios y gastos» de este Folleto para una descripcién mas

completa de las comisiones que correrdn a cargo de los inversores o del Fondo.
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CLASE AT

Clase AT? Comisién de Comisién de Comisién de | Comision por Comision de
suscripcion Gestion distribucion resultados reembolso
Porcentaje del
importe
correspondiente
Subfondos de Renta
Fija
1. | Buy and Watch Income Max. 2,50 % Max. 0,85 % 0% n.a. 1,0 %2
06/2025
2. | Buy and Watch Income Max. 2,50 % Méx. 0,85 % 0% n.a. 1,0 %?
07/2025
3. | Buy and Watch High Méx. 3,00 % Max. 0,90 % 0% n.a. 1,0 %?
Income Bond 11/2024
4. | Buy and Watch High Max. 3,00 % Max. 0,90 % 0% n.a. 1,0 %2
Income Bond 01/2025
5. | Buy and Watch High Max. 3,00 % Méx. 0,90 % 0% n.a. 2,0 %?
Income Bond 08/2025
6. | Buy and Watch High Méx. 3,00 % Max. 0,90 % 0% n.a. 2,0 %?
Income Bond 11/2025
7. | Buy and Watch US High Max. 3,00 % Max. 1,00 % 0% n.a. 2,0 %2
Yield Opportunities
03/2025
8. | Buy and Watch Optimal Méx. 3,00 % Max. 0,90 % 0% n.a. 1,0 %2
Yield Bond 04/2026
9. | Buy and Watch US High Méx. 3,00 % Max. 1,00 % 0% n.a. 2,0 %?
Yield Opportunities
11/2025
10. | Buy and Watch US High Max. 3,00 % Méx. 1,00 % 0% n.a. 2,0 %?
Yield Opportunities
03/2026
11. | Buy and Watch US High Méx. 3,00 % Max. 1,00 % 0% n.a. 2,0 %?
Yield Opportunities
11/2026

tUnicamente clase de accion de reparto.

’La comision de rescate no se aplicara durante el periodo de dos (2) meses anterior a la Fecha de Vencimiento

correspondiente del Subfondo.

Se remite a los inversores al apartado «Comisiones, honorarios y gastos» de este Folleto para una descripcion méas

completa de las comisiones que correran a cargo de los inversores o del Fondo.
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CLASEB

Select

Clase B Comision de Comisién de Comisién de | Comisién por Comisién de
suscripcion Gestion distribucion resultados reembolso
Porcentaje del
importe
correspondiente
Subfondos de Renta
Fija
1. Buy and Watch US High 0 %?2 Max. 1,20 % n.a. n.a. 2,00 %?®
Yield Opportunities
03/2025
2. Buy and Watch US High 0 %? Maéx. 1,20 % n.a. n.a. 2,00 %3
Yield Opportunities
11/2025
3. Buy and Watch US High 0 %?2 Max. 1,20 % n.a. n.a. 2,00 %?®
Yield Opportunities
03/2026
4, Buy and Watch US High 0 %? Max. 1,20 % n.a. n.a. 2,00 %3
Yield Opportunities
11/2026
Subfondos Multiactivo
4, Conservative 0 %! Max. 1,20 % Max. 1,50 % n.a. n.a.
5. Balanced 0 %! Max. 1,20 % Méx. 1,50 % n.a. n.a.
6. Sustainable Growth 0 %! Max. 1,40 % Méx. 1,50 % n.a. n.a.
7. Diversified Income Best 0 %! Max. 1,50 % Max. 1,50 % n.a. n.a.

1Comisidn de suscripcion diferida maxima del 4 %, que se reduce hasta un 0 % durante los cuatro afios siguientes a la

inversion.

2Comision de suscripcion diferida del 2,20 % si su reembolso tiene lugar en el primer afio desde su compra, del 1,65 %
si son reembolsadas en el segundo afio, del 1,10 % si su reembolso se produce en el tercer afio y del 0,55 % si el
reembolso se produce el cuarto afio.

La comision de rescate no se aplicara durante el periodo de dos (2) meses anterior a la Fecha de Vencimiento

correspondiente del Subfondo.

Se remite a los inversores al apartado «Comisiones, honorarios y gastos» de este Folleto para una descripcion méas

completa de las comisiones que correrdn a cargo de los inversores o del Fondo.
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CLASE B3

Clase B3 Comision de Comision de Comision de | Comision por Comision de
suscripcion Gestion distribucion resultados reembolso
Porcentaje del
importe

correspondiente

Subfondos de Renta
Fija

Buy and Watch Global 0 %! Méx. 0,45 % 0% n.a. 0%
1. Income 10/2025

1.Comision de suscripcién diferida del 0,80 % si su reembolso tiene lugar en el primer afio desde su compra, del 0,60 %
si son reembolsadas en el segundo afio, del 0,40 % si su reembolso se produce en el tercer afio y del 0,20 % si el
reembolso se produce el cuarto afio.

Se remite a los inversores al apartado «Comisiones, honorarios y gastos» de este Folleto para una descripcion mas
completa de las comisiones que correran a cargo de los inversores o del Fondo.
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CLASE B4

Clase B4 Comision de Comisién de Comisién de | Comisién por Comisién de
suscripcion Gestion distribucion resultados reembolso
Porcentaje del
importe

correspondiente

Subfondos de Renta
Fija

1. Buy and Watch Global 0 %! Méx. 0,50 % 0% n.a. 0%
Income 10/2025

1.Comision de suscripcién diferida del 1,00 % si su reembolso tiene lugar en el primer afio desde su compra, del 0,75 %
si son reembolsadas en el segundo afio, del 0,50 % si su reembolso se produce en el tercer afio y del 0,25 % si el
reembolso se produce el cuarto afio.

Se remite a los inversores al apartado «Comisiones, honorarios y gastos» de este Folleto para una descripcion mas
completa de las comisiones que correrdn a cargo de los inversores o del Fondo.
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CLASE B5

Clase B5 Comision de Comision de Comision de | Comision por Comision de
suscripcion Gestion distribucion resultados reembolso
Porcentaje del
importe

correspondiente

Subfondos de Renta
Fija

1. Buy and Watch Global 0 %! Max. 0,625 % 0% n.a. 0%
Income 10/2025

1Comision de suscripcion diferida del 1,5 % si su reembolso tiene lugar en el primer afio desde su compra, del 1,125 %
si son reembolsadas en el segundo afio, del 0,75 % si su reembolso se produce en el tercer afio y del 0,375 % si el
reembolso se produce en el cuarto afio.

Se remite a los inversores al apartado «Comisiones, honorarios y gastos» de este Folleto para una descripcion mas
completa de las comisiones que correrdn a cargo de los inversores o del Fondo.
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CLASEC

Clase C Comision de Comision de Comision de Comision por
suscripcion Gestion distribucion resultados
Porcentaje del
importe

correspondiente

Subfondos Multiactivo

1. Conservative 0 %! Maéx. 1,20 % Max. 1,00 % n.a.
2. Balanced 0 %? Max. 1,20 % Max. 1,00 % n.a.
3. Sustainable Growth 0 %? Max. 1,40 % Max. 1,00 % n.a.
4, Diversified Income Best Select 0 %! Max. 1,50 % Max. 1,00 % n.a.

1Comision de suscripcidn diferida méaxima del 1 %, que se reduce hasta un 0 % durante el afio siguiente a la inversion.

Se remite a los inversores al apartado «Comisiones, honorarios y gastos» de este Folleto para una descripcion méas
completa de las comisiones que correrdn a cargo de los inversores o del Fondo.

104



CLASED

Clase D Comision de Comision de Comision de | Comision por
suscripcion Gestion distribucion resultados
Porcentaje del
importe

correspondiente

Subfondos Multiactivo

1. Conservative Maéx. 1,00 % Méx. 1,20 % Max. 1,00 % n.a.
2. Balanced Max. 1,00 % Max. 1,20 % Max. 1,00 % n.a.
3. Sustainable Growth Max. 1,00 % Max. 1,40 % Max. 1,00 % n.a.
4, Diversified Income Best Select Max. 1,00 % Méx. 1,50 % Max. 1,00 % n.a.

Se remite a los inversores al apartado «Comisiones, honorarios y gastos» de este Folleto para una descripcién mas
completa de las comisiones que correran a cargo de los inversores o del Fondo.
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CLASEE

Clase E Comisién de Comision de Comision de | Comision por Comisién de
suscripcion Gestion distribucion resultados reembolso
Porcentaje del
importe
correspondiente
Subfondos de Renta Fija
1. Buy and Watch Income 06/2025 Max. 2,50 % Méx. 0,85 % 0% n.a. 1,0 %?
2. Buy and Watch Income 07/2025 Méx. 2,50 % Max. 0,85 % 0% n.a. 1,0 %!
3. Buy and Watch High Income Max. 2,50 % Max. 0,90 % 0% n.a. 1,0 %*
Bond 11/2024
4, Buy and Watch High Income Méx. 2,50 % Max. 0,90 % 0% n.a. 1,0 %?
Bond 01/2025
5. Buy and Watch High Income Méx. 2,50 % Max. 0,90 % 0% n.a. 2,0 %!
Bond 08/2025
6. Buy and Watch High Income Max. 2,50 % Max. 0,90 % 0% n.a. 2,0 %!
Bond 11/2025
7. Buy and Watch US High Yield Méx. 2,00 % Maéx. 1,00 % 0% n.a. 2,0 %!
Opportunities 03/2025
8. Buy and Watch Optimal Yield Max. 2,00 % Maéx. 0,90 % 0% n.a. 1,0 %?
Bond 04/2026
9. Buy and Watch US High Yield Méx. 2,00 % Max. 1,00 % 0% n.a. 2,0 %!
Opportunities 11/2025
10. Buy and Watch US High Yield Méx. 2,00 % Maéx. 1,00 % 0% n.a. 2,0 %?
Opportunities 03/2026
11. Buy and Watch US High Yield Max. 2,00 % Max. 1,00 % 0% n.a. 2,0 %?
Opportunities 11/2026
Subfondos Multiactivo
12. Conservative Méx. 4,00 % Maéx. 1,20 % 0% n.a. n.a.
13. Balanced Max. 4,00 % Max. 1,20 % 0% n.a. n.a.
14, Sustainable Growth Max. 4,00 % Max. 1,40 % 0% n.a. n.a.
15. Diversified Income Best Select Méx. 4,00 % Max. 1,50 % 0% n.a. n.a.

La comision de rescate no se aplicara durante el periodo de dos (2) meses anterior a la Fecha de Vencimiento
correspondiente del Subfondo.

Se remite a los inversores al apartado «Comisiones, honorarios y gastos» de este Folleto para una descripcién mas
completa de las comisiones que correran a cargo de los inversores o del Fondo.
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CLASE F

Clase F Comision de Comision de Comision de | Comision por
suscripcion Gestion distribucion resultados
Porcentaje del
importe

correspondiente

Subfondos Multiactivo

1. Conservative 0% Méx. 1,80 % 0% n.a.
2. Balanced 0% Méax. 1,80 % 0% n.a.
3. Sustainable Growth 0% Méax. 2,10 % 0% n.a.
4, Diversified Income Best Select 0% Méx. 2,25 % 0% n.a.

Se remite a los inversores al apartado «Comisiones, honorarios y gastos» de este Folleto para una descripcién mas
completa de las comisiones que correran a cargo de los inversores o del Fondo.
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CLASEH

Clase H Comision de Comision de Comision de Comision por
suscripcion Gestion distribucion resultados
Porcentaje del
importe

correspondiente

Subfondos Multiactivo

1. Conservative Maéx. 2,00 % Max. 0,75 % 0% n.a.
2. Balanced Max. 2,00 % Max. 0,75 % 0 % n.a.
3. Sustainable Growth Max. 2,00 % Méx. 0,85 % 0% n.a.
4, Diversified Income Best Select Max. 2,00 % Max. 0,85 % 0% n.a.

Importe de suscripcion minimo de 1 millon de EUR.

Se remite a los inversores al apartado «Comisiones, honorarios y gastos» de este Folleto para una descripcién més
completa de las comisiones que correran a cargo de los inversores o del Fondo.
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CLASE |

Clase I Comisién de Comision de Comision de | Comision por Comisién de
suscripcion Gestion distribucion | resultados reembolso
Porcentaje del
importe
correspondiente
Subfondos de Renta Fija
1. Buy and Watch Income 06/2025 0% Méx. 0,35 % 0% n.a. 1,0 %?
2. Buy and Watch Income 07/2025 0% Max. 0,35 % 0% n.a. 1,0 %!
3. Buy and Watch High Income 0% Max. 0,37 % 0% n.a. 1,0 %*
Bond 11/2024
4, Buy and Watch High Income 0% Max. 0,37 % 0% n.a. 1,0 %?
Bond 01/2025
5. Buy and Watch High Income 0% Max. 0,37 % 0% n.a. 2,0 %!
Bond 08/2025
6. Buy and Watch High Income 0% Méx. 0,37 % 0% n.a. 2,0 %!
Bond 11/2025
7. Buy and Watch US High Yield 0% Maéx. 0,50 % 0% n.a. 2,0 %!
Opportunities 03/2025
8. Buy and Watch Optimal Yield 0% Maéx. 0,37 % 0% n.a. 1,0 %?
Bond 04/2026
9. Buy and Watch US High Yield 0% Max. 0,50 % 0% n.a. 2,0 %!
Opportunities 11/2025
10. Buy and Watch US High Yield 0% Maéx. 0,50 % 0% n.a. 2,0 %!
Opportunities 03/2026
11. Buy and Watch US High Yield 0% Max. 0,50 % 0% n.a. 2,0 %!
Opportunities 11/2026
Subfondos Multiactivo
12. Conservative 0% Max. 0,55 % 0% n.a. n.a.
13. Balanced 0% Max. 0,55 % 0% n.a. n.a.
14, Sustainable Growth 0 % Max. 0,65 % 0% n.a. n.a.
15. Diversified Income Best Select 0% Max. 0,65 % 0% n.a. n.a.

Importe de suscripcion minimo de 10 millones de EUR.

'La comision de rescate no se aplicara durante el periodo de dos (2) meses anterior a la Fecha de Vencimiento
correspondiente del Subfondo.

Se remite a los inversores al apartado «Comisiones, honorarios y gastos» de este Folleto para una descripcion mas
completa de las comisiones que correran a cargo de los inversores o del Fondo.
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CLASEJ

Clase J Comision de Comision de Comision de | Comision por Comision de
suscripcion Gestion distribucion resultados reembolso
Porcentaje del
importe
correspondiente
Subfondos de Renta Fija
1. Buy and Watch US High Yield 0% Méx. 0,50 % 0% n.a. 2,0 %!
Opportunities 03/2025
2. Buy and Watch Optimal Yield 0% Méx. 0,37 % 0% n.a. 1,0 %*
Bond 04/2026
3. Buy and Watch US High Yield 0% Max. 0,50 % 0% n.a. 2,0 %?
Opportunities 11/2025
4, Buy and Watch US High Yield 0% Méx. 0,50 % 0% n.a. 2,0 %?
Opportunities 03/2026
5. Buy and Watch US High Yield 0% Max. 0,5 % 0% n.a. 2,0 %!
Opportunities 11/2026
Subfondos Multiactivo
6. Conservative 0% Max. 0,55 % 0% n.a. n.a.
7. Balanced 0% Méx. 0,55 % 0% n.a. n.a.
8. Sustainable Growth 0% Max. 0,65 % 0% n.a. n.a.
9. Diversified Income Best Select 0% Max. 0,65 % 0% n.a. n.a.

'La comision de rescate no se aplicara durante el periodo de dos (2) meses anterior a la Fecha de Vencimiento
correspondiente del Subfondo.

Importe de suscripcién minimo de 30 millones de EUR.

Se remite a los inversores al apartado «Comisiones, honorarios y gastos» de este Folleto para una descripcion mas
completa de las comisiones que correran a cargo de los inversores o del Fondo.

110



CLASER

Clase R Comisién de Comision de Comision de | Comision por Comisién de
suscripcion Gestion distribucion | resultados reembolso
Porcentaje del
importe
correspondiente
Subfondos de Renta Fija
1. Buy and Watch Income 06/2025 0% Méx. 0,42 % 0% n.a. 1,0 %?
2. Buy and Watch Income 07/2025 0% Max. 0,42 % 0% n.a. 1,0 %!
3. Buy and Watch High Income 0% Max. 0,45 % 0% n.a. 1,0 %*
Bond 11/2024
4, Buy and Watch High Income 0% Max. 0,45 % 0% n.a. 1,0 %?
Bond 01/2025
5. Buy and Watch High Income 0% Max. 0,45 % 0% n.a. 2,0 %!
Bond 08/2025
6. Buy and Watch High Income 0% Max. 0,45 % 0% n.a. 2,0 %!
Bond 11/2025
7. Buy and Watch US High Yield Ninguna Max. 0,60 % 0% n.a. 2,0 %!
Opportunities 03/2025
8. Buy and Watch Optimal Yield Ninguna Maéx. 0,45 % 0% n.a. 1,0 %?
Bond 04/2026
9. Buy and Watch US High Yield Ninguna Max. 0,60 % 0% n.a. 2,0 %!
Opportunities 11/2025
10. Buy and Watch US High Yield Ninguna Max. 0,60 % 0% n.a. 2,0 %!
Opportunities 03/2026
11. Buy and Watch US High Yield Ninguna Max. 0,60 % 0% n.a. 2,0 %!
Opportunities 11/2026
Subfondos Multiactivo
12. Conservative 0% Max. 0,60 % 0% n.a. n.a.
13. Balanced 0% Max. 0,60 % 0% n.a. n.a.
14. Sustainable Growth 0% Max. 0,70 % 0% n.a. n.a.
15. Diversified Income Best Select 0% Maéx. 0,70 % 0% n.a. n.a.

'La comision de rescate no se aplicara durante el periodo de dos (2) meses anterior a la Fecha de Vencimiento
correspondiente del Subfondo.

Se remite a los inversores al apartado «Comisiones, honorarios y gastos» de este Folleto para una descripcion méas
completa de las comisiones que correran a cargo de los inversores o del Fondo.
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CLASE W

Clase W Comisién de Comision de Comisién de | Comisién por Comisién de
suscripcion Gestion distribucion resultados reembolso
Porcentaje del
importe
correspondiente
Subfondos de Renta Fija
1. Buy and Watch High Income 0 %? Max. 1,30 % 0% n.a. 1,0 %2
Bond 11/2024
2. Buy and Watch High Income 0 %! Max. 1,30 % 0% n.a. 1,0 %?
Bond 01/2025
3. Buy and Watch High Income 0 %! Max. 1,30 % 0% n.a. 2,0 %?
Bond 08/2025
4. Buy and Watch High Income 0 %? Max. 1,30 % 0% n.a. 2,0 %?
Bond 11/2025
5. Buy and Watch Optimal Yield 0 %! Max. 1,10 % 0% n.a. 1,0 %?
Bond 04/2026

! Comision de suscripcion diferida del 2,25 % si su reembolso tiene lugar en el primer afio desde su compra, del 1,80 %
si son reembolsadas en el segundo afio, del 1,35 % si su reembolso se produce en el tercer afio, del 0,90 % si son
reembolsadas en el cuarto afio y el 0,45 % si el reembolso se produce el quinto afio.

2a comisién de rescate no se aplicara durante el periodo de dos (2) meses anterior a la Fecha de Vencimiento
correspondiente del Subfondo.

Se remite a los inversores al apartado «Comisiones, honorarios y gastos» de este Folleto para una descripcion mas
completa de las comisiones que correran a cargo de los inversores o del Fondo.
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CLASE Y*

Clase Y Comision de Comision de | Comision de | Comisidn por Comision de
suscripcion Gestion distribucion | resultados reembolso
Porcentaje del
importe
correspondiente
Subfondos de Renta Fija
1 Sustainable Income 11/2027 0 %! Maéx. 1,45 % 0% n.a. 0%

1Comision de suscripcion diferida del 2,10 % si su reembolso tiene lugar en el primer afio desde su compra, del 1,75 %
si son reembolsadas en el segundo afio, del 1,40 % si su reembolso se produce en el tercer afio, del 1,05 % si son
reembolsadas en el cuarto afio, del 0,7 % si el reembolso se produce el quinto afio y del 0,35 % si el reembolso se

produce en el sexto afio.

La comision de suscripcion diferida no se aplicara durante el periodo de un (1) mes anterior a la Fecha de Vencimiento

del Subfondo.

*El pago del cup6n para esta Clase se establecera en el 2,25 % anual.

Se remite a los inversores al apartado «Comisiones, honorarios y gastos» de este Folleto para una descripcion mas
completa de las comisiones que correran a cargo de los inversores o de la SICAV.
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ANEXO I1: CONSIDERACIONES ESPECIALES EN MATERIA DE RIESGOS

Existen consideraciones especiales en materia de riesgos que atafien a algunos de los Subfondos. La inversion en
determinados valores entrafia un mayor nivel de riesgo del normalmente asociado a la inversion en los valores de otros
mercados de valores principales. Los inversores potenciales deben tener en cuenta los siguientes riesgos antes de
invertir en cualquiera de los Subfondos.

Esta seccion persigue dar a conocer a los inversores potenciales los riesgos asociados a una inversion en instrumentos
financieros. Con caracter general, los inversores deben recordar que el precio y el valor de las Acciones pueden fluctuar
tanto al alza como a la baja y que cabe que no recuperen la totalidad del capital invertido. Las rentabilidades pasadas
no son necesariamente indicativas de resultados futuros; no se garantiza la obtencion de rentabilidades y el capital
invertido podria sufrir pérdidas.

1. Riesgos en Mercados Emergentes

En algunos paises existe la posibilidad de que se produzcan expropiaciones de activos, una fijacion de impuestos
confiscatorios, procesos de inestabilidad politica o social, o acontecimientos diplométicos que podrian afectar a una
inversidn en esos paises. En estos paises cabe que haya menos informacién publicamente disponible sobre algunos
Instrumentos financieros de la que algunos inversores considerarian normal. En algunos de estos paises las entidades
juridicas no estén sujetas a normas y requisitos de contabilidad, auditoria y de informacidn financiera comparables a
aquellos a los que algunos inversores estan habituados. Algunos mercados financieros presentan en su mayoria, pese
a registrar en general un crecimiento de sus volimenes de actividad, un volumen de contratacion muy inferior al de
los mercados més desarrollados. Los valores de muchas empresas de estos mercados son menos liquidos y acusan
mayor inestabilidad de precios que los valores de empresas comparables en mercados de mayor dimensidon. También
existen niveles variables de supervision y regulacion publicas de las bolsas, entidades financieras y emisores en los
diferentes paises. Ademas, las actividades de inversion de los Subfondos pueden verse afectadas por la forma en que
los inversores extranjeros pueden invertir en valores en algunos paises, asi como por las limitaciones que pesan sobre
dichas inversiones.

La deuda de paises emergentes estard expuesta a un alto riesgo, no precisara atesorar una calificacion de solvencia
minima y cabe que su solvencia no haya sido evaluada por una agencia calificadora de prestigio internacional. Puede
que el emisor o el organismo publico que controle el reembolso de la deuda de un pais emergente no pueda o no esté
dispuesto a reembolsar el principal y/o a pagar los intereses a su vencimiento de conformidad con sus condiciones de
emision. Como consecuencia de ello, es posible que el deudor de un valor publico incumpla sus obligaciones. Si esto
sucediese, la SICAV posiblemente tendria una capacidad juridica limitada de recurso frente al emisor y/o el garante.
En determinados casos, los recursos habran de interponerse ante los tribunales de la propia parte incumplidora y cabe
que la capacidad del tenedor de los valores de deuda publica extranjera para obtener resarcimiento dependa de la
situacion politica del pais de que se trate. Ademas, no puede garantizarse que los tenedores de deuda comercial no
vayan a impugnar los pagos a los tenedores de otras obligaciones de deuda publica extranjera en caso de
incumplimiento en virtud de sus contratos de préstamo de banca comercial.

Puede que los sistemas de liquidacién de los Mercados Emergentes no estén tan bien organizados como en los mercados
desarrollados. Existe el riesgo de que se produzcan demoras en la liquidacion y de que averias o fallos en los sistemas
puedan poner en peligro la tesoreria o los valores de los Subfondos. En concreto, es posible que los usos del mercado
impongan que los pagos hayan de realizarse antes de la recepcion del valor objeto de compra o que la entrega de un
valor deba efectuarse antes de recibirse el pago. En tales casos, el incumplimiento por el intermediario financiero o
banco (la «Contraparte») a través del cual se esté realizando la operacion podria acarrear pérdidas a los Subfondos que
inviertan en valores de Mercados Emergentes.

Cuando le sea posible, la SICAV tratara de recurrir a Contrapartes cuya situacion financiera permita aminorar este
riesgo. No obstante, no puede garantizarse que la SICAV vaya a tener éxito en la eliminacion de este riesgo en los
Subfondos, especialmente porque las Contrapartes que operan en Mercados Emergentes carecen a menudo del peso
especifico o de los recursos financieros con los que si cuentan las Contrapartes de paises desarrollados.

También existe el riesgo de que, a causa de las incertidumbres que rodean al funcionamiento de los sistemas de
liquidacion en determinados mercados, puedan aflorar pretensiones concurrentes de terceros con respecto a valores
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mantenidos por los Subfondos o que vayan a serles transmitidos. En estos casos puede gque no existan sistemas de
indemnizacion o que su dotacion sea limitada o insuficiente para hacer frente a las reclamaciones de la SICAV.

En algunos paises de Europa del Este se plantean dudas sobre la titularidad de los bienes. En consecuencia, la inversion
en Valores Mobiliarios emitidos por empresas titulares de estos bienes puede quedar expuesta a un mayor riesgo.

Las inversiones en Rusia soportan algunos riesgos acentuados relacionados con la titularidad y la custodia de los
valores. En Rusia, la titularidad de los valores se acredita mediante anotaciones en los libros de una sociedad o de su
registrador (que no es ni un agente ni responde frente al Depositario). Los titulos representativos de la titularidad de
empresas rusas no permaneceran en poder del Depositario ni de ninguno de sus corresponsales locales ni se mantendran
en un sistema centralizado de deposito eficiente. Debido a este sistema y a la falta de una regulacion estatal y de medios
de ejecucion eficaces, la SICAV podria perder su anotacion registral y la titularidad de valores rusos por fraude,
negligencia o hasta por mero descuido. Ademas, los valores rusos estan expuestos a un mayor riesgo de custodia, ya
que dichos valores se mantienen, de conformidad con los usos del mercado, bajo la custodia de entidades rusas, que
posiblemente no dispongan de una cobertura de seguros suficiente para atender las pérdidas derivadas de robo,
destruccion o impago mientras dichos activos se encuentren en su poder.

Algunos de los Subfondos podran invertir una parte sustancial de su activo neto en valores o deuda empresarial emitida
por empresas domiciliadas, constituidas o que operen en Rusia, asi como, segun sea el caso, en valores de deuda
emitidos por el Gobierno de Rusia, segln se describe de manera mas pormenorizada en las politicas de inversion de
cada Subfondo. Las inversiones en Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario que no coticen en una
bolsa ni se negocien en un Mercado Regulado o en Otro Mercado Regulado de un Estado miembro o de Otro Estado
en el sentido de lo dispuesto en la Ley de 17 de diciembre de 2010, entre las que se cuentan los Valores Mobiliarios e
Instrumentos del Mercado Monetario rusos, no podran representar mas del 10 % del activo del Subfondo de que se
trate. ElI mercado ruso puede quedar efectivamente expuesto a riesgos de liquidez, que ocasionalmente podrian
prolongar o dificultar en exceso cualquier liquidacién de activos. No obstante, las inversiones en Valores Mobiliarios
e Instrumentos del Mercado Monetario que coticen o se negocien en el Sistema de Contratacion Ruso (RTS) y en el
Sistema de la Bolsa de Moscu (MICEX) no estaran limitadas al 10 % del activo del correspondiente Subfondo, ya que
ambos mercados estan reconocidos como Mercados Regulados.

El Sistema de Contratacion Ruso se establecio en 1995 al objeto de integrar los distintos parqués de valores regionales
en un Unico mercado de valores ruso regulado. En este mercado cotizan fundamentalmente los principales valores
rusos. El Sistema de Contratacién Ruso establece los precios de mercado de una amplia gama de acciones y
obligaciones. La informacion sobre operaciones de negociacién se difunde a escala mundial a través de servicios de
informacion, como Reuters y Bloomberg.

El Sistema de la Bolsa de Moscl (MICEX) sirve de base para el sistema nacional de contratacidn en los sectores de
divisas, valores y derivados del mercado financiero, abarcando los principales centros industriales y financieros de
Moscu y del resto de Rusia. En colaboracién con sus socios del Grupo MICEX-RTS (el Mercado Bursatil MICEX-
RTS, la Camara de Liquidacion MICEX-RTS, el Sistema Centralizado Nacional de Depoésito de Valores, las bolsas
regionales y otros), el MICEX-RTS presta servicios de compensacion y liquidacion, asi como servicios de deposito de
valores a unas 1500 organizaciones y agentes en el mercado.

Por lo general, los paises con Mercados Frontera presentan economias mas pequefias y mercados de capitales aln
menos desarrollados que los Mercados Emergentes tradicionales y, en consecuencia, los riesgos asociados a una
inversién en Mercados Emergentes se intensifican en el caso de los Mercados Frontera. Ello obedece a diversos
factores, entre ellos, la potencial iliquidez y volatilidad extrema de los precios; la titularidad o control publico de
parcelas del sector privado y de determinadas empresas; una legislacion sobre valores relativamente reciente o poco
desarrollada, corrupcidn; transparencia, idoneidad y fiabilidad de la informacion financiera, las barreras comerciales,
los controles de cambio, los ajustes artificiales del valor relativo de las divisas, asi como otras medidas proteccionistas
impuestas 0 negociadas por los paises con los que los Mercados Frontera comercian. Existe un nimero limitado de
oportunidades de inversion atractivas en los Mercados Frontera, lo que podria retrasar las inversiones, asi como
encarecer su precio, reduciendo con ello la rentabilidad potencial para los Subfondos.

Asimismo, los Subfondos podran establecer exposicidn a los Mercados Frontera invirtiendo indirectamente a travées de
Obligaciones Participativas («P-Notes»), instrumentos que entrafian riesgos adicionales para los Subfondos por carecer
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de garantias, lo que les deja completamente expuestos al riesgo de contraparte del emisor. Las Obligaciones
Participativas también presentan problemas de liquidez, ya que cabe que los Subfondos, al ser clientes cautivos del
emisor de estas obligaciones, Unicamente puedan liquidar su inversion a través del propio emisor, lo que podria
repercutir negativamente en la liquidez de las Obligaciones Participativas, que no guarda correlacion con la de su valor
subyacente. La Sociedad Gestora, ademas de analizar regularmente la asignacion de activos, la seleccion de valores y
los niveles de apalancamiento, ha establecido directrices y restricciones de inversion para cada Subfondo que las
Gestoras de Inversiones se encargan de controlar y comunicar. La Sociedad Gestora vigila, junto con las Gestoras de
Inversiones, la ejecucion y los resultados del proceso de inversién.

Por ultimo, algunos Subfondos pueden invertir en valores de deuda de paises que actualmente estan negociando, o
cabe que lo hagan en el futuro, su ingreso en la Union Europea, y cuya solvencia suele ser bastante inferior a la de la
deuda publica de paises ya pertenecientes a la UE, pero de los que cabe esperar que paguen un cupon superior.

2. Inversion en valores de alta rentabilidad o con rating inferior a Categoria de Inversién

Algunos Subfondos pueden invertir en valores de alta rentabilidad o con ratings inferiores a Categoria de Inversion.
La inversion en los valores de este tipo puede considerarse especulativa al incorporar normalmente un mayor riesgo
de crédito y de mercado; dichos valores estdn expuestos al riesgo de que un emisor no pueda atender los pagos de
principal e intereses derivados de sus obligaciones (riesgo de crédito) y también pueden acusar volatilidad de precios,
debido a factores tales como su sensibilidad a las variaciones de los tipos de interés, la percepcion que tenga el mercado
sobre la solvencia del emisor y la liquidez general del mercado.

3. Riesgo de cambio

Aunque las distintas Clases de Acciones pueden estar denominadas en Monedas de Cotizacion especificas, los activos
relacionados con cada Clase de Acciones pueden invertirse en valores denominados en otras monedas. El Patrimonio
Neto de los Subfondos expresado en sus Monedas de Cuenta fluctuara en funcion de las variaciones que registre el
tipo de cambio entre la Moneda de Cuenta de los Subfondos y las monedas en que se cifren sus inversiones. En
consecuencia, los Subfondos pueden soportar un riesgo de cambio. Cabe que no sea posible o factible proceder a la
cobertura del consiguiente riesgo de cambio.

La Gestora de Inversiones o las Gestoras Delegadas de Inversiones podran realizar, a su entera discrecion, operaciones
sobre divisas (de conformidad con lo dispuesto en el apartado «Restricciones de inversién») con fines de cobertura o
para llevar a cabo una gestion eficiente de cartera. No puede asegurarse que estas operaciones de cobertura vayan a
resultar efectivas o beneficiosas 0 que vaya a existir una cobertura en cualquier momento dado.

4. Inversion en divisas

Los Subfondos que tienen por objetivo principal invertir en divisas trataran de aprovechar las fluctuaciones en los
mercados internacionales de divisas mediante el uso de derivados sobre divisas y tipos de interés. Ello les expondra a
un riesgo de cambio superior al que seria normal. A corto plazo, este riesgo podria concretarse en fluctuaciones intensas
e imprevistas del precio de la accién y, a largo plazo, en una rentabilidad negativa por el efecto de tendencias
imprevistas en los mercados de divisas o generales.

5. Riesgo de mercado

Algunas de las bolsas, Mercados Regulados y Otros Mercados Regulados en los que puede invertir un Subfondo
pueden revelarse poco o no lo bastante liquidos o muy inestables en un momento dado. Ello podria afectar al momento
y al precio al que un Subfondo podra liquidar sus posiciones para atender las solicitudes de reembolso que se le
presenten u otras necesidades de financiacion.

6. Inversion en valores relacionados con créditos hipotecarios y en valores con garantia de activos

Algunos Subfondos pueden invertir en derivados hipotecarios y en obligaciones estructuradas, incluidos valores de

titulizacion hipotecaria y con garantia de activos. Los valores de titulizacion hipotecaria con repercusion inmediata de
rendimientos («mortgage pass-through securities») son valores representativos de participaciones en «paguetes» de

116



créditos hipotecarios cuyos pagos tanto de intereses como de principal se realizan mensualmente mediante la técnica
consistente en repercutir de hecho los pagos mensuales que efecttian los deudores individuales titulares de créditos
hipotecarios para compra de vivienda, que actlan de subyacente de los valores. La amortizacidn anticipada o atrasada
del principal con respecto a un calendario de amortizaciones prefijado para los valores de este tipo en poder de los
Subfondos (como consecuencia de amortizaciones anticipadas o atrasadas del principal de los créditos hipotecarios
subyacentes) podria traer consigo una reduccion de la tasa de rentabilidad cuando los Subfondos reinviertan dicho
principal. Ademas, al igual que los valores de renta fija rescatables en general, si los Subfondos compraran los valores
con una prima, el hecho de soportar la amortizacion antes de lo previsto reducira el valor del titulo en relacion con la
prima satisfecha. Cuando los tipos de interés suben o bajan, generalmente el valor de un titulo relacionado con créditos
hipotecarios caerd o aumentard, aunque no tanto como en el caso de otros valores de renta fija y vencimiento fijo que
no incorporen clausulas de amortizacion o rescate anticipados.

Puede que el pago del principal y de los intereses correspondientes a algunos valores de titulizacion hipotecaria con
repercusion inmediata de rendimientos (aunque no el valor de mercado de los titulos mismos) esté garantizado por el
Gobierno estadounidense o por organismos o entes del Gobierno estadounidense (estando estas garantias respaldadas
Unicamente por la potestad discrecional del Gobierno estadounidense de adquirir las obligaciones del organismo).
Algunos valores de titulizacion hipotecaria con repercusion inmediata de rendimientos creados por emisores no
publicos pueden contar con el respaldo de diferentes formas de seguro o de garantias, mientras que algunos otros
pueden estar respaldados Unicamente por las garantias reales de los créditos hipotecarios subyacentes.

Algunos Subfondos podran invertir en obligaciones garantizadas por fondos de deuda hipotecaria titulizada («<CMO»,
del inglés «collateralised mortgage obligations»). Se trata de productos estructurados garantizados por paquetes
subyacentes de valores de titulizacion hipotecaria con repercusién inmediata de rendimientos. De manera similar a un
bono, los intereses y el principal amortizado correspondientes a una CMO se abonan, en la mayoria de los casos,
mensualmente. Las CMO pueden estar garantizadas en su totalidad por créditos hipotecarios para compra de vivienda
0 locales comerciales, aunque lo méas normal es que estén respaldados por carteras de valores derivados de la
titulizacion de créditos para compra de vivienda garantizados por el Gobierno estadounidense o por sus organismos o
entes. Las CMO presentan una estructura dividida en multiples clases, cada una de las cuales tiene una vida media
prevista diferente y/o un vencimiento estipulado distinto. Los pagos mensuales de principal, incluidas las
amortizaciones anticipadas, se asignan entre las diferentes clases de conformidad con las condiciones de emision de
los instrumentos, y cualquier cambio en las tasas de amortizacién anticipada o de hip6tesis puede afectar
sustancialmente a la vida media prevista y al valor de una determinada clase.

Algunos Subfondos podran invertir en valores con garantia hipotecaria desprovistos de intereses («s6lo de principal»,
del inglés «principal-only») o de pagos de principal («s6lo de intereses», del inglés «interest-only»). Este tipo de
valores con garantia hipotecaria desdoblados acusan mayor volatilidad que otros tipos de valores relacionados con
créditos hipotecarios. Los valores con garantia hipotecaria desdoblados que se compren con una prima o con un
descuento significativo son, por lo general, extremadamente sensibles no s6lo a las variaciones de los tipos de interés
vigentes, sino también a la tasa de pagos del principal (incluidas las amortizaciones anticipadas) de los activos
hipotecarios subyacentes, de manera que una tasa de pagos de principal sostenidamente superior o inferior a la esperada
podria tener un efecto significativamente adverso sobre la rentabilidad de dichos valores hasta el vencimiento. Ademas,
los valores con garantia hipotecaria desdoblados pueden ser menos liquidos que otros valores que no presenten esta
estructura y acusaran mayor inestabilidad cuando los tipos de interés evolucionan de forma desfavorable.

Conforme aparezcan y se ofrezcan a los inversores nuevos tipos de valores relacionados con créditos hipotecarios, las
Gestoras de Inversiones se plantearan efectuar inversiones en estos valores siempre que se negocien en mercados
reconocidos.

Los Valores Mobiliarios con garantia de activos representan una participacion en (o estaran garantizados por y resultan
pagaderos con cargo a) una corriente de pagos generada por activos concretos, generalmente una cartera de activos
similares entre si, tales como cuentas a cobrar de créditos destinados a la compra de automovil, cuentas pendientes de
cobro de tarjetas de crédito, créditos garantizados por el valor patrimonial neto de la vivienda, préstamos para compra
de viviendas prefabricadas u obligaciones derivadas de préstamos bancarios.

Por ultimo, estos Subfondos podran invertir en obligaciones garantizadas por préstamos («CLO», del inglés
«collateralised loan obligations»), cuya cartera subyacente se compone de préstamos.
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7. Productos estructurados

Los Subfondos pueden invertir en productos estructurados. Los productos estructurados incluyen participaciones en
entidades creadas exclusivamente con el fin de reestructurar las caracteristicas financieras de determinadas otras
inversiones. Estas inversiones son adquiridas por dichas entidades, que a continuacion emiten Valores Mobiliarios (los
productos estructurados) respaldados por las inversiones subyacentes o0 bien representativos de intereses en estas. Los
flujos de caja derivados de las inversiones subyacentes pueden distribuirse entre los productos estructurados que acaban
de crearse al objeto de emitir Valores Mobiliarios con diferentes caracteristicas de inversién, como vencimientos
variables, condiciones preferentes de pago o régimen de tipos interés, de manera que la magnitud de los pagos
efectuados con respecto a las inversiones estructuradas dependera de la cuantia de los flujos de caja generados por las
inversiones subyacentes.

Algunos Subfondos también podran adquirir, siempre y cuando dicha inversién redunde en interés de sus Accionistas,
obligaciones vinculadas a la solvencia de una emision de referencia («credit linked notes») emitidas por entidades
financieras de primera fila.

El uso de obligaciones vinculadas a la solvencia de una emisién de referencia permite superar problemas y atenuar
algunos riesgos asociados a la inversion directa en los activos subyacentes.

Las obligaciones vinculadas a la solvencia de una emisién referenciada a valores, Instrumentos, cestas o indices
subyacentes en los que el Subfondo considerado pueda invertir, estdn expuestas tanto al riesgo de contraparte como al
riesgo inherente a la inversion subyacente.

Cuando este tipo de obligaciones se negocie en Mercados Regulados, el Subfondo habra de cumplir los limites de
inversion establecidos en el apartado «Restricciones de inversidn». Si no se negociaran en Mercados Regulados, estas
obligaciones vinculadas a la solvencia de una emision de referencia se consideraran equivalentes a VValores Mobiliarios,
segun se estipula con mas detalle en dicho apartado.

Los limites de inversion se aplicaran igualmente al emisor del Instrumento y al activo subyacente.

Los Subfondos podran asimismo invertir en valores indiciados, que consisten en Valores Mobiliarios cuya evolucion
esta ligada al comportamiento de determinados valores, indices, tipos de interés o tipos de cambio. Es posible que las
condiciones de emision de estos valores estipulen que sus importes de principal o tan s6lo sus intereses sean ajustados
al alza o a la baja en la fecha de vencimiento o en las fechas de pago de intereses establecidas al objeto de reflejar las
variaciones de las diferentes medidas del mercado o valor subyacente mientras la obligacion permanece viva.

Los productos estructurados estan expuestos a los riesgos asociados al mercado o valor subyacente y pueden acusar
una mayor volatilidad que las inversiones directas en el mercado o valor subyacente de que se trate. Los productos
estructurados pueden entrafiar un riesgo de pérdida del principal y/o de los intereses como consecuencia de oscilaciones
del mercado o del valor subyacente.

8. Valores de empresas en dificultades

Algunos Subfondos pueden invertir en valores de empresas en dificultades. Estos valores pueden estar inmersos en
procedimientos concursales o hallarse, de otro modo, en situacion de incumplimiento de sus obligaciones de reintegro
del principal y/o de pago de los intereses en el momento en que el Subfondo considerado los adquiera, o tener asignado
un rating de solvencia de alguna de las categorias mas bajas (igual o inferior a Ca por Moody’s o a CC por Standard
& Poor’s), o consistir en inversiones sin rating asignado que la(s) Gestora(s) de Inversiones del Subfondo considere(n)
de solvencia comparable. Los valores de empresas en dificultades son de naturaleza especulativa y entrafian un riesgo
considerable. Estos valores no suelen generar rendimientos mientras se encuentran en circulacion y cabe que el
Subfondo tenga que soportar gastos extraordinarios al objeto de proteger y recuperar la inversion inicial. En
consecuencia, en la medida en que el Subfondo busque la revalorizacién del capital, su capacidad para ofrecer
rendimientos corrientes a sus Accionistas puede verse mermada por sus inversiones en valores de empresas en
dificultades. Ademas, el Subfondo soportara la incertidumbre sobre cuando, de qué manera y por qué importe se
atenderan, finalmente, las obligaciones representadas por dichos valores (p. ej., mediante una liquidacion de los activos
del emisor, una oferta de canje o un plan de reestructuracion que afecte a los valores de la empresa en dificultades, o
mediante el pago de algin importe con el que liquidar la obligacién). Ademas, incluso si se llegara a presentar una
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oferta de canje o se acometiera un plan de reestructuracion con respecto a los valores de empresas en dificultades en
poder del Subfondo, no puede garantizarse que los valores u otros activos que el Subfondo reciba en el marco de dicha
eventual oferta de canje o plan de reestructuracion no tendran un valor o un potencial de rendimientos inferior a lo
previsto cuando se realizé la inversion. Es mas, los valores recibidos por el Subfondo a la conclusion de la oferta de
canje o plan de reestructuracion podrian incorporar restricciones en cuanto a su posible reventa. Tras participar en las
negociaciones sobre cualquier oferta de canje o plan de reestructuracion de un emisor en dificultades, el Subfondo
podria verse impedido de enajenar inmediatamente los valores considerados.

9. Riesgos especiales asociados a las estrategias de cobertura y mejora de rendimientos

Los Subfondos pueden instrumentar diferentes estrategias de cartera con el fin de intentar atenuar determinados riesgos
asociados a sus inversiones y tratar de impulsar las rentabilidades. Estas estrategias pueden incluir el uso de opciones,
contratos a plazo sobre divisas, permutas financieras, Swaps del Riesgo de Crédito, permutas financieras de tipos de
interés, permutas financieras de acciones, swapciones, permutas financieras de rentabilidad total, permutas financieras
de divisas y vinculadas a la inflacion, contratos de futuros y opciones sobre estos, incluyendo indices internacionales
de renta variable y de renta fija, asi como técnicas de gestidn eficiente de cartera, incluyendo operaciones activas y
pasivas de préstamo de valores, y de repo y repo inverso, segun se describe en el apartado «Restricciones de inversion».

El uso de derivados y otras técnicas de gestion eficiente de cartera entrafia bastantes mas riesgos que los Instrumentos
de inversién tradicionales y podrian perjudicar la rentabilidad de los Subfondos. En consecuencia, no existe garantia
alguna de que los Subfondos vayan a alcanzar sus respectivos objetivos de inversion.

Ademas, el uso de derivados y técnicas de gestion eficiente de cartera entrafia un riesgo especifico, principalmente
asociado al apalancamiento, por mor del cual podrian contraerse grandes pasivos empleando medios financieros
relativamente pequerfios. Este es el riesgo que se deriva del uso de recursos financieros relativamente escasos para
obtener un elevado nimero de compromisos.

10. Inversién en acciones e instrumentos vinculados a renta variable

La compray venta de valores e instrumentos vinculados a renta variable entrafia una serie de riesgos, el mas importante
de los cuales es la volatilidad de los mercados de capitales en los que se negocian y el riesgo general de insolvencia
asociado a los emisores de estos valores, entre los que se incluyen certificados basados en indices y cestas. Los
certificados basados en indices y cestas rara vez incorporan el derecho a obtener la devolucién del capital invertido o
a percibir intereses 0 pagos de dividendos; Para el calculo del indice o cesta de referencia normalmente se tienen en
cuenta los costes y/o comisiones asociados; y el reembolso del capital invertido habitualmente se hace depender
enteramente de la rentabilidad del indice o cesta de referencia.

Aunque los certificados basados en indices y cestas son instrumentos de deuda, el riesgo que entrafian presenta, entre
otras, una naturaleza bursatil, por cuanto la rentabilidad del certificado dependera de la que registre un indice o cesta,
gue a su vez estara en funcidn de la rentabilidad de sus integrantes (p. €j., valores). El valor de los certificados que
reflejen inversamente la rentabilidad de sus componentes puede caer cuando el mercado suba. No puede excluirse la
posibilidad de que un Subfondo que invierta en estos instrumentos pueda perder la totalidad o una parte de su valor.

Los inversores potenciales deben tener presente los riesgos afiadidos, asi como los riesgos asociados a la evolucion de
las cotizaciones en general cuando invierten en acciones. Al seleccionar un valor de renta variable atendiendo a su
potencial de resultados en lugar de a su pais, origen o industria, la rentabilidad dejara de depender de las tendencias
generales.

Los instrumentos vinculados a renta variable incluyen warrants, que otorgan al inversor el derecho a suscribir un
numero fijo de acciones ordinarias de la empresa de que se trate a un precio predeterminado y durante un periodo fijo.
El coste de este derecho serd muy inferior al coste de la propia accién. En consecuencia, los movimientos del precio
de la accion se reflejaran multiplicados en oscilaciones del precio del warrant. Este multiplicador se denomina factor
de apalancamiento financiero. Cuanto mayor es el apalancamiento financiero, mas atractivo es el warrant. Comparando
para una seleccién de warrants la prima pagada por este derecho y el apalancamiento financiero asociado, puede
calcularse su valor relativo. Los niveles de la prima y de apalancamiento financiero pueden aumentar o disminuir en
funcion de la confianza del inversor.
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En consecuencia, los warrants presentan una mayor volatilidad y mayor caracter especulativo que las acciones
ordinarias. Debe advertirse a los inversores que los precios de los warrants son muy inestables y que, ademés, no
siempre es posible venderlos. El apalancamiento asociado a estos instrumentos puede ocasionar la pérdida de la
totalidad del precio o de la prima de los warrants considerados.

11. Resguardos de depésito de valores

La inversidn en un determinado pais puede efectuarse a través de inversiones directas en el mercado o a través de
resguardos de depdsito de valores negociados en otros mercados internacionales, con el fin de aprovechar la mayor
liguidez de un determinado valor y otras ventajas. Todo resguardo de depoésito de valores negociado en un mercado
elegible se considerard un valor mobiliario elegible, con independencia de la elegibilidad del mercado en el que se
negocie localmente el valor con el que esté relacionado.

12. Inversion en empresas de pequefia 0 mediana capitalizacion bursatil

En general, las acciones y los instrumentos vinculados a renta variable de empresas de pequefia 0, segln corresponda,
mediana capitalizacion, son menos liquidos que los valores de comparfiias mas grandes, ya que los volumenes diarios
de acciones negociados podrian llevar a conceptuar sus acciones como menos liquidas. Ademas, los mercados en los
gue se negocian estos valores suelen mostrar una mayor volatilidad.

13. Inversiones en paises, sectores, regiones o mercados especificos

Cuando el objetivo de inversion de un Subfondo restrinja las inversiones a determinados paises, sectores, regiones o
mercados la diversificaciébn puede quedar mermada. En consecuencia, la rentabilidad podria desviarse
significativamente de la que marque la tendencia general de los mercados internacionales de renta variable

14. Inversiones en el sector inmobiliario

Las inversiones en valores de empresas que operen principalmente en el sector inmobiliario estan expuestas a riesgos
especificos, entre los que se incluyen: la naturaleza ciclica de los valores inmobiliarios; las condiciones generales y
locales del negocio; la saturacién del mercado por exceso de oferta y el aumento de la competencia; un aumento de los
impuestos sobre bienes inmuebles y de los costes de gestion; los cambios demogréaficos y su impacto sobre los
rendimientos financieros; la modificacion de las leyes y reglamentos en materia de ordenacidn urbanistica; pérdidas
derivadas de reclamaciones por dafios y perjuicios o resoluciones judiciales; riesgo medioambiental; restricciones de
Derecho publico sobre los alquileres; cambios en las valoraciones urbanisticas entre distritos; cambios asociados al
atractivo del suelo para los arrendatarios; aumento de los usos urbanisticos y otros factores con incidencia en el
mercado inmobiliario.

15. Inversion en participaciones o acciones de OIC u OICVM

Siempre que inviertan en Acciones de algunos Subfondos de la SICAV que puedan a su vez invertir en otros OIC u
OICVM, los inversores estaran expuestos al riesgo de incurrir en una duplicacion de comisiones, a menos que el
Subfondo de que se trate invierta en otros OIC u OICVM gestionados por la Sociedad Gestora o patrocinados por la
entidad promotora de la SICAV, en cuyo caso no tendra que soportar ninguna comision de suscripcion ni de reembolso
con respecto a las inversiones que realice en dichos organismos.

16. Reinversidn de garantias prendarias

En caso de que el Subfondo utilice técnicas de gestion eficiente de la cartera, como préstamos de valores, operaciones
de recompra y de recompra inversa, asi como swaps de rentabilidad total («<SRT») y, en particular, si reinvierte en
garantias asociadas a dichas técnicas, el Subfondo asume los riesgos de contraparte, liquidez, custodia (p. €j., la
segregacion de activos) y operaciones, que pueden tener consecuencias en el rendimiento del subfondo en cuestion. En
la medida en que las partes relacionadas (empresas del mismo grupo que la sociedad gestora, el gestor de inversiones o
el subgestor de inversiones) puedan intervenir como contraparte o agente (o en cualquier otro rol) en las operaciones de
gestion eficiente de la cartera, y en particular en las operaciones de préstamo de valores, podria surgir un posible riesgo
de conflicto de intereses. La Sociedad Gestora es responsable de gestionar cualquier conflicto que pueda surgir y evitar
que dichos conflictos afecten negativamente a los accionistas. Todos los ingresos derivados de las transacciones de
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recompra y de las transacciones de préstamo de valores se devolveran al Subfondo correspondiente tras la deduccion de
los costes operativos directos e indirectos y de las comisiones. Dichos costes operativos directos e indirectos, y las
comisiones, que no incluirdn ingresos ocultos, incluirdn comisiones y gastos pagaderos a agentes o contrapartes a tarifas
comerciales normales. En la pagina web de Amundi se encuentra disponible la politica del grupo Amundi para la
prevencién y la gestion de conflictos de intereses (http://www.amundi.com).

17. Uso de técnicas e instrumentos

17.1. Riesgo de transacciones con repos y repos inversos

La suscripcion por parte de un Subfondo de operaciones con repos y repos inversos entrafia ciertos riesgos, por
lo que no puede garantizarse que se alcance el objetivo que se pretende conseguir con dicho uso. Los inversores
deben ser conscientes de que (1) en caso de incumplimiento de la contraparte con la que se haya invertido
efectivo de un Subfondo, existe el riesgo de que las garantias recibidas generen una rentabilidad inferior a la del
efectivo invertido, ya sea debido a una fijacion de precios inexacta de las garantias, a movimientos adversos del
mercado, al deterioro de la calificacion de solvencia de los emisores de las garantias o a la falta de liquidez del
mercado en el que se negocian las garantias; (2) (i) se produzca un blogueo del efectivo en transacciones con un
tamafio o duracion excesivos, (ii) pueden producirse retrasos en la recuperacién del efectivo depositado, o (iii)
puede haber dificultades a la hora de ejecutar garantias, los que limitaria la capacidad del Subfondo para cumplir
con las obligaciones de pago derivadas de las solicitudes de venta, las compras de valores o, en general, la
reinversion. La reinversion de las garantias dinerarias recibidas en relacién con las operaciones con repos
conlleva riesgos asociados al tipo de inversiones realizadas y al riesgo de que el valor de la garantia dineraria
reinvertida pueda caer por debajo del importe adeudado a las contrapartes, y puede crear un efecto de
apalancamiento que se tendré en cuenta para el calculo de la exposicion global del Fondo. El uso de operaciones
con repos también conlleva riesgos juridicos. La caracterizacion de una transaccion o de la capacidad juridica
de una parte para llevarla a cabo podria hacer que el contrato financiero no fuera valido y la insolvencia o la
bancarrota de una contraparte podrian evitar el ejercicio de los derechos contractuales que podrian ejercerse en
otros casos. El uso de operaciones con repos también implica un riesgo operativo, es decir, el riesgo de pérdidas
debido a errores, interrupciones del servicio u otros fallos, asi como fraude, corrupcion, delitos electrénicos,
inestabilidad, terrorismo u otros acontecimientos irregulares en el proceso de liquidacién y contabilidad. Un
Subfondo que realiza operaciones con repos también puede estar expuesto al riesgo de custodia, es decir, el
riesgo de pérdida de los activos mantenidos en custodia en caso de insolvencia, negligencia, fraude, mala
administracién o un mantenimiento de registros inadecuado por parte de un depositario (0 subdepositario).

17.2. Riesgo de préstamo de valores

Los valores prestados podrian no devolverse o devolverse puntualmente en caso de impago, quiebra o insolvencia del prestatario, y los
derechos sobre la garantia podran perderse si el agente de préstamo incumple sus obligaciones. En caso de que el prestatario de los
valores no devuelva los valores prestados por un Subfondo, existe el riesgo de que la garantia recibida se materialice con un valor inferior
al valor de los valores prestados, ya sea debido a un precio inexacto de la garantia, a movimientos adversos del mercado en el valor de la
garantia, a un deterioro de la calificacién de solvencia del emisor de la garantia o a la falta de liquidez del mercado en el que se negocia la
garantia. Un Subfondo podra reinvertir las garantias dinerarias recibidas de los prestatarios. La reinversion de las garantias dinerarias
recibidas en relacion con las operaciones de préstamo de valores conlleva riesgos asociados al tipo de inversiones realizadas y al riesgo
de que el valor de la garantia dineraria reinvertida pueda caer por debajo del importe adeudado a las contrapartes, y puede crear un efecto
de apalancamiento que se tendra en cuenta para el calculo de la exposicién global del Fondo. Los retrasos en la devolucién de los valores
en préstamo pueden restringir la capacidad del Subfondo para cumplir con las obligaciones de entrega en virtud de las ventas de valores u
obligaciones de pago derivadas de las solicitudes de reembolso. Las operaciones activas de préstamo de valores entrafian también riesgos
operativos, como una eventual falta de ejecucién de las instrucciones asociadas a estas operaciones. Estos riesgos se gestionan a través

de los procedimientos, controles y sistemas que tanto el agente de préstamo de valores como la Sociedad Gestora tienen instaurados. E|
uso de operaciones de préstamo de valores también conlleva riesgos juridicos. La caracterizacion de una
transaccion o de la capacidad juridica de una parte para llevarla a cabo podria hacer que el contrato financiero
no fuera valido y la insolvencia o la bancarrota de una contraparte podrian evitar el ejercicio de los derechos
contractuales que podrian ejercerse en otros casos. El uso de operaciones de préstamo de valores también implica
un riesgo operativo, es decir, el riesgo de pérdidas debido a errores, interrupciones del servicio u otros fallos, asi
como fraude, corrupcién, delitos electronicos, inestabilidad, terrorismo u otros acontecimientos irregulares en
el proceso de liquidacion y contabilidad. Un Subfondo que realiza operaciones de préstamo de valores también
puede estar expuesto al riesgo de custodia, es decir, el riesgo de pérdida de los activos mantenidos en custodia
en caso de insolvencia, negligencia, fraude, mala administracion o un mantenimiento de registros inadecuado
por parte de un depositario (o subdepositario).
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18. Riesgo juridico

El uso de técnicas de gestion eficiente de la cartera y de instrumentos financieros derivados conlleva riesgos juridicos.
La caracterizacion de una transaccién o de la capacidad juridica de una parte para llevarla a cabo podria hacer que el
contrato financiero no fuera valido y la insolvencia o la bancarrota de una contraparte podrian evitar el ejercicio de los
derechos contractuales que podrian ejercerse en otros casos.

19. Exposicion global

La SICAV debera tener instaurado un procedimiento de gestion del riesgo que le permita controlar y medir en todo
momento el riesgo asociado a sus posiciones en cartera, el empleo de técnicas de gestion eficiente de cartera, la gestion
de garantias y su contribucion al perfil de riesgo global de cada Subfondo.

En el caso de los instrumentos financieros derivados, la SICAV debera tener instaurado un procedimiento que le permita
llevar a cabo una evaluacion precisa e independiente del valor de los derivados OTC, segun lo expuesto en el apartado
«Restricciones de inversion». Ademas, la SICAV debera asegurarse de que la exposicion global al riesgo de cada
Subfondo relacionada con instrumentos financieros derivados no represente mas del activo neto total de su cartera.

La exposicion global al riesgo se calcula teniendo en cuenta el valor actual de los activos subyacentes, el riesgo de
contraparte, los movimientos previstos del mercado y el tiempo de que se dispone para liquidar las posiciones.

Cada Subfondo podra invertir en instrumentos financieros derivados con arreglo a su politica de inversion y dentro de
los limites establecidos en el apartado «Restricciones de inversion», siempre y cuando la exposicion total a los activos
subyacentes no exceda los limites de inversion previstos en dicho apartado.

La SICAV podra utilizar una metodologia basada en el VaR o de compromiso al objeto de calcular la exposicién global
al riesgo de cada Subfondo y garantizar que su exposicion global al riesgo relacionada con instrumentos financieros
derivados no represente mas del Patrimonio Neto de dicho Subfondo.

Se Ilama la atencién de los Accionistas sobre el posible apalancamiento adicional que podria derivarse del uso de una
metodologia basada en el VaR para calcular la exposicion global al riesgo relacionada con instrumentos financieros
derivados de cada Subfondo.

Cuando un Subfondo invierta en instrumentos financieros derivados basados en indices, estas inversiones no precisaran
ser sumadas a efectos de los limites establecidos en los apartados (1) a (5), (8), (9), (13) y (14), letra (a), seccion C,
punto 1 del apartado «Restricciones de inversion».

En el caso de los Valores Mobiliarios o Instrumentos del Mercado Monetario que incorporen un derivado, dicho
derivado deberé tenerse en cuenta a la hora de cumplir los requisitos establecidos en esta seccion.

20. Operaciones de subaseguramiento

Las Gestoras de Inversiones podran tomar parte en operaciones de subaseguramiento por cuenta de un Subfondo. En
una operacion de subaseguramiento, un banco, agente de bolsa, accionista principal de la SICAV u otra parte, vinculada
0 no, podré asegurar una emision de valores en su totalidad. Cualquier Subfondo podré, a su vez, subasegurar una parte
de esa emision de valores conforme a los términos de la operacidn de subaseguramiento considerada. Las Gestoras de
Inversiones sélo podran tomar parte en operaciones de subaseguramiento relacionadas con valores en los que el
Subfondo de que se trate pudiera haber invertido de otro modo sus activos directamente con arreglo a los objetivos y
politicas de inversion de dicho Subfondo y a las restricciones de inversion aplicables. Un Subfondo debera mantener
en todo momento activos liquidos o valores facilmente negociables suficientes para cubrir sus obligaciones derivadas
de cualquier acuerdo de subaseguramiento.

21. Inversion en instrumentos financieros derivados
Algunos Subfondos pueden invertir una parte de sus activos en instrumentos financieros derivados. Entre los riesgos

gue entrafian estos instrumentos y técnicas, que pueden ser extremadamente complejos y presentar apalancamiento, se
incluyen: (1) riesgos de crédito (la exposicién a la posibilidad de registrar pérdidas debido a un incumplimiento de las
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obligaciones financieras de la contraparte); (2) riesgo de mercado (movimientos adversos del precio de un activo
financiero); (3) riesgos legales (la naturaleza de una operacion o la capacidad juridica para celebrarla podrian hacer
inexigible el contrato financiero y la insolvencia o quiebra de una contraparte podria invalidar derechos contractuales
de otro modo exigibles); (4) riesgo operativo (controles inadecuados, procedimientos deficientes, errores humanos,
fallo de sistemas o fraude); (5) riesgo de documentacion (exposicion a pérdidas originadas por una documentacion
inadecuada); (6) riesgo de liquidez (exposicién a pérdidas irrogadas por la incapacidad para liquidar de manera
anticipada el instrumento derivado); (7) riesgo sistémico (el riesgo de que las dificultades financieras de una entidad o
una perturbacién importante del mercado provoquen dafios financieros incontrolables en el sistema financiero); (8)
riesgo de concentracion (la exposicion a pérdidas debido a la concentracién de riesgos estrechamente ligados, como la
exposicion a un sector especifico 0 a una entidad concreta); y (9) riesgo de liquidacién (el riesgo a que una parte en
una operacion, tras cumplir con sus obligaciones con arreglo a un contrato, no reciba la contraprestacion acordada de
su contraparte).

El empleo de técnicas derivadas conlleva determinados riesgos adicionales, incluidos (i) la dependencia de la capacidad
para predecir la evolucidn del precio de los valores objeto de cobertura; (ii) la existencia de una correlacién imperfecta
entre los movimientos de los valores en los que se basan los derivados y las oscilaciones en los activos de la cartera
subyacente y (iii) posibles trabas a una gestion eficiente de cartera 0 merma de la capacidad para atender las
obligaciones a corto plazo debido a la segregacion de una parte de los activos de la cartera para hacer frente a sus
obligaciones.

Al cubrir una posicion especifica, las plusvalias potenciales derivadas de un eventual incremento del valor de dicha
posicion podrian verse limitadas.

22. Posiciones cortas

Los Subfondos podran utilizar instrumentos financieros derivados para establecer posiciones cortas sintéticas. La
adopcion de posiciones cortas conlleva el apalancamiento del activo del Subfondo y plantea diferentes riesgos. Si
aumenta el precio del instrumento o mercado en el que el Subfondo haya tomado una posicién corta, entonces el
Subfondo incurrird en una pérdida equivalente al incremento del precio desde el momento en que contratd la posicion
corta, incrementada en las eventuales primas e intereses pagados a una contraparte. Por tanto, tomar posiciones cortas
entrafia el riesgo de que las pérdidas resulten agravadas, perdiendo en potencia mas dinero que el coste real de la
inversion.

23. Riesgo de contraparte

Algunos Subfondos podran celebrar contratos con derivados negociados en mercados no organizados («derivados
OTCy»), incluidos contratos de permuta financiera, asi como utilizar técnicas de gestién eficiente de cartera, segin se
describe con mayor detalle en sus politicas de inversion. Estos contratos pueden exponer a los Subfondos a los riesgos
asociados a la solvencia de sus contrapartes y a su capacidad para cumplir las condiciones estipuladas en dichos
contratos.

Asimismo, de forma compatible con la obtencién de unas condiciones de ejecucion 6ptimas y siempre que se haga en
interés del Subfondo y de sus Accionistas, cualquier Subfondo podra celebrar estos contratos con derivados OTC y/o
instrumentar técnicas de gestion eficiente de cartera con otras sociedades del mismo Grupo de Sociedades al que
pertenezca la Sociedad Gestora o las Gestoras de Inversiones.

Dicho Subfondo estara expuesto al riesgo de que la contraparte incumpla sus obligaciones en virtud del contrato. Si el
riesgo de contraparte asociado a una operacion con derivados OTC superara el 10 % del activo de un Subfondo en
relacion con entidades de crédito, o el 5 % en el resto de casos, el Subfondo considerado cubrira ese exceso a traves
de garantias.

24. Gestion de garantias

El riesgo de contraparte derivado de inversiones en instrumentos financieros derivados OTC y de operaciones de
préstamo de valores, repos y operaciones simultaneas se mitiga, por lo general, mediante la transmisién o prenda de
garantias a favor del Subfondo de que se trate. No obstante, es posible que las operaciones no estén completamente
cubiertas por garantias. Las comisiones y rentabilidades adeudadas al Subfondo no podran estar cubiertas por garantias.
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Si una contraparte incumple sus obligaciones, puede que el Subfondo necesite vender garantias no dinerarias recibidas
a los precios de mercado vigentes. En tal caso, el Subfondo podria experimentar una pérdida, debido, entre otros
factores, a una valoracién o un control inexactos de las garantias, a oscilaciones adversas del mercado, al deterioro de
la calificacion de solvencia (rating) de los emisores de las garantias o a la falta de liquidez del mercado donde se
negocien las garantias. Las dificultades en la venta de las garantias pueden retrasar o limitar la capacidad del Subfondo
para atender las solicitudes de reembolso.

Un Subfondo también puede incurrir en una pérdida al reinvertir las garantias dinerarias recibidas, cuando se le permita
hacerlo. Dicha pérdida puede producirse debido a un descenso del valor de las inversiones realizadas. Una caida del
valor de esas inversiones reduciria la cuantia de las garantias disponibles para ser devueltas por el Subfondo a la
contraparte tal como se exija en las condiciones de la operacion. Al Subfondo se le exigiria cubrir la diferencia de valor
entre las garantias inicialmente recibidas y la cuantia disponible para ser devuelta a la contraparte, resultando de ello
una pérdida para el Subfondo.

25. Riesgo de contraparte

Una entidad con la que el subfondo hace negocios (por ejemplo, suscribir contratos de derivados OTC o técnicas de
gestidn eficiente de la cartera, como operaciones con repos o de préstamo de valores) podria dejar de estar dispuesta o
ser incapaz de cumplir sus obligaciones con el subfondo.

26. Riesgo de custodia

Los activos de los Subfondos se confian en deposito al Depositario y figuran identificados en los libros del Depositario
como pertenecientes al Subfondo al que corresponden. Los activos, excepto la tesoreria, se mantienen segregados del
resto de activos del Depositario, lo que aten(a, si bien no elimina, el riesgo de una eventual falta de devolucién en caso
de quiebra del Depositario. La liquidez en depdsito no se mantiene segregada en los términos expuestos, por lo que
soporta un mayor riesgo en caso de quiebra del Depositario.

Los activos de los Subfondos se confian asimismo para su custodia a subdepositarios que el Depositario nombra en los
paises en los que los Subfondos invierten y, aun cuando el Depositario cumpla sus obligaciones legales, dichos activos
estaran consiguientemente expuestos al riesgo de quiebra de dichos subdepositarios. Un Subfondo podra invertir en
mercados cuyos sistemas de custodia o liquidacion no estén perfectamente desarrollados, en los que sus activos hayan
sido confiados a un subdepositario y en los que pueda existir el riesgo de que el Depositario no responda de la
devolucidn de esos activos.

Un Subfondo podra oportunamente invertir en un pais donde el Depositario carezca de entidad corresponsal. En tal
caso, el Depositario identificard y nombrard, tras una auditoria prudencial, un depositario local. Este proceso puede
llevar un tiempo y privar entretanto al Subfondo de oportunidades de inversion.

De manera similar, el Depositario evalGa continuamente el riesgo de custodia del pais donde se custodian los activos
de la SICAV y puede recomendar la venta inmediata de los activos. De hacerlo, el precio al que se venderan esos
activos puede ser menor que el precio que la SICAV hubiera recibido en circunstancias normales, afectando
potencialmente a la rentabilidad de los correspondientes Subfondos.

27. Depositarios centrales de valores

De conformidad con la Directiva sobre OICVM, el hecho de encomendar la custodia de los activos de la SICAV al
gestor de un sistema de liquidacion de valores no se considera una delegacion por el Depositario y el Depositario queda
eximido de la responsabilidad estricta de restituir los activos.

28. Gestion de inversiones y posiciones contrarias

Las Gestoras de Inversiones, u otro miembro de su grupo de sociedades, podran adoptar decisiones de inversion,
realizar operaciones y mantener posiciones de inversion por cuenta de uno o mas clientes que podrian afectar a los
intereses de otros clientes y plantear un conflicto de intereses a las Gestoras de Inversiones, en especial si las sociedades
y/o sus empleados obtienen una remuneracién mayor con un determinado mandato, producto o cliente. Por ejemplo,
estos conflictos pueden plantearse cuando las Gestoras de Inversiones, u otro miembro de su grupo de sociedades,
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compren y vendan un mismo valor simultdneamente para clientes distintos o mantenga posiciones de mercado en un
mismo instrumento con exposiciones de mercado de sentido opuesto simultdneamente para clientes diferentes. Cuando
estos conflictos de intereses sean especialmente acusados, las Gestoras de Inversiones y los gestores de cartera
individuales podran gestionar 6rdenes sdlo en largo, en largo y en corto o s6lo en corto. Estas decisiones de inversion,
operaciones 0 posiciones se adoptan, realizan o mantienen con arreglo a politicas y procedimientos establecidos con
miras a asegurar una adecuada agrupacion y asignacion de operaciones, y a garantizar que no se adopten y ejecuten
decisiones de inversidén que puedan irrogar ventajas o desventajas indebidas a cualquier mandato, producto o cliente
de las Gestoras de Inversiones y que dichas decisiones guarden sintonia con los correspondientes mandatos y
directrices de inversion de dichos clientes.

Con todo, en determinadas situaciones, la gestion de este tipo de conflictos podria hacer perder oportunidades de
inversion a los clientes o llevar a las Gestoras de Inversiones a operar 0 a mantener exposiciones de mercado al margen
del modo en que habria procedido de no haber existido dichos conflictos, lo que podria repercutir negativamente en la
rentabilidad de las inversiones.

29. Conflictos de intereses

La Sociedad Gestora o sus asociadas podran realizar operaciones en las que tengan directa o indirectamente un interés
susceptible de entrar en conflicto con las obligaciones de la Sociedad Gestora para con un Subfondo determinado. Ni
la Sociedad Gestora ni ninguna de sus asociadas habra de rendir cuentas a ese Subfondo de los beneficios que
materialice o de las comisiones o remuneraciones que perciba en el marco o por mor de dichas operaciones o de otras
conexas y, a menos que se disponga otra cosa, las comisiones de la Sociedad Gestora tampoco seran objeto de ajuste
alguno. La Sociedad Gestora se cerciorara de que esas operaciones se realicen en condiciones que no sean menos
favorables para ese Subfondo de lo que lo habrian sido de no haber mediado dicho conflicto potencial. Esos intereses
u obligaciones potencialmente conflictivos pueden aflorar por el hecho de que la Sociedad Gestora o sus asociadas
hayan invertido directa o indirectamente en la SICAV. Més concretamente, la Sociedad Gestora, en virtud de las
normas de conducta que le son aplicables, debera tratar de evitar estos conflictos de intereses y, cuando no pueda
hacerlo, habra de garantizar a sus clientes (incluido el Subfondo) un trato equitativo.

30. Riesgo de retencién fiscal

Determinados rendimientos de la SICAV y/o de algunos Subfondos pueden ser objeto de retenciones fiscales en la
fuente, lo que reducira la rentabilidad de sus inversiones en cartera. No obstante, la SICAV y/o algunos Subfondos
podrian precisar obtener determinada informacion de un inversor al objeto de evitar la practica de determinadas
retenciones fiscales. En particular, con arreglo a la Ley de Cumplimiento Tributario para Cuentas en el Extranjero
(«FATCA», del inglés Foreign Account Tax Compliance Act), recientemente promulgada en los Estados Unidos de
América, la SICAV debera obtener determinada informacion identificativa relativa a sus inversores, pudiendo tener
que proporcionar dicha informacion a la Agencia Tributaria de los Estados Unidos de América (United States Internal
Revenue Service). Con sujecion a determinadas disposiciones transitorias, los inversores que no faciliten a la SICAV,
a la Sociedad Gestora o0 a sus agentes la informacion requerida quedaran sujetos a la practica de una retencién fiscal
del 30 % sobre las distribuciones de resultados que perciban, asi como sobre el producto de cualquier venta o
enajenacion. Las retenciones fiscales de tal modo practicadas se consideraran en el sentido de constituir un reparto
efectuado a los inversores que no hubieran aportado la preceptiva informacion. Asimismo, las Acciones en poder de
€s0s inversores seran objeto de reembolso forzoso.

31. Inversion en deuda subordinada e instrumentos vinculados a deuda

Algunos Subfondos pueden invertir en deuda subordinada e instrumentos vinculados a deuda con un rating de solvencia
asignado igual o inferior a Categoria de Inversion, garantizados o no. La inversion en este tipo de instrumentos puede
entrafiar un mayor riesgo de crédito, ya que dichos instrumentos tendran un rango de prelacion inferior al de otros

instrumentos de deuda del mismo emisor con motivo de su liquidacién o quiebra, por lo que Unicamente se reembolsaran
después de que lo hayan sido otras deudas.

32. Riesgo vinculado a las obligaciones convertibles contingentes (CoCo)

Los CoCos son valores de deuda que pagan un mayor dividendo y que pueden ser convertidos en valores del capital
de los emisores o sufrir pérdidas patrimoniales (minusvalias) si concurren supuestos preestablecidos. La inversion en
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CoCos puede ocasionar importantes pérdidas al Subfondo. Cuando se producen determinados acontecimientos
desencadenantes, como la caida del indice de capital de un emisor por debajo de un nivel concreto, el bono puede
convertirse en renta variable del emisor o sufrir pérdidas de capital. Los riesgos relativos a la inversion en CoCo serian
los siguientes: cancelacion del pago de cupones; reduccidn total o parcial del valor del titulo; conversion de la renta
fija en renta variable; reembolso del principal y pagos de cupones subordinados a los de otros acreedores con bonos
preferentes; la posibilidad de cancelaciéon durante su vigencia a unos niveles predeterminados o de ampliar el
vencimiento. Estas condiciones podrian activarse, integra o parcialmente, ya sea debido a la superacion de los niveles
de las ratios financieras establecidos por el emisor, ya sea en virtud de una decision discrecional y arbitraria del emisor,
0 con la autorizacion de la autoridad supervisora competente. Ademas, se trata de valores innovadores, aln no
sometidos a prueba, por lo que podrian estar sometidos a reacciones del mercado imprevistas que podrian afectar a su
valoracion y a su liquidez. La atractiva rentabilidad que ofrecen estos valores en comparacion con obligaciones con
calificaciones similares puede venir dada por la infravaloracion del riesgo por parte de los inversores y su capacidad
de hacer frente a acontecimientos adversos. La aparicion de estos riesgos puede provocar una caida del valor activo
neto.

33. Riesgo de incumplimiento

Algunos emisores podrian no ser capaces de afrontar los pagos de sus obligaciones.

34. Riesgo de reembolso y ampliacién

Cualquier comportamiento imprevisto de los tipos de interés podria perjudicar al rendimiento de las obligaciones
amortizables (valores cuyos emisores tienen derecho a reembolsar el principal del valor antes de la fecha de
vencimiento).

Si caen los tipos de interés, los emisores tienden a amortizar estos valores y a emitir otros nuevos con tipos de interés
mas reducidos.

Cuando esto ocurre, el Subfondo no tiene mas alternativa que reinvertir las sumas de los valores amortizados
anticipadamente con tipos de interés mas bajos («riesgo de amortizacién anticipada»).

Al mismo tiempo, si suben los tipos de interés, los prestatarios tienden a no amortizar las hipotecas con tipos bajos.
Esto puede provocar que el Subfondo perciba rendimientos por debajo del mercado hasta que caigan los tipos de interés
0 venzan los valores («riesgo de ampliacion»). También puede obligar a un Subfondo a vender los valores con pérdidas
o0 hacerle perder la oportunidad de realizar otras inversiones que podrian haber tenido un mejor rendimiento.

Los precios y la rentabilidad de los valores amortizables normalmente reflejan la hipdtesis de que seran amortizados
en un determinado momento antes de su vencimiento. Si la amortizacion anticipada se produce cuando esta previsto,
por lo general, el Subfondo no sufre ningln perjuicio. Sin embargo, si se produce mucho antes 0 mucho después de lo
previsto, es posible que el Subfondo resulte habiendo pagado en exceso por los valores. Hay otros factores que pueden
afectar también al hecho de que un valor se amortice anticipadamente o al momento en el que se produzca dicha
amortizacion anticipada, como la presencia o la falta de cualquier condicién de reembolso opcional y amortizacion
anticipada obligatoria, la tasa de impago de los activos subyacentes y la naturaleza de cualquier rotacién de los activos
subyacentes.

Las consideraciones relativas a la amortizacién anticipada y a la ampliacion también pueden afectar a la duracion de
un Subfondo, aumentando o reduciendo su sensibilidad a los tipos de interés de formas no deseadas. En algunas
circunstancias, el hecho de que los tipos no suban o bajen cuando estaba previsto podria conllevar también riesgos de
amortizacion anticipada o de ampliacion.

35. Valores convertibles y privilegiados

Algunos Subfondos pueden invertir en valores convertibles o preferentes, que, por lo general, ofrecen intereses o
dividendos y pueden convertirse en acciones ordinarias a un precio o tipo predeterminado. El valor de mercado de los
valores convertibles suele caer conforme suben los tipos de interés. Ademas, dichos valores pueden experimentar
fluctuaciones en respuesta a numerosos factores, incluyendo, a titulo meramente enunciativo aunque no limitativo, la
variacion de los resultados de explotacion periddicos del emisor, los cambios en la percepcion que tienen los inversores
sobre el emisor, la profundidad y liquidez del mercado de esos valores y las variaciones de las condiciones econémicas
mundiales o regionales, reales o previstas. Por Gltimo, debido a su naturaleza convertible, el valor de mercado de los
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valores convertibles también suele variar ante fluctuaciones del valor de mercado de las acciones ordinarias
subyacentes y ante una fluctuacién del mercado en general.

36. Bonos privados hibridos

Los bonos privados hibridos son bonos subordinados que presentan caracteristicas y riesgos similares a la renta
variable. Habitualmente, ocupan una posicion en el orden de prelacién de créditos subordinada con respecto a otros
bonos en lo referente a su reembolso en caso de concurso de acreedores del emisor, presentan una larga fecha de
vencimiento final y algunos pueden ser emitidos como instrumentos perpetuos sin la garantia de que vayan a ser
rescatados en la fecha de amortizacién anticipada. Los bonos empresariales hibridos también estan sujetos al
diferimiento de los pagos de intereses, se ven influidos por la volatilidad de la renta variable més que otros bonos y
algunos pueden estar sujetos al riesgo de cancelacion, por cualquier razén, de los pagos de cupones por su emisor.

37. Bonos subordinados y preferentes

Determinados Subfondos pueden invertir en bonos subordinados que, en caso de concurso de acreedores del emisor,
ocupan, en el orden de prelacion de créditos, un lugar inferior a otros instrumentos de deuda en relacion con el
reembolso, concretamente por debajo de los bonos preferentes, que tiene prioridad sobre otros instrumentos de deuda
del emisor. La posibilidad de recibir cualquier reembolso de bonos subordinados en caso de concurso de acreedores
disminuye y, por tanto, los bonos subordinados representan un mayor riesgo para el inversor. Por otra parte, los bonos
preferentes no recibirdn necesariamente toda la suma que se les adeude.

38. Riesgo asociado a la inversion sostenible

El Gestor de Inversiones tiene en cuenta el principal efecto adverso de las decisiones de inversion sobre los Factores de
Sostenibilidad a la hora de realizar inversiones en nombre de los Subfondos. Como se indica en el Anexo correspondiente, algunos
Subfondos también pueden establecer (i) politicas de inversidén que busquen promover las caracteristicas medioambientales y
sociales o (ii) un objetivo de Inversion Sostenible. Al gestionar los Subfondos y seleccionar los activos en los que invertira el
Subfondo, la Gestora de Inversiones aplica la Politica de Inversion Responsable de la Sociedad Gestora.

Algunos Subfondos pueden tener un universo de inversion centrado en inversiones en empresas que cumplan unos criterios
especificos, incluidas las puntuaciones ESG, gue estan relacionadas con determinados temas asociados al desarrollo sostenible y
que demuestran el cumplimiento de las préacticas medioambientales, sociales y de gobierno corporativo. Por consiguiente, el
universo de inversiones de dichos Subfondos puede ser méas reducido que el de otros fondos. Estos Subfondos podréan (i) tener una
rentabilidad inferior a la del mercado en su conjunto si dichas inversiones tienen una rentabilidad inferior a la del mercado y/o (ii)
tener una rentabilidad inferior a la de otros fondos que no utilicen criterios ESG a la hora de seleccionar las inversiones y/o podrian
hacer que el Subfondo se deshaga de inversiones por motivos relacionados con aspectos ESG, a pesar de que estas inversiones
ofrezcan una rentabilidad adecuada.

La exclusion o enajenacion de valores de emisores que no cumplan determinados criterios ESG dentro del universo de inversion
del Subfondo puede hacer que el Subfondo ofrezca una rentabilidad diferente en comparacion con fondos similares que no cuenten
con una Politica de Inversion Responsable de este tipo y que no apliquen criterios de filtrado ESG a la hora de seleccionar sus
inversiones..

Los Subfondos votaran por delegacion de forma coherente con los criterios de exclusion ESG pertinentes, que pueden no ser
siempre coherentes con la maximizacion de la rentabilidad a corto plazo del emisor correspondiente. Puede encontrar més
informacidn sobre la politica de votacion ESG de Amundi en www.amundi.com

La seleccidn de activos puede basarse en un proceso de puntuacion ESG propio que se basa parcialmente en datos de terceros. Los
datos facilitados por terceros pueden ser incompletos, inexactos o no estar disponibles, por lo que existe el riesgo de que el Gestor
de Inversiones evalle incorrectamente un valor o0 emisor.
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40. Instrumentos relacionados con materias primas

Los valores de las materias primas pueden ser muy inestables, debido en parte a que pueden verse afectados por muchos factores,
como las variaciones de los tipos de interés, los cambios en la oferta y la demanda, unas condiciones climéticas extremas,
enfermedades agricolas, politicas comerciales y cambios politicos y regulatorios.

41. Instrumentos vinculados a bienes inmobiliarios

Estas inversiones se ven afectadas por distintos riesgos, como la naturaleza ciclica del valor de los bienes inmobiliarios; las
condiciones empresariales a nivel general y local; el exceso de construccion y el aumento de la competencia; el incremento de los
impuestos sobre bienes inmobiliarios y los costes de gestion; los cambios demogréaficos y su repercusion en la renta de las
inversiones; los cambios en la legislacion y las normativas sobre edificacion; las pérdidas resultantes de dafios o resoluciones
judiciales; el riesgo medioambiental; las restricciones del derecho publico con respecto a los alquileres; el riesgo de los tipos de
interés; los cambios ligados al atractivo de los terrenos para los arrendatarios, y otros factores que influyen en el mercado de los
bienes raices.
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ANEXO I11: INDICES DE REFERENCIA DE MEDICION DEL RIESGO Y APALANCAMIENTO

Subfondos Apalancamiento Cartera de referencia
esperado* (solo VaR relativo)
(Unicamente con VaR 100 % salvo indicacion en otro sentido
absoluto o relativo)
Renta fija
1. Buy and Watch Income 06/2025 200 % n.a.
2. Buy and Watch Income 07/2025 200 % n.a.
3. Buy and Watch High Income Bond 11/2024 300 % n.a.
4. Buy and Watch High Income Bond 01/2025 300 % n.a.
5. Buy and Watch High Income Bond 08/2025 300 % n.a.
6. Buy and Watch High Income Bond 11/2025 300 % n.a.
7. Buy and Watch US High Yield n.a. n.a.
Opportunities 03/2025
8. Buy and Watch Optimal Yield Bond 200 % n.a.
04/2026
9. Buy and Watch US High Yield n.a. n.a.
Opportunities 11/2025
10. Buy and Watch US High Yield n.a. n.a.
Opportunities 03/2026
11. Buy and Watch Global Income 10/2025 na. na.
12. Sustainable Income 11/2027 500 % n.a.
13. Buy and Watch US High Yield n.a. n.a.
Opportunities 11/2026
Multiactivo
14. Conservative 200 % 75 % Bloomberg Euro Aggregate Index
25 % MSCI AC World Index
15. Balanced 250 % 50 % Bloomberg Global Aggregate Index
50 % MSCI AC World Index
16. Sustainable Growth 380 % 30 % Bloomberg Euro Aggregate Index
70 % MSCI AC World Index
17. Diversified Income Best Select n.a. na.

El apalancamiento se calcula como la suma de los nocionales de los instrumentos financieros derivados utilizados y
excede del activo neto del Subfondo.
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ANEXO IV: USO DE OPERACIONES DE FINANCIACION DE VALORES Y SWAPS DE RENDIMIENTO
TOTAL

Los Subfondos no utilizaran operaciones simultaneas de compra-retroventa o venta-recompra ni operaciones de
préstamo de valores y de préstamo con reposicion del margen en el sentido del Reglamento (UE) 2015/2365 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de 2015 sobre transparencia de las operaciones de
financiacion de valores y de reutilizacion.

Segun se indica en la siguiente tabla, los Subfondos utilizan operaciones de financiacion de valores y swaps de
rentabilidad total de forma continua y/o temporal con los siguientes fines:

Cuando se utilizan para una gestion eficiente de la cartera (indicada en lo sucesivo como «EPMp»), las técnicas e
instrumentos sobre operaciones de financiacion de valores ayudan a cumplir cualquier objetivo de inversion, por
ejemplo, para lograr una exposicion a activos al tiempo que se limitan los costes, se reducen los riesgos, se ofrecen
inversiones combinadas y/o se facilita el acceso al mercado en el momento oportuno. Por ejemplo, los swaps de
rentabilidad total pueden utilizarse para obtener exposicién y beneficiarse de las rentabilidades de un activo de
referencia sin comprar el activo directamente.

Cuando se utilizan para la gestion de efectivo (indicada en lo sucesivo como «Gest. efectivo»), las operaciones de
financiacion de valores se utilizan como herramienta de gestion de efectivo, para facilitar un flujo de efectivo rentable
con el objetivo de contribuir a una financiacién complementaria de sus estrategias de inversién (contratos de recompra)
0 para afectar al exceso temporal de efectivo a la vez que se optimizan los ingresos (contratos de recompra inversa).

Cuando se utilizan para generar ingresos adicionales (indicados a continuacion con «lngresos adic.»), las
operaciones de financiacion de valores, como las operaciones de préstamo de valores, contribuyen a generar ingresos
adicionales y/o a compensar costes.

A modo de ilustracion y en referencia a la siguiente tabla, el uso de técnicas e instrumentos en operaciones de
financiacion de valores por parte de cualquier Subfondo puede estar guiado por las circunstancias del mercado o por
oportunidades especificas que sean menos predecibles. Por lo tanto, los porcentajes estimados estan ausentes en casos
limitados o, cuando estdn presentes, tienen mas probabilidades de fluctuar con el tiempo debido a las siguientes
circunstancias:

- Las grandes variaciones afectan a los Subfondos que suscriben contratos de préstamo de valores, repos inversos y
repos en el contexto de oportunidades que generan ingresos adicionales, es probable que estén guiadas por
necesidades aisladas y/o especificas de contrapartes y cuya frecuencia pueda ser inconsistente.

- Es probable que el volumen de uso de estas técnicas con vistas a optimizar los ingresos (indicado con «Opt.
ingresos») se vea afectado a la baja cuando los tipos de interés sean bajos y al alza cuando aumenten:

- Cuando se tienen en cuenta con fines de gestidn de efectivo en caso de movimientos importantes de suscripcion y
reembolso, el uso de contratos de repos y repos inversos fluctia en funcion del nivel de uso de estos Gltimos y, por
lo tanto, los porcentajes estimados no reflejan adecuadamente un volumen de uso que varia constantemente.

Ademas, y en virtud de lo anterior en caso de un uso combinado, un Subfondo que indigue un uso continuo de una
técnica o instrumento determinado, generalmente los considera parte de un programa permanente y/o como un
componente del proceso de gestion implementado y tendra estimaciones con menos probabilidades de fluctuar
(aunque, en ocasiones, es posible que los Subfondos no tengan operaciones pendientes en sus libros).

Subfondo Repo Repo inverso ‘ Prést. valores SRT
1 Conservative Estimates -
Max. -
Frecuencia -
Finalidad
2 Balanced Estimates -
Max. -
Frecuencia -
Finalidad
3 Sustainable Growth Estimates -
Max. -
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Subfondo Repo inverso valores

Frecuencia - - - -
Finalidad - - -
4 Diversified Income Estimates - - - -
Best Select Max. } ) ) )
Frecuencia - - - -
Finalidad - - -
5 Buy and Watch Estimates 0-10 % 0-10 % - -
Income 06/2025 Méx. 20 % 20% ) .
Frecuencia Temporal Temporal - -
Finalidad Gest. efectivo, Ingresos adic. - -
6 Buy and Watch Estimates 0-10 % 0-10 % - -
Income 07/2025 Méx. 20 % 20% ) .
Frecuencia Temporal Temporal - -
Finalidad Gest. efectivo, Ingresos adic. - -
7 Buy and Watch High Estimates 0-10 % 0-10 % - -
Income Bond 11/2024 Méx. 20% 20% B }
Frecuencia Temporal Temporal - -
Finalidad Gest. efectivo, Ingresos adic. - -
g | DUy and Wafeh High Estimates 0-10% 0-10% - -
Max. 20% 20 % - -
Frecuencia Temporal Temporal - -
Finalidad Gest. efectivo, Ingresos adic. - -
9 Buy and Watch High Estimates 0-10 % 0-10 % - -
Income Bond 08/2025 Max. 20 % 20 % ) }
Frecuencia Temporal Temporal - -
Finalidad Gest. efectivo, Ingresos adic. - -
10 Buy and Watch High Estimates 0-10% 0-10 % - -
Income Bond 11/2025 Méx. 20 % 20% ) .
Frecuencia Temporal Temporal - -
Finalidad Gest. efectivo, Ingresos adic. - -
11 Buy apd Wgtch us Estimates - - - 10 %
Oppogtljgl?t;sle(;gIZOZS Méx. - - - 20%
Frecuencia - - - Temporal
Finalidad - - EPM
12 Buy and Watch Estimates 0-10 % 0-10 % - 5%
Optimg!u::)ez'g Bond Mx. 20% 20% 20%
Frecuencia Temporal Temporal - Temporal
Finalidad Gest. efecti\_/o, Ingresos Gest. efecti\_/o, Ingresos : EPM
adic. adic.
13 Buy a_nd Wgtch us Estimates - - - 10 %
Oppogtljgrllri]ti\e(slell(]j./ZOZS Méx. - - - 20%
Frecuencia - - - Temporal
Finalidad - - EPM
14 Buy and Wz_:ltch us Estimates - - - 10 %
OpporTlIJgrll?ti\e{sleolgIZOZG Méx. - - - 20%
Frecuencia - - Temporal
Finalidad - - EPM
15 Buy and Watch Global Estimates - - - -
Income 10/2025 MAX. : 3 i :
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Subfondo Repo inverso valores

Frecuencia - - - -
Finalidad - - -
16 Sustainable income Estimates 0-10% 0-10% - 0-10%
1472027 Méx. 20 % 20 % - 30 %
Frecuencia Temporal Temporal - Temporal
Finalidad Gest. efectivo, Ingresos adic. - EPM
17 Buy and Watch US Estimates - - - -
High _Yield Méx. ) i i )
Opportunities 11/2026
Frecuencia - - -
Finalidad - - -

*En cada caso, expresado como un porcentaje del Patrimonio Neto del Subfondo pertinente.

132



INFORMACION ADICIONAL
SOBRE LAS INSTALACIONES

Ordenes de suscripcion, recompra y reembolso, asi como pagos de los ingresos
generados por las recompras y reembolsos
(Directiva (UE) 2019/1160, art. 1 (4), que sustituye al art. 92. 1. (a) y (b))

Los accionistas que inviertan a través de un distribuidor, agente o cualquier otro intermediario
deberdn tramitar todas las solicitudes de negociacion a través de su intermediario.

Para los inversores que operen directamente con la SICAV, en el folleto encontrara informacion
detallada sobre las 6rdenes de suscripcion, recompra y reembolso, asi como sobre los pagos de

los ingresos generados por las recompras y reembolsos.

Encontrara mas informacion en el folleto disponible en: www.amundi.lu/amundi- funds

Derechos de los inversores
(Directiva (UE) 2019/1160, art. 1 (4), que sustituye al art. 92. 1. (c))

Todos los inversores se benefician de un trato igualitario y no se concede ningun trato
preferencial ni beneficios econdmicos especificos a inversores individuales o grupos de
inversores.

En las juntas generales de la SICAV, cada Accionista tendra un voto por cada Accion entera de
que sea titular. Un Accionista de un determinado Subfondo o Clase tendrd, en cualquier junta
independiente de los Accionistas de ese Subfondo o Clase, un voto por cada Accidn entera de ese
Subfondo o Clase de que sea titular. En caso de cotitularidad, tan solo podra votar el Accionista
que aparezca designado en primer lugar.

La SICAV hace constar a los inversores que solo podran ejercer sus derechos como inversores
directamente frente a la SICAV, principalmente el derecho a participar en las juntas generales de
Accionistas, cuando figuren registrados en su propio nombre en el Libro-Registro de Accionistas
de la SICAV. Cuando un inversor invierta en la SICAV a través de un intermediario que lo haga en
su propio nombre pero por cuenta del inversor, el inversor no siempre podra ejercer
determinados derechos de los Accionistas directamente frente a la SICAV. Aconsejamos a los
inversores que se asesoren sobre sus derechos.

Encontrara mas informacion en el folleto disponible en: www.amundi.lu/amundi- funds
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También hay disponible un resumen de los derechos de los inversores en virtud de lo establecido
en el art. 4(3) del Reglamento sobre Distribuciones Transfronterizas de Fondos aqui:
https://about.amundi.com/Metanav- Footer/Footer/Quick-Links/Legal-documentation

Gestion de reclamaciones
(Directiva (UE) 2019/1160, art. 1 (4), que sustituye al art. 92. 1. (c))

Los accionistas que inviertan a través de un distribuidor, agente u otro intermediario que desee
presentar una reclamacion sobre el funcionamiento del fondo deben ponerse en contacto con su
intermediario.

Toda persona que desee recibir mas informacion sobre la SICAV o que desee presentar una
reclamacion sobre su funcionamiento deberd ponerse en contacto con el Responsable de
Cumplimiento Normativo, en Amundi Luxembourg S.A., 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo.
La Sociedad Gestora ha establecido una politica para gestionar las
reclamaciones delos clientes alaque se puedeacceder en
https://www.amundi.lu/professional/Common-Content/Juridique-Compliance/Informations-
reglementaires/Amundi-Lux-Docs-dedies/Amundi-Luxembourg.

Disponibilidad de la informacién y documentacion del fondo
(Directiva (UE) 2019/1160, art. 1 (4), que sustituye al art. 92. 1. (d))

Los accionistas que inviertan a través de un distribuidor, agente o cualquier otro intermediario
también podran tramitar solicitudes de informacion y documentacion a través de su
intermediario.

Cualquier Accionista podra recibir gratuitamente una copia de los Estatutos, del Folleto actual y
de los ultimos informes financieros, de forma preferente a través de un envio electronico, y
cualquier persona podra obtener copias de forma gratuita en el domicilio social de la SICAV.

También estan disponibles en linea, junto con el Ultimo KIID disponible y el Ultimo precio de
emision, venta, recompra o reembolso de las participaciones, en la direccion:
www.amundi.lu/amundi-funds
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