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ARC ESTALVI SICAV SA (EN LIQUIDACION)
Nº Registro CNMV: 4136

 

Informe Semestral del Segundo Semestre 2016 

 

Gestora:  1) POPULAR GESTION PRIVADA, S.G.I.I.C., S.A.        Depositario: BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES,

SUCURSAL EN ESPAÑA        Auditor: Pricewaterhousecoopers Auditores SL

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: BNP PARIBAS        Rating Depositario: MOODYS A1 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos en

www.popularbancaprivada.es.

 

La Sociedad de Inversión o, en su caso, la Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionada con la IIC en: 

Dirección

C/ Jose Ortega y Gasset, 29 - 28006 -  Madrid

 

Correo Electrónico

backofficePGP@popularbancaprivada.es

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La

CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN SICAV
Fecha de registro: 09/01/2015

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de sociedad:     sociedad que invierte más del 10% en otros fondos y/o sociedades      Vocación inversora: Global

Perfil de Riesgo: Muy Arriesgado - 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursátil. 
 

Descripción general
Política de inversión: Sociedad de carácter global, cuyo objetivo es obtener una revalorización a largo plazo del capital.

La sociedad invierte indistintamente, de forma directa e indirecta a través de IIC, tanto en renta variable como en renta fija

pública y/o privada (incluyendo depósitos y/o instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean líquidos),

denominados en euros o en divisas distintas del euro sin límite en cuanto a su calificación crediticia y sin una duración

predeterminada de la cartera.

 

 

Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 

 

Una información más detallada sobre la política de inversión del Sociedad  se puede encontrar en su folleto informativo.

 

Divisa de denominación     EUR

 

 

2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2016 2015

Índice de rotación de la cartera 1,51 0,35 1,87 1,85

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de acciones en circulación 559.482,00 563.572,00

Nº de accionistas 13,00 107,00

Dividendos brutos distribuidos por acción (EUR) 0,00 0,00

 

Fecha
Patrimonio fin de

periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo

Fin del período Mínimo Máximo

Periodo del informe 3.271 5,8457 5,8263 5,8873

2015 3.222 5,8302 5,7356 6,1108

2014

2013

 

Cotización de la acción, volumen efectivo y frecuencia de contratación en el periodo del informe

 

Cotización (€) Volumen medio

diario (miles €)
Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Mín Máx Fin de periodo

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,18 0,01 0,19 0,35 0,02 0,37 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,05 0,10 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado

2016

Trimestral Anual

Último trim

(0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Año t-2 Año t-3 Año t-5

0,27 -0,54 0,76 0,78 -0,73 -3,89

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2016

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
1,22 0,30 0,32 0,28 0,31 1,32

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo, cotización o

cambios aplicados. Ultimos 5 años
Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.005 61,30 2.667 81,14

			* Cartera interior 1.031 31,52 623 18,95

			* Cartera exterior 965 29,50 2.037 61,97

			* Intereses de la cartera de inversión 9 0,28 7 0,21

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 1.269 38,80 610 18,56

(+/-) RESTO -4 -0,12 10 0,30

TOTAL PATRIMONIO 3.271 100,00 % 3.287 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.287 3.222 3.222

± Compra/ venta de acciones (neto) -0,73 1,98 1,22 -137,71

- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 0,22 0,06 0,26 -3.799,82

			(+) Rendimientos de gestión 0,72 0,48 1,19 -3.917,38

						+ Intereses 0,28 0,50 0,78 -42,49

						+ Dividendos 0,02 0,07 0,09 -71,01

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,06 -0,20 -0,26 -70,60

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,62 -0,35 0,28 -281,67

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) -0,75 0,23 -0,54 -441,16

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,37 0,24 0,61 58,42

						± Otros resultados 0,24 -0,01 0,23 -3.068,87

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,50 -0,42 -0,93 117,56

						- Comisión de sociedad gestora -0,19 -0,18 -0,37 9,69

						- Comisión de depositario -0,05 -0,05 -0,10 4,07

						- Gastos por servicios exteriores -0,10 -0,05 -0,15 107,19

						- Otros gastos de gestión corriente -0,16 -0,14 -0,30 20,67

						- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 -0,01 -24,06

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Revalorización inmuebles uso propio y resultados por

enajenación inmovilizado
0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.271 3.287 3.271

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 306 9,37 203 6,16

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 99 3,03 99 3,02

TOTAL RENTA FIJA 406 12,40 302 9,18

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 55 1,68

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 55 1,68

TOTAL IIC 626 19,13 266 8,09

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.031 31,53 623 18,95

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 230 7,03 304 9,26

TOTAL RENTA FIJA 230 7,03 304 9,26

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 34 1,04

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 34 1,04

TOTAL IIC 736 22,50 1.700 51,71

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 965 29,53 2.039 62,01

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.997 61,06 2.662 80,96

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de la negociación de acciones X

b. Reanudación de la negociación de acciones X

c. Reducción significativa de capital en circulación X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

f. Imposibilidad de poner más acciones en circulación X

g. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del

grupo de la gestora, sociedad de inversión, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora

u otra gestora del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un accionista cuya participación en la IIC supone el 99,99% de su patrimonio.

 

El Depositario y la Gestora  no pertenecen al mismo grupo.

No se han producido operaciones de adquisición o venta de valores, en las que el depositario haya actuado como

vendedor o comprador, respectivamente.

La rentabilidad media obtenida por los saldos en cuenta mantenidos en el Depositario ha sido del EONIA menos un

diferencial del 0,15%.

 

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

Durante el periodo el valor teórico ha variado un 0,22%. El patrimonio ha evolucionado en un -0,51%, y el número de
accionistas se sitúa en 17 frente a los 111 del semestre anterior.
 
La Sociedad invierte más de un 10% de su patrimonio en otras IIC. El impacto que los gastos generados por las IIC en las
que se invierte ha sido de un 0,67% sobre el patrimonio. El impacto de la comisión sobre resultados de la SICAV en la
rentabilidad de la misma acumulada en el ejercicio ha sido del 0,02%.
 
La SICAV no tiene ningún índice de referencia. Su rentabilidad en comparación con el AFI FIAMM ha sido de 0,22% frente
al -0,09% del índice.
La Sociedad no ha realizado operativa alguna de préstamo de valores en el periodo y no existen litigios pendientes sobre
ninguna inversión en cartera.
No existen en cartera inversiones incluidas dentro del artículo 48.1.j del RIIC (libre disposición).
 
La valoración de la cartera de la institución se realiza en todo momento en función del valor de mercado de los activos que
la componen.
Los activos de renta fija se valoran a precios de mercado obtenidos de fuentes externas siempre que sean de suficiente
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calidad (frecuencia diaria, contribuidores representativos y movimientos ajustados a mercado). En caso de no se existir
precio de mercado, el activo se valora utilizando procedimientos alternativos  (descuento de flujos teniendo en cuenta las
peculiaridades de cada emisión) y fuentes de datos estándar del mercado (curvas de tipos, spread de crédito).
La Gestora cuenta con un procedimiento de control de Operaciones Vinculadas de verificación de la ejecución de estas
operaciones a precios de mercado.
 
Como regla general, Popular Gestión Privada SGIIC delegará su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de
las sociedades, en el Presidente del Consejo de Administración o de otro miembro de dicho órgano, sin indicación del
sentido del voto.
 
La Gestora ha contado durante el ejercicio 2016 con una plantilla media de 16 personas, incluido el Director General,
ascendiendo la remuneración fija abonada en dicho periodo a 1.045  miles de euros. En  este ejercicio no se ha abonado
retribución alguna en concepto de remuneración variable correspondiente a 2015.
No gestionamos ningún Fondo de Inversión  con alta vinculación al gestor.
No existe ningún tipo de remuneración ligada a la comisión de gestión variable de las IIC.
La política de remuneraciones de la Gestora no ha sufrido variación alguna respecto a la existente en 2015.
Los criterios para determinar la cuantía de la remuneración variable son definidos por la Dirección del Grupo Banco
Popular, en función de a) la consecución de una serie de objetivos corporativos comunes a todos los empleados del
mismo, independientemente de su función y/o área de negocio (imprescindible); b) la consecución de objetivos propios de
la Gestora (en su globalidad, por área de gestión e individual por gestor: midiendo volumen, numero de IIC gestionadas y
rentabilidad); y c) un componente subjetivo de consecución de objetivos propios de cada empleado, que se revisan una
vez al año mediante una evaluación interna realizada por el Director General y aprobada por el Comité de Dirección. Los
objetivos personales de los gestores sobre la rentabilidad de las IIC por ellos gestionadas suponen aproximadamente el
18% de su remuneración variable total.
No existen beneficios discrecionales en forma de aportaciones a planes de pensiones.
Dada la naturaleza de esta Gestora, consideramos que las actividades desarrolladas tanto por la Dirección, como por los
gestores y el Área de Control, no inciden de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas, estando éste
predefinido en los DFI como por los propios Consejos de Administración de las SICAVS y controlado por el Área de
Control.
 
La Sociedad mantiene a cierre del periodo riesgo con BNP Paribas por el 38,79% de su patrimonio. Los administradores
de la Sociedad han solicitado su liquidación. El número de accionistas es inferior al mínimo legal, encontrándose dentro
del plazo establecido para su regularización.
 
Arc Estalvi SICAV ha obtenido en el segundo semestre de 2016 una rentabilidad de +0,22%. El perfil prudente de la
SICAV y el proceso de liquidación de la misma ha marcado la gestión en el segundo semestre del año.
 
La segunda mitad del año ha estado plagada de acontecimientos geopolíticos y de decisiones de política monetaria que
han moldeado un final de año positivo, después de varios meses de rentabilidades negativas en las bolsas mundiales y en
diversos activos. Termina así un año donde la política monetaria de los bancos centrales vira en sentido contrario,
iniciando así un ciclo de subidas de tipos de interés en EE.UU., marcando el camino a seguir también para la zona Euro.
 
La primera parte del semestre ha estado caracterizada por la incertidumbre ocasionada tras el referéndum de
permanencia del Reino Unido en la UE, el denominado Brexit. Dicha incertidumbre pos-resultados se vio reflejado en la
volatilidad de las bolsas y en el mercado de divisas, beneficiando a los bonos de gobierno en una huida hacia activos
refugio. Sirva de ejemplo la caída de rentabilidad de la referencia española a 10 años, que se cruzaba por debajo del 1%,
mientras que la cautela mostrada por la Reserva Federal a la hora de iniciar la subida de tipos también hacía que su
referencia a 10 años cayese en rentabilidad por debajo del 1,4%.
 
Nuestro posicionamiento hasta esa fecha había sido la infraponderación de bonos de gobierno dada la inminente subida
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de tipos en EEUU y la mejora macroeconómica, estrategia que no pagaría buenos resultados hasta bien avanzado el
semestre. Sin embargo, nos manteníamos con duraciones cortas en cartera que a la postre redundaría en evitar una
penalización por el repunte de rentabilidades, sobre todo en duraciones elevadas. Durante el trimestre optamos por reducir
exposición a Renta fija europea.
 
Mientras, los bancos centrales trataban de acompasar dichos acontecimientos políticos con su objetivo de política
monetaria. El Banco Central Europeo dejaba por analizar nuevas medidas de extensión de su programa de compras lo
que era interpretado como una posible retirada de estímulos y una mejora de las expectativas de inflación, entre otras por
la mejora de los precios internacionales de la energía, principalmente el crudo. Todo ello propiciaba el comienzo del alza
del sector financiero fuertemente castigado durante el año, con caídas que superaban el 30% en los peores momentos del
año
 
Ante un panorama complejo como el que teníamos, decidimos a finales del mes de julio deshacer posiciones en mercados
emergentes y atravesar el mes de agosto con un mayor nivel de liquidez. De esta forma, se vendió el fondo de renta
variable Fidelity Emerging Markets (2,7% de la SICAV) y el de renta fija corporativa, el fondo Julius Baer Local Emerging
Bond (5%); adicionalmente se decidió incrementar la cobertura mediante la venta de Eurostoxx que ya tenía la SICAV por
un importe adicional del 3% de la cartera.
 
A partir del mes de noviembre se inicia la venta de posiciones de riesgo en mercados financieros para invertir el 100% de
la SICAV en activos líquidos, monetarios o de renta fija a muy corto plazo. El motivo de estas decisiones se debe al
proceso de liquidación iniciado por Arc Estalvi SICAV.
 
La segunda parte del semestre tuvo como principal catalizador las elecciones presidenciales de EEUU con la victoria del
republicano Donald Trump, cuyos mensajes en materia fiscal y de inversión, empujaban definitivamente los mercados
financieros al alza con una fuerte rotación sectorial hacía sectores de valor, donde el sector financiero y energía tenían
gran protagonismo. El primero con la confirmación de la subida de tipos por parte de la Reserva Federal en el mes de
diciembre, mientras el segundo continuaba su escalada después del acuerdo la OPEP sobre la producción del crudo que
llevaba al mismo a niveles cercanos a los $50/barril.
 
En el segundo semestre de 2016, Arc Estalvi SICAV ha sido fiel a su política de inversión prudente atendiendo a las
expectativas sobre los diferentes mercados y los acontecimientos arriba descritos y al proceso de liquidación de la SICAV.
El peso de la renta fija sobre la exposición total de la cartera a cierre de semestre supone un 23,81% a lo que hay que
sumar un 37,44% en fondos monetarios, y un 38,75% en liquidez.
 
A fin de periodo la exposición total de Arc Estalvi SICAV a otras IIC supone el 41,63% de su patrimonio, destacándose la
posición en las siguientes gestoras: BNP y Popular Gestión Privada.
 
A cierre del semestre tenía el 100% de su patrimonio en liquidez, sin exposición alguna a productos derivados. No
obstante, las operaciones con derivados realizados durante el semestre reportaron una pérdida de 24.785€.
 
El comienzo del año 2017 presenta diversas incertidumbres de importancia. El aspecto más relevante a nivel de política
económica será las nuevas medidas económicas y regulatorias que pueda imponer la administración Trump tras su toma
de posesión. El sesgo político de la administración podría determinar el comportamiento relativo de diversos sectores tales
como Farmacia, Energía, banca e infraestructuras. Dadas las fuertes expectativas con las que se ha acogido al presidente
electo, el riesgo puede ser de decepción.
 
A nivel empresarial, tendremos los resultados empresariales del último trimestre del año, y con ello, la fijación por parte de
un buen número de compañías de las guías para los próximos trimestres. Sin embargo, tampoco aquí esperamos grandes
sorpresas ya que no consideramos que las compañías se aventuren a fijar o cuantificar el posible impacto del gobierno
Trump.
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En cuanto a la renta fija, esperamos que el repunte de tires visto en los últimos dos meses en bonos de gobiernos se

estabilice y la subida progresiva que se prevé para el presente año, no se materialice durante el primer trimestre.

Seguimos pensado que hay algo de valor en high yield americano, y nos mantenemos infraponderados en gobierno ante

el ciclo de subidas de tipos. En renta variable creemos que aún se puede jugar una recuperación de las bolsas motivado

por la mejora de las expectativas de inflación y de los indicadores económicos en general, siendo la preferencia por

Europa sobre el resto de mercados.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0384696003 - Bonos MASMOVIL IBERCOM SA 5,50 2020-06-30 EUR 106 3,23 0 0,00

						XS1518543894 - Bonos ACCIONA VAR 2018-11-21 EUR 100 3,07 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 206 6,30 0 0,00

						ES0214977144 - Bonos BANKIA 4,38 2017-02-14 EUR 100 3,07 103 3,12

						ES03138601O6 - Bonos BANCO SABADELL 0,90 2016-08-02 EUR 0 0,00 100 3,04

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 100 3,07 203 6,16

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 306 9,37 203 6,16

						ES0513862BM6 - Pagarés BANCO SABADELL 0,00 2016-11-16 EUR 0 0,00 99 3,02

						XS1480730743 - Pagarés ACS 0,00 2017-08-18 EUR 99 3,03 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 99 3,03 99 3,02

TOTAL RENTA FIJA 406 12,40 302 9,18

						ES0105130001 - Acciones DOMINION EUR 0 0,00 26 0,80

						ES0178430E18 - Acciones TELEFONICA EUR 0 0,00 29 0,88

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 55 1,68

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 55 1,68

						ES0110158039 - IIC PBP GESTION FLEXIBLE FI EUR 0 0,00 90 2,74

						ES0133877003 - IIC EUROVALOR PARTICULARES VOLUMEN "I" FI EUR 26 0,79 26 0,79

						ES0147074035 - IIC PBP AHORRO CORTO PLAZO FI EUR 600 18,34 150 4,56

TOTAL IIC 626 19,13 266 8,09

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.031 31,53 623 18,95

						US91086QBC15 - Bonos ESTADO MEJICANO 4,00 2023-10-02 USD 76 2,34 78 2,36

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 76 2,34 78 2,36

						US872456AA66 - Bonos TELECOM ITALIA SPA 7,17 2019-06-18 USD 53 1,61 50 1,54

						XS1064100115 - Bonos JP MORGAN( EMISOR) VAR 2019-05-07 EUR 101 3,08 101 3,06

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 153 4,69 151 4,60

						XS0386772684 - Bonos TESCO PLC 5,88 2016-09-12 EUR 0 0,00 76 2,30

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 76 2,30

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 230 7,03 304 9,26

TOTAL RENTA FIJA 230 7,03 304 9,26

						FR0000120404 - Acciones ACCOR EUR 0 0,00 34 1,04

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 34 1,04

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 34 1,04

						DE000A0Q4R36 - IIC ISHARES STOXX EUROPE 600 HEALTH CARE EUR

(SXDP
EUR 0 0,00 51 1,54

						FR0010270033 - IIC LYXOR ETF COMMODITIES REUTER CRB TR EUR (CRB

F
EUR 0 0,00 88 2,69

						IE00B4Z6MP99 - IIC BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN "C" EUR EUR 0 0,00 96 2,92

						LU0034353002 - IIC DEUTSCHE FLOATING RATE NOTES "LC" EUR EUR 136 4,15 135 4,11

						LU0094219127 - IIC BNP PARIBAS INSTICASH EUR "I" EUR EUR 400 12,23 0 0,00

						LU0100598282 - IIC INVESCO PAN EUROPEAN EQUITY "C" EUR EUR 0 0,00 80 2,43

						LU0186679246 - IIC JULIUS BAER MULTIBOND ABSOLUTE RETURN BOND

"C"
EUR 0 0,00 99 3,00

						LU0227127643 - IIC AXA WF - EURO CREDIT SHORT DURATION "I" EUR EUR 0 0,00 237 7,20

						LU0231442988 - IIC AXA IM-FIIS US CORPORATE BONDS "I" USD USD 0 0,00 165 5,03

						LU0243958047 - IIC INVESCO EURO CORPORATE BOND "C" EUR EUR 0 0,00 135 4,09

						LU0256065409 - IIC JULIUS BAER MULTIBOND LOCAL EMERGING BOND "C" EUR 0 0,00 166 5,05

						LU0414666189 - IIC BSF EUROPEAN ABSOLUTE RETURN "D2" EUR EUR 0 0,00 91 2,77

						LU0423949717 - IIC BNP PARIBAS INSTICASH MONEY 3M EUR "I" EUR EUR 200 6,12 0 0,00

						LU0438336421 - IIC BSF FIXED INCOME STRATEGIES "D2" EUR EUR 0 0,00 100 3,05

						LU0507266228 - IIC DEUTSCHE INVEST I TOP DIVIDEND "FC" EUR EUR 0 0,00 73 2,22

						LU0529497777 - IIC JULIUS BAER MULTISTOCK ABSOLUTE RETURN

EUROPE 
EUR 0 0,00 98 2,98

						LU1097728361 - IIC FIDELITY F. EMERGING MARKETS "Y" EUR EUR 0 0,00 87 2,63

TOTAL IIC 736 22,50 1.700 51,71

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 965 29,53 2.039 62,01

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.997 61,06 2.662 80,96

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 


