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El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos en

www.popularbancaprivada.es.

 

La Sociedad de Inversión o, en su caso, la Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionada con la IIC en: 

Dirección

C/ Jose Ortega y Gasset, 29 - 28006 -  Madrid

 

Correo Electrónico

backofficePGP@popularbancaprivada.es

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La

CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN SICAV
Fecha de registro: 09/01/2015

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de sociedad:     sociedad que invierte más del 10% en otros fondos y/o sociedades      Vocación inversora: Global

Perfil de Riesgo: Muy Arriesgado - 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursátil. 
 

Descripción general
Política de inversión: Sociedad de carácter global, cuyo objetivo es obtener una revalorización a largo plazo del capital.

La sociedad invierte indistintamente, de forma directa e indirecta a través de IIC, tanto en renta variable como en renta fija

pública y/o privada (incluyendo depósitos y/o instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean líquidos),

denominados en euros o en divisas distintas del euro sin límite en cuanto a su calificación crediticia y sin una duración

predeterminada de la cartera.

 

 

Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 

 

Una información más detallada sobre la política de inversión del Sociedad  se puede encontrar en su folleto informativo.

 

Divisa de denominación     EUR

 

 

2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2016 2015

Índice de rotación de la cartera 0,35 0,26 0,70 1,85

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de acciones en circulación 563.569,00 563.572,00

Nº de accionistas 104,00 107,00

Dividendos brutos distribuidos por acción (EUR) 0,00 0,00

 

Fecha
Patrimonio fin de

periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo

Fin del período Mínimo Máximo

Periodo del informe 3.312 5,8773 5,8263 5,8873

2015 3.222 5,8302 5,7356 6,1108

2014

2013

 

Cotización de la acción, volumen efectivo y frecuencia de contratación en el periodo del informe

 

Cotización (€) Volumen medio

diario (miles €)
Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Mín Máx Fin de periodo

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,09 0,05 0,14 0,26 0,05 0,31 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,03 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado

2016

Trimestral Anual

Último trim

(0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Año t-2 Año t-3 Año t-5

0,81 0,76 0,78 -0,73 1,18 -3,89

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2016

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,91 0,32 0,28 0,31 0,30 1,32

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo, cotización o

cambios aplicados. Ultimos 5 años
Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años
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2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.961 89,40 2.667 81,14

			* Cartera interior 913 27,57 623 18,95

			* Cartera exterior 2.042 61,65 2.037 61,97

			* Intereses de la cartera de inversión 6 0,18 7 0,21

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 316 9,54 610 18,56

(+/-) RESTO 35 1,06 10 0,30

TOTAL PATRIMONIO 3.312 100,00 % 3.287 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.287 3.198 3.222

± Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 1,96 1,96 -100,03

- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 0,76 0,80 0,85 -1.198,85

			(+) Rendimientos de gestión 1,05 0,99 1,55 -1.283,28

						+ Intereses 0,12 0,19 0,62 -35,88

						+ Dividendos 0,02 0,07 0,09 -77,44

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,10 0,02 -0,30 -602,14

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,69 -0,36 0,36 -293,43

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) -0,04 0,22 0,19 -117,30

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,36 0,82 0,60 -55,64

						± Otros resultados 0,00 0,03 -0,01 -101,45

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,29 -0,19 -0,70 84,43

						- Comisión de sociedad gestora -0,13 -0,09 -0,31 50,23

						- Comisión de depositario -0,03 -0,02 -0,07 2,98

						- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,07 1,10

						- Otros gastos de gestión corriente -0,11 -0,06 -0,24 88,52

						- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 -0,01 -58,40

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Revalorización inmuebles uso propio y resultados por

enajenación inmovilizado
0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.312 3.287 3.312

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 102 3,07 203 6,16

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 198 5,99 99 3,02

TOTAL RENTA FIJA 300 9,06 302 9,18

TOTAL RV COTIZADA 113 3,40 55 1,68

TOTAL RENTA VARIABLE 113 3,40 55 1,68

TOTAL IIC 501 15,12 266 8,09

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 913 27,58 623 18,95

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 227 6,86 304 9,26

TOTAL RENTA FIJA 227 6,86 304 9,26

TOTAL RV COTIZADA 35 1,05 34 1,04

TOTAL RENTA VARIABLE 35 1,05 34 1,04

TOTAL IIC 1.781 53,77 1.700 51,71

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.043 61,68 2.039 62,01

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.956 89,26 2.662 80,96

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					DJEU50 Futuros vendidos 177 Inversión

					FEURFXCURR
Futuros

comprados
251 Inversión

Total otros subyacentes 428

TOTAL OBLIGACIONES 428

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de la negociación de acciones X

b. Reanudación de la negociación de acciones X

c. Reducción significativa de capital en circulación X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

f. Imposibilidad de poner más acciones en circulación X
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SI NO

g. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del

grupo de la gestora, sociedad de inversión, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora

u otra gestora del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un accionista cuya participación en la IIC supone el 99,27% de su patrimonio.

 

El Depositario y la Gestora  no pertenecen al mismo grupo.

No se han producido operaciones de adquisición o venta de valores, en las que el depositario haya actuado como

vendedor o comprador, respectivamente.

La rentabilidad media obtenida por los saldos en cuenta mantenidos en el Depositario ha sido del EONIA menos un

diferencial del 0,15%.

 

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

Durante el periodo el valor teórico ha variado un 0,76%, al igual que su patrimonio, y el número de accionistas se sitúa en
104 frente a los 111 del trimestre anterior.
 
La Sociedad invierte más de un 10% de su patrimonio en otras IIC. El impacto que los gastos generados por las IIC en las
que se invierte ha sido de un 0,51% sobre el patrimonio. El impacto de la comisión sobre resultados de la SICAV en la
rentabilidad de la misma acumulada en el ejercicio ha sido del 0,05%.
 
La SICAV no tiene ningún índice de referencia. Su rentabilidad en comparación con el AFI FIAMM ha sido de 0,76% frente
al -0,46% del índice.
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La Sociedad no ha realizado operativa alguna de préstamo de valores en el periodo y no existen litigios pendientes sobre
ninguna inversión en cartera.
 
No existen en cartera inversiones incluidas dentro del artículo 48.1.j del RIIC (libre disposición).
 
La valoración de la cartera de la institución se realiza en todo momento en función del valor de mercado de los activos que
la componen.
Los activos de renta fija se valoran a precios de mercado obtenidos de fuentes externas siempre que sean de suficiente
calidad (frecuencia diaria, contribuidores representativos y movimientos ajustados a mercado). En caso de no se existir
precio de mercado, el activo se valora utilizando procedimientos alternativos  (descuento de flujos teniendo en cuenta las
peculiaridades de cada emisión) y fuentes de datos estándar del mercado (curvas de tipos, spread de crédito).
La Gestora cuenta con un procedimiento de control de Operaciones Vinculadas de verificación de la ejecución de estas
operaciones a precios de mercado.
 
Como regla general, Popular Gestión Privada SGIIC delegará su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de
las sociedades, en el Presidente del Consejo de Administración o de otro miembro de dicho órgano, sin indicación del
sentido del voto.
 
ARC ESTALVI  SICAV ha obtenido en el tercer trimestre de 2016 una rentabilidad de +0,76%. El perfil prudente de la
SICAV ha marcado la gestión en lo que va de año.
 
El tercer trimestre comenzaba tras la inestabilidad producida por el resultado del referéndum británico. Tras esta
convulsión inicial, durante los meses de julio y agosto, se dejaba el Brexit en segundo plano y daba paso a una
recuperación que duraría prácticamente todo el trimestre, cerrando el periodo con la mayor parte de los índices de renta
variable en positivo. En renta fija, los nuevos retrasos en las subidas de tipos americanos han acentuado la burbuja
existente en bonos de gobiernos core, y propiciado mejoras en los bonos de países emergentes, viéndose también
favorecido el crédito en sus dos versiones, la conservadora con grado de inversión, y los bonos de alto rendimiento.
	
Durante el trimestre, hemos mantenido una estrategia defensiva, reduciendo peso en renta variable, y aprovechando los
nuevos máximos de la renta fija para reducir duración, ante la firme creencia de que este mercado se encuentra muy
sobrevalorado y distorsionado por la actitud de los bancos centrales. Creemos que en renta fija hay poco que ganar y
mucho que perder, y reducir la duración es el movimiento más sensato dados los tipos altamente negativos a los que
cotiza la deuda europea. En este entorno, las tensiones inflacionistas han desaparecido dejando los bonos ligados a
inflación en niveles mínimos, lo que nos resulta atractivo, y máxime de cara de cambiar un riesgo como son los bonos de
gobierno, muy sobrevalorados,  por riesgo de inflación (infravalorado), ambos emitidos por Estados. Así, en los próximos
meses, y tras el suelo que parece haber hecho el petróleo, veremos un repunte de inflación momentáneo por efecto base,
que se podría mantener si las subidas del petróleo son sostenibles o la presión salarial se acentúa.
 
Como esperábamos, está siendo un ejercicio complicado donde el componente de gestión sigue tomando especial
relevancia. Con este panorama, decidimos a finales del mes de julio deshacer posiciones en mercados emergentes y
atravesar el mes de agosto con un mayor nivel de liquidez. De esta forma, se vendió el fondo de renta variable Fidelity
Emerging Markets (2,7% de la sicav) y el de renta fija corporativa, el fondo Julius Baer Local Emerging Bond (5%).
 
 
A las dificultades por las que pasa la banca europea, obligada de nuevo a reducir costes de estructura para poder
mantener márgenes en un entorno tremendamente complicado de rentabilidades negativas, se une en Europa unos
crecimientos moderados, con elevadas  incertidumbres políticas y fuerte auge de los partidos populistas. El Brexit viene a
sumarse a este entorno y hace que hayamos apostado por reducir tácticamente peso en Europa. Por ello, incrementamos
la cobertura mediante la venta de Eurostoxx que ya tenía la SICAV por un importe adicional del 3% de la cartera.
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No obstante, si en este entorno complejo hemos visto valor u oportunidades, hemos tratado  de aprovecharlas.
Consideramos que así ha sido el caso de la ampliación de capital llevada a cabo por la operadora de telefonía española
Másmóvil. De esta forma, ARC ESTALVI SICAV adquirió un 1,5% de su patrimonio en esta compañía en dicha ampliación
que se llevó a cabo a finales de julio.
 
Si hablamos de renta fija, el entorno es también tremendamente complicado. Creemos que existe una burbuja, y pese a
que durante el trimestre ha continuado al alza, pensamos que el riesgo que se asume es muy elevado. Además,
percibimos que durante este trimestre algo está cambiando en la actitud de los bancos centrales. Y para ejemplo el banco
de Japón, que optó por no profundizar más en tipos negativos pero si gestionar el rendimiento de la curva. Con esta
medida ha logrado elevar la pendiente de los diferentes vencimientos de deuda, y salir de esa espiral de rentabilidades
negativas, que no hace sino estrangular a los bancos sin apenas efecto sobre la economía real. De este modo, hemos
mantenido elevados niveles de liquidez a través de fondos de activos monetarios o renta fija a muy corto plazo como
Eurovalor Particulares Volumen, BNP Insticash y PBP Ahorro Corto Plazo FI. Adicionalmente incorporamos un Pagaré de
ACS (3%) con vencimiento agosto de 2017.
 
El peso de la renta fija sobre la exposición total de la cartera a cierre de trimestre supone un 44,67% a lo que hay que
sumar un 21,8% en fondos monetarios, y un 10,05% en liquidez.
 
El nivel de inversión en renta variable sobre la exposición total de la cartera a cierre de trimestre supone un 16%, sin tener
en cuenta la cobertura en derivados (5,4%).
 
Durante el trimestre se ha gestionado la exposición a dólar tratando de sacar provecho del rango 1,137-1,097€/$ en que
se ha movido. De esta forma, ARC ESTALVI SICAV ha llegado a tener una exposición en dólar del 10% como máximo y
del 2% como mínimo.
 
A fin de periodo la exposición total de ARC ESTALVI SICAV a otras IIC supone el 68,88% de su patrimonio, destacándose
la posición en las siguientes gestoras: Invesco, Ishares, Lyxor, BNP, Allianz Popular y Popular Gestión Privada.
 
La cartera mantiene exposición a derivados a cierre del periodo mediante 6 futuros de Eurostoxx50 vendidos. La operativa
con derivados ha supuesto una pérdida de 1.256,59€ durante el trimestre.
 
De cara al próximo trimestre y a riesgo de resultar muy pesados, pensamos que no podremos dejar de hablar de los
Bancos Centrales. Parece evidente para la comunidad inversora que la capacidad para profundizar en los tipos negativos
más allá de los niveles actuales resulta prácticamente nula. Lejos de soportar sus economías, unos tipos a largo plazo
extremadamente distorsionados a la baja podrían provocar una situación insoportable para algunos sectores, como es el
financiero, agravando los problemas que ya de por sí sufren las entidades en Europa. La desaceleración en el ritmo de
compras de activos financieros, tanto del Banco de Japón como del ECB (tapering) parece que ha dejado de ser un tema
tabú para los mercados.
 
El otro acontecimiento que marcara el cierre del ejercicio serán las elecciones en USA. Si Trump se comportará igual en la
Presidencia (si la alcanza, y no es nuestro escenario central) que en campaña, es una de las incógnitas más grandes de
estas elecciones. De todas formas, sacamos varias conclusiones de lo visto tras el referéndum británico. Primero,
precaución con las encuestas y sitios web de apuestas. Segundo, sugerir un enfoque humilde a la hora de predecir el
impacto de las elecciones de EE.UU., pues hasta la fecha los cambios estructurales a nivel macroeconómico no suelen
venir determinados por cambios electorales, aunque eso sí, generan mucho ruido en el corto plazo.
 
Pese a todo lo comentado, las bolsas se mantienen en un rango lateral que dura ya 3 meses, a falta de un catalizador
claro que nos indique el rumbo a seguir. Por tanto seguimos pensando que resultará clave el componente de gestión
frente a estrategias clásicas de comprar y mantener. Resulta llamativo ver como un nivel aparente de incertidumbre entre
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inversores, es compatible con una gran complacencia de los mercados. Esta divergencia entre sentimiento y

comportamiento de los mercados debería cerrarse en algún momento.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0214977144 - Bonos BANKIA 4,38 2017-02-14 EUR 102 3,07 103 3,12

						ES03138601O6 - Bonos BANCO SABADELL 0,90 2016-08-02 EUR 0 0,00 100 3,04

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 102 3,07 203 6,16

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 102 3,07 203 6,16

						ES0513862BM6 - Pagarés BANCO SABADELL 0,00 2016-11-16 EUR 99 3,00 99 3,02

						XS1480730743 - Pagarés ACS 0,00 2017-08-18 EUR 99 2,99 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 198 5,99 99 3,02

TOTAL RENTA FIJA 300 9,06 302 9,18

						ES0105130001 - Acciones DOMINION EUR 30 0,90 26 0,80

						ES0178430E18 - Acciones TELEFONICA EUR 31 0,93 29 0,88

						ES0184696013 - Acciones MASMOVIL IBERCOM SA EUR 52 1,57 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 113 3,40 55 1,68

TOTAL RENTA VARIABLE 113 3,40 55 1,68

						ES0110158039 - IIC PBP GESTION FLEXIBLE FI EUR 95 2,86 90 2,74

						ES0133877003 - IIC EUROVALOR PARTICULARES VOLUMEN "I" FI EUR 26 0,78 26 0,79

						ES0147074035 - IIC PBP AHORRO CORTO PLAZO FI EUR 380 11,48 150 4,56

TOTAL IIC 501 15,12 266 8,09

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 913 27,58 623 18,95

						US91086QBC15 - Bonos ESTADO MEJICANO 4,00 2023-10-02 USD 76 2,30 78 2,36

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 76 2,30 78 2,36

						US872456AA66 - Bonos TELECOM ITALIA SPA 7,17 2019-06-18 USD 50 1,51 50 1,54

						XS1064100115 - Bonos JP MORGAN( EMISOR) VAR 2019-05-07 EUR 101 3,05 101 3,06

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 151 4,56 151 4,60

						XS0386772684 - Bonos TESCO PLC 5,88 2016-09-12 EUR 0 0,00 76 2,30

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 76 2,30

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 227 6,86 304 9,26

TOTAL RENTA FIJA 227 6,86 304 9,26

						FR0000120404 - Acciones ACCOR EUR 35 1,05 34 1,04

TOTAL RV COTIZADA 35 1,05 34 1,04

TOTAL RENTA VARIABLE 35 1,05 34 1,04

						DE000A0Q4R36 - IIC ISHARES STOXX EUROPE 600 HEALTH CARE EUR

(SXDP
EUR 48 1,46 51 1,54

						FR0010270033 - IIC LYXOR ETF COMMODITIES REUTER CRB TR EUR (CRB

F
EUR 84 2,54 88 2,69

						IE00B4Z6MP99 - IIC BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN "C" EUR EUR 96 2,90 96 2,92

						LU0034353002 - IIC DEUTSCHE FLOATING RATE NOTES "LC" EUR EUR 135 4,09 135 4,11

						LU0094219127 - IIC BNP PARIBAS INSTICASH EUR "I" EUR EUR 130 3,92 0 0,00

						LU0100598282 - IIC INVESCO PAN EUROPEAN EQUITY "C" EUR EUR 84 2,54 80 2,43

						LU0186679246 - IIC JULIUS BAER MULTIBOND ABSOLUTE RETURN BOND

"C"
EUR 100 3,01 99 3,00

						LU0227127643 - IIC AXA WF - EURO CREDIT SHORT DURATION "I" EUR EUR 238 7,17 237 7,20

						LU0231442988 - IIC AXA IM-FIIS US CORPORATE BONDS "I" USD USD 165 4,98 165 5,03

						LU0243958047 - IIC INVESCO EURO CORPORATE BOND "C" EUR EUR 138 4,16 135 4,09

						LU0256065409 - IIC JULIUS BAER MULTIBOND LOCAL EMERGING BOND "C" EUR 0 0,00 166 5,05

						LU0414666189 - IIC BSF EUROPEAN ABSOLUTE RETURN "D2" EUR EUR 90 2,70 91 2,77

						LU0423949717 - IIC BNP PARIBAS INSTICASH MONEY 3M EUR "I" EUR EUR 200 6,04 0 0,00

						LU0438336421 - IIC BSF FIXED INCOME STRATEGIES "D2" EUR EUR 102 3,07 100 3,05

						LU0507266228 - IIC DEUTSCHE INVEST I TOP DIVIDEND "FC" EUR EUR 73 2,21 73 2,22

						LU0529497777 - IIC JULIUS BAER MULTISTOCK ABSOLUTE RETURN

EUROPE 
EUR 99 2,98 98 2,98

						LU1097728361 - IIC FIDELITY F. EMERGING MARKETS "Y" EUR EUR 0 0,00 87 2,63

TOTAL IIC 1.781 53,77 1.700 51,71

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.043 61,68 2.039 62,01

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.956 89,26 2.662 80,96

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 


