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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad puede invertir en valores mobiliarios de renta fija y variable con una politica de

inversiones flexible, en valores negociados en mercados nacional y extranjeros, incluidos mercados emergentes y
denominados en divisas no euro. Asimismo, la Sociedad puede invertir a través de otras IICs entre el 0% y 100% de su
cartera y hasta un 10% a través de instrumentos financieros establecidos en el articulo 48,1,j del RIIC, incluidos activos de
inversion alternativa.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,24 0,14 0,54 1,46
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,40 0,29 0,40 0,15




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 240.102,00 240.102,00
N° de accionistas 104,00 104,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.431 10,1263 10,0172 10,2288
2017 2.415 10,0561 9,8442 10,2048
2016 2.377 9,9015 9,0240 9,9229
2015 2.345 9,7644 9,5801 10,4209

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio . .
” , - - L . Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 0
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,10 0,00 0,10 0,30 0,00 0,30 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o
2018 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afo t-5
0,70 0,75 1,91 -1,92 0,06 1,56 1,40 -2,14
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,84 0,28 0,26 0,29 0,30 1,12 1,00 1,22

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Grafico evolucidn del valor liquidativo enlos ditimos 5 aflos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.366 97,33 2.296 95,15
* Cartera interior 231 9,50 260 10,77
* Cartera exterior 2.135 87,82 2.040 84,54
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 -4 -0,17
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 52 2,14 105 4,35
(+/-) RESTO 13 0,53 12 0,50
TOTAL PATRIMONIO 2.431 100,00 % 2.413 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.413 2.368 2.413
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 100,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,75 1,87 0,71 -59,70
(+) Rendimientos de gestion 0,96 2,07 1,33 -53,92
+ Intereses 0,42 0,03 0,54 1.256,19
+ Dividendos 0,19 0,33 0,65 -44,43
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,34 -0,06 -0,51 -461,68
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,23 1,23 0,56 -81,31
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,09 -0,44 -0,40 79,83
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,55 0,93 0,45 -40,79
+ Oftros resultados 0,00 0,05 0,04 -96,46
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 471,11
(-) Gastos repercutidos -0,23 -0,22 -0,67 1,89
- Comision de sociedad gestora -0,10 -0,10 -0,30 -1,32
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -1,33
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,03 -0,10 -41,13
- Otros gastos de gestién corriente -0,04 -0,02 -0,12 -63,26
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,05 -0,08 63,47
(+) Ingresos 0,02 0,02 0,05 6,10
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,02 0,02 0,05 6,10
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.431 2.413 2.431

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 231 9,50 261 10,82
TOTAL RENTA VARIABLE 231 9,50 261 10,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 231 9,50 261 10,82
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 165 6,79 230 9,53
TOTAL RENTA FIJA 165 6,79 230 9,53
TOTAL RV COTIZADA 442 18,18 449 18,61
TOTAL RENTA VARIABLE 442 18,18 449 18,61
TOTAL lIC 1.527 62,81 1.360 56,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.134 87,78 2.039 84,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.365 97,29 2.300 95,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVOS
LiAnEZ
ACTIV
MOMETAR!
27I%
RENTA
My VARIAELE
ALTERMATIV 1
AYUCTS
AT RENTA FLIA
fetecs

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
) L Futuro|USD|62500 y
Tipo de cambio/divisa | 189 Inversion
Total subyacente tipo de cambio 189
IIC|ISHARES
Institucion de inversion colectiva CORE DAX 44 Inversion
UCITS ETF D||
IIC|SCHRODER
Institucion de inversion colectiva INTL EURO 24 Inversion
CORP-CAC||
IIC[VONTOBEL-
Institucion de inversion colectiva EUR CRP MID a7 Inversion
YLD-A||
IIC|AXA IM FIIS-
Institucion de inversion colectiva US SHDR HY- 50 Inversion
AUSDC||
IIC|BBVA
Institucion de inversion colectiva GLOBAL BOND-X 94 Inversion
usD||
IICIROBECO GLB
Institucion de inversion colectiva TTL RET BND- 26 Inversion
IHEUR|




Importe nominal . . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
IIC|PICTET -
Institucion de inversion colectiva ROBOTICS-I 43 Inversion
UsD||
L . . . IIC|ISHARES »
Institucion de inversion colectiva 19 Inversion
TIPS BOND ETF||
IICITECHNOLOG
Institucion de inversion colectiva Y SELECT SECT 26 Inversion
SPDR||
Total otros subyacentes 373
TOTAL OBLIGACIONES 562

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No Aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Al finalizar el periodo el accionista 1 era propietario del 99.95% de las acciones de la sociedad con un volumen de
inversion de 2,429,784.50 euros

Se han percibido ingresos a través de la Plataforma Quality por comisiones satisfechas por la IIC por un importe de 72,16
euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio medio del fondo.

BBVA Asset Management cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones vinculadas no




incluidas en los apartados anterjores

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

SITUACION DE LOS MERCADOS

El tercer trimestre comenzo con la recuperacion de las bosas globales por una menor aversién al riesgo debido a la mejora
de las relaciones comerciales de EE.UU. con la UE y México y la menor incertidumbre politica en Italia, México y Brasil.
Ademas, esta mejora en los mercados bursétiles estuvo impulsada por una temporada de resultados muy positiva en
EE.UU.

No obstante, en el mes de agosto la situacion se torcié de nuevo a pesar de que la magnifica campafa de presentacion de
beneficios empresariales en Estados Unidos, junto con evidencias de mantenimiento del ciclo de crecimiento econdémico
global, permitieron que se cerrara el mes con alzas en los mercados de renta variable globales, pero dos factores de
riesgo penalizaron los activos de riesgo tanto en Europa como en la mayor parte de paises emergentes. En primer lugar,
no desaparecieron las tensiones comerciales, debido a las nuevas amenazas arancelarias a las importaciones chinas. Por
otra parte, algunos paises emergentes, como Argentina y Turquia, sufrieron una gran inestabilidad financiera durante el
mes de agosto, con cierto contagio para el resto de geografias emergentes y para el sector financiero europeo.

Para finalizar el tercer trimestre, durante el mes de septiembre hemos tenido dos partes bien diferenciadas respecto del
comportamiento de los mercados financieros. La primera parte del mes coincidié con los temores de contagio entre los
inversores y un proceso de aversioén al riesgo significativo por la situacién en Argentina y Turquia. Posteriormente, ciertos
avances en las relaciones comerciales entre Estados Unidos y algunos de sus socios, la pérdida de fortaleza del dolar y
un mejor tono en los mercados emergentes, posibilitaron un movimiento de recuperacion en los activos de riesgos, que
consiguieron cerrar el mes en positivo.

En cuanto a los activos fisicos, lo mas destacable ha sido que el precio del crudo continta con la subida, a pesar del
acuerdo de la OPEP de finales de junio, ya que los temores de una caida en la oferta tras las sanciones a Iran impulsaron
los precios del petréleo.

Terminamos con el mercado de divisas, con un trimestre que ha finalizado con la fortaleza del délar, aunque hemos
observado periodos de mayor fortaleza de la divisa europea.

ESTRATEGIA

En el ambito macroeconémico, la economia estadounidense nos ha dejado unos datos en general constructivos, aunque
los indicadores adelantados sugieren cierta desaceleracion del crecimiento en el tercer trimestre del afio. Destacamos el
buen tono del mercado de trabajo y unos datos de inflacion que sorprendieron a la baja. La Fed, como se esperaba, subio
los tipos de interés 25 puntos basicos y dejé de hacer referencia a que la politica monetaria es acomodaticia.

En Europa, hay evidencias de una menor actividad econdmica, probablemente por factores como la guerra comercial y
los riesgos politicos, entre los que destacamos el presupuesto italiano y el brexit. Salvo algunas excepciones, como los
indicadores alemanes, los indices de sentimiento de los agentes econémicos se han moderado, especialmente en Italia.
No obstante, la desaceleracidn no parece preocupante y se espera un crecimiento en el tercer trimestre similar al
registrado en el segundo.

PERSPECTIVAS

Las principales economias ofrecen un aspecto saludable, al igual que los beneficios empresariales, especialmente en
EEUU. Si hien es cierto que encontramos ante un escenario global de mercados menos amable, consideramos que la




probabilidad de materializacion de los actuales riesgos es limitada. Por esta razén mantenemos la actual
sobreponderacién en nuestras carteras, convencidos de que los factores fundamentales seguiran impulsando en el futuro
unas buenas dindmicas bursétiles.

EVOLUCION

El patrimonio de la sociedad ha aumentado un 0,75% en el periodo y el nimero de accionistas no ha variado. El impacto
de los gastos soportados por la sociedad ha sido de un 0,28% los cuales se pueden desagregar de la siguiente manera:
0,20% de gastos directos y 0,08% de gastos indirectos como consecuencia de la inversidn en otras IICs. El indice de
rotacion de la cartera ha sido del 0,24%. Por otro lado, la rentabilidad en el periodo ha sido del 0,75%, superior a la de la
Letra del Tesoro a 1 afio situada en el -0,08%. La liquidez se ha remunerado a un tipo medio del 0,40%.

En cuanto a la distribucién de activos, la exposicién en Renta Fija ha disminuido un 2,70% en el periodo y en Renta
Variable ha disminuido un 3,66%, la cual se puede desglosar de la siguiente manera: Europa 58,48%, USA Y Canada
28,40%, Asia Pacifico 7,33%, Emergentes 5,79%. El posicionamiento en Inversiones Alternativas ha aumentado un
16,92%. La liquidez de la cartera ha disminuido un 45,52%.

La Sociedad invierte en otras IICs gestionadas por las siguientes Gestoras: AXA, BBVA, Blackrock, Henderson,
JPMorgan, Lyxor, M&G, Morgan Stanley, Old Mutual Global Investors, Pictet, Robeco, Schroder, SPDR State Street
Global Advisors, Vontobel.

El 25 de mayo entré en vigor el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de abril de 2016
relativo a la proteccidn de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion
de estos datos (RGPD).

Teniendo en cuenta que el citado Reglamento modifica algunos aspectos del régimen normativo actual y contiene nuevas
obligaciones para los responsables del tratamiento de datos de caracter personal, le informamos que desde el 24 de abril,
tiene a su disposicion la politica de proteccion de datos de la SICAV en el apartado de aviso legal de
www.bbvaassetmanagement.com.

La SICAV soporta comisiones de intermediacidn que incluyen la prestacion del servicio de andlisis financiero de las
inversiones. El gestor de la SICAV recibe multitud de informes de entidades locales e internacionales (por encima de
veinte), de entre las cuales, basandose en unos criterios que incluyen entre otros la calidad del andlisis, la disponibilidad
del analista, la agilidad para emitir informes pertinentes ante eventos potenciales o que han sucedido en los mercados, la
solidez de la argumentacion y el acceso a los modelos de valoracion usados por los analistas, el gestor selecciona
semestralmente aquellos seis proveedores de servicios de andlisis que se identifican como generadores de valor afiadido
para la SICAV y por ende susceptibles de recibir comisiones por ese servicio.

Los gestores utilizan estos analisis como fuente para generar, mejorar y diversificar sus decisiones de inversion,
permitiendo entre otras cosas contrastar y fundamentar con mayor profundidad las mismas. La informacién que estos
proveedores de analisis proporcionan es, en muchas ocasiones, inaccesible por otros medios para el gestor (ej.
informacion de primera mano sobre reuniones de Bancos Centrales, Comision Europea, comisiones nacionales de
defensa de competencia de los distintos paises a los que pertenecen las compafiias de la SICAV, decisores de politica
macroeconoémica o compafiias no basadas en Espafia). Por altimo, la frecuencia del contacto de los analistas con las
compafiias en las que invierte la SICAV, especialmente las extranjeras, es muy superior a la que puede realizar el gestor
por si mismo, lo que les permite conocer con mayor prontitud cualquier cambio en los mensajes emitidos por las
compafiias a la comunidad inversora.A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de
cobertura cuyo grado de cobertura ha sido de 0.99. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad
de inversién cuyo grado de apalancamiento medio ha sido de 18.77




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 19 0,78 21 0,87
ES0105027009 - ACCIONES|CIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL L EUR 13 0,53 13 0,54
ES0105130001 - ACCIONES|GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR 2 0,08 2 0,08
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 20 0,82 20 0,83
ES0105287009 - ACCIONES|AEDAS HOMES SAU EUR 20 0,82 23 0,95
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 13 0,53 13 0,54
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER, S.A. EUR 22 0,90 23 0,95
ES0115056139 - ACCIONES|BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES SA EUR 13 0,53
ES0118900010 - ACCIONES|FEEROVIAL EUR 16 0,66 16 0,66
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 18 0,74 16 0,66
ES0143416115 - ACCIONES|GAMESA CORP TECNOLOGICA SA EUR 17 0,70 18 0,75
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 26 1,07 29 1,20
ES0157097017 - ACCIONES|ALMIRALL SA EUR 21 0,87
ES0161560018 - ACCIONES|NH HOTEL GROUP, S.A. EUR 13 0,54
ES0176252718 - ACCIONES|MELIA HOTELES INTERNATIONAL SA EUR 13 0,53 15 0,62
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 7 0,29 7 0,29
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 12 0,49 11 0,46
TOTAL RV COTIZADA 231 9,50 261 10,82
TOTAL RENTA VARIABLE 231 9,50 261 10,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 231 9,50 261 10,82
GB00BDVOF150 - BONO|REINO UNIDO|01,750|2019-07-22 GBP 40 1,66
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 40 1,66
GB00BDVOF150 - BONO|REINO UNIDO|01,750|2019-07-22 GBP 40 1,65
US912828C657 - BONOJESTADOS UNIDOS DE A|01,625[2019-03-31 USD 26 1,07
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 66 2,71
XS0412842857 - BONO|INNOGY FINANCE BV|06,500/2021-08-10 EUR 92 3,81
XS1622624242 - BONOJALLERGAN FUNDING SC|01,250]2024-06-01 EUR 99 4,07 98 4,06
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 99 4,07 190 7,87
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 165 6,79 230 9,53
TOTAL RENTA FIJA 165 6,79 230 9,53
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER BUSCH INBEV SA NV. EUR 26 1,07 30 124
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 12 0,49 10 0,41
CHO0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 20 0,83
DE0005190003 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 11 0,45 11 0,46
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 26 1,08
DK0010244508 - ACCIONES|A P MOLLER-MAERSK A/S DKK 24 0,99 21 0,87
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA OYJ EUR 14 0,58 15 0,62
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA EUR 21 0,86 20 0,83
FR0013176526 - ACCIONES|VALEO SA EUR 34 1,40
GB0007099541 - ACCIONES|PRUDENTIAL PLC GBP 17 0,70 17 0,70
GB00BO3MLX29 - ACCIONES|ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 10 0,41 10 0,41
GB00BOH2K534 - ACCIONES|PETROFAC LTD GBP 11 0,45 10 0,41
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GBP 16 0,66 14 0,58
GB00BZ4BQC70 - ACCIONES|JOHNSON MATTHEY PLC GBP 14 0,58 14 0,58
IE0000669501 - ACCIONES|GLANBIA PLC EUR 12 0,49 13 0,54
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 10 0,41 11 0,46
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI EUR 16 0,66
JEO0B2QKY057 - ACCIONES|SHIRE PHARMACEUTICALS GROUP GBP 33 1,36 31 1,28
JE00B4T3BW64 - ACCIONES|GLENCORE PLC GBP 17 0,70 18 0,75
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 14 0,58 15 0,62
NO0010031479 - ACCIONES|DNB ASA NOK 13 0,54
PTZONOAMO0006 - ACCIONES|NOS SG PS EUR 11 0,45 10 0,41
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDING LTD UsD 28 1,15 32 1,33
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON COM. INC. UsD 28 1,15 23 0,95
US78463V1070 - PARTICIPACIO|SPDR GOLD TRUST UsD 34 1,40 36 149
US7960508882 - ACCIONES|SAMSUNG ELECTRONICS USD 29 1,19 29 1,20
TOTAL RV COTIZADA 442 18,18 449 18,61
TOTAL RENTA VARIABLE 442 18,18 449 18,61
DE0002635307 - PARTICIPACIO|ISHARES STOXX EU 600 UCITS ETF DE EUR 57 2,34 57 2,36
DE0005933931 - PARTICIPACIO|ISHARES CORE DAX UCITS ETF DE EUR 44 1,81 45 1,86
DEOOOAOF5UJ7 - PARTICIPACIO|DJ STOXX 600 BANKS EUR 11 0,45 11 0,46
GB00B1VMCY93 - PARTICIPACIO|M&G OPTIMAL INCOME FUND EUR 103 4,24 79 3,27
GB00B28XT522 - PARTICIPACIO|M&G EUR STRAT VALUE-EA ACC EUR 52 2,14 52 2,15
IE00B4275J44 - PARTICIPACIO|ISHARES MSCI JPN EUR HEDGED EUR 79 3,25 74 3,07
IEO0BLP5S791 - PARTICIPACIO|OLD MUTUAL DUBLIN FUNDS PLC - EUR 70 2,88 54 2,24
IEOOBZBYWS72 - PARTICIPACIO|LYXOR/WNT FUND EUR 43 1,77 44 1,82
LU0088277610 - PARTICIPACIO|JPMORGAN LIQUIDITY FUNDS - US DOLLA UsD 37 1,52
LU0106253437 - PARTICIPACIO|SCHRODER INT SEL EMERG MARKET DEHT UsD 21 0,86 22 0,91
LU0113258742 - PARTICIPACIO|SCHRODER INTL SELECT EURO CORP-AQC EUR 24 0,99
LU0147388861 - PARTICIPACIO|PAR.BGF-EUR SHORT DUR BOND A2 EUR 113 4,65 90 3,73
LU0153585566 - PARTICIPACIO|VONTOBEL FUND EUR CORPORATE EUR 47 1,93 47 1,95




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0188167505 - PARTICIPACIO|AXA IM FIIS-US SHORT DURATION HY UsD 50 2,06 48 1,99
LU0360481153 - PARTICIPACIO[MORGAN STANLEY SICAV EUR HIGH YIELp EUR 45 1,85 44 1,82
LU0438336777 - PARTICIPACIO|BLACKROCK STRATEGIC FUNDS EUR 36 1,48 36 149
LU0490786174 - PARTICIPACIO|GARTMORE-UK ABS RET-| HEDGED EUR 55 2,28
LU0658025209 - PARTICIPACIO|AXA IM FIIS-EUR SH DUR H EUR 46 1,89 46 191
LU0951484178 - PARTICIPACIO|[ROBECO GLOBAL TOTAL RETURN BON EUR 26 1,07 27 1,12
LU0966752916 - PARTICIPACIO|GARTMORE-UK ABS RET-I HEDGED EUR 67 2,76
LU1055715772 - PARTICIPACIO|PICTET TOTAL RETURN DIVERSIF EUR 83 3,41 57 2,36
LU1090433381 - PARTICIPACIO|ROBECO FINANCIAL INSTITUTIONS EUR 49 2,02 48 1,99
LU1279333329 - PARTICIPACIO|PICTET ROBOTICS P UsD 43 1,77 41 1,70
LU1511517010 - PARTICIPACIOIMORGAN ST INV F-GLB OPPORT EUR 43 1,77 44 182
US4642871762 - PARTICIPACIO|ISHARES BARCLAYS TIPS BOND FUN UsD 19 0,78 19 0,79
US4642872349 - PARTICIPACIO|ISHARES MSCI EMERG MKTS ETF UsD 26 1,07 26 1,08
US78462F1030 - PARTICIPACIO|SPDR TRUST SERIES | UsD 110 4,52 116 4,81
US81369Y6059 - PARTICIPACIO|SPDR FINANCIAL SELECT SECTOR UsD 24 0,99 23 0,95
US81369Y8030 - PARTICIPACIO|TECHNOLOGY SELECT SECTOR SPDR UsD 26 1,07 24 0,99
IE00B4XN4341 - PARTICIPACIO|AXA IM LOAN FUND EUR 26 1,07 25 1,04
LU0836863836 - PARTICIPACIO|BBVA DURBANA GLOBAL BOND FD UsD 94 3,87 93 3,85
US4642876555 - PARTICIPACIO|ISHARES RUSSELL 2000 ETF USD 13 0,53 13 0,54
TOTAL IIC 1.527 62,81 1.360 56,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.134 87,78 2.039 84,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.365 97,29 2.300 95,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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