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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los Participes de Fidentiis Spanish Banking Opportunities, Fondo de Inversion Libre (en
liquidacion), por encargo de Bestinver Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva (la “Sociedad Gestora”)

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Fidentiis Spanish Banking Opportunities, Fondo de Inversion
Libre (en liquidacién) (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la nota 1 de la memoria adjunta, en la que se
indica que con fecha 19 de noviembre de 2019, Fidentiis Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, S.A. conjuntamente con la Entidad Depositaria del Fondo, acordaron la
disolucion del Fondo. En este contexto, los Administradores de la Sociedad Gestora han considerado
que no resulta de aplicacion el principio de empresa en funcionamiento en los términos establecidos
en la Circular 3/2008, de 17 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por lo
gue han formulado estas cuentas anuales aplicando la Resolucién del ICAC de 18 de octubre de
2013, por la que se aprueba el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la
aplicacién del principio de empresa en funcionamiento con el objetivo de reflejar la imagen fiel de las
operaciones tendentes a realizar el activo, cancelar las deudas y, en su caso, repartir el patrimonio
resultante. Esta cuestion no modifica nuestra opinién de auditoria.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gue, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material méas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
NoO eXpresamos una opinién por separado sobre esos rigsgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.

Otra informacidn: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del cenocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciongs
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonic, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando ! principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros obijetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditaria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude ¢ error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la narmativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacian al Fondo.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacion al Fondo.



- Concluimos scbre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcignamiento v, baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser fa causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditor(a.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora de Fidentiis Spanish Banking Qpportunities, Fondo de Inversion Libre (en
liquidacién), determinamos los que han sido de la mavyor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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FIDENTIIS SPANISH BANKING OPPORTUNITIES,
FONDO DE INVERSION LIBRE (EN LIQUIDACION)

Balances
31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en euros con dos decimales)

2021 2020
Activo corriente
Deudores (nota 5) 48.599,30 48.599,30
Tesoreria (nota 6) 200.963,87 205.497,69
Total activo 249.563,17 254.096,99
Patrimonio atribuido a participes (nota 7)
Fondos reembolsables atribuidos a participes
Participes 240.904,70 251.421,70
Resultado del ejercicio (13.893,27) (10.517,00)
227.011,43 240.904,70
Pasivo corriente
Acreedores (nota 8) 22.551,74 13.192,29
Total pasivo corriente 22.551,74 13.192,29
Total patrimonio y pasivo 249.563,17 254.096,99
Otras cuentas de orden
Pérdidas fiscales a compensar 9.534.407,90 9.520.514,63
Total otras cuentas de orden 9.534.407,90 9.520.514,63
Total cuentas de orden 9.534.407,90 9.520.514,63

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021.



FIDENTIIS SPANISH BANKING OPPORTUNITIES,
FONDO DE INVERSION LIBRE (EN LIQUIDACION)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios terminados en
31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresada en euros con dos decimales)

2021 2020
Otros gastos de explotacion
Otros (12.384,45) (13.405,54)
Resultado de explotacion (12.384,45) (13.405,54)
Ingresos financieros - 4.113,79
Gastos financieros (1.508,82) (1.225,25)
Resultado financiero (1.508,82) 2.888,54
Resultado antes de impuestos (13.893,27) (10.517,00)
Impuesto sobre beneficios (nota 9) - -
Resultado del ejercicio (13.893,27) (10.517,00)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021.



FIDENTIIS SPANISH BANKING OPPORTUNITIES,
FONDO DE INVERSION (EN LIQUIDACION)

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021

2021
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (13.893,27)

Total de ingresos y gastos reconocidos _ (1389327)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021

Resultado
Participes del ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2020 251.421,70 (10.517,00) 240.904,70

Total ingresos y gastos reconocidos - (13.893,27) (13.893,27)
Operaciones con participes

Suscripciones - - -

Reembolsos - - -
Distribucion del beneficio del ejercicio (10.517,00) 10.517,00 -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 240.904,70 (13.893,27) 227.011,43

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021.



FIDENTIIS SPANISH BANKING OPPORTUNITIES,
FONDO DE INVERSION (EN LIQUIDACION)

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

2020

(10.517,00)

(10.517,00)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020

Resultado
Participes del ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2019 3.867.866,22 (3.616.444,52) 251.421,70

Total ingresos y gastos reconocidos - (10.517,00) (10.517,00)
Operaciones con participes

Suscripciones - - -

Reembolsos - - -
Aplicacion de la pérdida del ejercicio (3.616.444,52) 3.616.444,52 -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 251.421,70 (10.517,00) 240.904,70

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021.



FIDENTIIS SPANISH BANKING OPPORTUNITIES,
FONDO DE INVERSION LIBRE (EN LIQUIDACION)

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2021

(1) Naturaleza y Actividades Principales

Fidentiis Spanish Banking Opportunities, F.I.L. (en liquidacion), en lo sucesivo el Fondo, fue
constituido en Madrid el 15 de septiembre de 2014, bajo la denominacién Siitnedif Spanish
Banking Opportunities, F.I.L., modificandose dicha denominacion por la actual el 4 de
diciembre de 2015. Tiene su domicilio social en C/ Juan de Mena 8, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMV)
desde el 5 de diciembre de 2014 con el nimero 53, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Fondo de Inversion Libre (F.I.L.) a partir de entonces.

En el ejercicio 2014 la Sociedad Gestora del Fondo procedié a crear dos clases de
participaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a participes del Fondo, Clase A
y Clase B, en funcion del momento de participacién en el Fondo, siendo el resto de
caracteristicas comunes a ambas clases.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, el objeto social de las
Instituciones de Inversion Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico
para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

Con fecha 27 de noviembre de 2019, Bestinver, S.A. adquirio la Fotalidad de las acciones de
Fidentiis Gestion, S.G.I.I.C., S.A., pasando a ser el Accionista Unico de la Sociedad.

Con fecha 11 de diciembre de 2020, el Consejo de Administracion de Fidentiis Gestion,
S.G.LLC., S.A. acordd solicitar a la CNMV la sustitucion de la sociedad gestora por
Bestinver Gestion, S.A., S.G.LI.C. (en adelante, la Sociedad Gestora). La CNMV aprob¢ el
cambio con fecha 5 de marzo de 2021.

La administracion del Fondo estd encomendada a BNP Fund Services, S.L., siendo la Entidad
Depositaria del Fondo BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafa (en adelante, la
Entidad Depositaria). Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de
vigilancia, supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido
en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo se regula por lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre que entr6é en vigor
con fecha 5 de febrero de 2004, modificada parcialmente por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre y por la Ley 31/2011, de 4 de octubre, asi como por el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, y por
el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el que se aprueba el reglamento de desarrollo
de la Ley que regula las instituciones de inversion colectiva, asi como por la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles
y las circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores, los cudles, junto con otra
normativa adicional, regulan las instituciones de inversion colectiva.
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FIDENTIIS SPANISH BANKING OPPORTUNITIES,
FONDO DE INVERSION LIBRE (EN LIQUIDACION)

Memoria de Cuentas Anuales

Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

* Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

Cantidad minima de 25 participes.

El Fondo podra invertir en activos e instrumentos financieros y en instrumentos financieros
derivados, cualquiera sea la naturaleza de su subyacente, atendiendo a los principios de
liquidez, diversificacion del riesgo y transparencia, que se recogen en el articulo 23 de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre. No les seran de aplicacion las reglas sobre los limites
de concentracion de inversiones contenidos en el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre.

Establecimiento de un limite de endeudamiento maximo que no podra superar en cinco veces
el valor de su patrimonio.

Regulacion de las relaciones entre las sociedades gestoras y los intermediarios financieros
que proporcionan financiacion y otros servicios a las IIC de Inversion Libre (prime
brokers) y por tanto se refuerzan las funciones de supervision y control del depositario,
exigiendo que éste sea informado de los acuerdos de garantia financiera.

Obligacion de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.
Obligacion de remitir, el ultimo dia natural del tercer mes posterior a la fecha de referencia,

los estados financieros relativos a la evolucion de sus actividades, a la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

La exigencia del documento en el que conste por escrito el consentimiento anterior no sera

aplicable a los clientes profesionales tal y como estan definidos en el articulo 205 del Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores. Tampoco sera exigible dicho documento cuando existan
contratos de gestion discrecional de carteras que autoricen a invertir en este tipo de I.I.C. e
incluyan advertencias equivalentes a las del documento citado.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, con la liquidacion del Fondo, no se han devengado

comisiones de gestion, administracion y deposito.

Desde el 14 de febrero de 2015, fecha en la que entr6 en vigor el Real Decreto 83/2015, el

desembolso minimo inicial del Fondo es de 100.000 euros.

Con fecha 19 de noviembre de 2019 Fidentiis Gestion, S.G.I.1.C., S.A. conjuntamente con la

Entidad Depositaria del Fondo, acordaron la disolucion del mismo, hecho comunicado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores en esa misma fecha. La disolucion acordada
abre el periodo de liquidacion del Fondo, por lo que, desde dicha fecha, quedan suspendidos
los derechos de suscripcion y reembolso de participaciones del Fondo.

El régimen de disolucion y liquidacion del Fondo esté el previsto con caracter general en el

articulo 35 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio.
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FIDENTIIS SPANISH BANKING OPPORTUNITIES,
FONDO DE INVERSION LIBRE (EN LIQUIDACION)

Memoria de Cuentas Anuales

(2) Bases de Presentacién

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables del Fondo. Las
cuentas anuales del ejercicio 2021 se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de
septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacidn reservada de las instituciones de inversion
colectiva, a los efectos previstos en el art. 35.3 del Reglamento de IIC, asi como con las
disposiciones particulares contenidas en la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacion
financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento, con objeto de mostrar la imagen fiel de las operaciones tendentes a
realizar el activo, cancelar las deudas y, en su caso, repartir el patrimonio neto
resultante.

A estos efectos, la referencia en la memoria a valor razonable debe entenderse equivalente
a la de valor de liquidacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que las cuentas anuales del Fondo
del ejercicio 2021, seran aprobadas sin modificacion alguna.

(b) Principios contables

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion
establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, asi como las disposiciones particulares
contenidas en la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta
adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

(c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacion del Fondo.

(d) Principio de empresa en funcionamiento

Tal y como se describe en la nota 1, el Consejo de Administracion de Fidentiis Gestion,
S.G.LL.C., S.A. acord¢ la disolucion y la apertura del periodo de liquidacion del Fondo,
por lo que en las circunstancias descritas no resulta de aplicacion el principio de
empresa en funcionamiento en los términos establecidos en la Circular 3/2008, de 11
de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversion Libre. Como consecuencia, los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo han formulado las presentes cuentas anuales aplicando la
Resolucion del 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas por la que se aprueba el marco de informacion financiera cuando no resulta
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FIDENTIIS SPANISH BANKING OPPORTUNITIES,
FONDO DE INVERSION LIBRE (EN LIQUIDACION)

Memoria de Cuentas Anuales
adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento, con el objetivo de
reflejar la imagen fiel de las operaciones tendentes a realizar el activo y cancelar los

pasivos, asi como repartir, en su caso, el patrimonio neto resultante.

(e) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al
ejercicio anterior que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2020.

En ambos ejercicios, las cifras no se presentan bajo la aplicacion del principio de empresa
en funcionamiento, tal como se indica en la nota 2.a, por lo que resultan comparativas.

Aplicacion de Resultados

La propuesta de aplicacion de la pérdida del Fondo del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021, formulada por los Administradores de la Sociedad Gestora y
pendiente de aprobacién por el Consejo de Administracion, es traspasar los resultados
del ejercicio a Participes.

La aplicacion de la pérdida del Fondo del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020,
aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora el 29 de abril de
2021, fue traspasar los resultados del ejercicio a Participes.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

(a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la
fecha de devengo.

En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las
periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo
de interés efectivo.

e Se exceptuan del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento efectivo del cobro.

e Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha que nazca el derecho a percibirlos.

El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo
largo del mismo.
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(b) Reconocimiento, valoracion y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del
mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la
fecha de transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo
financiero, o parte del mismo, cuando expira o se haya cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. Asimismo, se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se haya
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, seglin los siguientes criterios:

e Partidas a cobrar

- Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

- La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a
cobrar se efectlia a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre
y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como un gasto o
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

- Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion
colectiva se valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable
serd, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracion
inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que
se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato y en cuyo caso,
se considerara como tipo de interés el de mercado.
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En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la
ultima liquidacién y no vencidos o “cup6n corrido”, se registran en la cuenta de
cartera de inversiones financieras “Intereses de la cartera de inversion del activo
del balance, canceldndose en el momento del vencimiento de dicho cupén.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del
valor de dichos activos en caso de venta.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las
siguientes reglas:

(1) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable serd su valor de
mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracion de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado
mas representativo por volimenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera
suspendida se toma el ultimo cambio fijado u otro precio si constara de modo
fehaciente.

(2) Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios
de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios
se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion
mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion. En ese caso,
el valor razonable reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como
referencia precios o tipos de interés y primas de riesgo actuales de
instrumentos similares. En caso de que el precio de la ultima transaccion
represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera
ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se
aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacién; utilizacion de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro instrumento
que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de flujos y
valoracion de opciones en su caso.



7

FIDENTIIS SPANISH BANKING OPPORTUNITIES,
FONDO DE INVERSION LIBRE (EN LIQUIDACION)

Memoria de Cuentas Anuales

(3) Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se estima mediante
los cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las
diferencias que puedan existir en sus derechos econdmicos.

(4) Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de
valoracion incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio.

(5) Depositos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) 6° del articulo 48.1
del Reglamento de IIC y adquisicion temporal de activos: su valor razonable
se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de
la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio
de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

(6) Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva:
siempre que se calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se
valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no
se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a
la publicacion del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la
periodicidad de calculo del valor liquidativo, se utilizara el ultimo valor
liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso de que las IIC se
encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia,
siempre y cuando éste sea representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de
inversion libre e IIC extranjeras similares de acuerdo con la letra j) del
articulo 48.1 del Reglamento de 1IC, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos
definitivos o no susceptibles de recalculo o confirmacion.

(7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre
del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente
liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la
aplicacion de métodos o modelos de valoraciéon adecuados y reconocidos
que deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas
establecidas en la normativa de instituciones de inversion colectiva relativa
a sus operaciones con instrumentos derivados.

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de
acuerdo a los criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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e Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. La valoracion posterior se realiza a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afo, se
pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha
de valoracion, o en su defecto, del altimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el
activo corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior

a un afio.

(¢) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, que se
entiende, en general, el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los
instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacion para los valores de deuda
y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos ultimos casos, el periodo de
tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende
como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el
numero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no
se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se
contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar
participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el
apartado b) anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucion de las 6rdenes.

(d) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado
de la fecha de valoracion, o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha. Las
diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

e Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4 (b)).

e Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se
abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epigrafe
“Diferencias de cambio”.
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(e) Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado
de dividir el patrimonio, determinado segiin las normas establecidas en la Circular
6/2008, de 26 de noviembre y otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, entre el numero de participaciones en circulacion a la fecha de calculo.

(f) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion se realiza
diariamente la provision para el Impuesto sobre Sociedades.

(g) Operaciones vinculadas

El Fondo realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003
y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la
independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la Sociedad Gestora,
asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones
y actividades desempefiadas por la Sociedad Gestora o en su nombre en las que haya
surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la Sociedad Gestora
dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los
informes periodicos registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores
incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al grupo de la Sociedad Gestora del Fondo, el importe de los
depositos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y el
importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o
asegurados por el Grupo de la Sociedad Gestora.
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(5) Deudores

Un detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Euros
2021 2020
Hacienda Publica, deudora
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores 48.599,30 48.599,30
48.599,30 48.599,30

Retenciones practicadas en ejercicios anteriores incluye importes pendientes de cobro de los
ejercicios 2015 al 2018. Los Administradores de la Sociedad Gestora en aplicacion del
principio de empresa en liquidacion estiman que estos importes son recuperables.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de
2021 y 2020.

El vencimiento de los saldos registrados en el epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es
inferior al afio.

(6) Tesoreria
El detalle de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Euros
2021 2020

Cuentas en depositario 200.963,87 205.497,69

Los saldos en cuentas en el depositario incluyen los intereses devengados al 31 de diciembre de
2021 y 2020, respectivamente, y son remunerados a los tipos de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, todos los importes de este epigrafe se encuentran
disponibles para ser utilizados.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de
2021y 2020.

El vencimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es inferior al afio.
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(7) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios 2021 y 2020 se
presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Un detalle del movimiento de participes durante los ejercicios terminados en 31 de diciembre
de 2021 y 2020 es como sigue:

Numero de

participaciones Euros
Al 1 de enero de 2020 45091,74 3867866,22
Traspaso del resultado del ejercicio - (3.616.444,52)
Suscripciones - -
Reembolsos - -
Al 31 de diciembre de 2020 45.091,74 251.421,70
Traspaso del resultado del ejercicio - (10.517,00)
Suscripciones - -
Reembolsos - -
Al 31 de diciembre de 2021 45.091,74 240.904,70

Todas las participaciones son de iguales caracteristicas, estan representadas por certificaciones
sin valor nominal y confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

Con fecha 19 de noviembre de 2019 Fidentiis Gestion, S.G.I.1.C., S.A. conjuntamente con la
Entidad Depositaria del Fondo, acordaron la disolucién del mismo, hecho comunicado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores en esa misma fecha. La disolucion acordada
abrio el periodo de liquidacion del Fondo, por lo que, desde dicha fecha, quedaron
suspendidos los derechos de suscripcion y reembolso de participaciones del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula
de la siguiente manera:

Euros
2021 2020
Patrimonio del Fondo 227.011,43 240.904,70
Numero de participaciones 45.091,74 45.091,74
Valor liquidativo 5,03 5,34
1 1

Numero de participes
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El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2021 y 2020 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

El resultado del periodo, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la
cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo tiene un participe, persona juridica, significativo
que representa el 100,00% de la cifra de patrimonio del Fondo, por lo que se consideran
participaciones significativas de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de
Instituciones de Inversion Colectiva.

El Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio en su articulo 73.1 ¢), establece que cuando el nimero
de participes del Fondo es inferior a 25, dichas instituciones dispondran de un plazo de un
afno durante el cual podran continuar operando como tales. Dentro de dicho plazo deberan,
bien llevar a efecto la reconstitucion del nimero de participes, o bien decidir su disolucion.
El Fondo no alcanza, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el nimero minimo de participes
establecido por la normativa vigente. Con fecha 19 de noviembre de 2019 Fidentiis Gestion,
S.G.LI.C., S.A. acord¢ la disolucion del Fondo. Una vez acordado el proceso de liquidacion,
el tnico participe del Fondo es Bestinver Gestion, S.A., S.G.LI.C., estando suspendidos los
derechos de suscripcion y reembolso de participaciones como consecuencia del proceso de
disolucion y liquidacion del Fondo, tal y como establece el articulo 35.3 del Real Decreto
1082/2012. (véase nota 1).

Al ser el unico participe con participacion significativa a cierre de 2021 y 2020 una persona
juridica, se incluye un detalle del mismo:

2021 2020

Bestinver Gestion, S.A., S.G.LI.C. 100,00% 100,00%
(8) Acreedores

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:

Euros
2021 2020
Otros acreedores
Otros 22.551,74 13.192,29
22.551,74 13.192,29

Durante el ejercicio 2021, con la liquidacion del Fondo, no se han devengado comisiones de
gestion, administracion y deposito.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre de los ejercicios
actual y anterior.

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es inferior al afio.
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(9) Situacién Fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, modificada por el Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre
por el que se adopta medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las
finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social, encontrandose sujeto en dicho
impuesto a un tipo de gravamen del 1%, siempre que el nimero de participes requerido sea
como minimo el previsto en el articulo 5 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

A continuacidn, se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 2021 y
2020y el resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacioén de cuentas

anuales:
Euros
2021 2020
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos (13.893,27) (10.517,00)
Compensacion de bases negativas de ejercicios anteriores - -
Base imponible fiscal y base contable del impuesto (13.893,27) (10.517,00)

Impuesto sobre Sociedades a pagar/recuperar

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidon de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2021, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son de aplicacion presentados desde el 1 de enero de 2018.
Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion de la Sociedad,
surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida,
distribuyendo la cuantia en la proporcioén que se estime conveniente. El importe de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2021 que aparece
reflejado en otras cuentas de orden dentro del epigrafe “Pérdidas Fiscales a Compensar”,
recoge el resultado negativo del Fondo en el ejercicio 2021.
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(10) Politica y Gestion de Riesgos

(11

(12)

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados,
se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro correspondiente
de la CNMV.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesto son los siguientes:

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas
a cambios en la capacidad o intencidon de la contraparte de cumplir sus obligaciones
financieras con el Fondo.

e Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de
reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de realizar en
mercado los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de

acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion
a los riesgos de crédito y liquidez.

Adicionalmente, el control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a),
anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El
Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos,
durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Remuneracion del Auditor

El auditor de cuentas del Fondo es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 ha
ascendido a 2.547,50 y 2.500,00 euros respectivamente, con independencia del momento de
su facturacion.
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(13) Informaciéon sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicion
Adicional Tercera. “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y
2020, el Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones
comerciales. En opinion de los Administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2021 y
2020 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2021 y 2020
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

(14) Hechos Posteriores

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento
del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion
de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y
a empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que este
conflicto bélico impactard en el negocio del Fondo dependera del desarrollo de
acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los
Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que esta situacion pueda provocar
incumplimiento de obligaciones relevantes por parte del Fondo, ni que afecte tampoco al
cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.
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1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a. Vision de la gestora / sociedad sobre la situacion de los mercados

Ha terminado el afio y la dinamica de las principales bolsas del mundo sigue
proporcionando una falsa impresion de mercados exuberantes. Tenemos indices al
alza, indudablemente, pero la dispersion en los rendimientos por geografias y
compafias sigue siendo enorme.

Bolsas subiendo de la mano de unos pocos valores, rentabilidades de los bonos ultra bajas
y materias primas disparadas han sido la tonica de la segunda mitad de 2021. En
muchos aspectos, el entorno actual nos recuerda a los mercados de principios de este
siglo. Observamos dinamicas que contienen todos los elementos que definen el exceso
que, como entonces, conviven con oportunidades fantasticas de inversion.
Oportunidades que encontramos en compailias que tenemos en nuestros fondos, que,
frente a alternativas como el efectivo, la deuda publica o el inmobiliario nos parecen
verdaderamente espectaculares. Hace 20 afios, las diferencias (salvajes) en términos
de oportunidad relativa entre activos eran mucho menos evidentes que en la
actualidad.

b. Evolucion del Fondo

El fondo Fidentiis Spanish Banking Opportunities FIL fue lanzado con un periodo de
vida de 5 afios el cual expiraba el mes de diciembre de 2019.

Por esta razon, en los primeros dias del mes de septiembre de 2019 se procedio a deshacer
todas las posiciones en cartera del Fondo, y en cumplimiento de lo dispuesto en el
folleto explicativo del mismo, con fecha 30 de septiembre de 2019, Fiidentis Gestion,
S.G.LL.C., S.A. ordené un reembolso obligatorio a todos los participes del Fondo,
iniciando los tramites de liquidacion del mismo en el mes de octubre de 2019. El
Fondo continta en proceso de liquidacion a 31 de diciembre de 2021.

2. HECHOS POSTERIORES

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento
del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion
de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y
a empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que este
conflicto bélico impactara en el negocio del Fondo dependera del desarrollo de
acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion
de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los
Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que esta situacion pueda provocar
incumplimiento de obligaciones relevantes por parte del Fondo, ni que afecte tampoco al
cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.



DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que se extiende para hacer constar que los Consejeros de Bestinver Gestion, S.A.,
S.G.IIC., conocen el contenido integro de las Cuentas Anuales y ¢l Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2021 de Fidentiis Spanish Banking Opportunities, Fondo de Inversién
Libre (en liquidacién) extendidas en 20 hojas adjuntas, compuestas de Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Memoria, Anexos e Informe de Gestién.

Por lo que en prueba de conformidad, firman a continuacion la totalidad de los miembros del Consejo
de Administracién, en Madrid, al 29 de marzo de 2022.

Didg e

Diia. Sonia Dula D. Juan Muro-Lara Girod

Presidenta Vicepresidente

R
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D. Enrigque Perez—Pla e Viu D. José Angel Tejero Santos

Consejero Delegado Vocal

w7y,

D. Jorge Vega-Penichet Lopez

Vocal
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