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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 27/11/2014

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: SICAV con vocacién inversora Global, invirtiendo como minimo un 50% de su activo en acciones y

participaciones de otras IICs. La sociedad pretende alcanzar la maxima rentabilidad posible en funcion de su capital y de
las condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la rentabilidad. La sociedad no
tiene indice de referencia. No existira predeterminacién en cuanto a los activos de renta variable, renta fija, activos
monetarios y divisas en los que invertira directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo predeterminado ni limites
méaximos en lo que se refiere a distribucion de activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor, ni por sector econémico
ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos



Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 1,29 1,90 3,19 1,25
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 478.830,00 530.098,00
N° de accionistas 10,00 385,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.560 5,3469 5,1547 5,3916
2018 2.584 4,8739 4,8241 5,6275
2017 2.919 5,5060 5,0861 5,5272
2016 3.053 5,0862 4,7742 5,1922

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Max

Min | Fin de periodo diario (miles €)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,19 0,19 0,39 0,39 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o
2019 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afo t-5
9,71 0,79 2,06 0,16 6,47 -11,48 8,25 -2,04
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,84 1,58 0,44 0,43 0,46 3,20 2,18 1,76
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 2.218 80,51
* Cartera interior 0 0,00 16 0,58
* Cartera exterior 0 0,00 2.202 79,93
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.513 98,16 554 20,11
(+/-) RESTO 47 1,84 -17 -0,62
TOTAL PATRIMONIO 2.560 100,00 % 2.755 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.755 2.584 2.584
+ Compra/ venta de acciones (neto) -9,99 -0,05 -10,11 20.365,75
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 -200,00
+ Rendimientos netos 2,94 6,33 9,25 -52,91
(+) Rendimientos de gestion 4,67 7,02 11,67 -32,63
+ Intereses 0,02 0,01 0,03 212,06
+ Dividendos 0,81 0,65 1,46 25,87
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,98 0,56 1,55 76,79
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,44 -1,42 -1,85 -68,57
+ Resultado en IIC (realizados o no) 3,35 7,43 10,75 -54,37
+ Oftros resultados -0,05 -0,21 -0,26 -76,63
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,73 -0,70 -2,44 150,38
- Comision de sociedad gestora -0,19 -0,20 -0,39 -1,11
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -1,10
- Gastos por servicios exteriores -1,45 -0,31 -1,77 367,46
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,08 -0,10 -79,69
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,05 -0,08 -51,65
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,01 -54,08
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,01 0,01 -49,99
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -91,85
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.560 2.755 2.560

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado %

Valor de mercado

TOTAL RV COTIZADA

16

0,60

TOTAL RENTA VARIABLE

16

0,60

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

16

0,60

TOTAL RV COTIZADA

362

13,10

TOTAL RENTA VARIABLE

362

13,10

TOTAL IIC

1.844

66,92

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

2.206

80,02

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

2.222

80,62

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

Datos no disponibles

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XX [X|X|[X[X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)




SI NO

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés

Accionistas significativos: 482.905,1 - 20,17%

Accionistas significativos: 740.757,74 - 30,94%

Accionistas significativos: 1.170.272,74 - 48,88%

Volumen equivalente por compras de futuros con un broker del grupo (millones euros): 1,61 - 58,12%

Volumen equivalente por ventas de futuros con un broker del grupo (millones euros): 1,96 - 71,02%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 0,61 - 21,88%

Efectivo por ventas con el resto del grupo del depositario actuando como broker o contrapartida (millones euros): 3,61 -
130,49%

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora (euros): 566,31 - 0,02%

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora (euros): 1.759,46 - 0,06%

Comision por inversion en derivados percibidas grupo gestora (euros): 233,77 - 0,01%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

En la recta final de 2019 el mercado estuvo pendiente basicamente de cuatro variables: (i) el desarrollo de las
negociaciones comerciales entre EEUU y China; (ii) las elecciones generales en el Reino Unido, (iii) la declaracion de
intenciones de los principales bancos centrales de cara a 2020; y (iv) el tono de los indicadores adelantados de actividad.
Empezando por la variable comercial, EEUU y China llegaron a un acuerdo preliminar a mediados de diciembre, que
podria rubricarse en enero. En adelante, la clave (ademas de su ratificacion) radicara en la implementacion del acuerdo en
los meses venideros.

De momento, se trata de la ¢Fase 1¢ de una serie de acuerdos, sobre los que no hay calendario. Con las elecciones
presidenciales en EEUU como teldn de fondo, no descartamos un retraso hasta finales de 2020 de la siguiente ronda de
negociaciones (Fase 2), sabedores de que es una cuestion que a Trump podria darle réditos frente a una oposicion
democrata que cuenta con algunos candidatos incluso mas proteccionistas que el propio Presidente de EEUU.

La firma del acuerdo constituiria un hecho positivo para la economia global, y contribuiria al crecimiento en el medio plazo
principalmente por la disminucion de la incertidumbre, lo que podria redundar en una mayor inversién por parte de los
agentes econdmicos y, a la vez, un mayor consumo.

En segundo lugar, en las elecciones en el Reino Unido, el Partido Conservador de Boris Johnson obtuvo la mayoria
absoluta, lo que le da via libre para consumar el acuerdo al que llegd con Bruselas antes del 31 de enero.

Aunque la incertidumbre se reduce notablemente, no hay nada definitivo adn. El Reino Unido iniciara a partir de enero la




complicada negociacién que definira su futura relaciéon con la Union Europea dentro de lo que se nos antoja sera un
periodo de transicion largo. Pero el mero hecho de que se aleje notablemente lo que seria el ¢cisne negro¢ de este
proceso -un ¢Brexit¢, duro o sin acuerdo- constituye, sin lugar a dudas, un factor tranquilizador para el mercado.
Las ultimas reuniones de la Reserva Federal y el Banco Central Europeo, tercero de los focos de atencion, nos dejaron
algunas cuestiones relevantes. La sintesis es que los dos principales bancos centrales no tienen la minima intencion de
ser vectores de volatilidad en el mercado a lo largo de 2020 y que su punto de partida es una postura de flexibilidad que
profundizaria en una mayor acomodacién monetaria si la coyuntura asi lo requiriera pero que, de acuerdo a los cuadros de
crecimiento e inflaciébn que ambos manejan, parten con escenarios centrales de hacer pocos (0 ningdn movimiento) a lo
largo de 2020.

Por ultimo, la prolongada laxitud en las condiciones financieras y la caida de la incertidumbre comienzan a permitir la
mejora de los indicadores adelantados a nivel global. En todo caso, estamos ante una estabilizacién del ciclo mundial a
niveles inferiores al potencial, no ante una recuperacioén intensa, pero considerando la percepcion poco alentadora que
tenia el mercado a finales de verano/comienzos de otofio ya es mucho.

Como podemos observar, el saldo neto de todas estas cuestiones fue moderadamente positivo, o que repercutié en
avances en las bolsas y repuntes de rentabilidades en las curvas soberanas. Asi, a nivel global, la renta variable subi6 un
3,4% en diciembre (MSCI World en USD), con un incremento del 2,9% en el caso de los indices de paises desarrollados
(MSCI Developed Markets) y un 7,2% los de paises emergentes (MSCI EM).

En el conjunto del afio, el retorno del S&P 500 llega al 28% mientras que el Eurostoxx gana un cerca de 25%. La elevada
dispersion sectorial que se ha observado durante el afio ha condicionado la evolucion de los indices: el sector tecnolégico
ha sido la estrella del afio con una rentabilidad total del 55% en el S&P 500 y del 41,7% en el EuroStoxx. Con un peso del
22% en el indice norteamericano y de solamente el 8% en el europeo, ejerce una elevada presion al alza a favor del S&P
500.

Mientras tanto, sectores como el energético en ambas geografias (+16% en ambos), o el de materiales (+24%) en EEUU y
el de telecomunicaciones (+5%) en Europa especificamente, marcan las menores rentabilidades en el afio, con un elevado
diferencial frente a la tecnologia. Esta dispersion a nivel sectorial es fundamental para entender el peor comportamiento
relativo del Ibex-35, cuya rentabilidad se situé en torno al 11%, quedandose atras debido a la composicion sectorial del
indice.

En cuanto a la renta fija, tras la salida de minimos durante el otofio, los tipos de interés libre de riesgo continuaron la
senda alcista durante diciembre, principalmente, por las buenas noticias en el terreno comercial. Asi, las referencias a 10
afios de las curvas Tesoro terminaron el ejercicio en niveles relativamente elevados, destacando el bono a 10 afos
estadounidense, con una TIR en niveles préximos a 1,90% y su homénimo aleman al mismo plazo, en niveles de -0,25%.
A pesar del tensionamiento de las curvas Tesoro, 2019 ha sido un afio excepcional para la renta fija privada.

Las mayores ganancias en 2019 las acumula el crédito corporativo, principalmente el emitido en dolar (IG EUR: 7,7%; HY
EUR: 10,8%; IG USD: 15,3%; HY USD: 15,7%). Esto se debe fundamentalmente a que la aportacion del tipo libre de
riesgo en EEUU ha sido muy superior al de la zona Euro (para una duracion de 7 afios el exceso de retorno en EEUU ha
sido de un 5%). Ademas, el devengo de TIR es mas alto en EEUU vy los diferenciales de crédito también han cedido algo
mas en EEUU que en Europa. Tanto el crédito Investment grade como el crédito high yield en USD acumulan ganancias
por encima del 15% en 2019. Con todo ello, terminamos el afio con tipos libres de riesgo en niveles muy reducidos y
diferenciales de crédito cerca de minimos historicos.

Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribucién por categoria de activos: 0,00% en
RF en directo, 13,70% en RV en directo y 66,92% en participaciones de IICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones
estaban principalmente denominadas en las siguientes monedas: un 45,84% en divisa EUR, un 27,30% en divisa USD, un
4,38% en divisa GBP, un 1,62% en divisa JPY y un 1,48% en divisa HKD.

A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evolucién de los mercados, de manera que la
composicion de la cartera por categoria de activos a cierre del periodo es la siguiente: 0,00% en RF en directo, 0,00% en
RV en directo y 0,00% en participaciones de IICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en: .

Estos cambios en la coyuntura econdmica han supuesto para la SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que




se ha visto beneficiado por la subida en la valoracion de los activos en los que mayoritariamente invierte.

Los valores que mas han aportado son: APPLE COMPUTER, FUNDSMITH EQUITY FUND FEEDER T EUR INC, POLAR
CAPITAL GLOBAL TECHNOLOGY-I (USD) y los valores que menos han aportado son: MIRABAUD- EMERGING
MARKET 2024 F/M- ND, FUT. CBOE VIX FUTURE 11/19, RENAULT (PARIS)

La rentabilidad neta acumulada a cierre del trimestre es de 9,71%. En el calculo de la rentabilidad, estan considerados los
gastos acumulados vinculados a la sociedad (entendido como sumatorio de gastos directos soportados por la SICAV) que
a cierre del trimestre supone un 2,83% sobre el patrimonio medio. Esta ratio comprende, entre otros, la comisién de
gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios y restos de gastos de gestion corriente.
No incluye los costes de transaccion por la compraventa de valores ni la comision de gestidén sobre resultados.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* decreci6 en un 7,08% hasta 2.560.274,82 euros. El numero de participes
disminuy6 en el periodo* en 375 lo que supone 10 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de
0,79% y la acumulada en el afio de 9,71%.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 1,58% durante el trimestre.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 0,00% en el periodo*.

La SICAV obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad trimestral de la letra del tesoro a 1 afio en 0,75% durante el
trimestre y inferior al Ibex 35 en 2,61%, debido principalmente al buen comportamiento relativo de la clase de activo en la
que la SICAV invierte.

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al
final del periodo la SICAV se encuentra invertida, un 0,00% en renta fija interior, un 0,00% en renta fija exterior, un 0,00%
en renta variable interior y un 0,00% en renta variable exterior.

La entidad no alcanza el niumero minimo de 100 accionistas, situandose en 15. Se encuentra en plazo legal de
regularizacion.

La inversién en grupo emisor CREDIT AGRICOLE GROUP supera el 20% del patrimonio, alcanzando a final del periodo
un 98,15% y encontrandose en plazo legal de regularizacion.

La inversién en grupo emisor CREDIT AGRICOLE GROUP supera el 35% del patrimonio, alcanzando a final del periodo
un 98,15% y encontrandose en plazo legal de regularizacion.

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general,
SPBG se abstendra de actuar en estos casos.No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el
ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la
SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG
con suficiente antelacién. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segun las instrucciones recibidas y, de
faltar estas, y solo si tiene delegada la gestion global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter
general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera "prima de
asistencia", SPBG podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV,
aplicando en este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

Las acciones de la SICAV han sido admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

En el segundo semestre y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la regulacion de 1ICs,
la Sociedad ha podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo hominal negativo.
El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general,
SPBG se abstendra de actuar en estos casos. No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el
ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la
SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG
con suficiente antelacién. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segun las instrucciones recibidas y, de
faltar estas, y solo si tiene delegada la gestion global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter
general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera ¢prima de
asistencia¢,, SPBG podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV,




aplicando en este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

La cuantia total de la remuneracion abonada durante el ejercicio 2019 por SPBG, S.A., S.G.l.I.C., a su personal en plantilla
a fecha 31/12/2019 (71 empleados), ha sido por remuneracion fija: 4.366.355 euros y por remuneracion variable 1.554.032
euros (estimada). De ellos un total de 71 percibieron remuneracioén variable.

Del importe de estas remuneraciones,

588.511 euros de remuneracion fija y 339.400 euros de remuneracion variable han sido percibidos por 6 altos cargos.
2.736.361 euros de remuneracion fija y 939.940 euros de remuneracion variable han sido percibidos por 44 empleados
cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC.

Actualmente, no existen remuneraciones a empleados asociadas la comision de gestion variable de la IIC y no se han
producido modificaciones significativas sobre la politica de remuneraciones que la gestora tiene disponible en su web.

https://www.bancosantander.es/cssa/BlobServer?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobheadernamel=Con
t e n t -
Disposition&blobheadervaluel=inline%3Bfilename%3DPolitica+Retributiva+SPBG_sept2019_con+comentarios+de+SPBG
_limpia.pdf&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1305556991483

Asi mismo, les comunicamos que incorporaremos como altos cargos el conjunto de empleados que forman parte de
nuestro comité de direccion. Como empleados con incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC se incluiran los
gestores que toman las decisiones sobre las inversiones, asi como los responsables del control de riesgos.

Durante el segundo semestre del 2019 el fondo no ha realizado ninguna operacion de: financiacién de valores,
reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total.
La gestora y depositario dejaron de pertenecer al mismo grupo con fecha 20 de diciembre de 2019.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.
* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del segundo semestre de 2019 a no ser que se
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 16 0,60
TOTAL RV COTIZADA 16 0,60
TOTAL RENTA VARIABLE 16 0,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 16 0,60
1T0000072618 - ACCIONES|INTESA SANPAOLO SPA EUR 19 0,68
USB82935M1099 - ACCIONES|SINOPEC SHANGHAI PETROCHEMICAL uUsb 11 0,38
JP3863600007 - ACCIONES|MATSUI CONSTRUCTION LTD JPY 12 0,45
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC uUsb 29 1,03
BMG210821051 - ACCIONES|CHINA YUCHAI INTL LTD USD 9 0,33
KYG127751058 - ACCIONES|BOYAA INTERACTIVE INTERNATIONAL HKD 16 0,59
10011284465 - ACCIONES|PLUS500 LTD GBP 9 0,34
JP3756600007 - ACCIONESININTENDO CO LTD JPY 32 1,17
NL0011540547 - ACCIONES|ABN AMRO GROUP NV-CVA EUR 20 0,73
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP NV EUR 20 0,74
JEOOBN574F90 - ACCIONES|WIZZ AIR HOLDINGS PLC GBP 19 0,69
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC uUsb 35 1,26
GRS426003000 - ACCIONES|MOTOR OIL (HELLAS) SA EUR 18 0,65
BMG4977W1038 - ACCIONES|I.T.LTD HKD 9 0,32
KYG3164W1087 - ACCIONES|CABBEEN FASHION LTD HKD 16 0,57
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECHNOLOGY INC uUsb 17 0,62
US98884U1088 - ACCIONES|ZAGG INC. USD 12 0,44
GB0006825383 - ACCIONES|PERSIMMON PLC GBP 11 0,40
DEOOOAOHNSC6 - ACCIONES|DEUTSCHE WOHNEN EUR 16 0,59




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
BE0003565737 - ACCIONES|KBC GROUP NV EUR 12 0,42
FR0000131906 - ACCIONES|RENAULT SA EUR 19 0,70
TOTAL RV COTIZADA 362 13,10
TOTAL RENTA VARIABLE 362 13,10
LU0690375182 - PARTICIPACIONES|FUNDSMITH EQUITY FUND EUR 138 5,01
IEO0B23S7N66 - PARTICIPACIONES|BNY MELLON BRAZIL EQUITY UsD 35 1,26
LU0717821077 - PARTICIPACIONES|ROBECO CAP GRWTH-EURO CO EUR 151 5,47
LU0690375422 - PARTICIPACIONES|FUNDSMITH EQUITY FUND EUR 332 12,03
IE00B3ZYDS66 - PARTICIPACIONES|TOKIO MARINE JAPANESE EQ EUR 61 2,22
GB0006014921 - PARTICIPACIONES|BAILLIE GIFFORD JAPANESE GBP 81 2,95
LU1047850778 - PARTICIPACIONES|DNB FUND TECHNOLOGY EUR 135 4,91
LU1951941068 - PARTICIPACIONES|MIRABAUD- EMERGING MARKE UsD 517 18,76
LU1914926925 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL FUND EMERGING M UsD 89 3,22
LU1969742615 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN GREEN TARGET IN EUR 305 11,09
TOTAL IIC 1.844 66,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.206 80,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.222 80,62

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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