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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 6, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La SICAV podra invertir entre un 0% y el 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podré invertir, de manera directa o indirecta a
través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin
predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su
exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depésitos e instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de
activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni
por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposiciéon al riesgo de
divisa puede alcanzar el 100% de la exposicién total. Podran incluso tomarse posiciones cortas para aprovechar una
eventual tendencia bajista en algiin mercado. La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos



Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,28 0,29 0,28 1,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,53 -0,51 -0,53 -0,33

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 2.419.858,00 5.359.946,00
N° de accionistas 15,00 102,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 3.229 1,3343 1,2923 1,3811
2021 7.359 1,3730 1,2080 1,4228
2020 6.486 1,2101 0,8130 1,2311
2019 5.954 1,1968 0,9827 1,2050

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)

Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,06 0,00 0,06 0,06 0,00 0,06 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-2,82 -2,82 2,36 -1,26 4,24 13,46 1,11 20,44 10,98
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,36 0,36 0,35 0,32 0,31 1,26 1,14 1,16 1,15

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.333 72,25 6.876 93,44
* Cartera interior 303 9,38 911 12,38
* Cartera exterior 2.030 62,87 5.965 81,06
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 748 23,17 438 5,95
(+/-) RESTO 148 4,58 45 0,61
TOTAL PATRIMONIO 3.229 100,00 % 7.359 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.359 7.190 7.359
+ Compra/ venta de acciones (neto) -73,94 0,00 -73,94 25.492.378,78
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,56 2,30 -3,56 -211,64
(+) Rendimientos de gestion -3,33 2,52 -3,33 -195,80
+ Intereses -0,02 0,00 -0,02 192,03
+ Dividendos 0,15 0,01 0,15 1.617,92
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,27 0,08 0,27 145,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,44 0,67 0,44 -53,19
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,11 -0,07 -0,11 14,78
+ Resultado en IIC (realizados o no) -4,15 1,78 -4,15 -268,59
+ Oftros resultados 0,07 0,03 0,07 51,86
+ Otros rendimientos 0,02 0,02 0,02 -6,00
(-) Gastos repercutidos -0,22 -0,21 -0,22 -25,36
- Comision de sociedad gestora -0,06 -0,07 -0,06 -31,65
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -28,76
- Gastos por servicios exteriores -0,10 -0,09 -0,10 -15,53
- Otros gastos de gestién corriente -0,03 -0,01 -0,03 90,20
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.229 7.359 3.229

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 66 0,89
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 66 0,89
TOTAL IIC 303 9,37 845 11,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 303 9,37 911 12,37
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 277 3,77
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 277 3,77
TOTAL RV COTIZADA 213 6,60 505 6,86
TOTAL RENTA VARIABLE 213 6,60 505 6,86
TOTAL IIC 1.819 56,35 5.181 70,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.032 62,93 5.964 81,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.335 72,31 6.874 93,42

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=IIC Exterior wliClnterior = RV Exterior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
C/ FUTURO
CURRENCY (EURO/USD) EURO/USD 250 Inversion
VT.13/06/22
Total subyacente tipo de cambio 250
TOTAL OBLIGACIONES 250

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

¢. Reduccion significativa de capital en circulacién

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion
g. Otros hechos relevantes X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

01/02/2022 En cumplimiento del requerimiento recibido el pasado 3 de diciembre y en virtud del art. 30 del Reglamento de
I.1.C. se comunica como hecho relevante relativo a determinadas SIICAV gestionadas por URQUIJO GESTION, S.A.,
S.G.l.I.C., Sociedad Unipersonal, que, el Consejo de Administracién tras recordar las modificaciones normativas
introducidas por la letra a) del apartado 4 del articulo 29 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades y el régimen fiscal transitorio introducido por la Ley 11/2021 de 9 de julio, de medidas de prevencion y lucha
contra el fraude fiscal, de transposicion de la Directiva (UE) 2016/1164, acuerda por unanimidad proponer a la Junta de
accionistas la disolucién/liquidacion de SICAV con Régimen Transitorio.18/02/2022 Con fecha 17 de febrero de 2022, el
capital en circulacion de EURAS BLADO TREES,, SICAV, S.A. se ha reducido en un 40,37%.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un accionista con un saldo de 2.695.008,47 euros que representa un 83,47% sobre el total de la Sociedad.

Las entidades del grupo de BNP Paribas, S.A. han percibido comisiones satisfechas por la Sociedad de Inversion en
concepto de liquidacion de transacciones por importe de 0,00 euros, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio de la
Sociedad de Inversion.

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo de BNP Paribas S.A. han actuado como
intermediarios durante el periodo ha ascendido a 63.702,96 euros, habiendo percibido dichas entidades 6,37 euros
durante el periodo, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio de la Sociedad de Inversion, como contraprestacion por
los servicios de intermediacion prestados.

La Sociedad de Inversion puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados
secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. y/o del
grupo de BNP Paribas, S.A., operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de
deuda publica con pacto de recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Banco
de Sabadell, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a
precios y condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depdsitos de la Sociedad de Inversion en la entidad depositaria se realiza a precios y
condiciones de mercado.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD. a) Vision de la gestora/sociedad sobre la
situacion de los mercados.El primer trimestre de 2022 ha sido dificil para los mercados, preocupados por las implicaciones
del conflicto entre Rusia y Ucrania, la aceleracion de la inflacion y la posible necesidad de un ritmo mas rapido de subidas
de tipos de interés para combatir la mayor inflacién que pesa tanto sobre las acciones como sobre los bonos. Durante el
trimestre, la mayoria de los activos han perdido terreno y las pérdidas se observaron en general en la renta variable, el
crédito y los bonos soberanos. La Unica clase de activos que se comporté bien fueron las materias primas, y la energia,
los metales y los productos agricolas registraron grandes ganancias. La historia mas importante del trimestre fue, sin
duda, la invasién de Ucrania por parte de Rusia. Eso condujo a un importante movimiento de aversion al riesgo ya que se
impusieron sanciones y los inversores se preocuparon por una mayor escalada en el conflicto. Rusia es un importante
productor de materias primas y la escalada de tensiones llevo los precios de la energia a niveles extremos, lo que
exacerbd el aumento de la inflacion, la interrupcion de la cadena de suministro y el riesgo para el crecimiento mundial.
Durante el trimestre, el repunte de la inflaciéon ha creado problemas para los bancos centrales, obligandolos a seguir un
ciclo de ajuste mas agresivo de lo esperado a principios de afio.En términos de politica monetaria, como se esperaba, la
Fed elevo su tasa de préstamo a corto plazo en 25 puntos béasicos en su reunién de marzo, moviendo la tasa objetivo de
los fondos federales de casi cero a un rango de 0,25% a 0,50%. Fue el primer aumento de tasas de la Fed desde 2018 y
marcé un paso clave para alejarse de la politica monetaria ultra acomodaticia que instituyé el banco central en los
primeros dias de la pandemia. Los formuladores de politicas también publicaron un prondstico econémico actualizado, que
mostré que esperan aumentar los tipos siete veces en 2022. Ademas, rebajo su prondstico de crecimiento econémico y
reviso al alza las proyecciones de inflacion. Durante el trimestre, la curva de EE. UU. se aplano con el principal movimiento
observado en los vencimientos cortos de la curva de rendimiento de EE. UU.: en el 1T, el rendimiento de EE. UU. a 2 afios
aumento aprox. +160bps a +2.34%; el rendimiento a 5 afios aumentd aprox. +120pb de +1.26% a fines de diciembre a
+2.46% a fines de marzo. El rendimiento de los EE. UU. a 10 afios comenzo el afio en +1,51% y termind el trimestre en
+2,34%.El Banco Central Europeo dejé la politica monetaria sin cambios y confirmé que la reduccion del programa de
compras de emergencia por la pandemia concluira en junio y el programa de compras de activos finalizara gradualmente
durante el 3T22 pero con la condicionalidad y dependencia de datos habituales. La presidenta Lagarde sefialo que los
riesgos a corto plazo para la inflacion se inclinaron al alza y dejaron la puerta abierta a una primera subida de tipos este
afio que podria llegar "algun tiempo" después del final de las compras de activos. En este entorno, la curva alemana se
aplané durante el trimestre: habiendo comenzado el trimestre en -0,18%, los rendimientos alemanes a 10 afios subieron a
+0,55% a fines de marzo. Durante el trimestre, los rendimientos alemanes a 2 afios subieron hasta el -0,08 %, desde el
nivel del -0,64 % a finales de diciembre. El diferencial entre los Bunds alemanes a 10 afios y los BTP italianos a 10 afios
pas6 de aprox. +135 pb a fines de diciembre a +149 pb a finales de marzo.En los mercados de divisas, el dolar
estadounidense se beneficié de la huida hacia la calidad tras la invasion rusa de Ucrania y de los inversores que valoraron
una serie agresiva de subidas de tipos por parte de la Reserva Federal. Estos respaldaron el indice del délar
estadounidense que gano +2,8 en el trimestre.Durante el trimestre, el délar estadounidense se fortalecié frente al euro
(+2,8 %), el yen japonés (+5,8 %) y la libra esterlina (+2,9 %), mientras que se deprecio6 frente a las divisas de materias
primas (-1 % frente al délar canadiense y -3% frente al délar australiano).El euro tuvo un comportamiento mixto,
debilitandose frente al ddlar estadounidense (-2,7 %) y el franco suizo (-1,6 %), mientras que se aprecio frente al yen
japonés (+2,9 %) y marginalmente frente a la libra esterlina (+0,1 %).En los Mercados Emergentes, las previsiones de
crecimiento se debilitaron debido a que los paises expuestos al efecto del conflicto Rusia-Ucrania, mientras China
amenaz¢ el fragil mercado laboral y la recuperacion del consumo debido a las politicas de cero Covid-19. Las perspectivas
de inflacion se han revisado indiscriminadamente al alza debido al aumento de los precios de la energia y los alimentos y
una interrupcion mas persistente de la cadena de suministro exacerbada por las Ultimas restricciones aplicadas en
importantes centros comerciales de China. En términos de politica monetaria, la mayoria de los Bancos Centrales de




Mercados endurecieron el curso de su politica monetaria. En este entorno, los mercados emergentes agregados
experimentaron un trimestre negativo, con el indice MSCI EM cayendo un -7 % en términos de rentabilidad total en ddlares
estadounidenses y un -6,1 % en términos locales.Los mercados desarrollados globales y los mercados emergentes se
situaron en general en territorio negativo. En el trimestre, el indice MSCI World Equity experimentd una depreciacion del -
5,2 % en términos de rentabilidad total neta en USD. Desde una perspectiva geografica, como era de esperar, durante el
primer trimestre, Europa tuvo el peor comportamiento seguido por los Mercados Emergentes; EE. UU. y Japon fueron
negativos, pero limitaron sus pérdidas trimestrales gracias a la recuperacion experimentada en marzo, mientras que el
Reino Unido fue uno de los pocos con un desempefio trimestral positivo. Las acciones estadounidenses terminaron el
trimestre con su primera caida trimestral desde el primer trimestre de 2020 con el S&P 500 cayendo -4.6%. El afio no
empezo bien para el S&P500 que experimentd una rentabilidad negativa tanto en enero como en febrero. Sin embargo, en
marzo, el S&P500 registré una rentabilidad positiva con un crecimiento mensual del +3,7%. Entre los otros indices
principales de EE. UU., el Dow Jones 30 bajo un -4,6 % durante el primer trimestre, mientras que los indices de referencia
de pequefia capitalizacién quedaron rezagados, y el Russell 2000 registré una pérdida del -7,8 % en el primer trimestre. El
indice Nasdaq Composite de gran contenido tecnolégico cay6 un -9,1%. Durante el trimestre, el indice FANG+ que mide
las cinco grandes megacapitalizaciones (mas las grandes capitalizaciones de mayor crecimiento) tuvo el peor rendimiento
de nuestra muestra de EE. UU. con una caida del -11,2 %. En Europa, durante el primer trimestre, la gran mayoria de los
indices de renta variable tuvieron un rendimiento negativo. Europa es el area mas expuesta al conflicto en Ucrania, en
particular, a través de los efectos del aumento de los precios de la energia, las interrupciones de la cadena de suministro y
la proximidad geografica. Como resultado, los mercados de renta variable europeos se vieron gravemente afectados: el
MSCI Europe registré un -5,4 % en términos de rentabilidad total local, mientras que el MSCI EMU y el Euro Stoxx 50 lo
hicieron relativamente peor y terminaron el trimestre con rentabilidad respectivamente. de -9,4% y -9.%EIl primer mes de la
guerra entre Rusia y Ucrania ha aumentado la volatilidad en todos los ambitos, aunque con algunos signos recientes de
estabilizacién en los mercados de valores. Europa es el a&rea mas expuesta a la guerra, en particular, a través de los
efectos de los precios més altos de la energia, las interrupciones en la cadena de suministro y la proximidad geogréfica,
pero la restriccion de los productos basicos va mucho mas alla de la energia para incluir los productos basicos agricolas y
los metales. En este contexto, la demanda de refugio seguro sigue siendo fuerte para el oro, mientras que los
rendimientos del Tesoro se han visto impulsados ??recientemente por una mayor inflaciéon y expectativas de tipos al alza a
lo largo de la curva. Si bien la incertidumbre en el frente de guerra sigue siendo alta, los mercados estan tratando de
evaluar qué sanciones adicionales podrian imponerse contra Rusia o si los préximos pasos diplomaticos podrian ser mas
productivos o, en el caso bajista, los riesgos de una extension en términos de tiempo y alcance geografico de la crisis. b)
Decisiones generales de inversion adoptadas.Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta
variable ha sido de 16,99% y 76,42%, respectivamente y a cierre del mismo de 31,05% en renta fija y 41,26% en renta
variable. El resto de la cartera se encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones
alternativas. Dicha composicio’n de cartera y las decisiones de inversio’n al objeto de construirla, han sido realizadas de
acuerdo con el entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi” como una consideracio’n al riesgo
que aportaban al conjunto de la cartera. c) indice de referencia.La rentabilidad de la sociedad en el periodo ha sido un -
2,82% mientras que la rentabilidad del indice de Letras del Tesoro a 1 afio en el periodo ha sido de un -0,21%. d)
Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.El patrimonio baja desde 7.359.406,05 euros hasta
3.228.774,10 euros, es decir un 56,13%. El nimero de accionistas baja desde 102 unidades hasta 15 unidades. La
rentabilidad en el trimestre ha sido de un -2,82% acumulado. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que
han supuesto una carga del 0,36% sobre el patrimonio medio, siendo los gastos directos de 0,22% e indirectos de 0,14%.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.No aplica2. INFORMACION SOBRE LAS
INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.Las principales operaciones llevadas a cabo en el
periodo fueron RV: Venta ETF.LYXOR ETF EURO STOXX 50, Compra AC.SCHRODER ISF ASIAN OPPORT-CEURA
SICAV RF:Compra PART.GROUPAMA TRESORERIE IC, Venta PART.GROUPAMA TRESORERIE IC. b) Operativa de
préstamo de valores.No aplica c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.No aplica d) Otra informacion
sobre inversiones.Al final del periodo la cartera tiene invertido el 65,71% de su patrimonio en otras IIC's, siendo las
principales gestoras: Amundi Luxembourg SA, Groupama Asset Management SA/France y Azvalor Asset Management
SGIIC SA.Al final del periodo incumple el coeficiente de inversion en el mismo emisor (depositario) al tener una posicion
en la cuenta corriente del 23,16% frente al 20% que establece la norma. Dicho incumplimiento esta dentro del periodo que




establece la norma para su regulacién.3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.No aplica4.
RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD.En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a fecha
del informe, ha sido 8,14%, siendo la volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un
0,30%.5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.No aplica6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.No aplica?.
ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA SOCIEDAD SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.No aplica8.
COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.No aplica9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL
(SIDE POCKETS).No aplical0. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA
SOCIEDAD.Perspectivas de mercado renta fija: - Mantenemos una vision positiva respecto a la evolucién de los spreads
de la renta fija corporativa, especialmente la de alta rentabilidad para el afio 2022, y pensamos que se pueden presentar
oportunidades en renta fija de gobiernos ante las fuertes subidas de tipos de rentabilidad que hemos visto en este inicio de
afio.-Los estimulos monetarios se reduciran en esta segunda parte del afio, sobre todo en EE.UU., por lo que el apoyo a
los mercados de renta fija disminuiran este afio afectando a la evolucion de los mercados. El principal riesgo del mercado
es la evolucién de la inflacion y de los cuellos de botella en las cadenas de montaje, aunque estos Ultimos se empiezan a
resolver. Seguimos esperando mayor crecimiento econémico en EE.UU. que en Europa.- Parece que los datos de la
pandemia son positivos en los paises desarrollados debido a que la Gltima cepa es menos contagiosa con menos tasas de
hospitalizacion al haber mayor porcentaje de vacunados y ello deberia ayudar al crecimiento econémico sostenido y a la
recuperacién aunque durante la segunda parte del afio los temores son respecto a la evolucion de la inflacién.- Creemos
que las primas de riesgo en los paises periféricos se mantendran estables y mas cautos respecto a la evolucion en paises
emergentes por los problemas a los que estamos asistiendo en China respecto al crecimiento. Pensamos que el segmento
de "alta rentabilidad" tiene mejores perspectivas de mejora debido tanto a las bajas tasas de quiebras, que continGan
bajando tanto en EE.UU. como en Europa, como al mayor diferencial respecto al resto de activos de Renta
Fija.Perspectivas de mercado renta variable: -
Esperamos que las actuaciones de los Bancos Centrales y la geopolitica provoquen nuevos episodios de volatilidad a lo
largo del afio.- El entorno macroeconémico esperado ( crecimiento econdmico sin llegar a la recesion con inflacion alta ) y
las previsiones de beneficios apoyan la visién positiva en este activo a medio plazo y por tanto, las caidas que se
produzcan en las Bolsas ofrecen oportunidades tacticas de inversion.- Geograficamente, Estados Unidos ( crecimiento
estructural y potencia energética, gas y petroleo ) junto con Europa ( recuperacion ciclica ) son nuestras principles
apuestas. Ademas, mantenemos apuesta por Japon y emergentes Asia, donde esperamos mejora condiciones
macroecondémicas para incrementar exposicion.- Estructuralmente mantenemos apuestas por sectores de crecimiento a
medio plazo (tecnologia,sostenibilidad...) y, tacticamente, sectores ciclicos (bancos, energia). En el corto plazo,
favorecemos sectores que protejan de la inflacion (materias primas, infraestructuras, alimentacién).

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0171996087 - AC.GRIFOLS S.A. EUR 0 0,00 66 0,89
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 66 0,89
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 66 0,89
ES0112611001 - PART.AZVALOR INTERNACIONAL FI EUR 170 5,26 276 3,75
ES0114638036 - PART.BESTINVER INTERNACIONAL FI EUR 0 0,00 296 4,02
ES0159259029 - PART.MAGALLANES EUROPEAN EQUITY FI P EUR 133 4,11 273 3,71
TOTAL IIC 303 9,37 845 11,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 303 9,37 911 12,37
DEOOOALRX996 - ETC.WT PHYSICAL GOLD-EUR DLY HDG EUR 0 0,00 277 3,77
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 277 3,77
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 277 3,77
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 277 N
US01609W1027 - AC.ALIBABA GROUP HOLDING LTD (USD) uUsb 0 0,00 88 1,19
US0846707026 - AC.BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B (USD) USD 213 6,60 383 521
NL0012015705 - AC.JUST EAT TAKEAWAY EUR 0 0,00 34 0,46
TOTAL RV COTIZADA 213 6,60 505 6,86
TOTAL RENTA VARIABLE 213 6,60 505 6,86
LU0987193264 - AC.AMUNDI FDS-CASH EUR-R2C SICAV EUR 549 16,99 0 0,00
LU1882446963 - AC.AMUNDI FUNDS-CHINA EQUITY-R2C E SICAV EUR 0 0,00 169 2,30
LU0087657150 - AC.AXA WF-FRAMLING SWITZ-AC SICAV (CHF) CHF 101 3,13 233 3,16




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0943665348 - AC.AXA WF-GB FTR SS EQ-ICAPEUR SICAV EUR 0 0,00 104 141
LU0578148610 - AC.BL - EQUITIES JAPAN-BI SICAV (JPY) JPY 0 0,00 259 3,52
LU1295554833 - AC.CAPITAL GP NEW PERSP-Z EUR SICAV EUR 0 0,00 318 4,32
BE0948500344 - AC.DPAM B EQT WRLD SUSTNBLE-F SICAV EUR 0 0,00 111 1,51
LU1097728361 - AC.FIDELITY EMER M-YA EUR SICAV EUR 0 0,00 179 2,43
LU0346388969 - AC.FIDELITY GL HLTH CARE-YA EUR SICAV EUR 69 2,13 145 1,98
LU0441853693 - AC.JPMORGAN ASEAN EQUITY-IA EUR SICAV. EUR 110 3,41 224 3,04
LU0360484686 - AC.MORGAN ST-US ADVANTAGE-Z$ SICAV (USD) UsD 88 2,72 249 3,38
LU0503631631 - AC.PICTET - GLOBAL ENVIRONMENT-IE SICAV EUR 0 0,00 185 2,51
LU0104884605 - AC.PICTET-WATER | EUR SICAV EUR 0 0,00 229 3,11
LU1904671473 - AC.PROTEA NAO SUSTNBL EUR-CLEAN SICAV EUR 0 0,00 212 2,88
LU1700711150 - AC.ROBECO CAP GR F-ROB GL FIN EQ-I SICAV EUR 0 0,00 203 2,76
LU0248183658 - AC.SCHRODER ISF ASIAN OPPORT-CEURA SICAV. EUR 149 4,61 349 4,74
LU0571085686 - AC.VONTOBEL-MTX SU E M L-ICAP SICAV(USD) UsD 0 0,00 182 2,48
FR0000989626 - PART.GROUPAMA TRESORERIE IC EUR 454 14,06 973 13,22
1E0033009345 - PART.JO HAMBRO-UK GROWTH-GBP-A (GBP) GBP 0 0,00 143 1,95
IEOOBFZWWX24 - PART.JOHCM GLOBAL OPPORTUN-AEURHI EUR 131 4,05 281 3,81
IEOOBF4RWB69 - PART.MAN GLG RI SUST EUR INC - IFC EUR 169 5,25 373 5,06
IEQOBRJT7K50 - PART.MAN-MAN AHL TARGET RISK-IEUR EUR 0 0,00 62 0,85
TOTAL IIC 1.819 56,35 5.181 70,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.032 62,93 5.964 81,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.335 72,31 6.874 93,42

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Esta informacién aparecera cumplimentada en el informe anual.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

La Sociedad no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps
de rendimiento total.
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