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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 19/11/2014

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversidn: La Sicav podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto,

armonizadas o no, pertenecientes o no al mismo Grupo de la Sociedad Gestora.

La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de 1ICs, en activos de renta variable, renta fija u
otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de inversion
en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 1,06 1,13 1,06 1,92
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,50 -0,50 -0,50




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 4.199.787,00 4.046.493,00
N° de accionistas 155,00 156,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 3.948 0,9401 0,8867 1,7799
2021 7.136 1,7634 1,6587 2,0731
2020 7.450 1,8207 1,0774 1,8353
2019 5.111 1,4060 1,0861 1,4223

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio

Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo diario (miles €)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-46,69 -26,35 -27,62 -8,62 -1,57 -3,14 29,49 26,91 9,36
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,54 0,27 0,27 0,25 0,25 0,99 1,18 1,34 1,35

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios Grafico rentabilidad semestral de los (iltimos 5 aiios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.762 95,29 6.762 94,76
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 3.762 95,29 6.762 94,76
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 188 4,76 386 5,41
(+/-) RESTO -2 -0,05 -12 -0,17
TOTAL PATRIMONIO 3.948 100,00 % 7.136 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.136 8.409 7.136
+ Compra/ venta de acciones (neto) 4,07 -5,98 4,07 -142,14
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -67,72 -9,79 -67,72 329,21
(+) Rendimientos de gestion -67,20 -9,48 -67,20 339,62
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,09 -0,03 0,09 -296,92
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -67,30 -9,42 -67,30 342,62
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 -96,69
+ Oftros resultados 0,01 -0,03 0,01 -120,63
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,53 -0,31 -0,53 7,47
- Comision de sociedad gestora -0,37 -0,25 -0,37 -7,66
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -36,02
- Gastos por servicios exteriores -0,07 -0,05 -0,07 -15,46
- Otros gastos de gestién corriente -0,05 -0,03 -0,05 18,06
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,06 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,01 0,00 0,01 4,18
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,01 0,00 0,01 4,18
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.948 7.136 3.948

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.762 95,28 6.762 94,76
TOTAL RENTA VARIABLE 3.762 95,28 6.762 94,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.762 95,28 6.762 94,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.762 95,28 6.762 94,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Otros = 4.72%
® RV cot. ext. = 95,28%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX |X

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

El Consejo de Administracion de la sicav de referencia, en su reunién celebrada el durante el mes de enero de 2022, ha
acordado proponer a la Junta General de Accionistas que al efecto se convoque, la disolucién y liquidacién de la sociedad,
acogiéndose al régimen transitorio introducido por Ley 11/2021, de 9 de Julio, de medidas de prevencién y lucha contra el
Fraude Fiscal, que modifica apartado 4 del articulo 29 Ley 27/2014, 27 de noviembre del impuesto sobre Sociedades, asi
como su Disposicion transitoria cuadragésima primera. Adicionalmente, informar a los socios de la posibilidad de acogerse




al régimen de reinversion de la cuota de liquidacion en los términos previstos en dicho régimen transitorio.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra |IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

En conformidad con el porcentaje establecido segun el nuevo reglamento de IIC, las participaciones significativas de la
sociedad son: 2 accionistas poseen el 29,02%, 30,49% respectivamente de las acciones de SNOWBALL VALUE SICAV.
Durante el periodo, los ingresos percibidos por entidades del grupo al que pertenece la gestora y que tienen como origen
comisiones satisfechas por la IIC han ascendido a 2242,3 euros, lo que supone un 0,045% del patrimonio medio de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

Los principales indices de renta variable intensificaron los descensos durante el segundo trimestre, cerrando finalmente el
primer semestre de ejercicio con un balance claramente negativo en términos de rentabilidad. El indice general de precios
de las materias primas continla sostenido en niveles elevados, tanto por factores exdgenos como endégenos, lo que
impacta de forma directa en los niveles de inflacién. En consecuencia, los respectivos Bancos Centrales han acelerado
sus planes de normalizacion de la politica monetaria, dando prioridad al control de los precios sobre el crecimiento. En
renta fija, las TIRes repuntan con fuerza, impactando negativamente en las valoraciones tanto de emisiones corporativas
como soberanas.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Seguimos aprovechado la volatilidad para utilizar toda la caja disponible comprando acciones hasta el limite legal,
priorizando las compafias de calidad y con mayor descuento para maximizar el potencial alcista de la Sicav,
especialmente en el mercado estadounidense.

c) indice de referencia.




La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversién, de forma que su gestién no esta vinculada
ni limitada por ningun indice de referencia.

La rentabilidad neta de la I1IC en el periodo ha sido del -46,69%. En el mismo periodo la Letra del Tesoro ha obtenido una
rentabilidad de -0,08%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacién negativa del -44,67% y el nimero de accionistas ha
registrado una variacion negativa de -1 accionistas, lo que supone una variacion del -0,64%. La rentabilidad neta de la IIC
durante el periodo ha sido del -46,69%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,54%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un -46,69%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de
sicavs gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del -
8,92%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Los activos que han aportado mayor rentabilidad en el periodo han sido: NOVO NORDISK A/S B, CONSTELLATION
SOFTWARE. Los activos que han restado mayor rentabilidad en el periodo han sido: SEA ADR, BLOCK, SHOPIFY INC -
CL A, ROBLOX CLASS A, MERCARI.

Durante el periodo, seguimos focalizando la inversion en renta variable al ser el activo que ofrece actualmente mayor valor
a los participes de la Sicav, operando especialmente en compariias estadounidenses, aunque sin olvidar el mercado
asiatico y europeo. La mayor ponderacion en compafiias tecnolégicas y de menor tamafio ha impactado negativamente la
rentabilidad de la Sicav, al ser los sectores que peor se comportaron en el trimestre.

A pesar del repunte de la volatilidad, el indice de rotacion de la cartera se ha reducido significativamente durante el
periodo, iniciando un periodo de replanteamiento de la estrategia de inversion con el objetivo de recuperar las inversiones
realizadas.

Respecto a inversiones concretas, reducimos la exposicion en Match Group, Hilton G. Vacation,Meta
Platform,GOOG,BAM,VMEO&#8230;.aumentamos la exposiciéon en: L Oreal, VISA,MSFT&#8230;entre otras.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
Durante el semestre no se han realizado operaciones en instrumentos derivados.
La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la 1IC durante el periodo ha sido del -0,5%.
d) Otra informacién sobre inversiones.
En cuanto a productos estrucutrados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la l1IC ng
posee ninguno.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 47,51%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 0,02%. El VaR de final de periodo a un mes con un nivel de confianza del 99%, es de un 25,43%.
GVC Gaesco Gestiéon SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la 1IC, considerando la
negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 0,12 dias en liquidar el 90% de la cartera
invertida.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC
gestionadas por GVC Gaesco Gestion SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de
las IIC. GVC Gaesco Gestion SGIIC ha ejercido el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebraron
en Barcelona y Madrid de empresas que estaban en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas
sociedades en las que la posicién global de las IIC gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100
de su capital social y tuvieran una antigliedad superior a doce meses. Adicionalmente la Sociedad Gestora también ha




ejercido el derecho de asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor
se hubiera considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales como primas de
asistencia a juntas. El sentido del voto durante este periodo ha sido a favor de todas las propuestas del orden del dia, en
todas las juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A

LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Muy previsiblemente continuaremos con niveles de inversion elevados en renta variable con el objetivo de maximizar el
retorno para los participes de la Sicav.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
CA1125851040 - ACCIONES|BROOKFIELD ASSE USD 227 5,75 345 4,84
CA21037X1006 - ACCIONES|CONSTELLATION S CAD 163 4,13 0 0,00
CA82509L1076 - ACCIONES|SHOPIFY INC USD 74 1,88 344 4,82
DEOOOA2E4K43 - ACCIONES|DELIVERY HERO S EUR 0 0,00 294 4,12
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/ DKK 228 5,76 0 0,00
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL EUR 211 5,34 9] 0,00
JP3921290007 - ACCIONES|MERCARI JPY 0 0,00 315 4,41
NL0012969182 - ACCIONES|ADYEN EUR 187 4,75 289 4,05
NL0013654783 - ACCIONES|PROSUS NV EUR 237 6,01 0 0,00
NL00150001Y2 - ACCIONES|UNIVERSAL MUSIC EUR 186 4,70 9] 0,00
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC/CA USD 198 5,02 0 0,00
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM uUsb 162 4,11 9] 0,00
US14161W1053 - ACCIONES|CARDLYTICS USD 101 2,56 0 0,00
US19260Q1076 - ACCIONES|COINBASE GLOBAL uUsb 0 0,00 311 4,35
US22266T1097 - ACCIONES|COUPANG USD 130 3,30 336 4,70
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK uUsb 169 4,29 310 4,35
US43283X1054 - ACCIONES|HILTON GRAND VC USD 147 3,71 334 4,69
US44891N2080 - ACCIONES|IAC INTERACTIVE uUsb 196 4,96 678 9,50
US57667L1070 - ACCIONES|MATCH GROUP INC USD 120 3,03 314 4,40
US58733R1023 - ACCIONES|MERCADOLIBRE IN uUsb 131 3,31 296 4,15
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT USD 196 4,97 0 0,00
US75737F1084 - ACCIONES|REDFIN uUsb 0 0,00 287 4,02
US7710491033 - ACCIONES|ROBLOX CLASS A USD 119 3,02 326 4,57
US79466L3024 - ACCIONES|SALESFORCE.COM uUsb 158 3,99 570 7,98
US81141R1005 - ADR|SEA LTD USD 134 3,39 600 8,40
USB8522341036 - ACCIONES|SQUARE INC - A uUsb 91 2,30 525 7,36
US92719V1008 - ACCIONES|VIMEO HOLDING USD 0 0,00 289 4,05
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC. UsbD 197 5,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.762 95,28 6.762 94,76
TOTAL RENTA VARIABLE 3.762 95,28 6.762 94,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.762 95,28 6.762 94,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.762 95,28 6.762 94,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable




12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)




