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Aspectos más relevantes de la auditorí.
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislación vigente, el
objeto social de las Instituciones de inversión
Colectiva es la captación de fondos, bienes o
derechos del público para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
función de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo está
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La política contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo
se encuentra descrita en la nota 3 de la
memoria adjunta y en la nota 6 de la misma se
detalla la cartera de inversiones financieras a
31 de diciembre de 2020.

Identificamos esta área como el aspecto más
relevante a considerar en la auditoría del
Fondo, por la repercusión que la cartera de
inversiones financieras tiene en el cálculo
diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

Ver notas 3 y 6 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

El Fondojnantiene un contrato de gestión con
Unigest, S. G. I. I. C., S.A., como Sodedad gestora.
Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora, en la determinación del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que los anteriores
son adecuados y se aplican de manera
consistente para todos los activos en cartera de
inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtención de confirmaciones de la Entidad
Depositaría de los títulos

Solicitamos a Cecabank, S.A., las confirmaciones
relativas a la existencia de la totalidad de los
títulos recogidos en la cartera de inversiones
financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2020.
sin encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida y los
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Sociedad gestora.

Valoración de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoración de los títulos
negociados en mercados organizados que se
encuentran en la cartera de inversiones
financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2020.
mediante la re-ejecución de los cálculos
realizados por la Sociedad gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha de
análisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo no son significativas.

^trajnformación: Informe de gestión

fLar^ra^fonrmeacSn, romprende exclusiYamente el. ¡nforme de gestión del ejercicio 2020, cuya'^T^^S^OSaa=';^7e^ss^^^^^
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) y presentación son conformes a la normativa que resulta de aplicación"

ResP°n^[Ma^e\osadm, m^adores^n^acioncon^^

S,^min;^ad^, de^sociedadgestora. sonresPonsabIes de formular las cuentas anuales

r^lan^afaaon.dllas_cuentas anuales.. los administradores de la Sociedad gestora son^^^e^±^íd^^^llF^d^s^^^SS^
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Unifond Horizonte 2025, F. l. (anteriormente denominado Unifond Bolsa 2020-V, F. l.)
Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

ACTIVO 2020 2019

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversión Colectiva
Depósitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversión Colectiva
Depósitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversión

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificadones

Tesorería

TOTAL ACTIVO

51 717 145, 93
36, 49

50 584 203, 28

34 060 698, 33
1 200 036, 51

30 453 628, 76

25 052 273, 83
25 052 273, 83

50102809,01
50102809,01

481 394, 27

1 132906, 16

51 717 145,93

4 172 073, 04
4172073,04

1 229281, 89

2 407 033, 06

34 060 698,33

^j Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de



Unifond Horizonte 2025, F. l. (anteriormente denominado Um-fond Bolsa
Balance al 31 de diciembre de 2020
^Expresado en euros^

PATRIMONIO Y PASIVO

Patrimonio atribuido a partícipes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a partícipes o accionistas
Partícipes
Prima de emisión
Reservas

(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material
de uso propio

Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados

por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantía porta IIC
Valores recibidos en garantía por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulación
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2020-V, F. l.)

2020

51 683551, 90

51683551,90^

49 833 946. 36

1 849 605, 54

33 594, 03

33 594, 03

51 717 145, 93

2020

1 481 331, 54

1 481 331, 54

1481331, 54

2019

32 199 104, 00

J32_199 104, 00

32 493 238, 83

(294 134,83)

1 861 594, 33

20 594, 33

1 841 000,00

34 060 698, 33

2019

36 820 000.00
36 820 000. 00

1 187196, 71

1 187 196, 71

38007196, 71

^Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de



Unifond Horizonte 2025, F. l. (anteriormente denominado Unifond Bolsa 2020-V, F. l.)
£ed^eb?eéddeTos20y ga'""cias c°rresPondie"<e " ̂ ^ «"".' tern. in.do el 31

2020 2019

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
retrocedidas a la Institución de Inversión Colectiva

de personal

Otros gastos de explotación
Comisión de gestión
Comisión de depositario
Ingreso/gasto por compensación comDartir
Otros

Amortización del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotación

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variación del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

Deterioros

Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

(166701,59)
(145 748, 72)
(12 789, 03)

(8 163, 84)

(166701, 59)

270405,70
(7 035,52)

1 708 523, 22

(231 694, 83)
1 940218, 05

49 979,24

55437, 31
(332, 34)

(2581,59)
(2544, 14)

2 021 872, 64

1 855171, 05
(5565, 51)

(237 302, 05)
(215297, 14)
(16561, 31)

(5 443,60)

(237 302,05)

397081,27
(1 669, 09)

_ (485 192, 94)
(445812,50)
(39 380,44)

32 947, 98

34 423, 67
2 904,37

(4 380, 06)

(56 832,78)

(294 134, 83)

JJ349 605, 54 (294134,83)

^^^s^ms^^'^, sm^ ^^^
l ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020. ancias



Unifond Horizonte 2025, F. l. (anteriormente denominado Unifond Bolsa 2020-V, F. l.)

(EESxtSosaddeoceamebu^ssen el patrimonio "eto cor^pondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Al 31 de diciembre de 2020

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

io ta! in gresos y.?astos impulados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

ingresos y gastos reconocidos

1 849 605, 54

1 849 605.54

B) Estado total de cambios en al patrimonio neto

Participes

Saldos al 31 de diciembre de 2019 32 493 238,83

Ajustes por cambios de criterio
Ajustes por errores

Saldo ajustado 32 493 238,83

., -Re5u'tad°sda ResuKadodel (Dividendo a
¡s ejercicios anteriores e]ercicio ' cuenta)

Otro patrimonio
atribuido

1294134.83)

Total ingresos y gastos reconocidos

Aplicación del resuhado del ejercicio (294 1;
Operaciones con partícipes

Suscripciones 33391160. 86
.
Reemb°I50s ,. (15756318,50)

Otras variaciones del patrimonio

ialdos al 31 de diciemb

1294134. 831

1 849 605.54
294134, 83

Total

32199104.00

1 849 605.54

33 391 160. 86
(15756318, 50)

dfdNcSead¡320d2eOscritas e" la memoria adjunla' fom1an parte integrante del estedo de cambios en el P^°"i° "^° correspondiente al ejercido anu,lal terminado el 31



Unifond Horizonte 2025, F. l. (anteriormente denominado Unifond Bolsa 2020.V, F. l.)
EES<tpTsaddeoceanm^e"elpatrimonio "eto -P°"<"e"te a, ejerc. c.o anual ter. inado e, 31 de d,c,e^e de 2020
Al 31 de diciembre de 2019

A) Estado de Ingresos y gastos reconocidos

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

^;;=ss^s^;srm onio atnbuid°a ^rtici"es ^ a"-s

(294 134,83)

(294134, 83)

B) Estado total de cambios en al patrimonio neto

Participes

Saldos al 31 de diciembre de 2018 35 382 474, 99
Ajustes por cambios de criterio
Ajustes por errores

ialdo ajustado

Total ingresos y gastos reconocjdos
ApBcaciún del resu«ado del ejercicio
Operaciones con partícipes

Suscripciones
Reembolsos

Otras variaciones del patrimonio

al 31 de di, ibredi

35382 474. 93"

(1 187136, 71)

(1 702 039,45)

Reservas
Resultados de

ejercicios anteriores
Resultado del

ejercicio

(1 187196, 71)

187196.;

(294 134. 83)
1 187196. 71

(294134,33)

(Dividendo a
cuenta)

Otro patrimonio
atribuido Total

34 195 278, 28

_34 195 278. 28'

(294 134.83)

(1 702 039, 45)

32199104. 00



Unifond Horizonte 2025, F. l. (anteriormente denominado Unifond Bolsa 2020-V, F. l.)
dMeSdb:e"dseS"s "'uales corresPon<""<° al ejerdc. o anual terminado , 1 31

(Expresada en euros)

1. Actividad y gestión del riesgo

a) Actividad

S5SS?^=^^=s^^
%^^EsiSS¡?SS%^^

^S°a p4a8t3r'deadeqnS0 ' 
a'efectos Í8aies' ta '-^asc, ^°deucFo"nd-'ocd°:

^npd:^£^ri~a"unlcqa7°enTdad"^^^^^^

^¿j^ss^1 ̂ ^pifiSS

^S^^^^^^^^Ke^

^^oo^^-^^^sss^^^^^



Unifond Horizonte 2025, F. l. (anteriormente denominado Unifond Bolsa 2020-V, F. l.)

?ee^¡'lam^e'adsec2u0e2n0tas anuales corresPondiente al eJ'erc'c'o anual terminado el 3-

(Expresada en euros)

£on.el objetivo de lograr una simplificación del mapa societario del Grupo Unicais
31 i!sl TOmo_una.estructura óptima y efíciente, el 21 de mayo de 2020, Unic¡Í¡
3:s-A;-ha_aprobadola reordenación del Grupo AIteria"quesupone"entre"ot^sa

\alompwenta^loo%. de las ̂ rt'0'Paciones'sociales' que 'AÍS^Q;^^^
i, S. L. U. poseía en Unigest, S. G. I. Í. C., S. A. U.

c^fec,hl29^Juil, o.de.202.01Alteria corPoraciór:lUnicaja, S. L. U. (en liquidación),
WAndeJ.traTmte 35;516_, acciones deJJnl9est. 's-Gll-C^S. A:U;avUniSjauBan^^^^
s^-por el precio global de 11-797. 547, 00"euros, que"pasa~a'poseer'e'ÍToO%'ade'la

fLa, Entidad.DepoÍtar'a-del. Fondo es cecabank, S.A., la cual desarrolla determinadas
de vigilancia, supervisión, custodia y admin¡strac¡ón~para eÍFondo^de

acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor"' r'"'" "" ' """"'

EI-Fondoestá. sometido a la nol:mativa legal específica de los Fondos de Inversión.
^g,idlprlnc!palmentepor el Real Decrcto. 1082/2012, ~deT3i de7uÍio, "y suce's;vuas
.
mod!fíca. c'ones'porel que se aprueba el Reglamento de desarrollo' de"la LJev3v5/20(^
y^ucesívas modifícaciones, de Instituciones de Inversión Colectiva. -Los-pnncÍc
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los sjguie~ntes:

. El patrimonio mínimo deberá situarse en 3. 000. 000 euros.

. El número de partícipes del Fondo no podrá ser inferior a 100.

cu.arldo. porLcircurlstanci. as del mercado o Por el obligatorio cumplimiento de la
r!ormativaenvLg. or'e.1 Patrimonio ° el número de partícipes de u~n'fondo7o de uno
£/sus^onTpart!mentos^descendieran de los mínimos establecidos'e'n"eÍÜReal

.
1082I201.2Ly. sucesivas modificaciones, dichas lnstituciones''goizaranl de¡

>lazo de un año, durante el cual podrán continuar operando comoTaÍes"

. Los valores ̂ mobiliarios y demás activos financieros del Fondo no
PLgnorarse. ni constituirse en garantía de ninguna clase, salvo para"servrr "de
garantía de ias OPeraciones que el Fondo reaiice en los'mercados"secundari^
?fi^!Sd^demadosLydebenestarbaJolacustodiad^^^

para el ejercicio de esta función.

' slestablecen unos PorcentaJes máximos de obligaciones frente a terceros v de
concentración de inversiones.



Unifond Horizonte 2025, F. l. (anteriormente denominado Unifond Bolsa 2020-V, F. l.)
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

diciembre de 2020
(Expresada en euros)

El Fondo debe cumplir con un coeficiente mínimo de liquidez del 1 % del Dromedk
mensuaLde su Patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en"depósitos"o
cuentas a la vista en el Depositario, o en compraventas con pacto de recompra a
un día de valores de Deuda Pública con el Depositario.

. El Fondo se encuentra sujeto a unos límites generales a la utilización de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, así como a unos límites D~o"r ríe
de contraparte.

confecha, 13 denoviembre cle 20U' unicaja Banco. S.A. otorgó una garantía interna
a favor del Fondo cuyo objeto consiste en compensar al mismo mediante" el'abono

cantidad que, en su caso, sea necesaria para limitar la pérdida" máxima "al 5%
dd valor'liquidatiw inicial del 29 de enero de 2015. En el momento del venc¡"m"¡ento
d25demayode 2020'. se 9arantiza el 100% del valor l¡qu¡dat¡vo''inicial'Íncremen'tado
en el 40% de la variación positiva del índice lbex-35 o disminuido en'el"1'00%lde1a
^ac'on. negat'va deLmdice con Lln límite a la baja del -5%. lo que representa una

mínima del -0, 959% para suscripciones realizadas el día 29de~enero'de"2015"
mantenidas.. hasta. el vencimientode la garantía. No obstante, la TAE'que~ak:ance
cada participe variara en función del momento en que suscriban sus participaciones^

Con fecha 25 de mayo de 2020, se produjo el vencimiento de la garantía del Fondo.
. ^or. Íqudativo 9arantizado a vencimiento, tras la ejecudon-de"garantía""fue
. 5^714940, _ teniendo en cuenta que el valor liquidativo inicial del"'29ide "enero de

de 5, 700371.

paLaalcanzar. d'cho, valor li3uidativo garantizado, no ha sido necesaria aportación
parte del garante (Unicaja Banco, S. A. ) ya que el valor liquidativo"alcanzado"al"257e
mayo de 2020^ha sido^superior al valor liquidativo garantizado a vencimiento" Con

i julio de 2020 pasa a ser fondo con rentabilidad no garantizada^

Adicionalmente, se ha procedido a la eliminación del porcentaje anual de la comisión
.

Si?. _.L deF!osita. ría . del Fondo (establecída en ^el 0, 65% "y'"0¡05%,'
respectivamente, sobre el patrimonio), siendo efectiva la modificación desde ei'26'de
mayo de 2020, inclusive.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 la comisión de gestión aplicada es variable seaúr
los siguientes tramos:

Tramos/Plazos

Hasta el 25 de mayo de 2020, inclusive
Desde el 26 de mayo de 2020 hasta el 1 de octubre de 2020, inclusive
Desde el 2 de octubre de 2020, inclusive

Porcentaje

0, 65%
0, 00%
0, 36%



Unifond Horizonte 2025, F. l. (anteriormente denominado Unifond Bolsa 2020-V, F. l.)

SfleeS'¡^^eladsec210^IOtas a"uales corresPondie"te al ejercicio anual terminado el 31

(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2020 y 2019 la comisión de depositaría
según los siguientes tramos:

Tramos/Plazos

Hasta el 25 de mayo de 2020, inclusive
Desde el 26 de mayo de 2020 hasta el 1 de octubre de 2020, inclusive
Desde el 2 de octubre de 2020, inclusive

Durante los ejercicios 2020 y 2019 la comisión de suscripción
según los siguientes tramos:

Tramos/Plazos

Hasta el 25 de mayo de 2020, inclusive
Desde el 26 de mayo de 2020 hasta el 1 de octubre de 2020, inclusive
Desde el 2 de octubre de 2020, inclusive ' ~~ -~"'

aplicada es variable

Porcentaje

0, 05%
0, 00%
0, 04%

aplicada es variable

Porcentaje

5, 00%
0, 00%
5, 00%

Durante los ejercicios 2020 y 2019 la comisión de reembolso
según los siguientes tramos:

Tramos/Plazos

Hasta el 25 de mayo de 2020, inclusive
Desde el 26 de mayo de 2020 hasta el 1 de octubre de 2020, inclusive
Desde el 2 de octubre de 2020, inclusive " ~~ -~''

aplicada es variable

Porcentaje

3, 00%
0, 00%
5, 00%

AdicÍonalmente' !os días2_8de abr"de 2021. 20 de octubre de 2021, 29 de abril de
2022J? de^ctubre de 2022, 28 de abril de 2023, 25 de octubre de~2Ó23, 22 de'abr'3
deee^ísoy 21 de octubre de 2024 0 hábil Posterior'~n'oseapÍ^arTc'o^isión°d'e

En-Í. FOJIeto comPleto del Fondo no se establece un importe mínimo inicial de
suscripción.

b) Gestión del riesgo

LaJ3dítica de inversión del.Fondo- asícomo la descripción de los principales rie
asociados', se detallan en e!folleto re9istrado y a disposición del'publico en el rea¡¿
correspondiente de la C. N. M.V.

Deb'do a-laoperativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
que se encuentra expuesto son los siguientes:

* Ri6sgo_de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financ¡erosTn"los
íuloperael_Fondo'_Entre dichos ries90s. los más significativos son"los~tipos de

., los tipos de cambio y tas cotizaciones de los tííulos que el Fondo~tenga en



Unifond Horizonte 2025, F. l. (anteriormente denominado Unifond Bolsa 2020-V, F. l.)
SfleT?mdbereIadsec2UOe2"Otas anuales corresPondiente al eJer^^° anual terminado el 31

(Expresada en euros^

* SlÍe . crcd!to; _se-trata del ries90 de que puedan originarse pérdidas
pote^aales de,bÍdas-a-cambios. en la caPacidado intenaón deTa"contrapa'rte"de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

' R^sgojil!!quidez:seproduce cuando el Fondo no Puede atender las peticiones
íreembolso de sus partícipes Por encontrarse condifícul'tade7en"eltmomuen^
de realizar en mercado los activos en cartera.

' ?esgo ,OPeracional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
erores-humanos' Procesos internos inadecuados'o defectuosos, falíos"er? ¡oí

o como consecuencia de acontecimientos externos.

iL,a.socledadGestora. tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la. expo!'clon. alos ries90sde mercado, crédito y liqujdez, ~a¡rc omor'err eferj'd^'l
^sgloLeraclonal-_ErL_este sentid°.. el control de los coeficientes" normativos
mencionados en el apartado 1. a), anterior, limitan la exposición adichos ri'esgoasu'

Dne^e^LTre, 2019. y dura-nte. dejercÍcio 202°. el covid-19 se ha extendido porSdo.elmundaA la fecha <je formulacion de estas cuentas anuaies" este'e7entou s'ic;
Sand0 Ígn?a<tivamente. a la actividad económica a 'niveÍ' ̂ 0^'^ ̂oüm^

Ldo'. podría afectar a las °Peraciones y resultados financieros de~la"Sociedad"
lmedlda. enja queel coronavirus Pudiera impactaren-losresulti a'dos'dependTráade

!a, e.voLucíon^de !as-acciones que se están real'zando' pa'ra7ont"enerl Írpanude^ac
^le^ulo n. nole, pue-d.eprcdecirdeforma'^^^
Íebldoala Sestiónde la cartera de inversiones realizada por7aS'oc'ied'adI Gest^rauS
elTlo qut;pulda teneLIa^isis provocada. Por"e1^^
peligro el principio de empresa enfuncionamiento~(Nota"3. a)"'

2. Bases de presentación de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

baLcuentas_anuales' formuladas Por los Administradores de la Sociedad Gestora del
FO,ndo. ha,nsÍdoprepa. radas a Partir. de los '-egistros contables derF ondou habtéuróosce
ap!'cadoJas-dLsposiciones Iegales vi?entes en materia contable que1eson"a'p^
^rLei°letS±mostrar la imagen fíel cle su Patrimonio7desu Situación'fí^'ndl e^y

^^eT^a.^a'eLad¿unta_s,se^encuentran Pendientes de aprobación por el
clonseJOJje Admmlstración dela sociedad^ Gestora7si'bienulorA cTm¡n¡Jstradudr es'
estiman que serán aprobadas sin modificaciones significativas^
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S'eeSdb:eladsec2UOe2"Otas a""ales c°rre8''°"die"te al e'"clc,o anual terminado el 31
^Expresada en euros)

b) Principios contabtes

pnanraJha^raa,Í;Íelstó^cue^ se han se9uido los Pri^'P'°s y criterios
iconta?,1^ vydedaslficación reco.?'dos. fundamentalmeró7en7a'Circuh¡auro3y/200c811^

.
c:;N:M-y; ,y Íucesivas modifícac¡ones. Los"principTos^"más"sScatÍvuos0 used^^nÁ^^°. eÍlstel "W^in5So ^Ser^¡S(So^

Tpí¿le ndo si9nifícativo su efecto sobre estas cuentas~an'uare s:se"hayad^ou^

c) Comparabilidad

^s.,cu.entas_anuales al 31. de diciembre de 2020 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidoTe^íano3 rmahti^cvi'^In^d^^. ^. va

cLaodsaA^attTnesrttLa ^oc?la ÍGTra prelentanJ a efectos ^^Parativos, con

SLT de^lpartidasdeLbalance-, de la lcuenta"de perdidas yugapnaanclc'i^y?ei
^^^^s^^^emasíse ra°5 =1 yei=TOS20y ?aesl

Nnomsne. h^prody. cido. m.od^acJonesTO significativamente a la
comparación entre las cuentas anuales de los ejercicios~2020ya2019"

d) Estimaciones contables y corrección de errores

E^,, de?/min^as=-ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
irnenalLzando eSacloneÍ»para=-obtener la val°^ión~de'algun'osu atíivo^lp'aasivods1
nngZSO!'J^ÍOLycompromisos q.̂ . flguran reg,strados-eon"las c"uentas a'nauoa'ÍS;
22^esti;T^!c"1esse re fieren. Prin^almente:iarv aloi?'razon:ble7al^s ^E
p^as. pldeter!oro, de. determinados ^v°s~fínanciei:os:T^ aMe'^n
c^an. dLestas. se co nsideren 1^ mejores estimac¡ones"pos, bles"üe'nuubl j^' anlia
LnSaaÍn^elstenl^en_elm0^^^^
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo~con7a"norml a'ti;auvig'e'n>tep

dEen lcous^^^'^^NiqT^ldeiF ond^^^^^^^^. precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversione¡ flnancÍerasü

N.o^lsten^cambiose_n_las estima^nes contables ni errores que se hubieran
2p0°2d0ycl^1e9n ejerciciosanteriores'y"hay'an ls;d'oaüdIeTec;adtío'sTusra^ueelosse ^aa¡

ILaascuTS cdoenS^^vlo^umJn^^uelomponenestas cue"^^""ales, el balance,^eS eTt ápnTv inda.LyH lan^cias. el^ad^de^mbi0^memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se'indique e^presamlenieü
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Memor!ade Jas c"entas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

3. Resumen de los principios contables y normas de valoración más
significativos

Los pr incipios contables más significativos aplicados en la formulación de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

EnJa. e.laboraciorl de las cuentas anuales se ha considerado que la gestión del Fondo
continuará en el futuro previsible. Por tanto, la aplicación de las normas contables no

encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su-transm¡sion
o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidación.

b) Principio del devengo

^.SJ^1e_sos-Y ?aJ5 tos ST re?istran contablemente en función del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o" pago efectivo1.'

c) Deudores

La valoración inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transacción, que equivale al valor razonabieTde la
contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean directamente

!:!^Í^=!??n-?o, sterior se hace. a .SLI coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando elmétodo "deTtiDO' de
mterésefectivo- No obstante- aquellas partidas cuyo importe se espere rec¡bir"en un

de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominaL

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones' vaÍorativasT
deterioro así como su reversión se reconocen como un gasto o~un~in~areso"en'la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los..activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
!?^s-:. ñ-na, ncÍero. s a valor ra20nabie con cambios en la cuenta" de' peróidas
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, as7 como la

de su valor razonable se describen a continuación:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que revengan una remuneración consistente en un interés" estabiecido
contractualmente.



Unifond Horizonte 2025, F. l. (anteriormente denominado Unifond Bolsa 2020-V, F. l.)
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(Expresada en euros)

^£oa^l St'£s^lo re.s r?rese.ntativosde_d_euda cotizados se deter^'"a
^ ln°ÍP, rneci^ dl<lotLzaao.n. enun-merca(i0' siemp':ey7ua"n<:To"ésteTeuaTct¡v1^
!°s.lrecls se^engan de_forma con.sls^"te:"Cluando'"n'ol ue^térd̂ paonL ; sy
Ss.de, lotizac!°n-el valor: razonable se corresponde"con''eÍ"preJouI^1^
Íraon.sac:c;Ín. masreaenteslempre que no haya'habjdo'un'cam'biovsign^ti;oce1^
las circunstancias económicas desde el mome"nto"de7a^a^a^'tón"9"l"callvo en

^s, ^SresTdevengados nocobrados de valores representativos de deuda se
S^S.de acuerdo con e' tlpode'interés^ecti;o^c;andpav^ S^l ?eesuualtaads^

^umeoTa s ^^monio;l, n,slm ^Tlfmancierosemitidos Por otras entid^es,
^l acclones, y cuotas ParticiPativas, que tienen' la 'naturaleza" de

instrumentos de capital para el emisor. '""""~~'

E.;^lor^azonable^elosinstrumentos de Patrimonio cotizados lo establece el
^^ofíc¡a!de^erredel día de la fecha del balance:s¡Ste:o ;r;mSt^^bíÍ
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera preciov ofícial de'cT^eu

2ep£',to.s erLentÍdad. es.decrédito: depósitos ̂ ue el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepción de los saldos queVe recog¡ne"n'¡1^;^ dcec:T^reclrílaes

sn^.ZitLa.^^^^abteel. prec!oque ¡9uala el rendimiento interno de la
inversión a los tipos de mercado vigentes en cada momenta'

' A.C±^opartÍapacioneAdeotras lnstit^iones de Inversión Colectiva: su valor
S^^^ta^^^^^iqu^^lov;al:;;Jde^^^eÍZ

a; S.elcasode clue. Para el día de referencia"nose~calcuÍa'ra'^'v'a;oar
!S^Íl^ut^ael:^imovatoN^ti^isp:;^^^^'^^-^^
SSS .Í. hvel?on ?lectiva'de^'ó"'Gb^l^sti;^i^Z1^,^
^IS^'^^^^ón. 2?lec^de^nveretónTisr ;:M^^
SuSsS:a extranieras 5im"ares: 'se-ut"-"~°"l-° °cas°o;""va'to';e°,s

' DeSs. in cluyel entrcotrosLlas_d, iferenciasde valor en 1^ contratos de futuros
LJOrwa-rds'_.. Ias primas Pagadas/cobradas '7or'"wa'rran'ts'a7uoDlc^
Z^S/em^s-,^i"SOS'^da^ ^uloswSíos yle<^^
financiera, así como las inversiones"en productos~estructuradol sü

rE;^CLdeLcamb;° °toal. dLcierre el día de referencia de^rmina su valor
!?^nableLpara-ios .. no. negociados en mercados -'organizados; "Ía° Soucie^ad
^stolestab;ec^-un-model. ° de ̂ lo'-acion''e'n''"fund'ón"?eu^s ̂ ondui^'S
SSnStablecidas en la circular 6/2010de-^i^N:M. V::y^^^
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^^d^Jnv^ehn. Sslu e^c^r,raun^rLoron.^^ irrecuperable de su inversión,se darán de baja con cargo a la cuenta de pérdidasVganancias""'" ̂  "u ""'CTOIU"'

Los. activosy pasivos fína"c'eros se dan de baja en el balance cuando se 1
^sstmaonscialmente:itodos TO :lries9;ryabeuncefucTse^eSTac^anp^

e) Adquisición y cesión temporal de activos

i;^^UJl;cio^es2emporatesde-activosoadquisiciones con Pa^ de retrocesión se
£ontabÍIÍan. POLeumporte efectivo desembolsado,~cuale¡qu¡errq ^eus^1
instrumentos subyacentes/en7^cuentau dra^o3^rurespuo^seqnuteera que sean

ILaacSTne;1rt;eH^te LmpSe, Lel..p,recio.de-retrocesión seimPuta como '"9^30 enla cuenta de pérdidas y ganancias ut¡IJ2ando-elmetodo'dl eÍ'tipotde^er^ "eS^
Las,d!feren-ciasde Valor razonablese imputan en la cuenta de pérdidas v aanancia
en el epígrafe de "Variación dervalo7razSna°bÍe'enhs>;rcum^ttorf í^anaclío9sananclas

f^^esJO/n.en.,fírmldd. actLvo. adquirido temPoralmente se registra como pasivofinanciero a valor razonable con cambios en" pérdidary 'ganancia

f) Instrumentos de patrimonio

l:^.Lnslm mentos. de-patrimonio cotizados se re9'stran en el momento de su

con¡rat^'on. pot:el:Yalorra20nable de la ̂ "f-aprestacionentregada^ncTuven^ \ous
costes de transacción explícitos directamente atribuÍblesaTaoplra"c'¡on'1

^s.d'ferelci=asquesu1an como. consecuencia de los cambios en el valor razonable
dneme?OLa^°lse, refle¿an..en lacuenta de^ Pérdidas V'ganancias dael ula'^gulieanu^^É£i^ren^^;¿ ¿¿feEE?=Í^?;^b^)l:1^^

,
^terio.ro Lresultado_, por enaJe"aciones de"Jnstrumenatos"fina?decro?Td^

^rÍacion^del/aloLrazonable en . instrumentos'fínanc¡ierol sl por' opeara^lneas d'e^^^a^;er^J¿^"^únllo;^ms;):^l^^^ad?^0^^
SC^^^^Je "llimfru=^^^^^^

g) Valores representativos de deuda

DL^ dTaTos rrlSnl?^os. tde.uda.^^^^ de su {W^
KLeLvalor razonable. de-la contraPrestación entregadai, "¡nciuyendo Fos "clo^els"^
transacción explícitos directamente atribuibles a la ope ración"
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
?e_. estos ac tivos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la sFg u ¡ente

?m^: lasdiferencias ne9ativas o diferencias positivas se registran bajo el epígrafe
de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros'7'^' "de
"Variación del valor razonable en instrumentos financieros por opeVaciones de 1a
cartera interior o exterior", según los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de "Valores representativos de deuda", de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

La£LOP-era'?ion, es de derlvados se registran en el momento de su contratación y hasta
el-..rnornent, 0 d? c,ierre de la Posición ° d vencimiento del contrato, en el epígrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantía tienen la consideración contable de
depósito cedido, registrándose en el capítulo correspondiente del epíarafe'de
"Deudores" del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantía se registra en cuentas de
orden en e\ epígrafe de "Valores aportados como garantía por la Institución de
Inversión Colectiva".

l:^_F"?n?s ,, ^sultante£; de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epígrafe de "Derivados" del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecución de
la operación.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
?e_..est^s a<?.tÍVOS se refleJan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la sFguiente
?-rm, ^laiLdiferencias ne9ativas ° diferencias positivas se~registran bajo el~epyg~rafe
de "Resultados por operaciones con derivados" o de "Variación del valor~razonabie
^. í:rl, str, umentos, 11inarlc. ieros por oPeraciories con derivados", según éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epígrafe de "Derivados", de fa"cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2020 no existen en cartera operaciones con derivados.

) Valor liauidativo de las Darticipaciones

La determinación del patrimonio del Fondo a los efectos del cálculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo compone~n-se reaiiza~de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, ' de la C. N. MA/.
sucesivas modificaciones. ' ~ --......,

10
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J) Suscripciones v reemhnlsos

eL^s^sscyrombs,;sea5rrcs soe r ip.OT^m.porte

STpS^aSi d°e pe.esm.^db°el,c^ ̂nSocars0 ' resPe5vame"te"'S

.

k) Impuesto sobre beneficios

.4. Deudores

El desglose de este epígrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:
2020

Depósitos de garantía
Administraciones Públicas deudoras

36, 49

36, 49

2019

1 200 000. 00

36, 51

^200 036,51

asciende a'36:820"000'eu'ros"dTvalol;'nS^neaÍn(Neáraan7Íe de esta memoria' cuyo importe
11
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S'?a^Sc i°"es púb"cas deudora5"al 31 de d]demb- de 2020 y 2019 .e

2020

Retenaonespracticadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario

Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores

2019

36,49
36, 51

36,49 36,51

5. Acreedores

El desglose de este epígrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siauisiguiente:

Administraciones Públicas acreedoras
Otros acreedores

2020

6 469, 99
27 124,04

2019

563, 50
20 030, 83

33 594,03 20 594,33

sE¡cdae%ad?all MSSts£;oe"es públicas acreedoras" al 31 de dic]embre de 2°M . ^

2020

Tasas pendientes de pago
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio

2019

904, 48
5565, 51

563, 50

6 469,99 563.50

12
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6. Cartera de inversiones financieras

yE'2dOet9alteedne'e3;;artear^, nv:Sndel Fond0' por t"'° de adiv0' al 31 de didembre - ^

Cartera interior

Valores representativos de deuda

Cartera exterior
Valores representativos de deuda

Intereses de la cartera de inversión

_50 102 809,01
50 102 809. 01

_481 394, 27

50 584 203, 28

2020 2019

25 052 273, 83
25 052 273, 83

4172073,04
4172073, 04

_1229281,89

30 453 628. 76

^:!%s's%E£S^o^^^a^s'^^:

^^S^^^^^KS^, ?- -'- - .e
7. Tesorería

cBnfi?ule óSe este epí9rafe al cierre de los ejercicios 202° y 20^ ^ muestra a

Cuenta en el Depositario
Cuenta en euros

Garantías recibidas en efectivo
Cuentas en euros

Otra cuenta de Tesorería
Cuenta en euros

2020 2019

779345, 95 481861, 79

3 932, 90

353 560,21 _1 921 238, 37

1 132906,16 2 407 033, 06

E^C.T^de^utnta tcc;n-eLDepositari0'' al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se

^rn?npo^dem/tegramente al saldo;delas'cu^tas<comentesI cml̂ ^n^sz^rueÍ'F^düo ^
iitario (Cecabank, S.A. ). Durante los e7erac¡n<r9 n5'n\'"'9^'^ui^^u^T'. ru.naoen

estaba7eImune^daaarmS'moo"Spo^u^neeé^suTel^OOMf2 0 y 2019 la cuenta comente

13
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ElSuio, de^Garanlalreclbidas enefectivo"al 31 de diciembre de 2019, recogía los
^SLde !o^ntereses-totales. emitidosen efectivo generados po7la"gara<ntía'ad^ Í^
Sc^n(eNsotdaTm pra de opciones detalladas en el AnexoT". ~Parte ''ntegrante"dre Sa

Anl^±dLC;embredl2 020-y2019elcapítu10 de "otra cuenta de tesorería" se correspondeLnteg^mSnte, allaldldeJa cuenta coririente m^ten¡da~poi: dFondoe°n Um*cuaj'a;OBauncuoc
8^,,D!s±ei1 de.enTde¿ol9Sst^eJ31^^^^^
Lenlu n^radananun tlpldemterés. deLO-,05%- Desdeel 1 de abr¡l-de2oT9"has^llel'3T^
^?^dl2 0, l^culntanc^rlente_estaba remuneradaaunti^
e¿ldej^tiemblde2019_hasta. el 3Lde diciembre~de 2020^"cul entauücorrienyte<eosutó
remunerada a un tipo de interés del -0, 15%.

8. Patrimonio atribuido a partícipes

Llspart!clpaciones PONas que está rePresentado el Fondo son de iguales características.
^Sadas. POLrertifícados. nominativos^^ valor"nominarvy'^^i^1;1^
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

^^2^ndt^m1!:cada participación al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se ha obtenido

Patrimonio atribuido a partícipes

Número de participaciones emitidas

Valor liquidativo por participación

Número de partícipes

2020

51 683551, 90

8 696 062, 97

5, 94

1 930

2019

32 199 104, 00

_5 607 672,58

5, 74

1 506

El.movim!entodel, patrimonio. atribuido a Partícipes durante los ejercidos 2020 v 2019 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente'.'

SLrlsulS^deLeSao'^omo:unav, ez.considerado el lmPuest° sobre beneficios, se
en la cuenta de "Partícipes" del Fondo. , -- -- --. - -.^,, ^,^,

Adidonalmente, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen participaciones signifícativas.
9. Cuentas de compromiso

,
EnJi.Anexlln-adíunto'_, parte mtegrante de. esta mem°ria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al31 de diciembre de 2019.

14
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10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epígrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

Pérdidas fiscales a compensar

2020

_! 481 331,54

1481 331,54

2019

_1_187 196, 71

1 187196,71

11. Administraciones Públicas y situación fiscal

2D7ur9ann^ ̂ ^7er^lo^el. regLmen.físcal. deLFOndo ha estado regulado por la Ley
2I?°j94nd.e 2J.d^ TSbreLdelTmpuTtosobresocied^
^yni^2016 '. dLLdLdSembre. ^r-eI_que se adoptan medidas"en"et; Smbiltr;rl, bcut'a^
d;r;gróaLa¿a^consdídación. deIas\fínan2as Públicas y otras"me^
slc^c,onSánd^ s,UJet^en;d¡cho^mp^storu ynutÍpa oo decug^va^nendlf rp^rTo^
^e^pre2ueeLnÍme;ode. accionistasr^u. erid0.^
^^^a^3^03^^m^fic;a^s:lAdteio^Í^^^SaI^S^
dSlnKodoJmpos'tivoes. superior a un m.i"ón_de~eurosrs e^omple'ns'a'aelumTy'o7due"^
^^eSorte^o^^n^^rcs y^m(^^a^'^^^r^^^
K^s !mpon£les^egativas deeiercíc^ antenores^uficJer^sl)>Í;'s?^^í, ^^
S^^T^mfe;0: a^mwondl^os^eco^ensa ^bas^SbÍe'^
^^o(rlseSieyntecs")ando haya bases""r'^i^'^a^^^'^^£

LCJPÍtuJO^ACreedores _7 Administraciones 
^ 

Públicas acreedoras - Impuesto sobreSS!O^^T^. en^l^Í^^eIImP^^l;S^fício^S^^t^
<^e^\ ^¿ ob^ne^^"c'Palmente;de'aplic^er^'aÍlr;S^^S ^
Lmp^e/ftos^naveÍcleducldas, las_bases ,imP°"'bIes negativas de ejercicios'a"nte7ores'3 ^
a^icwn lo.s límites estab!ecidosen lanorrT^va vigente; queTe"comp:n's:'ránc;:nueÍ
ScTs.en que sea pre8entada la corresP°"d'ente'"'declaracrón"deTlmpueas'to"sobr'=e

Nle;i?T,.dLfercna^s^^^^ entre el resultado contab'e antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.'

iS aacuueeedoFcoon^a^g^^itn n^enle 'teLd^laraclones_para los. d,ferentes impuestos a
.
qued^ondo. _sehalla SUJeto no Pueden considerarse deflnit¡vas"has'ta"hSber^d^

d"e8So°SPOT7asaró°nda7es"fiscpa^

^dc°SbS£ss a '"specaó" todos '°s impuestos a los que estó suieto de '-

l°toexdsatdeens Sendas significativas que Pudieran derivarse ^ "na revisión por las

15



Unifond Horizonte 2025, F. l. (anteriormente denominado Unifond Bolsa 2020-V, F. l.)

?eeS^e'adsec210^10tas anuales corresPondiente al ejercicio anual terminado el 31
(Expresada en euros)

12. Otra información

^a sociedadGestora realiza,por»cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
^artícu!06Ldela Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones'yen~¿l artículo 1"37del"Re°a1
Decreto. 'lo82/2012'. y sucesivas'modificaciones. Para'ello,

/ 

la'Sociedad Ges'ÍoraTa1
^procedimientos para evitar conflictos de interés 'y asegurarse de"que las

operaaonesvinculaclas se reali2an en interés exclusivo del Fondo y a'precios de'mercado"
> periódicos incluyen, según lo establecido en la Circular 4/2008! déla C.M. M. V".

y-suceslvasmodifícaciones. información sobre las operaciones v¡nculadas'-rea'Í¡zadas.'
3L.incluyen las Posibtes operaciones vinculadas realJzadas-por-cuentai deÍ"Fondo

con-la_sociedad Gestora. o con Personas o entidades vinculadas a ía" Sociedad" Gestora"
la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operadones""" ̂ ^'"'

Respecto-a laoPerativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesorería" se indican
cuentas que mantiene el Fondo con éste al31 de diciembre de 2020 y 2oT9.

Alt rata"'se-de.urlae.ntidad que por sus Peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
yqueporsu naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gesto'ra-de instituciones
dll.r!ve.rsióncolectiva-. los temas-relativos a la protecc¡on~'deT medio "amb?eln*;e'uv1^
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha S'ociedad Gestora"

Los:.honorarios Percibidos Por. PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. por servicios de
^da^£sd!iecST anuales de los ejercicios 2020 y 2019. ascienden a 2'miles' dee^os
13. Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2020

con-fecha ,25 de febrerode 2021, el Consejo de Administración de la Sociedad Gestora ha
aprobado, la ,modifi(::ación .del domicilio social del Fondo, quedando" su~domiaÍÍcTs'oc'¡acÍ
en Avenida de Andalucía 10-12, 29007, Málaga.

A.c"c'o,nalmen, te'con. fecha 4de mat:zo de 2021 se Publícó un hecho relevante comunicando
que'. e\ valor liquidativo ha sido de 5, 917690 euros/participaciónaÍ 26~de"febrer'o'd'e2°02T
kLqy> Lrepresenta, eL!03'55% del valor. "quidativo" inicial;'super'ando^lTbjetivo^de
rentabilidad del 102, 35% establecido en el folleto del Fondo""



Unifond Horizonte 2025, F.l. (anteriormente denominado Unifond Bolsa 2020.V, F. l.)
A"exo-Lcartera de'"versiones financieras al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en eurosl

Cartera Exterior

Deuda pública
BWOS ITALIA (ESTADO) 1,850% 2025-07-01

TOTALES Deuda pública

Renta fija privada cotizada
BONOS CEPSA 1, OGO% 2024-11-16
BONOS AIRBUS SE 1, 625% 2025-01-07
BONOS FEDEX CORP 0,450% 2025-05-05
BONOS ALTRIA GROUP 1,700% 2025-04-15
BONOS ACS 1,375% 2025-03-17
BONOS PEUGEOT 2, 000% 2024-12-20
BONOS VOLKSWAGEN AG 3,000% 2025-04-06
BONOS DAIMLER BENZ AG 2,625% 202S-04-07
BONOS CONTINENTAL AG 0,375% 2025-03-27'
BONOS BRITISH AMER. TOBACO 2, 7SO% 2025-03-25
BONOS BANCA [NTESA SPA 2, 125% 2025-05-26"
BONOS UNICREDIT 0, 500% 2025-04-09
OBLIGACIONES BARCLAYS PLC 0, 750% 2024-06-09
BONOS BANCO SANTANDER 2,500% 202M3- TS
BONOS RCI BANQUE SA 1,625% 2025-01-1 í

TOTALES Renta fija privada cotizada

TOTAL Cartera Exterior

Divisa

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valoración
inicial

12129931,88
12 129 931,88

3 670 507. 38

1656319,51
1 174912,22
2059542, 71
1 901751,17
3510033. 92

3 860 783,40
2029451,77
1 250452. 32

1 516 548,49
2 089 756. 60

2 046 967,62
1 481 497,40
3 982 303. 53

3 790 598,27
36 021 426. 31

Intereses

74 630,25
74 630,25

39 175,93
14776, 81
3 323,50

13853,09
12 987,94
51 475,62
65 8S7. 52
29 788. 37

4 996,81
23 377, 86
20 900, 39
10 540, 14
7 572, 10

65 335, 63
42 762. 31

406 764,02

Valor
razonable

12 551 567, 05
12551 567. 05

3865374, 11
1 707 168,83
1 225 976. 88

2 124 297,05
1 951 533,98
3 730 960.48
4 038 843.36
2 114 825,42
1308993,15
1554412,48
2 171 606, 21
2126307,72
1 529512. 22
4 133 148, 19
3968281,88

37551241,96

(Minusvalia)
/ Plusvalía

421 635. 17

421 635, 17

194866,73
50 849,32
51 064,66
64 754,34
49 782. 81

220 926,56
178 059,96
85 373,65
58 540,83
37 863. 99

81 849,61
79340,10
48 014. B2

150 844,66
177 683,61

1 529 815,65

48151358, 19 481394, 27 50102809, 01 1951450. 82



Unifond Horizonte 2025, F. l. (anteriormente denominado Unifond Bolsa 2020-V, F. l.)
Anexo II. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de
[Expresado en euros)

Cartera Interior

Deuda pública
CUPÓN CERO TESORO PUBLICO 1,315% 2020-07-30
OBUGACIONES TESORO PUBLICO 4, 000% 2C)2¿-04-30

TOTALES Deuda pública

TOTAL Cartera Interior

Divisa

EUR
EUR

Valoración
inicial

17308495,59
7512083,41

24 820 579, 00

Intereses

1 151 382,86
60 405. 52

1 211 788,38

Valor
razonable

17496959. 80

7555314,03
25 052 273,83

24 820 579,00 1 21 1 788,38 2S 052 273,83

(Mlnusvalía)
/ Plusvalía

188 464,21
43 230. 62

231 694,83

231 694, 83



Unifond Horizonte 2025, F. l. (anteriormente denominado Unifond Bolsa 2020-V, F. l.)
sss^sn wsiwes financieras al 31 de diciembre de 201->

Cartera Exterior

Deuda pública

TOTALOEBSL^S¡AUA(ESTADO'4. 250%2020-°^
TOTAL Cartera Exterior

Divisa

EUR

Valoración
inicial

4160840,27
4 160 840,27

Intereses

17493,51
17 493,51

Valor
razonable

4172073,04
4172073,04

4160840,27 17 4S3.51 4172073.04

(Minusvalfa)
/ Plusvalía

11 232,77
11232, 77

11 232,77



Unifond Horizonte 2025, F. l. (anteriormente denominado Unifond Bolsa 2020-V, F. l.)
AEnxepxeos'lc earteerarnde inversiones en derivados al 31 de diciembre ^ 2019

Descripción

Compra de opciones "cali"
OPCION SUBYACENTE OTC SOBRE IBEX-35 1000
0_P_C\QN SUBYACENTE OTC SOBRÉ ÍBEX-35 1000

le opciones "cali"

TOTALES

Divisa

EUR
EUR

Importe Nominal
Comprometido

12 960 000. 00

23 860 000,00
36 820 000,00

36 820 000,00

Valor
razonable

(1 193000.00)
(648 000, 00)

(1 841 000, 00)

(1 841 000, 00)

Vencimiento del
contrato

18/05/2020
18/05/2020



Unifond Horizonte 2025, F. l. (anteriormente denominado Unifond Bolsa 2020-V, F. l.)
informe de gestión del ejercicio 2020

Informe anual

dsicnedmte T2nOa19el hcaovsiddo19. l ^^T.tKLPrLmera, veze.n-laciudadchina de wuha" en

L2^h^siÍojLhechosanitario-. sociaLyeconó~m^
3o B;J 1 dlmirzo: te-organización Mundial de-la'Sakjd(OMS)'lo'^cErcovS^aÍ^^

endemia ^le sdeosu apanción' ha COPado el interés medÍátÍco'7ha edías'adoud"r^t^^
^ln tóLy^ti,Ía^su-grad0^^^^^^^n^munn±s^eraJs^m^nl e;;aeT^mecrol£1^^^^^
5a^.to^l^Llg ulntómando medidas Para restringirla''movilidad'geográcfíca^"d^
dmsntan.aTJentosocial:par. aeYitarel ̂ !aPso-san, tarÍo:Co^o nao poud^sdeur ̂uo?roaTmc^yo. (3
impacto en la economía mundial ha sido'devastador """ "" ''""'" "' uc u"u'""""'

^'eÍTo ealFeodne?orMdT3a.S°2ntenT£/naL(»^^^ habría contraído
:iS f^aleüedw deL~315%: un ~2'4%}as economías emergentes'o'e'n"desa7roll'o"vl u-

í9ÍIa^T. ono.mJas.avan2ada^(Estadosunido~s~:3"^
^u.nLt.w^¿spa^^%rh :b^ndu0^

Lva,cunale'mpul.sada por los estímul°s extraordinarios de política~'f¡scaí>vmol nl^uar'í
anunciados por gobiernos yBancos~Centrales'durante't^oel lIol21Íllca Tlscal y'

^s
IS^^I¿ÍSÍ^?SESS!í
dnu^nlm.TÍtuílondJc^da^la"ev0^^^^^comprardeuda"corporaTiva:t;atando"a:ídeTvÍtaurpurocbre m'aTdenscol7^^^^^^^
^nm.antena.fífStolmin i50s. ^ y Finanzas del G7 se comprometieron a
^Ter, po.'it iras^nsi^sdurantetantotiempofues^
!p^bo, ^aÍrc^rogramas, fiscales y esPera anu'ncia7otro'g'ran"paqul tíeL Parocx^
;'Sa ^robo.d.plan-de. gasto más lex'ge"tedeisde"Ía"Sael gclund'aa'GuTrra"MxunZe;Ta
t(:om^io.1,BJro,peÍpusosobrela mesa un-fondo~de"re^pl erac;^'dec'7^u. '01oS ̂'¡Zeas': S^
tercios del montante corresponderían a ayudas, yeltotaTrestanl teuapreustamuol s"llu"tís'(

^LTlTa. poSieJ3po^ca^destacan dos hitos relevantes: Por un lado, la victoria de

^s^^s^s^^s^^^
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Informe de gestión del ejercicio 2020

por encima hasta los~289"p.'b.t""""'lG c" ̂ uu ̂ 'u" no asl en l=uropa que acabaron 5 p. b.

!SS5^^^^^=^^ ISK ̂ ^

Uso de instrumentos financieros



Unifond Horizonte 2025, F. l. (anteriormente denominado Unifond Bolsa
Informe de gestión del ejercicio 2020

2020-V, F. l.)

Gastos de 1+D y Medioambiente

te°JZdel eierc'cio 2020 no ha eMsudo -dad en materia de invest, gac,6n y

ss^^^s^x^i^^s
Periodo medio de pago a proveedores

pend;e°n^rp^^T^u^neTCpladzel:':lZ^^^^
Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2020

renteubÍlid:5'^7oa2, 3e5%ueiScddei ena^oKdT°FonToi"' su'ierando''el~°b¿"'°'"de
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Unigest

¡estará de Instituciones
iverstón Colectiva

DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Adm¡n¡strac¡ón'de Unigest, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversión Colectiva, S.A. U. Da Aydí Arroyo Morilla para hacer
constar:

Los Administradores de Unigest, S. G. I. I. C. / S. A. U. en fecha 25 de marzo de 2021 y en
cumplimiento de la legislación vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe
de gestión del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2020 de los Fondos de
Inversión detallados en el Anexo 1, los cuales vienen constituidos por los documentos
firmados que preceden a este escrito firmados por el Secretario del Consejo de
Administración a efectos de identificación.

Todos los señores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuación, firman la
presejnte diligencia en prueba de conformidad con lo que antecede, de lo que doy fe.

D. José Luis Berrendero Berr
Presidente

^údez de Castro D. Agustín María Lomba Sorrondegui
Consejero

Dña. Isabel María Juárez Pérez-Cea

Consejera
D. Miguel Ángel Fernández Muñoz
Consejero

D. Pedro Antonio Martas Pérez

Consejero

VC1418861
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Anexo I

Pág 1 de 2

RELACIÓN DE FONDOS AUDITADOS

Fondos de Inversión

UNIFOND FUSIÓN RENTA FIJA EURO, FI

UNIFOND RENTABILIDAD OBJETIVO II, Fl

UNIFOND 2024-IV, Fl

UNIFOND RENTAS GARANTIZADO 2024-X, Fl

UNIFOND RENTA FIJA LARGO PLAZO, Fl

UNIFOND FONDTESORO LARGO PLAZO, Fl

UN FOND RENTA FIJA EURO, Fl
UNIFOND RENTA FIJA CORTO PLAZO, Fl

UNIFOND2021-X, FI
UNIFOND HORIZONTE 2026, Fl

UNIFOND RENTABILIDAD OBJETIVO III, Fl

UNIFOND SMALL & MID CAPS, Fl

UNIFOND SELECCIÓN BOLSA, Fl

UNIFOND BOLSA INTERNACIONAL, Fl

UNIFOND EUROPA DIVIDENDOS, Fl

UNIFOND MIXTO EQUILIBRADO, Fl

UNIFOND RENTA VARIABLE ESPAÑA, Fl

UNIFOND RENTA VARIABLE EURO, Fl
UNIFOND MIXTORENTA FIJA, Fl

UNIFONDSOSTENIBLE MIXTO RENTA VARIABLE, Fl

UNIFOND EMERGENTES, F. l.

UNIFOND HORIZONTE 2025, Fl
UNIFONDBOLSA GARANTIZADO 2023-X , Fl

FONDESPAÑA DUERO GARANTIZADO BOLSA 1/2022, Fl

FONDESPAÑA DUERO GARANTIZADO 2022 II, Fl

FONDESPAÑA DUERO GARANTIZADO RENTA FIJA 1/2022, Fl

UNIFOND HORIZONTE 2023, Fl

UNIFOND2021-IX, FI

UNIFOND CRECIMIENTO 2025-IV, Fl

UNIFOND RENTABILIDAD OBJETIVO, Fl
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UNIFOND CONSERVADOR, Fl

UNIFOND MODERADO, Fl
UNIFOND EMPRENDEDOR, Fl
UNIFOND AUDAZ, Fl

UNIFOND CARTERA DEFENSIVA, Fl
UNICORP SELECCIÓN PRUDENTE, Fl
UNICORP SELECCIÓN MODERADO, Fl
UNICORP SELECCIÓN DINÁMICO, Fl
UNICORP SELECCIÓN MODERADO DISTRIBUCIÓN, Fl

A352336876

NOTARIAL

anci>'»i\

AUTENTICACIÓN.- YO, JUAN ÁLVAREZ-SALA WALTHER, NOTARIO DE MADRID.
DOY , FE: Que las presentes fotocopias son reproducción
ex?c_ta,. ^e su o.riclí". a!'que he tenido a la vista y devuelvo al exhibente, y que van
!.xt^l1dida^en. clos, f?lios. d^ pa?el esPecial de los Colegios Notariales de'España, los
cua ,s, sello. con.el de mi Notaría' s®rie y número: el presente y el siguiente en orden
correlativo. - Y así lo anoto en mi Libro indicador con el número: 121/2021.-

Madrid, a 14 de abril de 2021

0<>65067A%
a
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