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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 14/11/2014

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: [IC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Perfil de Riesgo: 3enunaescalade la?7

Descripcion general
Politica de inversion: El objetivo de rentabilidad estimado no garantizado a 26.05.25 sera el 102,35% del Valor Liquidativo

a 01.10.20. TAE NO GARANTIZADA 0,50% para suscripciones a 01.10.20, mantenidas a 26.05.25. La TAE dependera de
cuando se suscriba. Los reembolsos antes de vencimiento no se beneficiaran del objetivo de rentabilidad descrito y podran
experimentar pérdidas significativas.

Hasta 01.10.20 y desde 26.05.25 invertira en activos que preserven/estabilicen el Valor Liquidativo.

Durante la estrategia invierte en renta fija pablica/privada en euros (principalmente renta fija privada sin titulizaciones) de
emisores/ mercados OCDE, con vencimiento cercano a la estrategia y liquidez. Las emisiones tendran, a fecha de compra,
mediana calidad crediticia (minimo BBB-). Si hay bajadas sobrevenidas de rating, los activos podran mantenerse en
cartera.

La rentabilidad bruta estimada del total de la cartera inicial de renta fija y liquidez, sera a vencimiento de la estrategia de
4,95%. Esto permitira, de no materializarse otros riesgos, alcanzar el objetivo de rentabilidad no garantizado descrito y
cubrir comisiones de gestion, depdsito y gastos que se estiman 2,56% para todo el periodo de referencia.

LAS INVERSIONES A LARGO PLAZO REALIZADAS POR EL FONDO ESTAN EXPUESTAS A UN ALTO RIESGO DE
MERCADO POR LO QUE LOS REEMBOLSOS REALIZADOS ANTES DE VENCIMIENTO PUEDEN SUPONER
PERDIDAS IMPORTANTES PARA EL INVERSOR.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,96 0,00 0,94 0,42
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,20 -0,24 -0,17 -0,29

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 8.225.913,71 8.292.021,31
N° de Participes 1.833 1.851
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) 300,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 48.899 5,9445
2020 51.684 5,9433
2019 32.199 5,7420
2018 34.195 5,7933
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,12 0,12 0,37 0,37 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,02 0,03 0,19 -0,21 4,01

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,13 31-08-2021 -0,27 25-02-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,11 06-07-2021 0,25 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,99 0,75 0,92 1,26 4,37

Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,95

Letra Tesoro 1 afio 0,26 0,31 0,22 0,25 0,18
VaR histérico del

T 1,53 1,53 1,62

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,41 0,14 0,14 0,14 0,14 0,44 0,73 0,72 0,71
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 17 de Julio de 2020 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este
informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio L
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 538.489 24.851 0
Renta Fija Internacional 113.140 9.591 1
Renta Fija Mixta Euro 73.307 6.318 0
Renta Fija Mixta Internacional 2.338.197 73.238 0
Renta Variable Mixta Euro 26.551 2.336 0
Renta Variable Mixta Internacional 294.473 11.560 0
Renta Variable Euro 43.249 2.717 2
Renta Variable Internacional 101.596 5.875 1
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 733.673 24.229 0
Garantizado de Rendimiento Variable 343.358 12.634 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 229.028 7.839 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 167.221 5.200 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 905.737 34.546 0
Total fondos 5.908.018 220.934 0,10
I I
*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo
2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . )
patrimonio patrimonio




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 27.039 55,30 47.789 96,98
* Cartera interior 27.040 55,30 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00 47.611 96,62
* Intereses de la cartera de inversion -1 0,00 179 0,36
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 21.886 44,76 1.517 3,08
(+/-) RESTO -26 -0,05 -30 -0,06
TOTAL PATRIMONIO 48.899 100,00 % 49.276 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 49.276 51.496 51.684
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,80 -4,64 -5,55 -83,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,05 0,20 0,00 419,20
(+) Rendimientos de gestion 0,18 0,33 0,42 437,90
+ Intereses 0,25 0,25 0,75 -4,03
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,09 0,08 -0,35 -220,97
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,02 0,00 0,02 662,90
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,13 -0,13 -0,42 -18,70
- Comision de gestion -0,12 -0,12 -0,37 -0,18
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,04 -0,18
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 22,51
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -40,85
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 48.899 49.276 48.899

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 27.040 55,30 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 27.040 55,30 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 27.040 55,30 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 47.611 96,62
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 47.611 96,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 47.611 96,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 27.040 55,30 47.611 96,62

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustituciéon de la sociedad gestora

XXX XXX

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

x

i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

g) La CNMV inscribié el 13/08/2021 el cambio de control producido en la sociedad gestora como consecuencia de la
ampliacion de capital efectuada por su socio tnico UNICAJA BANCO, S.A. para atender el canje de acciones derivado de
la absorcion de LIBENBANK, S.A., tras la cual FUNDACION BANCARIA UNICAJA ha reducido su participacién en
UNICAJA BANCO, S.A. del 50,812% al 30,236%, perdiendo el control del banco e, indirectamente, de UNIGEST, SGIIC,
S.A.

i) La CNMV autoriz6 el 24/09/2021, a solicitud de UNIGEST, S.G.l.I.C., S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK,
S.A., como entidad Depositaria, la fusion por absorcion de FONDESPANA-DUERO GARANTIZADO 2022-I1, FI (inscrito en




el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 2816), UNIFOND 2021-X, FI (inscrito en el correspondiente registro
de la CNMV con el nimero 4054), FONDESPANA-DUERO GARANTIZADO RF 1/2022, FI (inscrito en el correspondiente
registro de la CNMV con el nimero 4836), UNIFOND 2024-1V, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con
el numero 715), UNIFOND CRECIMIENTO 2025-1V, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nUmero
5068), UNIFOND HORIZONTE 2023, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4725),
UNIFOND HORIZONTE 2025, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4831), UNIFOND
HORIZONTE 2026, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4410), UNIFOND
RENTABILIDAD OBJETIVO, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 5486), por UNIFOND
FUSION RENTA FIJA EURO, FI.

j) UNIGEST, S.G.l.I1.C., S.A., entidad gestora del Fondo de Inversién denominado UNIFOND HORIZONTE 2025, FlI,
inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4831, comunic6 el 15/09/2021, que procedia a eliminar
el porcentaje de comision de reembolso del fondo (actualmente y hasta el 25.05.2025, establecida en un 3% del importe
reembolsado salvo en las fechas marcadas en el folleto como ventanas de liquidez)

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g.1) A lo largo del periodo de referencia el fondo ha realizado operaciones de simultaneas a dia sobre deuda publica con
Unicaja Banco generando un gasto por intereses asociados a dichas operaciones por importe total de -666,76 euros.
g.2) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en Unicaja Banco durante el periodo de referencia de este
informe se ha generado un gasto de 451,04 euros

h.1) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en el depositario durante el periodo de referencia de este
informe, se ha generado un gasto de 469,01 euros.

h.2) La Gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas, en los términos
previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversion colectiva y cuenta con un procedimiento simplificado de
operaciones vinculadas repetitivas.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica.

9. Anexo explicativo del informe periédico



1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Trimestre centrado en la valoracion que hacen los distintos bancos centrales con respecto a la inflacién, la recuperacion
econdmica en las distintas areas, la tasas de desempleo y la evolucion de la pandemia. En este sentido, las autoridades
monetarias mantenian un discurso en el que los datos de inflacion, por encima de los limites fijados, se deben a temas
transitorios y que en los proximos meses veremos una vuelta a la normalidad. Sin embargo, a finales del trimestre, tanto la
Reserva Federal como el Banco de Inglaterra sorprendieron al mercado con discursos mas hawkish de lo que cabria
esperar. Por su parte, la FED anticip6 en el Jackson Hole lo que confirmé en la reunién de septiembre: su intencion de
terminar el programa de recompra de bonos a mediados de 2022 pero sin subir los tipos de interés, es decir, tapering si,
tightening no. Todo ello supeditado a la evolucion de los datos macro y en especial, al empleo e inflacion. Por el lado del
Banco de Inglaterra, coment6 la necesidad de empezar a endurecer las condiciones monetarias aunque mantienen las
tasas de interés en el minimo histérico en 0.10% y rebajan las perspectivas de crecimiento a futuro. EI Reino Unido se
enfrenta a desafios clave por delante. Por un lado, el programa de licencias esta a punto de terminar, lo que significa que
el pais podria ver un repunte de la tasa de desempleo junto con la actual escasez de mano de obra y desafios en la
cadena de suministro unido a mayores costes de energia. En contraposicion, el banco central de Noruega se ha
convertido en el primero de las principales economias avanzadas en subir los tipos de interés desde la pandemia desde el
0% al 0,25%, ha sefialado una nueva subida en diciembre y ha elevado sus expectativas para los tipos de interés clave en
2022 del 1,3% al 1,4%. La inflacién sera una de las protagonistas para los meses venideros ya que una subida persistente
de la inflacién podria presionar a los bancos centrales a endurecer sus politicas monetarias de manera anticipada. Sin
embargo, en base a las declaraciones de los distintos miembros del Banco Central Europeo y la reunion que tuvo lugar en
septiembre, mantienen el forward guidance establecido y con un tono mucho més dovish que el resto de bancos centrales,
de tal modo que mantienen el tipo de interés de la facilidad de depésito en -0,5% y revisa sus previsiones econémicas: el
crecimiento en la eurozona en 5.0 para 2021 y 4.6 para 2022; para la inflacion para acabar 2021 la suben a 2.2 y vuelve a
bajar en 2022 a 1.7; mientras que el desempleo mantendria en 7.9 para 2021 y se reduciria a 7.7 en 2022. Incluso se
baraja la posibilidad, que una vez que finalice el programa de compra pandémico, se amplie el resto de programas de
compras 0 se cree uno nuevo.

Respecto a la evolucion a la inflacion, sigue habiendo distintos factores que empujan a unas lecturas mas elevadas: la
apertura de la economia, la demanda embalsada existente, el incremento del ahorro durante el afio anterior que se esta
trasladando a consumo, los estimulos fiscales introducidos, el alza del precio de las materias primas y el efecto base
frente a los minimos del inicio de la pandemia y la escasez y cuellos de botellas en algunas materias primas y
componentes como los semiconductores, que estan afectando en una ralentizacion de la produccién de algunas industrias
y elevando precios. Reflejo de ello, lo encontramos en los breakeven de inflacién. Por el lado de Europa, acaba en niveles
de 1.68 (+0,35 trimestre contra trimestre) mas acentuado que lo que ha presentado EE.UU que finalizaba este periodo en
2.38 practicamente plano, +0,04 contra el fin del anterior periodo. El trimestre acababa agitado con las noticias
procedentes del gigante asiatico. Por un lado, el gobierno chino intervino en empresas de algunos de los sectores como el
de internet, comercio electrénico y nuevos medios de pago, poniendo limitaciones a algunas de sus actividades y
obligando a las compafiias a abrir sus negocios a la competencia con el fin de alcanzar un crecimiento econémico mas
equilibrado y un reparto de la riqueza sea mas equitativa. A lo que EE.UU. aproveché para imponer restricciones a las
inversiones en compaiiias chinas. Ademas, el gigante asiatico se enfrenta a la posible quiebra de Evergrande, uno de los
mayores promotores inmobiliarios del pais del cual el mercado tiene dudas sobre si seréd capaz de devolver los 300.000
millones de dolares en deudas que acumula en sus filiales. El sector inmobiliario chino se tambalea y supone el 15% del
PIB del pais, aunque es cierto que no parece que vaya a tener relevancia a nivel global y el riesgo estd muy acotado a
China.

Respecto a la pandemia, al inicio del periodo la variante Delta supuso un incremento importante en el nUmero de casos
aunque, gracias al ritmo acelerado de vacunacion, la incidencia hospitalaria y el numero de fallecidos no han
experimentado grandes variaciones. Respecto al ritmo de vacunacion, Europa se puso a la delantera sobrepasando en
cifras a EEUU que mantenia una ralentizacién preocupante por la que las autoridades tuvieron que exigir a los
trabajadores la pauta completa de vacunacion. A medida que la pandemia de Covid-19 retrocede en Occidente, Europa




abre sus puertas a los estadounidenses, pero no ocurre lo mismo en sentido contrario, ya que Estados Unidos no cede en
las restricciones impuestas hace 15 meses salvo en determinadas excepciones justificadas.

Con todos estos ingredientes, no tardaron en reaccionar las curvas de gobierno la Ultima parte del trimestre. Si bien, en el
conjunto del periodo, el movimiento no fue tal relevante. El bono del tesoro americano a 10 afios pasaba de 1.468% a
cierre del anterior trimestre hasta el 1,4873% a final de septiembre (+2 p.b.). Movimiento que replic el aleman a 10 afios
pasando del -0.209% al -0.20% (+1 p.b.) dejando la prima de riesgo entre ambos al mismo nivel de 169 p.b. Las curvas de
la periferia no se quedaron atrds de este repunte de tires alcanzando el diez afios italiano el 0.857% (+4 p.b. contra el
trimestre anterior) y el diez afios espafiol el 0.459% (+5 p.b. contra el trimestre anterior). Lo que traducido en primas de
riesgo acabaron ampliando al final del periodo: a106 puntos basicos la italiana (+0,03) y 66 puntos bésicos la espafiola
(0,04). El tono hawkish del Banco de Inglaterra y su situacion en el periodo impacté en su curva de tal modo que su bono
a 10 afos de referencia acab6é ampliando 31 p.b. acabando en 1,0208% de rentabilidad. Por otro lado, el breakeven de
inflacion repunté en Europa hasta el 1,68% (vs 1,33%), mientras que en EE. UU. lo hizo en menor medida, desde el 2,34%
hasta el 2,38%.

En el lado de crédito, el aviso por parte de los bancos centrales de ir reduciendo el programa de compras, junto con la
iliquidez caracteristica del verano y la crisis china vinculada a la inmobiliaria Evergrande marcaron la tendencia de
ampliaciones de spreads. A pesar de ello, el crédito europeo en grado de inversion ha estado considerablemente
soportado llegando a estrechar -2,3 puntos basicos mientras que el americano estreché -3,6 puntos basicos en el
trimestre. Por el lado del crédito con mayor rentabilidad y subordinacion, en la zona europea ampliaba +5.8 puntos basicos
mientras que el americano solo lo hacia en +3,4 puntos bésicos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo de referencia, y una vez autorizada la fusion de este fondo, se ha procedido a la venta de cartera de
renta fija de la IIC al objeto de que la rentabilidad acumulada del fondo con objetivo de rentabilidad (garantizado o no)
sea igual o superior a la rentabilidad maxima que hubiese obtenido el participe si esperase a la fecha de vencimiento del
fondo conforme al folleto.

c) Indice de referencia.

La letra del Tesoro registré durante el periodo una variacién de -0,10%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo al cierre del periodo ascendia a 48.899.167,36 euros, lo que supone una variacion del -0,76%,
respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes, a fecha fin de periodo el fondo cuenta con un total de
1.833 participes, lo que supone una variacién con respecto al periodo anterior del -0,97%.El fondo ha obtenido una
rentabilidad del 0,03%, una vez deducidos los gastos totales del fondo que han supuesto un 0,14%. El fondo obtuvo una
RENTABILIDAD por patrimonio medio diario en el periodo del 0,05%: 0,16% por la inversion en contado, 0,02% por la
inversion en derivados y -0,13% por gastos directos (Tabla 2.4.).

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Los fondos de la misma vocacion inversora gestionados por Unigest tuvieron una rentabilidad media ponderada del 0,17%
en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. A 30 de septiembre de 2021 la inversion en CECABANK, S.A. de
activos financieros, depdésitos, derivados e hipotecarios es del 25,7%. Mantiene una cartera de activos de renta fija con
una vida media de 0,003 afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al
fondo) a precios de mercado de -0,45%. Este dato refleja la rentabilidad, a la fecha de referencia de la informacion, que en
términos brutos (calculada como media de las Tasas Internas de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria el
fondo a futuro por el mantenimiento de sus inversiones a vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo
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sera distinta al verse afectada, en primer lugar, por los gastos y comisiones imputables a la IIC y como consecuencia de
los posibles cambios que pudieran producirse en los activos mantenidos en cartera a la evolucion de mercado de los tipos
de interés y del crédito de los emisores. Durante el periodo no ha habido descensos del rating que hayan afectado a la
calidad crediticia de los titulos en cartera.

b) Operativa de préstamo de valores. No aplica

c¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
No se han pactado adquisiciones temporales de activos a un plazo superior a 7 dias.

d) Otra informacion sobre inversiones.
Durante el periodo de referencia, y una vez autorizada la fusion de este fondo, se ha procedido a la venta de cartera de
renta fija de la IIC al objeto de que la rentabilidad acumulada del fondo con objetivo de rentabilidad (garantizado o no)
sea igual o superior a la rentabilidad méaxima que hubiese obtenido el participe si esperase a la fecha de vencimiento del
fondo conforme al folleto.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El valor liquidativo actual del fondo es de 5,944527 euros y el valor liquidativo no garantizado a vencimiento es de
5,848306 euros; por tanto, se encuentra por encima del valor no garantizado a vencimiento en 0,1 euros por participacion.
Al ser un fondo que se va a fusionar, al carecer de comisién de reembolso desde la fecha de autorizacién de la fusién, el
24/09/2021 inclusive, podra efectuar el reembolso de sus participaciones, sin comision o gasto alguno, al valor liquidativo
aplicable a la fecha de solicitud. La tributacién de los rendimientos obtenidos dependera de la legislacion fiscal aplicable a
su situacién personal, todo ello sin perjuicio de la hormativa aplicable a los traspasos entre IIC. Para el tratamiento de los
rendimientos obtenidos por personas juridicas, no residentes o con regimenes especiales, se estara a lo establecido en la
normativa vigente.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo ha tenido una volatilidad acumulada en el afio del 0,99%, que se utiliza como medida de riesgo. A modo
comparativo la volatilidad de la Letra del Tesoro a un afio, para el mismo periodo, se ha situado en el 0,26%. Indicar que
mayor volatilidad significa mayor riesgo. Para el cumplimiento del limite de exposicion méaxima al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados se aplica la metodologia del compromiso. Para dicho cémputo no se tienen
en cuenta aquellas operaciones a plazo que se corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que
se realizan. Estas operaciones no suponen un riesgo de contraparte ya que se liquidan en condiciones de entrega contra
pago. La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en que
invierte la 1IC, considerado la negociacion habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacion ordenada
de las posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacion. La Sociedad Gestora cuenta con
procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones vinculadas realizadas durante el
periodo. La Sociedad Gestora ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del
RIIC. Una Comisidn Independiente de la Sociedad Gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en
interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma,
con lo establecido en el procedimiento de operaciones vinculadas recogido en el Reglamento interno.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. No aplica
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). No aplica
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Tras mas de un afio siendo la variable principal de los mercados financieros, la crisis sanitaria cede el testigo de
importancia tanto a la accion de los Bancos Centrales, como a los precios de las materias primas, estando ambas
variables estrechamente ligadas. La inflacion, tanto la realizada como las expectativas, centra el interés de los inversores,
toda vez que lecturas elevadas puedan obligar a las autoridades monetarias a adelantar sus decisiones sobre las politicas
de estimulo vigentes, con un impacto relevante en los niveles de tipos de interés. Mientras el BCE mantiene un mensaje
de cautela y anuncia nuevos programas de compra, una vez finalicen los de emergencia actuales, la Fed liga sus acciones
a la evolucion del empleo y la inflacion, mientras el Banco de Inglaterra se muestra preocupado por el alza en los precios,
y parece anticipar subidas tan pronto como este afio. En este contexto, la deuda europea deberia de estar mas soportada,
en especial el universo corporativo, como fuente de retorno en un entorno incierto para la deuda soberana. Las compras
del BCE seguiran actuando como cortafuegos, sin alzas en las tasas de impago, en un contexto estable de mercado, que
seguird favoreciendo a los activos con rendimientos esperados mas altos. En el tercer trimestre, la prima de riesgo
espafola a 10 afios se ha movido entre los 60 y los 73 puntos basicos, finalizandolo en los 66. Sin un cambio en el
mensaje del BCE, el comportamiento relativo de la deuda periférica seguira siendo estable, viendo dificil rupturas del
minimo de 55 puntos basicos, con una mayor probabilidad de alzas técnicas hacia los 100 puntos basicos, finalizando el
cuarto trimestre en el entorno de los 80 puntos béasicos. Con fecha 24 septiembre 2021, la CNMV autorizé la fusién por
absorcion del fondo Unifond Fusion Renta Fija Euro, FI (absorbente) con los fondos Unifond 2024-V FI, Unifond 2021-X Fl,
Unifond Horizonte 2026 FI, Unifond Horizonte 2025 FI, Fondespafa Duero Garantizado 2022-II Fl, Fondespafia Duero
Garantizado Renta Fija 1/2022 FI, Unifond Horizonte 2023 FI, Unifond Crecimiento 2025-1V Fl y Unifond Rentabilidad

L : heorhitos—Biehafsis e OV o694+

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012E69 - REPO|CECABANK|0,450|2021-10-01 EUR 4.510 9,22 0 0,00
ES0000012G42 - REPO|CECABANK]|0,450|2021-10-01 EUR 4.506 9,21 0 0,00
ES0000012B70 - REPO|CECABANK|0,450|2021-10-01 EUR 4.506 9,21 0 0,00
ES00000126A4 - REPO|CECABANK]|0,450|2021-10-01 EUR 4.506 9,21 0 0,00
ES00000127C8 - REPO|CECABANK]0,450|2021-10-01 EUR 4.506 9,21 0 0,00
ES00000128S2 - REPO|CECABANK]|0,450|2021-10-01 EUR 4.506 9,21 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 27.040 55,30 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 27.040 55,30 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 27.040 55,30 0 0,00
170005408502 - Bonos|ITALIA (ESTADO)|1,850[2025-07-01 EUR 0 0,00 11.675 23,69
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 11675 23,69
DEOO0A289RN6 - Bonos|DAIMLER BENZ AG|2,625|2025-04-07 EUR 0 0,00 1.105 2,24
XS1201001572 - Bonos|BANCO SANTANDER|2,500[2025-03-18 EUR 0 0,00 4.126 8,37
XS0909359332 - Bonos|BRITISH AMER.TOBACO|2,750|2025-03-25 EUR 0 0,00 1.494 3,03
FR0013250693 - Bonos|RCI BANQUE SA|1,625|2025-01-11 EUR 0 0,00 3.977 8,07
FR0013323326 - Bonos|STELLANTIS|2,000|2024-12-20 EUR 0 0,00 3.728 7,56
XS2034626460 - Bonos|FEDEX CORP|0,450|2025-05-05 EUR 0 0,00 1.218 2,47
XS1843443513 - Bonos|ALTRIA GROUP|1,700|2025-04-15 EUR 0 0,00 2.105 4,27
XS2152062209 - Bonos|VOLKSWAGEN AG|3,000]2025-04-06 EUR 0 0,00 3.561 7,23
XS2152795709 - Bonos|AIRBUS SE|1,625|2025-01-07 EUR 0 0,00 1.701 3,45
XS2056430874 - Bonos|CONTINENTAL AG|0,375[2025-03-27 EUR 0 0,00 1.314 2,67
XS2063547041 - Bonos|UNICREDIT|0,500|2025-04-09 EUR 0 0,00 2121 4,30
XS2179037697 - Bonos|BANCA INTESA SPA|2,125|2025-05-26 EUR 0 0,00 2.151 4,36
X$2082324364 - Obligaciones|BARCLAYS PLC|0,750]2024-06-09 EUR 0 0,00 1.526 3,10
XS2189592616 - Bonos|ACS|1,375[2025-03-17 EUR 0 0,00 1.928 3,91
XS1996435688 - Bonos|CEPSA|1,000[2024-11-16 EUR 0 0,00 3.879 7.87
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 35.935 72,93
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 47.611 96,62
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 47.611 96,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 47.611 96,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 27.040 55,30 47.611 96,62

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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