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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 13/03/1997

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 3, en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invierte combinando una posicion predominante en bonos a corto plazo denominados en
euros, con una presencia activa en acciones, principalmente de compafiias cotizadas en las bolsas espafiolas, que
ofrecen a la vez una gran capitalizacion bursatil y las mejores perspectivas de revalorizacion. La cartera del Fondo esta
normalmente invertida alrededor de un 10% en renta variable, aunque esta proporcion se gestiona activamente situandola
por encima o por debajo de este nivel en funcién de las expectativas de subida de las bolsas, sin superar nunca el 30%.
Este Fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de menos de 4 afios.

Operativa en instrumentos derivados
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,29 0,14 0,43 0,47
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,01 -0,02 -0,01 -0,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.257.325,0 | 1.442.536,8
BASE 4 7 815 885 EUR 200 NO
PLUS 437.348,13 | 300.917,77 22 13 EUR 100000 NO
PREMIER 0,00 121.788,56 0 1 EUR 1000000 NO
CARTERA 0,00 0,00 0 0 EUR 0 NO
PYME 0,00 0,00 0 0 EUR 10000 NO
EMPRESA 0,00 0,00 0 0 EUR 500000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
BASE EUR 10.430 12.948 15.946 20.165
PLUS EUR 3.732 3.035 3.673 5.150
PREMIER EUR 0 1.057 1.088 2.094
CARTERA EUR 0 0 0 0
PYME EUR 0 0 83 83
EMPRESA EUR 0 0 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
BASE EUR 8,2951 8,3475 8,6686 8,6950
PLUS EUR 8,5327 8,5394 8,8192 8,7976
PREMIER EUR 8,7098 8,6819 8,9306 8,8732
CARTERA EUR 8,6357 8,5994 8,8369 8,8369

PYME EUR 8,6242 8,6548 8,9630 8,9657
EMPRESA EUR 8,7091 8,7160 9,0016 8,9795

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

CLASE

Comision de gestién

Comisién de depositario

Sist.

% efectivamente cobrado

Imputac.

Periodo

Acumulada

s/patrimonio

s/resultados

Total

s/patrimonio

s/resultados

Total

Base de

% efectivamente
cobrado

Base de

célculo Periodo

Acumulada

calculo




BASE al fondo 0,88 0,00 0,88 1,75 0,00 1,75 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
PLUS al fondo 0,60 0,00 0,60 1,20 0,00 1,20 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
PREMIER | al fondo 0,35 0,00 0,35 0,74 0,00 0,74 patrimonio 0,04 0,09 Patrimonio

CARTER
A al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
PYME al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

EMPRES
al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

A




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual BASE .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,63 -0,03 -0,62 -0,42 0,45 -3,70 -0,30 -2,07

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,30 02-10-2019 -0,30 02-10-2019 -1,09 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,27 11-10-2019 0,47 04-01-2019 0,40 26-11-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : . ~
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,58 1,58 2,21 2,13 2,14 2,20 1,40 2,22

lbex-35 12,41 12,41 13,28 12,66 13,19 13,67 12,89 25,83

Letra Tesoro 1 afio 0,29 0,29 0,75 0,25 0,30 0,30 0,15 0,34
VaR histérico del

L 1,45 1,45 1,45 1,45 1,46 1,46 1,29 1,32

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,89 0,48 0,48 0,47 0,47 1,89 1,88 1,87

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual PLUS .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,08 0,11 -0,48 -0,29 0,59 -3,17 0,25 -1,53

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,30 02-10-2019 -0,30 02-10-2019 -1,08 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,27 11-10-2019 0,48 04-01-2019 0,40 26-11-2018

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,58 1,58 2,21 2,13 2,14 2,20 1,40 2,22

Ibex-35 12,41 12,41 13,28 12,66 13,19 13,67 12,89 25,83

Letra Tesoro 1 afio 0,29 0,29 0,75 0,25 0,30 0,30 0,15 0,34
VaR histérico del

o 1,40 1,40 141 1,41 141 1,42 1,24 1,28

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,34 0,35 0,34 0,33 0,33 1,34 1,33 1,32

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual PREMIER .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,32 0,21 -0,38 -0,19 0,69 -2,79 0,65 -1,13

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,30 02-10-2019 -0,30 02-10-2019 -1,08 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,27 11-10-2019 0,48 04-01-2019 0,40 26-11-2018

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,58 1,58 2,21 2,13 2,14 2,20 1,40 2,22

Ibex-35 12,41 12,41 13,28 12,66 13,19 13,67 12,89 25,83

Letra Tesoro 1 afio 0,29 0,29 0,75 0,25 0,30 0,30 0,15 0,34
VaR histérico del

o 1,37 1,37 1,37 1,38 1,38 1,38 121 1,25

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,88 0,17 0,24 0,24 0,23 0,94 0,93 0,92

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

93 207 2,00%

2065 1,50%

208 1,00%

0,50%

m%-lll ll_l.._ L _

2055

205
-0,60%

Valor Liquidativo

8
g

Letra del Tesoro a 1 afio

-1,00%

204

-1,80%

2035
84 -2,00%

208 -2550%

-3,00%
fersem1s 2semi5 fersemis 2°semi6 fersemi7 2°semi7 fersemis 2°semis fersemid 2°semi9

0110912016
0110172018

——Valor Liquidativo  ---- Letra del Tesoro a 1 afio

mValor Liquidativo  m Letra del Tesoro a 1 afo

14/11/2014 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,42 0,23 -0,36 -0,16 0,71 -2,69 0,00 -1,80

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,30 02-10-2019 -0,30 02-10-2019 -1,08 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,27 11-10-2019 0,48 04-01-2019 0,40 26-11-2018

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,58 1,58 2,21 2,13 2,14 2,20 1,40 2,22

Ibex-35 12,41 12,41 13,28 12,66 13,19 13,67 12,89 25,83

Letra Tesoro 1 afio 0,29 0,29 0,75 0,25 0,30 0,30 0,15 0,34
VaR histérico del

o 1,40 1,40 1,40 1,41 141 1,41 1,29 1,33

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual PYME .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,35 0,04 -0,55 -0,36 0,52 -3,44 -0,03

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,30 02-10-2019 -0,30 02-10-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,27 11-10-2019 0,47 04-01-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,58 1,58 2,21 2,13 2,14 2,20 1,40

lbex-35 12,41 12,41 13,28 12,66 13,19 13,67 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,29 0,29 0,75 0,25 0,30 0,30 0,15
VaR histérico del

o 1,38 1,38 1,39 1,40 1,41 1,42 0,68

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,38 1,60

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

92 206,8 1,60%

2088 1,00%
2064
0,50%
fof 202 il
K 0,00%
206
-0,50%

-1,00%

2058

Valor Liquidativo

Letra del Tesoro a 1 afio

I 2056

-1,60%

010172017

010412017

0107/2018

—— Valor Liquidativo

---- Letra del Tesoro a 1 afio

2054

205,2

205

-2,00%

-2,50%

-3,00%

2 sem16

tersemi7

29 semi7

tersemis

20 sem1s

tersem1g

mValor Liquidativo  m Letra del Tesoro a 1 afo

2 sem1e

14/11/2014 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"
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A) Individual EMPRESA .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,08 0,11 -0,48 -0,29 0,59 -3,17 0,25

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,30 02-10-2019 -0,30 02-10-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,27 11-10-2019 0,48 04-01-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,58 1,58 2,21 2,13 2,14 2,20 1,40

lbex-35 12,41 12,41 13,28 12,66 13,19 13,67 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,29 0,29 0,75 0,25 0,30 0,30 0,15
VaR histérico del

o 1,36 1,36 1,37 1,38 1,39 1,39 0,66

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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——Valor Liquidativo  ---- Letra del Tesoro a 1 afio mValor Liquidativo  mLetra del Tesoro a 1 afio

14/11/2014 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio o
e 1 . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 4.273.066 121.612 -0,08
Renta Fija Internacional 313.636 42.101 1,77
Renta Fija Mixta Euro 138.730 1.921 0,89
Renta Fija Mixta Internacional 1.167.529 27.911 1,29
Renta Variable Mixta Euro 8.388 525 0,77
Renta Variable Mixta Internacional 260.905 18.113 3,69
Renta Variable Euro 418.375 39.442 4,75
Renta Variable Internacional 849.750 110.263 10,33
IIC de Gestion Pasiva(l) 44.249 1.014 3,73
Garantizado de Rendimiento Fijo 229.681 6.658 -0,46
Garantizado de Rendimiento Variable 2.770.037 87.777 0,47
De Garantia Parcial 21.756 268 2,90
Retorno Absoluto 106.664 14.512 0,39
Global 4.935.332 107.811 1,94
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Publica
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Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo
IIC que Replica un indice
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 15.538.098 579.928 1,59

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 13.522 95,49 13.837 88,22
* Cartera interior 8.687 61,34 8.450 53,87
* Cartera exterior 5.145 36,33 5.811 37,05
* Intereses de la cartera de inversion -310 -2,19 -424 -2,70
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 627 4,43 1.842 11,74
(+/-) RESTO 12 0,08 6 0,04
TOTAL PATRIMONIO 14.161 100,00 % 15.685 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 15.685 17.041 17.041
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -9,40 -8,31 -17,67 3,93
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,60 0,13 -0,44 -526,87
(+) Rendimientos de gestion 0,27 0,99 1,29 -75,14
+ Intereses 0,07 0,08 0,15 -18,35
+ Dividendos 0,16 0,12 0,28 27,83
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,13 0,31 0,20 -138,18
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,07 0,10 0,16 -37,12
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,10 0,39 0,51 -76,10
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -200,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,87 -0,86 -1,73 -7,16
- Comision de gestion -0,80 -0,79 -1,59 -7,24
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -6,51
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,04 -6,90
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
0,00
0,00
14.161

0,00
0,00
0,00
0,00
15.685

0,00
0,00
0,00
0,00
14.161

0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 7.559 53,38 7.166 45,69
TOTAL RENTA FIJA 7.559 53,38 7.166 45,69
TOTAL RV COTIZADA 1.130 8,00 1.280 8,17
TOTAL RENTA VARIABLE 1.130 7,98 1.280 8,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.689 61,36 8.447 53,86
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.145 36,33 5.810 37,05
TOTAL RENTA FIJA 5.145 36,33 5.810 37,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.145 36,33 5.810 37,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.834 97,70 14.257 90,90

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=RF Interior WRF Exterior =RV Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
C/ FUTURO
IBEX 35 IBEX35 287 Inversion
VT.17/01/20
Total subyacente renta variable 287
TOTAL OBLIGACIONES 287

4. Hechos relevantes

Sl

P4
(e}

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XX XXX [X|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

05/12/19: La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.l.I.C., como
entidad Gestora, y de BANCO DE SABADELL, S.A., como entidad Depositaria, la fusién por absorcion de SABADELL
RENTA FIJA MIXTA ESPARNA, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 887), por
INVERSABADELL 25, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 3598).20/12/19: "Atendiendo a
gue determinados mercados, en los que invierten los Fondos de Inversion mas abajo relacionados, ocasionalmente
adelantan la hora de cierre el dia 24 de diciembre de 2019 y con la finalidad de aceptar las érdenes de suscripcion y
reembolso s6lo cuando se hayan solicitado en un momento en el que el valor liquidativo aplicable resulte desconocido
para el inversor e imposible de estimar de forma cierta, esta Sociedad Gestora establece para estos Fondos que la hora
de corte a partir de la cual las 6rdenes recibidas el dia 24 de diciembre de 2019, se consideren realizadas al dia habil
siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable, sea las 13:30 horas:

- INVERSABADELL 10, F.I.

- INVERSABADELL 25, F.I.

- SABADELL BONOS ESPANA, F.I.

- SABADELL BONOS FLOTANTES EURO, F.I.

- SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

- SABADELL ESPANA 5 VALORES, F.I.L.

- SABADELL ESPANA BOLSA, F.I.

- SABADELL ESPARNA DIVIDENDO, F.I.

- SABADELL FONDTESORO LARGO PLAZO, F.I.

- SABADELL INTERES EURO, F.I.

- SABADELL PLANIFICACION 25, F.I.

- SABADELL PRUDENTE, F.I.

- SABADELL RENDIMIENTO, F.I.

- SABADELL RENTA FIJA MIXTA ESPANA, F.I.

- SABADELL RENTA VARIABLE MIXTA ESPANA, F.I."

20/12/19: "Atendiendo a que determinados mercados, en los que invierten los Fondos de Inversion méas abajo
relacionados, ocasionalmente adelantan la hora de cierre el dia 31 de diciembre de 2019 y con la finalidad de aceptar las
ordenes de suscripcién y reembolso s6lo cuando se hayan solicitado en un momento en el que el valor liquidativo aplicable
resulte desconocido para el inversor e imposible de estimar de forma cierta, esta Sociedad Gestora establece para estos
Fondos que la hora de corte a partir de la cual las érdenes recibidas el dia 31 de diciembre de 2019, se consideren
realizadas al dia habil siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable, sea las 13:30 horas:

- INVERSABADELL 10, F.I.

- SABADELL BONOS ESPANA, F.I.

- SABADELL BONOS FLOTANTES EURO, F.I.

- SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

- SABADELL ESPANA 5 VALORES, F.I.L.

- SABADELL ESPANA BOLSA, F.I.

- SABADELL ESPARNA DIVIDENDO, F.I.

- SABADELL FONDTESORO LARGO PLAZO, F.I.

- SABADELL INTERES EURO, F.I.

- SABADELL PRUDENTE, F.I.

- SABADELL RENDIMIENTO, F.I.

- SABADELL RENTA FIJA MIXTA ESPANA, F.I.

- SABADELL RENTA VARIABLE MIXTA ESPANA, F.I.
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. han actuado como
intermediarios durante el periodo ha ascendido a 338.865,77 euros, habiendo percibido dichas entidades 1,85 euros
durante el periodo, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo, como contraprestacion por los servicios de
intermediacién prestados.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados secundarios oficiales,
incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A., asi como operaciones de
compraventa de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores
entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a
precios y condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
mercado.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

La guerra comercial entre Estados Unidos y China centra gran parte de la atencién en el segundo semestre del afio.
Durante el verano se produce una nueva escalada en el conflicto, con la adopcién de nuevos aranceles en septiembre, y
aumentan los temores de una recesion economica. Sin embargo, el tltimo tramo del afio se ha caracterizado por el
acercamiento entre Estados Unidos y China, que ha culminado en el reciente anuncio de un acuerdo comercial entre
ambas potencias. Aunque todavia no se conocen los detalles, incluira cierta reduccién de aranceles y un aumento de las
compras de bienes y servicios estadounidenses por parte de China. En la zona euro persiste la debilidad econémica en la
segunda mitad de afio, aunque empiezan a verse los primeros signos de estabilizacion, y el Producto Interior Bruto (PIB)
ha crecido un +0,2% en el tercer trimestre. En Estados Unidos, el PIB se ha incrementado un +0,5% en el mismo periodo,
favorecido por el consumo privado, cuya fortaleza se sostiene por la solidez del mercado laboral, mientras que la inversion
ha contribuido negativamente. En Espafia, el PSOE ha sido el partido mas votado en las elecciones del 10 de noviembre,
que han dado lugar a un Parlamento fragmentado. El PSOE ha llegado a un acuerdo con Unidas Podemos para formar un
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gobierno de coalicion que vera la luz después de que Esquerra Republicana de Catalunya decidiera abstenerse en las
votaciones de investidura. En Reino Unido, el partido conservador ha ganado las elecciones generales con una amplia
mayoria. Esto deberia permitir aprobar el acuerdo de salida que Boris Johnson pacté con la Union Europea antes del 31
de enero, iniciandose un periodo de transicion que Johnson ha rechazado extenderlo mas alla del 31 de diciembre de
2020.Los bancos centrales de las principales economias desarrolladas tienen un tono claramente acomodaticio. El Banco
Central Europeo (BCE) ha anunciado un nuevo paquete de estimulo monetario, con el objetivo de apoyar la economia e
impulsar la inflacién, que se encuentra en niveles alejados del objetivo del banco central. En particular, ha recortado el tipo
de interés oficial, sefialando que se mantendra en niveles reducidos hasta que la inflacion repunte de manera consistente,
ha reactivado el programa de compra de activos y ha mejorado las condiciones en las operaciones de liquidez a la banca.
Por otra parte, la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) ha realizado tres recortes consecutivos del tipo de interés de
referencia de 25 puntos basicos, como un seguro ante los riesgos globales. Asimismo, ante la evidencia de tensiones en el
mercado monetario en délares, ha iniciado su intervencién activa.La rentabilidad de la deuda publica a largo plazo de
Alemania ha repuntado, influida por los menores riesgos internacionales relacionados con la guerra comercial entre
Estados Unidos y China y el Brexit. El tipo de interés del bono a largo plazo estadounidense ha terminado ligeramente por
debajo de los niveles de finales del primer semestre. Destaca el movimiento a la baja en verano por la escalada de las
tensiones comerciales, hasta niveles minimos desde 2016, aunque posteriormente ha revertido dado el tono més positivo
en el ambito comercial.El euro se ha depreciado ligeramente en su cruce frente al délar. Los débiles datos
macroecondmicos de la region, unidos a la intensificacion de la guerra comercial entre Estados Unidos y China han
provocado la apreciacion del dolar hasta niveles que no se veian desde mayo de 2017. Sin embargo, el anuncio de un
acuerdo entre las dos potencias ha moderado la apreciacion de la divisa norteamericana. Por otra parte, el nuevo pacto
sobre el Brexit alcanzado entre la Unidn Europea y Boris Johnson, unido a su clara victoria en las elecciones generales,
llevaron a la libra a apreciarse de forma significativa, situandose frente al euro en niveles maximos desde julio de 2016.
Sin embargo, la negativa de Boris Johnson a extender el periodo de transiciéon del Brexit, que aumenta el riesgo de un
Brexit desordenado a finales de 2020, ha penalizado algo a la divisa britanica en las tltimas semanas.El conflicto entre
China y Estados Unidos y las preocupaciones sobre el crecimiento global han condicionado los mercados emergentes.
Tras el giro de aversion al riesgo entre agosto y septiembre, derivado del recrudecimiento de las tensiones comerciales
entre las dos potencias mundiales, los mercados emergentes han cotizado positivamente en el Gltimo tramo del afio el
tono mas conciliador, que ha culminado con el anuncio de un acuerdo. En este periodo, la posicion acomodaticia de los
principales bancos centrales desarrollados y las politicas expansivas de China son un factor de apoyo. En América Latina,
los activos argentinos han sido los que han registrado un peor desempefio ante la anticipacion de la victoria de la coalicion
entre el peronista Fernandez y la ex presidenta Kirchner y el anuncio de una reestructuracion de la deuda publica. Los
mercados en Chile y, en menor medida, Colombia también han estado en el foco de atencién como consecuencia de las
protestas sociales que los respectivos gobiernos han intentado apaciguar a través de medidas econémicas. En Brasil, los
datos reflejan un mayor dinamismo de la actividad econémica. Los mercados han cotizado positivamente la aprobacién de
la reforma de las pensiones, considerada como necesaria aunque no suficiente para asegurar la sostenibilidad fiscal del
pais. Sin embargo, el real ha revertido este buen comportamiento ante la incapacidad del Gobierno para llevar a cabo su
agenda de privatizaciones y los temores de un contagio de las protestas sociales. A finales de afio, el anuncio del acuerdo
entre China y Estados Unidos ha permitido que el real volviera a coger una senda de apreciacion. La economia de México
muestra una importante debilidad por el mal comportamiento de la inversion, pero en el Ultimo mes del afio los activos
mexicanos se han visto beneficiados por la firma del nuevo acuerdo comercial con Estados Unidos y Canada, tras meses
de incertidumbre y negociaciéon. En Turquia, Erdogan pone en entredicho la calidad institucional del pais y las relaciones
con Estados Unidos contindan tensionadas. La adquisicion del sistema de defensa ruso y la decisién de empezar una
incursion militar en el noreste de Siria han incrementado los temores de que Estados Unidos imponga algun tipo de
sancion economica sobre el pais turco.La volatilidad de las bolsas se ha reducido en el segundo semestre y los indices
han cerrado el afio con fuertes ganancias. En Estados Unidos, el Standard & Poor's 500 se ha revalorizado en euros un
+11,33% semestral, destacando la evolucion de las acciones de empresas tecnoldgicas, entidades financieras y
compafiias farmacéuticas. Los indices selectivos europeos EURO STOXX 50 y STOXX Europe 50 se han revalorizado por
encima del +7% y el IBEX 35 un +3,81%. En América Latina el Bovespa brasilefio ha avanzado en euros un +11,18% y el
indice de la bolsa de México un +3,90%, mientras que el Merval argentino ha sido el Unico que ha retrocedido, con una
caida superior al -28% en euros. Las bolsas de Europa emergente se han revalorizado y el indice ruso RTS Index ha
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subido en euros un +13,74% en el semestre. En Asia, el NIKKEI 300 japonés ha subido un +11,96% en euros y el chino
Shanghai SE Composite un +2,40%.E| contexto geopolitico seguira marcado por la transicién a un nuevo orden global,
caracterizado por el ascenso de China y la retirada de Estados Unidos. El foco del conflicto entre ambos paises estara
mas centrado en los ambitos financiero y tecnoldgico, aunque las tensiones comerciales persistiran. La Unién Europea no
estard comoda en este escenario, por lo que buscara fomentar su independencia estratégica, por ejemplo, mediante la
integracion en ambitos como la digitalizacion, la defensa y el control de fronteras. La ausencia de una escalada adicional
en el ambito comercial y la previsible resolucion de la salida de Reino Unido de la Union Europea a finales de enero
permitirdn que la economia gane cierto dinamismo conforme avance 2020 y el grado de incertidumbre disminuya. El
conflicto en los &mbitos financiero y tecnoldgico tendrd un impacto a mas largo plazo. En todo caso, el crecimiento
econdmico global se espera que sea modesto dada la persistencia de focos de incertidumbre: el entorno geopolitico, las
negociaciones comerciales del Brexit, las elecciones en Estados Unidos, los cambios estructurales que se estan
produciendo (digitalizacidon y cambio climéatico) y la respuesta politica a los mismos.Para combatir estas incertidumbres, la
politica monetaria velard por mantener unas condiciones de financiacion laxas, mientras que la fiscal sera algo menos
proclive a la austeridad y a la disciplina fiscal. La independencia de los bancos centrales persistira, pero las politicas
monetarias serdn mas reactivas a las decisiones gubernamentales ante la mayor influencia publica en la economia. Los
bancos centrales viraran hacia politicas mas targeted, haciendo uso de cualquiera de las nuevas herramientas de que
disponen, y tendran mas en cuenta los efectos de sus politicas.Las bolsas estaran atentas a la evolucion
macroeconomica, que determinara la fortaleza de los beneficios empresariales, y al entorno geopolitico.El patrimonio baja
desde 15.684.651,32 euros hasta 14.161.420,79 euros, es decir un 9,71%. El niumero de participes baja desde 899
unidades hasta 837 unidades. La rentabilidad en el semestre ha sido de un -0,65% para la clase base, un -0,38% para la
clase plus, un -0,18% para la clase premier, un -0,13% para la clase cartera, un -0,52% para la clase pyme y un -0,38%
para la clase empresa. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,96%
para la clase base, un 0,69% para la clase plusy un 0,41% para la clase premier sobre el patrimonio medio.Las IIC
aplican metodologia de compromiso y no se ha realizado operativa con instrumentos derivados no considerada a efectos
del cumplimiento del limite segun el cual la exposicion total al riesgo de mercado asociada a derivados no superara el
patrimonio neto de la IIC.Durante el periodo se ha realizado operativa en derivados con la finalidad de inversién, con un
apalancamiento medio de 2,04%.El Fondo ha soportado durante el ejercicio 2019 gastos derivados de los servicios de
analisis financiero sobre inversiones. Los servicios de andlisis constituyen pensamiento original y proponen conclusiones
significativas, que no son evidentes o de dominio publico, derivadas del analisis o tratamiento de datos, que pueden
contribuir a mejorar la toma de decisiones de inversidn para el Fondo. Esta Sociedad Gestora elabora un presupuesto
anual de gastos de andlisis con la correspondiente asignacion de los costes a soportar por cada IIC. La periodificacién e
imputacién en el valor liquidativo de cada IIC de los gastos asignados se realiza diariamente. Los gastos de andlisis
soportados por el Fondo en el ejercicio 2019 han ascendido a 1.658,20 euros, equivalentes a un 0,01% del patrimonio
medio del Fondo durante el ejercicio, siendo los principales proveedores Banco Santander, CaixaBank y Fidentiis. El
importe presupuestado para el siguiente ejercicio en concepto de gastos de andlisis sera de 91,75 euros.A cierre del
periodo, un 0,36,% del patrimonio del Fondo esta invertido en activos que presentan menores niveles de liquidez.El
ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se hara, en
todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.El Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente como para actuar en interés de los
socios y participes de las IIC gestionadas) que siempre se ejerceran los derechos de asistencia y voto en las Juntas
Generales de Accionistas si se da cualquiera de los siguientes supuestos:i) Cuando la entidad emisora que convoca sea
una sociedad espafiola, siempre que la participacién de las IIC y resto de carteras institucionales gestionadas por la
Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una antigiedad superior a DOCE (12) meses y dicha participacion
represente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del capital de la sociedad emisora.ii) Cuando el ejercicio del derecho de
asistencia comporte el pago de una prima.iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la
participacion de la 1IC gestionada por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora represente, al menos, el CINCO
POR CIENTO (5%) del capital de la sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple
puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucion del precio de la accién.iv) Cuando la entidad emisora
que convoca sea una sociedad espafiola, la participacion ostentada represente, al menos, un CINCO POR CIENTO (5%)
del patrimonio bajo gestion por cuenta de la IIC gestionada, el orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple
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puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucion del precio de la accién.Durante el segundo semestre
de 2019, la deuda espafiola apenas ha mostrado cambios, con revalorizaciones del -0,2% para la deuda a corto plazo y
sin movimientos en la deuda a largo plazo, que contrasta este Gltimo caso con los buenos resultados anuales, con
revalorizaciones cercanas al 9%. Durante este afio el spread espafiol se ha reducido aproximadamente a la mitad,
ayudado en gran parte por las medidas anunciadas por el Banco Central Europeo, y se mantiene cerca del minimo
histérico. Entre estas medidas se incluye un nuevo recorte del tipo de depdsito, que pasa del -0.4% al -0.5%, pero que
exime parte del exceso de liquidez de los bancos de estos tipos negativos (Tiering); un nuevo programa de compra de
activos por valor de 20.000 millones de euros al mes; y unas mejores condiciones para los préstamos a largo plazo
otorgados a las entidades financieras europeas (TLTRO lll).Durante este periodo la rentabilidad del Fondo (clase base) ha
sido de un -0,65%, soportando unos gastos en el periodo de 0,96%, inferior a la rentabilidad media ponderada del total de
Fondos gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido inferior al +0,08% que se hubiera obtenido al invertir en
Letras del Tesoro a 1 afio. La rentabilidad del Fondo ha estado en linea a la de los mercados hacia los que orienta sus
inversiones.Durante el semestre el Fondo ha gestionado activamente la duracién financiera con el objetivo de aprovechar
los movimientos de la curva de tipos de interés de la deuda publica espafiola, y la ha mantenido durante el semestre por
debajo de su nivel objetivo. Durante el semestre ha realizado compras y ventas de bonos financieros, corporativos, de
deuda publica y agencias de cupdn fijo, también ha realizado ventas de bonos de comunidades auténomas.En el 2019 las
bolsas han sorprendido positivamente al inversor. Con un retorno del 12%, el IBEX no sé6lo ha recuperando la caida
sufrida a finales de 2018, sino que ha aportando un retorno extra. La guerra comercial chino-americana y el Brexit han
contribuido a lo largo de todo el ejercicio a una volatilidad moderada-alta pero que ha ido en disminucién hacia finales de
afio y a medida que las partes acercaban posiciones. Durante este Ultimo semestre, en que la bolsa ha ofrecido un 4%, la
gran mayoria de sectores han mostrado resultados positivos y entre ellos destacan Industriales y Ocio, con retornos de
doble digito. Por el contrario, el sector de Energia muestra el peor resultado, siendo el Unico que ofrece retorno negativo,
de un -1%. En lo que respecta a la cartera de acciones, el Fondo ha gestionado activamente y de forma dindmica su
exposicion, tanto sectorialmente como a nivel de titulos individuales, incrementando el peso en aquellos que han
alcanzado niveles de valoracion atractivos y reduciendo los que, tras un buen comportamiento relativo, han mostrado
valoraciones mas exigentes o perspectivas menos positivas.Concretamente, el Fondo ha incrementado su exposicion al
sector construccidon con la compra de ACS, al sector industrial con la compra de Dominion y al sector de
telecomunicaciones con la compra de Telefénica y Masmovil. Por otro lado, ha reducido su exposicion al sector
inmobiliario con la venta de Neinor, y al sector ocio con la venta de IAG. Cabe sefialar el comportamiento de valores en
cartera como Almirall, Gestamp y CIE que han contribuido negativamente al resultado del fondo. Agregadamente, la
cartera prima a los sectores financiero, industrial y consumo, en detrimento de los sectores eléctrico, alimentacion y
tecnologia.A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los siguientes instrumentos derivados: futuros sobre el indice
bursatil IBEX 35 ®. El objetivo de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la inversién complementaria a las
posiciones de contado permitiendo una mayor flexibilidad en la gestion de la cartera, y por otro, la gestidn activa, tanto al
alza como a la baja, de las expectativas sobre los mercados. El grado de inversion del fondo, agregando a las posiciones
de contado las posiciones en dichos instrumentos derivados de renta variable, no se ha situado durante el semestre por
encima del 100% de su patrimonio.El Fondo ha reducido los niveles de riesgo acumulados respecto al semestre anterior,
tal y como reflejan los datos de volatilidad detallados en el informe, debido principalmente a la disminucion de los niveles
de riesgo de los mercados hacia los que orienta sus inversiones. En este sentido, el Fondo ha experimentado durante el
ultimo semestre una volatilidad del 1,58% frente a la volatilidad del 0,19% de la Letra del Tesoro a 1 afio.El Fondo se
gestionara de forma dinamica y proactiva para aprovechar los movimientos de mercado, con la finalidad de alcanzar una
revalorizacion a largo plazo representativa de la alcanzada por los Fondos adscritos a la categoria de "Mixtos RF Europa"
segun establece el diario econdmico Expansiéon.Junta de accionistas: INDITEX, SA 16-jul-19 Voto a favor de las
propuestas de acuerdos formuladas por el Consejo de Administracion sobre los asuntos incluidos en el orden del dia.
BANCO SANTANDER, SA 22-jul-19 Voto a favor de las propuestas de acuerdos formuladas por el Consejo de
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversién y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000101719 - BO.COMUNIDAD MADRID 0,727% VT.19/05/2021 EUR 407 2,88 510 3,26
ES0000012C46 - BO.ESPANA 0,05% VT.31/10/2021 EUR 605 4,27 1.314 8,38
ES0000012A97 - BO.ESPARA 0,45% VT.31/10/2022 EUR 1.124 7,94 0 0,00
ES0200002014 - OB.ADIF ALTA VELOCIDAD 1,875% VT.22/9/22 EUR 320 2,26 320 2,05
ES0000093361 - OB.COMUNIDAD CANARIA 4,929% VT.09/03/20 EUR 438 3,09 438 2,80
ES0000101396 - OB.COMUNIDAD MADRID 4,688% VT.12/03/2020 EUR 911 6,43 1.837 11,72
ES0000090714 - OB.JUNTA ANDALUCIA 4,85% VT.17/03/2020 EUR 605 4,27 605 3,86
ES0001352303 - OB.XUNTA DE GALICIA 4,805% VT.26/03/2020 EUR 340 2,40 341 2,17
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 4.753 33,54 5.368 34,24
ES0378641338 - BO.FADE AVAL EST 0,5% VT.17/06/2023 EUR 510 3,60 0 0,00
ES0413307119 - CE.BANKIA 0,875% VT.21/01/2021 EUR 308 2,18 412 2,63
ES0211845203 - OB.ABERTIS 4,375% VT.30/03/2020 EUR 559 3,95 560 3,57
ES0378641023 - OB.FADE AVAL EST 5,9% VT.17/03/2021 EUR 823 5,82 824 5,26
ES0205032016 - OB.FERROVIAL EM 0,375% VT.14/09/2022 EUR 604 4,27 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.806 19,82 1.797 11,46
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 7.559 53,38 7.166 45,69
TOTAL RENTA FIJA 7.559 53,38 7.166 45,69
ES0132105018 - AC.ACERINOX EUR 15 0,11 37 0,24
ES0167050915 - AC.ACS ACTIVIDADES DE CONST. Y SERV. EUR 60 0,42 35 0,23
ES0157097017 - AC.ALMIRALL SA EUR 61 0,44 51 0,33
ES0105022000 - AC.APPLUS SERVICES SA EUR 38 0,27 39 0,25
LU1598757687 - AC.ARCELORMITTAL (SM) EUR 49 0,35 54 0,35
ES0113211835 - AC.BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 94 0,67 106 0,68
ES0113860A34 - AC.BANCO DE SABADELL EUR 75 0,54 65 0,42
ES0113900J37 - AC.BANCO SANTANDER EUR 153 1,08 186 1,19
ES0105630315 - AC.CIE AUTOMOTIVE SA EUR 45 0,32 49 0,32
ES0105223004 - AC.GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 49 0,35 49 0,32
ES0105130001 - AC.GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR 15 0,11 0 0,00
ES0171996087 - AC.GRIFOLS S.A. EUR 0 0,00 59 0,38
ES0171996095 - AC.GRIFOLS SA - B EUR 36 0,26 43 0,27
ES0148396007 - AC.INDITEX EUR 68 0,48 126 0,81
ES0118594417 - AC.INDRA SISTEMAS SA EUR 21 0,15 12 0,08
ES0177542018 - AC.INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL (SM) EUR 0 0,00 57 0,37
ES0168675090 - AC.LIBERBANK SA EUR 36 0,26 36 0,23
ES0184696104 - AC.MASMOVIL IBERCOM SA EUR 55 0,39 30 0,20
ES0176252718 - AC.MELIA HOTELS INTERNATIONAL EUR 36 0,26 50 0,32
ES0105251005 - AC.NEINOR HOMES SLU EUR 0 0,00 33 0,21
ES0105229001 - AC.PROSEGUR CASH SA EUR 6 0,05 8 0,05
ES0175438003 - AC.PROSEGUR COMP SEGURIDAD-REGD EUR 17 0,12 19 0,12
ES0173516115 - AC.REPSOL SA EUR 81 0,58 80 0,52
ES0182870214 - AC.SACYR SA EUR 36 0,26 39 0,25
ES0178430E18 - AC.TELEFONICA SA EUR 74 0,53 0 0,00
ES06670509F6 - DERECHOS ACS ACT CONST Y SERV AMP JUN.19 EUR 0 0,00 1 0,01
ES06735169E5 - DERECHOS REPSOL SA AMP JUN.19 EUR 0 0,00 2 0,02
TOTAL RV COTIZADA 1.130 8,00 1.280 8,17
TOTAL RENTA VARIABLE 1.130 7,98 1.280 8,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.689 61,36 8.447 53,86
XS1878191052 - BO.AMADEUS IT 0,875% VT.18/9/23 (C6/23) EUR 307 2,17 0 0,00
XS1878190757 - BO.AMADEUS IT GROUP %VAR VT.18/03/2022 EUR 300 2,12 300 191
XS1548914800 - BO.BBVA 0,625% VT.17/01/2022 EUR 610 4,31 611 3,90
XS1590041478 - BO.ICO AVAL EST 0,05% VT.30/07/2020 EUR 603 4,26 754 4,81
XS1334225361 - BO.REPSOL INTL FIN. 2,125% VT.16/12/2020 EUR 319 2,26 319 2,04
XS1550951641 - BO.SANTANDER CONS 0,875% VT.24/01/2022 EUR 409 2,89 0 0,00
XS1505554698 - BO.TELEFONICA EM 0,318% VT.17/10/2020 EUR 605 4,27 606 3,86
XS0940284937 - OB.FERROVIAL EM 3,375% VT.07/06/2021 EUR 329 2,32 989 6,31
XS0458749826 - OB.GAS NATURAL CAP 5,125% VT.02/11/2021 EUR 0 0,00 343 2,19
XS0494868630 - OB.IBERDROLA FINANZAS 4,125% VT.23/03/20 EUR 334 2,36 558 3,56
XS0879869187 - OB.IBERDROLA INTL 3,5% VT.01/02/2021 EUR 332 2,35 333 2,12
XS0599993622 - OB.ICO AVAL EST 6% VT.08/03/2021 EUR 340 2,41 341 2,18
XS1050547931 - OB.REDEXIS GAS 2,75% VT.08/04/21 (C1/21) EUR 313 2,21 313 2,00
XS0907289978 - OB.TELEFONICA EM 3,961% VT.26/03/2021 EUR 338 2,39 338 2,16
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 5.145 36,32 5.810 37,04
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.145 36,33 5.810 37,05
TOTAL RENTA FIJA 5.145 36,33 5.810 37,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.145 36,33 5.810 37,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.834 97,70 14.257 90,90

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion
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Informacion sobre remuneraciones, conforme al articulo 46bis de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la
Ley 22/2014 de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado:(a) La cuantia total
de la remuneracion abonada por la sociedad gestora a su personal en 2019 ha sido de 8.017.513,66 euros, que se
desglosa en 6.632.086,26 euros correspondientes a remuneracion fija y 1.385.427,40 euros a remuneracion variable. A 31
de diciembre de 2019 los empleados que figuran en plantilla de la sociedad gestora son 125. La totalidad de éstos son
beneficiarios de una remuneracion fija y 78 beneficiarios de una remuneracion variable. Ninguna de las remuneraciones al
personal se ha determinado como una participacion en los beneficios de las 1IC obtenida por la SGIIC como remuneracion
por su gestion.(b) A 31 de diciembre de 2019 el nimero total de altos cargos dentro de la SGIIC es de 3. La remuneracion
fija de este colectivo ha ascendido a 632.084,95 euros y la remuneracion variable a 289.957,52 euros. (¢c) A 31 de
diciembre de 2019 el numero total de empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC es de 7. La
remuneracion fija de este colectivo ha ascendido a 676.542,21 euros y la remuneracion variable a 321.447,53 euros. (d)
La remuneracién esta formada por un componente de caracter fijo para todos los empleados, vinculado a los conceptos y
criterios establecidos por el Convenio Colectivo de Banca; un componente voluntario, en funcién de la responsabilidad y
desempefio individual y un componente variable, basado en el cumplimiento de objetivos concretos, para determinadas
funciones. La retribucion variable es un elemento clave en la politica remunerativa de la SGIIC y viene determinada por
objetivos individuales y colectivos relativos a la rentabilidad de las IIC y carteras gestionadas, objetivos y planes de
negocio del area separada de Asset Management, combinando tanto indicadores financieros como no financieros. La
retribucion variable tiene en consideracién diversos factores, y especialmente el desempefio profesional de sus
beneficiarios, en consonancia con el riesgo asumido y los niveles de calidad asociados a su desempefio, sin que venga
determinada Unicamente por (i) la evolucién general de los mercados de activos invertibles o (ii) de los indices de
referencia de la rentabilidad de las IIC y carteras gestionadas o (iii) del negocio del area separada que constituyen las
SGIIC dentro del Grupo de Banco de Sabadell, S.A. u otras circunstancias similares. En cuanto a las personas que
desarrollan funciones de control, su compensacién no viene determinada principalmente por los resultados de las areas de
negocio que se encargan de controlar.(e) La politica de remuneraciones de la SGIIC ha sido objeto de revision durante el
ejercicio 2019, habiéndose aprobado una modificacién de la misma con el objeto de adaptarla a los requerimientos
normativos que aplican, tanto a nivel de grupos de entidades de crédito, como especificamente a las sociedades gestoras
de IIC.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de
rendimiento total.
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