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Fondo por compartimentos NO

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en
www.dws.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
PS DE LA CASTELLANA 18, 42PLANTA. MADRID 28046

Correo electréonico dbwm.spain@db.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO

Fecha de 17/10/2014

1. Politica de inversién y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora: Global
Perfil de riesgo: 37

Descripcion general
La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice iBoxx EUR Overall (40%), MSCI World NR EUR (10%)y

rentabilidad del indice EONIA (50%). El objetivo de volatilidad maxima anual es del 4,5% El fondo
invertira el 50% de su patrimonio en acciones o participaciones  de IIC financieras que sean activo apto, armonizadas
(que cumplan con la DirecDirectiva 2009/65/CE), y que pertenezcan o no al grupo de la gestora. Principalmente se
invertira en 1IC de entre las principales gestoras internacionales. No existe
predeterminacion en cuanto a la exposicidn a renta fija y renta varivariable alcanzada de manera indirecta, si bien, el
fondo tendra al menos un 50% de su patrimonio en |IC de Renta Variable Mixta Renta Fija Mixta, Renta Variable y

Retorno absoluto. El resto del patrimonio hasta alcanzar el 100% estara en IIC de Renta Fija.
No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a ladistribucion de activos en los que se
invierte de manera indirecta por tipo deemisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién ni por
capitalizacién bursatil, ni por sector econdmico, ni por paises.

Operativa en instrumentos derivados

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
conseguir el objetivo concreto de rentabilidad. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no
sea perfecta por el apalancamiento que  conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR



2. Datos econdmicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de participaciones 14.120.852,89 16.202.670,04
N° de participes 5.847 6.422
Beneficios brutos distribuidos por participacion

Inversiéon minima | 10,00 Euros

¢Distribuye dividendos? NO

Periodo del informe 142.518 10,0927
2018 158.800 9,8009
2017 225.728 10,2749
2016 211.302 10,1692

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

0,37 0,37 0,37 0,37 patrimonio al fondo

0,03 0,03 patrimonio
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,12 0,39 0,12 0,52
Rentabilidad media de la liquidez (% 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y
el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)

Rentabilidad 2,98 0,63 2,33 -2,99 -0,09 -4,61 1,04 0,79
Rentabilidad minima (%) -0,23 | 08/05/2019 -0,25| 25/03/2019 -0,46| 11/10/2018
Rentabilidad maxima (%) 0,23 | 05/06/2019 0,23 | 07/01/2019 0,40 | 15/02/2016

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa
si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)



Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,45 1,48 1,39 2,06 1,06 1,70 1,06 2,01
Ibex-35 11,71 11,05 12,33 15,83 10,39 13,60 12,98 26,15
Letra Tesoro 1 afio 0,72 1,01 0,20 0,40 0,25 0,39 0,60 0,71
I R A e 1,39 1,47 1,31 1,88 1,11 1,57 1,33 1,96
VaR histérico(iii) 1,60 1,60 1,56 1,56 1,41 1,56 1,39 1,65

%" Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(@ vaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

0,66 0,34 1,10 0,34 0,35 1,35 1,27 1,15 0,35

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestidn corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el
caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 17 de Octubre de 2014. Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe
B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta
en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Monetario a corto plazo

Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 174.503 15.781 -0,19
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 88.812 2.369 4,43
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 115.979 1.366 10,02
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 60.268 2.366 10,36
Renta Variable Internacional 5.755 245 14,49
IIC de gestion Pasiva(1) 83.337 2.139 517
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00




Retorno Absoluto

Global

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad
Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que replica un indice

IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado

0
317.270

12.841

0,00
3,97

Total fondos

845.925

37.107

4,63

* Medias.
(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e 1IC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 141.336 99,17 139.307 87,72
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 141.336 99,17 139.307 87,72
* Intereses de la cartera de inversién 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.275 0,89 20.983 13,21
(+/-) RESTO -93 -0,07 -1.490 -0,94
TOTAL PATRIMONIO 142.518 100,00 158.800 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.

2.4. Estado de variaciéon patrimonial

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 158.800 191.840 158.800
+- Suscripciones/reembolsos (neto) -13,71 -15,46 -13,71 -24,67
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 3,00 -3,01 3,00 -251,92
(+) Rendimientos de gestion 3,40 -2,62 3,40 -193,67
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 200,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 3,40 -2,62 3,40 -210,38
+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 -40,00
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -143,29
(-) Gastos repercutidos -0,41 -0,41 -0,41 6,76
- Comision de gestion -0,37 -0,38 -0,37 -16,44
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,03 -16,44
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 28,86
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 10,78
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 0,00
(+) Ingresos 0,01 0,02 0,01 -65,01
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,02 0,01 -65,01
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 142.518 158.800 142.518

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

LU0468289250 - Participaciones|BGF-EUR SHORT DUR BD-I2E|EUR | 20.721 | 14,54 0| 000  LU1162198839 - Participaciones|LFIS VIS PREMIAIS EUR  |EUR 0757 | 685 9216 | 580
'égg329592371 - Participaciones|BGF-EUR SHORT DUR BOND-| ¢ o o | 000 20532 | 1293  LU0363630293 - Participaciones|ARDIAN PRIVATE DEBT IV |EUR o | o000 0913 | 624
LU0438336777 - Partcpaciones|BSF-FIXED INCOME STRAT- | | 51 14 | 14,6 21865 | 1377  LU1883335835 - Partipaciones|AMUNDI MIS GROWTH EUR | 0686 | 60 o] o000
LU0992624949 - Participaciones|CARMIGNAC SECURITE-F | 3070 | 215 2008 | 180 LUt 1 - Participaciones|M&G LX DYNAMIC ALLOC-CI | £ 0285 | 652 8700 | 554
EURACC EURA

'(-3“0823132174 - Participaciones|DWS CONCEPT DJE ALP REN| ¢ o 8774 | 616 8388 | 528  LU0351545230 - Participaciones|NORDEA STABLE RETURN  |EUR 9627 | 676 0009 | 573
LU1028182704 - Participaciones|DWS CONCEPT LU1097689365 - Participaciones|INVESCO GLOBAL INCOME

KALDEMORGEN-S EUR 9.503 | 6,67 9469 | 596  palEST EUR 9587 | 6,73 8882 | 559
h%?ég})lgioﬂ - Participaciones|DEU FLOATING RATE EUR 14.099 9,89 14.978 9,43 TOTAL liIC 141.336 | 99,19 139.308 | 87,72
10236146426 - Participaciones|DWS INVEST CORP SPREAD [ 6467 | 454 6318 | 398  TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 141336 | 99,10 | 130308 | 87,72
LU0952573300 - Participaciones|FLOSSBACH VON S MUL O g 9576 | 672 8.860 | 558 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 141336 | 99,10 | 130308 | 87,72

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Area Geogr&#225fica Tipo de Valor

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucién de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusion

j- Otros hechos relevantes

XXX XX XXX XXX

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No ha habido hechos relevantes en el periodo.



6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad
del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo:

El fondo no tiene participaciones significativas. Operaciones Vinculadas:

La Gestora puede realizar por cuenta de la Institucion operaciones vinculadas, previstas en el articulo 99 del RIIC. La
gestora cuenta con un procedimiento de control recogido en su Reglamento Interno.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV
No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

El fondo ha realizado en el trimestre un 0,63% por debajo del indice con un 1,3327%.

El primer semestre de 2019 se ha caracterizado por un proceso de ralentizacién econdémica que ha venido reflejado por
unos datos macroeconomicos que se han mantenido un tono neutro o ligeramente negativo. Si bien la Reserva Federal
ha mantenido tipos a lo largo de 2019, también ha dejado a entrever recortes de tipos durante el segundo semestre
debido a las crecientes incertidumbres sobre la perspectiva econdmica americana. A pesar de lo anterior, la renta
variable global, especialmente la americana, ha registrado un comportamiento significativamente positivo, con una
subida del S&P 500 del 17,38% y del NASDAQ del 21,19%. El Eurostoxx 50 también ha subido con fuerza, un+15,73%
en el mismo periodo.

Las tensiones comerciales entre EE.UU. y China han protagonizado buena parte de lo que llevamos del afo. Sin
embargo, los acontecimientos y las negociaciones durante el mes de junio consiguieron relajar la situacién y disminuir
las tensiones de los meses anteriores. Respecto a otros frentes politicos como el Brexit, los parlamentarios britanicos
rechazaron el acuerdo que la ex Primer Ministra Theresa May habia cerrado con la Unién Europea y la fecha de salida
se ha prorrogado hasta el 31 de octubre de este afo. La inseguridad ha llevado a los inversores a buscar activos refugio
como el bono aleman, que ha visto como su rentabilidad ha pasado del 0,24% a principio del afio a un -0,33% en junio.

Por otro lado, el barril Brent se ha revalorizado un +21,18% y el barril West Texas un +28,76%, debido principalmente a
las sanciones impuestas por EE.UU. contra la exportacion de petréleo irani y los anuncios de recortes de produccion
anunciados por la OPEP. El precio del oro también ha subido (9,91%) como consecuencia de la incertidumbre y
respondiendo a una reduccién importante de la rentabilidad de los activos de deuda publica.

En el trimestre, los fondos de multiestrategia fueron los mejores los que mas peso tienen en renta variable tales como el
Flossbach Multiple Opportunities 2,26% asi como Concept Kaldemorgen con un 1,70%; asi como algunos con un fuerte
componente de crédito como Invesco Global Income con un +1,47%. El fondo con menor velocidad ha sido la Francaise
Vis Premia con un 0,38% ya que tiene una inversién mas conservadora.

La volatilidad del valor liquidativo durante el trimestre fue de 1,48%. Adicionalmente, el fondo incurrié en el trimestre en
unos gastos indirectos del 0,13% para sumar un total de 0,34% de gastos totales.

La evolucién patrimonial del fondo ha sido negativa en el semestre habiendo pasado de 158.800.384 euros a
142.517.739 euros a 30 de junio de 2019. El nimero de participes ha caido en el semestre pasando de 6.422 a 5.847 al
cierre del periodo. Las rentabilidades maximas y minimas conseguidas por el fondo durante el trimestre fueron +0,23% y
-0,228% respectivamente.

Los saldos en cuentas corrientes son remunerados a tipos de interés de mercado.
?



10. Informacién sobre la politica de remuneracién.
No aplica

11. Informacioén sobre las operaciones de financiaciéon de valores, reutilizacion de las
garantias y swaps de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).
No aplica



