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DATOS FUNDAMENTALES

PARA EL INVERSOR

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este Fondo que el inversor debe
conocer. No se trata de material de promocién comercial. La ley exige que se facilite eda
informacion para ayudarle a comprenderlanaturalezadel Fondo y losriesgosque comporta invertir
en él. Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una decisién fundada sobre la
conveniencia o no de invertir en él.

Oddo Génération
(en lo sucesivo, el «Fondo»)
Este Fondo esta gestionado por ODDO BHF Asset Management SAS

CODIGO ISIN:

Participacion CN-EUR - FR0012847150 - EUR - Capitalizacién

OBJETIVOS Y POLITICA DE INVERSION

Este Fondo pertenece a la categoria de «Renta variable internacional».

El objetivo de gestién del Fondo consiste en lograr una rentabilidad superior a la
de su indicador de referencia, el indice MSCI EMU con dividendos netos
reinv ertidos (net return) denominado en euros, enun horizonte minimo de inversion
de 5 afios.

Los suscriptores deben tener encuenta que el indicador dereferenciano constiuye
una limitacion del universo de inversién del Fondo. Dicho indicador permite a
inversor evaluar el perfil de riesgo del Fondo. La rentabilidad del Fondo poda
desviarse considerablemente de la de su indicador de referencia.

La estrategia de inversion tiene por objeto la gestion de una cartera invertida en
empresas europeas de cualquier tamafio de capitalizacién, de cualquier sector y
que cuentan con un accionariado estable y duradero, a menudo, familias.
La estrategia de inversion de Oddo Génération sigue un enfoque puramente
ascendente (bottom-up), sin sesgode estilo, y fundamentado en las convicciones
mas firmes de los gestores: las decisiones de inversion se adoptansobre la base
de una investigacion fundamental rigurosa y de un perfecto conocimiento del
modelo de negocio de las empresas.

Se apoya en un proceso de inversion en 4 etapas:

- Etapa 1: un primer filtro cualitativo basado en la permanencia delaccionariado de
referenciay en la calidad de la cupula directiva para seleccionar empresas, por lo
general, familiares y con una vision a largo plazo.

- Etapa 2: un segundo filtro basado en los fundamentales financieros de las
empresas con vistas a seleccionar principalmente empresas que presentan una
rentabilidad del capital empleado elevada y/o que mejora sustancialmente, y que
cuentan con capacidad para autofinanciar su crecimiento y expandirse en el plano
internacional.

- Etapa 3: andlisis fundamental de las sociedades para comprender bien sumodelo
econémico y su funcionamiento. Una vez convencido por la calidad de las
sociedades y su posicionamiento, el equipo de gestion va a proceder a su
valoracién, construyendo un escenario pesimista, un escenario de base y un
escenario optimista, y fijando asilos niveles de intervencién en la compray en la
venta.

Al v alorar lostitulos, se tienen en cuenta criterios ESG (medioambientales, sociaes
y de gobierno corporativo). El enfoque de integraciénde los criterios ESG aplicado
es un enfoque que combina «best in class» y «best effort», que favorece la
existencia y la mejora de buenas practicas. Se establece una puntuacion intema
de los titulos en cartera, fundada en andlisis propios y bases de datos extemas.
Dicha puntuacién extrafinancierano implica necesariamente una eliminacion de los
titulos con peor calificacion, aunque influird en la «valoracion objetivo» de las
sociedades.

- Etapa 4: construccion de la cartera. La «v aloracion objetivo» de las sociedades
definida en la etapa anterior se sumara a unos criterios de volatilidad y de liquidez
para determinar el peso final de cada sociedad en cartera.

El Fondo se gestiona de forma discrecional.

PERFIL DE RIESGO Y REMUNERACION

El Fondo mantiene siempre una exposicion minimadel 75% del patrimonio neto a
acciones de emisores domiciliados en paises de la Unién Europea, en Islandia o
Noruega

El Fondo podréa invertir hasta un 25% de su patrimonio neto en acciones de
sociedades cotizadas cuyo domicilio social no se encuentre enun pais de la Union
Europea, Islandia o Noruega. El domicilio social de estas sociedades se situara en
otros paises pertenecientes ala OCDE o, dentro del limite del 10% del patrimonio
neto del Fondo, fuera de la OCDE (paises emergentes).

El Fondo podréa estar expuesto al riesgo de cambio en un 50% como méaximo de
su patrimonio neto.

El Fondo podré exponerse hasta un 25% a los titulos de crédito al tipo de interés
fijo, variable o revisable, denominados en euros, emitidos porentidades publicas o
privadas, y que cuenten con una calificacion crediticia superior a AA (otorgada por
Standard and Poor’s u otra agencia de calificacion que la Sociedad gestora estime
equiv alente, o concedida de manerainterna por parte de la Sociedad gestora). La
Sociedad gestora no recure de forma exclusivay mecanica a las calificaciones
emitidas por las agencias de calificacion y lleva a cabo su propio andlisis intemo.
En el supuesto de rebajarse la calificacion crediticia, se tendré en cuenta en la
evaluacion de los limites de calificacion el interés de los participes, la coyuntura
del mercado y el andlisis interno de la Sociedad gestora sobre la calificacion de
estos instrumentos de renta fija.

El Fondo podra inv ertir hasta un 10% en participaciones o acciones de OICVM
conformes a la Directiva europea 2009/65/CE, y/o en fondos de inversion
alternativa de derecho francés o extranjero y en fondos de inversiéon de derecho
extranjero descritos en el articuo R.214-25 y que retnan los requisitos previstos
en el articulo R.214-13 del Cédigo Monetario y Financiero francés. Dichos OIC
podran estar gestionados por ODDO BHF Asset Management SAS u ODDO BHF
Asset Management GmbH, y serancompatibles conla estrategia de inversion del
Fondo.

El Fondo puede invertir, sin bisqueda de sobreexposicion, en instrumentos
financieros a plazo u opciones, negociados en mercados regulados o no
organizados (OTC) tanto franceses como extranjeros, con el fin de cubrir y/o
exponer el Fondo al riesgo de renta v ariable, determinados sectores de actividad
o indices de mercados (futurosy opciones)y con el objeto de cubrir la carterafrente
al riesgo de cambio relacionado con la posesién de activos en divisas (contrato a
plazo sobre divisas y swap de divisas).

Asimismo, el Fondo podré inv ertir como méaximo el 10% de su patrimonio en
obligaciones convertibles y bonos de suscripcion con el fin de controlar la
exposicion al riesgo de renta v ariable sin buscar la sobreexposicion.

Las solicitudes de suscripcion y de reembolso se centralizan en las oficinas del
Depositario cada dia habil para la Bolsa de Paris hasta las 11:15 horas (hora de
Paris, CET/CEST)y se ejecutan aplicando el valor liquidativo del mismo dia.

La participacion CN-EUR capitaliza sus ingresos

Horizonte de inversiéon recomendado: 5 afios

Este Fondo podria no ser adecuado para inversores que prevean retirar su
aportacion antes de que transcurra dicho plazo.
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Motiv os por los que se ha asignado al Fondo la categoria 5:

Remuneracién potenciamente mayor

Los datoshistoricos, como losutilizadospara calcular el indicador
sintético, pueden no constituir una indicacion fiable del futuro perfil
de riesgo del Fondo.

El perfil de riesgo no esconstante y podra evolucionar con el
tiempo. La categoria masbaja nosignificaque lainversion esté libre
deriesgo.

El capital inicialmente invertido no esta garantizado.

El Fondo presenta un nivel de riesgo elevado debido a su estrategia de inversién, que consiste en invertir como minimo el 75% de su patrimonio
neto en renta variable europea. El Fondo podra mantener acciones de sociedades cotizadas cuyo domicilio social se encuentre en otros paises

(pertenecientes a la OCDE o paises emergentes).
Riesgos importantes para el Fondo que no engloba el indicador:

Riesgo de liquidez: el Fondo invierte enmercadosque puedenverse afectadosporuna reducciénde liquidez. El escaso volumen de transacciones
en estos mercados puede influir negativamente en los precios a los que el gestorinicie o liquide sus posiciones.

Riesgo de contraparte: representa el riesgo de impago de una contraparte que le impida satisfacer susobligacionesde pago. El Fondo podra estar
expuesto a este riesgo cuando la entidad de créditocon la que ha celebrado contratosextrabursatilesu OTC de instrumentosfinancierosa plazo o
de adquisicion y cesion temporal de valores no pueda cumplir sus compromisos.

Cualquiera de estos riesgos podria conllevar una disminucién de valor liquidativo del Fondo.
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GASTOS

Las comisionesy losgastos que soporta el inversor estan destinadosa sufragarlos gastos de comercializacion y distribucion de las
participaciones. Dichosgastosreducen el potencial de crecimientode la inversion.

Los gastoscorrientesse basan en loscostesdel ultimo ejercicio,
que concluy6 en septiembre de 2016.

Gastos de entrada 4,00% Los gastos reales pueden variar de un afio a otro. El infome
Gastos de salida N/A anual del Fondo correspondiente a cada ejercicio presenta de
manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

Estos gastos no incluyen nilascomisionesde rentabilidad nilos
gastos de intermediacion, salvo los gastos de entrada y/o de
salida abonados por el Fondo por la venta o la compra de

Este es el maximo que puede detraerse de su capital antesde procederala
inversion y/o antes de abonar el producto de la inversion, y revierte en el
distribuidor. En determinados casos, se puede aplicar un porcentaje mas

reducido. participaciones de otro organismo de inversion colectiva.
R 0,

Gastos corrientes [ 1,44% Si desea obtenermasinformaciénsobre losgastos, consulte el
apartado «Gastos y comisiones» del folleto, disponible en
am.oddo-bhf.com.

Comision de El 10% (impuestos incluidos) del exceso de

rentabilidad rentabilidad del Fondo respecto de su indicador de

referencia, el MSCIEMU con dividendos netos
reinvertidos (net return) denominado en euros,
siempre y cuando la rentabilidad del Fondo sea
positiva. Importe de la comision de rentabilidad
percibida en el ultimo ejercicio: 0,24%
RENTABILIDAD HISTORICA
- Oddo Génération CN-EUR - MSCI EMU dividendes nets réinvestis (net return) libellé en euro Las rentabilidadespasadasno garanu'zan losresultadosfuturos

800 %— y no son constantesen el tiempo.

700 %] Lasrentabilidadesanualizadasque se incluyen en el diagama

' se calculan una vez deducidostodoslosgastoscargadosporel

600 %— Fondo.
Este Fondo se constituyé el 19 de marzo de 2008.

500%— La moneda base esel euro (EUR).

400 %—| Desde el 2 de octubre de 2014 hasta el 3 de mayo de 2015, el
indicador de referencia era el MSCI France con dividendos

3.00 %—| netosreinvertidos (net return) denominado en euros. A partr del
4 de mayo de 2015, el indicador de referencia esel MSCI EMU

2.00 %—] con dividendos netos reinvertidos.

1.00 %—

0.00 %

2012 2013 ] 2014 2015

INFORMACION PRACTICA
Depositario: ODDO BHF SCA

Todoslos documentosinformativosrelativosal Fondo, como el folleto (en francése inglés)y losinformesanual y semestral (en francése inglés),
estan disponibles en am.oddo-bhf.com, se pueden solicitar en cualquier momento, sin coste alguno, a ODDO BHF Asset Management SAS,
12 boulevard de laMadeleine 75009 Paris (Francia) o se pueden obtener a travésde la entidad centralizadora en el paisde co mercializacién. Toda
lainformaciéndetallada sobre la politicade remuneracion puede obtenerse en el sitio web de la sociedad gestora (am.oddo-bhf.com), asi como en
formato papel previa solicitud del inversor a la sociedad gestora.

El valor liquidativo del Fondo esté disponible en el sitio web de la Sociedad gestora.

Existen otras categorias de participaciones disponibles para este Fondo.

ODDO BHF Asset Management SAS Unicamente incurrird en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente documen to que
resulten engafosas, inexactas o incoherentes frente a las correspondientes partes del folleto del Fondo.

Fiscalidad:
El Fondo es apto para el PEA (plan de ahorro en acciones) y puede utilizarse en el marco de contratos de seguros de vida.

El Fondo, como tal, no esta sujeto a tributacién. Lasplusvaliaso losingresos derivadosde la tenencia de participacionesdel Fondo pueden estar
sujetos a tributacion en funcion del régimen fiscal de cada inversor. En caso de duda, se recomienda consultar a un profesion al.

Este Fondo esté autorizado en Francia y esté regulado por la Autorité des Marchés Financiers.
ODDO BHF Asset Management SAS esta autorizada en Francia y esta regulada por la Autorité des Marchés Financiers.
Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactosa 29/09/2017.
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