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1. Politica deinversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Global

Perfil de riesgo: Definido en folleto.

Descripcién general
Es una sicav de valores. La sociedad define su orientacion de inversion como global y tiene como objetivo conseguir la maxima
rentabilidad posible manteniendo una diversificacion adecuada de la cartera.

Operativa en instrumentos derivados

Esta sociedad tiene previsto operar con instrumentos derivados negociados y nonegociados en mercados organizados de derivados,
con lafinalidad de coberturay como inversién, de acuerdo a la normativa vigente. La metodologia aplicada para
calcular la exposicion total al risgo de mercado es el método del compromiso.

La metodol ogia aplicada para calcular |a exposicion total al riesgo de mercado es €l método del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién: EUR

2. Datos econémicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

] Per iodo actual

N° de participaciones 266.800,00 755.747,00
N° de participes 1 107
Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR)

Inversion minima |

¢Distribuyedividendos?  NO



Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liguidativo fin del periodo

Periodo del informe 2.762 10,3530
2015 7.724 10,2201
2014 7.242 10,1012
2013

Comisiones aplicadas en €l periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion

% efectivamente cobrado , Sistema
p; Basedecalculo . y
Periodo Acumulada Imputacion

g/patrimonio sresultados Total g/patrimonio sresultados Total
0,32 0,32 0,63 0,63 patrimonio al fondo

Comision de depositario
% efectivamente cobrado Base de calculo

0,05 | 0,10 | patrimonio
| PeriodoAcua
Indice derotacion dela cartera (%) 0,58 1,16 1,28
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,07 0,10 0,08 014

Nota: El periodo serefiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de |1C cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y €l de patrimonio
se refieren alos Ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no existainformacion disponible las correspondientes cel das apareceran en blanco
A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado
Trimestre Trlmeﬂre Trimestre 2015 2013 2011

Rentabilidad 1,30 | 2,13 | 2,21 | 0,46 | -3/41 | 1,18 | | |

Ratio de gastos (% & patrimonio medio)

Acumulado 3er . ler

Trimestre Trimestre 2014 2013 2011
2016 2016

2016 Trimestre
Actual

1,13 | 0,28 0,25 | 0,32 0,28 | 1,04 0,50 |

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
gue invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |1C se incluyen también |os gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni 10s costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso deinversiones en |1C que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado paraincorporarlo en el ratio de gastos.



Evolucion del valor liquidativo Gltimos 5 afios Rentabilidad semestral delos Gltimos 5 afios
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LaPoliticade Inversion delallC hasido cambiada el 10 de Octubre de 2014. Se puede encontrar informacién adiciona en el Anexo de este informe
2.3. Distribucion ddl patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe ) ; Importe . :
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0,00 6.882 91,82
* Carterainterior 0 0,00 1.779 23,74
* Cartera exterior 0 0,00 5.091 67,93
* Intereses de la carteradeinversion 0 0,00 12 0,16
* |nversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.714 98,26 534 712
(+/-) RESTO 48 1,74 79 1,05
TOTAL PATRIMONIO 2.762 100,00 7.495 100,00

Notas:
El periodo serefiere a trimestre o semestre, seglin sea el caso.
Lasinversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.

2.4. Estado devariacion patrimonial

% sobre patrimonio medio .
% variacion

Variacion del Variacion respecto fin

Variacion del

i eriodo
periodo actual Sr?trtl;i%cr) acgaj;?da gnter ior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (milesde EUR) 7.495 1.724 7.724

+- Compral/venta de acciones (neto) -70,34 0,00 -68,76 | -6.770.729,32

- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos 4,12 -3,07 0,91 30.869,23

(+) Rendimientos de gestion 4,60 -2,48 1,97 31.040,44

+ Intereses -0,91 0,52 -0,37 -269,36

+ Dividendos 0,09 0,40 0,50 -79,10

+- Resultados en rentafija (realizadas o no) 1,85 -0,04 1,77 -4.268,38

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,59 -2,08 0,41 -219,04

+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) -1,19 -0,71 -1,89 61,49

+- Resultados en |1 C (realizadas 0 no) 2,41 -0,56 1,79 -513,88

+- Otros resultados -0,24 0,00 -0,23 36.433,89

+- Otros rendimientos 0,00 -0,01 -0,01 -105,18

(-) Gastos repercutidos -0,48 -0,59 -1,06 -158,44

- Comision de sociedad gestora -0,32 -0,32 -0,63 -3,45

- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -3,42

- Gastos por servicios exteriores -0,09 -0,17 -0,26 -51,20

- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,02 -0,03 -46,75

- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,03 -0,04 -53,62

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -12,77

+ Comisiones de descuento afavor delallC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -12,77

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Reval orizacién inmuebles uso propio y resultados por enajenacion 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (milesde EUR) 2.762 7.495 2.762




Nota: El periodo serefiere a trimestre 0 semestre, segiin sea el caso.

3. Inversionesfinancieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizaciéon (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion delainversion y emisor Vel ol

mercado

Valor de
mer cado
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TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

ES0505047029 - PagaréslGRUPO BARCEL O|1,750]2017-05-19

TOTAL RENTA FIJA

ES0632105955 - DerechosACERINOX SA.

ES0177542018 - Acciones|NTERNATIONAL CONSOLIDATED Al

ES0113211835 - AccionesBANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARI

ES0132105018 - AccionesACERINOX SA.

ES0173516115 - AccionesREPSOL SA

TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA

- Deposito[B.S.C.H. (RF)[0,001[2016 07 31

TOTAL DEPOSITOS

US912828H375 - Bonos|US TREASURY N/B|0,437/2018-01-15

USC10602AN70 - BonoslBOMBARDIER INC|3,750[2018-03-15

X S0422620566 - Bonos|FIRSTGROUP PL C|8,750[2021-04-08

US36966THT25 - Bonosl GENERAL ELECTRIC COJ0,422|2023-03-1!

XS0972570351 - Bonos| TELEFONICA SA|6,500[2018-09-18

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

TOTAL RENTA FIJA

DE0008404005 - AccioneslALLIANZ AG

NL0010273215 - AccionesASML HOLDING NV

1T0000072618 - AccionesINTESA SANPAOLO SPA 0,00 17 0,23

Notas: El periodo serefiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor valor de

mer cado

Valor de
mer cado
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TOTAL INVERSIONES FINANCIERASEXTERIOR .-m 67,70

DEOOOBASF111 - AccionesBASF SE

GB0000566504 - Acciones|BHP BILLITON PLC

DEO0005439004 - AccionesiCONTINENTAL

DEO0005552004 - Acciones DEUTSCHE POST AG

170003128367 - Acciones|ENEL SPA

FR0000133308 - AccioneslORANGE SA

DEO0006231004 - Acciones|NFINEON TECHNOLOGIESAG

BE0003793107 - AccionesANHEUSER-BUSCH INBEV NV

170004965148 - AccionesMONCLER SPA

FR0000121485 - Acciones K ERING

F10009003305 - Acciones|SAMPO OYJ

DEO0007236101 - Acciones|SIEMNENS AG

FR0000120271 - AccionesTOTAL SA

FR0000125486 - Acciones|VINCI SA 0,52

TOTAL RENTA VARIABLE

LU0438336421 - Participaciones|BSF FI STRATEGIES D2 EUR

LU0507266228 - Participaciones DWS INVEST-TOP DIVIDEND-FC 2,55

LU0196035553 - ParticipacionessHENDERSON HOR-GLBL TCH-
12USD-A

|E00B42Z5J44 - Participaciones|| SHARES MSCI JPN MONTH EU
HD

LU1071462532 - Participaciones|PICTET TOT RET-AGORA-IEUR

LU0548153799 - ParticipacionesSTANDARD LIFE-PAN EUR COR

IEOOB1FZS806 - Participaciones|| SH EURO GOVT BOND 7-10YR

LU0524480265 - ParticipacionesDB X-TRACKERS I1 SOV
EUROZON




3.2. Distribucion delasinversionesfinancieras, al cierre del periodo: Porcentajerespecto al patrimonio total

TipodeValor
. LIQUIDEZ 100,0 %
Total 100,0 %

——————LIQUIDEZ 100%

4. Hechosrelevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembol sos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembol sos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior a 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucién de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechosrelevantes

Deutsche Asset Management SGIIC, SA como Entidad Gestora de dicha Sociedad, comunica que con fecha 13 de Diciembre de
2016 se han producido variaciones en el capital que han supuesto una disminucion del capital en circulacién del 64.49%

6. Operacionesvinculadasy otrasinformaciones

I BT

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior a 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en € Reglamento X
c¢. Gestoray €l depositario son del mismo grupo (segiin articulo 4 delaLMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 X
se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra |l C gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o

! X
gastos satisfechos por lallC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadasy otras infor maciones

Anexo: La Gestora puede realizar por cuenta de lainstitucién operaciones vinculad das, previstas en €l art.58,4, del RIIC. La Gestora
cuenta con un procedi- miento de control recogido en su Reglamento Interno. Participaciones Significativas: Godese S.L mantiene
una participacion total de un 100%.

8. Informacién y advertenciasainstancia dela CNMV

La presente politica es aplicable a todos |os empleados y directivos de Deutsche Asset Management S.G.1.1.C., SA. en Espafia. La
Retribucion Fija constituye el elemento basico de la Politica Retributiva. Este concepto esta vinculado a las caracteristicas propias de
los puestos desempefiados, tales como, entre otros, (i) su relevancia organizativa, (ii) €l impacto en resultados y (iii) el dmbito de
responsabilidad asumido. En el paquete retributivo de los profesionales de Deutsche AM, e componente salarial fijo constituird una
parte suficientemente elevada de la retribucion total, permitiendo de este modo la méaxima flexibilidad respecto a los componentes
variables, tal y como exige la normativa sobre remuneraciones en el sector financiero. Adicionalmente, en la fijacién de la
Retribucion Fija, se tendran en cuenta los siguientes factores: El nivel de responsabilidad de las funciones gjercidas por los
empleados y directivos. El salario minimo establecido en el Convenio Colectivo que resulte de aplicacion. Los diferentes
complementos por desempefio individual. Se entiende por Retribucion Variable aquellos pagos o beneficios adicionales en funcién



de los resultados o de otros objetivos establecidos por la Entidad. La Retribucién Variable debera reflejar un rendimiento sostenible y
adaptado al riesgo, asi como un rendimiento superior al requerido para cumplir o estipulado en la descripcion de funciones como
parte de las condiciones de trabajo. La Retribucion Variable no tendra en ninglin caso carécter consolidable, por 1o que su percepcion
en un giercicio determinado no supondra la adquisicion por el empleado o directivo de ningin derecho salarial adicional a respecto,
no consolidandose la cuantia percibida como parte del salario bruto anual del empleado o directivo. La Retribucion Variable de la
Entidad tiene por objeto mantener laflexibilidad de costesy atraer y retener alos mejores profesionales. La Retribucion Variable en
Deutsche AM diferencia entre distintos niveles de desempefio y orienta los comportamientos a través de sistemas de incentivos
adecuados que tienen influencia también en la cultura corporativa. Como resultado, la retribucién variable es un componente clave en
Deutsche AM. Combinada con la Retribucién Fija, conduce a una retribucion total eficiente en costes y flexible. La Retribucion
Variable de Deutsche AM utiliza métricas cualitativas y cuantitativas para evaluar el desempefio de los empleados y, en
consecuencia, determinar el nivel adecuado de retribucion variable. Estas métricas son desarrolladas por cada division y son
especificas para cada negocio, estrategia y objetivo. La cuantia total de la remuneracion abonada por Deutsche Asset Management
S.G.I.1.C., S.A asu personal, durante € gjercicio 2016, hasido la siguiente: Los Empleados y las cuantias son: - 8 como Risk Taker
L ocales con una suma en Retribucion fija de 2016 de 678.837,79 una retribucion en especie de 40.944,47 y una aportacion adicional
a Plan de Pensiones de 156.241,02 - 27 como Resto con una suma en Retribucion fija de 2016 de 1.474.041,16 unaretribucion en
especie de 35.570,97 y una aportacion adiciona a Plan de Pensiones de 60.776,59 - 5 Bajas con una suma en Retribucion fija de
2016 de 328.802,58 una Sum Of Restricted Cash de 63.439,79 una retribucion en especie de 40.944,47 y una aportacion adicional a
Plan de Pensiones de 137.889,92 - La sumatotal es de 40 empleados con8 con una suma en Retribucion fija de 2016 de 2.481.681,53
una Sum Of Restricted Cash de 63.439,79, una retribucién en especie de 116.555,84 y una aportacion adicional a Plan de Pensiones
de 354.907,53.El Colectivo Identificado (Risk Takers Locales) correspondiente al gjercicio 2016 ascendié a 8 profesionales. A la
fecha de elaboracion de este informe no se puede calcular la cuantia correspondiente a la Retribucion Variable correspondiente a
gjercicio 2016. No existen remuneraciones ligadas a la comision de gestion variable de las [1C

9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante la segunda mitad de 2016 |os mercados financieros estuvieron influenciados por €l resultado del Brexit, las elecciones
presidenciales en EEUU y los anuncios de los bancos centrales. A pesar de estos eventos, €l periodo resultd positivo paralos activos
de riesgo con los indices de renta variable liderando las mayores subidas. Después de lavolatilidad en los mercados de renta variable
araiz del resultado del Brexit, en julio se produjo un fuerte rebote que llevo a casi todos |os mercados a recuperar 10s niveles pre-
Brexit. Esto se debio en parte a la aparente falta de impacto negativo en los indicadores macroeconémicos a excepcion de los
inglesesy a hecho de que el impacto real no se conocera hasta que Reino Unido empiece las negociaciones con la Unidn Europea a
partir de marzo de 2017. Otro evento relevante fue el triunfo de Trump en las elecciones presidenciales de EEUU. Tanto el resultado
de las elecciones como €l efecto que tuvo en los mercados financieros fueron totalmente inesperados. Entre los mercados que mas
sufrieron estuvieron la deuda publica americana ante la intencion de Trump de llevar a cabo un programa de expansion fiscal
agresiva y los indices de renta variable emergente ante la retérica proteccionista. Por otro lado, uno de los mercados mas
beneficiados fue la renta variable americana, principal mente las compafias de pequefiay mediana capitalizacién. Por la parte de los
bancos centrales tuvimos tres anuncios relevantes. Primero, el Banco Central de Inglaterra decidi6 recortar los tipos de interés hasta
el 0,25% y anunciar un programa de compras de deuda por 70.000 millones de libras, medidas que se anunciaron con el objetivo de
dar soporte ala economiainglesatras el empeoramiento de los indicadores macroeconémicos. Més adelante, en diciembre, el Banco
Central Europeo anuncid que alargaba su programa de compras de activos hasta diciembre 2017 pero reduciendo a partir de abril de
2017 la cuantia de 80.000 millones a 60.000 millones mensuales. Finalmente, la Reserva Federal de EEUU subi los tipos por
primera vez en el 2017 hasta el rango 0,50 0,75y reviso sus perspectivas de inflacion para los préximos afios al alza. En este
contexto, la cartera cierra el periodo con una exposicion alarenta variable del 0% por debajo del 30% contemplado por su indice de
referencia. De este modo la misma registra una rentabilidad del 4.4%, frente al 3.6% que consigue su benchmark. La cartera ha
terminado el periodo con una duracion de 0. La volatilidad de la cartera durante el segundo semestre de 2016 ha sido de 1. El
fondo incurrié en unos gastos indirectos del 0.03% para sumar un total de 0.28% de gastos sobre el patrimonio durante el Gltimo
trimestre del afio. La evolucion patrimonial del fondo alo largo del 2016 ha sido negativa habiendo pasado de 7723796 en diciembre
de 2015 a 2762171.61 a 30 de diciembre de 2016. El nimero de accionistas con respecto a cierre del trimestre anterior se ha caido a
1 frente alos 107 accionistas que tenia a 30 de junio de 2016 dado que se encontraba en proceso de disolucion. Deutsche Asset
Management no esta obligada a gjercer los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la cartera de las sociedades que
gestiona, conforme alo establecido en el articulo 115.1.i) del Reglamento de lIC.
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1. Politica deinversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Global

Perfil de riesgo: Definido en folleto.

Descripcién general
Es una sicav de valores. La sociedad define su orientacion de inversion como global y tiene como objetivo conseguir la maxima
rentabilidad posible manteniendo una diversificacion adecuada de la cartera.

Operativa en instrumentos derivados

Esta sociedad tiene previsto operar con instrumentos derivados negociados y nonegociados en mercados organizados de derivados,
con lafinalidad de coberturay como inversién, de acuerdo a la normativa vigente. La metodologia aplicada para
calcular la exposicion total al risgo de mercado es el método del compromiso.

Unainformacion maés detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominaciéon: EUR

2. Datos econdmicos

2.1. Datos generales.
Cuando no existainformacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

-] Per iodo actual

N° de participaciones 266.800,00
N° de participes 1
Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR)

Inversion Minima |

¢Distribuyedividendos? NO



Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo

Fin del periodo 2.762

2015 7.724 10,2201
2014 7.242 10,2012
2013

Valor liquidativo

Ultimo estimado
Ultimo definitivo
Nota: En el caso de |IC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al dltimo disponible.

Comisiones aplicadas en €l periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion

% efectivamente cobrado , Sistema
p Basedecalculo . .,
Periodo Acumulada Imputacion

gpatrimonio gresultados Total g/patrimonio gresultados Total
0,32 0,32 0,63 0,63 patrimonio al fondo

Comisién de depositario

% efectivamente cobrado ;
= Base de calculo

0,05 | 0,10 | patrimonio

2.2 Comportamiento
Cuando no existainformacion disponible las correspondientes cel das apareceran en blanco

Ratio de gastos (% & patrimonio medio)

Anual

2015 2014 2013 2011
1,13] 1,04 | 0,50 |
Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
gue invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |1C se incluyen también |os gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni 10s costes de transaccion por la compraventa de valores.

Acumulado 2016

Evolucion del valor liquidativo Gltimos 5 afos Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios
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LaPoaliticade Inversion delallC hasido cambiada el 10 de Octubre de 2014. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe
2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importesen miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0,00 6.882 91,82
* Carterainterior 0 0,00 1.779 23,74
* Carteraexterior 0 0,00 5.091 67,93
* Intereses de la carterade inversion 0 0,00 12 0,16
* |nversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00



Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe : ; Importe : ;
patrimonio patrimonio
534

(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.714 98,26 7,12

(+/-) RESTO 48 1,74 79 1,05

TOTAL PATRIMONIO 2.762 100,00 7.495 100,00
Notas:

El periodo serefiere a trimestre 0 semestre, seglin sea el caso.
Lasinversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion

Variacion del Variacion respecto fin

Variacion del

fodo actual perfodo acumulada periodo
periodo actu anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (milesde EUR) 7.495 1.724 7.724

+- Compralventa de acciones (neto) -70,34 0,00 -68,76 | -6.770.729,32

- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos 4,12 -3,07 0,91 30.869,23

(+) Rendimientos de gestion 4,60 -2,48 1,97 31.040,44

+ Intereses -0,91 0,52 -0,37 -269,36

+ Dividendos 0,09 0,40 0,50 -79,10

+- Resultados en rentafija (realizadas o no) 1,85 -0,04 1,77 -4.268,38

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,59 -2,08 0,41 -219,04

+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) -1,19 -0,71 -1,89 61,49

+- Resultados en |1 C (realizadas 0 no) 2,41 -0,56 1,79 -513,88

+- Otros resultados -0,24 0,00 -0,23 36.433,89

+- Otros rendimientos 0,00 -0,01 -0,01 -105,18

(-) Gastos repercutidos -0,48 -0,59 -1,06 -158,44

- Comision de sociedad gestora -0,32 -0,32 -0,63 -3,45

- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -3,42

- Gastos por servicios exteriores -0,09 -0,17 -0,26 -51,20

- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,02 -0,03 -46,75

- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,03 -0,04 -53,62

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -12,77

+ Comisiones de descuento afavor delallC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -12,77

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por enajenacion 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (milesde EUR) 2.762 7.495 2.762

Nota: El periodo serefiere a trimestre o semestre, seglin sea €l caso.

3. Inversionesfinancieras

4. Hechosrelevantes

e o™

a. Suspension temporal de suscripciones'reembol sos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembol sos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior a 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucién de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j- Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechosrelevantes

Deutsche Asset Management SGIIC, SA como Entidad Gestora de dicha Sociedad, comunica que con fecha 13 de Diciembre de
2016 se han producido variaciones en €l capital que han supuesto una disminucién del capital en circulacion del 64.49%



6. Operacionesvinculadasy otrasinformaciones

T e

a. Participes significativos en e patrimonio del fondo (porcentaje superior a 20%) X
b. Modificaciones de escasarelevancia en € Reglamento X
c. Gestoray €l depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 delaLMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de lagestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 X
se han prestado valores a entidades vincul adas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra |l C gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X

gastos satisfechos por lallC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y € definitivo alamismafecha X

i. Sehagercido € derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (sdlo aplicable a FIL) X
j- Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadasy otras infor maciones

Anexo: La Gestora puede redlizar por cuenta de lainstitucion operaciones vinculad das, previstas en el art.58,4, del RIIC. La Gestora
cuenta con un procedi- miento de control recogido en su Reglamento Interno. Participaciones Significativas: Godese S.L mantiene
una participacion total de un 100%.

8. Informacién y advertenciasainstancia dela CNMV

La presente politica es aplicable a todos |os empleados y directivos de Deutsche Asset Management S.G.I.1.C., SA. en Espafia. La
Retribucion Fija constituye el elemento bésico de la Politica Retributiva. Este concepto esta vinculado a las caracteristicas propias de
los puestos desempefiados, tales como, entre otros, (i) su relevancia organizativa, (ii) €l impacto en resultados y (iii) el &mbito de
responsabilidad asumido. En el paguete retributivo de los profesional es de Deutsche AM, el componente salarial fijo constituira una
parte suficientemente elevada de la retribucion total, permitiendo de este modo la méxima flexibilidad respecto a los componentes
variables, tal y como exige la normativa sobre remuneraciones en el sector financiero. Adicionalmente, en la fijacién de la
Retribucion Fija, se tendran en cuenta los siguientes factores: El nivel de responsabilidad de las funciones gjercidas por los
empleados y directivos. El salario minimo establecido en el Convenio Colectivo que resulte de aplicacion. Los diferentes
complementos por desempefio individual. Se entiende por Retribucion Variable aquellos pagos o beneficios adicionales en funcién
de los resultados o de otros objetivos establ ecidos por la Entidad. La Retribucién Variable debera reflgjar un rendimiento sostenible y
adaptado al riesgo, asi como un rendimiento superior al requerido para cumplir o estipulado en la descripcion de funciones como
parte de las condiciones de trabagjo. La Retribucion Variable no tendra en ninglin caso carécter consolidable, por 1o que su percepcion
en un gjercicio determinado no supondra la adquisicion por el empleado o directivo de ningin derecho salarial adicional a respecto,
no consolidandose la cuantia percibida como parte del salario bruto anual del empleado o directivo. La Retribucién Variable de la
Entidad tiene por objeto mantener laflexibilidad de costesy atraer y retener alos mejores profesionales. La Retribucion Variable en
Deutsche AM diferencia entre distintos niveles de desempefio y orienta los comportamientos a través de sistemas de incentivos
adecuados que tienen influencia también en la cultura corporativa. Como resultado, la retribucién variable es un componente clave en
Deutsche AM. Combinada con la Retribucién Fija, conduce a una retribucion total eficiente en costes y flexible. La Retribucion
Variable de Deutsche AM utiliza métricas cualitativas y cuantitativas para evaluar el desempefio de los empleados y, en
consecuencia, determinar el nivel adecuado de retribucion variable. Estas métricas son desarrolladas por cada division y son
especificas para cada negocio, estrategia y objetivo. La cuantia total de la remuneracion abonada por Deutsche Asset Management
S.G.I.1.C., S.A asu personal, durante € gjercicio 2016, hasido la siguiente: Los Empleados y las cuantias son: - 8 como Risk Taker
Locales con una suma en Retribucion fija de 2016 de 678.837,79 una retribucion en especie de 40.944,47 y una aportacion adicional
a Plan de Pensiones de 156.241,02 - 27 como Resto con una suma en Retribucion fija de 2016 de 1.474.041,16 unaretribucion en
especie de 35.570,97 y una aportacion adicional a Plan de Pensiones de 60.776,59 - 5 Bajas con una suma en Retribucion fija de
2016 de 328.802,58 una Sum Of Restricted Cash de 63.439,79 una retribucion en especie de 40.944,47 y una aportacion adicional a
Plan de Pensiones de 137.889,92 - La sumatotal es de 40 empleados con8 con una suma en Retribucion fija de 2016 de 2.481.681,53
una Sum Of Restricted Cash de 63.439,79, una retribucién en especie de 116.555,84 y una aportacion adicional a Plan de Pensiones
de 354.907,53.El Colectivo Identificado (Risk Takers Locales) correspondiente al gjercicio 2016 ascendié a 8 profesionales. A la
fecha de elaboracion de este informe no se puede calcular la cuantia correspondiente a la Retribucion Variable correspondiente a
gjercicio 2016. No existen remuneraciones ligadas a la comision de gestion variable de las [1C

9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante la segunda mitad de 2016 |os mercados financieros estuvieron influenciados por €l resultado del Brexit, las elecciones
presidenciales en EEUU y los anuncios de los bancos centrales. A pesar de estos eventos, €l periodo resulté positivo para los activos
de riesgo con los indices de renta variable liderando las mayores subidas. Después de lavolatilidad en los mercados de renta variable
araiz del resultado del Brexit, en julio se produjo un fuerte rebote que llevo a casi todos los mercados a recuperar 10s niveles pre-
Brexit. Esto se debio en parte a la aparente falta de impacto negativo en los indicadores macroeconémicos a excepcion de los
inglesesy a hecho de que el impacto real no se conocerd hasta que Reino Unido empiece las negociaciones con la Unién Europea a



partir de marzo de 2017. Otro evento relevante fue el triunfo de Trump en las elecciones presidenciales de EEUU. Tanto el resultado
de las elecciones como el efecto que tuvo en los mercados financieros fueron totalmente inesperados. Entre los mercados que méas
sufrieron estuvieron la deuda publica americana ante la intencion de Trump de llevar a cabo un programa de expansion fiscal
agresiva y los indices de renta variable emergente ante la retérica proteccionista. Por otro lado, uno de los mercados més
beneficiados fue la renta variable americana, principalmente las compafiias de pequefiay mediana capitalizacién. Por la parte de los
bancos centrales tuvimos tres anuncios relevantes. Primero, el Banco Central de Inglaterra decidio recortar los tipos de interés hasta
el 0,25% y anunciar un programa de compras de deuda por 70.000 millones de libras, medidas que se anunciaron con el objetivo de
dar soporte ala economiainglesatras el empeoramiento de los indicadores macroecondémicos. Més adelante, en diciembre, el Banco
Central Europeo anuncié que alargaba su programa de compras de activos hasta diciembre 2017 pero reduciendo a partir de abril de
2017 la cuantia de 80.000 millones a 60.000 millones mensuales. Finalmente, la Reserva Federal de EEUU subié los tipos por
primera vez en el 2017 hasta el rango 0,50 0,75y reviso sus perspectivas de inflacion para los proximos afios al alza. En este
contexto, la cartera cierra el periodo con una exposicién alarenta variable del 0% por debajo del 30% contemplado por su indice de
referencia. De este modo la misma registra una rentabilidad del 4.4%, frente al 3.6% que consigue su benchmark. La cartera ha
terminado el periodo con una duracion de 0. La volatilidad de |a cartera durante el segundo semestre de 2016 ha sido de 1. El
fondo incurrio en unos gastos indirectos del 0.03% para sumar un total de 0.28% de gastos sobre el patrimonio durante el dltimo
trimestre del afio. La evolucién patrimonial del fondo alo largo del 2016 ha sido negativa habiendo pasado de 7723796 en diciembre
de 2015 a 2762171.61 a 30 de diciembre de 2016. El nimero de accionistas con respecto al cierre del trimestre anterior se ha caido a
1 frente alos 107 accionistas que tenia a 30 de junio de 2016 dado que se encontraba en proceso de disolucién. Deutsche Asset
Management no esta obligada a gjercer |os derechos politicos inherentes a los val ores integrados en la cartera de las sociedades que
gestiona, conforme alo establecido en €l articulo 115.1.i) del Reglamento delIC.



B Deutsche
Asset Management AMBER FINANZASSICAV, SA.

e N° Registro CNMV: 4083
Informe SEMESTRAL del 2° Semestre de 2016

Gestora DEAM DEUTSCHE ASSET Depositario DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD
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La Sociedad de Inversidon o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de |os clientes, relacionadacon lallC en:
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CNMYV también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inver sores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV

Fechaderegistro: 10/10/2014

1. Politica deinversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Global

Perfil de riesgo: Definido en folleto.

La sociedad cotizaen Bolsade Valores.

Descripcién general
Es una sicav de valores. La sociedad define su orientacion de inversién como global y tiene como objetivo conseguir la maxima
rentabilidad posible manteniendo una diversificacién adecuada de la cartera.

Operativa en instrumentos derivados

Esta sociedad tiene previsto operar con instrumentos derivados negociados y nonegociados en mercados organizados de derivados,
con lafinalidad de coberturay como inversién, de acuerdo a la normativa vigente. La metodologia aplicada para
calcular la exposicion total al risgo de mercado es el método del compromiso.

Lametodol ogia aplicada para calcular la exposicion total a riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién: EUR

2. Datos econdmicos

2.1. Datos generales.
Cuando no existainformacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

] Perodo actual

N° de acciones en circulacién 266.800,00 755.747,00
N° de accionistas 1 107
Dividendos brutos distribuidos por accion

¢Distribuyedividendos?  NO



Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de . . - L
EUR) Fin del periodo Minimo Maximo

Periodo del informe 2.762 10,3530 9,5129 10,3879
2015 7.724 10,2201 9,8762 10,7063
2014 7.242 10,1012 9,9639 10,1539
2013

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe.

— . © , - VERITEN IR0 Frecuenma(% Mercado o Sistema en €l que cotiza
el

9,51 | 10,70 | 10,00 | 0,00 null

Comisiones aplicadas en €l periodo, sobre patrimonio medio
Comisién de gestion

% efectivamente cobrado , Sistema
- Basedecalculo . -
Periodo Acumulada imputacion

g/patrimonio gresultados Total s/patrimonio gresultados Total
0,32 0,32 0,63 0,63 patrimonio al fondo

Comisién de depositario

% efectivamente cobrado

= Base de calculo

0,05 | 0,10 | patrimonio
| PeriodoActa
Indice derotacion delacartera (%) 0,58 1,16 1,28
Rentabilidad media dela liquidez (% anualizado) 0,07 0,10 0,08 0,14

Nota: El periodo serefiere al trimestre 0 semestre, segin sea el caso. En el caso de |1C cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
serefieren alos Ultimos disponibles.

2.2 Comportamiento

Cuando no existainformacion disponible las correspondientes cel das apareceran en blanco
A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 3er . ler

2016 Trimestre

Trimestre Trimestre 2014 2013
Actual

2016 2016
1,30 213 2,21 0,46 | 341 1,18 | |

Ratio de gastos (% & patrimonio medio)

Acumulado .
2016 Trimestre

Actual

Trimestre Trimestre 2014 2013 2011

113 | 0,28 0,25 | 0,32 0,28 | 1,04 0,50 |

Incluye los gastos directos soportados en €l periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |1 C se incluyen también |os gastos soportados indirectamente, derivados de estas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni 1os costes de transaccion por

En el caso deinversiones en |1C que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado paraincorporarlo en €l ratio de gastos.



Evolucion del valor liquidativo Gltimos 5 afios Rentabilidad semestral delos Gltimos 5 afios
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LaPoliticade Inversion delallC hasido cambiada el 10 de Octubre de 2014. Se puede encontrar informacién adiciona en el Anexo de este informe
2.3 Distribucién del patrimonio al cierredel periodo (Importesen milesde EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ; Importe ; ;
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0,00 6.882 91,82
* Carterainterior 0 0,00 1.779 23,74
* Carteraexterior 0 0,00 5.091 67,93
* |ntereses de la cartera de inversion 0 0,00 12 0,16
* |nversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.714 98,26 534 7,12
(+/-) RESTO 48 1,74 79 1,05
TOTAL PATRIMONIO 2.762 100,00 7.495 100,00

Notas:
El periodo serefiere a trimestre 0 semestre, seglin sea €l caso.
Lasinversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio .
% variacion

Variacion del Variacion respecto fin

Variacion del

g periodo acumulada periodo
perlies e EEe] anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (milesde EUR) 7.495 7.724 7.724

+- Compral/venta de acciones (neto) -70,34 0,00 -68,76 | -6.770.729,32

- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos 412 -3,07 0,91 30.869,23

(+) Rendimientos de gestion 4,60 -2,48 1,97 31.040,44

+ Intereses -0,91 0,52 -0,37 -269,36

+ Dividendos 0,09 0,40 0,50 -79,10

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 1,85 -0,04 1,77 -4.268,38

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,59 -2,08 0,41 -219,04

+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) -1,19 -0,71 -1,89 61,49

+- Resultados en 11C (realizadas o no) 2,41 -0,56 1,79 -513,88

+- Otros resultados -0,24 0,00 -0,23 36.433,89

+- Otros rendimientos 0,00 -0,01 -0,01 -105,18

(-) Gastos repercutidos -0,48 -0,59 -1,06 -158,44

- Comisién de sociedad gestora -0,32 -0,32 -0,63 -3,45

- Comisién de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -3,42

- Gastos por servicios exteriores -0,09 -0,17 -0,26 -51,20

- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,02 -0,03 -46,75

- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,03 -0,04 -53,62

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -12,77

+ Comisiones de descuento afavor delallC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -12,77

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por enajenacion 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (milesde EUR) 2.762 7.495 2.762




Nota: El periodo serefiere a trimestre 0 semestre, segiin sea el caso.

3. Inversionesfinancieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizaciéon (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion delainversion y emisor Vel ol

mercado

Valor de
mer cado
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TOTAL RENTA FIJA COTIZADA
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ES0177542018 - Acciones|NTERNATIONAL CONSOLIDATED Al

ES0113211835 - AccionesBANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARI

ES0132105018 - AccionesACERINOX SA.

ES0173516115 - AccionesREPSOL SA

TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA

- Deposito[B.S.C.H. (RF)[0,001[2016 07 31

TOTAL DEPOSITOS

US912828H375 - Bonos|US TREASURY N/B|0,437/2018-01-15

USC10602AN70 - BonoslBOMBARDIER INC|3,750[2018-03-15

X S0422620566 - Bonos|FIRSTGROUP PL C|8,750[2021-04-08

US36966THT25 - Bonosl GENERAL ELECTRIC COJ0,422|2023-03-1!

XS0972570351 - Bonos| TELEFONICA SA|6,500[2018-09-18

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

TOTAL RENTA FIJA

DE0008404005 - AccioneslALLIANZ AG

NL0010273215 - AccionesASML HOLDING NV

1T0000072618 - AccionesINTESA SANPAOLO SPA 0,00 17 0,23

Notas: El periodo serefiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor valor de

mer cado

Valor de
mer cado
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TOTAL INVERSIONES FINANCIERASEXTERIOR .-m 67,70

DEOOOBASF111 - AccionesBASF SE

GB0000566504 - Acciones|BHP BILLITON PLC

DEO0005439004 - AccionesiCONTINENTAL

DEO0005552004 - Acciones DEUTSCHE POST AG

170003128367 - Acciones|ENEL SPA

FR0000133308 - AccioneslORANGE SA

DEO0006231004 - Acciones|NFINEON TECHNOLOGIESAG

BE0003793107 - AccionesANHEUSER-BUSCH INBEV NV

170004965148 - AccionesMONCLER SPA

FR0000121485 - Acciones K ERING

F10009003305 - Acciones|SAMPO OYJ

DEO0007236101 - Acciones|SIEMNENS AG

FR0000120271 - AccionesTOTAL SA

FR0000125486 - Acciones|VINCI SA 0,52

TOTAL RENTA VARIABLE

LU0438336421 - Participaciones|BSF FI STRATEGIES D2 EUR

LU0507266228 - Participaciones DWS INVEST-TOP DIVIDEND-FC 2,55

LU0196035553 - ParticipacionessHENDERSON HOR-GLBL TCH-
12USD-A

|E00B42Z5J44 - Participaciones|| SHARES MSCI JPN MONTH EU
HD

LU1071462532 - Participaciones|PICTET TOT RET-AGORA-IEUR

LU0548153799 - ParticipacionesSTANDARD LIFE-PAN EUR COR

IEOOB1FZS806 - Participaciones|| SH EURO GOVT BOND 7-10YR

LU0524480265 - ParticipacionesDB X-TRACKERS I1 SOV
EUROZON




3.2. Distribucion delasinversionesfinancieras, al cierre del periodo: Porcentajerespecto al patrimonio total

TipodeValor
. LIQUIDEZ 100,0 %
Total 100,0 %

4. Hechosrelevantes

a. Suspension temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X
¢. Reduccion significativa de capital en circulacién X

d. Endeudamiento superior a 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechosrelevantes

Deutsche Asset Management SGIIC, SA como Entidad Gestora de dicha Sociedad, comunica que con fecha 13 de Diciembre de
2016 se han producido variaciones en el capital que han supuesto una disminucion del capital en circulacién del 64.49%

6. Operacionesvinculadasy otrasinformaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en €l capita de la sociedad (porcentaje superior a 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en |os Estatutos Sociales X
c¢. Gestoray €l depositario son del mismo grupo (segiin articulo 4 delaLMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado X

como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora, sociedad de inversion o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra |1 C gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por lallC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadasy otras infor maciones

Anexo: La Gestora puede realizar por cuenta de lainstitucién operaciones vinculad das, previstas en el art.58,4, del RIIC. La Gestora
cuenta con un procedi- miento de control recogido en su Reglamento Interno. Participaciones Significativas: Godese S.L mantiene
una participacion total de un 100%.

8. Informacién y advertenciasainstancia dela CNMV

La presente politica es aplicable a todos |os empleados y directivos de Deutsche Asset Management S.G.1.1.C., SA. en Espafia. La
Retribucion Fija constituye el elemento basico de la Politica Retributiva. Este concepto esta vinculado a las caracteristicas propias de
los puestos desempefiados, tales como, entre otros, (i) su relevancia organizativa, (ii) €l impacto en resultados y (iii) el &mbito de
responsabilidad asumido. En el paquete retributivo de los profesionales de Deutsche AM, e componente salarial fijo constituird una
parte suficientemente elevada de la retribucion total, permitiendo de este modo la méaxima flexibilidad respecto a los componentes
variables, tal y como exige la normativa sobre remuneraciones en el sector financiero. Adicionalmente, en la fijacién de la
Retribucion Fija, se tendran en cuenta los siguientes factores: El nivel de responsabilidad de las funciones gjercidas por los
empleados y directivos. El salario minimo establecido en el Convenio Colectivo que resulte de aplicacion. Los diferentes
complementos por desempefio individual. Se entiende por Retribucion Variable aquellos pagos o beneficios adicionales en funcién
de los resultados o de otros objetivos establecidos por la Entidad. La Retribucion Variable debera reflejar un rendimiento sostenible y
adaptado al riesgo, asi como un rendimiento superior a requerido para cumplir 1o estipulado en la descripcion de funciones como



parte de las condiciones de trabajo. La Retribucion Variable no tendra en ninglin caso carécter consolidable, por 1o que su percepcion
en un gjercicio determinado no supondra la adquisicion por el empleado o directivo de ningin derecho salarial adicional al respecto,
no consolidandose la cuantia percibida como parte del salario bruto anual del empleado o directivo. La Retribucién Variable de la
Entidad tiene por objeto mantener laflexibilidad de costesy atraer y retener alos mejores profesionales. La Retribucion Variable en
Deutsche AM diferencia entre distintos niveles de desempefio y orienta los comportamientos a través de sistemas de incentivos
adecuados que tienen influencia también en la cultura corporativa. Como resultado, la retribucién variable es un componente clave en
Deutsche AM. Combinada con la Retribucién Fija, conduce a una retribucion total eficiente en costes y flexible. La Retribucion
Variable de Deutsche AM utiliza métricas cualitativas y cuantitativas para evaluar el desempefio de los empleados y, en
consecuencia, determinar el nivel adecuado de retribucion variable. Estas métricas son desarrolladas por cada division y son
especificas para cada negocio, estrategiay objetivo. La cuantia total de la remuneracién abonada por Deutsche Asset Management
S.G.I.I.C., SA asu personal, durante €l gercicio 2016, ha sido la siguiente: Los Empleadosy |as cuantias son: - 8 como Risk Taker
Locales con una suma en Retribucion fija de 2016 de 678.837,79 una retribucion en especie de 40.944,47 y una aportacion adicional
a Plan de Pensiones de 156.241,02 - 27 como Resto con una suma en Retribucion fija de 2016 de 1.474.041,16 una retribucion en
especie de 35.570,97 y una aportacion adicional a Plan de Pensiones de 60.776,59 - 5 Bajas con una suma en Retribucion fija de
2016 de 328.802,58 una Sum Of Restricted Cash de 63.439,79 unaretribucion en especie de 40.944,47 y una aportacion adiciona a
Plan de Pensiones de 137.889,92 - La sumatota es de 40 empleados con8 con una suma en Retribucion fija de 2016 de 2.481.681,53
una Sum Of Restricted Cash de 63.439,79, una retribucién en especie de 116.555,84 y una aportacion adicional a Plan de Pensiones
de 354.907,53.El Colectivo Identificado (Risk Takers Locales) correspondiente al gjercicio 2016 ascendié a 8 profesionales. A la
fecha de elaboracion de este informe no se puede calcular la cuantia correspondiente a la Retribucion Variable correspondiente al
gjercicio 2016. No existen remuneraciones ligadas a la comision de gestion variable de las [1C

9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante la segunda mitad de 2016 los mercados financieros estuvieron influenciados por el resultado del Brexit, las elecciones
presidenciales en EEUU y los anuncios de los bancos centrales. A pesar de estos eventos, €l periodo resulté positivo paralos activos
de riesgo con los indices de renta variable liderando las mayores subidas. Después de lavolatilidad en los mercados de renta variable
araiz del resultado del Brexit, en julio se produjo un fuerte rebote que llevo a casi todos los mercados a recuperar 10s niveles pre-
Brexit. Esto se debio en parte a la aparente falta de impacto negativo en los indicadores macroeconémicos a excepcion de los
inglesesy a hecho de que el impacto real no se conocerd hasta que Reino Unido empiece las negociaciones con la Unién Europea a
partir de marzo de 2017. Otro evento relevante fue el triunfo de Trump en las elecciones presidenciales de EEUU. Tanto el resultado
de las elecciones como €l efecto que tuvo en los mercados financieros fueron totalmente inesperados. Entre los mercados que mas
sufrieron estuvieron la deuda publica americana ante la intencion de Trump de llevar a cabo un programa de expansion fiscal
agresiva y los indices de renta variable emergente ante |la retérica proteccionista. Por otro lado, uno de los mercados mas
beneficiados fue la renta variable americana, principal mente las compafiias de pequefiay mediana capitalizacién. Por la parte de los
bancos central es tuvimos tres anuncios relevantes. Primero, el Banco Central de Inglaterra decidio recortar los tipos de interés hasta
el 0,25% y anunciar un programa de compras de deuda por 70.000 millones de libras, medidas que se anunciaron con el objetivo de
dar soporte ala economiainglesatras el empeoramiento de los indicadores macroeconémicos. Més adelante, en diciembre, el Banco
Central Europeo anuncio que alargaba su programa de compras de activos hasta diciembre 2017 pero reduciendo a partir de abril de
2017 la cuantia de 80.000 millones a 60.000 millones mensuales. Finalmente, la Reserva Federal de EEUU subio los tipos por
primera vez en el 2017 hasta €l rango 0,50 0,75y reviso sus perspectivas de inflacion para los proximos afos a alza. En este
contexto, la carteracierrael periodo con una exposicién alarenta variable del 0% por debajo del 30% contemplado por su indice de
referencia. De este modo la misma registra una rentabilidad del 4.4%, frente al 3.6% que consigue su benchmark. La cartera ha
terminado el periodo con una duracion de 0. La volatilidad de la cartera durante el segundo semestre de 2016 ha sido de 1. El
fondo incurrié en unos gastos indirectos del 0.03% para sumar un total de 0.28% de gastos sobre el patrimonio durante el Gltimo
trimestre del afio. La evolucion patrimonial del fondo alo largo del 2016 ha sido negativa habiendo pasado de 7723796 en diciembre
de 2015 a2762171.61 a 30 de diciembre de 2016. El nimero de accionistas con respecto al cierre del trimestre anterior se ha caido a
1 frente alos 107 accionistas que tenia a 30 de junio de 2016 dado que se encontraba en proceso de disolucién. Deutsche Asset
Management no esta obligada a gjercer los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la cartera de las sociedades que
gestiona, conforme alo establecido en el articulo 115.1.i) del Reglamento de lIC.



