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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: De Garantia Parcial
Perfil de Riesgo: 2 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: UNICAJA BANCO garantiza al fondo a vencimiento (12.3.18), limitar la pérdida maxima al 5% del
valor liquidativo inicial (18.12.14). A vencimiento se garantiza el 100% del valor liquidativo inicial:

- Incrementado en el 40% de la variacion positiva del indice EuroStoxx50 Price o
- Disminuido en el 100% de la variacion negativa del indice con un limite a la baja del -5% (TAE minima -1,574% para
suscripciones a 18.12.14 y mantenidas a vencimiento). La TAE dependera de cuando suscriba.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,01 0,00 0,06
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -2,56 0,00 -2,56 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.029.540,03 3.157.862,79
N° de Participes 341 938
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 300,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 6.334 6,1526
2017 19.587 6,2026
2016 22.161 6,0925
2015 23.633 6,1048
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,17 0,17 0,17 0,17 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR
Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,81 -0,02 -0,78 -1,23 1,61 1,81 -0,20 2,67
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,01 17-05-2018 -1,05 06-02-2018 -2,05 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,01 15-05-2018 0,91 05-03-2018 1,57 22-06-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : ~
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,26 0,02 6,06 3,80 4,16 4,07 4,98 7,47

Ibex-35 13,97 13,46 14,55 14,62 12,08 13,03 26,40 21,90

Letra Tesoro 1 afio 0,95 1,24 0,52 0,17 1,10 0,60 0,71 0,24
VaR histérico del

R 3,21 3,21 3,32 3,28 3,29 3,28 3,59 4,21

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,21 0,02 0,15 0,18 0,18 0,72 0,72 0,72
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 133.426 5.468 0
Renta Fija Euro 253.736 8.182 -1
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 214.345 5.532 -1
Renta Fija Mixta Internacional 91.595 1.119 -1
Renta Variable Mixta Euro 38.763 1.904 -1
Renta Variable Mixta Internacional 27.038 423 0
Renta Variable Euro 105.750 4,727 -2
Renta Variable Internacional 65.184 3.485 -5
IIC de Gestion Pasiva(l) 193.425 7.964 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 1.385.952 48.470 -1
Garantizado de Rendimiento Variable 661.116 25.973 -1
De Garantia Parcial 51.704 2.333 -2
Retorno Absoluto 2.549.925 82.497 -2
Global 64.282 3.263 -1
Total fondos 5.836.242 201.340 -1,45

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.090 64,57 18.813 96,05
* Cartera interior 4.090 64,57 18.623 95,08
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 190 0,97
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.250 35,52 1.791 9,14




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO -5 -0,08 -1.018 -5,20
TOTAL PATRIMONIO 6.334 100,00 % 19.587 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 19.587 19.690 19.587
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -92,54 -0,88 -92,54 7.415,90
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,09 0,35 -1,09 -521,12
(+) Rendimientos de gestion -1,31 0,72 -1,31 -439,70
+ Intereses -0,11 0,55 -0,11 -113,91
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,04 -0,56 0,04 -104,68
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,24 0,73 -1,24 -221,11
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,21 -0,37 -0,21 -81,42
- Comision de gestion -0,17 -0,33 -0,17 -61,80
- Comision de depositario -0,01 -0,03 -0,01 -61,80
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,01 -0,02 70,41
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 0,00 -0,01 71,76
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -99,99
(+) Ingresos 0,43 0,00 0,43 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,43 0,00 0,43 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 6.334 19.587 6.334

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0

0,00

18.036

92,08

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

4.090

64,57

0

0,00

TOTAL RENTA FIJA

4.090

64,57

18.036

92,08

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

4.090

64,57

18.036

92,08

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

4.090

64,57

18.036

92,08

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

z
(o]

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustituciéon de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

XX XXX [X]|X]|X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

i. La CNMV autoriz6 el 19/06/2018, la fusién por absorcion de UNIFOND BOLSA 2018-111, FI (n° registro 4804) y UNIFOND
BOLSA GARANTIZADO 2018-1V, FI (n° registro 4706), por UNIFOND RETORNO PRUDENTE, FI (n° registro 4236).

j- UNIGEST, SGIIC, SA comunica, que se procede a eliminar el porcentaje anual de la Comisién de Gestion y Depositaria
del Fondo (actualmente establecido en el 0,65% y 0,05%, respectivamente, sobre el patrimonio) a partir de 13.03.2018,
inclusive.

j- UNIGEST, S.G.L.I.C., S.A. comunic6 el 14.03.2018 el resultado de la garantia del fondo: el valor liquidativo garantizado
a vencimiento, tras la ejecucion de la garantia, ha sido de 6,154190, obteniéndose de esta forma una TAE a vencimiento
del 0,784%, teniendo en cuenta que el valor liquidativo inicial (18.12.14) fue de 6,000791 euros. Para alcanzar dicho valor




liquidativo garantizado, el garante ha aportado 61.087 euros, ya que sin dicha aportacién el valor liquidativo obtenido por

los participes hubiese sido de 6.134789 euros

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

h.1) La Gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas, en los términos
previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversidn colectiva.

h.2) La sociedad gestora cuenta con un procedimiento simplificado de autorizacidn de otras operaciones vinculadas
repetitivas no incluidas en los apartados anteriores, realizadas con otra entidad del mismo grupo de la sociedad gestora o
con el depositario, como la remuneracion de la cuenta corriente, contratacion de repos, gastos de operativa EMIR, gastos
por gestion de garantias, etc.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Evolucién de Mercados y Perspectivas

La atencién del mercado ha estado centrada principalmente en el desarrollo de las negociaciones sobre comercio mundial
de EEUU con el resto del mundo -particularmente con China-, las decisiones de las principales autoridades monetarias - la
Reserva Federal (Fed) para EE.UU. y el Banco Central Europeo (BCE) para la Eurozona-, y los principales eventos
politicos a nivel mundial.

En Marzo, para reducir el déficit comercial de EE.UU., el Presidente Trump anunciaba la implementacién de aranceles a
una lista de productos chinos por valor cercano a los 50.000 millones de ddlares; China reaccionaba imponiendo aranceles
a las importaciones americanas, si bien la accion resultaba comedida en cuanto a su valor, por lo que el mercado dudaba
de si las medidas iban a suponer una guerra comercial a nivel mundial, que afectaria negativamente al crecimiento, 6
forzarian a una negociacion entre los dos paises. Pese a un acercamiento de las autoridades chinas, en Junio EE.UU.
imponia aranceles del 25% a 50.000 millones de ddlares de exportaciones chinas. El Ministro de Comercio Chino acusé a
EE.UU. de lanzar una guerra comercial y declaré que China reaccionaria en la misma proporcién con similares medidas,
descartando por otra parte intervenir el yuan.

En EE.UU, la Fed realizé dos subidas de tipos de 25 pb cada una. En Marzo subia los tipos hasta 1,50%-1,75% y en Junio




hasta 1,75%-2,00%, dejando abierta la puerta a dos subidas de tipos adicionales para la segunda mitad de afio, y tres
para 2019. En su comunicado de Junio se mostraban menos preocupados por la inflacién y positivos en cuanto a la
fortaleza de la economia estadounidense, sobre todo en lo relativo al empleo. Tras meses de especulaciones sobre un
cambio de discurso del BCE respecto a su politica monetaria acomodaticia, en Marzo se eliminaba la posibilidad de
incrementar el volumen de compras de activos, no obstante, los cambios mas relevantes vinieron en la reunién de Junio.
Aunque el BCE mantuvo el volumen de compras netas en 30.000 millones de euros al mes, anuncié que reduciria dicho
volumen hasta los 15.000 millones de euros entre Octubre y Diciembre. De este modo finalizara su programa de compras
en Diciembre y a partir de Enero de 2019 sélo reinvertird los vencimientos de su cartera. Ademas se mantuvo el tipo de
depdsito en el -0,4% y se recalcé que los tipos se mantendran en los niveles actuales por lo menos hasta verano de 2019,
dado que la inflacién subyacente todavia es baja. El discurso del BCE fue moderado, viendo los riesgos equilibrados pero
destacando las incertidumbres que pueden venir por el comercio y la volatilidad de los mercados. En el semestre tanto el
Banco de Inglaterra (BoE) como el Banco de Japdn (BoJ) han mantenido sin cambios los tipos de interés; en la decision
del BoE han pesado las incertidumbres de las negociaciones sobre el Brexit.

En ltalia el resultado de las elecciones daba lugar a un panorama politico fragmentado con la victoria de dos de los
partidos mas extremos, la Liga Norte y el Movimiento Cinco Estrellas. En Mayo las negociaciones para la formacion del
nuevo gobierno de coalicion entre los dos partidos hicieron aumentar fuertemente la volatilidad de los mercados, sobre
todo de ltalia; y en Junio, después de que el presidente de la republica vetara a Savona como ministro de finanzas, los
riesgos de elecciones anticipadas se precipitaron. Finalmente se logré formar gobierno, pero han persistido las dudas
sobre las politicas fiscales, econémicas y sociales que vaya a adoptar el nuevo gobierno populista. En cuanto a Espafia,
en el primer trimestre Fitch mejor6 su calificacion crediticia desde BBB+ hasta A- con perspectiva estable y S&P desde
BBB+ hasta A- con perspectiva positiva; estas mejoras permiten ampliar la base inversora de deuda publica espafiola. En
Mayo el PSOE hizo una mocion de censura contra Mariano Rajoy. La mocién prosperé y en Junio Pedro Sanchez fue
investido presidente del gobierno. En Alemania se alcanzaba un acuerdo para formar gobierno y Merkel era investida
canciller, el Eurogrupo acordé empezar con los trabajos relativos al alivio de la deuda de Grecia, en Rusia V. Putin fue
reelegido presidente, en Junio Erdogan ganaba las elecciones presidenciales de Turquia y también en Junio se producia
una histérica reunion entre D. Trump y Kim Jong-un, lider de Corea del Norte, para abordar la desnuclearizacion del pais
asiatico.

Alejadas las incertidumbres generadas respecto a la futura politica del BCE, en general la deuda gubernamental europea
tuvo un buen comportamiento -sobre todo en los vencimientos mas largos-, a excepcion de la deuda gubernamental
italiana, muy afectada por la situacion politica del pais. El bono de gobierno espafiol a 10 afios mejoraba su rentabilidad
desde 1,57% hasta 1,32% y el aleman desde 0,43% hasta 0,30%. La rentabilidad del bono de gobierno italiano a 10 afios
empeoraba desde 2,02% hasta 2,68%, y la correccién del bono a 2 afios era todavia mayor, pasando de -0,25% a 0,69%,
en un claro movimiento de aversion al riesgo. En EE.UU., la rentabilidad del bono de gobierno a 10 afios empeord desde
2,41% hasta 2,86% y la del 2 afios desde 1,88% hasta 2,53%, con un discurso de la Fed algo mas agresivo de lo
esperado y la perspectiva de mas subidas de tipos para 2018, que hizo que la curva americana se aplanara. Pese al
apoyo del BCE con su programa de compras, el crédito corporativo europeo de grado de inversion se vio afectado
negativamente por el volumen de nuevas emisiones y por flujos de salida del activo. Los bonos europeos de alto
rendimiento tuvieron incluso peor comportamiento, en este caso afectados por el tono negativo de las bolsas, la vuelta de
la aversion al riesgo e importantes flujos de salida de inversores. El crédito americano no tuvo buen comportamiento, pero
se comporté mejor que el europeo.

En el semestre, el délar estadounidense se ha apreciado frente a las principales divisas mundiales un 2,55%, y frente al
euro un 2,67%, cruzandose el euro a 1,168 usd a cierre de Junio. Por otra parte, el petréleo subié un 22,72% desde 60,42
usd/bl hasta 74 usd/bl; la caida de los inventarios, las tensiones en Siria y la mejora de la demanda apoyaron la subida.
Los mercados de renta variable tuvieron un mes de Enero fuertemente alcista motivado por las expectativas del impacto
de la reforma fiscal americana en los beneficios. Una subida subita de la volatilidad disparé ventas de sistemas
automaticos, iniciandose una correccion, a la que se unieron los riesgos geopoliticos, que llevé a tocar minimos a finales
del primer trimestre. En el segundo trimestre las bolsas se han movido en un escenario lateral, lateral alcista en EE.UU. y
lateral bajista en la zona Euro. Todas las areas geograficas acabaron con rendimientos negativos excepto el
norteamericano S&P500 que rindié un 1,67%. Le siguieron en negativo, el japonés Nikkei225 con -2,02%, el europeo
Eurostoxx50 con -3,09% y el peor, el MSCI de mercados emergentes con -7,68%. La apreciacion del ddlar y las tensiones




comerciales han pesado de forma negativa a los mercados emergentes; ademas Turquia y Argentina, con grandes déficits
por cuenta corriente se vieron fuertemente presionadas. Dentro de la Europa no Euro, Reino Unido cedi6 solo un -0,66%,
mientras Suiza se dejaba un -8,23%. (Todas las rentabilidades en moneda local). En la zona Euro, en positivo Holanda
(1,3%), Francia (0,21%) y algunos mercados menores como Portugal (2,6%) y Finlandia (5,54%) acabaron en positivo. El
resto de mercados principales han tenido un comportamiento negativo: Italia con -1,04%, Espafia -4,19% y Alemania -
4,73%.

Los resultados empresariales del primer trimestre fueron muy positivos. El crecimiento de beneficios estuvo en el 24%
interanual para EE.UU., 11% para Europa, 7% para Euro Zona y 11% para Japon. El crecimiento de las ventas (ingresos)
quedd en un 8% interanual para EE.UU., 5% para Europa, 3% para la zona Euro y 4% para Japén. Los beneficios del
trimestre en EE.UU. se han visto influenciados positivamente por la reforma fiscal norteamericana y negativamente en
Europa y Japén por la evolucién de las divisas. Para el segundo trimestre, las expectativas son que los crecimientos de
beneficios respecto al afio anterior superen el 20% en USA y que estén entre el 5-10% en Europa. Sectorialmente, el
mejor comportamiento en EE.UU. lo han tenido (en positivo) consumo discrecional, tecnologia y energia, mientras los mas
débiles (en negativo) fueron telecomunicaciones, consumo basico e industriales. En la zona euro (medidos a través del
Eurostoxx300) los comportamientos mas fuertes (en positivo) fueron energia, bienes personales y del hogar y tecnologia,
mientras que como los mas débiles (en negativo) aparecen bancos, viajes y ocio y automoviles.

Los préximos meses la atencidn continuara centrada en la evolucion que sigan las tensiones comerciales entre EEUU y
sus principales socios globales ?especialmente con China, por la importancia de su economia a nivel mundial-, asi como
en las propuestas del nuevo gobierno italiano, sobre todo de cara a la negociacién de los presupuestos para 2019. Estos
aspectos podrian influir en las decisiones que tomen la Fed y el BCE. Tal y como hemos comentado, el mercado espera
dos subidas de tipos de interés para el segundo semestre por parte de la Fed y que el BCE como pronto suba tipos en
Septiembre de 2019. Cualquier cambio respecto a las expectativas de mercado puede provocar un aumento en la
volatilidad de los mercados de renta fija, al igual que la publicacion de datos que puedan anticipar esos cambios (inflacion,
crecimiento o empleo). Ademas, serdn importantes las elecciones de Noviembre de EE.UU., en las que estan en juego los
puestos de la Cadmara de Representantes, ahora en manos de los republicanos y la evolucion de las negociaciones sobre
el Brexit. En el primer semestre, la prima de riesgo espafiola se ha movido entre los 65 y los 132 puntos basicos,
esperando que para el segundo semestre del afio no logre estrechar por debajo de los 80 puntos basicos, pudiendo llegar
a los 150, si la situacion politica en Italia se agrava. Es de esperar que la deuda corporativa europea siga alejandose de
los minimos en los diferenciales de crédito alcanzados en el mes de enero, toda vez que nos acercamos a la finalizacion
de la accion compradora del BCE, aunque creemos que el crédito de grado de inversion puede tener mejor
comportamiento que el crédito de alto rendimiento, sobre todo ante escenarios de aversion al riesgo. Las bolsas se
encuentran en un escenario lateral. El incremento de los riesgos geopoliticos y la posibilidad de una guerra comercial a
nivel mundial aparecen como riesgos bajistas, mientras la situacion macroeconémica y la evolucion de resultados serian
los riesgos alcistas. De solucionarse los riesgos bajistas, cosa que creemos sucederd antes de las elecciones de media
legislatura americanas de Noviembre, pensamos que la evolucion de las bolsas podria ser positiva en el segundo
semestre.

El patrimonio del fondo al cierre del periodo ascendia a 14.001.404,70 euros, lo que supone una variacion del -28,52%,
respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes la variacién durante el periodo ha sido de -27,19%.

El fondo ha obtenido una rentabilidad neta del -0,78%, una vez deducidos los gastos totales del fondo que han supuesto
un 0,36% del patrimonio medio del periodo, de los cuales un 0% son gastos indirectos por la inversién en IIC subyacentes.
Dicha rentabilidad es superior a la media de los fondos gestionados por la gestora que es un -1,45%. La diferencia se
explica por la vocacién inversora especifica del fondo.

Por otra parte, la letra del Tesoro registré durante el mismo periodo una variacion de -0,27% .

El fondo utiliza instrumentos derivados de mercados no organizados (OTC), para llevar a cabo las estrategias de inversion
de cara a conseguir la parte variable del objetivo de rentabilidad, con el fin de alcanzar la garantia otorgada a vencimiento.
La opcién se valora de acuerdo con los precios de la entidad contraparte. El intervalo madximo en que oscilan las
cotizaciones de compra y venta diarias esta fijado por contrato y es de 100 p.b. El valor de la OTC dependeré de la
evolucién de las acciones/indices, tal y como se ha indicado anteriormente. Las contrapartes son entidades domiciliadas




en un estado miembro de la OCDE, sujeta a supervision prudencial u organismos supranacionales de los que Espafia es
miembro y que tienen solvencia suficiente. La contraparte es BBVA y el rango de cotizacion de la OTC es de 100 pb. Las
operaciones con este tipo de instrumento han tenido un resultado de -350.434,00 euros, siendo el grado de cobertura
medio del 100,29%. Para un mayor detalle, en el punto 3.3 Operativa en Derivados, se indican las operaciones abiertas al
cierre del ejercicio.

El riesgo que mantiene el fondo con el Grupo Unicaja, tanto en activos de contado como en operaciones con derivados, a
ultimo dia del periodo es un 18,20% .

El fondo ha tenido una volatilidad del 0,02%, que se utiliza como medida de riesgo, a modo comparativo la volatilidad de la
Letra del Tesoro a un afio, para el mismo periodo, se ha situado en el 1,24%; indicar que mayor volatilidad significa mayor
riesgo. Para el cumplimiento del limite de exposicion méxima al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados se aplica la metodologia del compromiso. Para dicho computo no se tienen en cuenta aquellas operaciones a
plazo que se corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que se realizan. Estas operaciones no
suponen un riesgo de contraparte ya que se liquidan en condiciones de entrega contra pago.

A 30 de junio de 2018 la inversion en CECABANK, S.A. de activos financieros, depésitos, derivados e hipotecarios es del
17,32%.

Durante el periodo de referencia, se ha mantenido la estructura de la cartera, con el objetivo de que el fondo cumpla con la
garantia indicada en el folleto informativo.

Este fondo puede invertir un porcentaje del 25% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, esto es, con alto
riesgo de crédito.

Precio de cierre del indice EuroStoxx50 Price el 18.12.2014.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en que invierte la
IIC, considerado la negociacién habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacion ordenada de las
posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacién. La Sociedad Gestora cuenta con
procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones vinculadas realizadas durante el
periodo. La Sociedad Gestora ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del
RIIC. Una Comisién Independiente de la Sociedad Gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en
interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma,

comoestabtecidoemretprocedimientoteoperaciones vincotadas recogidoemretRegtamento-interno:
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123K0 - Obligaciones| TESORO PUBLICO|5,850[2022-01-31 EUR 0 0,00 556 2,84
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 556 2,84
ES0000090581 - Bonos|JUNTA DE ANDALUCIA|4,750|2018-01-24 EUR 0 0,00 13.258 67,69
ES0001352477 - Bonos|JUNTA DE GALICIA|6,131]2018-04-03 EUR 0 0,00 4.222 21,55
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 17.480 89,24
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 18.036 92,08
ES00000122E5 - REPO|CECABANK|0,000|2018-07-02 EUR 4.090 64,57 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 4.090 64,57 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.090 64,57 18.036 92,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.090 64,57 18.036 92,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.090 64,57 18.036 92,08

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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