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1. DEFINICIONES GENERALES

“Acciones A de China”y “Acciones B de China”

La mayoria de las empresas que cotizan en los dwschursatiles chinos ofrecen dos clases de actione
diferentes: Acciones A de China y Acciones B de CHimas. Acciones A de China se negocian en yuanessen lo
mercados bursatiles de Shanghai y Shenzhén porsagpconstituidas en China continental y solo pusde
adquiridas por inversores nacionales chinos e &oves Institucionales Extranjeros Cualificados (“IQRdor sus
siglas en inglés) Las Acciones B de China se cotiradivisas (como el dolar estadounidense) en lergados
bursétiles de Shanghai y Shenzhén y estan abéeléasinversiones tanto nacionales como extranjeras

“Acciones”
Designa las acciones de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND.
“acciones”

También incluye recibos de dividendos y recibogpasicipacion en beneficios cuando un Subfondoeiteien
acciones dentro de su politica de inversion.

“AEOQI"
Se refiere a la norma global de la OCDE sobre iatehio automatico de informacion.
“AEVM”

Designa la Autoridad Europea de Valores y Mercadnag, autoridad independiente de la UE que contelaula
proteccion de la estabilidad del sistema financide la Unidon Europea garantizando la integridad, la
transparencia, la eficacia y el funcionamiento padi® de los mercados de valores, asi como tamkefgrando

la proteccion al inversor.

“Agente de SFT”

Se refiere a cualquier persona que participe enSKFiR como agente, agente de bolsa, agente de igarant
proveedor de servicios y que cobre tasas, comisjaustes o gastos procedentes de los activosSiecladad o
de los activos de cualquier Subfondo (que puedmsemtraparte del Subfondo en una SFT).

“Agente de transferencias”

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (LUXEMBOURG)
“Afo fiscal”

El afio fiscal de la Sociedad, que termina el 3fndezo de cada afio.
“AUD”

Se refiere al dolar australiano.

“Bonos Contingentes Convertibles”

Hace referencia a valores de capital contingentbsrdinados, instrumentos emitidos por entidadesdiéas y
compafiias de seguros para incrementar sus colcHermpital en el marco de las nuevas normativasabias y
de seguros. De acuerdo con las condiciones de o @anvertible contingente, determinados desencendes
(como la disminucién del ratio de capital del emipor debajo de un umbral determinado o una decidi
organismo regulador del emisor) podrian provocaeliaja permanente del valor a cero de la inverdgbrcapital
ylo los intereses devengados, o una conversionta variable.

“Capitulo”

Se refiere a un capitulo del presente Folleto.
“CHF”

Se refiere al franco suizo.

“Circular 04/146”

Designa la circular 04/146 de la CSSF por la quprstegen los organismos de inversion colectiva (Q1Gys
inversores frente alate trading (operaciones fuera del horario establecido) ymakket timing(operaciones
realizadas en el momento justo).

“Circular 11/512”

Designa la circular 11/512 de la CSSF por la quaresentan los principales cambios normativos excidh con
la administracion de riesgos segun la publicacetadNormativa 10-4 de la CSSF y las aclaracioeda dEVM.

“Clase de Acumulaciéon”

Hace referencia a una Clase para la cual no sengeetealizar distribuciones, tal y como se indicdaeHoja de
Datos pertinente.
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“Clase de Distribucién”

Hace referencia a una Clase para la cual se preteatiear distribuciones. De conformidad con ehgipio
establecido en los Estatutos, a no ser que selkestipcontrario en la Hoja de Datos corresponéicias Clases de
Distribucion repartiran de forma anual todos logrésos generados durante el periodo, una vez dldutdas
las comisiones. Las Clases de Distribucidon que,rs&gtioja de Datos correspondiente, distribuyatotalidad_o
una parte de sus ingresos generados anualmenéxsgpciones al principio establecido en los Estatut

“Clase”

Designa una o varias clases de acciones emitidasrp8ubfondo cuyos activos se invertiran coleatieate de
acuerdo con la politica de inversion del Subfomdplicado.

“Consejo”
Designa el consejo de administracién de la Sociedad
“CRS”

Designa el estandar de intercambio automatico fienmacion de cuentas financieras formulado por GD8
(denominado habitualmente “estandar comdn de caracidin de informacion”"Common Reporting Standgrd
“AEOQI", traspuesto en la jurisdicciéon correspondéede conformidad con los acuerdos bilaterales ltilatarales
(incluidos los acuerdos de las autoridades comfesten en virtud de la Directiva del Consejo 2004/UE de 9
de diciembre de 2014 por la que se deroga la Dieedel Consejo 2011/16/UE de 15 de febrero de 26lktiva
a la cooperacion administrativa en el ambito destalidad.

“CSSF”

Designa laCommission de Surveillance du Secteur Finandeerautoridad reguladora de Luxemburgo para el
sector financiero.

“Derivados OTC”
Tiene el significado establecido en el CapituloeBesn A(7).
“Dia de Valoracién”

Designa el dia al respecto del cual se calculaakriquidativo de las Acciones de cualquier Sulofm para
cualquier Clase o Subclase, respectivamente.

“Dia Habil”

A menos que se defina de otro modo con relacidm Sulbfondo especifico en la Hoja de Datos pertmant dia
en el cual generalmente los bancos estan abiestassp actividad comercial en Luxemburgo durarde & dia
(excepto sabados, domingos y fiestas nacionales).

“Directiva 2009/65/CE”

Designa la Directiva 2009/65/CE del Parlamento gBeooy del Consejo de 13 de julio de 2009 por la spie
coordinan las disposiciones legales, reglamentgradministrativas sobre determinados organismdswdgsion
colectiva en valores mobiliarios (OICVM).

“Directrices 2014/937 de la AEVM”

Se refiere a las Directrices 2014/937 de la AEVMLd#e agosto de 2014 sobre Fondos Cotizados (EOEpy
emisiones de OICVM.

“Divisa de Valoracion”

La divisa en la cual se expresa el valor liquidatde una Clase o Subclase de cualquier Subfondda@ni
contable).

“Duracién Modificada”

Segun se define en el Capitulo 7.18.

“€” 0 “EUR”

Se refiere al euro.

“EEE”

Designa el Espacio Econdmico Europeo.
“Enfoque basado en el compromiso”

Designa un método para el calculo del riesgo gladomho se especifica en la legislacion y los reghaose
aplicables, incluyendo, y sin limitacién, la Cirauld/512.

“Enfoque del VaR absoluto”

Designa un método para el calculo del riesgo gla@omho se especifica en la legislacion y los reghaose
aplicables, incluyendo, y sin limitacién, la Cirauld/512.
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“Enfoque del VaR relativo”

Designa un método para el calculo del riesgo glaoaho se especifica en la legislacion y los regtanse
aplicables, incluyendo, y sin limitacion, la Cirauld/512.

“Estado elegible"

Se refiere a cualquier Estado miembro de la OCD&ayqeiier otro estado que el Consejo considere agiopn
relacion con los objetivos de inversion de cadai@wdp. Los estados elegibles incluyen, en estajod® paises
de Africa, las Américas, Asia, Australia y Europa.

“Estado miembro de la OCDE”

Designa un Estado miembro de la OCDE.

“Estado miembro de la UE”

Designa un Estado miembro de la UE.

“Estatutos”

Designa el acta constitutiva de la Sociedad, qeel@sufrir modificaciones de vez en cuando.
“Folleto”

El folleto de la Sociedad, modificado de vez emdaa

“Fondo de Inversion Abierto”

Se refiere a un Fondo de Inversién en el cual tédagles o acciones se reembolsan directa o indimectte bajo
la solicitud de los titulares de las unidades dcaes a cuenta de los activos de dicho Fondo dergion y los
cuales deberian cotizarse, al menos, todos losdties. Las actividades desarrolladas por un Fdadaversién
para garantizar que el valor de la bolsa de valdeesus unidades o acciones no varia significagwéende su
valor liguidativo deberian considerarse equivaledie cualquiera de dichas recompras.

“Fondo de Inversion Cerrado”

Designa un Fondo de Inversion cerrado cotizadonerbelsa de valores o negociado en un Mercado Rigubes
unidades o acciones del cual se consideran simidaceialquier otro Valor Mobiliario.

“Fondo de Inversion” — “Organismos de Inversion Coéctiva” u “OIC”

Se refiere a un organismo de inversién colectivalesentido del articulo 1, apartado (2), puntoy &) de la
Directiva 2009/65/CE, que se ubique tanto en undésaiembro de la UE como en otros paises, siempee(f
dicho OIC esté autorizado en virtud de la legislag@or la que establece que es objeto de una sejgengue la
CSSF considere equivalente a la prevista por |sliegon de la UE, y que la cooperacion entre ldsraades
esté suficientemente garantizada; (ii) el nivelpdeteccion de los inversores en dicho OIC sea elntea al
proporcionado a los inversores en un OICVM vy, eneesh que las normas sobre separacion de activos,
endeudamiento, préstamo y ventas al descubieritatiges Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Manie
sean equivalentes a los requisitos de la Dire@®@9/65/CE; y (iii) la actividad de dicho OIC seaaibjde
informes semestrales y anuales que permitan unlaaewén de los activos y pasivos, ingresos y openas
durante el periodo analizado.

“GAFI”

Designa el Grupo de Accién Financiera Internacioftambién referido comdsroupe d'Action Financiere
Internationalg. EI GAFI es un organismo intergubernamental cpsapoésito es el desarrollo y la promocién de
politicas nacionales e internacionales para coméidlanqueo de dinero y el financiamiento delcesmo.

“Grupo de Sociedades”

Designa las sociedades que pertenecen a un mismpo,gtuando en virtud de la Directiva 83/349/CEE del
Consejo de 13 de junio de 1983 relativa a las caamasolidadas, en su version modificada, o derdoumn los
principios de contabilidad internacionalmente rexmidos, deben elaborar cuentas consolidadas.

“Hoja de Datos”

Designa todos los suplementos del presente Fajletodescriben las caracteristicas especificas dgubfondo.
Cada uno de estos suplementos se considerara uea@apleta del Folleto.

“LS”
Se refiere al shekel israeli.
“Incidentalmente”

Cuando se utiliza este término para definir la alitle inversion de un Subfondo, se hace referatela % del
patrimonio neto del Subfondo en cuestién.

“Instrumentos del mercado monetario”

Designa instrumentos que normalmente se cotizal Brercado monetario, que son liquidos y cuyo vpl@de
determinarse con exactitud en cualquier momento.
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“Inversor Institucional”

Se refiere a un inversor que es un inversor irggtinal con arreglo al articulo 174 de la Ley de@0& cual
actualmente incluye instituciones crediticias yostprofesionales del sector financiero que inviegle su propio
nombre o0 en nombre de sus clientes que tambiémgersores con arreglo a esta definicién o bajoiadtnacion
discrecional, compafiias de seguros, fondos de @i esquemas de inversién colectiva extranjerde y
Luxemburgo y ciertas empresas tenedoras.

“Inversor”
Se refiere a un suscriptor de Acciones.
“Junta General”

Se refiere a la junta general de accionistas &&edad o, cuando el contexto lo requiera, andalGeneral de
un Subfondo, Clase o Subclase.

“KIID”

Se refiere al documento de datos fundamentales gdareversor (KIID, por sus siglas en inglés). Lacedad
Gestora sefiala la atencion de los inversores debiglee, antes de suscribirse a ninguna Accioninkersores
deben consultar la informacion fundamental paiawdrsor para las Clases de Acciones, disponibldedeksitio
web www.edmond-de-rothschild.cgnseccion “Institutional & Fund Services”, diredr'FUND CENTER”.
También se puede obtener una copia en papel dehrdto de datos fundamentales para el inversar tibrpago
en el domicilio social de la Sociedad Gestora,istruidor Global o intermediarios que formen pait la red de
distribucién.

“KRW”

Hace referencia al won surcoreano.
“£” 0 “GBP”

Se refiere a la libra esterlina.

“Late Trading”

Designa la técnica segun lo dispone la Circulad4®8l/ la cual consiste en la aceptacion de una odden
suscripcion, una orden de conversion o una ordee@tabolso después de la fecha limite para lanésdeel dia
en cuestion, y la ejecucion de dicha orden al preasado en el valor liquidativo aplicable en didfe

"Ley de 10 de agosto de 1915”

Designa la ley de 10 de agosto de 1915 sobre satisdnercantiles, modificada de vez en cuando.

"Ley de 17 de diciembre de 2010”

Designa la ley de 17 de diciembre de 2010 sobranismos de inversion colectiva, modificada de vezwando.
Ley de Cumplimiento Tributario de Cuentas Extranjeras(“FATCA”")

Hace referencia a la Ley de Cumplimiento TributaléoCuentas Extranjeras (“Foreign Account Tax Compéan
Act”), la legislacion estadounidense integradazehdy de Incentivos a la Contratacion para la Reaap@n del
Empleo (HIRE) de 2010, junto con cualquier otradkgion o reglamento de Estados Unidos o de Luxegobu
gue tenga como objetivo la transposicion de diefga |

“LIBOR”

Designa el tipo interbancario de oferta de Londt#8OR, por sus siglas en inglés). LIBOR se refieréig de
interés al cual los bancos solicitan fondos, a fen@omercial, de otros bancos en el mercado inmeera de
Londres.

“Limite del riesgo de contraparte”

Se refiere a las limitaciones del riesgo de cofttapaplicables a la Sociedad en el contexto deHesDerivados
OTC y de las técnicas de gestién eficiente de lee@adescritas en el Capitulo 5 “Restricciones derbion”,
seccion D(12).

“Luxembourg Investment Fund”
El Luxembourg Investment Fund aprobado por la CSSF.
“Market Timing”

Designa todas las préacticas mharket timingcon arreglo a la Circular 04/146, es decir, un détarbitrario a
través del cual un inversor sistematicamente compegembolsa o convierte las Acciones en un coetiogo de
tiempo para beneficiarse de las diferencias depiiem de las imperfecciones o deficiencias del miat@ara
determinar el valor liquidativo.

“Mémorial”

Se refiere al Mémorial (Recueil des Sociétés et Associations

0106209-0000001 LU:10514379.39 8



“Mercado Regulado”

Designa un mercado regulado como se define enrkcidia 2004/39/CEE del Consejo del 21 de abril d@420
sobre mercados en instrumentos financieros o ciealgiro mercado establecido en el EEE que estdlagg,
opere regularmente y sea reconocido y abiertogigrablico.

“Mercados emergentes”

Se refiere a paises menos desarrollados pero chreria potencial de crecimiento. En general, gsédses tienen
un Producto Nacional Bruto mas pequefio y se en@restr regiones geograficas como Asia, Europa delEs
Latinoamérica. Los paises BRIC (Brasil, Rusia, India yw&htambién se incluyen en esta definicion.

“OCDFE”

Designa la Organizacion de Cooperacion y DesarEdlanémicos.

“OICVM”

Se refiere a los Fondos de Inversion que cumplaraBirectiva 2009/65/CE.
“Operacion de financiacion de valores” o0 “SFT”

Se refiere a (i) una operacién de recompra, (ilendeudamiento de valores y un préstamo de valfiigsina
operacion de compra-reventa o venta-recompra ai@operacion de endeudamiento con reposiciomdejen,
segun se define en el SFTR.

“Otro Mercado Regulado”

Se refiere a un mercado regulado que opera regeideny que se reconoce y abre al publico, es ¢i@aim
mercado que cumple con los siguientes criteriosnatativos: liquido; emparejamiento de érdenes hatétial
(emparejamiento general de compras y ventas que hae sea posible establecer un precio Unico); y
transparencia (distribucion de toda la informacd las operaciones, lo que permite a los partitgsadel
mercado seguir la evolucion del mercado para aaegpide que sus solicitudes se han ejecutado zonewte
bajo las condiciones correctas); (ii) en el cualialores se negocien con regularidad; (iii) qué eonocido por

un Estado o por una autoridad publica que gozaatdtr delegado de dicho Estado, o por otra entidath una
asociacion profesional reconocida por dicho Estadeor la autoridad publica; y (iv) en el cual loalores
negociados son accesibles al publico.

“Paises de la ASEAN”

Designa los miembros de la Asociacion de NaciortsSddeste Asiatico (ASEAN) e incluye la lista ddses
siguiente, asi como sus oportunas modificacionesndrDarussalam, Camboya, Filipinas, Indonesia, Siala
Myanmar, Republica Democratica Popular Lao, Singapur, fidilmy Vietnam.

“Papeles monetarios
En general, se refiere a valores con un vencimieniti.
“Persona estadounidense”

Designa una persona que es una persona de loslEEegin la Normativa S de la Ley de Valores dé&BsUU.

y la Norma 4.7 de la CFTC o un residente estadousé&eegun lo establecido en la Ley de la Sociedad de
Inversion, la cual incluye a toda persona fisica gea residente de los Estados Unidos, cualqueiaasn o
corporacion organizada o constituida conforme éelgss de los Estados Unidos, cualquier estado ej@gutor o
administrador sea una persona de los EE. UU. ynlpesos de dicho estado estén sujetos al impsesie la
renta de los EE. UU. independientemente de la éjentalquier fideicomiso cuyo fideicomisario sea persona

de los EE. UU. y los ingresos de dicho fideicomgstén sujetos al impuesto sobre la renta de l@gl&stUnidos
independientemente de la fuente y cualquier otrsgp@ de los EE. UU. que sea una persona de lod EEo un
residente estadounidense segun la Normativa S Heylale Valores de los EE. UU., la Ley de la Soatede
Inversion y la Norma 4.7 de la CFTC.

“Principalmente”

Cuando se utiliza este término para definir la jmalitle inversion de un Subfondo, se hace referengias del 50
% del patrimonio neto del Subfondo en cuestion.

“Procesadof

Se refiere a una entidad (como la Sociedad Geststasubcontratista) en la cual la Sociedad puedleositratar
el procesamiento de datos personales.

“QUAM”
Representa el acrénimo del término Quantitative tNgsmagement (Gestion Cuantitativa de Activos).
“RDC-OICVM”

Se refiere al Reglamento Delegado (UE) de la Comisiénl7 de diciembre de 2015 que complementa la
Directiva 2009/65/CE con respecto a las obligacialee®s depositarios.

“RMB”

Designa la moneda oficial de la Republica Popua€tina, en referencia al yuaffshore
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“$” 0 “USD”

Se refiere al dolar estadounidense.
“SEK”

Se refiere a la corona suiza.
“SFTR”

Se refiere al Reglamento (UE) 2015/2365 del ParléonEnropeo y del Consejo de 25 de noviembre de 2015
sobre transparencia de las operaciones de finadicide valores y de reutilizacion y por el que sedifica el
Reglamento (UE) 648/2012.

“Sociedad Gestora”

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (LUXEMBOURG) (astiormente EDMOND DE
ROTHSCHILD INVESTMENT ADVISORS).

“Sociedad”

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND.
“Subagente de transferencias”
CACEIS Bank, Luxembourg Branch
“Subclase o Subclases”

Las Clases emitidas por cada Subfondo estaran dagdin subclases de Acciones, y cada una tendrdivisa
de valoracion distinta.

“Subfondo”

Designa una cartera separada de activos y pasiviasSbciedad con una politica de inversion espaciiomo se
describe en la Hoja de Datos pertinente.

“Técnicas de gestion eficiente de la cartera”

Se refiere a operaciones de recompra (inversa)etaojpnes activas de valores, descritas con mafieden el
Capitulo 5, seccion D.

“Titulos de deuda”

Designa todos los tipos de bonos, con cupones figogables, revisables, flotantes, minimos, masimadexados
o cero, incluyendo bonos convertibles, intercanmbml® con opciones, y todos los demas titulos delale
similares.

“TRS”

Se refiere awapde rentabilidad total, es decir, un contrato detovsegun lo definido en el punto (7) del articulo
2 del Reglamento (UE) 648/2012 en el que una coati@pransfiere la totalidad de su rentabilidadnécaica,
incluidos los ingresos procedentes de intereseasgsf ganancias y pérdidas por movimientos de gsreci
pérdidas de crédito, de una obligacion de refesemditra contraparte.

“UE”
Designa la Union Europea.
“Valor liquidativo”

Designa el patrimonio neto de un Subfondo, conewspa cualquier Clase o Subclase, calculado dedwwen
los términos y condiciones del presente Folleto.

“Valores Mobiliarios”

Designa:
- acciones y otros valores similares a acciones;
- bonos y otros titulos de deuda;

- todos los demas titulos cotizados que ofrezcaerelctio de adquirir dichos titulos por suscripcion o
intercambio, incluidas las unidades o las acciaieeBondos de Inversion Cerrados;

pero excluye las técnicas o los instrumentos censtibs en el articulo 42 de la Ley de 17 de dicierdb 2010.
“¥" 0 “JPY”

Se refiere al yen japonés.

“Zona euro”

Se refiere a la zona que incluye todos los estddds Union Europa que participan en la Uni6n Ecoioé y
Monetaria.

Todas las referencias a las horas aqui contenédesfisren a la hora de Luxemburgo, a menos quedsgue lo
contrario.

Las palabras que aparecen en singular deberardaehnontexto lo requiera, incluir el plural y ei@rsa.
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2. INTRODUCCION

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND es una sociedad de inversabierta con capital variable organizada en
multiples subfondos e incorporada como una socigéasksponsabilidad limitada conforme a las leyssGtan
Ducado de Luxemburgo.

La Sociedad esta registrada en la lista oficiab@@nismos de inversion colectiva conforme a laePlade la Ley
de 17 de diciembre de 2010. Dicho registro no detepretarse como una valoracién positiva hechraupa
autoridad reguladora en relacién con los conteni@bpresente Folleto o la calidad de las Accimfescidas y de
los activos mantenidos por la Sociedad.

El objetivo de la Sociedad es proporcionar a logrisores una oportunidad de inversiéon en una gama d
Subfondos cuyas carteras estén hechas de invess@nactivos elegibles, incluyendo acciones y wadade
Fondos de Inversion, acciones, bonos y derivadgsiendo la politica y la estrategia de inversigpezificas de
cada Subfondo en oferta de vez en cuando dentl@ Seciedad, para conseguir un rendimiento quenedcéas
expectativas de los inversores.

Este Folleto y el KIID no constituyen una ofertayitacion o solicitud de suscripcion o adquisicdim Acciones
en ningun pais o bajo ninguna circunstancia eosuates dicha oferta o solicitud no esté autorizageermitida o
sea ilegal segun la ley local aplicable.

Se invita a los suscriptores potenciales de acsi@maitidas por la Sociedad en cualquiera de logo8dbs a
informarse ellos mismos y a buscar consejo de angqueros, agentes de bolsa o de su asesor juridic@mble o
fiscal para estar completamente informados dedésnpiales consecuencias legales, administratifacales, o
de los potenciales requisitos aplicables segunstéaka leyes y normativas aplicables en cualquigsdiccion
pertinente en el contexto de y en relacién corutzripcion, tenencia, reembolso, conversion o feaescia de
Acciones.

Las Acciones de la Sociedad se ofrecen partienda thdormacion y las representaciones contenidasl @ctual
Folleto junto con el KIID, el dltimo informe anuglsemianual, si se publica después del ultimo méanual, asi
como también los documentos mencionados en el miggdcumento, los cuales pueden ser revisadoglpor
publico en el domicilio social de la Sociedad enBtulevard Emmanuel Servais, L-2535 Luxemburgoogst
documentos constituyen una parte completa de eslfletd: La informacién de este Folleto estd sujata
modificacién. Ni la distribucion del Folleto ni &derta, emisién o venta de acciones constituyenganantia de la
informacién contenida en el Folleto después deethd del presente documento. Los suscriptores ideber
consultar si se ha publicado un Folleto mas regient

El Consejo ha tomado todas las medidas razonabtasgpsantizar que la informacion contenida en Estketo
es, segun el leal saber y entender del Consejearmigtimente correcta y que no se ha omitido infaréam
importante que pudiera crear confusion sobre cigl@nunciado contenido en el presente documenta facha
indicada en el Folleto. El Consejo se hara respmdaste la precision de la informacion contenidaeste Folleto
en la fecha de publicacion.

La Sociedad llama la atenciéon de los inversoreseseb hecho de que los inversores no podran ejexcer
derechos como inversores directamente frente ad&e&@ad, en particular el derecho de participatasnJuntas
Generales, a menos que los inversores mismos senpee en su propio nombre en el registro de aisti@n Los
inversores que inviertan en la Sociedad a travédegesitarios o cualquier otro intermediario quadra en su
propio nombre en la Sociedad pero por cuenta dadrsor (no revelado), no estaran obligados a estar
condiciones de ejercer directamente sus derecho® doversores en la Sociedad. Los inversores daberi
informarse ellos mismos sobre sus derechos cuanémten a través de intermediarios o depositarios.

AVISO EN RELACION CON LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

La Sociedad y sus acciones no han sido regist@dai Comision de Bolsa y Valores de los Estadasids y la
Sociedad no enviara ninguna aplicacién de autddmgeara ofrecer o vender sus acciones al pubkreigl en
virtud de la Ley sobre Valores de EE. UU. de 1928Sociedad no esta, ni lo estard, registradaramvile la Ley
de Sociedades de Inversion de EE. UU. de 194Qy garsion modificada.

Puede que este Folleto no se distribuya y que ¢afoAes no se ofrezcan en los Estados Unidos deidang en
cualquiera de sus territorios, propiedades o regicujetas a su jurisdiccion.

Las Acciones de la Sociedad no pueden ser ni sgeatadas, vendidas, cedidas ni emitidas a invessque
tengan la condicion de ciudadanos o personas estadmses, excepto en relaciéon con las transaciqne
cumplan las disposiciones legales aplicables.

Para algunos Subfondos, la Sociedad podra suserilirclases de acciones de fondos objetivo queapued
participar en las ofertas de nuevas emisiones tregade renta variable de los Estados UnidaRl(de los
Estados Unido$ o participar directamente en las OPI de los Estddnidos. La Autoridad Reguladora de la
Industria Financiera (FINRA, por sus siglas en isgléle conformidad con las normas 5130 y 5131 deN&RA
(las Normas), ha establecido prohibiciones con respecto delgilglidad de ciertas personas de participar eh OP
de los Estados Unidos en las cuales los propistdvémeficiarios de dichas cuentas son profesiorddeta
industria de servicios financieros (incluyendoyemtras cosas, un propietario, empleado o gedente cartera de
una empresa asociada de la FINRA) (paesona sujeta a restricciongs o un oficial ejecutivo o director de una
sociedad estadounidense o no que potencialmertdasiendo negocios con una empresa asociadard RA
(unapersona con cobertura.
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Salvo lo dispuesto a continuacion, las Accionessemfreceran a personas estadounidenses. A lapeidel
presente Folleto, el término “persona estadouna&fess refiere especificamente (pero no exclusivaenea
cualquier persona (incluida una sociedad, corporacsociedad de responsabilidad limitada o pergaridica
similar) que sea ciudadano o residente de Estadudoll de América o esté organizada o constituida de
conformidad con la legislacion de Estados UnidosAd#rica, o sea un “ciudadano estadounidense” o una
“persona estadounidense” de conformidad con la Hey Valores de Estados Unidos o una “persona
estadounidense especificada” en virtud de la FATCA. decision de ofrecer Acciones a una persona
estadounidense quedara a la entera discrecion dedefoo Estas restricciones también se aplican kjuwea
transmision de Acciones realizada posteriormeiiistados Unidos o a favor de una persona estadmseide

Los Inversores que puedan convertirse en Persatadognidenses podran estar sujetos a retencical fys
obligacion declarativa en Estados Unidos.

VALORES PROHIBIDOS

De conformidad con la ley de Luxemburgo de 4 deojute 2009, que ratifica la Convencién de Oslo die3
diciembre de 2008 relativa a la municién en racimaion la politica del Grupo Edmond de Rothschid, |
Sociedad no invertira en valores de sociedadespauticipen directa e indirectamente en el uso, rdela
fabricacion, almacenamiento, transmision o comedeianuniciones en racimo y/o minas antipersonastBugie
esta politica trata de prohibir la inversion eredeinados tipos de valores, los inversores delmranonscientes
de que con ello se reduce el universo de invengigm evita que los Subfondos se beneficien de gigalgosible
rentabilidad procedente de estas sociedades.

PRESCRIPCION

Las demandas de la Sociedad contra el Consejo vahcaho de cinco afios de la fecha del evento gueghr a
los derechos demandados.

IDIOMA

El idioma oficial de este Folleto es el inglés. $fsh traducciones del Folleto a los idiomas dephlises en los
cuales se ofrecen o venden las Acciones de la@&ti&n caso de incoherencias entre la versionglésiy una
version traducida del Folleto, prevalecera la dergn inglés.

*kkkkkk
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3. ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

DOMICILIO SOCIAL EDMOND DE ROTHSCHILD FUND
20, boulevard Emmanuel Servais
L — 2535 Luxemburgo

CONSEJO DE ADMINISTRACION Sr. Didier Deléage, Consejero y Presidente del Consejo
Director Ejecutivo de Edmond de Rothschild Assetnhtgement
(France)
47 Rue du Faubourg Saint Honoré
F — 75008 Paris

Sr.Daniel Elias, Consejero

Director de Operaciones de Edmond de Rothschilds$8)iS.A.
18 Rue de Hesse

CH — 1204 Ginebra

Sr. Geoffroy Linard de Guertechin, Consejero
Consejero independiente

Sr. Guillaume Poli, Consejero

Director Gerente de Edmond de Rothschild Asset Mamagt
(France)

47 Rue du Faubourg Saint Honoré

F — 75008 Paris

Sr.Franck Sarrazin, Consejero

Director Ejecutivo de Edmond de Rothschild Assetnhtgement
(Luxembourg)

20 Boulevard Emmanuel Servais

L — 2535 Luxemburgo

Sr.Hervé Touchais Consejero

Vicepresidente Sénior de Edmond de Rothschild Asteiagement
(Suisse)

8 Rue de 'Arquebuse

CH - 1204 Ginebra

SOCIEDAD GESTORA Y EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRACION CENTRAL (LUXEMBOURG)

(INCLUIDO EL AGENTE DE 20, boulevard Emmanuel Servais

TRANSFERENCIAS) L — 2535 Luxemburg

AUDITORES ESTATUTARIOS PRICEWATERHOUSECOOPERS SOCIETE COOPERATIVE
Crystal Park,
2 Rue Gerhard Mercator
BP 1443
L-2014 Luxemburgo

DEPOSITARIO Y AGENTE EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)

DOMICILIARIO 20 boulevard Emmanuel Servais
L — 2535 Luxemburgo

GESTORES DE INVERSION EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT
(FRANCE)

47 Rue du Faubourg Saint Honoré
F — 75008 Paris

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (UK)
LIMITED

4 Carlton Gardens

Londres SW1Y 5AA

Reino Unido

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT
(SUISSE) S.A.

8 Rue de 'Arquebuse

CH — 1204 Ginebra
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DISTRIBUIDOR GLOBAL

SUBAGENTE DE
TRANSFERENCIAS

ASESOR JURIDICO
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EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A.
18 Rue de Hesse

CH — 1204 Ginebra

Suiza

SAMSUNG ASSET MANAGEMENT (HONG KONG) LIMITED
4513-14, Two International Finance Centre

8 Finance Street

Central

Hong Kong

O cualquier miembro del grupo Edmond de Rothschijlee la
Sociedad Gestora designe como asesor 0 gestoveisiones de un
Subfondo especifico de vez en cua

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT
(FRANCE)

47 Rue du Faubourg Saint Honoré

F — 75008 Paris

O cualquier miembro del grupo Edmond de Rothschijlee la
Sociedad Gestora designe como distribuidor o agententas.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

5, Allée Scheffer

L— 2520 Luxemburgo

(El Subagente de transferencias esta autorizada pegibir las
solicitudes de suscripcion/reembolso por parte ade distribuidores
acordados previamente por la Sociedad Gestora Disttibuidor
Global, con el fin de facilitar el procesamientola solicitudes de los
distribuidores que tengan un huso horario diferahtie la Sociedad).

ALLEN & OVERY SOCIETE EN COMMANDITE SIMPLE
33 Avenue J.F. Kennedy
L — 1855 Luxemburgo
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4, LA SOCIEDAD

4.1 INFORMACION GENERAL

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND es una sociedad de inversion capital variable (SICAV) con
multiples subfondos constituida como una sociedadedponsabilidad limitada conforme a la Ley de 10
de agosto de 1915 y autorizada conforme a la Pdeda Ley de 17 de diciembre de 2010. EDMOND
DE ROTHSCHILD FUND ha designado a EDMOND DE ROTHSCHIASSET MANAGEMENT
(LUXEMBOURG) como su sociedad gestora de acuerdo elo@apitulo 15 de la Ley de 17 de
diciembre de 2010.

La Sociedad fue constituida el 15 de junio de 26@® el nombre R FUND por una duracién ilimitada.
El nombre de la Sociedad cambi6é a LCF ROTHSCHILD FUNIB de octubre de 2000 y a EDMOND
DE ROTHSCHILD FUND el 31 de diciembre de 2003. Losakgos se modificaron por Gltima vez el
28 de julio de 2015 y la escritura de modificacé@npublico en el Mémorial el 6 de octubre de 2015.
Estos documentos estan disponibles para ser regisa el Registro Mercantil de Luxemburgo, y se
pueden obtener copias previa solicitud bajo pagdodecostes administrativos como determina el
Reglamento Grand Ducal. La Sociedad esta inscrital étegistro Mercantil de Luxemburgo con el
ndmero B 76.441.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra 26n boulevard Emmanuel Servais, L-2535
Luxemburgo.

El capital de la Sociedad consta de distintas oai@g de acciones, cada una de las cuales
correspondiente a un Subfondo distinto formadovadores y otras inversiones, incluyendo efectivo y
equivalentes de efectivo, gestionados de acuerdola normas establecidas en las Hojas de Datos
pertinentes de cada Subfondo, que se encuentrelnCapitulo 28.

La Sociedad consta de los Subfondos especificatles@apitulo 28.

El Consejo se reserva el derecho de emitir otrofo8dbs en una fecha posterior y de definir sus
términos y condiciones, caso en el cual se acardliel presente Folleto. De forma similar, el Cansej
decidira cerrar cualquier Subfondo, o proponer sadocionistas de cualquier Subfondo que deberia
cerrarse, con la excepcién de que el Consejo seseeskderecho de volver a abrir cualquiera deatich
Subfondos en una fecha posterior, caso en el ewstsalizara el presente Folleto.

4.2 CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Sociedad debera ser entoatoento equivalente al valor de su patrimonio yeto
debera ser equivalente a la suma del patrimonmdetodos los Subfondos convertido en euros em bas
a los tipos de cambio mas recientes. Esta repab@mior Acciones registradas en la Sociedad, las
cuales se han pagado integramente sin valor naminal

El capital social minimo de la Sociedad es de 1(&Deuros.

El capital social de la Sociedad se ajusta autcar@gnte cuando se emiten acciones adicionales o
cuando se reembolsan acciones en circulacion,sgr@m necesarios anuncios o comunicados especiales
en relacion a ello.

La Sociedad podra emitir en cualquier momento aes@dicionales a un precio que se determinara de
acuerdo con las disposiciones del Capitulo 15, sreahos de suscripcion preferentes para los
accionistas existentes.

4.3 DISOLUCION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad podra ser disuelta por decision daritaJceneral de acuerdo con los requisitos de quoéru
y de mayoria establecidos en la Ley de 10 de agiesi®15 para la modificacion de los Estatutos.

Si el capital social es inferior a dos tercios dapital minimo proporcionado bajo la ley, se debera
celebrar una Junta General dentro de los cuardata mbsteriores al descubrimiento de este hecho,
convocada por el Consejo, el cual debera presentardstion de la disolucion de la Sociedad. Laalunt
General debera considerar el asunto sin requidéaguérum y resolver el hecho de la disoluciénade |
Sociedad por mayoria simple de las Acciones reptadas en la junta. Si el capital social de la
Sociedad es inferior a una cuarta parte del capiteial minimo proporcionado bajo la ley, el Consejo
debera presentar la cuestién de la disolucion d8deiedad en la Junta General, la cual debera
considerar el asunto sin requisitos de quérum yatmsonistas propietarios de una cuarta parte sle lo
derechos de voto representados en la junta delpasar por alto la resolucion de disolucion de la
Sociedad en dicho contexto.

En caso de que se disuelva la Sociedad, la liqidaizbera llevarse a cabo por uno o mas liquidesor
qgue pueden ser personas fisicas o empresas, yadewar designados por la Junta General. La junta
determinara sus poderes y remuneraciones.

La liquidacion se realizara de acuerdo con la Leyid de diciembre de 2010. Los liquidadores daran
cuenta de los activos de cada Subfondo en beneliclos accionistas y distribuiran los productosade
liquidacion, después de la deduccion de los caldgjuidacion, entre los accionistas del Subfoedo
cuestiéon de acuerdo con sus respectivos derechpodata. Todos los importes que los inversores no
hayan reclamado en el momento del cierre de laidégpion se depositaran con [@aisse de
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Consignationen Luxemburgo por un periodo de treinta (30) afRislos importes depositados se
mantienen sin reclamar mas alla del tiempo limiésgrito, se perderan.

4.4 FUSION O LIQUIDACION DE LOS SUBFONDOS, CLASES O SUBCLASES

En caso de que, por cualquier motivo, el valormpdgtimonio neto de cualquier Subfondo o de cuatquie
Clase o Subclase caiga por debajo de los 5.0000@0mbs, o si un cambio en la situacion econémica o
politica con respecto al Subfondo, la Clase o lacBsk involucrada tenga consecuencias materiales
negativas sobre las inversiones en el Subfond@Jdae o la Subclase, o con el fin de proceder a un
racionalizaciéon econdémica o si asi lo requierenifitereses de los titulares de acciones en la Ssicl
Clase o Subfondo, el Consejo podra decidir en Hasembolso forzoso de todas las acciones emitidas
en dicho Subfondo, Clase o Subclase en el valaidiivo por acciéon (utilizando el precio de salida
actual de las inversiones y los costes de reafinq@alculado en el dia en el cual dicha decis&m s
efectiva.

La Sociedad enviard un aviso por escrito a losoagstias afectados antes de la fecha efectiva del
reembolso forzoso, e indicara en dicho aviso losivo®e y los procedimientos de la operaciéon de
reembolso. A menos que se decida lo contrario, esrefitio de los accionistas afectados o a fin de
proteger el tratamiento equitativo de los acciasisios accionistas del Subfondo, Clase o Subclase
involucrados seguiran solicitando el reembolso ocdaversion sin cargo de sus Acciones (pero
utilizando los precios de salida actuales de susrgiones y los costes de realizacion) antes tlecka
efectiva del reembolso forzoso.

Sin prejuicio de los poderes otorgados al Consejel @arrafo anterior, una Junta General de cualquie
Subfondo, Clase o Subclase podra, a propuesta dedefop canjear todas las acciones en dicho
Subfondo, Clase o Subclase y reembolsar a los astencon el valor liquidativo de sus Acciones
(utilizando los precios de salida y costes de zaeailén actuales) calculado en el Dia de Valoraeidel
cual tal decision seré efectiva. No se requerigum en la susodicha Junta General, la cual toomaaa
decision en relacidn con la resolucion por maysirgple de aquellos presentes o representadoghs di
decision no da lugar a la liquidacién de la Sodleda

Todas las acciones amortizadas se cancelaran. Taxlwsportes que los inversores no hayan reclamado
en el momento del cierre de la liquidacion del 8uolb, la Clase o Subclase pertinente se depositaran
con laCaisse de Consignatioen Luxemburgo por un periodo de treinta (30) af®slos importes
depositados se mantienen sin reclamar mas altiedgo limite prescrito, se perderan.

En el caso previsto en el primer parrafo antegbrConsejo decidira asignar los activos de cualquier
Subfondo, Clase o Subclase a uno de los Subfondase<b Subclases que ya existan o se prevé que
existan en el Folleto o a favor de otro OICVM orgadios bajo las disposiciones de la Ley de 17 de
diciembre de 2010, o con respecto a los Subfon@tases y Subclases reservadas a los Inversores
Institucionales en virtud del articulo 174 de laylde 17 de diciembre de 2010 o a cualquier otro
Subfondo, Clase o Subclase de dicho Fondo OICVMuyelro Subfondg y redefinir las acciones del
Subfondo, Clase o Subclase involucrada como lasoresi de otro Subfondo, Clase o Subclase
(siguiendo una distribucion o consolidacion, shesesario, y el pago de la suma correspondientaa u
parte de los derechos de los accionistas). La @adienviara un aviso por escrito a los titularetade
acciones en cuestion para informarles de dichasidec(y, ademas, este aviso contendra informacién
con respecto al nuevo Subfondo) treinta dias ateéda fecha final de la solicitud de reembolscegis

el caso, de la solicitud de conversion, libre dgas adicionales.

En todos los demas casos a parte de los detallattesiormente, la fusién de Subfondos, Clases y
Subclases solo se determinar4 en una Junta Geter&@ubfondo o Subfondos, Clase o Clases, o
Subclase o Subclases implicadas, por mayoria simpldos votos expresados por los accionistas
presentes o representados en dicha Junta General.

En todos los casos de fusion en los cuales la &adideje de existir, la fusién se decidira en ktau
General de acuerdo con los requisitos de quérurayorfa definidos en la Ley de 10 de agosto de 1915
para la modificacién de los Estatutos.

4.5 ACTIVOS Y PASIVOS COMPARTIMENTADOS

De acuerdo con el articulo 5 de los Estatutosgberd producir una compartimentacion de los actvos
pasivos entre los diversos Subfondos. La Sociegadaocomo un fondo con mdltiples Subfondos, lo
que significa que esta formada por distintos Sulidsn cada uno de los cuales representa una
agrupacion segregada de activos y pasivos Yy tieagalitica de inversion separada. Cada Subfondo se
tratard como una entidad autbnoma que genera sp®practivos, pasivos, costes y gastos. Los activo
de cualquier Subfondo solamente estaran disponjdes cumplir con las deudas, los pasivos y las
obligaciones relacionadas con dicho Subfondo. La#/as, pasivos, costes y gastos que no sean
atribuibles a ningun Subfondo especifico deber@gnasse a los distintos Subfondos a partes iguales
en proporcién a su patrimonio neto en la medidguenlas sumas en cuestion lo justifiquen.

4.6 CONFLICTOS DE INTERESES

Los miembros del Consejo, la Sociedad Gestora, &sidBes de Inversiones, el Distribuidor Global, los
distribuidores, el Depositario y cualquiera de subcontratistas podran tener, en el transcursaide s
actividad comercial, potenciales conflictos dereses con la Sociedad. Cada uno de los miembros del
Consejo, la Sociedad Gestora, los Gestores de lamess los distribuidores, el Depositario y sus
subcontratistas tendran en cuenta sus respectetosras respecto a la Sociedad y otras personas al
llevar a cabos cualesquiera transacciones cuanédapusurgir conflictos o conflictos de interés
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potenciales. En el caso de que surjan dichos ctudli cada una de estas personas asumira, o la
Sociedad le pedira que asuma, el uso de sus mawesfasrzos para resolver dichos conflictos de
intereses de forma justa (teniendo en cuenta spectvos deberes y obligaciones) y para garargizar
trato justo de la Sociedad y sus accionistas.

Negociaciones interesadas

Los miembros del Consejo, la Sociedad Gestora, &stdBes de Inversiones, el Distribuidor Global, los
distribuidores, el Depositario y cualquiera de msgpectivas subsidiarias, afiliadas, asociadas)tege
directores, funcionarios, empleados, subcontratistdelegados (en conjunto, Rartes interesadasy,
individualmente, I&Parte interesadg podran:

A. contratar 0 entrar en transacciones financieras¢dras o de otro tipo entre ellas o con la
Sociedad incluyendo, sin limitacion, la inversida h Sociedad en valores de cualquier
sociedad u organismo cuyas inversiones u obligasidormen parte de los activos de la
Sociedad o de cualquier Subfondo, o estar inteossad cualquiera de dichos contratos o
transacciones;

B. invertir y negociar acciones, valores, activos alguier propiedad del tipo incluido en la
propiedad de la Sociedad para sus respectivasasuerdividuales o para la cuenta de un
tercero;

C. actuar como un agente de bolsa, distribuidor, ag@méstamista o proporcionar cualquier otro
servicio en relacién con la ejecucion de transaasgor cuenta de la Sociedad;

D. actuar como una contraparte de las transaccionles contratos derivados registrados en
nombre de la Sociedad o actuar como promotor détdro agente de célculo de los indices a
los que la Sociedad estara expuesta por medi@usairciones derivativas;

actuar como una contraparte en relaciéon con SFT; y

negociar como un agente o principal en la ventasiém o compra de valores y otras

inversiones para, o de, la Sociedad a través @enpla Sociedad Gestora, los Gestores de
Inversiones, el Depositario o cualquier subsidjdfil@al, asociada, agente, subcontratista o
delegado.

Los activos de la Sociedad en forma de efectivimeertiran en certificados de depdsito o invers®one
bancarias emitidas por cualquier Parte intereshals.transacciones bancarias o similares también se
asumiran con o través de una Parte interesadaag@nde que tenga licencia para realizar este &po d
actividades).

Cualquier comision, tasa u otra compensacién o éoefque resulten de cualquiera de las
transacciones anteriormente mencionadas serandetguor la Parte interesada correspondiente.

Cualquiera de dichas transacciones debe llevarsaba como si se vieran afectas en condiciones
comerciales normales y en igualdad de condiciones.

Sin prejuicio de cualquier disposicién en contralic Gestores de Inversion y sus filiales pertiegn
participaran activamente en transacciones en nombre®tros fondos y cuentas de inversion que
impliquen los mismos valores e instrumentos enclaales el Subfondo invertird. Los Gestores de
Inversion y sus filiales pertinentes proporcionasarvicios de gestion de la inversién a otros fenglo
cuentas de inversién que tengan objetivos de idresmilares o distintos a aquellos del Subfonto y
gue sigan o no programas de inversion similaressaSubfondos, y en las cuales los Subfondos no
obtendran ningln interés. Las estrategias de iirede los Gestores de Inversion y de sus respectiv
filiales utilizadas para otros fondos o cuentas ihersién podrian entrar en conflicto con las
transacciones y estrategias aconsejadas por ldsré€esle Inversién sobre la gestién de un Subfgndo
afectar los precios y la disponibilidad de los v@soe instrumentos en los cuales el Subfondo ievier

Los Gestores de Inversion y sus respectivas filialgesoraran o actuaran con respecto a cualq@era d
sus otros clientes que puedan discrepar de logjomdados o la planificaciéon o naturaleza de wiatq
accion llevada a cabo con respecto a las inversideain Subfondo. La Sociedad Gestora y los Gestore
de Inversion no tienen ninguna obligacion de asesoun Subfondo cualquiera de las oportunidades de
inversién que asesorarian a otros clientes.

Los Gestores de Inversion dedicaran gran parteudéempo a las actividades de un Subfondo que
consideren necesarias y adecuadas. La Sociedadr&gsios Gestores de Inversion y sus respectivas
filiales no tienen restringido formar fondos deersién adicionales, iniciar otras relaciones ddiges

de inversiones o participar en otras actividadeseroiales, aunque dichas actividades entren en
competencia con el Subfondo. Estas actividades en@atificaran como si estuvieran creando un
conflicto de intereses.

Se pueden aplicar consideraciones adicionales lcide con los conflictos de intereses, segun
corresponda, para un Subfondo como se especifieapantinente Hoja de Datos.

*kkkkkk
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5. RESTRICCIONES DE INVERSION

Excepto que para un Subfondo en particular se pecape de otro modo, las inversiones de cada Sdbfon
deberian, en todo momento, cumplir con las resbries de inversién sefialadas a continuacion.

A. Instrumentos elegibles:

La inversién de la Sociedad (i de cada uno de sbf8dos) estara formada por:

@

@

©)

4

®)

©)

™

Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Manie admitidos en la lista oficial de una

bolsa de valores o considerados en un Mercado Rigula

Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Marie admitidos para negociar en

cualquier Otro Mercado Regulado de un Estado miemiéra UE.

Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Manie admitidos en la lista oficial de una

bolsa de valores o considerados en un Mercado REgulezen Otro Mercado Regulado de
cualquier pais de Europa occidental, Europa ofiemaia, Oceania, los continentes

Americanos o Africa.

Nuevas emisiones de Valores Mobiliarios e Instruoemlel Mercado Monetario, siempre y
cuando:

los términos de emision incluyan el compromiso de ta aplicacion se realizara
para la admision en las listas oficiales de cuelghiolsa de valores, Mercado
Regulado u Otro Mercado Regulado listado en los puhéd (1) al (3) anteriores; y

dicha admision esté asegurada durante un afioetheideon.

Unidades y acciones de OICVM vy otros Fondos de bigercon arreglo al articulo 1, parrafo
(2), puntos a) y b) de la Directiva 2009/65/CE, iseuentren o no en un Estado miembro de la
UE, bajo condicion de que:

dichos otros Fondos de Inversion estén aprobadodaptegislacion siempre y

cuando dichas entidades estén sujetas a una sipengue la CSSF considere
equivalente a aquello proporcionado por la leyad®E y que la cooperacion entre
autoridades esté suficientemente establecida;

el nivel de proteccion para los titulares de un@gade dichos Fondos de Inversion
sea equivalente a aquel proporcionado por lositi#sglde unidades de un OICVM vy,
en particular, que las normas en relacion con perseion de activos, préstamos,
intereses y ventas sin cobertura sean equivalentes requisitos de la Directiva
2009/65/CE;

la actividad comercial de dichos Fondos de Invers&té sujeta a los informes anual
y semianual, lo que permitiria una valoraciéon de dotivos y pasivos, ingresos y
operaciones durante el periodo en cuestion;

no mas del 10 % del patrimonio neto del OICVM wdfondo de Inversién cuya
adquisicion se contemple pueda invertirse, de conflad con sus documentos
constitutivos, en unidades o acciones de OICVM osofiondos de Inversion.

Depositos de instituciones crediticias reembolsabljo demanda o que puedan ser retirados
y que tengan un vencimiento inferior o igual a do@ses, a condicion de que la institucion
crediticia tenga su domicilio social en un Estademtoro de la UE o, si el domicilio social de
la institucion crediticia se encuentra en un Estade no sea miembro de la UE, siempre y
cuando esté sujeta a unas normas cautelares q@S3k considere equivalentes a las
establecidas en la legislacion de la UE.

Instrumentos financieros derivados, e instrumestwslares, que den lugar a una liquidacion
en efectivo y estén negociados en un Mercado Reguadialquier Otro Mercado Regulado
de los tipos considerados en los puntos (1), (@)anteriores, y/o instrumentos financieros
derivados negociados fuera de las bo{Besivados OTC), bajo condicién de que:

0] - los activos subyacentes consistan en instrumaetatvos a la presente
seccion A, en indices financieros, tipos de intetf®s de cambio o
divisas en las que el Subfondo pertinente puedeertinven el
cumplimiento de sus objetivos de inversién;

- las contrapartes de Derivados OTC sean institesisujetas a supervision
prudencial, que formen parte de categorias aprebada la CSSF y
especializadas en estos tipos de transacciones; y

- los Derivados OTC estén sujetos a evaluaciorsslef y verificables
diariamente y puedan, a iniciativa de la Sociedatderse, liquidarse o
cerrarse mediante una transaccion compensatoiGaaquier momento y
a su valor justo;

(i) bajo ninguna circunstancia dichas operacionesadirg§l Subfondo pertinente a la
desviacion de su objetivo de inversion.
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(8) Instrumentos de Mercado Monetario distintos de bameegociados en un Mercado Regulado
o en cualquier Otro Mercado Regulado bajo condidémjue la emisién o el emisor de dichos
instrumentos esté sujeto a una normativa disefiadagroteger los inversores y los ahorros y
siempre y cuando sean:

- emitidos o garantizados por una autoridad centegjional o local, por un banco
central de un Estado miembro de la UE, por el B&wuatral Europeo, por la UE o
por el Banco Europeo de Inversion, por un Estadongusea miembro de la UE o,
en el caso de un estado federado, por uno de Eslmos que formen la federacion,
0 por un organismo internacional publico al cualtgueezcan uno o mas Estado
miembros de la UE; o

- emitidos por una sociedad cuyos valores se negami un Mercado Regulado o en
Otro Mercado Regulado considerado en los puntogd)Ly, (3) anteriores; o

- emitidos o cubiertos por un establecimiento sujet supervisién prudencial de
acuerdo con los criterios definidos por la ley d& BU., o por un establecimiento
que esté sujeto a y que cumpla con la reglamemtgiddencial considerada por la
CSSF siendo al menos tan estricta como la ley dé&JBEO

- emitidos por otros organismos que pertenezcams acategorias aprobadas por la
CSSF si es que las inversiones en dichos instrumelgberian estar sujetas a las
normas para la proteccion de los inversores, lagesuson equivalentes a aquellas
proporcionadas en las sangrias una, dos y tresaatey el emisor deberia ser una
sociedad con un capital y reservas que alcancer@bs los diez millones de euros
(10.000.000 EUR) y que presente y publique sus asemuales de conformidad
con la Directiva 78/660/CEE, o una entidad que,rdeti¢ un Grupo de Sociedades
incluyendo una o mas sociedades cotizantes, sequiedi la financiacion de
vehiculos de titularizacion y se beneficie de uned de liquidez bancaria.

B. Otras posibles inversiones
Cada Subfondo también debera:

Q) invertir hasta un 10 % del patrimonio neto del $ukdb en Valores Mobiliarios e
Instrumentos del Mercado Monetario distintos deetigs considerados en la seccion A,
puntos del (1) al (4) y el (8);

) mantener un efectivo con caracter accesorio y atretsumentos similares al efectivo; esta
restriccion se modificara de forma excepcional pgeral si la Sociedad considera que se
deberia tomar dicha decisiéon en beneficio de lopaistas;

3) prestar hasta el 10 % del patrimonio neto del Svddasi dichos préstamos son temporales;
4) adquirir divisas mediante un tipo de préstamo dpaielo mutuo.
C. Restricciones y limites de inversion:

Ademas, la Sociedad acatara las siguientes rastr&x de inversion por emisor respecto al patrimoni
neto de cada Subfondo:

(@) Reglas de diversificacién de riesgos

En la medida en que un emisor sea una entidaddegahultiples subfondos o que los activos
de un subfondo respondan exclusivamente a los litesede inversores respecto a ese
subfondo y al de aquellos acreedores cuya deuda darla incorporacion, operacion o

disolucion de ese subfondo, cada subfondo deberéossiderado como un emisor distinto

para la aplicacion de las reglas de diversificaciémiesgos sefialadas a continuacion.

- Valores Mobiliarios e Instrumentos de Mercado Monedrio

Q) Un Subfondo no podra adquirir Valores Mobiliarios Instrumentos de
Mercado Monetario por parte de un mismo emisaiasi dicha adquisicion:

0] mas del 10 % del patrimonio neto corresponde a realo
Mobiliarios o Instrumentos de Mercado Monetario taos por
dicha entidad,;

(i) el valor total de todos los Valores Mobiliariosnsttrumentos de
Mercado Monetario de cada emisor en el cual sefitermas del
5 % del patrimonio neto no debe superar el 40 %vdier del
patrimonio neto del Subfondo pertinente. Este #miip es
aplicable a depdsitos con instituciones financieas estén
sujetas a supervisiéon prudencial y a transaccideeBerivados
OTC con dichos establecimientos.

) La Sociedad no invertirA mas del 20 % del patrimonéto de cada
Subfondo en depdsitos colocados en la misma entidad
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©

(10)

11)
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Sin prejuicio de los limites individuales deterntpa en los puntos (1), (2)
y el Limite de riesgo de contraparte, un Subfonaldebera combinar:

- inversiones en Valores Mobiliarios o Instrumenties Mercado
Monetario emitidos por,

- depositos realizados con, y/o
- exposicidn que surja de transacciones en Ders/@iC con;
cualquier entidad individual que supere el 20 %uweatrimonio neto.

El limite del 10 % fijado en el punto (1) aumengsta un maximo del 25
% para determinados bonos emitidos por institucooeediticias que
tengan su domicilio social en un Estado miembrdad&E y que estén
sujetas por ley a supervisién publica especifisaftida para garantizar la
proteccion de los titulares de los bonos. En paeiclas sumas que surjan
de la emisién de dichos bonos se deberian inwdetconformidad con la
legislacion de los activos, los cuales, a lo ladgbperiodo de validacion
de los bonos, cubriran los titulos de deuda quarsute los bonos y los
cuales, en caso de quiebra del emisor, se utdizasle forma prioritaria
para reembolsar el principal y pagar los interedegengados. En la
medida en que un Subfondo invierta mas del 5 Yudmimonio neto en
dichos bonos, emitidos por uno mismo emisor, ebrvédtal de dichas
inversiones no podra superar el 80 % del valopdéimonio neto de ese
Subfondo.

El limite del 10 % fijado en el punto (1) podra amar hasta un maximo
del 35 % si dichos Valores Mobiliarios e Instrun@ntde Mercado
Monetario son emitidos o garantizados por un Estagmnbro de la UE,
sus autoridades publicas territoriales, un Estadorgp sea miembro de la
UE u organizaciones internacionales publicas declades uno o mas
Estados miembros de la UE sean miembros.

Los Valores Mobiliarios e Instrumentos de Mercadonitario indicados
anteriormente en los puntos (4) y (5) no deberd@erse en cuenta a
efectos del limite del 40 % establecido en el p(h)o

Los limites determinados en los puntos del (1) 3l fo se podran
combinar; en consecuencia, las inversiones de &ddondo en los
Valores Mobiliarios o los Instrumentos de Mercadondtario emitidos
por la misma entidad, en depdsitos con dicha aftideen instrumentos
derivativos negociados con esa entidad no podna@rauen total el 35 %
del patrimonio neto de dicho Subfondo.

Las sociedades que se incluyen en el Grupo de @&mBe se consideran
como un Unico organismo a efectos de calcular flmitds contenidos
establecidos en los puntos del (1) al (7) antesiore

Un Subfondo invertira, de forma acumulativa, hasta20 % de su
patrimonio neto en Valores Mobiliarios e Instruntentde Mercado
Monetario del mismo Grupo de Sociedades.

Sin prejuicio de los limites impuestos en el pufip “Prohibiciones de
Inversién” a continuacion, los limites estableciéoslos puntos del (1) al
(9) anteriores incrementan a un maximo del 20 % &8 inversiones en
acciones y/o bonos emitidos por una misma entidagnscumplimiento
con los documentos de incorporacion de la Societladpolitica de
inversion del Subfondo tiene el objetivo de repmdia composicion de
un indice de acciones 0 bonos especifico recon@udta CSSF, sobre las
siguientes bases:

- la composicion del indice esta suficientementerdifieada,

- el indice constituye un estandar representativa garmercado al
cual se refiere,

- el indice se publica de modo adecuado.

El limite del 20 % aumenta al 35 % cuando se cenaigustificado por
condiciones excepcionales de los mercados, ercplartien los Mercados
Regulados o los Otros Mercados Regulados en losscuigos Valores
Mobiliarios o determinados Instrumentos de Mercddonetario sean
fuertemente dominantes. Invertir hasta dicho ling& algo permitido
solamente con respecto a un emisor individual.

Sin prejuicio de los limites descritos anteriormerd, cada Subfondo
esta autorizado a invertir, de acuerdo con el prinpio de
diversificacion de riesgos, hasta el 100 % de su tpanonio neto en
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distintas emisiones de Valores Mobiliarios e Instrmentos de Mercado
Monetario emitidos o cubiertos por un Estado miembrale la UE, por

sus autoridades publicas locales, por un Estado midmmo de la OCDE

o por Estados elegibles que no sean miembros de I&CDE (como

miembros del G20, Singapur y Hong Kong) o por orgadmaciones
internacionales de naturaleza publica de las cualasio o mas Estados
miembros de la UE sean miembros, bajo condicion deuq (i) dichos

valores estén divididos en al menos seis emisiomkstintas y de que (ii)

los valores que pertenezcan a un emisor individualo superen el 30 %
del patrimonio neto total del Subfondo.

Unidades o acciones en OICVM u otros Fondos de Iniston

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

17

(18)

Los Subfondos no invertirdn mas del 20 % de surpaftio neto en las
unidades de un mismo OICVM u otro Fondo de Inversidomo se
establece en la seccion A, punto (5) anterior.

Las inversiones en las unidades o acciones de Boddo Inversion
distintos de los OICVM no pueden superar el 30 %pdéimonio neto de
cualquier Subfondo.

Cuando un Subfondo invierta en las unidades de OlCVvdtros Fondos

de Inversion que gestionados, directamente o degdeion, por la misma
sociedad gestora o por cualquier otra sociedadl&zagual la sociedad
gestora esté vinculada por gestién o control conalppr una tenencia
directa o indirecta, (considerada como mas del 18e%os derechos de
voto o capital social), esa sociedad gestora u sd@edad no pagara
impuestos de suscripcidn, conversion o reembotageata de la inversion
del Subfondo en las unidades de dicho OICVM u offasidos de

Inversion.

Si un Subfondo invierte una proporcion importargesds activos en otros
OICVM u otros Fondos de Inversion, el nivel maxinm® lds comisiones
de gestidn que se podran cargar al mismo Subforalfpyg otros OICVM
o Fondos de Inversion en los cuales tiene intend@imvertir es del 2,5 %
anual.

En el informe anual de la Sociedad, constara lpgmén maxima de la
comision de gestion de cada Subfondo que se caafj&dbfondo y a los
OICVM o Fondos de Inversién en los cuales el Subfandierte.

Si el Depositario recibe descuentos de las inveesi@n otros OICVM u
otros Fondos de Inversion en los cuales la Socigtéette, el Depositario
reservara dichos descuentos para el Subfondo esti@ugmenos los
costes de administracién aprobados por la Socig@h®epositario).

Ciertos Subfondos tienen prohibido, bajo los térmide la Hoja de Datos
pertinente, invertir mas del 10 % de sus activo®EEVM u otros Fondos
de Inversion.

(b) Prohibiciones de Inversion.

(19)

(20)

(21)
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La Sociedad no adquirird acciones con derechos afe, Yo cual le
permitira ejercer una influencia significativa sela gestién del emisor.

La Sociedad no adquirira (i) mas del 10 % de lasoaes sin derechos de
voto del mismo emisor; (ii) mas del 10 % de bonesud mismo emisor;
(iii) mas del 10 % de los Instrumentos de Mercadmtario emitidos por
el mismo emisor; o (iv) mas del 25 % de las unidadidl mismo OICVM
u otro Fondo de Inversién. Los limites establecielo$os puntos del (ii) al
(iv) no se observaran en el momento de la adgdrsisi, en ese momento,
el importe bruto de los bonos o de los InstrumedtsoMercado Monetario
o el importe de los Valores Mobiliarios emitidossepuede calcular.

Los Valores Mobiliarios e Instrumentos de Mercadonktario los cuales,
de acuerdo con el articulo 48, parrafo 3 de ladeyl 7 de diciembre de
2010 sean emitidos o garantizados por un Estadmion@de la UE o sus
autoridades locales, por otro Estado miembro d®TDE o los cuales
sean emitidos por organizaciones internacionaldgiqga$ de las cuales
uno o0 mas Estados miembros de la UE sean miembt@s exentos de los
limites anteriores.

Ningun Subfondo debera:

0] vender Valores Mobiliarios, Instrumentos de Merchttmetario
u otras inversiones elegibles;

(i) adquirir metales preciosos o certificados reladimsa
entendiéndose que las operaciones que impliquesadivios
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instrumentos financieros derivados, indices o ealoasi como
contratos a plazo y futuros, contratos de opcignde swap e
instrumentos similares no se consideraran operesiogue
negocien con dichos bienes en conformidad correstaccion;

(i) invertir en inmobiliarios y comprar o vender bieresontratos
de bienes;
(iv) prestar, a menos que: (y) el préstamo sea en faafate un

préstamo de respaldo mutuo por la compra de dieis@anjeras
0 (z) el préstamo sea temporal y no supere el 1@eh
patrimonio neto del Subfondo en cuestién;

v) subvencionar créditos o actuar como un garante feacaros.
Esta limitacion no hace referencia a la compra ddoiés
Mobiliarios, Instrumentos de Mercado Monetario urost
instrumentos elegibles que no estén completamexg@dos.

Inversiones en instrumentos financieros derivados yiso de técnicas de gestion eficiente de la
cartera

General

La Sociedad debe utilizar (i) un proceso de gest®niesgos que le permita seguir y medir en cigdqu
momento el riesgo de las posiciones y su contrdsual perfil de riesgo general de la cartera yu)
proceso para una valoracion precisa e independiehtealor de los Derivados OTC.

Cada Subfondo se asegurara de que su exposiciéal glolselacion con los instrumentos derivados no
supere el valor neto total de su cartera. La expsise calcula teniendo en cuenta el valor actedbs
activos subyacentes, el riesgo de contraparte,mosimientos futuros del mercado y el tiempo
disponible para liquidar las posiciones.

Un Subfondo invertira, como parte de su politicairdersion, en instrumentos financieros derivados
siempre y cuando la exposicion a los activos suby@s no supere en total los limites de inversion
definidos en los puntos del (1) al (9) de la set€ (a) “Reglas de diversificacion de riesgos” dater
Bajo ninguna circunstancia estas operaciones hanénet) Subfondo se desvie de sus objetivos de
inversién tal como se establecen en el Folleto YyaeHoja de Datos pertinente. Cuando un Subfondo
invierte en instrumentos financieros derivados thasaen indices, estas inversiones no deben
combinarse con los limites establecidos en losgsudel (1) al (9) de la seccién C.(a) “Riesgos de
diversificacion de riesgos” anterior.

A menos que se establezca otra cosa sobre un Slobfem la Hoja de Datos correspondiente, la
estrategia principal de los Subfondos no es loguaobjetivo de inversion mediante la contratacién d
uno o varioswapsde rentabilidad totalTRS) u otros instrumentos financieros derivados sir#aSin
embargo, algunos Subfondos podran, con caractesade, obtener exposicion a los indices finansiero
admisibles o los activos de referencia que searpatinles con sus objetivos de inversién a través de
uno o varios TRS, u otros instrumentos financieresvedos similares. Los Subfondos contrataran
solamente Derivados OTC (incluyendo TRS y otrosvdeos con caracteristicas similares) con
entidades financieras de primera fila especialigagla dichas transacciones, que no tendran ninguna
facultad discrecional en las decisiones que setad@mbre la composicion o la gestion de la cadera
inversion del Subfondo o sobre el activo subyacdat®erivado OTC.

Cuando un Valor Mobiliario o Instrumento de Mercddonetario incorpore un derivado, este Ultimo
debe tenerse en cuenta cuando se cumpla con lasites|de la seccién D.

Los informes anuales de la Sociedad contendran,respecto a cada Subfondo que ha entrado en
instrumentos financieros derivados durante el geratel informe, detalles sobre:

@) la exposicion subyacente obtenida a través daimsintos financieros derivados;
(b) la identidad de las contrapartes de estos instriosdimancieros derivados;
(c) el tipo e importe de las garantias recibidas pedtaair la exposicién al riesgo de contraparte.

Los Subfondos estan autorizados a utilizar técrédastrumentos en relaciéon con Valores Mobilianos
Instrumentos de Mercado Monetario sujetos a lasesies condiciones:

@) sean econémicamente adecuados en el sentido de gealizan de una manera mas rentable;

(b) se registren para uno 0 mas de los siguientesiwdgeespecificos: reduccion del riesgo;
reduccion del coste; generacion de capital o ingreslicionales para el Subfondo pertinente
con un nivel de riesgo que sea consistente conesfil gde riesgo y con las normas de
diversificacion de riesgo aplicables.

(c) la Sociedad capture adecuadamente sus riesgosmgediaproceso de gestion del riesgo.

Ni la Sociedad ni ninguno de sus Subfondos celéhrapntratos dewap relativos a ningun tipo de
instrumento o indice financiero, incluidos los TR3lvo que se disponga lo contrario en la Hoja de
Datos pertinente y sean compatibles con los témsnitlescritos a continuacion. Lewapsde rentabilidad
total implican el intercambio del derecho a recilairrentabilidad total, cupones mas plusvalias o
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minusvalias, de un activo, indice o cesta de axtieoreferencia especificados frente al derechwmder
pagos fijos o variables. Como tal, el uso de TRSrosaderivados con caracteristicas similares permite
obtener exposicion sintética a determinados mescad® activos subyacentes sin invertir directamente
(y/o totalmente) en dichos activos subyacentes.

9) La Sociedad no empleara SFT salvo que se dispangantrario en la Hoja de Datos, en consonancia
con los términos descritos a continuacion. La Sfaadey sus Subfondos podran emplear SFT para
reducir riesgos (cobertura), generar capital oesgs adicionales o con fines de reducciéon de costes
Cualquier uso de SFT con fines de inversion sergatibiie con el perfil de riesgo y con las normas de
diversificacion de riesgos aplicables a la Socieslacdtualquiera de sus Subfondos. Las SFT incllagn
siguientes operaciones:

@)

(b)

(©

(d)

“endeudamiento de valores” o “préstamo de valoses‘efiere a una operacion en la
gue una contraparte cede valores con la condiotdque el prestatario devolvera
valores equivalentes en una fecha futura o cuasdseao solicite el cedente; dicha
operacién sera considerada como endeudamientolaieesgor la contraparte que
ceda los valores y como préstamo de valores peofdraparte a la que le sean
cedidos;

“operacion de compra-reventa” u “operacion de veatampra” se refiere a una
operacion en la que una contraparte compra o veahllges, materias primas o
derechos garantizados relativos a la titularidad dalores, acordando,
respectivamente, vender o recomprar valores o dideoechos garantizados de las
mismas caracteristicas a un precio especificadmarfecha futura; dicha operacion
sera considerada una operacidon de compra-reverdalgaontraparte que compre
los valores o derechos garantizados, y una operaigdventa-recompra para la
contraparte que los venda; dichas operaciones m@resreventa o venta-recompra
no se rigen por acuerdos de recompra ni de recoimpeesa en el sentido del punto
(c) mas abajo;

“operacion de recompra” se refiere a una operagidnse rige por un acuerdo en el
gue una contraparte cede valores o derechos gardos relativos a la titularidad de
valores cuya garantia haya sido emitida por un aglerorganizado que ostente los
derechos sobre los valores y para los cuales ef@auno autorice a la contraparte a
realizar cesiones o pignoraciones de un valor oht@do con mas de una
contraparte simultineamente, comprometiéndose @mpar dichos valores, o
valores sustitutivos de las mismas caracteriséican precio especificado y en una
fecha futura especificada o por especificar pareelente; esta cesion constituird un
pacto de recompra para la contraparte que vendaloges y un pacto de recompra
inversa para la contraparte que los compre;

“operacion de endeudamiento con reposicion del eméirge refiere a una operacion
en la que una contraparte concede créditos enigelamn la compra, venta,

transferencia o transaccion de valores, pero siluimotros préstamos que estén
asegurados por garantias en forma de valores.

(10) El uso de técnicas de gestion eficiente de la ariecluyendo SFTEPM Techniques, por parte del
Subfondo de acuerdo con el punto (7) anterior®ggto a las siguientes condiciones:

(a) Si la Sociedad entra en un acuerdo de operaciatigass debera asegurarse de que es posible
recuperar los valores que se hayan prestado on@rral acuerdo de operaciones activas en
cualquier momento.

(b) Si la Sociedad entra en un acuerdo de recomprasivdebera asegurarse de que es posible
recuperar el importe total de efectivo o termiriaaceierdo de recompra inversa en términos o
ajustado al mercado en cualquier momento. Si ettiee es recuperable en cualquier
momento ajustado al mercado, el valor ajustadoesitado del acuerdo de recompra inversa
debera utilizarse para calcular el valor liquidatikel Subfondo pertinente.

(c) Si la Sociedad entra en un acuerdo de recompraj@elsegurarse de que es posible recuperar
cualquier titulo sujeto al acuerdo de recomprarmitear el acuerdo de recompra en el cual
haya entrado, en cualquier momento.

(d) La Sociedad Gestora tiene en cuenta estas téafgcgestion eficiente de la cartera cuando
desarrolla su proceso de gestion del riesgo dedkgucon el objetivo de garantizar que la
Sociedad pueda cumplir sus obligaciones de reemleolgualquier momento.

(e) Los acuerdos de recompra de plazo fijo y los acudsdrecompra inversa que no superen los
siete (7) dias deberan considerarse como arreglosreliciones que permiten que la Sociedad
pueda recuperar los activos en cualquier momento.

(12) La Sociedad o cualquiera de sus delegados comanidarinformacién detallada de cualquier SFT o
TRS celebrado a un registro de operaciones o a \@MABegun el caso, de conformidad con el SFTR.
Las SFT y los TRS podran utilizarse con respectaagaier instrumento que sea admisible en virtud
del articulo 50 de la Directiva 2009/65/CE.
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(12)

(13)

(14)
(15)

(16)

17

(18)

(19)

La proporcién maxima y prevista de activos que panegstar sujetos a SFT y TRS, asi como los tipos de
activos que estan sujetos a SFT o TRS, se indiga@ncada Subfondo en la Hoja de Datos pertinente.

Todos los ingresos derivados de técnicas de gesficiente de la cartera o de SFT, deducidos desos
operativos directos e indirectos, seran devuelt@ubfondo pertinente de conformidad con la cincula
14/592 de la CSSF que aplica las directrices 20¥4d@3a AEVM de 1 de agosto de 2014 sobre Fondos
Cotizados (ETF) y otras emisiones de OICVM. Las cami&s de cualquier Agente de SFT que
participe en técnicas de gestion eficiente deei@o en SFT no podran superar el 50 % del detdds
ingresos generados por dichas técnicas de gedt@ente de la cartera o SFT. Los ingresos ressante
corresponderan al Subfondo pertinente. Hasta leafda Sociedad prevé utilizar como SFT Gnicamente
las operaciones de recompra. Las operaciones denpea se llevan a cabo a través de Edmond de
Rothschild (France) o de cualquier entidad debidaenergulada del Grupo EdR, segun las condiciones
imperantes de mercado en el momento de la operdoidncostes y los gastos relacionados con estas
operaciones son soportados por el Subfondo petéinéos ingresos generados por la operacion se
pagan integramente al Subfondo pertinente.

El Depositario garantizara la seguridad de lovastsujetos a SFT y TRS.

El informe anual de la Sociedad incluira la sigteeanformacion:

@ la exposicion obtenida a través de las técnicagedion eficiente de la cartera;
(b) la identidad de las contrapartes de estas técdé&gestion eficiente de la cartera;
(c) el tipo e importe de garantia que la Sociedad eeghra reducir la exposicion de la

contraparte; y

(d) los ingresos que surjan de las técnicas de gesfi¢iente de la cartera durante el periodo del
informe entero junto con los costes operativosctiiee indirectos y las comisiones incurridas.

Los informes anual y semianual de la Sociedad odné informacion adicional sobre el uso de SFT y
TRS, en consonancia con la Seccién A del Anexo BERS

El riesgo de contraparte que suja de los Derivddd€ y de las técnicas de gestion eficiente de la
cartera no podra superar el 10 % de los activaswd@ubfondo cuando la contraparte sea una ingtituci
crediticia con domicilio en la UE o en un pais ércwal la CSSF considere que las regulaciones de
supervision son equivalentes a aquellas que preesida UE. Este limite esta establecido en elén%
cualquier otro caso (el limite del 5 % o del 10 plicable bajo el punto 11 es kimite de riesgo de
contraparte).

El riesgo de contraparte de un Subfondo con resp@atna contraparte equivale al valor positivo
ajustado al mercado de todas las operaciones deaBes OTC y técnicas de gestion eficiente de la
cartera con dicha contraparte, siempre y cuando:

@) si se dan planes de compensacion de cobros y pegalnente aplicables en el sitio, la
exposicion al riesgo que surja de las operaciome®erivados OTC y de las técnicas de
gestion eficiente de la cartera con la misma cpatte sera compensada; y

(b) si la garantia se publica a favor de un Subfondimlya garantia cumple en todo momento con
los criterios establecidos en el punto (14) a co@ition, el importe de dicha garantia reduce el
riesgo de contraparte del Subfondo. los Subfondilicem la garantia para seguir el
cumplimiento con el Limite de riesgo de contrapaRer lo tanto, el nivel de garantia
requerido variara segun el alcance y la magnitudsieperaciones de Derivados OTC y de las
técnicas de gestion eficiente de la cartera utiigapor el Subfondo con una misma
contraparte.

Politica de garantia para las operaciones de Detlos OTC y las técnicas de gestion eficiente de la
cartera

Toda garantia utilizada para reducir la exposi@bniesgo de contraparte cumplird con los sigugnte
criterios en todo momento:

@) Liquidez: cualquier garantia recibida que no sea&tafo deberia ser de liquidez alta y estar
negociada en un mercado regulado o en un sistenfidareual de negociacién con unos
precios transparentes para que se pueda vendetamdmite a un precio cercano a la
valoracion anterior a la venta. La garantia reeli@mnbién deberia cumplir con los limites de
adquisicion definidos en el punto C.(18) anterior.

(b) Valoracion: la garantia recibida se deberia evatoato minimo una vez al dia y los activos
que tengan un precio de volatilidad elevado no dabeceptarse como garantia a menos que
los recortes se conserven adecuadamente. El valta darantia podra oscilar, aunque tras
cada valoracién se asegura un incremento de latimnor el importe deseado para alcanzar
el valor de la posicion de la contraparte de OT¢peetiva (ajustado al mercado), es decir,
solicitando garantias adicionales, segun correspond

(c) Calidad crediticia del emisor: la garantia recildehera ser de alta calidad.

(d) Correlacion: la garantia que el Subfondo reciba @eltser emitida por una entidad
independiente de la contraparte y se espera quausstre una correlacion elevada con el
rendimiento de la contraparte.
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(20)

(21)

(22)
(23)

(24)

(25)

(26)

(e) Diversificacién de la garantia (concentracion ddivaes): la garantia debera estar lo
suficientemente diversificada en términos de paisrcados y emisores. El criterio de
diversificacion suficiente con respecto a la cotremion del emisor se considera respetado si
el Subfondo recibe, por parte de operaciones decon&raparte de Derivados OTC o de
técnicas de gestion eficiente de la cartera, usta@e garantia con una exposicion maxima a
un emisor dado del 20 % de su valor liquidativousiSubfondo esta expuesto a contrapartes
distintas, se deberan agregar las distintas cdetgarantia para calcular el limite del 20 % de
exposicion para un emisor individual. No obstamtalispuesto anteriormente, un Subfondo
puede estar totalmente garantizado en distintasesimobiliarios e instrumentos del mercado
monetario emitidos o garantizados por un estadantnie del EEE, una o varias de sus
autoridades locales, un tercer pais o un organjsiiidico internacional al que pertenezcan
uno o varios estados miembros del EEE. Dicho Sulafalebe recibir valores de al menos seis
emisiones distintas, pero los valores de cualgn@sion Unica no deberan constituir mas del
30 % del valor liquidativo del Subfondo.

(U] Los riesgos vinculados a la gestién de la garaotimo el riesgo operativo y el riesgo legal,
deberian ser identificados, reducidos y gestiongado®l proceso de gestion de riesgos.

(9) La garantia recibida debe ser capaz de ser cumgtidau totalidad por parte de la Sociedad
por cuenta del Subfondo en cualquier momento $émenecia o aprobacion de la contraparte.

Los Subfondos solo aceptaran los siguientes actioo® garantia:

@ Activos liquidos. Los activos liquidos incluyen salamente efectivo y certificados bancarios
de corto plazo, sino también instrumentos de meracadnetario como se define en la
Directiva 2009/65/CE. Una carta de crédito o unaumg@a a primer requerimiento dada por
una institucién crediticia de primera clase queestg afiliada a la contraparte se consideran
equivalentes a los activos liquidos.

(b) Los bonos emitidos o garantizados por un Estadmbiie de la OCDE o por sus autoridades
publicas locales o por instituciones y empresasasigtionales con alcance regional, en la UE
o mundial.

(c) Acciones o unidades emitidas por Fondos de Inverd@mercado monetario que calculen un
valor liquidativo diario y tengan asignada unafitcion AAA o su equivalente.

(d) Acciones o unidades emitidas por OICVM que invierpaimcipalmente en bonos/acciones
mencionadas en los puntos (e) y (f) a continuacion.

(e) Bonos emitidos o garantizados por emisores de paincEase que ofrezcan una liquidez
adecuada.

® Acciones admitidas o consideradas en un mercaddackg de un Estado miembro de la UE o

en una bolsa de valores de un Estado miembro @CRE, con la condicién de que dichas
acciones se incluyan en el indice principal.

A efectos del punto (14) anterior, todos los acikecibidos por un Subfondo en el contexto de tésni
de gestion eficiente de la cartera se conside@am garantia.

La garantia no monetaria recibida por un Subfor@senvendera, reinvertira ni se mantendra en prenda
Una garantia monetaria recibida por un Subfondo goéde ser:

@) puesta en deposito con instituciones crediticias gmgan su domicilio social en un Estado
miembro de la UE o estén sujetas a normas prudesdatansideradas por la CSSF como
equivalentes a aquellas definidas en la ley deHa U

(b) invertidas en bonos gubernamentales de alta calidad

(c) utilizada con el propésito de transacciones despagampre que las transacciones sean con
entidades de crédito sujetas a supervision prudepda Sociedad sea capaz de recordar en
todo momento la cantidad total de efectivo en bi@sengada;

(d) invertidas en Fondos de Mercado Monetario de 0@ldao como se define en las Directrices
10-049 de la AEVM en una Definicion Comun de FonBasopeos de Mercado Monetario.

La garantia publicada a favor de un Subfondo emd/ide un acuerdo de transferencia de titulo sera
mantenida por el Depositario o uno de sus correlipotes o subcustodio. La garantia publicada afavo

de un Subfondo en virtud de un acuerdo de gargmef, un compromiso) podra ser mantenida por un
tercero depositario, el cual esta sujeto a supérnvigrudencial y no esta relacionado con el provedd

la garantia.

La Sociedad Gestora sufre un recorte de la pokticeelacion con las clases de activos recibidasco
garantia por o para la cuenta de la Sociedad. te&ad Gestora Gnicamente acepta efectivo y bonos
gubernamentales de alta calidad como garantiaemmrtes de entre el 1 y el 10 %. Los recortes son
evaluados en base a la calidad del crédito colatereolatilidad de los precios y el tenor.

Las contrapartes de TRS y SFT que puedan estaasaj&ttros criterios deben, como minimo:
@ tener la condicién de instituciones crediticiagppdener orden;
(b) estar domiciliadas en paises de la OCDE;
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(c) tener una calificacion minima devestment gradécalificacion igual o superior a BBB- segun
Standard & Poor's o equivalente, o una calificadiie el Gestor de Inversion / la Sociedad
Gestora considere equivalente).

Inversién entre Subfondos

Un Subfondo (eBubfondo de Inversién se suscribird en, adquirira y/o mantendra valeragidos o

qgue se emitiran por uno o mas Subfondos (cadaum8ubfondo Objetivo) y la Sociedad no estara
sujeta a los requisitos impuestos por la Ley deddétagosto de 1915 con respecto a la suscripcion,
adquisicion y/o tenencia de sus propias accionep@te de una sociedad, sin prejuicio, no obstante
las siguientes condiciones:

- el Subfondo Objetivo no invertira en el Subfonddrmeersion; y

- el Subfondo Objetivo no invertird mas del 10 % degpatrimonio neto en OICVM (incluidos
otros Subfondos) u otros Fondos de Inversion; y

- todos los derechos de voto que se puedan aplitas Acciones del Subfondo Objetivo se
suspenderan por ese tiempo, pues el Subfondo @esliém debe mantener las Acciones sin
prejuicio al tratamiento apropiado en las cuentesigforme periddico; y

- en dicho periodo, como las Acciones del Subfondget®o deben estar mantenidas por el
Subfondo de Inversién, su valor no se debe induirel calculo del patrimonio neto de la
Sociedad con el fin de verificar el nivel minimol gatrimonio neto impuesto bajo las
disposiciones de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Sin prejuicio de los términos y condiciones indicass anteriormente:

De acuerdo con los principios de diversificaciorridsgos, cada Subfondo podra establecer excepcione
durante un periodo de seis meses desde la fectsau dmrobacion a la seccién C.(a) “Reglas de
diversificacion de riesgos” y las demas restrice®de inversion y los limites establecidos en Imide
Datos pertinente. Para un Subfondo activado desgeésu aprobacion, la referencia a la fecha de
aprobacién corresponde a la fecha del lanzamidattiveo del Subfondo implicado.

Los limites determinados anteriormente pueden dtieante el ejercicio de derechos de suscripaidn e
relacion con los Valores Mobiliarios o los Instrurtees de Mercado Monetario, los cuales forman una
parte de los activos del Subfondo en cuestion.

Si se deben exceder los limites por razones néslallcontrol de la Sociedad o siguiendo los degch
de suscripcién o ejercicio, la Sociedad estableegrdus operaciones de venta, el objetico degintee
situacion como una prioridad mientras actia enfliBo@e los accionistas.

El Consejo tiene el derecho de establecer otrascashes de inversion si es que dichos limites son
necesarios para cumplir con la ley y los reglangedlos paises en los cuales se ofrecen o veaden |
Acciones.

Estructuras de Fondo Principal

Bajo las condiciones y dentro de los limites estadbies por las leyes y reglamentos de Luxemburgo, la
Sociedad debera (i) crear un Subfondo que sea @VM@Isubordinado o un OICVM principal, (i)
convertir cualquier Subfondo existente en un Sulidode OICVM subordinado o (iii) reemplazar el
OICVM principal con uno de sus Subfondos OICVM sulimaidos.

Q) Un fondo de inversion OICVM invertira al menos & 8 de su patrimonio neto en las
unidades o acciones de otro OICVM.

2) Un fondo de inversion OICVM invertira hasta el 15d#su patrimonio neto en uno o mas de
los elementos siguientes:
@ efectivo con caracter secundario;
(b) instrumentos financieros derivados que se empleardioamente con fines de

cobertura;

(c) dichos bienes muebles e inmuebles, pues serapamdiables para el ejercicio de su

actividad comercial;

3) Un OICVM subordinado debera calcular su exposicitirba en relacién con instrumentos
financieros derivados con la combinacion de suiprdpsgo directo bajo los términos de (2)
(b) anteriores con:

@) el riesgo real del OICVM principal cuando se compaom los instrumentos
financieros derivados, en proporcion con las ineees realizadas por el OICVM
subordinado en el OICVM principal; o

(b) el riesgo global potencial maximo del OICVM prindigm comparacion con los
instrumentos financieros derivados proporcionadgs os reglamentos de gestion,
o los documentos que establecen el OICVM principa, proporcién con la
inversion realizada por el OICVM subordinado e®BLVM principal.

*kkkkkk
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6. COGESTION Y AGRUPACION

Con el fin de garantizar una gestion eficaz, el Cjongedra decidir, de conformidad con los Estatugestionar

la totalidad o una parte de los activos de unorms&Bubfondos junto con los de otros Subfondo$é@aica de
agrupacion), o cogestionar la totalidad o una pdetéos activos, con la excepcion, si fuese necgsde una
reserva en efectivo, de uno o varios Subfondo® jooh los activos de otros fondos de inversion ueemburgo,

o de uno o mas subfondos de otros fondos de idvedg Luxemburgo (I&@arte o las Partes de los Activos
Cogestionado}¥ para los que el Depositario ha sido designadoodoamco depositario. La cogestion de los activos
correspondientes se llevara a cabo de conformidadas respectivas politicas de inversion de latePale los
Activos Cogestionados, cuando cada uno persigu¢iaigadénticos o comparables (los activos cogaatios o
agrupados de este modo son Aadivos Cogestionados Las Partes de los Activos Cogestionados Unicament
participaran en acuerdos de agrupacion o cogesatitorizados por sus Folletos individuales y en dimignto de
sus propias restricciones de inversion especificas.

Cada Parte de los Activos Cogestionados participatdseActivos Cogestionados en proporcion a su dnrion
a los mismos. Los activos se asignaran a cada @altes Activos Cogestionados en proporcién a striboicion
a los Activos Cogestionados.

Los derechos de cada Parte de los Activos Cogestisrgue participa seran aplicables a cada unasdiméas de
inversion de los Activos Cogestionados en cuestion.

Dichos Activos Cogestionados estaran constituidodgptransferencia de efectivo o, si procede, piaysoactivos
de cada una de las Partes de los Activos CogestisnBdsteriormente, el Consejo podra proceder negelide a
realizar transferencias a los Activos Cogestionadlesnismo, los Activos podran ser transferidos delta a una
de las Partes de los Activos Cogestionados hastalet de la participacion de la Parte de los Adivo
Cogestionados en cuestion.

Los dividendos, los intereses y otras distribucsonge sean, por naturaleza, ganancias generaadhsuemito de
la Cogestion de Activos seran pagaderos a cadaeutzes dPartes de los Activos Cogestionados en pridpoacsu
participacion. La Parte de los Activos Cogestiongmtudra retener dichas ganancias mediante unaipadién, o
podra reinvertirlas en los Activos Cogestionados.

Todos los costes y gastos incurridos en el contdgtéa Cogestién de Activos se cargaran a la cudetis
Activos Cogestionados. Dichos costes y gastos sgasin a las Partes de los Activos Cogestionados en
proporcion a los derechos de cada una con respdgotoActivos Cogestionados.

En caso de un incumplimiento de las restricciorednsersion que afecte a un Subfondo, si dicho @wddf es
una Parte de los Activos Cogestionados, el Consajir& incluso si la Sociedad Gestora o, si preced Gestor
ha respetado las restricciones de inversién aplmas a los Activos Cogestionados en cuestion, @Botiedad
Gestora 0, si procede, el Gestor reduzca las ilovers en cuestién en proporcion a la participadénSubfondo
en cuestion en los Activos Cogestionados o, si pieceducira la participacion en los Activos Cogestdos en
cuestién de tal modo que se respeten las restmigside inversion con respecto a dicho Subfondo.

En caso de que la Sociedad sea disuelta o si ekfoomacide retirar, sin proporcionar el aviso ppagquerido, la
participacion de la Sociedad o de un Subfondo sr\titivos Cogestionados, estos seran asignadosPaites de
los Activos Cogestionados, cada uno en proporciun @articipacién en los Activos Cogestionados.

Los inversores deben tener en cuenta que dichos Aais Cogestionados se utilizan Unicamente con el file
garantizar una gestion eficaz en la medida en quedas las Partes de los Activos Cogestionados tengeln
mismo banco depositario. Los Activos Cogestionadoo rconstituyen entidades juridicas distintas y no o
directamente accesibles para los inversores. No ¢aste, los activos y pasivos de cada uno de los $utdos
estaran separados y seran identificables en todo mento.

*kkkkkk
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7. CONSIDERACIONES ESPECIALES SOBRE LOS RIESGOS

7.1 INFORMACION GENERAL

Las siguientes declaraciones pretenden informaosainversores de las incertidumbres y riesgos
asociados con las operaciones e inversiones eresaimbiliarios y otros instrumentos financieross L
inversores deben recordar que el precio de lasoAesi asi como cualquier renta procedente de las
mismas, puede caer o subir y que es posible quaclienistas no recuperen el importe total invertid
La rentabilidad histdrica no es necesariamentendicador de la rentabilidad futura y las Acciones
deben considerarse como una inversion a mediogo fglazo En caso de que la divisa del Subfondo
correspondiente sea distinta de la divisa localimedrsor, o en caso de que la divisa del Subfondo
correspondiente sea distinta de las divisas denl€ados en los que invierte el Subfondo, existe la
posibilidad de pérdidas adicionales (o de ganaram@sonales) para el inversor mayores que el oiesg
de inversion habitual.

Aunque la Sociedad ha sido constituida por un gerite tiempo ilimitado, la Sociedad o un Subfondo
podran liquidarse en determinadas circunstancias,sg describen mas detalladamente en el Capitulo
4.4. “Fusion o liquidacion de Subfondos, Clases loctises”.

En lo que respecta a cada uno de los Subfondegoseseja a los futuros inversores que consultels a s
asesores profesionales, como por ejemplo su abpgadaontable o su asesor de inversiones, con
respecto a la conveniencia de invertir en cualdsidsfondo especifico.

7.2 OBJETIVO DE INVERSION

Los inversores deben tener pleno conocimiento si@ljetivos de inversién de los Subfondos, puesto
gue es posible que establezcan que los Subfondmepunvertir de forma limitada en ambitos que no
estan naturalmente asociados con el nombre deb&dbdf Estos otros mercados y/o activos pueden
comportarse con mayor o menor volatilidad que tagrisiones principales y la rentabilidad dependera,
en parte, de estas inversiones. Todas las invesionplican un riesgo y no existe ninguna garantia
frente a pérdidas derivadas de una inversion erioAes, asi como tampoco se puede asegurar que
vayan a lograrse los objetivos de inversion de ulbf@do con respecto a su rentabilidad global. Por
tanto, los inversores deben asegurarse (anteslilarecualquier inversion) de que estan satisfecion

el perfil de riesgo de los objetivos generales igabbs.

7.3 SUBCLASE CON COBERTURA DE DIVISAS

Los inversores deberan tener en cuenta que, ssbiarientara cubrir el valor de los activos neto$a
moneda de referencia del Subfondo o de la exposiias monedas de algunos activos (pero no
necesariamente todos) del Subfondo correspondi@tesn la moneda de referencia de la Subclase con
cobertura de divisas o bien en una moneda alteepati proceso de cobertura de divisas puede no
ofrecer una cobertura precisa. Asimismo, no exigggantias de que la cobertura tenga un éxita total

7.4 PERFIL DEL INVERSOR

Los inversores deben tener en cuenta que la setfeinil del inversor tipico” incluida en todas las
Hojas de Datos tiene un caracter Unicamente indicadntes de realizar una inversion, los inversore
deben considerar detenidamente la informacion it&len este Folleto y en el Documento de datos
fundamentales para el inversor. Los inversores rddbkeer en cuenta sus propias circunstancias
personales, incluido su nivel de tolerancia algieesu situacion financiera y sus objetivos de risigoa.

Los futuros inversores deben consultar a sus asegmidicos, fiscales y financieros antes de diesid
invierten en la Sociedad.

7.5 SUSPENSION DE LAS OPERACIONES CON ACCIONES

Se recuerda a los inversores que, en determinadasmstancias, se podra suspender su derecho a
reembolsar Acciones (ver Capitulo 14 “Suspensidncédieulo del valor liquidativo y de la emision,
reembolso y conversién de acciones”).

7.6 DIVIDENDOS

Las Clases de Acciones que pagan dividendos podstibdir no solo ingresos de las inversiones, sino
también plusvalias realizadas y no realizadas @atafn caso de que se distribuya capital, esidrée
como consecuencia una reduccion correspondienteatbelde las Acciones, asi como una reduccion del
potencial de crecimiento del capital a largo plazo.

7.7 WARRANTS

En caso de que la Sociedad inviertavamrants es probable que los valores de diciasrantsfluctien
mas que los precios de los valores subyacentegjadabla mayor volatilidad de los precios de los
warrants

7.8 INVERSIONES EN MERCADOS EMERGENTES Y MENOS DESARROLLADOS

En mercados emergentes y menos desarrollados,sequid invertirdn algunos de los Subfondos, la
infraestructura legal, judicial y normativa estanaén fase de desarrollo, pero existe una gran
incertidumbre legal tanto para los participantes mercado local como para sus contrapartes en el
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extranjero. Algunos mercados pueden conllevar nesydesgos para los inversores que, por lo tanto,
deben asegurarse de que, antes de invertir, eatidnd riesgos implicados y estan convencidos de qu
una inversion es adecuada como parte de su cdrgsanversiones en mercados emergentes y menos
desarrollados deben ser realizadas Unicamenterpfasnales o inversores sofisticados que tengan u
conocimiento independiente de los mercados petéseque sean capaces de tener en cuenta y ponderar
los diversos riesgos presentados por dichas imregsiy que tengan los recursos financieros neossari
para asumir el considerable riesgo de pérdidaa thwérsion en dichas inversiones.

Los paises con mercados emergentes y menos destosoincluyen, entre otros, (1) paises que tienen
un mercado bursatil emergente en una economiasanrdio, segun lo define la Corporacion Financiera
Internacional, (2) paises que tienen economiasgtesos bajos o medios segun el Banco Mundial) y (3
paises clasificados en las publicaciones del Banaodil como “en desarrollo”. La lista de mercados
emergentes y menos desarrollados esta sujeta amwmmtcambios; en términos generales, incluye
cualquier pais o region distinto de los Estadosdbmide América, Canada, Japon, Australia, Nueva
Zelanda y Europa Occidental. Las siguientes dedsitzmas pretenden ilustrar los riesgos que se
encuentran presentes, en distintos grados, attineermercados emergentes y menos desarrolladss. L
inversores deben tener en cuenta que las declaegcito ofrecen asesoramiento sobre la idoneidad de
las inversiones.

Riesgos politicos y econémicos

- Lainestabilidad econémica y/o politica puede ao@ai cambios legales, fiscales y normativos o la
revocacion de reformas legales/fiscales/normatiehshercado. Los activos podrian readquirirse
obligatoriamente sin una compensacion adecuada.

- Los riesgos administrativos pueden ocasionar lagigin de restricciones en la libre circulacion
de capital.

- Lasituacion de la deuda externa de un pais pddrilugar a aplicaciones de impuestos o controles
de cambio repentinos.

- Unos tipos de interés e inflacion elevados puedgmifiear que los negocios tienen dificultades
para obtener capital circulante.

- Es posible que la administracion local no tengaesgpcia en sociedades que operan en
condiciones de libre mercado.

- Es posible que un pais dependa en gran medida dexportaciones de productos basicos y
recursos naturales y, por lo tanto, sea vulnerabl@ debilidad de los precios mundiales de los
productos en cuestion.

Entorno juridico

- La interpretacion y aplicacion de decretos y atégsslativos a menudo puede ser contradictoria e
incierta, especialmente con respecto a cuesti@@saonadas con la fiscalidad.

- La fiscalidad podria imponerse de forma retrospact puede emitirse en forma de normativas
internas generalmente no disponibles al pablico.

- Laindependencia judicial y la neutralidad politimapueden garantizarse.

- Los organismos estatales y los jueces pueden n@liculms requisitos de la ley y del contrato
correspondiente. No existe ninguna certeza de qgeirnlversores vayan a ser compensados,
integramente o en parte, por cualquier dafio ocag@mn

- Recurrir a través del sistema juridico puede seraceso largo y tedioso.
Préacticas contables

- Es posible que el sistema de contabilidad, auditerinformes financieros no se ajuste a las normas
internacionales.

- Es posible que, incluso cuando hayan sido adaptadas normas internacionales, los informes no
siempre contengan informacién correcta.

- Asimismo, es posible que se limiten las obligactode las sociedades en materia de publicacion de
informacion financiera.

Riesgo de Accionista

- Es posible que la legislacion existente todaviaesi# lo suficientemente desarrollada como para
proteger los derechos de Accionistas minoritarios.

- Por lo general, no existe el concepto de obligadiduciaria con los Accionistas por parte de la
administracion.

- Laresponsabilidad por la violacion de los dereal@sAccionista existentes puede ser limitada.
Riesgos de mercado y de liquidacion

- Los mercados de valores de algunos paises no ocuenitala liquidez, la eficiencia y los controles
reglamentarios y de supervision de los mercadosdeserollados.
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- La falta de liquidez puede afectar negativamenitefacilidad para enajenar activos. La ausencia de
informacién fiable sobre los precios de un deteatio valor mantenido por un Subfondo puede
dificultar la evaluacién fiable del valor de meroatk los activos.

- Es posible que el registro de valores no se maataggcuadamente y la titularidad o el interés
pueden no estar (0 permanecer) totalmente protegido

- Es posible que el registro de valores esté sujetenaoras y, durante el periodo de demora, puede
resultar dificil demostrar la titularidad efectide los valores.

- La provision para custodia de activos puede estaros) desarrollada que en otros mercados mas
maduros, lo cual proporciona un nivel de riesgaiadal para los Subfondos.

- Los procedimientos de liquidacion pueden estar meatesarrollados, ademas de ser aun en forma
fisica o desmaterializada.

Movimientos de precios y rentabilidad
- No resulta facil determinar los factores que afeetavalor de los titulos en algunos mercados.

- Las inversiones en valores en algunos mercadofewanlun alto nivel de riesgo y el valor de dichas
inversiones puede disminuir o quedar reducido a. cer

Riesgo cambiario

- La conversion a monedas extranjeras o la transfierelesde algunos paises de importes recibidos de
la venta de valores no pueden garantizarse.

- Los inversores pueden estar expuestos a riesgoia@mhl invertir en Clases de Acciones que no
estan cubiertas frente a la moneda de referentiaagsor.

- Las fluctuaciones de los tipos de cambio tambiéirgo producirse entre la fecha de contratacion de
una operacion y la fecha en que la divisa es adquipara cumplir con las obligaciones de
liquidacion.

Fiscalidad

En particular, los inversores deben tener en cugunalos productos de la venta de valores en afguno
mercados o la recepcion de cualquier dividendorgsangresos pueden estar o llegar a estar swgetos
impuestos, derechos, gravamenes u otras comisionesrgos impuestos por las autoridades en el
mercado en cuestion, incluida la fiscalidad aplieaimediante retencién en origen. Las leyes y las
préacticas fiscales en algunos paises en los qu&otéedad invierte o podria invertir en el futuro
(concretamente Rusia, China y otros mercados emes)end estan claramente establecidas. Por lo
tanto, es posible que la actual interpretaciéradeyl o la comprension de las practicas cambigecse
modifique la ley con efecto retroactivo. En consemia, la Sociedad podria llegar a estar sujeta a
impuestos adicionales en paises en los que noaeptakisto en la fecha del presente Folleto o en el
momento de realizacién, valoracion o enajenacidiasleversiones.

Los inversores deben ser conscientes de que exisi2ecreto Presidencial Brasilefio en vigor, en su
version enmendada, que describe detalladamerdsdadel impuesto IOF (Impuesto sobre Operaciones
Financieras), que se aplica a entradas y salidadiviteas extranjeras. El Gobierno brasilefio puede
modificar la tasa aplicable en cualquier momentinynotificacion previa. La aplicacion del impuesto
IOF reducira el Valor Liquidativo por Accion.

Riesgo de contraparte y ejecucion

Es posible que en algunos mercados no exista ningéiodo seguro de entrega contra pago que
minimice la exposicién al riesgo de contraparteed@user necesario realizar el pago de una comigra o
entrega de una venta antes de la recepcion daloes o, segun el caso, del producto de la venta.

Calidad de nominatario

El marco legislativo en determinados mercados apémaempezado a desarrollar los conceptos de
propiedad legal/formal y de titularidad efectivanterés en valores. En consecuencia, los triburddes
dichos mercados pueden considerar que cualquieinadm o depositario como titular de valores
registrado tendria titularidad total de los mismagie un titular efectivo podria no tener ninguredbo

con respecto a los mismos.

7.9 INVERSIONES EN PEQUERNAS Y MEDIANAS EMPRESAS

La inversion en pequefias y medianas empresas mogdlevar un riesgo mayor que el que suele
derivarse de las inversiones en empresas mas grandensolidadas. Concretamente, las pequefias
empresas a menudo tienen limites en lo que respettagama de productos y su acceso a mercados o0 a
recursos financieros puede ser mas limitado. Adesgposible que su gestion dependa Unicamente de
una o dos personas clave.

El valor de los Subfondos que invierten en pequefiapresas puede fluctuar mas que el de otros
Subfondos debido a la mayor volatilidad potencelad precios de las Acciones de pequefias empresas.
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7.10INVERSIONES EN SECTORES ESPECIFICOS

Algunos Subfondos pueden concentrar sus inversiemegtivos pertenecientes a determinados sectores
de la economia especificos y, por consiguientegr&@st sujetos a los riesgos asociados con la
concentracion de inversiones en los sectores esti6oe Mas concretamente, las inversiones en
determinados sectores especificos de la econonoiao cos recursos naturales, pueden tener
consecuencias negativas en caso de devaluacidssdsdttores implicados, especialmente en caso de
fendmenos climaticos, catastrofes naturales, difides econdémicas o inestabilidad politica o sazial
nivel regional o internacional.

7.11USO DE TECNICAS DE GESTION EFICAZ DE CARTERA

Un Subfondo podra celebrar pactos de recompra yedempra inversa como comprador o como
vendedor con sujecién a las condiciones y limitssbdecidos en el Capitulo 5.D. En caso de
incumplimiento de la otra parte de un pacto dergra o de recompra inversa, el Subfondo podria
sufrir una pérdida en la medida en que el proddetda venta de los valores subyacentes y/o de otra
garantia mantenida por el Subfondo en relacioneiquacto de recompra o de recompra inversa sea
inferior al precio de recompra o, segun el casvalir de los valores subyacentes. Ademas, endm®so
quiebra o procedimientos similares de la otra pdelepacto de recompra o de recompra inversa o en
caso de que incumpla de otro modo sus obligacienda fecha de recompra, el Subfondo podria sufrir
pérdidas, incluidas pérdidas de capital o de isteré el valor y costes asociados con la demora y la
ejecucion del pacto de recompra o de recomprasaver

Un Subfondo podra celebrar operaciones de préstamalores con sujecion a las condiciones y limites
establecidas en el Capitulo 5.D. En caso de incomgiio de la otra parte de una operacion de
préstamo de valores, el Subfondo podria sufrirpérdida en la medida en que el producto de la venta
de la garantia mantenida por el Subfondo en ralacan la operacion de préstamo de valores sea
inferior al valor de los valores prestados. Adenefiscaso de quiebra o procedimientos similaregde |
otra parte de la operacion de préstamo de valoess @aso de que no devuelva los valores del modo
acordado, el Subfondo podria sufrir pérdidas, idelsi pérdidas de capital o de interés en los valpre
costes asociados con la demora y la ejecucioncderdo de préstamo de valores.

Los Subfondos Unicamente utilizaran pactos de rpcany de recompra inversa u operaciones de
préstamo de valores con el fin de reducir riesgobdrtura) o de generar capital o ingresos aditgena
para el Subfondo correspondiente. Al utilizar dictécnicas, el Subfondo cumplira en todo momersto la
disposiciones establecidas en el Capitulo 5.D. liesgos derivados de la utilizacién de pactos de
recompra y de recompra inversa y operaciones ditgoné de valores se supervisaran atentamente y se
emplearan técnicas (incluida la gestion de gargnpara tratar de mitigar dichos riesgos. Aunque se
prevé que, por lo general, la utilizacion de pactesecompra y de recompra inversa y de operaciones
de préstamo de valores no tendra ningln impactsiderable sobre la rentabilidad de un Subfondo, la
utilizacion de dichas técnicas puede tener un itopsignificativo, ya sea positivo o negativo, sobre
Valor Liquidativo de un Subfondo.

Con respecto a las operaciones de endeudamienteposicion del margen, los Subfondos no podran
conceder créditos y Unicamente podran recibir weédsujetos a las restricciones de la Directiva
2009/65/CE y del Folleto.

7.12UTILIZACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Aunque el uso prudente de instrumentos financidesivados puede resultar beneficioso, los derivados
también implican riesgos distintos y, en algunososa mayores a los riesgos que presentan las
inversiones mas tradicionales. A continuacion semesdan de forma general factores de riesgo
importantes y cuestiones relacionadas con el usdedeados que los inversores deben comprender
antes de invertir en un Subfondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es de naturaleza generalcyaadetodos los tipos de inversiones. La tendesitia
los precios de los valores mobiliarios esta detesua principalmente por la tendencia en los megado
financieros y por el desarrollo econémico de lodseres, que, a su vez, se ven afectados por la
situacion general de la economia mundial y porctagdiciones econdmicas y politicas imperantes en
cada pais.

Ademas, teniendo en cuenta el objetivo de inverd@rSubfondo, los Accionistas deben ser cons@ente
de que el valor de los activos del Subfondo est@&asmmente relacionado con la evolucién de una
estrategia, mercados o activos determinados. Esecaencia, existe un riesgo potencial derivadade |
evolucion y la fluctuacién de la estrategia, meosad activos, y las inversiones en el Subfondo iamb
estan sujetas a las mismas fluctuaciones del mercad

Control y supervision

Los productos derivados son instrumentos altamesyiecializados que requieren técnicas de inversién
y andlisis de riesgo distintos a aquellos asociadws los valores de renta fija y renta variable. La
utilizacién de técnicas derivadas requiere compmend solo los activos subyacentes del derivado, si
también el propio derivado, sin el beneficio de esbar la rentabilidad del derivado en todas las
condiciones de mercado posibles. Concretamentesoey la complejidad de los derivados requieren el
mantenimiento de controles adecuados para supenasaoperaciones celebradas, la capacidad de
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evaluar el riesgo que un derivado afiade a un Sdbfgnla capacidad de prever las variaciones del
precio relativo, el tipo de interés o el tipo denb# correctamente.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez existe cuando un instrumelgi@rminado es dificil de comprar o de vender.n@i u
operacién con derivados es especialmente grandelarercado en cuestion es iliquido, puede no ser
posible iniciar una operacién o liquidar una pasica un precio ventajoso (no obstante, la Sociedad
Unicamente participara en Derivados OTC si se lenjperliquidar dichas operaciones en cualquier
momento al valor razonable).

Riesgo de contraparte

Los Subfondos podran celebrar operaciones en nesc@dC, lo cual expondra a los Subfondos al
crédito de sus contrapartes y a su capacidad delicdos términos de los contratos en cuestién. Por
ejemplo, los Subfondos podran celebrar acuerdoswd® u otras técnicas derivadas, tal como se
especifica en las Hojas de Datos correspondienseta uno de los cuales expone a los Subfondos al
riesgo de que la contraparte incumpla sus obligasi@stablecidas en el contrato correspondiente. En
caso de quiebra o insolvencia de una contrapaste,Subfondos podrian experimentar demoras al
liquidar la posicion y pérdidas significativas, lindos descensos en el valor de su inversion deraint
periodo en el que la Sociedad trata de ejercedstechos, incapacidad de realizar ganancias sabre s
inversion durante dicho periodo, asi como comisopegastos incurridos al ejercer sus derechos.
También existe la posibilidad de que los acuerdtasytécnicas derivadas anteriores sean terminados,
por ejemplo, debido a quiebra, ilegalidad o a casikn las leyes fiscales o contables en relacidiaso
leyes en el momento en que se origin6é el acuerdoobétante, este riesgo es limitado dadas las
restricciones de inversion aplicables a la Socigdadu Subfondo en virtud del Capitulo 5 anterior.

Algunos mercados en los que los Subfondos puedatizae sus operaciones son mercados
extrabursétiles o interbancarios. Los participaeteslichos mercados normalmente no estan sujetos a
evaluacién crediticia y supervision regulatoria, g@e son miembros de mercados bursatiles. En la
medida en que un Subfondo inviertasswaps instrumentos derivados o sintéticos u otras @pamnas
extrabursétiles, en estos mercados, dicho Subfpondoa asumir riesgo crediticio con respecto a parte
con las que negocia y también podra soportar gjjeiele incumplimiento de liquidacién. Estos riesgos
pueden ser diferentes de aquellos implicados eraojp@es negociadas en bolsa, que, por lo general,
tienen el respaldo de garantias de organismos o@ertsacion, valoracién a precios de mercado y
liquidacion diarias y requisitos de separacion ycepital minimo aplicables a intermediarios. Por lo
general, las operaciones celebradas entre dosapantes no se benefician de dichas proteccion&s. Es
expone a los Subfondos al riesgo de que una camteapo liquide una operacién de conformidad con
sus términos y condiciones debido a una disputalanion con los términos del contrato (de buera fe
no) o debido a un problema de crédito o de liquiggavocando de este modo una pérdida para el
Subfondo. Dicho “riesgo de contraparte” se acertual caso de contratos con vencimientos mas largos
en los que pueden producirse acontecimientos gpe&lam la liquidacion, o cuando la Sociedad ha
concentrado sus operaciones con un grupo de canteapunico o pequefio. Ademas, en caso de
incumplimiento, el Subfondo en cuestion podria pasaestar sujeto a movimientos adversos del
mercado mientras se ejecutan operaciones de siftitl os Subfondos no tienen prohibido negociar
con ninguna contraparte en particular ni concermigunas o todas sus operaciones con una congapart
Ademas, los Subfondos no tienen una funciéon deitorédterna que evalle la solvencia de sus
contrapartes. La capacidad de los Subfondos deae#lansacciones una o varias contrapartes|tia fa
de una evaluacion significativa e independientdadeapacidad financiera de dichas contrapartes y la
ausencia de un mercado regulado para facilitaqledacion puede incrementar las pérdidas potexial
de los Subfondos.

Falta de disponibilidad

Debido a que los mercados para determinados insiia® financieros derivados (incluidos los
mercados ubicados en el extranjero) son relativeanenevos y aun estan en fase de desarrollo, es
posible que no haya operaciones con derivados adasulisponibles en todas las circunstancias con
fines de gestion del riesgo o de otro tipo. Al fi@onde un contrato en particular, es posible que la
Sociedad Gestora desee conservar la posicion dgbi®lo en cuestién en el instrumento derivado
celebrando un contrato similar, pero es posiblesgzeincapaz de hacerlo si la contraparte delatontr
original no esta dispuesta a participar en el nussmrato y no se puede encontrar otra contraparte
adecuada. No existen garantias de que los Subfeagas a participar en operaciones con derivados en
cualquier momento o de forma oportuna. La capaadidalbs Subfondos para utilizar derivados también
puede verse limitada por algunas consideracioresléis y reglamentarias.

Venta en corto sintética

Los Subfondos pueden utilizar exposiciones coitaéticas mediante el uso de derivados liquidados e
efectivo comoswaps futuros y contratos a plazo para mejorar su hdiidad global. Una posicion de
venta en corto sintética replica el efecto econérdie una operacion en la que un fondo vende um valo
que no posee pero que ha recibido en préstamageisipn de que el precio de mercado de dicho valor
baje. Cuando un Subfondo inicia una posicién caritética de este tipo en un valor que no posee,
celebra una operacion basada en derivados conomtiagarte o un agente/intermediario y cierra dicha
operacion en o antes de su fecha de expiraciénamiedia recepcién o el pago de cualquier ganancia o
pérdida derivada de la operacion. Un Subfondo paestig obligado a pagar una comision por ventas en
corto sintéticas de determinados valores y a memstio obligado a pagar por cualquier pago recibido
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con respecto a dichos valores. Cada Subfondo maniesiciones largas suficientemente liquidas con el
fin de cubrir cualquier obligacién derivada de pusiciones cortas. Si el precio del valor en el lgue
posicion corta sintética esta contratada aumerita ehmomento de inicio de la posicion corta sicéé

y el momento en que se cierra la posicion, el Suddesufrira una pérdida. Por el contrario, si elcy
baja, el Subfondo obtendra una ganancia de capitalrto plazo. Cualquier ganancia sera reducida y
cualquier pérdida aumentada por los costes degiteitsm descritos anteriormente. Aunque las ganancia
de un Subfondo estan limitadas al precio al qu dhmosicion corta sintética, su pérdida potdnesa
tedricamente ilimitada. Las politicatop lossnormalmente se utilizan para limitar pérdidasasajue,

de otro modo, deberian cubrirse cerrando posicitamgas.

Apalancamiento sintético

La cartera de un Subfondo puede apalancarse ntilizanstrumentos financieros derivados (incluidos
Derivados OTC), esto es, como consecuencia de suadapnes en los mercados de futuros, opciones y
swaps Se requiere un depésito de bajo margen en lacramion de futuros y el bajo coste de mantener
posiciones en efectivo permite un nivel de apalaieato, lo cual puede provocar beneficios o péslida
exagerados para un inversor. Una variacién de @retativamente pequefia en una posicion en futuros
o en el instrumento subyacente puede ocasionaldpéraignificativas para el Subfondo, lo cual
provocaria una disminucion similar del Valor Ligaiivo por Accién. El emisor de una opcién esta
sujeto al riesgo de pérdida derivado de la diféeeantre la prima recibida por la opcion y el poedél
contrato de futuros o del valor subyacente de tdopgue el emisor debe comprar o entregar al@jerc
la opcién. Asimismo, pueden utilizarse contratos diferencias yswapspara proporcionar exposicion
corta sintética a una accion.

Futuros y opciones

EN determinadas circunstancias, la Sociedad pdilizau opciones y futuros sobre valores, indices y
tipos de interés, tal como se describe en las Hogadatos correspondientes y en el Capitulo 5
“Restricciones de inversion” con fines de gestiGoagf de cartera. Asimismo, cuando resulte apropiado
la Sociedad podra cubrir riesgos de mercado, caiobigy de tipos de interés utilizando futuros,
opciones o contratos de divisas a plazo. No existguna garantia de que las técnicas de cobertura
vayan a lograr el resultado deseado. Para faclbtagestion eficaz de la cartera y replicar megor |
rentabilidad del indice de referencia, la Societtadbién podra, con fines que no sean de cobertura,
invertir en instrumentos financieros derivados. $@ciedad Unicamente podra invertir dentro de los
limites establecidos en el Capitulo 5 “Restricciatefmversion”.

Las operaciones de futuros implican un alto nietidsgo. El importe del margen inicial es pequerfio
relacion con el valor del contrato de futuros pgue las operaciones sean “apalancadas”. Una \@miaci
del mercado relativamente pequefia tendra un imgaoporcionalmente mayor que puede beneficiar o
perjudicar al inversor. La realizacion de algunasedes que pretenden limitar las pérdidas a
determinados importes puede no ser efectiva debigoe es posible que las condiciones de mercado
imposibiliten la ejecucién de dichas érdenes. Lizeraciones de opciones también implican un altel niv
de riesgo. Por lo general, vender (“emitir” o “ceder”) una opciéon implica un riesgo
considerablemente mayor que comprar opciones.€&di lbi prima recibida por el vendedor es fija, el
vendedor puede sufrir una pérdida muy por encimestieimporte. El vendedor también estara expuesto
al riesgo de que el comprador ejerza la opcidon yeeldedor estara obligado a liquidar la opcién en
efectivo 0 a adquirir o entregar la inversion sugyde. Si la opcion esta “cubierta” por el vendegloz
mantiene una posicidon correspondiente en la intersubyacente o un futuro sobre otra posicion, el
riesgo puede reducirse.

Derivados de volatilidad

La volatilidad de un valor (o cesta de valoresyies medida estadistica de la velocidad y la magmieu

las variaciones en el precio de un valor (valodiglante determinados periodos. Los derivados de
volatilidad se basan en una cesta subyacente dmascy los Subfondos pueden emplear derivados de
volatilidad para aumentar o reducir el riesgo datil@ad, con el fin de expresar una perspectiga d
inversion sobre las fluctuaciones de la volatilidasbbre la base de una evaluacion de los
acontecimientos previstos en mercados de valoregasantes. Por ejemplo, si se espera un cambio
significativo en el entorno de mercado, es probgbkela volatilidad en el precio de los valores enta

a medida que los precios se adaptan a las nuecasstancias.

El precio de los derivados de volatilidad puedeatiamente volatil y moverse en un sentido diferent
los demas activos del Subfondo, lo que podria tenafecto significativo en su Valor Liquidativorpo
Accion.

Swapsde rentabilidad total

Debido a que no requiere una participacion fisieaapmantener valores, la replicacion sintética
medianteswapsde rentabilidad total (ewapssin fondos) yswapsde financiacién total puede suponer
un medio para obtener exposicidn a estrategiasildgfide ejecutar que, de otro modo, serian muy
costosas y casi inaccesibles con la replicacigcefi®or tanto, la replicacion sintética supondeomas
bajos que la replicacion fisica. Sin embargo, fpdicacion sintética conlleva un riesgo de contrepai

el Subfondo participa en operaciones con Derivddb€, existe el riesgo —mas alla del riesgo general
de contraparte— de incumplimiento de la contraparte que esta no sea capaz de cumplir con la
totalidad de sus obligaciones. Cuando la Sociedadlguiera de sus Subfondos celebren un TRS sobre
una base neta, los dos flujos de pagos se compensi&ndo la Sociedad o cada Subfondo el quearecib
0 pague, segln el caso, Unicamente el importe deefos dos pagos. Lasvapsde rentabilidad total
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celebrados sobre una base neta no requieren &garftsica de inversiones, otros activos subyaserite
principales. En consecuencia, se prevé que elaidsgpérdida con respecto a los TRS se limite al
importe neto de la diferencia entre la rentabilitiztdl de una inversion, indice o cesta de inveesae
referencia y los pagos fijos o variables. En casonpago por la otra parte de un TRS, en circungtanc
normales el riesgo de pérdida del Subfondo perinennsiste en el importe neto de los pagos de
rentabilidad total que el Subfondo esté contranteate autorizado a recibir.

7.13INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS CON LA TECNOLOGIA

El valor de los Subfondos que invierten en empreslasionadas con la tecnologia puede fluctuar mas
que el de otros Subfondos debido a la mayor vimlatl potencial de los precios de las acciones de
empresas relacionadas con la tecnologia.

7.14INVERSIONES EN CARTERAS CONCENTRADAS

Los Subfondos que invierten en una cartera coregamtpueden estar sujetos a una mayor volatilidad
que los Subfondos con una cartera mas diversificada

7.15INVERSIONES EN BONOS CONVERTIBLES
Algunos Subfondos pueden invertir en bonos corbledj entre otros, pagarés de empresa 0 acciones
preferentes, que son titulos ordinarios de deddega plazo de un determinado emisor convertible al
tipo de cambio establecido, en acciones ordindeadicho emisor. Al igual que con todos los titdes
renta fija, el valor de mercado de los bonos cdibltes tiende a deteriorarse a medida que suben los
tipos de interés y, al contrario, tiende a aumeruando bajan los tipos de interés. Por lo genlesl,
bonos convertibles ofrecen intereses o dividendagendimientos mas bajos que los valores no
convertibles de calidad similar. Sin embargo, coagldrecio de mercado de las acciones ordinarias
subyacentes de un bono convertible supera el pdecimnversion, el precio de los valores convesibl
suele reflejar el valor de las acciones ordinasids/acentes. A medida que baja el precio de meado
las acciones ordinarias subyacentes, los bonosdiries tienden a negociarse cada vez mas erdfunci
del rendimiento, por lo que podrian depreciarska@nisma medida que las acciones ordinarias
subyacentes. Los bonos convertibles generalmeatterticategoria sénior con respecto a las acciones
ordinarias en la estructura de capital de un enyispor consiguiente, se caracterizan por una mayor
calidad y conllevan un menor riesgo que las acsiondinarias del emisor. Sin embargo, el gradouen g
se reduce dicho riesgo depende en gran medidapiieria a la que el bono convertible se vende por
encima de su valor como titulo de deuda.

7.16INVERSIONES EN BONOS CONVERTIBLES CONTINGENTES
Algunos Subfondos podran invertir en Bonos ConviedikContingentes. De acuerdo con las condiciones
de un Bono Convertible Contingente, determinadosdsedhsencadenantes (trigger events), como son
los eventos controlados por el equipo directivoeteilsor de los Bonos Convertibles Contingentes,
podrian provocar el deterioro permanente del valogro del principal y/o los intereses devengaalos,
una conversion a renta variable. Estos hechos dadenantes pueden ser, entre otros, (i) una déatucci
del ratio Core Tier 1/Common Equity Tier 1 (CT1/CET#) banco emisor (u otros ratios de capital) por
debajo de un limite preestablecido, (ii) que, emlguier momento, una autoridad reguladora determine
subjetivamente que una institucién es “inviable’decir, que determine que el banco emisor regalere
apoyo del sector publico con el fin de evitar guengisor se declare insolvente, en quiebra o sEpar
de pagar una parte sustancial de sus deudas acmianto, o bien que prosiga su actividad y reguie
o provoque la conversion de los Bonos ConvertiblediGgentes en renta variable por circunstancias
que estén fuera del control del emisor o (iii) gna autoridad nacional decida inyectar capital. Los
inversores de Subfondos con capacidad para ineerdonos Convertibles Contingentes deberan tener
en cuenta los siguientes riesgos que conllevavkrsion en este tipo de instrumentos.

Riesgo de inversion de la estructura de capital

Al contrario que en la jerarquia clasica del capitss titulares de Bonos Convertibles Contingentes
pueden sufrir minusvalias cuando los accionistatassufran. En ciertas situaciones, los titulales
Bonos Convertibles Contingentes sufrirdn pérdidassagtie los titulares de renta variable. Este hecho
es contrario a la prelacion del cobro en la ediractde capital, segin la cual se espera que los
accionistas sufran la primera pérdida.

Riesgo de ampliacion de la opcién de compra

La mayoria de Bonos Convertibles Contingentes se er@mo instrumentos perpetuos, y Unicamente
pueden comprarse a niveles predeterminados coprddacion de la autoridad competente. No puede
suponerse que los Bonos Convertibles Contingentesfpegpseran exigidos en la fecha de la opcién de
compra. Los Bonos Convertibles Contingentes perpetoosuna forma de mantener el capital. Es
posible que el inversor no perciba un retorno @gital, si se espera en una fecha de ejercicimde |
opcion de compra o incluso en ninguna fecha.

Riesgo desconocido

La estructura de los Bonos Convertibles Contingeggemueva y alin no ha sido contrastada. No se sabe
con certeza como van a comportarse en un entorpoeg®n, cuando las caracteristicas subyacentes de
estos instrumentos se pongan a prueba. En el eagoedun Unico emisor provoque una contingencia o
suspenda el pago de cupones, ¢considerara el meqeed se trata de un hecho idiosincrasico o
sistémico? En este Ultimo caso, es posible queé amdcontagio de precios y la volatilidad en taala |
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clase de activos. A su vez, este riesgo puede vefsezado en funcion del nivel de arbitraje del
instrumento subyacente. Ademas, en un mercadosmasa liquidez, la formacién de los precios puede
someterse a mayores presiones.

Riesgo de concentracién sectorial

Los Bonos Convertibles Contingentes son emitidoseptidades bancarias y compafiias de seguros. Si
un Subfondo invierte significativamente en Bonos @otivles Contingentes, su rentabilidad dependera
en mayor medida de la situacidon general del set#olos servicios financieros que en el caso de un
Subfondo que siga una estrategia mas diversificada.

Riesgo de liquidez

En determinadas circunstancias, podria resultaildifhcontrar un inversor dispuesto a comprar los
Bonos Convertibles Contingentes y el vendedor podriartque aceptar un descuento significativo sobre
el valor esperado del bono para poder venderlo.

7.17INVERSIONES EN OICVM Y OTROS FONDOS DE INVERSION

Algunos Subfondos pueden invertir en OICVM y otram@os de inversion. Los accionistas de dichos
Subfondos pueden incurrir en una duplicacién de isiomes (comisiones de gestidn, incluidas
comisiones de rentabilidad, comisiones de depasiteomisiones de administracion central y omisgone
de auditoria), con la excepcion de que si un Swafonvierte en OICVM y otros Fondos de inversion
patrocinados por un miembro de Edmond de Rothschittlp Limited, no se cobrard al Subfondo
ninguna comisién de suscripcion y reembolso cope@s a dicha inversion y la totalidad o una pdete

la comisién de gestién de inversiones con respactiichos activos puede retirarse o devolverse de
conformidad con el Capitulo 5 “Restricciones de Isi@r’, elemento C(a)(14). Las comisiones de
gestion maximas de OICVM vy otros Fondos de inversigportadas por un Subfondo que invierte en
OICVM vy otros Fondos de inversion se establecen le@apitulo 5 “Restricciones de Inversién”,
elemento (15) (esto es, un 2,5 % anual).

7.18INVERSIONES EN TITULOS DE DEUDA
Informacion general

Los Subfondos que invierten en valores como bonmsign verse afectados por consideraciones de
calidad crediticia y cambios en los tipos de irgen@entes. El emisor de un bono u otro titulo eleda
(incluidos, entre otros, gobiernos y sus agen@atidades gubernamentales estatales y provinciales,
organismos supranacionales y sociedades) puedajicisus obligaciones al no realizar pagos debidos
o no reembolsar el principal y el interés de fompartuna, lo cual afectara al valor de los titules
deuda mantenidos por el Subfondo. Los titulos del@son especialmente susceptibles a los cambios en
los tipos de interés y pueden experimentar undilidéd de precios considerable. Si los tipos deris
aumentan, el valor de las inversiones de un Subfandmalmente disminuye. Por otro lado, si losgipo
de interés bajan, el valor de las inversiones saefeentar. Los valores con mayor sensibilidad a los
tipos de interés y vencimientos mas largos tieralgaroducir rendimientos mas elevados, pero estan
sujetos a mayores fluctuaciones de valor.

El riesgo de tipos de interés se mide generalmeortda duracion modificada@Diracion Modificada).

La Duracion Modificada muestra el porcentaje dekpr de una inversion en renta fija que se pree qu
suba o baje si el nivel del tipo de interés gensudle o baja un punto porcentual. Por ejemploa si |
Duracion Modificada de una inversion es 5, el pret@ la inversidn aumentara en aproximadamente un
5 % si el nivel del tipo de interés general disrgimen un punto porcentual.

La Duracion Modificada de un Subfondo se calculm@ain promedio ponderado de las Duraciones
Modificadas de los valores incluidos en la cartiEbSubfondo.

Los titulos de deuda pueden tener calificacionegreo de inversién o por debajo del grado de
inversion. Dichas calificaciones son otorgadas agencias de calificacion independientes (Fitch,
Moody’s y/o Standard & Poor’s) en funcion de laveoicia del emisor o de una emisién de bonos. Las
agencias de calificacion revisan de vez en cuaasigdlificaciones otorgadas y, por lo tanto, lagds

de deuda pueden sufrir rebajas de la calificadifas<ircunstancias econdémicas afectan a las engsi

de bonos correspondientes. Los titulos de deudgraio de inversidn tienen una calificacidn crediti
inferior a la de los titulos de deuda con graddersion y, por lo tanto, normalmente tendraniasgo
crediticio mas elevado (esto es, riesgo de incumelito, riesgo de tipo de interés) y también podran
estar sujetos a una mayor volatilidad y una meitpridez que los titulos de deuda con grado de
inversion.

Los cambios en la situacion financiera del emisoita$ valores provocados por motivos econémicos,
politicos o de otro tipo pueden perjudicar al vader los titulos de deuda y, por consiguiente, a la
rentabilidad de los Subfondos. Esto también puésldax a la liquidez de un titulo de deuda, asi@om
dificultarle a un Subfondo la venta del titulo deuda. Es posible que los mercados de crédito
experimenten una falta de liquidez durante el t@onde un Subfondo, lo cual puede provocar tasas de
incumplimiento superiores a lo esperado en boraisog titulos de deuda.

Inversiones en titulos de deuda gubernamentales

Algunos Subfondos pueden invertir en titulos deddg(iDeuda Soberana”) emitidos o garantizados por
gobiernos o sus agencias (“entidades gubernamsftdlas entidades gubernamentales pueden incurrir
en incumplimiento con respecto a su Deuda Sober@eapodra solicitar a los titulares de Deuda
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Soberana, incluido un Subfondo, que participenaereprogramacion de dicha deuda y que otorguen
préstamos adicionales a entidades gubernamentslesexiste ningun procedimiento de quiebra
mediante el cual pueda recaudarse, en su totadidsdparte, una Deuda Soberana en la que unacekntida
gubernamental haya incurrido en incumplimiento.

Existe una preocupacion cada vez mayor con resgetdocapacidad de varios estados soberanos de
seguir cumpliendo sus obligaciones de deuda. Esitetado a la rebaja de la calificacion creditidea
algunos gobiernos europeos y del gobierno de ltedks Unidos. Las economias mundiales dependen
unas de otras en gran medida y las consecuendidacdenplimiento de cualquier estado soberano
pueden ser graves y de gran alcance y podrianooeagpérdidas significativas para el Subfondo y el
inversor.

Algunos Subfondos pueden invertir considerablementeDeuda Soberana. En vista de las actuales
condiciones fiscales y la preocupacion sobre sfdele la deuda soberana de algunos paises, bkeposi
que las inversiones de un Subfondo en Deuda Sabseesam mas volatiles. La rentabilidad del Subfondo
puede deteriorarse significativamente si se produedquier evento de crédito adverso (por ejemplo,
rebajas de la calificacion de crédito soberanajrimimiento de obligaciones, etc.) en cualquiespai

Inversiones en titulos de deuda de institucionesfincieras

Algunas instituciones financieras pueden ser p&guths por acontecimientos del mercado y pueden
verse obligadas a llevar a cabo reestructuraciohespnes con otras instituciones financieras,
nacionalizaciones (parciales o totales), puedear estietas a la intervencion del gobierno o pueden
declararse en quiebra o insolventes. Todos estogemmientos pueden tener un efecto adverso sobre
un Subfondo y pueden dar lugar a la interrupcionaacelacion total de los pagos al Subfondo.
Asimismo, dichos acontecimientos pueden desencadeaccrisis en los mercados de crédito mundiales
y pueden tener un efecto significativo en un Sutbéoy sus activos. Los futuros inversores deberrtene
en cuenta que las inversiones de un Subfondo puiedénir bonos y otros titulos de deuda que
constituyen obligaciones subordinadas de dichastuoienes. Si se produce cualquiera de los
acontecimientos descritos anteriormente, las remtames de cualquier titular de dichos valores
subordinados tendrdn menos prioridad que las recimmes de los acreedores privilegiados de la
institucion en cuestion. No se realizara ningunopalgSubfondo con respecto a ninguna participaeron
dichos bonos o titulos de deuda subordinados hastéas reclamaciones de los acreedores privilegiad
hayan sido totalmente satisfechas.

Bonos perpetuos

Algunos Subfondos pueden invertir en valores deddesin vencimiento fijo (bonos perpetuos). Los
bonos perpetuos realizan pagos periédicos de g®erepero no reembolsan nunca el importe del
principal; para recuperar el capital invertido échds bonos, los inversores deben venderlos. Lne$o
perpetuos incluyen a menudo una disposicion quesefal titular de los bonos o al emisor la opcién d
tomar alguna medida con respecto a la otra panteao de que los bonos tengan una opcion de compra
incorporada, el emisor se reserva el derecho deetmnla deuda total o parcialmente antes del
vencimiento o en cualquier otra fecha predeternain&sta disposicién de opcién de compra puede ser
perjudicial para los inversores que corren el oesg perder un bono con cup6n elevado. La opcién de
venta otorga al inversor el derecho a revenderntsién al emisor en una o en varias fechas
determinadas. El emisor puede contar con la opd®nreembolsar el valor a cambio de efectivo,
acciones ordinarias u otros instrumentos de deuda.

Ademas de los riesgos normales relacionados connilassiones en valores de deuda, los bonos
perpetuos estan expuestos a un riesgo adiciongdg®idetiming o compra: el emisor podria retirar
parte o la totalidad de la emisién antes de suiweecto; este derecho se ejercera normalmente si el
interés del mercado disminuye por debajo del tipoirderés nominal de la emisién y/o el riesgo
crediticio del emisor permite una mejor oportunidiedfinanciacion. Riesgo de volatilidad: en caso de
que la volatilidad del tipo de interés aumentepmicio del valor disminuye porque el inversor ha
rechazado una opcion mas valiosa. Riesgo de capad&deomercializacion o liquidez: algunas de estas
inversiones se negocian en un mercado muy peqlefpe disminuye la facilidad con la que puede
venderse una inversion de este tipo. Vencimienégls se ha descrito anteriormente, los bonos
perpetuos no reembolsan nunca el importe del pahca menos que sea aplicable un pacto de venta y,
por lo tanto, el capital invertido solo puede remmapse mediante la venta, con sujecion al riesgo de
liquidez anteriormente mencionado.

Bonos de alto rendimiento

La inversion en titulos de deuda esta sujeta @ogesle tipos de interés, sectoriales, de valores y
crediticios. En comparacion con los bonos con grddoinversion, los bonos de alto rendimiento
normalmente tienen calificaciones inferiores y snafrecer rendimientos mas elevados para compensar
la baja solvencia o el alto riesgo de incumplinoemie implican estos valores.

Bonos con grado de inversién

Algunos Subfondos pueden invertir en bonos congydadinversion. Las agencias de calificacion (Fitch
Moody’s y/o Standard & Poor’s) otorgan a los booos grado de inversion calificaciones dentro de las
principales categorias de calificacion en funciénasolvencia o del riesgo de incumplimiento da un
emisién de bonos. Las agencias de calificaciorsaevide vez en cuando las calificaciones otorgadas y
por lo tanto, los bonos pueden sufrir rebajas dmlificacion si las circunstancias econémicastafea

las emisiones de bonos correspondientes.
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Bonos sin calificacion

Algunos Subfondos pueden invertir en titulos deddeque no tienen una calificacién emitida por una
agencia de calificacion independiente. En esosscdsosolvencia de los valores en cuestion serd
determinada por los gestores de inversiones emmlemto de la inversion.

La inversién en un titulo de deuda sin calificac&stara sujeta a los riesgos de un titulo de deoada
calificaciéon que sea de una calidad comparable.efanplo, un titulo de deuda sin calificacion de
calidad comparable a la de un titulo de deudaicadib por debajo del grado de inversion estardcaje
los mismos riesgos que un titulo sin grado de Bivar

7.19PRODUCTOS ESTRUCTURADOS

Las inversiones en productos estructurados puedpticar riesgos adicionales a los derivados de
inversiones directas en activos subyacentes. LbfoBdos que invierten en productos estructurados no
solo estan expuestos a variaciones en el valoaa®lo subyacente, incluidos, entre otros, divigas
cestas de divisas), renta variable, bonos, indieawaterias primas o cualquier otro indice elegiite
también al riesgo de que el emisor del productauestrado incurra en incumplimiento o se declare en
quiebra. El Subfondo puede asumir el riesgo deéldiga de su inversion principal, asi como pagos
periédicos que esperan recibirse durante el peraeu inversién en los productos estructurados.
Ademas, es posible que no exista un mercado sedaripido para los productos estructurados y no
existe ninguna garantia de que vaya a desarroliasel a falta de un mercado secundario liquidalpue
dificultar al Subfondo la venta del producto esims@do que mantiene. Los productos estructurados
también pueden incorporar apalancamiento, lo cuedle provocar que sus precios sean mas volatiles y
su valor caiga por debajo del valor del activo suleyte.

7.20INVERSIONES EN CHINA

Las inversiones en la Republica Popular de ChiRPC") estan sujetas a los riesgos de invertir en
mercados emergentes (segun se describe en el @apiulinversiones en mercados emergentes y
menos desarrollados”) y a riesgos adicionales sikaa del mercado de la RPC. La economia china se
encuentra en un periodo de transicién, ya que badoade ser una economia planeada a una economia
mas abierta al mercado, motivo por el cual lasrsivees pueden ser mas sensibles a los cambios
legislativos y de regulacion, asi como también & ¢ambios en politica y politicas sociales o
econdmicas que incluyan una posible intervencidigalgierno.

En circunstancias extremas, los Subfondos puedearrin en pérdidas debido a capacidades de
inversién limitadas, o pueden no ser capaz de mmgitar o perseguir totalmente sus objetivos o
estrategia de inversién, debido a restriccionesndersion locales, iliquidez del mercado de valores
nacionales de la RPC y/o demora o interrupciéraexdcucion y en la liquidacion de negociaciones.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect

Los Subfondos que puedan invertir en China tieaguokibilidad de hacerlo en Acciones A de China a
través del programa Shanghai-Hong Kong Stock Concattsujecion a cualquier limite regulatorio
aplicable. El programa Shanghai-Hong Kong Stock @onas un programa de negociacion de valores y
vinculado a compensaciones, desarrollado por elgHEong Exchanges and Clearing Limited
(“HKEx"), el Hong Kong Securities Clearing Company Limi{e#iIKSCC”), el Mercado de valores de
Shanghai (“SSE” por sus siglas en inglés) y China Securities Dépgsiand Clearing Corporation
Limited (ChinaClear) con el objetivo de conseguir un acceso mutuoeatato de valores por parte de
la China continental y Hong Kong. Este programa [gerigue inversores extranjeros negocien ciertas
Acciones A de China cotizadas en el SSE a travésudeintermediarios financieros establecidos en
Hong Kong.

Los Subfondos que traten de invertir en mercadosliees nacionales de la RPC a través del Shanghai-
Hong Kong Stock Connect estan sujetos a los sigesargsgos adicionales:

Riesgo de compensacién y de liquidacion: el HKSCC yn&blear han establecido vinculos en materia
de compensacion y cada uno ser& parte del otreldonde facilitar la compensacion y la liquidatide

las operaciones transfronterizas. En relacion @m dperaciones transfronterizas iniciadas en un
mercado, la cdmara de compensacién de dicho medsiya, por un lado, compensar y liquidar con
Sus propios participantes y, por otro, garantieli@mplimiento de las obligaciones de compensagion
liquidacion de sus participantes con la cAmaraodepensacion que actie en calidad de contraparte.

Titularidad legal y usufructuaria: en el caso de tps valores permanezcan bajo custodia en un plano
transfronterizo, existen riesgos especificos ddatidad legal y usufructuaria relacionados con los
requisitos obligatorios de los Depositarios certrale valores, HKSCC y ChinaClear.

Como en otros mercados emergentes y menos desao(feer el Capitulo 7.8 anterior “Inversiones en
mercados emergentes y menos desarrollados”), ebnfegislativo apenas esta empezando a desarrollar
el concepto de propiedad juridica/formal y de ditilad efectiva o interés en valores. Ademas, HKSCC,
en calidad de titular nominado, no garantiza logdw®s de propiedad en los valores que estén dentro
del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y no esta atitiga ejercer el titulo u otros derechos asociados
a la propiedad en nombre de los usufructuarteis consecuencia, los tribunales pueden considerr
cualquier nominado o depositario registrado cortdati de valores del Shanghai-Hong Kong Stock
Connect tendria la titularidad total de los mismagig aquellos valores del Shanghai-Hong Kong Stock
Connect formarian parte de un conjunto de activosliclea entidad disponibles para su distribucién
entre los acreedores de dichas entidades y/o qusufructuario podria no tener ningun derecho sobre
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ellos Por consiguiente, ni los Subfondos ni el Depositptieden garantizar que la titularidad de dichos
valores o titulos por parte de los Subfondos est§guaada.

En la medida que se considera que HKSCC tendra geengefiar funciones de mantenimiento respecto
a todos aquellos activos que contenga, se dehegéaa cuenta que el Depositario y los Subfondos no
tendran relacion juridica alguna con HKSCC ni tampadilez legal directa frente a HKSCC en el caso
de que el Subfondo tuviera pérdidas derivadas tentabilidad o insolvencia de HKSCC.

En el supuesto de impago por parte de ChinaCleargfgonsabilidades de HKSCC en virtud de sus

contratos de mercado con las partes de la compénsse limitaran a ayudar a las partes con las

reclamaciones. HKSCC actuara de buena fe para prmoeelderecuperacion de acciones y fondos en

circulacion de ChinaClear a través de los canalédigas disponibles o de la liquidacion de ChinaClear.

En tal caso, los Subfondos no podran recuperacqupleto sus pérdidas o sus valores negociadols en e
Shanghai-Hong Kong Stock Conngegtel proceso de recuperacion podria también sigrinoras

Riesgo operativo: el HKSCC desempefia las funcionesihpensacion, de liquidacién y de nominado,
asi como otros servicios relacionados con las ofmares llevadas a cabo por participantes del mercad
de Hong Kong. Se aplicaran a todos los particigad& mercado aquellos reglamentos de la RPC que
incluyan ciertas restricciones en el proceso deptamenta. En el caso de vender, se requiere tagant
previa de acciones al corredor de bolsa, lo queimenta el riesgo de contraparte. A causa de dichos
requisitos, es posible que los Subfondos no puedamprar y/o disponer de participaciones de las
Acciones A de China de forma oportuna.

Limitaciones de las cuotas: el programa esta sajéds limitaciones de las cuotas, que puederingistr
puntualmente la habilidad de los Subfondos de fimam Acciones A de China a través del mismo.

Compensacion del inversor: el Subfondo no se baagfide los planes nacionales de compensacién del
inversor.

El Shanghai-Hong Kong Stock Connect solamente opertps dias que tanto el mercado de la RPC
como el de Honk Kong estén abiertos a efectos deedmciacion de titulos y cuando los bancos de
ambos mercados estén abiertos en los dias dedmjaidque correspondan. Puede darse el caso de que
sea un dia normal de negociacién para el mercad®a BEC, pero que los Subfondos no lleven a cabo
ninguna actividad comercial de Acciones A de Chires Subfondos pueden estar sujetos a riesgos de
oscilaciones de precios de las Acciones A de Chieatras que el Shanghai-Hong Kong Stock Connect
no esté operativo.

7.21INVERSIONES EN RUSIA

Dada la relativa juventud del marco gubernamenta@giamentario ruso, los inversores pueden verse
expuestos a diversos riesgos politicos y econémiEb#ercado de Valores de Rusia también podra
experimentar de vez en cuando una falta de liqujdeficiencia del mercado que puede ocasionar una
mayor volatilidad de precios y perturbaciones detaado.

Los Subfondos pueden invertir en valores cotizadosel Russian Trading System (RTS) Stock

Exchange y en el Moscow Interbank Currency ExchatgeRusia, que estan clasificados como

Mercados Regulados. Hasta que se conviertan en tterd@egulados, el Subfondo limitara cualquier

inversion directa en valores negociados en los aes no regulados de la Comunidad de Estados
Independientes (junto con cualquier otro valor egatiado en un Mercado Regulado) al 10 % de su
patrimonio neto.

Actualmente, las inversiones en Rusia estan sugtalgunos riesgos aumentados con respecto a la
titularidad, la custodia de valores y la exposicitincontraparte. Ademas, los valores rusos tiemen u
mayor riesgo de custodia asociado, puesto que slichlmres se mantienen, de conformidad con las
practicas del mercado, en custodia con institusionsas que pueden no tener una cobertura de seguro
adecuada para cubrir una pérdida debida a robtude®n o incumplimiento.

Algunos Subfondos pueden obtener exposicion indiraanercados emergentes y menos desarrollados
invirtiendo en sociedades constituidas de acueoddas leyes de, o que tengan su domicilio social e
mercados desarrollados pero que lleven a cabo are g la totalidad de su actividad econdémica en
mercados emergentes. Las inversiones en mercadageartes y menos desarrollados estan sujetas a
una mayor inestabilidad politica, reglamentariacpr®mica, poca transparencia y mayores riesgos
financieros.

7.22INVERSIONES EN BIENES RAICES

Las inversiones en valores de renta variable eositjghr sociedades que participen principalmente en
negocios de bienes raices haran que la estramgiaugeta a riesgos asociados con la titularidtedte

de bienes raices. Estos riesgos incluyen, ents,oposibles disminuciones del valor de los bienes
raices; riesgos relacionados con condiciones eceaémgenerales y locales; posible falta de
disponibilidad de fondos hipotecarios; una considrc excesiva; un gran nimero de propiedades
desocupadas; un aumento en la competencia; impussioe bienes inmuebles y gastos de transaccion,
operativos y de ejecucion; cambios en las leyesomienacion; costes derivados de la limpieza
ocasionada por problemas medioambientales y laecapste responsabilidad ante terceros de los
dafos; pérdidas por victimas o condenas; dafiossegueados de inundaciones, terremotos u otros
desastres y actos de terrorismo; limitaciones jagimmes de los alquileres; y cambios en los tigh®s
interés. La estrategia puede invertir en valorepatpiefias y medianas empresas que pueden tener un
volumen de comercio inferior y ser menos liquidas kps valores de empresas mas consolidadas; por lo
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tanto, existen riesgos de fluctuaciones de valbididea la mayor volatilidad potencial de los precie
acciones de pequefias empresas (ver “Inversiongscgreiias y medianas empresas”).

7.23RECIBOS DE DEPOSITO

La inversion en un pais determinado puede reatizarsdiante inversiones directas en el mercado en
cuestién o a través de recibos de depdsito negaxiand otros mercados de valores internacionales con
el fin de beneficiarse de una mayor liquidez envalor en particular y otras ventajas. Un recibo de
depdsito admitido a cotizacion oficial en un mecdd valores de un Estado Elegible o negociadamen u
Mercado Regulado puede considerarse como un valbilian® elegible independientemente de la
elegibilidad del mercado en el que se negocialel ¢an el que normalmente esta relacionado.

7.24COTIZACION

En caso de que las Acciones sean cotizadas, laados en los que dichas Acciones cotizan no asumen
ninguna responsabilidad por el contenido del prteselocumento, no hace ninguna declaraciéon en
cuanto a su precisiéon o exhaustividad y declinaesgmente toda responsabilidad por cualquier &po d
pérdida derivada de cualquier parte del contenad@absente documento.

Este Folleto incluye detalles proporcionados enplimiento de las normativas de cotizacion de los
mercados de valores en los que cotizan las Acciamdsctos de facilitar informacion sobre la Soatbd
Los administradores de la Sociedad aceptan, ingiig colectivamente, asumen plena responsabilidad
por la precision de la informacion contenida er €silleto y confirman, tras haber formulado todes |
preguntas razonables, que, segin su leal sabetegdem, no existen otros hechos cuya omision haria
que alguna declaracion del presente documentaaes@nganosa.

Los factores de riesgo anteriormente mencionados samdicativos de los riesgos implicados en la invaém
en las Acciones. Los futuros inversores deben leado el Folleto y consultar a sus asesores juridicdtscales
y financieros antes de decidir si invierten en la&iedad.

*kkkkkk

0106209-0000001 LU:10514379.39 39



8. SOCIEDAD GESTORA

El Consejo ha nombrado a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET WMGEMENT (LUXEMBOURG) como
sociedad gestora (Bociedad Gestoraresponsable, bajo la supervision del Consejoa @elininistracion, gestién
y distribucién de la Sociedad y su Subfondo, etuslide un acuerdo de sociedad gestora con fecHa die
septiembre de 2013 (&cuerdo de Sociedad Gestofja En relacion con la funcién de administracionStriedad
Gestora es responsable, en particular, del prodestmde la emision, el reembolso y la conversiénlas
Acciones y sus procedimientos de liquidacion, dehtanimiento del registro de accionistas de laediaal, del
calculo del Valor Liquidativo por Accion, del mantmiento de los registros, de ayudar al Consejarificar que
los inversores son admisibles en virtud de la leyLdxemburgo, asi como otras funciones generalgénsse
describen con mas detalle en el Contrato de la @ati&estora y el contrato de administracion cerfehl
Contrato de Administracion central). Los derechos y deberes de la Sociedad Gestomesgiben mas
detalladamente en los articulos HdBeqde la Ley de 17 de diciembre de 2010.

La Sociedad Gestora fue constituida como una sadi@mdénima el 25 de julio de 2002 y sus Estatutesoh
modificados por Ultima vez el 18 de septiembre @®42y publicados en el Mémorial el 4 de noviemlee2614.
La Sociedad Gestora esta inscrita en el Registradiéi de Luxemburgo con el nimero B 88.591. Lai&iad
Gestora esta autorizada con arreglo al Capituloelld dey de 17 de diciembre de 2010. El capitatrsissde la
Sociedad Gestora es de 18.238.022,99 EUR y ha kidamente desembolsado.

A la fecha de este Folleto, la composicion del Cjonde la Sociedad Gestora es la siguiente:

. Sr. Vincent Taupin, Presidente
. Sra. Katherine Blacklock

. Sr. Didier Deléage

. Sr. Marc Saluzzi

Los Sres. Franck Sarrazin, Enrique Bouillot, DimiBuillaume, Stanislas Kervyn, Raymond Glodé, Christop
Lanz y Guy Vehoustraeten son los gestores resplassdé las actividades cotidianas de la Sociedatb&een el
sentido del articulo 102 de la Ley de 17 de dicienue 2010 y de la Circular de la CSSF 12/546.

En el cumplimiento de sus obligaciones, segundpuisto en la Ley de 17 de diciembre de 2010, etdio de
Sociedad Gestora y el Acuerdo de la Administraci@mtral, la Sociedad Gestora esta autorizada, céin de

ejercer de manera mas eficiente su actividad, egdel bajo su control y responsabilidad, con ekentimiento
previo de la Sociedad y con sujecion a la aproladié la CSSF, una parte o la totalidad de sus foesiy

deberes a terceros, que, habida cuenta de la leauide las funciones y deberes que se delegaarahebstar
cualificados y capacitados para llevar a cabouasibnes en cuestién. La Sociedad Gestora serérssiple ante
la Sociedad con respecto a todas las cuestionegatdils de este modo. La Sociedad Gestora exigréauglquier
agente al que pretenda delegar sus deberes cumspiisposiciones del Folleto, los Estatutos y lagasiciones
pertinentes del Acuerdo de Sociedad Gestora.

En lo que respecta a cualquier deber delegadopde@ad Gestora aplicard procedimientos y mecarsisieo
control apropiados, incluidos controles de gestiérriesgos y procesos periodicos de presentacidnfaienes

para garantizar una supervision efectiva de la®tes en quienes se han delegado las funcionebeyedey que
los servicios proporcionados por dichos proveeddeeservicios terceros cumplen con los Estatutdspléeto y

el acuerdo celebrado con el proveedor de servieimero en cuestién. La Sociedad Gestora ha delelgad
siguientes funciones con respecto a la Sociedad $sbfondos:

- la funcién de distribucion global de EDMOND DE ROTESILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE);

- la funciéon de gestion de inversiones de EDMOND DETROCHILD ASSET MANAGEMENT
(FRANCE), EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (UK) IMITED, EDMOND DE
ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A., EDMOND DROTHSCHILD (SUISSE) S.A.
y SAMSUNG ASSET MANAGEMENT (HONG KONG) LIMITED;

- la funcion de agente de transferencias al subaginteansferencias. Se entiende que el Subagente de

transferencias esté autorizado para recibir lasismles de suscripcion/reembolso/conversion paepze
los distribuidores acordados previamente por laegiad Gestora o el Distribuidor Global, con el di@
facilitar el procesamiento de las solicitudes dedistribuidores que tengan un huso horario diferahde
la Sociedad.

Ademas, la Sociedad Gestora podra delegar todaa parte de sus funciones y obligaciones admitiissaa un
subcontratista que, teniendo en cuenta la nataradezlas funciones y tareas que se deleguen, dek&aa
cualificado y capacitado para llevar a cabo lasasen cuestion.

La Sociedad Gestora actuara con cuidado y diligeeila seleccion y supervision de los tercerogugéenes se
podran delegar funciones y deberes y se asegueargud dichos terceros tienen suficiente experiegcia
conocimientos, asi como las autorizaciones neesspara desempefiar las funciones que les hanelitgedas.

Los términos y condiciones de la remuneracion deoleiedad Gestora figuran en el Capitulo 19, “Comesoy
gatos”, y mas detalladamente en las Hojas de Datos.

La Sociedad Gestora ha adoptado y aplica una gliti practicas de remuneracién que son compatiples
promueven una gestion del riesgo soélida y eficague no alientan la asuncién de riesgo de formanipatible
con los perfiles de riesgo, con la normativa, cste €olleto o con los Estatutos ni interfierenanbligacion de la
Sociedad Gestora de actuar en el interés de la@tilaPolitica de remuneracior).
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La Politica de remuneracion comprende una serieodgonentes fijos y variables de salarios y secai las
categorias de empleados, incluyendo la alta difacéds responsables de riesgo, los cargos de\ssigery los
empleados que reciban una remuneracion total qusitiée en la misma horquilla de remuneracion qualth
direccidn y los responsables de los riesgos aswenalyas actividades profesionales tienen un efggtuficativo
en los perfiles de riesgo de la Sociedad Gest@i@otiedad o los Subfondos.

La Politica de remuneracion coincide con la egjiatde negocio, asi como con los objetivos, losreal y los
intereses de la Sociedad Gestora, la Sociedad Adoenistas, e incluye medidas para evitar losflados de
intereses.

En particular, aunque esté previsto que la Socig8estora prevea aplicar las normas de proporcitamli
previstas en las directrices de la AEVM 2016/4113tlede marzo de 2016 sobre las politicas de reracider

racional en virtud de la Directiva UCITS y la AIFMBn cierta medida variables oportunamente respetis

diferentes categorias de empleados de la Socieglsthi@, la Politica de Remuneracion se aseguragaale

el personal contratado en cargos de control regitee remuneracion acorde a la consecucién de los
objetivos relacionados con sus cargos, indeperatigrite de los resultados de los ambitos de negocio
gue controlan;

la evaluacion de los resultados se establece emamo de varios afios adecuado al periodo de
mantenimiento recomendado a los inversores de Ee&ad para garantizar que el proceso de

evaluacion se basa en los resultados a largo plede Sociedad y sus riesgos de inversion, y que el
pago efectivo de los componentes de la remunerdmméados en los resultados se extiende durante el
mismo periodo;

los componentes fijos y variables de la remuneratidal mantienen un equilibrio adecuado y que el
componente fijo constituye una proporcién suficeménte elevada de la remuneracion total que permite
la aplicacién de una politica totalmente flexiblebie los componentes de remuneracion variables,
incluida la posibilidad de no pagar ninguno de £8ttmos;

la medicion de la rentabilidad empleada para catdos componentes variables de remuneracion o los
conjuntos de componentes variables de remunerauodfunye un mecanismo de ajuste exhaustivo para
integrar todas las clases relevantes de riesgoalasty futuros;

si en algin momento la directiva de la Sociedadafuesponsable del 50 % o mas de la cartera total
gestionada por la Sociedad Gestora, al menos & 8@l componente variable de remuneracion estara
compuesto por Acciones, titulos equivalentes aunstntos vinculados a acciones o instrumentos no
dinerarios con incentivos igual de eficaces quédquuera de los instrumentos indicados en el present
punto; y

una parte sustancial, en cualquier caso, al mdnts %, del componente variable de remuneraciéa ser
en diferido durante un periodo apropiado tenientowenta el periodo de mantenimiento recomendado
a los Accionistas y plenamente compatible con taraieza de los riesgos de la Sociedad.

La informacion detallada sobre la Politica de reenacion, incluidas las personas responsables demisar la
remuneracion fija y variable de los empleados,desxripcion de los principales componentes dentuneracion
y un resumen de coémo se calcula la remuneraciéenagentra disponible en el sitio wiethp://www.edmond-de-
rothschild.com/site/L uxembourg/en/asset-managemeemts-and-conditionsTambién puede facilitarse una copia

impresa de la Politica de remuneracion resumidégrdea gratuita, a los Accionistas que lo soliciten

El Acuerdo de Sociedad Gestora se ha celebradarpperiodo de tiempo indeterminado y podra seritexdo
por cualquiera de las partes, siempre que se iopera la otra parte una notificacién por esain tres meses
de antelacion.
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9. DISTRIBUIDOR GLOBAL

La Sociedad Gestora ha nombrado, a peticion y dooomesentimiento de la Sociedad, a EDMOND DE
ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) (eDistribuidor Global ) como distribuidor global de los
Subfondos, segun lo descrito en las Hojas de D=twespondientes, para proporcionar servicios dedawacion
para todos los distribuidores locales de las Aasate los Subfondos correspondientes.

El Distribuidor Global esta autorizado para acomartratos de inversion con cualquier intermedigrifesional,

es decir, bancos, compafiias de seguros, supermera@ internet, gestores independientes, corredores
sociedades gestoras o cualquier otra institucigasactividades econdémicas principales o compleamestestén
relacionadas con la distribucién de fondos de sigery las relaciones con los clientes. Es pogible algunos
intermediarios no ofrezcan todos los SubfondosfSI&ibclases a sus clientes. Para obtener mamation al
respecto, cualquier cliente afectado deberia ctarsall Distribuidor Global del Subfondo corresp@mie o a sus
intermediarios.

En caso de modificarse las condiciones, especisdmpor lo que respecta a la FATCA y el CRS, los
intermediarios deberan natificar dicho cambio atiilhuidor Global y/o a la Sociedad y/o a la Soa&Gestora
en un plazo maximo de 90 dias desde la fecha dddioa

Todos los distribuidores estan autorizados a netifportes de suscripcion y/u 6rdenes de suscripcigembolso

o conversion en nombre de la Sociedad y los pr@resde servicios nominados deben ser (i) profaigsmue
operan en el sector financiero de un pais miembldGAFI que estén sujetos, de acuerdo con sus tgasa
locales, a normas contra el blanqueo de dinerovalguites a las exigidas por la ley de Luxemburgs @unmplan

con la FATCA y el CRS o (ii) profesionales establesign un Estado no miembro del GAFI, siempre gténes
obligados a cumplir normas contra el blanqueo derdi y la financiacion del terrorismo equivalentesas
exigidas por la ley de Luxemburgo debido a polétigeternas del grupo que cumplan con la legisladéra
FATCA y el CRS. En la medida en que dichos acuerdgasnssubsistiendo, los inversores subyacentes no
apareceran en el registro de la Sociedad y noderdkrecho de recurso directo ante la Sociedad.

El Distribuidor Global no centraliza érdenes decsipgion procedentes de inversores.
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10. GESTORES DE INVERSION

La Sociedad Gestora ha nombrado, a peticion y dooomrsentimiento de la Sociedad, a EDMOND DE
ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE), Paris, EDMOND DEROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED, London, EDMOND DE ROTHSCHID ASSET MANAGEMENT (SUISSE)
S.A., Geneva, EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A., &em y SAMSUNG ASSET MANAGEMENT
(HONG KONG) LIMITED (los Gestores de Inversiol, como gestores de inversion de algunos Subfordios,
acuerdo con lo descrito en las Hojas de Datos sporalientes.

Los Gestores de Inversion se encargaran de ladgesttidiana de (una parte o la totalidad de) kiwvas de los
Subfondos para los que han sido nombrados gestlemversion y llevardn a cabo operaciones con las
inversiones correspondientes por cuenta de loso8db$ correspondientes de forma discrecional, af@tién y

de acuerdo con las instrucciones recibidas de t@eS8ad Gestora oportunamente, y de conformidad eton
objetivo, la politica y las restricciones de inwé@nsde cada Subfondo.

Con el consentimiento de la Sociedad y de la Sodi€glestora, los Gestores de Inversion podran dekgar
funcion de gestién de inversiones a terceros cgpeo a uno 0 mas Subfondos para los que hamsidbrados
gestores de inversion, en cuyo caso dicha delayaeid@escribird en la Hoja de Datos correspondiente

Cada Gestor de Inversién podra, bajo su propia nssididad, nombrar a uno o varios asesores desidvepara
cada Subfondo para el que ha sido nombrado gestomwkrsion. Su misién consistird en proporcionar
asesoramiento en materia de oportunidades de iGueysobtener asistencia para los Subfondos cugtigoa
gestiona. Los pagos a los asesores de inversidmrados por un Gestor de Inversion seran asumido®lpo
Gestor de Inversion correspondiente.

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) es unabsidiaria al 99,99 % de Edmond de
Rothschild (France), Paris, que es un banco conhdraeiacés, perteneciente al Grupo Edmond de Rotlaschi
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) estadcrita en el Registro Mercantil con el
namero 332 652 536. EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAKENT (FRANCE) recibié su
autorizacion como sociedad de inversion activeaggektion de carteras el 15 de abril de 2004 deitaridad de
los Mercados Financiero@\lF) en Francia, con el nimero GP04000015. El capitalal de EDMOND DE
ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) es de 11.033.769R y ha sido plenamente desembolsado.
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) lleva@abo sus actividades en la gestiéon de
activos para inversores minoristas e institucianale

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED, na sociedad limitada constituida con
arreglo a la legislacion inglesa y con domicilio&garlton Gardens, Londres SW1Y 5AA, Reino Unidoyes
subsidiaria de EDMOND DE ROTHSCHILD LIMITED, Londonue, a su vez, es subsidiaria de Edmond de
Rothschild (Suisse) S.A., Geneva. EDMOND DE ROTHSAHASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED esta
regulada por la FCARjnhancial Conduct Authorify El objetivo de la sociedad consiste en gestidoados de
inversion y carteras individuales.

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.Auna sociedad limitada constituida con
arreglo a la legislacion suiza y con domicilio eR@ de I'’Arquebuse, CH — 1204 Ginebra, Suiza. EDMOND
ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A. esta regidapor la Autoridad Federal de Vigilancia de
los Mercados Financieros (“FINMA”) de Suiza. El efdjo de la sociedad consiste en gestionar fondos d
inversion y carteras individuales.

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A., Geneva es unaiestard andnima constituida con arreglo a la
legislacion suiza y domiciliada en 18 Rue de He€$¢—~ 1204 Ginebra. El objetivo de la sociedad coass
dirigir un negocio de banca, concretamente de baneada para clientes privados e institucionatasfo en
Suiza como en otros paises.

SAMSUNG ASSET MANAGEMENT (HONG KONG) LIMITED es unsociedad de responsabilidad limitada
constituida en Hong Kong el 1 de noviembre de 2@X3ta sociedad se dedica principalmente a prop@cio
servicios de asesoramiento para la gestion deoacjila inversion de valores en Hong Kong. SAMSUNESET
MANAGEMENT (HONG KONG) LIMITED esta autorizada pda Comisién de Valores y FuturoSKC) de
Hong Kong desde el 23 de abril de 2008 para llaveabo actividades reguladas del tipo 4 (asesonamngbre
valores) y del tipo 9 (gestion de activos) con NIomEE AQG442. SAMSUNG ASSET MANAGEMENT
(HONG KONG) LIMITED es subsidiaria integramenteSi8MSUNG ASSET MANAGEMENT CO., LIMITED,
una sociedad constituida en Corea miembro del Gdepgociedades SAMSUNG.

Los términos y condiciones de la remuneracion de Gestores de Inversion figuran en el Capitulo 19,
“Comisiones y gastos”, y mas detalladamente en tgaste Datos correspondientes.

Es posible que los Gestores de Inversion no coesalbeneficio de cualquier devolucién o comiséarefectivo
pagada o pagadera por cualquier agente o intermedian respecto a cualquier operacion realizaddianée
dicho agente o intermediario para la Sociedad suemombre. No obstante, un Gestor de Inversiongpoelebrar
un acuerdo con un agente o intermediario medidnteia@ este Ultimo acepta que una parte de la ¢éomide
negociacion que obtiene se redirigird a uno o gamoceros, nombrados por el Gestor de Inversidmocpago
por servicios (como asistencia informatica y opeaatn el contexto de operaciones de divisas) care h
proporcionado o en beneficio de la Sociedad. Lostd@es de Inversién Unicamente podran celebrarrdase
similares en los que el pago a los terceros (§ éstefiado para mejorar la calidad de los servjmiestados a la
Sociedad vy (ii) no dificulte el cumplimiento dellse del Gestor de Inversién de actuar en el mejerés de la
Sociedad. Puede obtener informacién adicional stiches acuerdos previa solicitud.
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11. DEPOSITARIO Y AGENTE DOMICILIARIO

EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE) (eDepositario) ha sido nombrada como entidad depositaria de la
Sociedad, de conformidad con un contrato de depasiel Contrato de Depositarig.

Edmond de Rothschild (Europe) es un banco organizad®m una sociedad anénima, regulado por la CSSF y
constituido con arreglo a las leyes del Gran DucddolLuxemburgo. Su domicilio social y sus oficinas
administrativas estan ubicados en 20, Boulevard Hmgi&ervais L-2535 Luxemburgo.

El Contrato de Depositario entre la Sociedad, elod®gario y la Sociedad Gestora establece que petesah en
vigor durante un periodo de tiempo ilimitado y quoalra ser rescindido por cualquiera de las partesualquier
momento previa notificacion por escrito con 90 diesntelacion.

El Contrato del Depositario se rige por la legislaciuxemburguesa y los tribunales de Luxemburgdrtenla
jurisdiccidon exclusiva para resolver controversiasdemandas derivadas del Contrato del Depositario o
relacionadas con el mismo.

El Depositario asumira sus funciones y responskulés con arreglo a la legislacion y normativaxerguesas
y el Contrato del Depositario. Por lo que respectaisaobligaciones en virtud de la Ley de 17 deedibire de
2010, el Depositario sera responsable de la cwstddi los activos de la Sociedad. El Depositarioedeb
asegurarse asimismo de la adecuada supervisiars dlijos de tesoreria de la Sociedad, de confathiabn lo
dispuesto en la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Asimismo, el Depositario:

Q) procurara que la venta, emisién, recompra, reerabgplgancelacion de las Acciones se realice de
conformidad con la legislacién luxemburguesa yHstatutos;

2) procurara que el valor de las Acciones de la Sadesk calcule de conformidad con la legislacion
luxemburguesa y los Estatutos;

3) ejecutara las instrucciones de la Sociedad y laeS8ad Gestora, excepto si son contrarias a la
legislacion luxemburguesa o los Estatutos;

4) procurara que, en las transacciones relacionadasosoactivos de la Sociedad, la contraprestaodn s
entregue a la Sociedad dentro de los plazos hédstua

(5) procurara que los ingresos de la Sociedad se as@geonformidad con la legislacion luxemburguesa y
los Estatutos.

El Depositario no podra delegar ninguna de laggablones y responsabilidades estipuladas en lasp(h) a (5)
anteriores. El Depositario no podra delegar suigatibnes de control de los flujos de tesoreria.

De conformidad con lo previsto en la Ley de 17 dgecthbre de 2010 y el RDC-OICVMM, en determinadas
circunstancias, el Depositario podra confiar undepa la totalidad de los activos bajo su custgttiaregistro en
delegados terceros oportunamente designados. HEisibapo dispone de un proceso de adopcién deidees
para la eleccién de delegados terceros en los eleguk las funciones de custodia, que se basacéterios
predefinidos objetivos y atenderda exclusivamentdos intereses de la Sociedad y sus Inversores. La
responsabilidad del Depositario no se vera afeqtadainguna delegacion.

Los activos mantenidos en custodia por el Depasitay seran reutilizados, transferidos, pignoragesdidos o
prestados por el Depositario ni por ningln delegadauien se haya delegado la funcién de custpdiasu
propia cuenta.

Los activos mantenidos en custodia por el Depdsifaodran reutilizarse Unicamente si (i) la reméition de

activos se lleva a cabo por cuenta de la Socigipe@l Depositario desempefia las instruccionesadsociedad
Gestora en nombre de la Sociedad; (iii) se reat#iz favor de la Sociedad y los intereses de lderstas; vy (iv)

la operacion esta cubierta con garantias liquiddes aita calidad recibidas por la Sociedad endidt un acuerdo
de transferencia de titulo.

El valor de mercado de las garantias equivaldrép@m momento y como minimo, al valor de mercaddode
activos reutilizados mas una prima.

El Depositario sera responsable ante la Sociedad accionistas de la pérdida de instrumentos fieans de la
Sociedad mantenidos en custodia por el Depositasas delegados en los que haya delegado sus riescite
custodia. Se considerara que se ha producido ¢bdaéde un instrumento financiero mantenido enodliatpor el
Depositario o su delegado cuando se cumplan lagicones del articulo 18 del RDC-OICVM. El Deposiar
incurrird en responsabilidad por las pérdidasmiissi a las propias de los instrumentos financideol Sociedad
mantenidos en custodia, en virtud de lo dispueastel €ontrato del Depositario.

En caso de pérdida de instrumentos financierosad8okciedad mantenidos en custodia por el Depasitari
cualesquiera de sus delegados, el Depositario wolinstrumentos financieros del tipo exacto ovalbr
correspondiente a la Sociedad sin demoras indelfiilmgmbargo, el Depositario no asumira la resgatidad si
puede demostrar que se han cumplido todas lasaonés siguientes:

Q) el acontecimiento que dio lugar a las pérdidas sneesultado de ninglin acto u omision por parte del
Depositario o de cualquiera de sus delegados;
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) el Depositario no podria haber evitado de formamable que se produjese el acontecimiento que dio
lugar a las pérdidas, a pesar de adoptar todasnéakdas de precaucion que cabe esperar de un
depositario diligente, segun las practicas haletuidel sector;

3) el Depositario no podria haber evitado las pérdidasesar de una auditoria legal rigurosa y exhaust
segun se documente con arreglo al punto (c) deLigt19(1) del RDC-OICVM.

Podra considerarse que los requisitos a los gume referencia en los puntos (1) y (2) de estafoase han
cumplido en las siguientes circunstancias:

* acontecimientos naturales fuera de control o inftieedel ser humano;

* la adopcién de cualquier ley, decreto, reglamefaity u orden por parte de cualquier Gobierno u
organismo gubernamental, incluido cualquier juzgadtribunal, que afecte a los instrumentos
financieros de la Sociedad mantenidos bajo custodia

» conflictos bélicos, disturbios u otras situaciodegran inestabilidad.

No se considerara que se han cumplido los regsiiaitos que se hace referencia en los puntos(@))gnteriores
en casos como un error contable, fallo operatirayde, la no aplicacién de los requisitos de segiég en el
Depositario o cualquiera de sus delegados.

La responsabilidad del Depositario no se vera aflecpor ninguna delegacién de sus funciones dediast

Puede obtenerse un listado de los delegados estdimduido el subdepositario global) designados elo
Depositario, asi como de los delegados de dichlegaltos externos (incluido el subdepositario globealel sitio
web http://www.edmond-de-rothschild.com/site/Luxemiy/en/asset-management/terms-and-conditions.

En el desempefio de sus funciones, el Depositatiar@cde forma honesta, equitativa, profesiondegpendiente
y Unicamente en el interés de la Sociedad y losmistas.

No obstante, en ciertas ocasiones pueden surgiliatos de intereses derivados de la prestacionpaote del
Depositario y/o sus filiales de otros serviciom&bciedad, la Sociedad Gestora y/u otras paresj@mplo, el
Depositario podra actuar como banco depositaricotles fondos. Por consiguiente, es posible queglen
desempefio de su actividad, el Depositario (o cistaule sus filiales) pueda tener conflictos olgesiconflictos
de intereses con los de la Sociedad y/u otros fopdma los que actle el Depositario (0 cualquiersud filiales).

Cuando surja un conflicto o un posible conflictoinktereses, el Depositario respetara sus obligasifreate a la
Sociedad y tratara a la Sociedad y los demés fopdwslos que actia de forma equitativa, de mod@o e la
medida de lo razonable, las transacciones se eealen condiciones que no sean sustancialmente mas
desfavorables para la Sociedad que en el supuesto daber existido el conflicto o posible conflicke intereses.
Dichos posibles conflictos de intereses se detegestionan y controlan de varias formas distintano, a titulo
informativo pero no limitativo, la separacion jepaica y funcional de las funciones del Depositaigosus otras
funciones en posible conflicto y por el cumplimiemor parte del Depositario de su propia politichre
conflictos de intereses.

Podra facilitarse una copia impresa de la polgmare conflictos de intereses del Depositario atmsonistas de
la Sociedad, mediante solicitud dirigida al donmicdocial de la Sociedad.

Bajo ninguna circunstancia el Depositario sera nespiole frente a la Sociedad, la Sociedad Gestoralguier
otra persona por los dafios indirectos o consecsientel Depositario no sera responsable en ningéno de las
siguientes pérdidas directas: lucro cesante, petrdal contratos, pérdida de fondo de comercio, gacs@o
previsible, aun cuando el Depositario haya avisaldo la probabilidad de dichas pérdidas o dafios, e
independientemente de que la reclamaciéon por pgdiddafios se realice por negligencia, incumplitoieie
contrato u otras causas.

El Depositario no participara, ni directa ni indit@mente, en las actividades, la organizaciénagbpinio o la
gestion de la Sociedad, ni sera responsable dalaracion de este documento ni acepta respordatbifilguna
por cualquier informacién incluida en el presenteuiento salvo la descrita anteriormente. El Dégisi no
desempefiard ningun papel sobre la adopcion deeldsiahes de inversion en relacion con la Societad.
decisiones relativas a la compra y venta de lasagctle la Sociedad, la seleccion de profesiorddda inversion
y la negociacion de los tipos de las comisionesesponden a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestoraug
delegados. Los accionistas podran solicitar la uwitmslel Contrato del Depositario en el domicilicisb de la
Sociedad si desean obtener informacion adicionalektion con las obligaciones y limitaciones cactinales
exactas de la responsabilidad del Depositario.

Las comisiones y gastos del Depositario indicadias| €apitulo 19, “Comisiones y gastos” corren acatg la
Sociedad y se ajustan a las practicas normalelsmeareado de Luxemburgo. La comisién pagadera pbBigario
se calculara cada trimestre en funcion del patrimpato medio de la Sociedad durante el trimestreuestion.

El Depositario no sera responsable de las decisideenversion de la Sociedad ni de las consecasmig las
decisiones de inversion de la Sociedad sobre stmhiédades.

El Depositario no sera responsable por el contedelopresente Folleto y no sera responsable pdguea
informacién insuficiente, engafiosa o parcial irdduen el Folleto.
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12. ACCIONES

Las Acciones se emiten como acciones registradas indicacion alguna de valor nominal. Estan inasren el
registro de accionistas y los accionistas reciba@mfirmacion por escrito, pero no se emitira nimgértificado
representativo de las acciones. Asimismo, las Assopodran mantenerse y transferirse a través efetasu
mantenidas con sistemas de compensacion. Han Edanmpente desembolsadas. Pueden emitirse fracoilenes
acciones de hasta cuatro decimales y poseera derentproporcién con la fracciéon de una Accione per tendra
derecho de voto. Las Acciones no otorgan derectedsrpntes en la emision de nuevas Acciones.

Dentro de cualquier Subfondo, todas las Accior@eti los mismos derechos con respecto al derechotaen
todas las Juntas Generales y en todas las jurtSsibfondo en cuestion. Con sujecién a las restnes descritas
anteriormente, las Acciones pueden transferirgerfilente y estan autorizadas a participar equitaéwée en los
beneficios y los productos de liquidacion atribaghh la Clase de Acciones correspondiente.

Las Acciones reembolsadas por la Sociedad quedardadas e invalidadas.

El Consejo puede restringir o impedir la titularidded Acciones por parte de cualquier persona, empoes
corporacion, en caso de que dicha titularidad psed@ontraria a los intereses de la Sociedadla oeyoria de
los accionistas o de cualquier Subfondo o Clasead@oAes de la misma. Cuando se desprenda que ws@pex
la que deberia impedirse mantener Acciones, yindeadualmente o junto con otra persona, es wihatitefectivo
de Acciones, la Sociedad Gestora podra reemboldigiatoriamente todas las Acciones poseidas dedzwsn
las disposiciones de los Estatutos.

La Sociedad puede, a su entera discrecion, retlasareptacion de cualquier suscripcion de Acciafesina
Clase de Acciones restringida a Inversores Instinades hasta una fecha en que haya recibido prgebeientes
de la cualificacion del inversor como Inversor itesional. Si en cualquier momento se desprendesttirilar de
una Clase de Acciones restringida a Inversoreduicginales no es un Inversor Institucional, la 8dad Gestora
reembolsara las Acciones correspondientes de atgerdlo dispuesto anteriormente en el Capituld'BE&ision

y entrega de Acciones”, el Capitulo 16, “Reembolsé@dgones” y el Capitulo 17, “Conversion de Acciones”
canjeara dichas Acciones en una Clase de Accioresgesté restringida a Inversores Institucion@iesmpre
que exista una Clase de Acciones con caracterissoaflares) y notificard dicho canje al accionista
correspondiente.

La Sociedad Gestora puede crear dentro de cadar®labélistintas clases de Acciones cuyos activasvegtiran
normalmente de acuerdo con la politica de inversigpecifica del Subfondo correspondiente. Estaeflss
distinguen por su estructura de comisiones, stiglde distribucion, su liquidez y la suscripcidmima que se
les aplica (esta lista no es exhaustiva). Las tenaticas de las Clases pertinentes emitidas defgrcada
Subfondo seran las especificadas en las Hojas ties Darrespondientes.

Las Clases de algunos Subfondos designados en Jas H® Datos pueden, a su vez, estar divididasagasv
Subclases, cada una con una divisa de valoracsfintdi segun lo decida el Conse§® advierte a los inversores
del hecho de que, dependiendo de las operacionescdbertura de riesgo cambiario realizadas o no patada
Subclase, los inversores se exponen al riesgo de @l Valor Liquidativo de cualquier Subclase denomiada
en una divisa de valoracion determinada cambie deofma desfavorable en comparacion con el de una
Subclase denominada en una divisa de valoracion diente. Las Subclases cubiertas se cubriran,
sistematicamente y en la medida de lo posible, deatde las horquillas comprendidas entre el 95 % yle
105 % (en caso de que dichos limites no se respefrmtualmente, la cobertura sera objeto de reajusjecon
respecto a la fluctuacion del tipo de cambio entréa divisa de la Subclase y la divisa de referencidel
Subfondo, o para reducir las fluctuaciones del tipale cambio entre la divisa de la Subclase cubieriaotras
divisas incluidas en la cartera del Subfondo, a mes que se especifique lo contrario en las Fichas héas.
La cobertura se realizara mediante contratos de digas a plazoswapso incluso opciones sobre divisas. El
riesgo cambiario no puede eliminarse totalmente, ygue la técnica de cobertura se basa en el Valor
Liquidativo del Subfondo. No obstante, se estipulaug los gastos relacionados con cualquier instrumemt
financiero que pueda utilizarse en operaciones debertura de riesgo cambiario con respecto a la Sulase
en cuestion se asignaran exclusivamente a dicha Sldse.

Las Hojas de Datos indican qué Clases y, segunsel, cué Subclases se encuentran disponibles pdea ca
Subfondo, asi como cualquier otra caracteristicécptar de las Clases y Subclases implicadas.

El Consejo puede decidir, en el caso de cada Subfandcerrar las Acciones de una o varias Clases a la
suscripcion de forma temporal, incluso convirtienddas Acciones de otra Clase u otro Subfondo.
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13.  DEFINICION Y CALCULO DEL VALOR LIQUIDATIVO

El Valor Liquidativo por Accién de cada Subfonddiae es determinado en Luxemburgo por la Sociedestdsa
(o su subcontratista) bajo la responsabilidad deis€jo, dividiendo el valor neto de los activos Siebfondo en
cuestion, que corresponde al valor de los actiegbSdbfondo menos sus pasivos, entre el nUmerccdieres en
circulacion de ese Subfondo en la misma fecha gnaelando al alza o a la baja a la unidad superinfeaor

mas cercana de la divisa de valoracion del Subfoqa® se especifica en las Hojas de Datos. Paa evialquier
ambigliedad, se entiende que la unidad de la diésaloracion significa la unidad mas pequefia ehaddivisa
(si, por ejemplo, la divisa de valoracion es ebeta unidad es el céntimo).

El Valor Liquidativo por Accidn de cada Subfondo determina con una frecuencia especificada para cad
Subfondo en las Hojas de Datoséh de Valoracion).

Al elaborar el informe anual auditado y el inforsmmestral no auditado, la Sociedad llevara a qadma, cada
Subfondo, una valoracion adicional de su carter@atteres utilizando a tal efecto los precios dereieel mismo
dia. De este modo y si es necesario, en la fecha@ede del Ejercicio Financiero y del semestreStxiedad
llevara a cabo dos determinaciones del Valor Ligting de los Subfondos implicados, una basada prirdipio
de la cartera de valores valorada a los Ultimasstigisponibles en el momento de la determinacidrpieio
aplicable a las suscripciones, reembolsos y coiovess procesados en esa fecha, y otra basadgpenapio de
la cartera de valores valorada a los precios deeaikel mismo dia y que se publicara en el infoamgal revisado
y en el informe semestral no revisado. Para evitatquier riesgo de confusion para los inversagesmforme
anual auditado, asi como el informe semestral miitado, mencionaran claramente la doble deterndmadel
Valor Liquidativo de los Subfondos afectados y Beluira una nota explicativa en dichos informesapar
especificar el origen de la diferencia entre elovaliquidativo determinado en funcion de los tigescierre y el
Valor Liquidativo aplicado a las suscripcionesmbelsos y conversiones.

El Valor Liquidativo de las Acciones de cada Subforse determina dividiendo la suma del patrimorato rde
cada Subfondo entre el numero de Acciones en acimn del Subfondo en cuestion en la fecha de aeilém y
redondeando al alza o a la baja al segundo deai@slproximo de la divisa de referencia de ese 8dbfo

El patrimonio neto total de la Sociedad se expegsauros y la consolidacion de los diversos Sulafeiseé obtiene
convirtiendo los patrimonios netos de los distirBosfondos en euros y sumandolos todos.

La valoracion de los patrimonios netos de losmlis§ Subfondos se llevara a cabo del siguiente modo
l. Los activos de la Sociedad incluirén, entre otros:

1. toda la moneda en efectivo 0 en depésitos bancamicsidos los intereses adeudados pero no
recibidos devengados sobre dichos depdsitos el®ialoracion;

2. todos los efectos y pagarés pagaderos a la vikta guentas por cobrar (incluidas ganancias
procedentes de ventas de valores cuyo coste as@ Ima recibido);

3. todos los valores, participaciones, acciones, hoteechos de opcién y otras inversiones y
valores que estén en poder de la Sociedad;

4. todos los dividendos y distribuciones por cobratad8ociedad en efectivo o en valores, en la
medida en que la Sociedad sea consciente de lazosnis

5. todos los intereses adeudados pero todavia nddesip todos los intereses producidos hasta
el Dia de Valoracion por valores que sean propielgald Sociedad, excepto si dichos intereses
estan incluidos en el principal de los valores @eston.

6. los gastos de establecimiento de la Sociedad, emedida en que no hayan sido ain
amortizados;
7. el resto de activos, sea cual sea su naturalezaidos los gastos anticipados.

El valor de dichos activos se determinara del siguiée modo:

1. El valor del efectivo disponible o en depésito, leisas y pagarés pagaderos a la vista, las
cuentas por cobrar, los pagos anticipados, logleidos y los intereses notificados o que
alcancen su vencimiento pero no recibidos estavérpuestos por el valor nominal de dichos
activos, excepto en la medida en que sea poco limlome se reciba dicho valor; en este
ultimo caso, el valor se determinara deduciendmpbrte que el Consejo considere apropiado
con el fin de reflejar el valor real de los actierscuestion.

2. La valoracion de valores y/o Instrumentos del MéocdMonetario (i) negociados en un
Mercado Regulado, o (ii) negociados en cualquieo ®tercado Regulado, o (iii) aceptado a
cotizacion oficial en una bolsa de valores de utadtsque no sea un Estado Miembro de la
UE, o negociado en cualquier Otro Mercado ReguladoreEstado no miembro de la UE, se
basara en el dltimo precio conocido en LuxembungceleDia de Valoracién y, si dichos
valores o instrumentos se negocian en varios mescagh el Ultimo precio conocido en el
principal mercado de dichos valores o instrumeatosl| Dia de Valoracién. Si el Gltimo precio
conocido en cualquier Dia de Valoracion no es seprtivo, la valoracion se basara en el
valor de realizacion probable que estime el Consejo prudencia y de buena fe.
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3. Los valores no cotizados o los que no se negoaiemneMercado Regulado o en cualquier
Otro Mercado Regulado se valoraran en funcién deador de realizacién probable, que
estimara el Consejo con prudencia y de buena fe.

4. Los contratos a plazo y de futuros y las opcioreesaoraran en funcion del Gltimo precio
conocido en el mercado implicado. Los preciosaaibs son los precios de liquidacion en los
mercados de futuros y a plazo.

Los activos liquidos se valoran a su valor nommas cualquier interés devengado.

Los swapsse valoran a su valor razonable de mercado endfumiel Gltimo precio conocido
del activo subyacente.

7. Los Instrumentos del Mercado Monetario que no eatien una bolsa de valores o se negocien
en un Mercado Regulado o en Otro Mercado Reguladevakearan de acuerdo con las
practicas del mercado.

8. Los instrumentos financieros derivados que no enten un mercado de valores o0 se negocien
en cualquier Otro Mercado Regulado se valorararcderdo con las practicas del mercado.

9. Las participaciones o acciones emitidas por Fomi@okversion se valoran en funcién de su
Gltimo valor liquidativo disponible.

10. El resto de activos se valoran en funcién de swrvde realizacién probable, que debe
estimarse con prudencia y de buena fe.

11. Los valores expresados en una divisa distinta ddiida de referencia del Subfondo en
cuestion se convertiran utilizando el tipo de cambedio de la divisa correspondiente.

En casos en los que los métodos de célculo argeritr sean apropiados, el Consejo puede ajustar el
valor de cualquier inversion o permitir que se exapbtro método de valoracion para los activos de la
Sociedad si considera que las circunstancias igsiifla adopcién de un ajuste o de métodos de
valoracion alternativo para que el valor de la isi@ quede reflejado mas correctamente.

Con respecto a la determinacion del valor de lowvatde la Sociedad, la Sociedad Gestora y su
subcontratista utilizan como base la informaciéeibida de diversas fuentes de cotizacion (incluidos
agentes administrativos de fondos, gestores y egetg bolsa). Siempre que la Sociedad Gestora y su
subcontratista actien con el cuidad y la diligemeigueridos en este ambito, y siempre que no se
produzcan errores manifiestos en las valoracioaesithdas por dichas fuentes de cotizacion, ni la
Sociedad Gestora ni su subcontratista seran resipless de la precision de las valoraciones
proporcionadas por dichas fuentes de cotizaciérsd@edad Gestora y su subcontratista pueden confia
total y exclusivamente en las valoraciones propoailas por el Consejo 0 por uno o varios espdaigilis
debidamente autorizados a tal efecto por el Consejo.

Si se descubre que una o varias fuentes de catiEcno son capaces de proporcionar las valoracione
a la Sociedad Gestora y su subcontratista, estomo8l estan autorizados a no calcular el Valor
Liquidativo y, por consiguiente, a no determinar fwecios de suscripcién, reembolso y conversién. L
Sociedad Gestora (0 su subcontratista) debe informmaediatamente al Consejo en caso de que se
produzca una situacion de este tipo. Si es necesrConsejo o la Sociedad Gestora, si procedsjgu
decidir suspender el céalculo del Valor Liquidatide acuerdo con los procedimientos descritos en el
Capitulo 14, “Suspension del calculo del Valor Ldptivo y de la emisién, reembolso y conversion de
Acciones”.

Se estableceran las provisiones necesarias, Subfoord Subfondo, para cubrir los gastos que debe
asumir cada uno de los Subfondos de la Sociedadpsble que se tengan en cuenta compromisos no
incluidos en el balance sobre la base de critguigses y prudentes.

1. Los pasivos de la Sociedad incluiran, entre otros:
1. todos los préstamos, efectos vencidos y cuentagguar;

2. todas las obligaciones conocidas, adeudadas onaolnidas obligaciones contractuales que
alcancen su vencimiento que estén relacionadapagwos en efectivo o en especie (incluido el
importe de los dividendos declarados por la Sodigagio todavia no pagados);

3. todas las reservas autorizadas o aprobadas pomek@o incluidas aquellas que hayan sido
constituidas para enfrentarse a una posible pérdelaapital sobre algunas inversiones
realizadas por la Sociedad;

4. cualquier otro pasivo de la Sociedad, de la nameatjue sea, con la excepcion de aquellos que
estén representados por los propios recursos @@dedad. Al valorar la suma de dichos
pasivos, la Sociedad incluird en su célculo todss dastos que debe asumir la Sociedad,
incluidos, entre otros, los costes de establecimigrios costes de modificacion posterior de
los Estatutos, las comisiones y gastos pagaddaossdiversos proveedores de servicios, como
la Sociedad Gestora, los Gestores de Inversidnistiibuidor Global, los distribuidores y los
nominados si los hay, el Depositario, los agentesrespondientes, los agentes de
transferencias, los agentes de pago y otros (suingtistas y empleados de la Sociedad o de la
Sociedad Gestora y, ademas, los representanteamantes de la Sociedad en los paises en los
gue esta sujeta a registro, comisiones por asiatgnéica, auditoria de las cuentas anuales de
la Sociedad, gastos promocionales, costes de imprgs publicacion de los documentos
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relativos a la venta de Acciones, coste de impnesié los estados financieros anuales y
provisionales, costes de celebracion de Juntasr@eney de las juntas del Consejo, gastos de
desplazamiento razonables de los miembros del Gonsejluidas sus primas de seguros,

comisiones de asistencia, gastos de declaracionegistro, todos los impuestos y tasas

impuestos por autoridades gubernamentales y mesadelwalores, costes de publicacion de
los precios de emision, reembolso y conversionrgstb de gastos operativos, incluidos costes
financieros, bancarios y de corretaje incurridosadte la compra y venta de activos o de otro
modo, asi como el resto de gastos administrativos.

Al valorar el importe de dichos pasivos, la Socikdacluira en el calculo gastos
administrativos, impuestos y otros gastos ordirsayigeriddicos en proporcion al tiempo. A
tal efecto, se establecera una provision apropatierminada oportunamente por la Sociedad
y, Si es necesario, cualquier otra reserva auttaizaaprobada por el Consejo, junto con una
suma (si se precisa) que el Consejo considere gustittiye una reserva apropiada para
satisfacer cualquier otro pasivo potencial de lciedtad.

En lo que se refiere a las relaciones entre lommistas, cada Subfondo se considerara una
entidad separada que genera sus propios ingremoangjas y pérdidas de capital, gastos y
costes, sin restricciones. Los activos, pasivostesoy gastos que no sean atribuibles a ningin
Subfondo especifico deberan asignarse a los distiftubfondos a partes iguales o en
proporcién a su patrimonio neto en los casos enlagisumas en cuestion lo justifiquen. La
Sociedad constituye una uUnica entidad juridicaohstante, con respecto a terceros y, en
particular, a los acreedores de la Sociedad, cabfo®do sera responsable exclusivamente de
los pasivos que le corresponden.

IIl. Cada accién de la Sociedad que se encuentre ersprdeeser reembolsada se considerara una accion
emitida y existente hasta el cierre del Dia de kalion correspondiente al reembolso de dicha acgion
se considerara que su precio constituye un pagva Sociedad a partir del cierre de ese dia.

La Sociedad debera emitir todas las acciones demnidad con las 6rdenes de suscripcion recibidas y
dichas acciones se tratardn como si hubiesen sidimlas a partir del Dia de Valoracion de su pretgo
emisién y su precio se tratard como un importecpbrar de la Sociedad hasta que haya sido recibido
por la misma.

*kkkkkk
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14.  SUSPENSION DEL CALCULO DEL VALOR LIQUIDATIVO Y DEL A EMISION,
REEMBOLSO Y CONVERSION DE ACCIONES

El Consejo esta autorizado a suspender el calclidader Liquidativo de las Acciones de uno o varighfondos
o de una o varias Clases o Subclases, de forma tainpmto con las emisiones, reembolsos y convres, en
los siguientes casos:

a) durante todos los periodos en los que un mercadercado de valores que sea el principal
mercado o mercado de valores en el que se cotiaapante significativa de las
inversiones de uno o varios Subfondos esté cerd®pto los dias en los que estén
normalmente cerrados, o en los que la negociaadiehos mercados esté sujeta a
restricciones considerables o esté suspendida;

b) durante cualquier situacién politica, financierdijtar, monetaria o social, o cualquier caso de
fuerza mayor, que esté mas alla de la responsatbilid el control de la Sociedad e
imposibilite la enajenacion de los activos de unovasios Subfondos por medios
razonables y normales sin ocasionar graves pefu&ios intereses de los accionistas;

C) durante cualquier interrupcién de las comunicagam@malmente empleadas para determinar
los precios de cualquier inversion de los Subfondosespondientes o los precios
actuales en cualquier mercado o mercado de valores;

d) durante restricciones cambiarias o sobre las &egrsias de capital que puedan impedir la
ejecucion de operaciones en la cuenta de los Sd@$ocorrespondientes o cuando las
restricciones sobre la compra o venta en la cuelgala Sociedad no puedan
implementarse a tipos de cambio normales;

e) cuando el Consejo asi lo decida, con sujecion aptimiento del principio de trato equitativo
entre los accionistas y las leyes y normativasables, (i) tras la invitacion a una Junta
General extraordinaria de la Sociedad, un Subfandoa Clase o Subclase que pretenda
tomar una decisién con respecto a la liquidacidla dusion de la Sociedad o de un
Subfondo o de una Clase o Subclase, y (ii) cuanddoekejo tenga el poder tras una
decision de liquidar, terminar o fusionar un SulifprClase o Subclase;

f) en caso de que la Sociedad Gestora y su subcetdrawd disponga de los medios para
determinar el precio de Fondos de Inversién emles el Subfondo correspondiente ha
invertido (cuando el célculo del valor liquidatide los Fondos de Inversion en cuestion
se haya suspendido).

Los suscriptores y accionistas que ofrezcan susoAes para reembolso o conversién seran avisadda de
suspension del calculo del Valor Liquidativo emmaimento de recepcion de la solicitud de suscripc&Egmbolso
o conversion o mediante la publicacion a través ¢geensa de la decisién de suspension.

Se natificara la suspension del calculo del Valmuldativo a los inversores afectados empleandaredios
apropiados, segun lo decida el Consejo, si la durasperada de la suspension excede un limitentiatedo.

Las suscripciones y las 6rdenes de reembolso oodeersion que se suspendan podran retirarse mediant
notificacion por escrito, siempre que la Sociedaglba dicha notificacion de retirada antes derfaiteacion de la
suspension.

Las suscripciones, reembolsos y conversiones qususpendan se tramitaran el primer Dia de Valomacio
siguiente a la terminacién de la suspension.

*kkkkkk
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15. EMISION Y ENTREGA DE ACCIONES

151

15.2

153

INFORMACION GENERAL

La emisidon de Acciones se realiza cada Dia de Weidn, siguiendo los términos y condiciones
expuestos en la Hoja de Datos de cada Subfondo.

Las Acciones pueden suscribirse con el Agente atesterencias, el Subagente de transferencias o un
distribuidor autorizado. Las solicitudes puederptarse mediante transmision por fax, a discrec&n d
Agente de transferencias y/o el Consejo, a traeéstds medios de telecomunicacion. El formulago d
solicitud puede obtenerse de la Sociedad Gestama el sitio web www.edmond-de-rothschild.com,
seccion “Institutional & Fund Services”, directofiBUND CENTER”. En el caso de las suscripciones,
el suscriptor recibira inicamente una confirmagonescrito. EI Consejo podra rechazar las 6rdeees d
suscripcion de cualquier inversor, a su enteraetsan.

El Subagente de transferencias esta autorizador@aikar las solicitudes por parte de los distrilmures
acordados previamente por la Sociedad Gestora Disélibuidor Global, con el fin de facilitar el
procesamiento de las solicitudes de los distritneislen un huso horario que no sea el de Luxemburgo.

La suscripcién de Acciones de un Subfondo detemioirs® suspendera cuando la Sociedad suspenda la
determinacion del Valor Liquidativo por Accién dieltb Subfondo (ver Capitulo 14 “Suspension del
calculo del valor liquidativo y de la emisién, rdestso y conversion de acciones”).

La Sociedad Gestora podra celebrar acuerdos canadglistribuidores o agentes de ventas en virtud d
los cuales acceden a designar o actuar como noosEEta inversores que suscriban Acciones a través
de sus sistemas. En esa capacidad, el distribaidgente de ventas puede llevar a cabo suscrifgione
canjes y reembolsos de Acciones en nombre del raimpor cuenta de inversores individuales y
solicitar el registro de dichas operaciones eregistro de accionistas de la Sociedad en nombre del
nominado. El nominado designado mantiene sus psopegistros y proporciona a los inversores
informacién individualizada relativa a sus partigones en Acciones de la Sociedad. Los
administradores del Consejo recuerdan a los invessquie cualquier inversor Unicamente sera capaz de
ejercer plenamente sus derechos de inversor dineote frente a la Sociedad, especialmente el derech
a participar en juntas generales de accionistas, inversor esta registrado en su propio nombrelen
registro de accionistas de la Sociedad. En castmseaue un inversor invierte en la Sociedad aésale

un intermediario que invierte en la Sociedad pocwenta pero en nombre del inversor, es posible que
no siempre sea posible para el inversor ejercerm@tados derechos de accionista directamentesfeent

la Sociedad. Se aconseja a los inversores quéaolasesoramiento sobre sus derechos.

Un Subfondo puede estar sujeto, en virtud de laaHig Datos correspondiente, a requisitos de
suscripcion o participaciéon minima. Estos requssiie suscripcion o participacion minima pueden ser
retirados o modificados, caso por caso, por lagsiaal o el Agente de transferencias y no se apéican
las suscripciones efectuadas por la Sociedad Gest@mualquier otra entidad perteneciente al Grupo
Edmond de Rothschild.

SUSCRIPCIONES INICIALES

Para todos los nuevos Subfondos, el periodo deigaienes iniciales y los términos y condiciones de
cada Subfondo se especifican en la Hoja de Dattingeate.

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La recepcion de las érdenes de suscripcion de &ddHondo se realizara con una frecuencia
especificada en las Hojas de Datos. Todas lasigaistres de nuevas Acciones deben ser plenamente
desembolsadas. Para todos los Subfondos, el impasteito debera pagarse en la divisa de valoracion
del Subfondo y con la frecuencia que se indicasrHojas de Datos.

Si, dentro de una Clase, el Consejo decide cre@msv8ubclases, cada una con una divisa distirga, la
suscripciones se realizaran en la divisa correspotelde la Subclase implicada a eleccion del gorer

Las suscripciones podran estar dirigidas al Agdetéransferencias, al Subagente de transferenadas o
un distribuidor autorizado en forma de una sumargasen la divisa de valoracion del Subfondo
implicado o de un nimero de Acciones a suscribir.

Las Acciones podran, a discrecién del Agente desfesencias y/o del Consejo, emitirse a cambio de
contribuciones en especie de valores u otros activéos Subfondos, siempre que dichos valores o
activos cumplan las politicas y las restriccionesnersion aplicables al Subfondo pertinente gaen

un valor igual al precio de emision de las Acciooc@sespondientes. Los activos aportados al Subfond
en las condiciones indicadas anteriormente se ardlorpor separado en un informe especial elaborado
por el auditor de cuentas de la Sociedad. Dichagibaciones en especie de valores u otros actieos
estan sujetas a comisiones de corretaje. El Codsggamente podra recurrir a esta opcion si (iJasi
solicita el inversor en cuestion; y (ii) si la tef@rencia no perjudica a los accionistas existedéds
Subfondo pertinente. Todos los gastos con resgeatt contribucién en especie seran asumidos por el
Subfondo correspondiente si dichos gastos sononésra las comisiones de corretaje en las qudaabr
incurrido el Subfondo de haber adquirido los vaa®e cuestion en el mercado.

Las instrucciones de suscripciones que el Agenteatisferencias, el Subagente de transferencias o u
distribuidor autorizado considere poco claras oonmgletas pueden ocasionar una demora en su
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ejecucion. Dichas instrucciones Unicamente se &g una vez hayan sido verificadas y confirmadas
satisfaccion del Agente de transferencias o el Gita de transferencias. El Agente de transfergncia
el Subagente de transferencias y el Consejo no sesponsables de ninguna pérdida que pueda
derivarse de las demoras causadas por instrucqiacesclaras.

El Consejo podra permitir horas limite diferentesapeertos tipos de inversores, como inversores de
jurisdicciones en las que estaria justificado Hac@ebido a una zona horaria distinta. Si se pesniat
hora limite aplicada siempre debe ser anterior laola de determinacion del Valor Liquidativo. Las
horas limite alternativas podran acordarse espaoitinte con el distribuidor pertinente o podran
publicarse en cualquier suplemento del Folleto @tem documento de comercializacion utilizado en la
jurisdiccién implicada.

Cualquier impuesto, cargo o gasto administrativo dplea pagarse con respecto a la suscripcion correra
a cargo del suscriptor.

Los precios de suscripcidon se basan en el Valowniladivo mas una comisién de suscripcién de un
maximo del 5 % que se paga a los distribuidoremimados, agentes de bolsa u otros intermediarios
(incluido el Distribuidor Global) que forman paude la red de distribucion (incluidos promotores de
negocios) segun lo especificado en las Hojas desDaa comisidn de suscripcion maxima aplicable a
cada Subfondo se determina en las Hojas de Datos.

Las Acciones pueden asignarse a un inversor elafacepcion de una solicitud de suscripcion valida
pueden bloquearse hasta que el precio de suseripeifa sido pagado a la Sociedad dentro del plazo
establecido en los respectivos datos proporcionalidalta de pago por parte del inversor dentro del
plazo establecido, la Sociedad tiene derecho &aeaén el proximo Dia de Valoracion, un reembolso
forzoso de las Acciones. Si se determina una perelidre el Dia de Valoracion en el que se aplica la
suscripcion y el Dia de Valoracion en el que senbadsa la suscripcion pendiente de pago, se recéama
la diferencia al inversor afectado.

En caso de que una Clase o Subclase cerrada actipsids tras el reembolso de todas las Acciones
emitidas en la Clase o Subclase implicada vuelvaraisa a la suscripcion o en caso de que no se
suscriba ninguna Accion de una Clase o Subclasea esudcripcion inicial del Subfondo, segun lo
expuesto en la Hoja de Datos del Subfondo implicatiprecio por accion inicial de la Clase o Sullas
afectada sera, en el momento del lanzamiento @&ake o Subclase, 100 EUR, 100 USD, 100 CHF, 100
AUD, 100 ILS, 100 RMB, 100 SEK, 100 GBP, 100.000 KRW®000 JPY, en funcién de la divisa de
valoracién pertinente u otro precio que acuerdeoglsejo, como se indica en la Hoja de Datos.

Todas las suscripciones posteriores a la suscripgiéial de una Clase o Subclase se llevaran a eabo
funcién del Valor Liquidativo de la Clase o Subclagectada.

154 RESTRICCIONES A LA ADQUISICION Y TENECIA DE ACCIONES Y MEDID AS CONTRA
EL BLANQUEO DE DINERO

En cumplimiento de normativas internacionales yidges y normativas de Luxemburgo (incluida la ley
de 12 de noviembre de 2004 relativa al blanquedidero y a la financiacién del terrorismo, en su
version modificada) y de las Circulares de la CSSkeatdes, los profesionales del sector financiero
estan sujetos a requisitos en materia de luchaac@htblanqueo de dinero y/o la financiacién del
terrorismo. Como parte de dichos requisitos, el Agele transferencias, el Subagente de transfeseencia
o un distribuidor autorizado debe, en principi@ntificar a los inversores de la Sociedad. El Ageate
transferencias, el Subagente de transferenciasdistribuidor autorizado puede exigir a los inveeso
que faciliten cualquier documentacion que consideeeesaria para cumplir este requisito de
identificacion.

En caso de que el inversor demore o no propord@decumentacion requerida, la orden de suscripcion
no podra aceptarse y, en el caso de los reembaisopodra realizarse el pago del producto del
reembolso. Ni la Sociedad, ni el Agente de traesfgias, ni el Subagente de transferencias ni un
distribuidor autorizado seran responsables de dmsmen la ejecucion o no ejecucion de operaciones
causadas por el hecho de que el inversor no haylitaido la documentacién requerida o haya
proporcionado documentacion incompleta.

Se puede exigir a los accionistas de forma oportyua faciliten actualizaciones o documentos
adicionales, de conformidad con los requisitoslé&sgg normativos.

155 RESTRICCIONES A LA ADQUJSICION DE ACCIONES CON RESPECTO A LA LUCHA
CONTRA LAS PRACTICAS Y TECNICAS DE LATE TRADING Y MARKET TIMING

De conformidad con la Circular de la CSSF 04/14& @isejo no aceptara practicaslage Trading
(operaciones fuera del horario estableciddylarket Timing (operaciones realizadas en el momento
justo). Las suscripciones, reembolsos y conversicse realizan siempre a un Valor Liquidativo
desconocido. El Consejo, el Agente de transferenelaSubagente de transferencias o un distribuidor
autorizado se reserva el derecho de rechazar, ausmadnecesario, cualquier solicitud de suscripgion
conversion de Acciones que proceda de un inverseregnplea, o que se sospecha que emplea, dichas
préacticas y puede, a su discrecion, tomar otrasdasdjue considere apropiadas o necesarias.

El Consejo podra, a su entera discrecién, reembdisaiones o denegar cualquier solicitud de
suscripciéon y conversion obligatoriamente, sin ingooel inversor, si la Sociedad tiene razones para
creer que esta involucrado en actividadesndeket timing.Con este fin, la Sociedad puede tener en
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15.6

15.7

15.8

cuenta el historial de actividad comercial del nsee en los Subfondos y las cuentas bajo control y
titularidad coman.

Ademés de las posibles comisiones de suscripcionyetsion o reembolso aplicables a dichas
solicitudes en el sentido expuesto en las Hojd3ates correspondientes, el Consejo puede imponer una
penalizacion de un maximo del 2 % (dos por ciedt)Valor Liquidativo de las Acciones suscritas o
convertidas si tiene razones para creer que umsovesta involucrado en actividadeswgerket timing

La penalizacion se abonara al Subfondo correspotadieNi la Sociedad ni el Consejo se haran
responsables de ninguna pérdida producida poripaxres rechazadas o reembolsos obligatorios.

Ademas, la Sociedad se asegurara de que se cumgtiactamente los plazos correspondientes de
peticiébn de suscripciones, reembolsos y conversioper lo que emprendera todas las medidas
adecuadas para prevenir aquellas practicas corsonistaolate trading

RESTRICCIONES A LA ADQUISICION DE ACCIONES VINCULADAS A LA
VERIFICACION DE LA CUALIFICACION DE INVERSORES INSTITUCIONA  LES

En el caso de las Clases y Subclases reservadas asuacripcion y tenencia para Inversores
Institucionales, el Consejo puede, a su discreciédemorar la aceptacion de cualquier solicitud de
suscripcion de Acciones hasta que el Agente de tisferencias, el Subagente de transferencias o un
distribuidor autorizado haya recibido pruebas sufigentes de que la persona que ha realizado la
solicitud de suscripcion puede ser considerada comimversor Institucional. Si, en cualquier
momento, se desprende que el titular de Acciones ®s un Inversor Institucional, el Consejo esta
obligado a efectuar un reembolso obligatorio de laAcciones implicadas. El Consejo, el Agente de
transferencias, el Subagente de transferencias o wuistribuidor autorizado se negara a realizar
cualquier transferencia de Acciones efectiva y, poconsiguiente, se opondra a permitir que se
inscriba cualquier transferencia de Acciones en glegistro de accionistas si dicha transferencia
tendria como consecuencia que dichas Acciones fueseantenidas por una persona que no es un
Inversor Institucional.

Por encima de cualquier responsabilidad establecidpor la legislacién aplicable, todo accionista

gque no pueda considerarse Inversor Institucional gg mantenga Acciones debe eximir a la
Sociedad, a la Sociedad Gestora, al Consejo, al Age de transferencias, al Subagente de
transferencias o a un distribuidor autorizado y alresto de accionistas de cualquier dafo, asi como
indemnizarlos por cualquier perjuicio, pérdida o gato surgido con respecto a dicha tenencia en
caso de que el accionista en cuestién haya propamoado documentacién engafiosa o incorrecta o
declaraciones falsas o incorrectas con el fin de gtificar de forma deshonesta su condicion de

Inversor Institucional o no haya notificado a la Sciedad la pérdida de dicha condicion.

Los Inversores Institucionales que suscriben en suombre pero por cuenta de terceros deben
certificar al Agente de transferencias, al Subagest de transferencias o a un distribuidor
autorizado que la suscripcidon en cuestion se ha @ado por cuenta de un inversor considerado
Inversor Institucional. La Sociedad, el Agente derainsferencias, el Subagente de transferencias o
un distribuidor autorizado puede, en cualquier mometo y a su discrecidn, exigir toda la
documentacion complementaria necesaria para certifar que el beneficiario final de las acciones
en cuestion esta considerado como un Inversor Ingicional.

VENTA DE ACCIONES EN PAISES EXTRANJEROS

Los documentos de oferta locales de la Sociedadigpugroporcionar:

0] La posibilidad para los inversores de suscribirpéaaes de ahorro normales. Las comisiones
de los planes de ahorro no son superiores a uio téeclos importes a suscribir durante el
primer afio.

(ii) La opcion para un inversor de nombrar a un distifouo agente de pago, que debera

transmitir 6rdenes en su nombre a cuenta de lersores, asi como estar registrado como
titular de las acciones de la Sociedad a cuenlasderopios inversores.

(iii) La opcidn para los agentes de pago de ltalia dedadle los inversores residentes en ltalia las
comisiones adicionales inherentes a la ejecuciérordenes de suscripcién, reembolso o
conversion de Acciones de la Sociedad.

AVISO A PERSONAS ESTADOUNIDENSES

Este Folleto no constituye una oferta o soliciteth cespecto a ninguna Persona Estadounidense. Las
Acciones no pueden ofrecerse, venderse, trangfedrentregarse, directa o indirectamente, en los
Estados Unidos de América, sus territorios o posesi ni a Personas Estadounidenses. Ni las Acciones
ni ningun interés de las mismas pueden ser progiata ninguna otra Persona Estadounidense.
Cualquier nueva oferta o reventa de las Accionele®iEstados Unidos o a Personas Estadounidenses
esta prohibida.

Cada solicitante de las Acciones debe certificarrques una Persona Estadounidense segun lo definido
en la Normativa S de la Ley de Valores de los EB. Y la Norma 4.7 de I&ommodity Futures
Trading Commission(CFTC), ni un residente estadounidense segin lo esidblem la Ley de
Sociedades de Inversion de los EE. UU. de 1948uerersion modificada.
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15.9 RETIRADA DE SOLICITUDES DE SUSCRIPCION

Un accionista puede retirar una solicitud de sps@n de Acciones en caso de suspension de la
determinacion del Valor Liquidativo de las Accioner cuyo caso, la retirada sera efectiva Gnicagnent
si el Agente de transferencias, el Subagente aesfen@ncias o un distribuidor autorizado recibe una
notificacién por escrito antes de que termine elopge de suspension. Si la solicitud de suscripcion

se retira, la Sociedad procederéa a suscribir elgrrDia de Valoracién aplicable siguiente al fidalla
suspension de la determinacion del Valor Liquidatie las Acciones. El resto de solicitudes paiearet
una solicitud de suscripcion quedan a la ente@eatigdon del Consejo y Unicamente se tendran ena@uent
si se reciben antes de la hora limite de suscnpapdicable al Subfondo correspondiente.

*kkkkkk
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16. REEMBOLSO DE ACCIONES

Los inversores deben tener en cuenta que el pdecieembolso de las Acciones se basa en el Vadmidativo
por Accién, que puede variar considerablementeetdiempo, y que, por lo tanto, el precio de reelsth@uede
ser superior, igual o inferior al precio al quaetionista compro las Acciones en el momento drisaripcion.

Todos los accionistas que hayan suscrito AcciometadSociedad pueden, en cualquier momento, solieit
reembolso de una parte o de la totalidad de susodes y deberan especificar el nombre del suscrigo
Subfondo, la Clase y la Subclase, si es necesaii@oao el numero de Acciones o el importe a reé¢saboEl
accionista debera enviar una carta o un fax al #gee transferencias, al Subagente de transfesenca un
distribuidor autorizado solicitando dicho reemba}sespecificando la direccién en la que debe efestuel pago.
Las solicitudes pueden aceptarse mediante trarsmpsir fax, a discrecion del Agente de transfeengio el
Consejo, a través de otros medios de telecomunitacio

El Subagente de transferencias esta autorizado neaibir las solicitudes de reembolso por parte lake
distribuidores acordados previamente por la Sodigg@stora o el Distribuidor Global, con el fin delifitar el
procesamiento de las solicitudes de los distritreislen un huso horario que no sea el de Luxemburgo.

Las solicitudes de reembolso se pueden realizar tyasnitaran de acuerdo con los términos espeddicgpara
cada Clase en las Hojas de Datos.

Las instrucciones de reembolsos que el Agenteamhsferencias, el Subagente de transferencias dstiibaidor
autorizado consideren poco claras o incompletagdgrueocasionar una demora en su ejecucion. Dichas
instrucciones Unicamente se ejecutaran una vealsga verificadas y confirmadas a satisfaccionAdgnte de
transferencias o el Subagente de transferenciadgé&ite de transferencias, el Subagente de tramsies y el
Consejo no seran responsables de ninguna pérdidaugdea derivarse de las demoras causadas porciristias
poco claras.

El Consejo podra permitir horas limite diferentesapaiertos tipos de inversores, como inversores de
jurisdicciones en las que estaria justificado Haaebido a una zona horaria distinta. Si se petrtathora limite
aplicada siempre debe ser anterior a la hora derdietacion del Valor Liquidativo. Las horas limikernativas
podran acordarse especificamente con el distribyiddinente o podran publicarse en cualquier sogfeo del
Folleto o en otro documento de comercializacidlizatio en la jurisdiccion implicada.

Después de recibir una solicitud de reembolso &alel producto del reembolso se pagara en la diisa
valoracion del Subfondo correspondiente y se basarél Valor Liquidativo por Accién determinadolZa de
Valoracién pertinente. Si se han emitido Subclgseada una tiene una divisa distinta, el precioeggnbolso se
pagara en la divisa de la Subclase en cuestion.

Para cada Subfondo, el producto del reembolso gar@aentro del plazo especificado en las HojaBates. El
producto del reembolso podra convertirse en cuatdlivisa libremente transferible a peticion detiagista y a
Sus expensas.

Para todos los Subfondos, las 6rdenes de reemtelsmn dirigirse al Agente de transferencias, ak§ebte de
transferencias o a un distribuidor autorizado ydemerealizarse por un nimero especifico de Acciongsr un
importe especifico a reembolsar.

Los reembolsos de Acciones en un Subfondo se stsgendurante cualquier periodo en el que el caldel
Valor Liquidativo del Subfondo en cuestion estépsuslido. Toda suspension de los reembolsos seécaddifpor
todos los medios adecuados a cualquier accionista lpya presentado ordenes cuya ejecucién se haya
suspendido.

El Consejo puede, de forma discrecional, siemprestgecion a las leyes aplicables y tras haber ideibn

informe de valoracion elaborado por el auditor dentas de la Sociedad, pagar el precio de reemiolso
accionista que lo acepte, por medio de un pagsgece de valores u otros activos del Subfondoidagd hasta
el valor de la suma del reembolso. EL Consejo Urecaenpodra recurrir a esta opcion (i) si asi lacgal el

inversor en cuestion; y (ii) si la transferenciapesjudica al resto de accionistas del Subfondtneete. Todos
los gastos con respecto a un pago en especieanaauenta de la parte o las partes que lo salicit

Ni el Consejo ni el Depositario seran responsat@esinigin impago derivado de la aplicacion de cueiqontrol
de cambio u otras circunstancias que escapen answky que pueden limitar o imposibilitar la tef@rencia de
los productos de reembolsos de Acciones a un ga@ngro.

Si, en cualquier fecha en particular, las 6rderegembolso representan mas del 10 % de las Actiene
circulacion del Subfondo, la Sociedad podra decwliucir todas las érdenes de reembolso pendidetesanera
proporcional hasta dicho limite del 10 % (y satiefalas 6rdenes reducidas) y demorar la parte egsexde las
ordenes de reembolso correspondientes hasta @rsigiDia de Valoracion (en el que la Sociedad agiicar el
mismo poder). En este caso, las érdenes de reempetslientes de ejecucion se reduciran proporcim gk vy,
en esa fecha, las 6rdenes de reembolso cuya tcanitae haya demorado tendran prioridad con respeect
ordenes posteriores. Puesto que el precio de rédsomtdependera del rendimiento del Valor Liquidatiebprecio
que el inversor vera en el momento del reembolsd@ser mayor o inferior al precio de emision qupago.
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Las Acciones se reembolsaran al Valor Liquidatiedad Subclase o de la Clase del Subfondo correspoteden

el Dia de Valoracion pertinente. Podra cobrarseconzision de reembolso a favor de la Subclasela Gtase del
Subfondo en cuestién y la tasa maxima de esta @mee indicara en la Hoja de Datos del Subfondo
correspondiente. Esta comision de reembolso seaaplide forma equitativa a todas las Acciones @&ilxlase o

la Clase reembolsada el mismo Dia de Valoracién.

Si, tras una orden de reembolso, el Valor Liguidaticumulativo de las Acciones mantenidas por cigiq
accionista en una Subclase o una Clase es infedaalguier inversion minima que pueda indicarstaédtioja de
Datos del Subfondo afectado, el Consejo podra, mheafaiscrecional, tras solicitar al accionista quscriba los
importes que sean necesarios para alcanzar lasiGmeminima o convierta sus acciones en otra Clésebalase
del mismo Subfondo o de otro, decidir llevara aocab reembolso forzoso de todas las acciones mdatepor el
accionista si este Ultimo no ha regularizado suasibn en un plazo de un mes a partir de la saticide
regularizacion.

De acuerdo con los Estatutos, si el Consejo corsigiez cualquier personal no autorizada a mantasercciones
individualmente o en asociacién con otras perseaas beneficiario financiero de las Acciones d8daiedad, el
Consejo puede obligar a la persona en cuestiéndevens acciones y a proporcionar pruebas de dafita a la
Sociedad en un plazo de treinta (30) dias a pdetila peticién. Si el accionista no cumple susgatgiones, la
Sociedad podra realizar, o encargar a un tercem rgalice, un reembolso forzoso de todas las agsion
mantenidas por el accionista en cuestion. En coeseta, las disposiciones del Folleto y los Estetaiutorizan a
la Sociedad a llevar a cabo un reembolso unilatlrabdas las acciones mantenidas por personagaorizadas.

Retirada de solicitudes de reembolso

Un accionista puede retirar una solicitud de redstbde Acciones en caso de suspension de la degsidn del
Valor Liquidativo de las Acciones, en cuyo caso, ridirada sera efectiva Unicamente si el Agente de
transferencias, el Subagente de transferenciasdistribuidor autorizado recibe una notificacién pscrito antes

de que termine el periodo de suspension. Si laitalide reembolso no se retira, se procesarégibelso en el
primer Dia de Valoracidn aplicable siguiente ahfide la suspension de la determinacion del Vailguitdativo de

las Acciones. El resto de solicitudes para retinaa solicitud de reembolso quedan a la enteraetiger del
Consejo y Unicamente se tendran en cuenta si $eneantes de la hora limite de reembolso aplictfeibfondo
correspondiente.
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17. CONVERSION DE ACCIONES

171

17.2

17.3

17.4

INFORMACION GENERAL

Las solicitudes de conversion deberan enviarse génge de transferencias, al Subagente de
transferencias o a un distribuidor autorizado dgsntes de ventas o distribuidores en su domauiaal

en Luxemburgo. Las solicitudes también pueden acepmediante transmisién por fax, a discrecion del
Consejo, a través de otros medios de telecomunitacio

El Subagente de transferencias esta autorizadargecitar las solicitudes de conversion por partéoge
distribuidores acordados previamente por la Sodigglestora o el Distribuidor Global, con el fin de
facilitar el procesamiento de las solicitudes d& distribuidores en un huso horario que no seael d
Luxemburgo.

Las instrucciones de conversién que el Agente aesterencias, el Subagente de transferencias o un
distribuidor autorizado consideren poco claras eofnpletas pueden ocasionar una demora en su
ejecucion. Dichas instrucciones Unicamente se &g una vez hayan sido verificadas y confirmadas
satisfaccion del Agente de transferencias o el Geita de transferencias. Ni el Agente de
Transferencias ni el Subagente de transferenci@s sesponsables de ninguna pérdida derivada de
demoras ocasionadas por instrucciones poco claras.

El Consejo podra permitir horas limite diferentesapeertos tipos de inversores, como inversores de
jurisdicciones en las que estaria justificado Hacgebido a una zona horaria distinta. Si se pesniat
hora limite aplicada siempre debe ser anterior laola de determinacion del Valor Liquidativo. Las
horas limite alternativas podran acordarse espaoitnte con el distribuidor pertinente o podran
publicarse en cualquier suplemento del Folleto @tem documento de comercializacion utilizado en la
jurisdiccién implicada.

TIPOS DE CONVERSION DE ACCIONES

Una solicitud de conversion por parte de un acstanie una parte o de la totalidad de las Accidees
una Subclase o una Clase de cualquier Subfondamdegato (laClase Cedida.

0] en Acciones de otra Subclase o Clase del misma8dbf o

(i) en Acciones de otra Subclase o Clase de otro Sdbfon

(la Clase Invertida), esta sujeta a la autorizacion del Consejo, talocse describe a continuacion.
LIMITACIONES APLICADAS A LAS CONVERSIONES

El Consejo puede decidir, a su discrecién, autodearersiones de Acciones entre Subfondos y/o entre
Clases y/o entre Subclases dentro de un Subfondosinsi todos los términos y condiciones de la
Clase Cedida no son idénticos a los términos y cmrtis establecidos en la Clase Invertida.

Si, tras una orden de conversion, el Valor Liguidetacumulativo de las Acciones mantenidas por
cualquier accionista en una Subclase o una Claggfex®r a cualquier inversion minima que pueda
indicarse en la Hoja de Datos del Subfondo afectatldConsejo podra, de forma discrecional, tras
solicitar al accionista que suscriba los importes sean necesarios para alcanzar la inversion mioim
convierta sus acciones en otra Clase o Subclasuisielo Subfondo o de otro, decidir llevara a cabo un
reembolso forzoso de todas las acciones mantepitasl accionista si este Ultimo no ha corregido su
situacion en un plazo de un mes a partir de laitadi de correccion.

La conversidn no podra llevarse a cabo si el cdlddl Valor Liquidativo de uno o varios de los
Subfondos en cuestion ha sido suspendido (ver Cadif). Ademas, en el caso de grandes érdenes de
reembolso y conversion con respecto al mismo Di&/aeracion, las conversiones también podran
demorarse en las mismas condiciones a aquellashl@s a los reembolsos (ver Capitulo 16).

TERMINOS Y CONDICIONES PARA LAS CONVERSIONES

La conversion de Acciones entre Subfondos o Clasé#isva a cabo y se tramita técnicamente como un
reembolso de la Clase Cedida seguido de una suscrige la Clase Invertida.

Las solicitudes de conversién deben recibirse atgdfegue la primera fecha entre (i) la hora knde
reembolso de la Clase Cedida y (i) la hora limitesascripcion de la Clase Invertida. Las solicitudies
conversion recibidas posteriormente se aplazarsta lehsiguiente Dia de Valoracion con el fin dicagv
que el dinero del inversor permanezca no invertido.

Ejemplo para dos Clases con un Valor Liquidativaidié&El Dia de Valoracion es D:
- Clase Cedida con una hora limite de reembolsod3 42:30 horas.
- Clase Invertida con una hora limite de suscrip@éha las 16:00 horas.

Para que puedan tramitarse en D, las solicitude®eersion deben recibirse antes de las 16:06hora
de D-1.
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El mismo principio se aplica en caso de que la Gixstida y la Clase Invertida no tengan el mismo Dia
de Valoracion.

Dentro de un mismo Subfondo, la conversién de umiacl8se denominada en una divisa en una
Subclase denominada en otra divisa se realiza $ativase del Valor Liquidativo calculado el mismo
Dia de Valoracion para las dos Clases, la Clase @eadid Clase Invertida, segin lo establecido en las
condiciones de reembolso de la Clase Cedida.

Después de la conversion, la Sociedad informasg@bnista del nUmero de nuevas Acciones obtenidas
en la conversion, asi como de su precio.

175 FORMULA EN FUNCION DE LA CUAL SE REALIZA UNA CONVERSION DE AC CIONES

La conversion se realizara de acuerdo con la siguférmula:

ExCxE

namero de Acciones de la Clase Invertida;
naimero de Acciones de la Clase Cedida;
Valor Liquidativo de las Acciones de la Clase Cedida

Valor Liquidativo de las Acciones de la Clase I,

m o 0O @ > &

tipo de cambio vendedor de la divisa de la Clagertida expresado en la divisa de la Clase
Cedida.

17.6 COMISION DE CONVERSION

Se aplicara una comision de conversion a operagidaaonversion segln lo especificado en las Hojas
de Datos. Las comisiones de suscripcion o reempt@lsoomo se definen en las Hojas de Datos de los
Subfondos de la Clase Cedida o la Clase Invertidapnaplicables en casos de conversion.

17.7 RETIRADA DE SOLICITUDES DE CONVERSION

Un accionista puede retirar una solicitud de cosiver de Acciones en caso de suspension de la
determinacion del Valor Liquidativo de las Accionen cuyo caso, la retirada sera efectiva Unicaenent
si el Agente de transferencias, el Subagente aesfen@ncias o un distribuidor autorizado recibe una
notificacion por escrito antes de que termine @ébpe de suspension. Si la solicitud de convergipise
retira, la conversidon se procesara el primer DiaVadoracion aplicable siguiente al final de la
suspension de la determinacion del Valor Liquidatie las Acciones. El resto de solicitudes paiearet
una solicitud de conversion quedan a la enteraatigm del Consejo y GUnicamente se tendran en cuenta
si se reciben antes de la hora limite de conveggifinable.
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18. POLITICA DE REVISION DE PRECIOS

Las bases bajo las cuales se valoran los activeadte Subfondo con el objetivo de calcular el Vaiquidativo

se establecen en el Capitulo 13 “Definicién y délalel Valor Liquidativo”. Sin embargo, el costeatrale la

compra o venta de activos e inversiones para ufioBdb puede haber sufrido variaciones respectdtiahal

precio disponible o valor liquidativo utilizado, giocede, para calcular el Valor Liquidativo debaltas tareas,
cargos y diferenciales de los precios de compranyavde las inversiones subyacentes. Estos casievan un

efecto adverso en el valor de un Subfondo y ti@iemmbre de “dilucion”. Para atenuar los efectesaddilucion,

el Consejo puede, a su discrecién, hacer un ajestéwtion en el Valor Liquidativo.

Para atenuar los efectos de la dilucion, el Valguidativo puede ajustarse cualquier Dia de Valdrade la
forma presentada a continuacion dependiendo de Subfondo esta o no en una posicion de suscrip@tmo en
una posicion de reembolso neta en dicho Dia dera@Glm. Cuando en el Subfondo o Clase de un Subfoado
haya actividades comerciales en un Dia de Valamaeidprecio aplicable sera un Valor Liquidativo siodificar.
El Consejo retendré la discrecién en relacion certii@unstancias bajo las cuales se hara dichteajesdilucion.
Como norma general, los requisitos para hacer wteajle dilucién dependeran del volumen de susoripsi 0
reembolsos de Acciones en el Subfondo correspotediEh Consejo puede llevar a cabo un ajuste deidilusi,
en su opinion, los Accionistas existentes (en adsosuscripciones) o el resto de Accionistas (em chs
reembolsos) pudieran verse afectados de formasaVén concreto, se puede llevar a cabo un ajestilution
cuando, por ejemplo, entre otros:

a) un Subfondo esté en caida continua (es decir, egiérimentando una salida de capital neta de
reembolsos);

b) un Subfondo esté experimentando grandes nivelessuderipciones netas en relacion con su
envergadura;

C) un Subfondo esté experimentando una posicion dgiga®n neta o una posicion de reembolso neta en

cualquier Dia de Valoracion;

d) en cualquier otro caso en el que el Consejo opireelgs intereses de los Accionistas requieren la
imposicion de un ajuste de dilucion.

Un ajuste de dilucién implica afiadir, cuando el fBobo esté en una posicidon de suscripcion netaedudr,

cuando el Subfondo esté en una posicion de reemhets, al Valor Liquidativo la cifra que el Consefnsidere
mas adecuada y sea representativa de las taregss gadiferenciales. En concreto, el Valor Liquida del

correspondiente Subfondo se ajustara (al alza @ tzaja) con una cantidad que refleje (i) los carfigles
estimados, (ii) los costes de actividad comerdadisd g Subfondo puede haber incurrido y (iii) el gear estimado
entre el precio de compra y el precio de ventaadealctivos en los que el Subfondo invierta. Deladta

posibilidad de que ciertos mercados de valoresrigdigciones tengan diferentes estructuras de samtelos
campos de compra y venta, el ajuste final pueddisente en las entradas y en las salidas netasital. Sin
embargo, los ajustes se limitaran a un maximo de¥2del Valor Liquidativo aplicable en el momento.

El Valor Liquidativo de cada Clase del Subfondo alewara por separado. Aun asi, en términos deeptaje,
cualquier ajuste de dilucion afectara el Valor lidigtivo de cada Clase de la misma manera.
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19. COMISIONES Y GASTOS

19.1 COMISIONES
19.1.1 Comision de gestion global

La comisién de gestién global que se debe pagapateimonio neto de cada Subfondo en
beneficio de la Sociedad Gestora, los Gestoreawddion y el Distribuidor Global se publica
con relacién a cada Subfondo como un porcentajenmoa@n la Hoja de Datos. La comision
de gestion global se paga por trimestres vencides galcula a partir del Valor Liquidativo

medio de la Clase pertinente del Subfondo correspoteddurante el trimestre en cuestion.

La comision de gestion global se repartira entt®deiedad Gestora, los Gestores de Inversién
y el Distribuidor Global, segun acuerden oportunae@or escrito las partes.

19.1.2 Comisién de rentabilidad y comisién de rentabilidadsuperior

La Sociedad Gestora y los Gestores de Inversiom,respecto a determinados Subfondos
especificados en las Hojas de Datos, también raaibina comision de rentabilidad (la
Comision de Rentabilidag. La Comisién de Rentabilidad por pagar de los astiste un
Subfondo se calculara, a no ser que se especifigugro modo en la Hoja de Datos, en base
al modelo “rentabilidad superior con valor maxin{e! Modelo de Rentabilidad Superior
con Valor Maximo) o al “modelo de rentabilidad superior” (®lodelo de Rentabilidad
Superior), tal como se especifica en cada Hoja de Datos.

El método de célculo de estos dos tipos de comasise describe como sigue y los inversores
podran solicitar a la Sociedad Gestora que lesgpectgnen de forma gratuita un ejemplo
practico del método de célculo aplicable.

@) Comision de rentabilidad superior con “Valor Maximo” (Modelo de
Rentabilidad Superior con Valor Maximo 1)

La Comision de Rentabilidad estéa fijada en un maxdeo30 % anual (de acuerdo
con la tasa indicada en cada Hoja de Datos corectsm cada Clase/Subclase
pertinente, laTasa de la Comisién de Rentabilidagi se calcula mediante la
diferencia registrada entre el rendimiento (laa@dn en el Valor Liquidativo de la
Clase o la Subclase implicada) de la Clase o Subictgdizada y el de su indice de
referencia o la tasa de rentabilidad global durehteeriodo de Célculo, sujeto a un
valor maximo. A menos que se indique lo contranidaeHoja de Datos, el indice de
referencia es el 1-month EURIBOR respecto a las Clasasbclases denominadas
en EUR y el 1-month LIBOR respecto a todas las demase€lo Subclases. A
menos que se indique lo contrario en la Hoja de@®abn respecto a un Subfondo
dado, elPeriodo de Calculosera un periodo de 12 meses a partir de la fecha
establecida en la Hoja de Datos pertinente, exqamt@l primer Periodo de Calculo
después del lanzamiento de la Clase, que empezéa&erha de lanzamiento de la
Clase pertinente y terminara en la fecha inmediatéerenterior al siguiente Periodo
de Calculo. En general, la Comisién de Rentabilidagagmra a lo largo de un mes
después del calculo del Valor Liquidativo del Péoiale Calculo correspondiente.

El Valor Liquidativo de Referencia es el maximo de los siguientes dos
componentes:

- Valor Maximo del Valor Liquidativo: el Valor Liquativo maximo al final
de un Periodo de Célculo con respecto el cual ggfgado una Comision
de Rentabilidad (ajustada para suscripciones, relsoggp dividendos).

- El Valor Liquidativo después de la Comision de Reitiad al final del
Periodo de Calculo anterior (ajustado para susomgs, reembolsos y
dividendos).

El Valor Liquidativo Objetivo es equivalente al Valor Liquidativo de Referencia
multiplicado por la rentabilidad del indice de refecia o por la tasa de rentabilidad
absoluta durante el periodo correspondiente y ajostpara tener en cuenta las
suscripciones y los reembolsos. Los reembolsosideyen reduciendo el Valor
Liquidativo Objetivo en proporcién con el nimero widdades reembolsadas. Los
dividendos se incluyen deduciéndolos del Valor ldgtivo Objetivo.

Si se reembolsan Acciones en cualquier otra feimth de la fecha de pago de la
Comision de Rentabilidad, cuando se aprovisionan Gonas de Rentabilidad, las
Comisiones de Rentabilidad aprovisionadas atribuibles Acciones reembolsadas
se pagaran al final del periodo incluso si las Camis de Rentabilidad no se
aprovisionan en dicha fecha.

Se aplicara el mismo principio en el caso concdet@ue una Clase o Subclase de
un Subfondo cerrado para suscripciones, despuésedehbolso de todas las
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Acciones emitidas en una Clase o Subclase en conestdvuelva a abrir para la
suscripcion, o en el caso de que no se hayan wugsrciones de una Clase o
Subclase en el periodo de suscripcion inicial deéSubfondo implicado. En tales
casos, la Comision de Rentabilidad se calcula tepiesrd cuenta la diferencia
registrada entre la rentabilidad de las Clases el8s#s implicadas (variacién en la
Clase o Subclase implicada durante el periodo camdfe entre la fecha de
reapertura o de lanzamiento y la fecha inmediatéar@mterior al siguiente Periodo
de Calculo) y la rentabilidad de su indice de refeie o tasa de rentabilidad
absoluta.

(b) Comision de Rentabilidad Superior con “High Water Mark” (Modelo de
Rentabilidad Superior HWM 2)

La Comision de Rentabilidad se establece en un méas@h80 % anual (de acuerdo
con el tipo de cambio indicado en cada Hoja de ©aton respecto a cada
Clase/Subclase en cuestion;Tiasa de la Comision de Rentabilidapy se calcula
en funcién de la diferencia registrada entre ldatglidad (la variacion del Valor
Liquidativo de la Clase o la Subclase en cuestiélpdClase o Subclase en cuestion
y la de su indice de referencia o la tasa de réid@dh absoluta, durante el Periodo
de Calculo, en cuanto el Valor Liquidativo sea sigpeal Valor Liquidativo mas
alto del periodo de célculo anterior.

A no ser que se indique lo contrario en la Hoj®dtos, el indice de referencia es el
EURIBOR a 1 mes en el caso de las Clases o Subclasesidedas en EUR y el
LIBOR a 1 mes en el caso de todas las deméas ClasebabaSes. Salvo que se
indique lo contrario en la Hoja de Datos con regpaain Subfondo determinado, el
Periodo de Calculosera un periodo de 12 meses a partir de la fechdigura en la
Hoja de Datos correspondiente, excepto por lo @specta al primer Periodo de
Célculo tras el lanzamiento de una Clase, que smiaien la fecha de lanzamiento
de la Clase correspondiente y finalizard en la feidmeediatamente anterior al
siguiente Periodo de Calculo. La Comisién de reritiill se pagara generalmente
dentro del mes siguiente al calculo del dltimo Valiquidativo del Periodo de
Célculo correspondiente.

El Valor Liquidativo de Referencia es el Gltimo Valor Liquidativo del Periodo de
Célculo anterior.

El Valor Liquidativo Objetivo es igual al Valor Liquidativo de Referencia
multiplicado por la rentabilidad del indice de refecia o la tasa de rentabilidad
absoluta durante el periodo correspondiente, aastaara tener en cuenta el
volumen de suscripciones y reembolsos. Los reembode deducen del Valor
Liquidativo Objetivo en proporcion al nimero detf#paciones reembolsadas. Los
dividendos se deducen del Valor Liquidativo Objetiv

Si se reembolsan Acciones en cualquier otra fedsinth a la del pago de la

Comision de Rentabilidad, cuando se realicen prawsigpara las Comisiones de
rentabilidad, estas Comisiones de Rentabilidad pomaslas atribuibles a las

Acciones reembolsadas se pagaran al final delg@raunque no se hayan realizado
provisiones de las Comisiones de Rentabilidad paréeeba.

El mismo principio se aplicara en el caso concdetaue una Clase o Subclase de
un Subfondo cerrado a las suscripciones poster@re=embolso de la totalidad de
las Acciones emitidas en la Clase o Subclase erti@uese vuelva a abrir a las
suscripciones, o en caso de que no se hayan sugaiiones de una Clase o
Subclase en el periodo de suscripcion inicial d&Subfondo en cuestion. En dichos
casos, la Comision de Rentabilidad se calcula arpdetila diferencia registrada
entre la rentabilidad de las Clases o Subclasesiestign (variacion de la Clase o
Subclase en cuestion durante el periodo comprerefithe la fecha de reapertura o
el lanzamiento y la fecha inmediatamente antetisigaiente Periodo de Calculo) y
la de su indice de referencia o tasa de rentabitigoluta.

(c) Comisidn de rentabilidad superior (Modelo de Retabilidad Superior 1)

La comision de rentabilidad superior se fija enmaximo del 30 % anual (de
acuerdo con la tasa indicada en cada Hoja de Detos respecto a cada
Clase/Subclase pertinente, Tasa de la Comisién de Rentabilidagy se calcula
teniendo en cuenta la diferencia entre la rentdilide la Clase o Subclase
implicada y la rentabilidad de su indice de refei@io tasa de rentabilidad absoluta,
tal como se establece en la Hoja de Datos perénentrante el Periodo de Calculo
correspondiente. Esta tasa se aplica incluso easel de una reduccion en el Valor
Liquidativo, siempre y cuando la disminucion deldfd.iquidativo sea inferior a la
disminucion del indice de referencia. A menos quéndique de otro modo en la
Hoja de Datos con respecto al Subfondo daddRezlodo de Calculosera un
periodo de 12 meses empezando desde la fechaeesdabkn la Hoja de Datos
correspondiente, excepto para el primer PeriodGaleulo después del lanzamiento
de una Clase, el cual empezara en la fecha de l@mande la Clase pertinente y
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terminara el dia inmediatamente anterior al sigei€eriodo de Calculo. En general,
la comisién de rentabilidad superior se pagarareplazo de un mes tras el calculo
del Valor Ligquidativo del Periodo de Referencia espondiente.

Se aplicara el mismo principio en el caso concdet@ue una Clase o Subclase de
un Subfondo cerrado para suscripciones, despuésregehbolso de todas las
Acciones emitidas en una Clase o Subclase en coesidvuelva a abrir para la
suscripcion, o en el caso de que no se hayan sugsrciones de una Clase o
Subclase en el periodo de suscripcién inicial de Subfondo implicado. En
consecuencia, la comisién se calcula teniendo emtaula diferencia entre la
rentabilidad de las Clases o Subclases implicadas(lacion del precio de emision,
determinado en el Capitulo 15, de la Clase o Subolgséeada durante el periodo
comprendido entre la fecha de reapertura o de taierto y la fecha
inmediatamente anterior al siguiente Periodo de uBdlcy la rentabilidad de su
indice de referencia o tasa de rentabilidad abesolut

A los efectos de esta comision de rentabilidadssgnara un maximo del 30 % de la
rentabilidad superior a cada valoracién sobre uase kprovisional. La comision

anual corresponde a los resultados obtenidos desprida adicion de las sumas
asignadas a lo largo del afio; si la suma totalnasig para esta comision no es
superior a cero, no se pagara ningun importe bagobertura de esta comision, pero
la comisién no podra, bajo ninguna circunstanaia, reegativa. Tanto si la suma
provisional en el dltimo dia de cualquier Period® @alculo es positiva como

negativa, la cuenta provisional se reduce a ceparaker dia del siguiente Periodo de
Célculo.

(d) Comisidn de rentabilidad superior (Modelo de Rentallidad Superior 2)

La comisién de rentabilidad superior se estableceremaximo del 30 % anual (de
acuerdo con el tipo de cambio indicado en cada Hej®atos con respecto a cada
Clase/Subclase en cuestion;Tiasa de la Comision de Rentabilidapy se calcula
en funcién de la diferencia registrada entre laatgfidad de la Clase o Subclase en
cuestiéon y la de su indice de referencia o la deseentabilidad absoluta, segun se
indica en la Hoja de Datos correspondiente, dur@méeriodo de Calculo pertinente.
Esta comisién no debera abonarse si la rentabilelchegativa, incluso si la
rentabilidad registrada es superior a la del indieeeferencia. Salvo que se indique
otra cosa en la Hoja de Datos con respecto a ufoisidd determinado, é?eriodo

de Calculosera un periodo de 12 meses a partir de la fegbdigura en la Hoja de
Datos correspondiente, excepto por lo que respggimer Periodo de Calculo tras
el lanzamiento de una Clase, que se iniciara eaclaafde lanzamiento de la Clase
correspondiente y finalizara en la fecha inmediatzbm anterior al siguiente Periodo
de Célculo. La comisién de rentabilidad superiopagara generalmente en el plazo
de un mes posterior al calculo del ultimo Valoruidptivo del Periodo de Calculo
correspondiente.

El mismo principio se aplicara en el caso concdetaue una Clase o Subclase de
un Subfondo cerrado a suscripciones posterioreseatbolso de la totalidad de las
Acciones emitidas en la Clase o Subclase en cuesgdnuelva a abrir a las
suscripciones, o en caso de que no se hayan sugaiiones de una Clase o
Subclase en el periodo de suscripcion inicial deSuibfondo en cuestién. Por
consiguiente, la Comisién de Rentabilidad se calaulgartir de la diferencia
registrada entre la rentabilidad de las Clases @l8sds en cuestion (la variacién del
precio de emision, establecido en el Capitulo 19adg&lase o Subclase en cuestion
durante el periodo comprendido entre la fecha dparura o el lanzamiento y la
fecha inmediatamente anterior al siguiente Perael&€alculo) y la de su indice de
referencia o tasa de rentabilidad absoluta.

A efectos de esta comision de rentabilidad supes®asignara de forma provisional
un maximo del 30 % de la rentabilidad superior adacvaloracion. La comision

anual corresponde a los resultados obtenidos despeéanadir las cantidades
asignadas de este modo a lo largo del afio; siridea total asignada para dicha
comisién es igual o inferior a cero, no se pagamguma cantidad en concepto de
dicha comisién, pero la comisién no podra ser eiglm caso negativa. Tanto si la
cantidad provisional del ultimo dia de cualquierié®dd de Calculo es positiva 0

negativa, la cuenta de la provision se deja a eepoimer dia del siguiente Periodo
de Célculo.

(e) Comision de Rentabilidad Superior (Modelo de Reabilidad Superior 3)

Elllos Gestor/es de Inversion recibird/n la conmside rentabilidad superior,
devengada cada Dia de Valoracion y abonada anu@méasandose en la
rentabilidad del Valor Liquidativo de la Clase/Swsel en cuestion superior a la
rentabilidad de su indice de referencia (dividendetos reinvertidos), segin se
indica en la Hoja de Datos correspondiente.
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La rentabilidad superior acumulada es igual a flereincia entre la rentabilidad del
Valor Liquidativo de la Clase/Subclase en cuestidpesor a la rentabilidad del
indice de referencia desde el primer Valor Liquidatde la Clase/Subclase en
cuestiéon (es decir, desde su creacion). Si la béislad superior acumulada es
superior a la rentabilidad superior acumulada di&nd pago de la comision de
rentabilidad, la comisién de rentabilidad supesera igual al 15 % de la diferencia
entre esas dos rentabilidades superiores acumuladas

El calculo de la rentabilidad del Valor Liquidatide la Clase/Subclase en cuestion
se ajustara en caso de reparto de dividendos.

La comision de rentabilidad superior debera pagausgue la rentabilidad del Valor
Liquidativo de la Clase/Subclase en cuestion seativeg en la medida en que se
cumplan las condiciones anteriores.

La comisién de rentabilidad superior se calculaesdd base del Valor Liquidativo,
tras deducir todos los gastos, pasivos y comisideegestion (pero no la Comisién
de Rentabilidad), y se ajusta teniendo en cuentastods suscripciones y
reembolsos.

La comisién de rentabilidad superior es igual aelatabilidad superior del Valor
Liquidativo de la Clase/Subclase en cuestion nlidaga por el nimero actual de
Acciones durante el Periodo de Calculo.

Se efectuaran devengos correspondientes a estai@ondie rentabilidad superior
cada Dia de Valoracion. Si el Valor Liquidativo kdeClase/Subclase en cuestion
gueda por debajo del indice de referencia, losrimeefectuados en relacién con la
comision de rentabilidad superior se reduciran isegarresponda. Si dichos
devengos disminuyen hasta cero, no deberd pagarsgina comision de
rentabilidad superior.

Si las Acciones se reembolsan en una fecha distifdafecha en que se pague una
comision de rentabilidad superior mientras se hagalculado devengos de la
comision de rentabilidad superior, las comisionesettabilidad superior atribuibles
a las Acciones reembolsadas se pagaran al fingledieldo aunque ya no se efectliien
devengos correspondientes a comisiones de rentbsiuperior en esa fecha.

Salvo que se indique otra cosa en la Hoja de Datosrespecto a un Subfondo
determinado, dPeriodo de Calculosera un periodo de 12 meses a partir de la fecha
que figura en la Hoja de Datos correspondienteemrc por lo que respecta al
primer Periodo de Calculo tras el lanzamiento de Qlzge, que se iniciara en la
fecha de lanzamiento de la Clase correspondientenglizra en la fecha
inmediatamente anterior al siguiente Periodo de uB@lcLa comision de
rentabilidad superior se pagara generalmente gulagb de un mes posterior al
calculo del ultimo Valor Liquidativo del Periodo @gélculo correspondiente.

Se llama la atencion de los inversores en particulacon respecto al hecho de que la
comision de rentabilidad superior se calcula cada2lmeses con respecto al cambio en el
indice de referencia implicado durante dicho period. En este contexto, cada periodo de
12 meses se considera de manera aislada. También gei@currir que, si un accionista se
suscribe a Acciones en el transcurso de un periodiz 12 meses y solicita reembolsarlas
en el transcurso del siguiente periodo de 12 mesés,comision de rentabilidad superior
gue soporten no necesariamente encaje con la ganande capital (o incluso una pérdida
de capital) que haya podido obtener a través de saversion.

Dichas comisiones de rentabilidad y rentabilidapesior, en su caso, se repartiran entre la
Sociedad Gestora y los Gestores de Inversion, saguerden oportunamente por escrito las
partes.

19.1.3 Acuerdos de comision de devolucién

La Sociedad Gestora, cada Gestor de Inversion Ristibuidor Global podran celebrar
acuerdos de comisién de devolucion con cualquiernmediario que forme parte de la red de
distribucién (incluso promotores de negocios) dacién con sus servicios de distribucion.
Cualquiera de dichas comisiones de devolucion detmrpagada por la Sociedad Gestora, el
Gestor de Inversién pertinente o el Distribuidoroltal de sus propios activos (o
remuneracioén). La Sociedad Gestora, un Gestor @&rdivn o el Distribuidor Global podra
ordenar de vez en cuando por escrito a la Socigdadpague toda o parte de su propia
remuneracién directamente a cualquier intermediui® forme parte de la red de distribucion
(incluso promotores de negocios).

19.1.4 Remuneracion del Depositario y de la Sociedad Gestoen relacién con la funcion
administrativa

El Depositario y la Sociedad Gestora tendran derechna remuneracion (por sus servicios
administrativos a la Sociedad) con cargo a lovestile la Sociedad de una tasa total maxima
del 0,30 % anual, pagadera por trimestres y calauden base al patrimonio neto medio de los
Subfondos durante el trimestre en cuestion. Dichmigion global se repartird entre el
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Depositario, la Sociedad Gestora y cualquier sufpatista del Depositario o la Sociedad
Gestora, segun acuerden oportunamente por esxsifattes.

19.2 GASTOS

La Sociedad asumird los gastos relacionados comcarporacion, distribucion y operacion. Esto
incluye, en particular, la remuneracion de la StmikGestora, los Gestores de Inversion, el Distidyu
Global, los intermediarios que forman parte desthde distribucién (incluso promotores de negogjos)
el Depositario, las comisiones del auditor estatytale los asesores fiscales y del asesor legsl, |
gastos de impresion y distribucién del Folleto Ypetumento de datos fundamentales para el inveysor,
los informes periddicos, el corretaje de valoresmisiones, tasas y gastos relacionados con el
movimiento de valores o efectivo (estando provigie@ las comisiones por operacion a favor de los
Gestores de Inversion estén sujetas a una capd#liz del 0,20 % por transacciéon o en un 5 % por
cupon), intereses y otros gastos de préstamos, dasauscripcion de Luxemburgo y otras tasas
relacionadas con la actividad comercial, los cacisdos a las autoridades de supervision delgraés
cual se ofrecen las Acciones, el reembolso de gasigonables a la Sociedad Gestora y a su
subcontratista, los miembros del Consejo, los gaggsublicacion en prensa y publicidad, las tasas d
servicios financieros para valores y cupones, ciglgomision que surja de la citacion de valorego

la publicacion de los precios de las accionesstasdiciales, tasas para actos oficiales, y abogkdo
oficio, cualquier emolumento por culpa de los adstiadores.

Ademas, todos los gastos y costes razonables al@npor la Sociedad deberan ser asumidos por la
Sociedad, incluidos pero no limitados al teléfofax, télex, telegrama y transporte incurridos gor |
Sociedad Gestora, los Gestores de Inversion ybelosiratista de la Sociedad Gestora y el Depositari
incluidos aquellos involucrados en la compra y aefd valores en las carteras de uno o mas Subfondos

La Sociedad indemnizara cualquier administradarétér general o funcionario y sus ejecutores y
administradores por cualquier gasto razonablemasienido por él mismo en relacion con cualquier
accion o proceso judicial por el cual él era unaep@or ser un administrador, director general o
funcionario de la Sociedad o por haber sido, acitall de la Sociedad, un administrador, director
general o funcionario de cualquier otra sociedathemal la Sociedad sea un accionista o acreegdor y

la cual no fue indemnizado excepto cuando finalmémé sentenciado por dichas acciones o procesos
judiciales por negligencia grave o mala conducta. daso de un acuerdo extrajudicial, dicha
indemnizacion se concedera solo si la Sociedadesoeada por su abogado de que el administrador,
director general o funcionario en cuestién no hemeatao una violacién del deber. El derecho de
indemnizacién anterior no excluira otros derechdssaque dicho administrador, director general o
funcionario estén autorizados.

A cada Subfondo se le cargaran todos los gastasgnibolsos que le sean atribuibles. Los gastos y
desembolsos que no sean atribuibles a algin Subfmgarticular, se distribuiran entre los Subfendo
de modo equitativo, en proporcién con los activesalda uno.

En caso de que se creen Subfondos adicionalegasbss relacionados con su creacion se asignasan vy,
es necesario, se amortizaran en proporcion coatsimenio neto durante un periodo maximo de 5 afios.

*kkkkkk
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20. ANO FISCAL

El Afo Fiscal de la Sociedad comenzara el 1 dé ébriada afio y terminara el 31 de marzo del sigei@fio.

0106209-0000001 LU:10514379.39

*kkkkkk

65




21. INFORMES PERIODICOS

Los informes anuales certificados por el auditoratesario y los informes semianuales se mantendran
disposicién de los accionistas en el domicilio abdel Depositario, la Sociedad Gestora y otrosbdstimientos
asignados con este fin, y también en el domicditia de la Sociedad.

Los informes anuales se publicaran durante loscunatses siguientes del cierre del Afio Fiscal.
Los informes semianuales se publicaran durantddesneses posteriores al final del periodo semlanua

Dichos informes periddicos contendran toda la mieion financiera con respecto a cada uno de lbfo8dos,

la composicion y el progreso de sus activos, jeotola situacion consolidada de todos los Subfgnelqaresada
en euros y elaborada en base a los tipos de cambiesentativos en vigor en la fecha de presemtai®dlos

informes.

*kkkkkk
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22. JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

La Junta General anual se celebra cada afio el Riala las 11:00 horas en el domicilio sociall@l&ociedad, o
en cualquier otro lugar en Luxemburgo que se efp@@ en la convocatoria de la reunién, siemp@igndo
dicho dia no sea un Dia Habil, motivo por el caalunta General se celebraria el dia siguient®iddHabil.

Se enviaran avisos de convocatoria de todas lamslWBenerales a todos los accionistas registrazioda

direccién que aparece en el registro de accionistaso minimo 8 dias antes de la Junta Generahddiavisos
informaréan de la hora y el lugar de la Junta Génede las condiciones de admisién, el horariosyriequisitos de
la ley de Luxemburgo que regulan los requisitogu&um y mayoria.

En la medida que la ley lo permita, el aviso devooatoria a una Junta General podra establecdoguequisitos
de quérum y mayoria seran evaluados con el nineeAcdiones emitidas y en circulacion a la mediaedtiora
de Luxemburgo) del quinto dia antes de la reuniouestion (l&echa de Registrd en cuyo caso, el derecho de
cualquier Accionista de participar en la reuniéndséerminara por referencia a su participaciénaekdcha de
Registro.

Cada Acciodn entera garantiza el derecho de un votodas las Juntas Generales.

Los Estatutos establecen que los accionistas de $atfondo deberan reunirse en una Junta Gen@alasa
para deliberar y decidir las condiciones de asiséep mayoria en la forma que determine la ley igorvcon
respecto a la distribucion del balance de beneéicisal de su Subfondo y todas las decisionesvatat dicho
Subfondo.

Las modificaciones de los Estatutos que afectaa Sdciedad en conjunto deben ser aprobadas pamta J
General de la Sociedad.

*kkkkkk
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23. DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Cada afio, la Junta General decidira, basandose &prapuesta del Consejo, para cada Subfondo, etieiso
balance de los ingresos netos anuales de las iowess Se distribuira un dividendo, en efectivonoAeciones.
Ademas, los dividendos incluiran una distribucié@ ahpital, siempre y cuando después de la distGbuel
patrimonio neto de la Sociedad sea superior a 1026Quros (estando provisto que las Acciones dgulnfiondo
Objetivo mantenido por un Subfondo de Inversiérsadendran en cuenta con el objetivo de calculegglisito
de capital minimo de 1.250.000 euros).

Més alla de las distribuciones mencionadas en ehfodanterior, el Consejo decidird pagar los dindtes a
cuenta en la forma y en las condiciones previstasagey.

La Sociedad emitira Clases de Acumulacion y ClaseBisteibucion en las Clases de cada Subfondo, tabcse
indica en las Hojas de Datos:

- Las Clases de Acumulacion capitalizaran sus ingresios perjuicio de la capacidad de distribuir
dividendos, de conformidad con los parrafos primesegundo anteriores.

- A no ser que se estipule lo contrario en la HojedDdéos correspondiente, las Clases de Distribucion
distribuiran de forma anual todos los ingresos gadas durante el periodo, una vez deducidas tedas |
comisiones.

Para las Clases de Distribucién, los dividendofsshay, se declararan y distribuiran anualmentierdas, los
dividendos a cuenta se declararan y distribuirdmedeen cuando a una frecuencia determinada pdodéedad
bajo las condiciones establecidas por ley, conteseribe en la Hoja de Datos correspondiente.

La naturaleza de la distribuciéon (ingresos netosndersiones o capital) se especificara en lasadaciones
financieras de la Sociedad. Todas las resolucialeesa Junta General que lleguen a una decisiéne siabr
distribucién de dividendos para las Clases de Distibn de un Subfondo deberian ser aprobadas gor lo
accionistas de ese Subfondo en un voto de la nayaticomo establece la ley.

Se efectuara un aviso del pago de dividendos yslelividendos a cuenta para los accionistas debmjoeé el
Consejo determine de acuerdo con la ley. Los didderse pagaran en la divisa de valoracion del $dbfo en
la divisa de la Subclase en cuestion, si se emite.

No se pagaran intereses sobre los dividendos d@iva@endos a cuenta que se pagan en manos deiedSda la
cuenta de los accionistas.

Los dividendos y dividendos a cuenta que no serhegelamado durante los cinco afios a partir dedad de
emisién para el pago prescribiran y volveran alf@udo implicado.

*kkkkkk
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24. TRATAMIENTO FISCAL

241

24.2

24.3

FISCALIDAD DE LA SOCIEDAD

Bajo los términos de la legislacion vigente y lacficg actual, la Sociedad no esta sujeta a ningin
impuesto sobre ingresos o ganancias de capitaleeniburgo.

Por otro lado, todos los Subfondos estan sujetosmlesto de suscripcién, un impuesto anual sase s
activos que se especificara en las Hojas de Datps)se calcula y paga trimestralmente en funcén d
Valor Liquidativo de los activos de la Sociedadtiatre de cada trimestre. No obstante, el impuesto
se evalla sobre los activos de la Sociedad queaganhinvertido en otros Fondos de Inversion
establecidos en Luxemburgo. Ademas, en Luxembuagemision de Acciones no esta sujeta a ningun
impuesto fiscal u otro impuesto. La Sociedad abhboaa tasa fija de registro por valor de 75 EUR por
la modificacion de sus Estatutos.

Algunos de los ingresos de la cartera de la Sodieddorma de dividendos e intereses estaran sugeto
impuestos en diversas tasas, retenidos en la fearlts paises en los cuales surjan.

FISCALIDAD DE LOS ACCIONISTAS

Se recomienda a los accionistas potenciales que exigan informacién y, si es necesario, busquen
asesoramiento sobre las leyes y los reglamentos épualuden a temas de impuestos y controles de
cambio) que podrian ser aplicables como consecueacie la suscripcién, compra, tenencia y
realizacién de las Acciones en sus paises de origemlugar de residencia o su domicilio.

De acuerdo con la legislacion vigente, la distriboade rendimientos y los reembolsos de Acciones
realizados por la Sociedad a los Accionistas resédey no residentes no esta sujeta a retencical s
Luxemburgo.

Sin embargo, los Accionistas que sean residengzsléis en Luxemburgo deberan tributar en el
impuesto sobre la renta al tipo impositivo genekal. el caso de los Accionistas que sean personas
fisicas de Luxemburgo (que actien en la gestiGsudgatrimonio privado), las plusvalias realizadas p

el reembolso o la venta de Acciones Unicamenteragstaujetas al impuesto sobre la renta en
Luxemburgo (i) si dichas Acciones se reembolsanenden en un plazo de seis meses desde su
adquisicion o (i) si el Accionista posee o ha pdsgpor si solo o junto con su cényuge o pardjgos
menores) directa o indirectamente mas del 10 %agtal social de la Sociedad en cualquier momento
durante un periodo de cinco afios antes de la ag&iz de la plusvalia.

De acuerdo con la legislacion vigente, los Accitassio residentes no estan sujetos a ningun ingpuest
sobre plusvalias o la renta en Luxemburgo en g@lacion sus Acciones, excepto si tienen un
establecimiento o un representante permanentesuseniburgo a través del cual poseen dichas
Acciones.

Los acuerdos descritos anteriormente se basanleynygractica actualmente en vigor, y estan esjat
cambio.

LEY ESTADOUNIDENSE DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO DE CUENTAS
EXTRANJERAS (FATCA)

La FATCA impone un nuevo marco de comunicacion pdaibilidad de practicar retenciones fiscales
del 30 % en relacién con determinados pagos ai@lqaier entidad financiera no estadounidense (una
“entidad financiera extranjera” &-FI”, segun se define en la FATCA) que no se conviemtana FFI
participante” mediante la celebracién de un acuerdo con la Agefributaria estadounidensiRS)

para facilitarle determinada informacion en relacadn los titulares de sus cuentas e inversores, o
esté de otro modo exenta o se considere que cuwnoplda FATCA vy (ii) cualquier inversor (salvo
exencién de la FATCA por cualquier otra via) queaporte informacion suficiente para determinat si e
inversor es una persona estadounidense o debedalerrsele una “Cuenta estadounidense” de la FFI
(un Titular refractario , Recalcitrant Holde). El nuevo régimen de retencion se ha puesto eshaa
desde el 1 de julio de 2014 para los pagos cugewniadica en Estados Unidos y se aplicaf@r@ign
passthru payments(término aun no definido) hasta el 1 de enero d®2®mo minimo. La Sociedad
tiene el estatus de FFI.

Estados Unidos y algunas otras jurisdicciones hgebcado o anunciado su intenciéon de negociar
acuerdos intergubernamentales para facilitar lecapbn de la FATCA (denominadiisA a titulo
individual). En virtud de la FATCA y los IGAModelo 1" y “Modelo 2" que publica la administracion
estadounidense, una FFIl en un pais firmante dé€s@nplodria ser tratada comd&fitidad financiera
declarante’ o, de lo contrario, exenta de la FATCA o de l& @& asume su cumplimiento (una Entidad
financiera no declarante). Una Entidad financiezelarante o Entidad financiera no declarante né est
sujeta a retenciones en virtud de la FATCA por pagios que recibe. Asimismo, una FFl en una
jurisdiccién con un IGA Modelo 1 no estara obligadpracticar retenciones, en virtud de la FATCA o
un IGA (o cualquier ley que aplique el IGA) (doride susodichas se consideRetenciones en virtud

de la FATCA) de los pagos que efectlie (a menos que asi lodtaydado en virtud de los regimenes
estadounidensegjtialified intermediary, “withholding foreign partnership o “withholding foreign
trust’. El IGA Modelo 2 deja abierta la posibilidad deequna Entidad financiera declarante pueda estar
obligada en el futuro a practicar retenciones a klRkparticipante poforeign passthru paymenis
pagos que efectle a Titulares refractarios. Erudiide cada IGA Modelo, una Entidad financiera
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declarante estaria obligada a comunicar determiimddemacion en relacién con los titulares de sus
cuentas e inversores a su Gobierno nacional,teatsede una jurisdiccién sujeta a un IGA Modelo &,

la IRS, si se trata de una jurisdiccion sujeta &3/ Modelo 2. El 28 de marzo de 2014, Estados Usido
y el Gran Ducado de Luxemburgo celebraron un acudel IGA de Luxemburgo) basado
sustancialmente en el IGA Modelo 1.

La Sociedad espera ser tratada como Entidad fieendeclarante en virtud del IGA de Luxemburgo v,
por consiguiente, no prevé someterse a retenciemestud de la FATCA por los pagos que reciba ni
estar obligada a deducir Retenciones en virtud AECA por los pagos que efectie. Sin embargo, no
se garantiza que la Sociedad sea tratada comaoaHrftithnciera declarante ni que en el futuro nalpue
exigirsele que practique Retenciones fiscales emdvide la FATCA de los pagos que realice. En
consecuencia, la Sociedad y las entidades finasceitravés de las que se efectlan los pagossor la
Acciones podrian estar obligadas a practicar Retaasien virtud de la FATCA si (i) cualquier FFI por
la que se realice o reciba el pago de dichas Aesio es una FFI participante, una Entidad finaacie
declarante, o de cualquier otra forma, queda ex@mtia FATCA o se asume su cumplimiento, o bien,
(i) un inversor es un Titular refractario.

De retenerse un importe en virtud de la FATCA itesiié de los adeudos a la Sociedad o pagos por las
Acciones, ni la Sociedad ni ninguna otra persotaries obligadas a realizar otros pagos adicionales

La FATCA es especialmente compleja y su aplica@énincierta en este momento. La descripcién
anterior se basa parcialmente en la normativadilestrices oficiales y los IGA Modelo, que pueden
variar o podrian aplicarse de forma radicalmengérda. Se recomienda a los inversores potendigles
consulten a sus fiscalistas acerca de como seagplicestas normas a la Sociedad y los pagos que
reciban en relacién con las Acciones.

PARA GARANTIZAR EL CUMPLIMIENTO DE LA CIRCULAR 230 DE LA IRS, POR EL
PRESENTE SE NOTIFICA A CADA CONTRIBUYENTE QUE: (A) EL CONTENIDO DE
CARACTER FISCAL QUE FIGURA EN EL PRESENTE NO PRETENDE NI PUEDE SER
EMPLEADO POR EL CONTRIBUYENTE CON EL FIN DE EVADIR LAS SANCIONES D EL
IMPUESTO SOBRE LA RENTA FEDERAL DE EE. UU. QUE SE LE PUEDAN IMPONER; (B)
DICHA INFORMACION TRIBUTARIA HA SIDO FORMULADA EN APOYO DE LA
PROMOCION O COMERCIALIZACION DE LAS TRANSACCIONES O CUESTIO NES
TRATADAS EN EL PRESENTE; Y (C) SE RECOMIENDA AL CONTRIBUYENTE QUE

SOLICITE ASESORAMIENTO A UN FISCALISTA INDEPENDIENTE ATENDIENDO A SUS
CIRCUNSTANCIAS PARTICULARES.

24.4 INTERCAMBIO AUTOMATICO DE INFORMACION FISCAL

La Sociedad podra ser obligada a comunicar detaduainnformacién sobre sus Accionistas y, en su
caso, sobre las personas fisicas que controles Adcionistas que sean personas juridicas (ents, ot
entidades juridicas como los fideicomisos), de forautomatica y anual a la administracion
luxemburguesa de impuestos directddrfinistration des contributions direcjede conformidad y con
sujecion a la Ley luxemburguesa de 21 de junioGfs 2or la que se transpone la Directiva del Consejo
2003/48/CE de 3 de junio de 2003 en materia delifischde los rendimientos del ahorro en forma de
pago de intereses, la Ley luxemburguesa de 24lidedi@ 2015 en relaciéon con la FATCA, y/o la Ley
luxemburguesa de 18 de diciembre de 2015 relatieatandar comin de comunicacion de informacion
(CRS), y sus respectivas modificaciones (denominddas AEOI a titulo individual yLeyes AEOI
conjuntamente, por las siglas en inglésadeomatic exhange of informatiprDicha informacién, que
puede incluir datos personales (a titulo enunaatiero no limitativo, el nombre, la direccion, eligpo

los paises de residencia fiscal, la fecha y elrlum nacimiento y el nimero o los nimeros de
identificacion fiscal de toda persona declarante@)eterminados datos financieros sobre las Acciones
correspondientes (a titulo enunciativo pero notéthio, su saldo o valor y pagos brutos realizazos
arreglo a esta) seran transmitidos por la admatgin luxemburguesa de impuestos directos a las
autoridades competentes de las correspondienteslipgciones extranjeras de conformidad y con
sujecion a la legislaciéon luxemburguesa y los atngemternacionales correspondientes.

Cada Accionista e inversor potencial acuerda facjlia peticion de la Sociedad (o sus delegados), la
informacién, los documentos y los certificados &dg a efectos de identificacién de la Sociedaasy |
obligaciones de comunicacién en virtud de cualgu&yr AEOI. La Sociedad se reserva el derecho a
denegar cualquier solicitud de Acciones o reemblalsasi el inversor o el Accionista potencial no
facilita la informacién, los documentos o los daréidos exigidos. Los inversores y Accionistas
potenciales deben tener en cuenta que la informani@ompleta o inexacta podria tener como efecto
declaraciones mudltiples y/o incorrectas en virtedlas Leyes AEOI. Ni la Sociedad ni ninguna otra
persona sera responsable por los efectos que serdafe la informacion incompleta o inexacta
facilitada a la Sociedad (o sus delegados). TodnoAésta que no respete las obligaciones declastiv
de la Sociedad podré estar sujeto a los impuessas@ones en los que incurra la Sociedad impwtable
al hecho de que ese Accionista no haya facilitadoinformacion completa y exacta.

Cada Accionista e inversor potencial reconoce ytacgpe la Sociedad, en tanto que supervisor de los
datos, sera responsable de recabar, almacenaesprog transmitir la informacién relevante, incasd

los datos personales, de conformidad con las LAf3I. Las personas cuyos datos personales hayan
sido procesados a efectos de cualquier Ley AEQiréenderecho a acceder a sus datos personales y
podra solicitar su rectificacién en caso de sexants o incompletos.
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25. PROTECCION DE DATOS

251 PROCESAMIENTO DE DATOS PERSONALES

En virtud de la legislacién en materia de protetclé datos aplicable en Luxemburgo (incluyendolisiitacion,

la ley luxemburguesa de 2 de agosto de 2002 salpmteccion de personas en relacién con el progesto de
datos personales y sus correspondientes modifivagjptodos los datos personales (incluyendojraitation, el
nombre, la direccién y la cantidad invertida podadnversor) recabados en relacién con la inversidrias
Acciones de la Sociedad deberdan mantenerse en denamor y, concretamente, registrarse, almacenarse,
adaptarse, transmitirse, procesarse y utilizarsgtrdeforma o comunicarse a la Sociedad, la Sodi&#stora, los
Gestores de Inversion, el Depositario y el Disidbu Global, asi como otras sociedades del Grupndad de
Rothschild o nominados o sus agentes, delegadotdades filiales y sus respectivos proveedoresedécios,
contrapartes, aseguradoras y asesores, y un teqgenorocese los datos personales para prestaesisos y en
cumplimiento de las obligaciones legales (en loesiwo denominadas laEntidades) que actien como
subcontratistas de datos o entidades responsa#lipsotesamiento de los datos, segun el caso porrd®nte o
las disposiciones legales aplicables. Los datosopeies podran procesarse para organizar y opeSudiedad o
los Subfondos en general, gestionar el registroactdonistas de cada Subfondo, procesar las Ordéees
suscripcion, reembolso y conversion (segun corredge administrar cuentas y comisiones de distidiougy
pagar dividendos a los accionistas correspondiegtgmra cumplir los servicios prestados por lasidades
(incluyendo las actividades de marketing), paraptavencion del fraude y litigios, para cumplir ctas
obligaciones legales o normativas extranjeras camive otras, las derivadas de las leyes de saldedis leyes
contra el blanqueo de capitales y las leyes fiscddemo la FATCA o CRS) o leyes y normativas simgare
aplicables, a nivel de la UE o la OCDE, por ejemptm fines comerciales.

Estos datos personales podran utilizarse asimismelacién con inversiones en otros fondos de sigrrque
estén gestionados, administrados o distribuidodgsdEntidades y sus filiales, en la medida quenjiara ley.

Los datos personales se enviaran a terceros cuasidee justifique por exigencias legitimas del oagoPor
ejemplo, podria ser necesario proporcionar inforémpersonal a terceros como organismos gubernafasnt
como autoridades fiscales, auditores legales, idaftes de supervision, proveedores de serviciggewgtas de la
Sociedad (incluyendo representantes permanentet gais de registro y cualquier otro agente desfalades
que procese informacion personal para prestar ensci®s y cumplir los requisitos legales descritos el
presente), la Sociedad Gestora, los Gestores @esiom, el Distribuidor Global o el Depositarior@aue presten
sus servicios y para cumplir los requisitos legaj@gcables a estos, incluyendo los requisitosiésgderivados de
la legislacion mercantil aplicable, las disposieisrpara combatir el blanqueo de capitales o lagaaibnes de
identificacion fiscal.

Se recuerda a los inversores que los datos peesoadbs que se refiere esta clausula incluyeddttss personales
de sus representantes, signatarios autorizadosfrauctsiarios. En este contexto, los inversoresosepcometen a
informar a estos Ultimos sobre como se procesasudatos relacionados con ellos y a obtener lariaatddn
necesaria de las personas cuyos datos persongesesaran de esa manera.

Al suscribir las Acciones, los inversores autorizinprocesamiento de los datos personales anterigren
particular, la transmision de dichos datos a lasepaanteriormente mencionadas, incluyendo lasedades
constituidas en paises radicados fuera del EEEpgaden (i) no tener las mismas leyes de proteab#datos
personales que en Luxemburgo o (ii) no ofrecerisino nivel de proteccién de los datos personakgsodiible en
la mayor parte del EEE.

Al comprar las Acciones, cada inversor acepta esgnente que sus datos personales puedan almagenarse
modificarse, compartirse o bien utilizarse, pubbeapor o transmitirse a cualquier entidad del Gridgmond de
Rothschild y a cualesquiera otras partes que forpeete de la relacion comercial con los inversocesio las
Entidades, o cuando asi lo exijan la ley o la ntirma

Los inversores reconocen que tienen la obligac®medponder y aceptar que, en caso de no faddsgadatos
personales correspondientes que solicite la Satied Sociedad Gestora en el marco de su relaméanla
Sociedad, su orden podria ser denegada, pudienhisanprocederse al reembolso forzoso de sus a&xiem la
Sociedad, y la Sociedad y/o la Sociedad Gestorarapodomunicario a las autoridades competentes
luxemburguesas.

Los inversores deberan tener en cuenta especi@n@nhecho de que la Sociedad Gestora transfeira |
informacién incluida en el registro de accioniglada Sociedad al Distribuidor Global o a los distidores, para
que dicho Distribuidor Global o distribuidores fiegssus servicios de distribucion a la Sociedad. ihwersores
reconocen y aceptan que la Sociedad y la Sociedatb@ podran transmitir cualquier informacion vatge en
relacion con su inversién en la Sociedad a lasraates fiscales luxemburguesas, que automaticament
comparten esta informacion con las autoridades etentes de Estados Unidos u otras jurisdiccionesiaadas,
segln se acuerda en la FATCA, como parte del CRSrodda la OCDE o la UE, o en cualquier legislacién
luxemburguesa equivalente.

Los inversores tienen derecho a acceder y, endmsoexactitudes, a solicitar la rectificacion dmlquier dato
transmitido a una de las partes anteriores 0 malwtguor cualquiera de esas partes, de conformidex @
legislacion aplicable. Los inversores podran opsm@n cualquier momento, de forma gratuita, algeamiento
de sus datos personales a efectos de comercializ&®® solicita a los inversores que remitan digiedigiones al
domicilio social de la Sociedad.
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Se han adoptado medidas razonables para gardatizanfidencialidad de los datos personales traitwsi entre

las partes anteriormente mencionadas. Sin embaa®dy que los datos personales se transmiten deaform
electronica y fuera de Luxemburgo, para los datssgnales almacenados en el extranjero no puedetgarse

el mismo nivel de confidencialidad y proteccion gliestipulado por la legislacion en materia deqm@ion de
datos vigente en Luxemburgo.

Las entidades del Grupo Edmond de Rothschild y eflad declinan toda responsabilidad en caso deigae
parte no autorizada obtenga acceso a los datosnades de los inversores, salvo en caso de condhdehida
grave, dolo o fraude por parte de las entidade§dgdlo Edmond de Rothschild o la Sociedad.

Los datos personales se mantendran durante eldpede tiempo exigido para procesar dichos datogy d
conformidad con la legislacién aplicable.

25.2 REGISTRO DE CONVERSACIONES TELEFONICAS

Asimismo, se informa a los inversores, incluidos sarrespondientes representantes, agentes y dete¢fados
los cuales deben ser informados uno por uno poinlesrsores correspondientes) de que las conversxi
telefénicas o instrucciones indicadas por teléfomo la Sociedad Gestora o el Depositario podragrseradas, de
conformidad con la legislacion luxemburguesa apleapara que sirvan de prueba de transacciéon caher
cualquier otra comunicacién comercial, asi comaapavitar o facilitar la resolucion de cualquieigit (el
Proposito). Dichas grabaciones se mantendran en registemtiiel tiempo exigido para cumplir este Propdsito,
de conformidad con la legislacion luxemburguesacabple (teniendo en cuenta especialmente los pEsiok
prescripcion legal). Dichas grabaciones no podefrdivulgadas a terceros, a no ser que la Soci¢al&hciedad
Gestora y/o el Depositario estén obligados o temfgaacho a hacerlo en virtud de la legislacion ndemativa
vigentes, o para cumplir el Propdsito anteriormelatscrito.

Por el presente, los inversores autorizan expras@nia grabacion anteriormente descrita. Los iroress no
podran invocar a su favor un fallo en el sistemgrddacion telefonica ni el hecho de que una ceaeédn no se
haya grabado.
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26. INFORMACION A LOS ACCIONISTAS

Los Accionistas reciben con frecuencia informaca@tualizada sobre la situacion de la Sociedad mtias
siguientes medidas de informacion:

26.1 VALOR LIQUIDATIVO

El Valor Liquidativo por Accion de cada Clase o Sabe esta disponible en el domicilio social de la
Sociedad, la Sociedad Gestora y otros establediosi€ue estos hayan designado.

El Consejo decide los términos y condiciones parguhlicacion del Valor Liquidativo de cada
Subfondo en la prensa sobre una base de casoguor ca

En caso de que el célculo del Valor Liquidativo parccién de un Subfondo, Clase o Subclase se
suspenda, los accionistas correspondientes setifinatns por los medios apropiados.

26.2 OTRAS PUBLICACIONES

La Sociedad también procedera a la publicaciontdeinformacién requerida en los paises donde sus
Acciones se ofrezcan al publico. Los Accionistaarseotificados de la otra informacion destinadiasa
Accionistas, si es necesario, mediante publicaeioun periédico, lo que decidira el Consejo.

Por razones practicas, las publicaciones utilizatamombre abreviado “EdR Fund”, “EdRF” o “EdR”
en vez del nombre completo del Subfondo implicgub; ejemplo, el nombre abreviado “EdR Fund —
Income Europe”, “EdRF — Income Europe” o “EdR — IneorfBurope” podra utilizarse en una
publicacion relativa a este Subfondo, en vez dehbre completo “BEMOND DE ROTHSCHILD FUND —
Income Europe”.

*kkkkkk

0106209-0000001 LU:10514379.39 73



27. DOCUMENTOS DISPONIBLES PARA EL PUBLICO

Los siguientes documentos estan a disposicion @aige en el domicilio social del Depositario y $ociedad
Gestora, asi como en el domicilio social de la Sibanil:

@ este Folleto

(b) los Documentos de datos fundamentales parevetsor (KIID);

(c) los Estatutos;

(d) los informes anuales y semestrales de la Sadjed

(e) el Contrato de Depositario;

) el Contrato de Administracion Central;

(9) el Contrato de Sociedad Gestora;

(h) los contratos de gestién de inversiones erdré&Sdciedad, la Sociedad Gestora y los Gestores de
Inversion;

0] el contrato de distribucion global entre la Bdad, la Sociedad Gestora y el Distribuidor Global

Los contratos a los cuales se hace referenciawtgbpe) al (i) seran modificados por acuerdo muioo las
partes implicadas.

El Folleto, los Documentos de datos fundamentales gl inversor, los Estatutos y los informes agsigl
semianuales de la Sociedad actuales estan dispsmbta los inversores en el domicilio social d8deiedad en
20 Boulevard Emmanuel Servais, L - 2535 Luxemburgo.
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28. HOJAS DE DATOS DE LOS SUBFONDOS

La Sociedad esta formada por los siguientes Subfnd

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — CONVERTIBLE EUROPE ALL CAPS
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — QUAM 5

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — QUAM 10

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — QUAM 15

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — RETURN PLUS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — INCOME EUROPE

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — PREMIUMSPHERE

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — SELECTIVE EUROPE

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EURO CREDIT SHORT TERM
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EUROPE CONVERTIBLES
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EUROPE SYNERGY

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EUROPE VALUE & YIELD

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — GLOBAL EMERGING

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — US VALUE & YIELD

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — GLOBAL CROSSOVER BONDS
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EMERGING CORPORATE BONDS
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EURO IG CORPORATE BONDS
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — US IG CORPORATE BONDS
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EMERGING BONDS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EUROPE FLEXIBLE

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — GLOBAL CONVERTIBLES
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — GLOBAL HEALTHCARE

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — GLOBAL VALUE

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - INFRASPHERE

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — SIGNATURES EURO HIGH YIELD
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — CHINA

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — GLOBAL CONVEXITY

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EURO LONG DURATION GOVT BOb6
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - BIG DATA

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — UK SYNERGY

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EUROPEAN EQUITY LOW-VOL
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — BOND ALLOCATION

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — GLOBAL TRENDS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — QUANTITATIVE BOND OPPORTUNIES
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — QUANTITATIVE US EQUITY SEECTION
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — ASEAN EQUITY

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — FX ABSOLUTE RETURN

El Consejo se reserva el derecho de emitir otrogoBdbs en una fecha posterior y de definir susitéosy
condiciones, caso en el cual se actualizara eleptesFolleto. De forma similar, el Consejo decidigarar
cualquier Subfondo, o proponer a los accionistasudéguier Subfondo que este deberia cerrarsdamrtepcion
de que el Consejo se reserve el derecho de volabriacualquiera de dichos Subfondos en una fedsterior,
caso en el cual se actualizara el presente Folleto.

Las Hojas de Datos de las paginas siguientes desemiblas caracteristicas de los distintos Subfondos.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — CONVERTIBLE EUROPE ALL CAPS

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — CONVERTIBLE EUROPE ALL CAPS (el Su bfondo).

. OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo de este Subfondo es lograr un crecitnielel capital a medio plazo mediante la gestion de
una cartera de valores de renta fija convertiblesaeciones de sociedades con domicilio en paises
europeos o que ejerzan una parte preponderanteatgiwdad econémica en dicha region.

Politica de inversion

El Subfondo invertirda un minimo del 55 % de su ipainio neto en bonos convertibles o
intercambiables y valores participativos u otroeres de renta fija asimilados convertibles enauwes

de sociedades con domicilio en Europa o que ejemarparte preponderante de su actividad econémica
en dicha region.

El Subfondo puede invertir hasta un 45 % de sumpaitrio neto en otros valores de renta fija europeos

Los valores mantenidos en la cartera pueden semdeados en una divisa que no sea el euro. Las
inversiones no cubiertas denominadas en una dixisano sea el euro no podran superar el 20 % del
patrimonio neto del Subfondo.

El Subfondo puede invertir sin ningun tipo de lamibn en valores sin grado de inversion y sin
calificaciort.

El Subfondo invertird hasta un 10 % de su patrimométo en valores de renta variable u otros
certificados de participacion.

El Subfondo puede recurrir a instrumentos finansederivados con el fin de lograr su objetivo de
inversién. También se puede recurrir a dichos unséntos con fines de cobertura. Estos instrumentos
incluyen, entre otros, futuros, opciones, contratptazo, derivados crediticioswaps

El Subfondo no invertira mas de un 10 % de supatmio neto en OICVM y otros posibles Fondos de
inversion.

1. PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones del Subfondo estan sujetas a fioimines normales del mercado y a otros riesgos
inherentes en la inversion en titulos, y no se puebgurar que haya apreciacion de capital o phgos
distribucién. El valor de las inversiones y deilogresos derivados de ellas, y por lo tanto elrnvaéolas
Acciones del Subfondo, pueden y de hecho bajanbgrsuy puede que un inversor no recupere el
importe invertido.

El inversor debe ser consciente de que el Subfpodde estar sujeto a riesgos crediticios.
M. PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo es adecuado para inversores conseesdomenos experimentados, incluyendo aquellos
qgue no estén interesados ni informados sobre foast@el mercado de capital pero que consideren los
fondos de inversion como un producto de “ahorraivemiente. También es adecuado para inversores
mas experimentados que quieran lograr objetivassion definidos. No se requiere experiencia en
productos del mercado de capital. Los inversores deaser capaces de aceptar pérdidas temporales
moderadas; por consiguiente, este Subfondo es adieqara los inversores que puedan permitir el
prescindir del capital durante al menos 2 afios.

la capacidad del Subfondo de invertir en valoresgsado de inversion y sin calificacién no competensu capacidad de
cumplir con los articulos 11(2), 28(1) b) y 39 de-éy del 17 de diciembre de 2010.
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V.

CLASES DE ACCIONES

Para este Subfondo, los inversores disponen diglaientes Clases de Acciones:

b

Clase A Clase B Clase C Clase | Clase J Clase K Clase N Clase O Clase R (ver
(ver el punto punto (v) mas
(iv) mas abajo)
abajo)

Subclase EUR, USD, GBP,|EUR, USD, EUR EUR, USD, GBPJ|EUR, USD, GBP,|EUR, USD, GBP,| EUR, USD, GBP,| EUR, USD, GBP,| EUR, USD,
CHF (H) (ver el |GBP, CHF (H) CHF (H) (ver el |[CHF (H) (ver el |[CHF (H) (verel [CHF (H) (verel |CHF (H) (verel |GBP, CHF (H)
punto (vi) mas (ver el punto punto (vi) mas | punto (vi) mas punto (vi) mas punto (vi) mas punto (vi) mas (ver el punto
abajo) (vi) mas abajo) abajo) abajo) abajo) abajo) abajo) (vi) mas abajo)

Inversores Inversores Inversores Inversores | Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores

elegibles (ver el | minoristas minoristas minoristas | Institucionales | Institucionales |Institucionales Institucionales | Institucionales | minoristas

punto (i) mas

abajo)

Requisito de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

tenencia minimo

Importe de 1 accion 1 accion 1 accion 500.000 EUR ¢500.000 EUR o [500.000 EUR o |[10.000.000 EUR p10.000.000 EUR p1 accion

suscripcion equivalente equivalente equivalente equivalente equivalente

inicial minimo

Acumulacién/Dis | Acumulacion Distribucién 10.000.000{ Acumulacién Distribucion Acumulacion Acumulacién isBibucion Acumulacion

tribucion (ver el EUR o

punto (ii) mas equivalente

abajo)

Comision de Max. 3 % Méax. 3 % Méax. 3 % N/A N/A N/A N/A N/A Max %

suscripcion hasta

el 30 de junio de

2017

Comision de Max. 1 % Méax. 1 % Méax. 1 % N/A N/A N/A N/A N/A Méaxt %

suscripcién a

partir del 1 de

julio de 2017

Comision de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

salida

Comision de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

conversion

Comision de Max. 1,35 % Méx. 1,35 % Méx. 0,75 % Max. 0,9 % M&@ % Méx. 1 % Max. 0,40 % Méx. 0,40 % Max. 1,70 ¢

gestion global

Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de | Modelo de Modelo de N/A N/A N/A Modelo de

Rentabilidad rentabilidad rentabilidad rentabilidad |rentabilidad rentabilidad rentabilidad

(ver el punto (jii) |superior 1 superior 1 superior 1 | superior 1 superior 1 superior 1

mas abajo)

Tasa de la 15% 15% 15% 15 % 15% N/A N/A N/A 15 %

Comision de

Rentabilidad

indice de Ver la secciéon V | Ver la seccion | Ver la Ver la secciéon V | Ver la seccion V | Ver la seccion V | Ver la seccion V | Ver la seccion V | Ver la seccion

referencia mas abajo V més abajo |seccionV | mas abajo mas abajo mas abajo mas abajo mas abajo V mas abajo

mas abajo

Tasa del 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 01 & 0,05 %

impuesto de

suscripcion

0 Para evitar dudas, los Inversores Institucionalsbtén invertiran en Clases

disponibles para los inversores minoristas.

(ii)

(iii)

Las Clases de distribucion distribuiran anualmeraetepo la totalidad de los
ingresos generados durante el periodo pertineates e todas las comisiones relacionadas, lo
gue incluye también dividendos a cuenta.

El Periodo de Célculo para el Subfondo empezara e& hbril de cada afio y

terminara el 31 de marzo del siguiente afio. El @rieriodo de Calculo para la Clase de
Acciones A empezo el 28 de abril de 2014 y terndiri31 de marzo de 2015.
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VI.

VII.

VIIL.

XL

(iv) Las Acciones de Clase C estan destinadas a su catira@ivon (directamente y/o
como complemento de los contratos de seguros de widapitalizacion) exclusivamente a
través de distribuidores seleccionados por el Disttor Global, cuyo modelo de negocio o
naturaleza de los servicios que prestan no lesigermercibir ninguna remuneracion de la
Sociedad Gestora.

(v) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles pasasiores que se suscriban a
través de intermediarios admisibles (incluso pramest de negocios) y que estén sujetos a la
aprobacioén especificaad hocdel Consejo.

(vi) La Subclase (H) se cubrird segun se indica en elt@apl2 “Acciones”. En el
supuesto de haber otras Subclases, la Sociedad polrir el riesgo de divisas (si
bien no esta obligada a hacerlo) que afecta a d¢tisoa de las Subclases. En
cualquier caso, los gastos relacionados con lasacipees de cobertura seran
soportados por la Subclase en cuestion.

Los inversores deberan tener en cuenta que ladgatigodra (si bien no esta obligada) cubrir egoes

de tipo de cambio, lo que afectara a los activoasiS&ubclases denominadas en una divisa disénia d
moneda de las Subclases. Los gastos relacionaddasoperaciones de cobertura seran soportados por
la Subclase en cuestién. Con este fin, la Sociedatratara instrumentos financieros derivados para
tratar de proteger los activos de las Subclasesefre las fluctuaciones de sus tipos de cambio. Los
instrumentos financieros derivados pueden estataip un margen entre oferta y demanda.

INDICE DE REFERENCIA

Exane ECI euro, con dividendos netos reinvertidosligo Bloomberg EZCIEZCI Index). El indice se
expresa en la divisa de la clase de acciones.

DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculara y las suscripasry los reembolsos se realizaran en la divisade |
Subclase implicada. En los informes financierosyvabr neto de cada Clase y las declaraciones
financieras consolidadas del Subfondo se expresarén

GESTOR DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgsivamente con respecto a
las operaciones de cobertura de divisas de lasl&asccubiertas, EDMOND DE ROTHSCHILD
ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED?.

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
DiA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgitoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los adws financieros franceses estan abiertos (calendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A.) es un Dia de ValoéaxciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculard y publicara eliper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el "Dia de célculo del Valor Lipiivo").

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @fepbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmiail social de la Sociedad.

El limite para la recepcion de las solicitudes wlecgpcion son las 12:30 horas (hora de Luxemburgo)
del Dia de Valoracion pertinente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa defoBdb y debe llegar a la Sociedad dentro de Ies(8f
Dias Habiles desde el Dia de Valoracion aplicalilielaas suscripciones.

REEMBOLSO

El limite para la recepcion de las solicitudeseaimbolso son las 12:30 horas (hora de Luxembumgo) d
Dia de Valoracién pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsadasatizara dentro de los tres (3) Dias Habiles
después del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subclasen ccualquier otra divisa, de acuerdo con las
instrucciones indicadas en la solicitud de reenthalaso en el cual el precio de recambio sera taamr
por el accionista.

2 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHIIASSET MANAGEMENT (SUISSE) sustituira a
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED coo Gestor de Inversion con respecto
a las operaciones de cobertura de divisas de ladeé®es cubiertas.
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XIl. CONVERSION

Los términos y condiciones de las conversiones ci@ofies del Subfondo se describen en el Capitulo
17, “Conversién de Acciones”.

XII. EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comfsomara seguir su exposicion global.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — QUAM 5

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — QUAM 5 (el Subfondo).

. OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El Subfondo sigue una estrategia claramente defipida la colocacion de activos basados en elatontr

de riesgo de la cartera de volatilidad anual. lexssibnes de compra y venta estan basadas en asstem
cuantitativos a medio plazo. La inversion de a&tise ajusta a las condiciones de mercado impenantes
tiene el objetivo de no superar una volatilidad imexhual del 5 %. Este objetivo no constituye una
garantia de ningun tipo de que la volatilidad meaiiaal no superara nunca el 5 %.

Politica de inversion y restricciones de inversion

El Subfondo invierte sus activos en valores de tedmundo, estén o no aceptados para cotizacion
oficial en cualquier bolsa de valores y estén ocatizados en cualquier Mercado Regulado u Otro
Mercado Regulado dentro de los limites indicadogle@Gapitulo 5 “Restricciones de Inversion”, sin
restriccion o limitacion en términos de diversifigm geografica, industrial o sectorial, ya sean
acciones, bonos con cupones fijos, variables, ablgs, flotantes, minimos, maximos, indexados o,cer
bonos convertibles, intercambiables o con opcienestrumentos de Mercado Monetario.

El Subfondo lograra su objetivo invirtiendo en aceis o unidades emitidas por Fondos de Inversion
Abiertos con una politica que consiste en invertidichos valores o cuya cartera esta formadactiesli
valores.

Con el objetivo de lograr el objetivo de inversid@l 8ubfondo, y sin prejuicio de lo anterior, el es
de Inversion decidird en cualquier momento coldcalos o parte de los activos del Subfondo en
depdsito en una institucién financiera incluyentibepositario, y se entendera que:

- los depésitos seran reembolsables y seran retipateed Subfondo al vencimiento; y

- dicha institucion financiera tendra su domicilicisd dentro de la Union Europa o, si el domicilio
social de la institucion financiera se encuentr@&waquier pais tercero, estara sujeta a regulacion
prudencial, la cual la CSSF considera que es elgniteaa aquella proporcionada bajo la ley de la
UE.

Con el objetivo de proteger los activos del Subfofndote a las fluctuaciones de los tipos de canddio,
Subfondo tendra recurso a instrumentos financidesivados sujetos a las restricciones y los limites
definidos en el Capitulo 5 “Restricciones de Inversié

1. PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones hechas por el Subfondo estarataswgdas fluctuaciones de los mercados burséties,
tipos de interés y las divisas. Los inversoresrsmi@ntran en riesgo de potencialmente recuperar una
suma inferior a la cantidad que han invertido.

IIl. PERFIL DEL INVERSOR TIPO

Este Subfondo estd dirigido a clientes particulagemstitucionales, siendo este Ultimo capaz de
suscribirse a una Clase especifica en cuanto gessiones hayan superado un umbral determinado.

Este Subfondo es adecuado para inversores quendirentabilidad a largo plazo y que aceptaran, s
es necesario, una caida potencial del valor liqwidale su cartera a corto o medio plazo.

El horizonte de inversién minimo recomendado €3 dios.

Se recomienda a los inversores que soliciten lai@pide su asesor fiscal sobre las consecuenciks de
suscripcion de Acciones en el Subfondo.

La rentabilidad del Subfondo se describira en edubeento de datos fundamentales para el inversor del
Subfondo. La rentabilidad pasada no es indicativeedultados futuros.

V. FECHA DE OFERTA INICIAL

La fecha de oferta inicial de este Subfondo se yjoodl 20 de enero de 2014 @echa de Oferta
Inicial ).
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Todos los activos de Edmond de Rothschild Prifur@uam Multimanager 5, un subfondo de Edmond
de Rothschild Prifund, una SICAV de Luxemburgo sugeta parte Il de la Ley del 17 de diciembre de
2010, se han aportado en especie al Subfondo Eaclza de Oferta Inicial. A cambio, los inversores
contribuyentes de Edmond de Rothschild Prifund — nQuiultimanager 5 (loslinversores
Contribuyentes) han recibido Acciones en la Clase (y Subclasejreaite del Subfondo, en base al
Gltimo valor liquidativo por accion de Edmond de trsathild Prifund — Quam Multimanager 5.

Las Acciones de las Clases A, B y D se han asignativeasores Contribuyentes que mantienen
acciones de las Clase A, B y D de Edmond de Rotlisdhilfund — Quam Multimanager 5,
respectivamente.

Las Clases A, B y D se benefician de la trayectdeiay tienen el mismo valor maximo que, la clase
correspondiente de Edmond de Rothschild Prifundian@Multimanager 5.

V. CLASES DE ACCIONES
Clase A Clase B Clase C Clase D Clase E Clase M Clase R
(ver el punto
(ix) més
abajo)
Subclases EUR,USD, |EUR,USD, |EUR EUR, USD, CHF| EUR, USD, CHF,| EUR, USD, CHF,| EUR, USD, CHF,
CHF, SEK, CHF, GBP, GBP, ILS, SEK y| GBP, ILS, SEK y| GBP, ILS, SEK y| GBP, ILS, SEKy
GBP,ILSy |SEK,ILSy JPY JPY JPY JPY
JPY JPY
Inversores elegibles (ver Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
el punto (i) mas abajo) | minoristas minoristas minoristas Institucionales, | Institucionales, | Institucionales, | minoristas, sujetos
sujetos al punto | sujetos al punto | sujetos al punto | al punto (v) mas
(ii) mas abajo (i) més abajo (iv) més abajo abajo
Requisito de tenencia | N/A N/A N/A 1.000.000 EUR o| 5.000.000 EUR o N/A N/A
minimo equivalente equivalente
Distribucion (ver el Acumulaciéon | Distribucion | Acumulacién| Acumulacién Woulacion Acumulacion Acumulacion
punto (viii) mas
abajo)/Acumulacion
Comision de Méax. 2 % Méx. 2 % Méx. 2 % N/A N/A N/A Max. 2 %
suscripcion (ver el
punto (vi) mas abajo)
Comision de salida Méax. 0,5 % Méax. 0,5 % Méx. 0,5 % Max. 0,5 % Ma 9% N/A Max. 0,5 %
Comisién de conversién| N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Comisién de gestion Méx. 1,00 % | Max.1,00%| Max.0,50%| Maéx.0,75% |Max. 0,50 % Méx. 0,04 % Max. 1,30 %
global
Modelo de Rentabilidad | Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de N/A Modelo de
(ver el punto (vii) mas | Rentabilidad | Rentabilidad | rentabilidad | Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad
abajo) Superior con | Superior con | superior HWM| Superior con Superior con Superior con HWM
HWM 1 HWM 1 1 HWM 1 HWM 1 1
Tasa de la Comisién de | 15 % 15% 15 % 15% 15% N/A 15 %
Rentabilidad
indice de referencia Ver la seccion | Ver la seccion| Ver la seccion | Ver la seccion Ver la seccién Ver la seccion Ver la seccién VI.
VI. mas abajo | VI. mas abajo| VI méas abajo | VI. m&s abajo VI. mas abajo VI. mas abajo mas abajo
Tasa del impuesto de | 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 %
suscripcion
0] Para evitar dudas, los Inversores Institucionalsbtén invertirdn en Clases
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disponibles para los inversores minoristas.

(i) Las Acciones de Clase D se reservan a Inversorgéitutienales que tengan una
tenencia minima de 1 millén de EUR o un importe egjente en otra divisa (f&enencia
minima de la Clase ). La Tenencia minima de la Clase D es el importeimd que el
inversor propone invertir en la Clase D de la pramsuscripcion. El Consejo verificara la
Tenencia minima de la Clase D cada afio. Si el Condejaifica que un accionista esta por
debajo de la Tenencia minima de la Clase D, pueddidea su propia discrecion y después
de haber solicitado al accionista pertinente qeersha la cantidad necesaria para alcanzar la
Tenencia minima de la Clase D, convertir las Accathe Clase D en otra Clase para alcanzar
su inversion, si este (ltimo no soluciona la siidclurante un mes después de la solicitud de
regularizacion.

(i) Las Acciones de Clase E se reservan a Inversorétutisnales que tengan una
tenencia minima de 5 millones de EUR o un importgvadente en otra divisa (lBenencia
minima de la Clase B La Tenencia minima de la Clase E es el importeimu que el
inversor propone invertir en la Clase E de la pransuscripcion. El Consejo verificara la
Tenencia minima de la Clase E cada afio. Si el Goideptifica que un accionista esta por
debajo de la Tenencia minima de la Clase E, puetléide su propia discrecion y después de

81




VI.

haber solicitado al accionista pertinente que #esda cantidad necesaria para alcanzar la
Tenencia minima de la Clase E, convertir las Ac@ate Clase E en otra Clase para alcanzar
su inversion, si este (ltimo no soluciona la siidclurante un mes después de la solicitud de
regularizacion.

(iv) Las Acciones de Clase M solo estan disponibles Ipasxsores Institucionales bajo
contrato de precios discrecionales directo o intiireon las entidades del grupo Edmond de
Rothschild y sujetas a aprobacion especifiad fiocde la Junta.

v) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles pagxsiores que se suscriban a
través de intermediarios admisibles (incluso pramest de negocios) y que estén sujetos a la
aprobacion especificaad hocdel Consejo.

(vi) La comision de suscripcion se calcula con el Vhiquidativo por Accién suscrito y
es para el beneficio de los intermediarios que éorparte de la red de distribucion (incluso
promotores de negocios).

(vii) El Periodo de Célculo del Subfondo empezara el grao y terminara el 31 de
diciembre de cada afio.

(viii) Las Clases de distribucién distribuiran anualmenaetepo la totalidad de los
ingresos generados durante el periodo pertineptesrde todas las comisiones relacionadas,
lo que incluye también dividendos a cuenta.

(ix) Las Acciones de Clase C estan destinadas a su catira@ibon (directamente y/o
como complemento de los contratos de seguros de widapitalizaciéon) exclusivamente a
través de distribuidores seleccionados por el bisttor Global, cuyo modelo de negocio o el
caracter de los servicios que prestan no les pamnpiércibir ninguna remuneracion por parte
de la Sociedad Gestora.

Los inversores deberan tener en cuenta que ladgatjgodra (pero no estara obligada a hacerlo)rcubri
el riesgo de tipo de cambio que afecte los actiks Subclases de USD, EUR, CHF, GBP, ILS, SEK
y JPY denominadas en una divisa distinta de, réispewente, el USD, EUR, CHF, GBP, ILS, SEK y
JPY. Los gastos relacionados con las operacionesldertura serdn soportados por la Subclase en
cuestién. Con este fin, la Sociedad utilizara imsentos financieros derivados para tratar de peoteg
activos de la Subclase de USD, EUR, CHF, GBP, ILS, $6RY frente a fluctuaciones en sus tipos de
cambio. Los instrumentos financieros derivados poedstar sujetos a un margen entre oferta y
demanda. No obstante, no es la intencién del Conkejempefiar la cobertura sistematica de todos los
activos de cada Subclase.

INDICE DE REFERENCIA

El Subfondo sigue una estrategia claramente defipada la colocacion de activos basados en elatontr

de riesgo de la cartera de volatilidad anual. lexssibnes de compra y venta estan basadas en asstem
cuantitativos a medio plazo, por lo que dicho remeinto no podr4 compararse con un indice de
referencia especifico.

Sin embargo, debido a que la colocacion de actiwssa un rendimiento a medio plazo, el indice de
referencia mas bajo se usara con el Ginico objegvaplicar el modelo de rentabilidad superior.

El indice de referencia de cada Subclase sera:

- Dollar 1-month LIBOR para la Subclase $;

- 1-month EURIBOR para la Subclase €;

- CHF 1-month LIBOR para la Subclase CHF;
- GBP 1-month LIBOR para la Subclase GBP;
- 1-month TELBOR para la Subclase ILS;

- 1-month STIBOR para la Subclase SEK;

- JPY 1-month LIBOR para la Subclase JPY;
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VILI.

VIIL.

X

XIl.

XII.

XIV.

DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculara, y las suscripts y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestion. En los informes financiexiogalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.

GESTOR DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED
DISTRIBUIDOR GLOBAL

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
DIA DE VALORACION

Cada Dia Habil es un Dia de Valoracién. El Valoruigativo no se calculara ni en Viernes Santo ni el
24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara eliper Dia Habil después del Dia de Valoracién
correspondiente (el "Dia de célculo del Valor Ldativo").

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcién a las Acciones del Subfondo se @éfepbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmidil®m social de la Sociedad.

Las érdenes de suscripcion se deben recibir aptéssdl6:00 horas (hora de Luxemburgo) un Dia Habil
antes del Dia de Valoracién aplicable.

La suma suscrita se pagara en USD, EUR, CHF, GBP,9E8, 0 JPY de acuerdo con la Subclase en
cuestién, y debera llegar a la Sociedad en Luxeguben los tres Dias Habiles después del Dia de
Valoracion aplicable por dichas suscripciones.

REEMBOLSO

Las 6rdenes de reembolso se deben recibir antes d€:00 horas (hora de Luxemburgo) un Dia Habil
antes del Dia de Valoracién aplicable.

Los productos del reembolso se pagaran en USD, EHIR, GBP, ILS, SEK o JPY, dependiendo de la
Subclase implicada, en los tres Dias Habiles desgeléDia de Valoracion aplicable. Los productds de
reembolso se convertiran a cualquier divisa libremeonvertible, bajo peticion del accionista yua s

costa.

CONVERSION

Los términos y condiciones de las conversiones dgofies del Subfondo se describen en el anterior
Capitulo 17, “Conversion de Acciones”.

EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsompara seguir su exposicion global.

3 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILIBBET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversién.

0106209-0000001 LU:10514379.39 83



HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — QUAM 10

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — QUAM 10 (el Subfondo).

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

Objetivo

El Subfondo sigue una estrategia claramente defipata la asignacion de activos basada en el ¢tontro
del riesgo de la volatilidad anual en cartera. desisiones de compra y venta estan basadas emasste
cuantitativos a medio plazo. La inversion de a&tise ajusta a las condiciones imperantes de meycado
tiene el objetivo de no superar una volatilidad imeshual del 10 %. Este objetivo no constituye niray
garantia de que la volatilidad media anual nunparsua el 10 %.

Politica de inversion y restricciones de inversion

El Subfondo invierte sus activos en valores de &ldoundo, sean o no admitidos a cotizacion ofieml
cualquier bolsa de valores y estén o no cotizagosualquier Mercado Regulado u Otro Mercado
Regulado dentro de los limites indicados en el Clap#iiRestricciones de Inversion”, sin restriccion o
limitacion en términos de diversificacién geografilndustrial o sectorial, ya sean acciones, baoos
cupones fijos, variables, revisables, flotantesjimmds, méaximos, indexados o de cupén cero, bonos
convertibles, canjeables o con opciones e Instrtzaede Mercado Monetario.

El Subfondo lograra su objetivo invirtiendo en acgs o participaciones emitidas por los Fondos de
Inversion Abiertos que cuenten con una politica cpresista en invertir en dichos valores o cuyaecart
esté formada de dichos valores.

Para lograr el objetivo de inversién del Subfondgsig perjuicio de lo anterior, el Gestor de Inidns
decidird en cualquier momento depositar todos tepde los activos del Subfondo en una institucién
financiera, incluso el Depositario, y se entendgre

- los depositos seran reembolsables y retiradosl@ridondo al vencimiento; y

- dicha entidad financiera tendra su domicilio sodiahtro de la Unién Europa o, si el domicilio
social de la entidad financiera se encuentra erpais tercero, estara sujeta a regulacion
prudencial, la cual el organismo supervisor de buxargo considera que es equivalente a
aquella proporcionada bajo la ley de la UE.

Con el objetivo de proteger los activos del Subfofndote a las fluctuaciones de los tipos de canddio,
Subfondo podra recurrir a la contratacion de imséntos financieros derivados, con sujecién a las
restricciones y los limites definidos en el CapitultRestricciones de Inversion”.

PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones hechas por el Subfondo estarataswgdas fluctuaciones de los mercados bursaties,
tipos de interés y las divisas. Los inversoresrsmi@ntran en riesgo de recuperar potencialmente una
suma inferior a la cantidad que han invertido.

PERFIL DEL INVERSOR TIPO

Este Subfondo estd dirigido a clientes particulagemstitucionales, siendo este Ultimo capaz de
suscribirse a una Clase de Acciones especifica ant@isus inversiones hayan superado un umbral
determinado.

Este Subfondo es adecuado para inversores quendirentabilidad a largo plazo y que aceptaran, s
es necesario, una caida potencial del valor liqwidale su cartera a corto o medio plazo.

El horizonte de inversién minimo recomendado €3 dios.

Se recomienda a los inversores que soliciten lai@pide su asesor fiscal sobre las consecuenciks de
suscripcion de acciones en el Subfondo.

La rentabilidad del Subfondo se describira en edubeento de datos fundamentales para el inversor del
Subfondo. La rentabilidad pasada no es indicativeedultados futuros.

FECHA DE OFERTA INICIAL

La fecha de oferta inicial de este Subfondo se yjoodl 20 de enero de 2014 @echa de Oferta
Inicial ).
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Todos los activos de Edmond de Rothschild Prifuggliam Multimanager 10, un subfondo de Edmond
de Rothschild Prifund, una SICAV de Luxemburgo sugeta parte Il de la Ley de 17 de diciembre de
2010, se han aportado en especie al Subfondo Eaclza de Oferta Inicial. A cambio, los inversores
contribuyentes de Edmond de Rothschild Prifund — nQuilultimanager 10 (loslnversores
Contribuyentes) han recibido Acciones en la Clase (y Subclasejresite del Subfondo, en base al
Gltimo valor liquidativo por accion de Edmond de tRsathild Prifund — Quam Multimanager 10.

Las Acciones de las Clases A, B, D y E se han asigaalhversores Contribuyentes que mantienen
acciones de las Clases A, B, D y E de Edmond de &uttisPrifund — Quam Multimanager 10,

respectivamente.

Las Clases A, B, D y E se benefician de la trayeztei, y tendran el mismo valor maximo que, la clase
correspondiente de Edmond de Rothschild Prifundian@Multimanager 10.

V. CLASES DE ACCIONES
Clase A Clase B Clase C Clase D Clase E Clase M Clase R
(ver el punto
(iv) mas
arriba)

Subclases EUR, USD, EUR, USD, EUR EUR, USD, EUR, USD, EUR, USD, EUR, USD,

CHF, SEK, CHF, GBP, CHF, GBP, ILS,| CHF, GBP, ILS,| CHF, GBP, ILS,| CHF, GBP, ILS,

GBP, ILS y JPY| SEK, ILS y JPY SEK y JPY SEK y JPY SEK y JPY SEK y JPY
Inversores elegibles | Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
(ver el punto (i) mas | minoristas minoristas minoristas Institucionales, | Institucionales, | Institucionales, | minoristas,
abajo) sujetos al punto| sujetos al punto| sujetos al punto| sujetos al punto

(i) mas abajo | (iii) mas abajo | (iv) mas abajo | (v) mas abajo

Requisito de tenencia| N/A N/A N/A 1.000.000 EUR | 5.000.000 EUR | N/A N/A
minimo 0 equivalente | o equivalente
Distribucion (ver el Acumulacion Distribucién Acumulacion Acumulacion draulacion Acumulacién Acumulacién
punto (viii) més
abajo)/Acumulacion
Comision de Max. 2 % Max. 2 % Max. 2 % N/A N/A N/A Méx. 2 %
suscripcion (ver el
punto (vi) mas abajo)
Comisién de salida | Max. 0,5 % Méax. 0,5 % Méx. 0,5 % Méax. 0,5 % M&s &% N/A Méx. 0,5 %
Comision de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
conversion
Comisién de gestion | Max. 1,25 % Méx. 1,25 % Méx. 0,60 % Méx. 0,85 %| Méax. 0,60 % Méx. 0,04 % Méx. 1,75 %
global
Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de N/A Modelo de
Rentabilidad (ver el | Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad
punto (vii) mas abajo)| Superior con Superior con Superior con Superior con Superior con Superior con

HWM 1 HWM 1 HWM 1 HWM 1 HWM 1 HWM 1
Tasa de la Comision | 15 % 15% 15 % 15% 15 % N/A 15%

de Rentabilidad

indice de referencia

Ver la seccion
V1. més abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Tasa del impuesto de
suscripcion

0,05 %

0,05 %

0,05 %

0,01 %

0,01 %

0,01 %

0,05 %

(i)

(ii)

(iii)

Para evitar dudas, los Inversores Institucionaksbtén invertirdn en Clases
disponibles para los inversores minoristas.

Las Clases de Acciones D se reservan a Inversoséitutiionales que tengan una
tenencia minima de 1 millén de EUR o un importe egjente en otra divisa (fAenencia
minima de la Clase ). La Tenencia minima de la Clase D es el importeimd que el
inversor propone invertir en la Clase D de la pramsuscripcion. EI Consejo verificara la
Tenencia minima de la Clase D cada afio. Si el Condejaifica que un accionista esta por
debajo de la Tenencia minima de la Clase D, pueddidea su propia discrecion y después
de haber solicitado al accionista pertinente qeersha la cantidad necesaria para alcanzar la
Tenencia minima de la Clase D, convertir las Accate Clase D en otra Clase para alcanzar
su inversion, si este Ultimo no soluciona la sitbraen un plazo de un mes a partir de la
solicitud de regularizacion.

Las Clases de Acciones E se reservan a Inversosétitionales que tengan una
tenencia minima de 5 millones de EUR o un importgv@dente en otra divisa (laenencia
minima de la Clase B La Tenencia minima de la Clase E es el importeimu que el
inversor propone invertir en la Clase E de la pransuscripcion. El Consejo verificara la
Tenencia minima de la Clase E cada afio. Si el Goideptifica que un accionista esta por
debajo de la Tenencia minima de la Clase E, puetl@ide su propia discrecién y después de
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VI.

VII.

VIIL.

haber solicitado al accionista pertinente que #esda cantidad necesaria para alcanzar la
Tenencia minima de la Clase E, convertir las Ac@ate Clase E en otra Clase para alcanzar
su inversion, si este Ultimo no soluciona la sitbien un plazo de un mes a partir de la
solicitud de regularizacion.

(iv) Las Acciones de Clase M solo estan disponibles Ipasxsores Institucionales bajo
contrato de precios discrecionales directo o intiireon las entidades del grupo Edmond de
Rothschild y sujetas a aprobacion especifiad fiocde la Junta.

v) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles pagxsiores que se suscriban a
través de intermediarios admisibles (incluso pramest de negocios) y que estén sujetos a la
aprobacion especificaad hocdel Consejo.

(vi) La comision de suscripcion se calcula con el Vhiquidativo por Accién suscrito y
es para el beneficio de los intermediarios que éorparte de la red de distribucion (incluso
promotores de negocios).

(vii) El Periodo de Célculo del Subfondo empezara el grao y terminara el 31 de
diciembre de cada afio.

(viii) Las Clases de distribucién distribuiran anualmenaetepo la totalidad de los
ingresos generados durante el periodo pertineptesrde todas las comisiones relacionadas,
lo que incluye también dividendos a cuenta.

(ix) Las Acciones de Clase C estan destinadas a su catira@ivon (directamente y/o
como complemento de los contratos de seguros de widapitalizacion) exclusivamente a
través de distribuidores seleccionados por el Disttor Global, cuyo modelo de negocio o
naturaleza de los servicios que prestan no lesifermercibir ninguna remuneracion de la
Sociedad Gestora.

Los inversores deberan tener en cuenta que ladgatjgodra (pero no estara obligada a hacerlo)rcubri
el riesgo de tipo de cambio que afecte los actiks Subclases de USD, EUR, CHF, GBP, ILS, SEK
y JPY denominadas en una divisa distinta de, réispewente, el USD, EUR, CHF, GBP, ILS, SEK y
JPY. Los gastos relacionados con las operacionesldertura seran soportados por la Subclase en
cuestién. Con este fin, la Sociedad utilizara ims&ntos financieros derivados para tratar de peoteg
activos de la Subclase de USD, EUR, CHF, GBP, ILS, $HRY frente a fluctuaciones en sus tipos de
cambio. Los instrumentos financieros derivados poedstar sujetos a un margen entre oferta y
demanda. No obstante, no es la intencién del Conkejempefiar la cobertura sistematica de todos los
activos de cada Subclase.

INDICE DE REFERENCIA

El Subfondo sigue una estrategia claramente defipada la colocacion de activos basados en elatontr

de riesgo de la cartera de volatilidad anual. lexssibnes de compra y venta estan basadas en asstem
cuantitativos a medio plazo, por lo que dicho remeinto no podrd compararse con un indice de
referencia especifico.

Sin embargo, debido a que la colocacion de actiwssa un rendimiento a medio plazo, el indice de
referencia mas bajo se usara con el Ginico objegvaplicar el modelo de rentabilidad superior.

El indice de referencia de cada Subclase sera:

- Dollar 1-month LIBOR para la Subclase $;

- 1-month EURIBOR para la Subclase €;

- CHF 1-month LIBOR para la Subclase CHF;
- GBP 1-month LIBOR para la Subclase GBP;
- 1-month TELBOR para la Subclase ILS;

- 1-month STIBOR para la Subclase SEK;

- JPY 1-month LIBOR para la Subclase JPY;
DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculard, y las suscripws y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financieriogalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.

GESTOR DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED.
DISTRIBUIDOR GLOBAL

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)

* A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversién.
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Xl

XIl.

XII.

XIV.

DIA DE VALORACION

Cada Dia Habil es un Dia de Valoracién. El Valoruigiativo no se calculara ni en Viernes Santo ni el
24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculard y publicara elirper Dia Habil después del Dia de Valoracién
correspondiente (el "Dia de célculo del Valor Ldativo").

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @fepbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmidil®m social de la Sociedad.

Las o6rdenes de suscripcion se deben recibir aetéssdl6:00 horas (hora de Luxemburgo) un Dia Habil
antes del Dia de Valoracion aplicable.

La suma suscrita se pagara en USD, EUR, CHF, GBP,9E&, 0 JPY de acuerdo con la Subclase en
cuestion, y debera llegar a la Sociedad en Luxegaen los tres Dias Habiles después del Dia de
Valoracién aplicable por dichas suscripciones.

REEMBOLSO

Las ordenes de reembolso se deben recibir antes d6:00 horas (hora de Luxemburgo) un Dia Habil
antes del Dia de Valoracion aplicable.

Los productos del reembolso se pagaran en USD, EHIR, GBP, ILS, SEK o JPY, dependiendo de la
Subclase implicada, en los tres Dias Habiles desgeléDia de Valoracion aplicable. Los productds de
reembolso se convertiran a cualquier divisa libmmeonvertible, bajo peticién del accionista yua s

costa.

CONVERSION

Los términos y condiciones de las conversiones cl@ofies del Subfondo se describen en el Capitulo
17, “Conversién de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsomara seguir su exposicion global.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — QUAM 15

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — QUAM 15 (el Subfondo).

I OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El Subfondo sigue una estrategia claramente defipada la colocacion de activos basados en elatontr
de riesgo de la cartera de volatilidad anual. lexssibnes de compra y venta estan basadas en asstem
cuantitativos a medio plazo. La inversion de adtise ajusta a las condiciones de mercado impergantes
tiene el objetivo de no superar una volatilidad imexhual del 186. Este objetivo no constituye una
garantia de ningun tipo de que la volatilidad mediiaal no superara nunca el 15 %.

Politica de inversion y restricciones de inversion

El Subfondo invierte sus activos en valores de tedmundo, estén o no aceptados para cotizacion
oficial en cualquier bolsa de valores y estén ocatizados en cualquier Mercado Regulado u Otro
Mercado Regulado dentro de los limites indicado®le@apitulo 5 “Restricciones de Inversion”, sin
restriccion o limitacion en términos de diversifidm geografica, industrial o sectorial, ya sean
acciones, bonos con cupones fijos, variables, ablgs, flotantes, minimos, maximos, indexados o,cer
bonos convertibles, intercambiables o con opcienestrumentos de Mercado Monetario.

Para conseguir este objetivo, los activos del Swddfacomprenderan contratos de futuros sobre djvisas
indices de acciones, bonos o materias primas reien mercados organizados internacionales, lo
que refleja asi la asignacion elegida para cadalarios activos correspondientes. Bajo ningln supues
podra el valor nominal de los contratos de futstgzerar el valor del patrimonio del Subfondo.

Con el objetivo de lograr el objetivo de inversid@i 8ubfondo, y sin prejuicio de lo anterior, el Bes
de Inversion decidira en cualquier momento coldogios o parte de los activos del Subfondo en
depdsito en una institucién financiera incluyentibepositario, y se entendera que:

- los depositos seran reembolsables y seran retipmasl Subfondo al vencimiento; y

- dicha instituciéon financiera tendra su domiciliocisd dentro de la Unién Europa o, si el
domicilio social de la institucién financiera seceantra en cualquier pais tercero, estara sujeta
a regulacion prudencial, la cual el organismo stiper de Luxemburgo considera que es
equivalente a aquella proporcionada bajo la lefadéE.

Con el objetivo de proteger los activos del Subfofidote a las fluctuaciones de los tipos de canwdio,
Subfondo tendra derecho de recurso contra instriomdimancieros derivados sujetos a las restrieson
y los limites definidos en el Capitulo 5 “Restric@srde Inversion”.

El Subfondo podra invertir hasta un 10 % de surpatrio neto en OICVM u otros Fondos de Inversion
admisibles.

1. PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones hechas por el Subfondo estarataswgdas fluctuaciones de los mercados bursaties,
tipos de interés y las divisas. Los inversoresrsmi@ntran en riesgo de recuperar potencialmente una
suma inferior a la cantidad que han invertido.

M1l. PERFIL DEL INVERSOR TIPO

Este Subfondo estd dirigido a clientes particulagemstitucionales, siendo este Ultimo capaz de
suscribirse a una Clase de Acciones especifica ant@isus inversiones hayan superado un umbral
determinado.

Este Subfondo es adecuado para inversores quendirentabilidad a largo plazo y que aceptarian, s
es necesario, una caida potencial del valor liqwidale su cartera a corto o medio plazo.

El horizonte de inversién minimo recomendado €3 dios.
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Se recomienda a los inversores que soliciten laid@pide su asesor fiscal sobre las consecuenciks de
suscripcion de acciones en el Subfondo.

La rentabilidad del Subfondo se describira en efubeento de datos fundamentales para el inversor del
Subfondo. La rentabilidad pasada no es indicativeedultados futuros.

V. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo seyeooél 20 de enero de 2014 (echa de Oferta
Inicial ).
Todos los activos de Edmond de Rothschild Prifuggliam Multimanager 15, un subfondo de Edmond
de Rothschild Prifund, una SICAV de Luxemburgo sugeta parte Il de la Ley de 17 de diciembre de
2010, se han aportado en especie al Subfondo Eaclsa de Oferta Inicial. A cambio, los inversores
contribuyentes de Edmond de Rothschild Prifund — nQuislultimanager 15 (losInversores
Contribuyentes) han recibido Acciones en la Clase (y Subclasejreate del Subfondo, en base al
Gltimo valor liquidativo por accién de Edmond de IRathild Prifund — Quam Multimanager 15.
Las Acciones de las Clases A, B, D y E se han asigaalhversores Contribuyentes que mantienen
acciones de las Clases A, B, D y E de Edmond de &attisPrifund — Quam Multimanager 15,
respectivamente.
Las Clases A, B, D y E se benefician de la trayeztde, y tienen el mismo valor maximo que, la clase
correspondiente de Edmond de Rothschild Prifundian®Multimanager 15.
V. CLASES DE ACCIONES
Clase A Clase B Clase C Clase D Clase E Clase M Clase R
(ver epigrafe iv
arriba)
Subclases EUR, USD, EUR, USD, EUR, USDy EUR, USD, EUR, USD, EUR, USD, EUR, USD,
CHF, SEK, CHF, GBP, GBP CHF, GBP, CHF, GBP, CHF, GBP, CHF, GBP,
GBP, ILS y JPY| SEK, ILS y JPY ILS, SEKy JPY| ILS, SEK y JPY| ILS, SEK y JPY| ILS, SEKy
JPY
Inversores elegibles (ver | Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
el punto (i) mas abajo) minoristas minoristas minoristas Institucionales, | Institucionales, | Institucionales, | minoristas,
sujetos al punto| sujetos al punto| sujetos al punto| sujetos al punto
(ii) mas abajo | (iii) mas abajo | (iv) mas abajo | (v) méas abajo
Requisito de tenencia N/A N/A N/A 1.000.000 EUR | 5.000.000 EUR| N/A N/A
minimo 0 equivalente | o equivalente
Distribucion (ver el Acumulacion Distribucion Acumulacion Acumulacion draulacion Acumulacién Acumulacién
punto (viii) mas
abajo)/Acumulacion
Comisién de suscripcion | Max. 2 % Max. 2 % Max. 2 % N/A N/A N/A Max. 2 %
(ver el punto (vi) mas
abajo)
Comision de salida Méax. 0,5 % Méax. 0,5 % Méax. 0,5 % Méax. 0,5 % Ma% &% N/A Max. 0,5 %
Comisién de conversion | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Comision de gestion Méx. 1,25 % Méx. 1,25 % Méx. 0,60 % Méx. 0,85 %| Méax. 0,60 % Méx. 0,04 % Méx. 1,85 %
global
Modelo de Rentabilidad | Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de N/A Modelo de
(ver el punto (vii) mas Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad
abajo) Superior con | Superior con | Superior con | Superior con | Superior con Superior con
HWM 1 HWM 1 HWM 1 HWM 1 HWM 1 HWM 1
Tasa de la Comisién de |15 % 15 % 15% 15 % 15 % N/A 15 %

Rentabilidad

indice de referencia

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion
VI. més abajo

Ver la seccion
V1. mas abajo

Tasa del impuesto de
suscripcion

0,05 %

0,05 %

0,05 %

0,01 %

0,01 %

0,01 %

0,05 %

(i)

(ii)

Para evitar dudas, los Inversores Institucionakesbtén invertirdn en Clases
disponibles para los inversores minoristas.

Las Acciones de Clase D se reservan a Inversorgéitutienales que tengan una
tenencia minima de 1 millén de EUR o un importe eajente en otra divisa (Il&enencia
minima de la Clase ). La Tenencia minima de la Clase D es el importeimd que el
inversor propone invertir en la Clase D de la pramsuscripcion. El Consejo verificara la
Tenencia minima de la Clase D cada afio. Si el Condejaifica que un accionista esta por
debajo de la Tenencia minima de la Clase D, pueddidea su propia discrecion y después
de haber solicitado al accionista pertinente qeersha la cantidad necesaria para alcanzar la
Tenencia minima de la Clase D, convertir las Acaahe Clase D en otra Clase para alcanzar
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VI.

VILI.

su inversion, si este Ultimo no soluciona la siimen un plazo de un mes a partir de la
solicitud de regularizacion.

(i) Las Acciones de Clase E se reservan a Inversorétutisnales que tengan una
tenencia minima de 5 millones de EUR o un importevadente en otra divisa (lBenencia
minima de la Clase B La Tenencia minima de la Clase E es el importeimu que el
inversor propone invertir en la Clase E de la pransuscripcion. El Consejo verificara la
Tenencia minima de la Clase E cada afio. Si el Coideftifica que un accionista esta por
debajo de la Tenencia minima de la Clase E, puetléide su propia discrecién y después de
haber solicitado al accionista pertinente que #hesde cantidad necesaria para alcanzar la
Tenencia minima de la Clase E, convertir las Ac@ate Clase E en otra Clase para alcanzar
su inversion, si este Ultimo no soluciona la siimen un plazo de un mes a partir de la
solicitud de regularizacion.

(iv) Las Acciones de Clase M solo estan disponibles Ipasxsores Institucionales bajo
contrato de precios discrecionales directo o intiireon las entidades del grupo Edmond de
Rothschild y sujetas a aprobacion especified yiocde la Junta.

) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles paeasiores que se suscriban a
través de intermediarios admisibles (incluso pramest de negocios) y que estén sujetos a la
aprobacion especificaad hocdel Consejo.

(vi) La comision de suscripcion se calcula con el Vhiquidativo por Accién suscrito y
es para el beneficio de los intermediarios que #orparte de la red de distribucion (incluso
promotores de negocios).

(vii) El Periodo de Célculo del Subfondo empezara el grao y terminara el 31 de
diciembre de cada afio.

(viii) Las Clases de distribucion distribuiran anualmeraetepo la totalidad de los
ingresos generados durante el periodo pertineptesrde todas las comisiones relacionadas,
lo que incluye también dividendos a cuenta.

(ix) Las Acciones de Clase C estan destinadas a su caliz@ibn (directamente y/o
como complemento de los contratos de seguros de widapitalizacion) exclusivamente a
través de distribuidores seleccionados por el Disttor Global, cuyo modelo de negocio o
naturaleza de los servicios que prestan no lesifermercibir ninguna remuneracion de la
Sociedad Gestora.

Los inversores deberan tener en cuenta que ladgati@odra (pero no estara obligada a hacerlo) rcubri
el riesgo de tipo de cambio que afecte los actikas Subclases de USD, EUR, CHF, GBP, ILS, SEK
y JPY denominadas en una divisa distinta de, réispewente, el USD, EUR, CHF, GBP, ILS, SEK y
JPY. Los gastos relacionados con las operacionesbertura seran soportados por la Subclase en
cuestion. Con este fin, la Sociedad utilizara ims&ntos financieros derivados para tratar de peoteg
activos de la Subclase de USD, EUR, CHF, GBP, ILS, $HRY frente a fluctuaciones en sus tipos de
cambio. Los instrumentos financieros derivados punedstar sujetos a un margen entre oferta y
demanda. No obstante, no es la intencion del Comsjempefiar la cobertura sistemética de todos los
activos de cada Subclase.

INDICE DE REFERENCIA

El Subfondo sigue una estrategia claramente defipida la colocacion de activos basados en elatontr

de riesgo de la cartera de volatilidad anual. lexssibnes de compra y venta estan basadas en asstem
cuantitativos a medio plazo, por lo que dicho remeinto no podra compararse con un indice de
referencia especifico.

Sin embargo, debido a que la colocacion de actiwssa un rendimiento a medio plazo, el indice de
referencia mas bajo se usara con el Unico objdevaplicar el modelo de rentabilidad superior.

El indice de referencia de cada Subclase sera:

- Dollar 1-month LIBOR para la Subclase $;

- 1-month EURIBOR para la Subclase €;

- CHF 1-month LIBOR para la Subclase CHF;
- GBP 1-month LIBOR para la Subclase GBP;
- 1-month TELBOR para la Subclase ILS;

- 1-month STIBOR para la Subclase SEK;

- JPY 1-month LIBOR para la Subclase JPY;
DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculard, y las suscripws y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financieriogalor neto de cada Clase y las cuentas consabdad
del Subfondo se expresan en EUR.
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VIIL.

X

XIl.

XII.

XIV.

GESTOR DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED
DISTRIBUIDOR GLOBAL

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
DIA DE VALORACION

Cada Dia Habil es un Dia de Valoracion. El Valoruidgtivo no se calculara ni en Viernes Santo ni el
24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculard y publicara eliper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el "Dia de célculo del Valor Liptivo").

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @éfepbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmiail social de la Sociedad.

Las érdenes de suscripcion se deben recibir aptéssdl6:00 horas (hora de Luxemburgo) un Dia Habil
antes del Dia de Valoracion aplicable.

La suma suscrita se pagara en USD, EUR, CHF, GBP,JE&, 0 JPY de acuerdo con la Subclase en
cuestién, y debera llegar a la Sociedad en Luxegaben los tres Dias Habiles después del Dia de
Valoracién aplicable por dichas suscripciones.

REEMBOLSO

Las 6rdenes de reembolso se deben recibir antes d€:00 horas (hora de Luxemburgo) un Dia Habil
antes del Dia de Valoracion aplicable.

Los productos del reembolso se pagaran en USD, EHIR, GBP, ILS, SEK o JPY, dependiendo de la
Subclase implicada, en los tres Dias Habiles desgeléDia de Valoracion aplicable. Los productds de
reembolso se convertiran a cualquier divisa libmmeonvertible, bajo peticién del accionista yua s

costa.

CONVERSION

Los términos y condiciones de las conversiones cl@ofies del Subfondo se describen en el Capitulo
17, “Conversién de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsomara seguir su exposicion global.

° A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILDSBET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversién.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — RETURN PLUS

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — RETURN PLUS (el Subfondo).

I OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El Subfondo sigue una estrategia claramente defipada la colocacion de activos basados en elatontr
de riesgo de la cartera de volatilidad anual. lexssibnes de compra y venta estan basadas en asstem
cuantitativos a medio plazo. La inversion de adtise ajusta a las condiciones de mercado impergantes
tiene el objetivo de no superar una volatilidad imexhual del 26. Este objetivo no constituye una
garantia de ningun tipo de que la volatilidad meaiiaal no superara nunca 2

Politica de inversion y restricciones de inversion

El Subfondo invierte sus activos en valores de tedmundo, estén o no aceptados para cotizacion
oficial en cualquier bolsa de valores y estén ocatizados en cualquier Mercado Regulado u Otro
Mercado Regulado dentro de los limites indicado®le@apitulo 5 “Restricciones de Inversion”, sin
restriccion o limitacién en términos de diversifigm geografica, industrial o sectorial, ya seandso
con cupones fijos, variables, revisables, flotagntesnimos, maximos, indexados o cero, bonos
convertibles, intercambiables o con opciones eungntos de Mercado Monetario.

El Subfondo alcanzara su objetivo invirtiendo eci@res o unidades emitidas por Fondos de Inversion
abiertos con una politica que consiste en invertidichos valores o cuya cartera esta formadactesli
valores.

Con el objetivo de lograr el objetivo de inversid@i 8ubfondo, y sin prejuicio de lo anterior, el Bes
de Inversion decidira en cualquier momento coldogios o parte de los activos del Subfondo en
depdsito en una institucion financiera incluyentdbepositario, y se entendera que:

- los depositos seran reembolsables y seran retipmmod Subfondo al vencimiento; y

- dicha institucion financiera tendra su domicilicisd dentro de la Union Europa o, si el domicilio
social de la institucion financiera se encuentr&wsquier pais tercero, estara sujeta a regulacion
prudencial, la cual la CSSF considera que es elgniteaa aquella proporcionada bajo la ley de la
UE.

Con el objetivo de proteger los activos del Subfofndote a las fluctuaciones de los tipos de canddio,
Subfondo tendra derecho a recurso contra instrioadimancieros derivados sujetos a las restricsigne
los limites definidos en el Capitulo 5 “Restricciodesinversion”.

1. PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones hechas por el Subfondo estarataswgdas fluctuaciones de los mercados bursaties,
tipos de interés y las divisas. Los inversoresrsmi@ntran en riesgo de recuperar potencialmente una
suma inferior a la cantidad que han invertido.

Il. PERFIL DEL INVERSOR TIPO

Este Subfondo estd dirigido a clientes particulagemstitucionales, siendo este Ultimo capaz de
suscribirse a una Clase de Acciones especifica ant@isus inversiones hayan superado un umbral
determinado.

Este Subfondo es adecuado para inversores quendibrentabilidad a largo plazo y que aceptarian, s
es necesario, una caida potencial del valor liqwidale su cartera a corto o medio plazo.

El horizonte de inversién minimo recomendado €3 dios.

Se recomienda a los inversores que soliciten lai@pide su asesor fiscal sobre las consecuenciks de
suscripcion de acciones en el Subfondo.

La rentabilidad del Subfondo se describira en edubeento de datos fundamentales para el inversor del
Subfondo. La rentabilidad pasada no es indicativeedultados futuros.

V. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fug2alle enero de 2015 (fecha de Oferta Inicia).
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V. CLASES DE ACCIONES
Clase A Clase B Clase C Clase D Clase E Clase M Clase R
(Ver el punto
(iv) mas
arriba)
Subclases EUR, USD, EUR, USD, EUR EUR, USD, EUR, USD, EUR, USD, EUR, USD,
CHF, SEK, CHF, GBP, CHF, GBP, ILS,| CHF, GBP, ILS,| CHF, GBP, ILS,| CHF, GBP,
GBP, ILS y JPY| SEK, ILS y JPY SEKy JPY SEKyJPY SEKy JPY ILS, SEKy JPY]
Inversores elegibles Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
(ver el punto (i) mas minoristas minoristas minoristas Institucionales, | Institucionales, | Institucionales, | minoristas,
abajo) sujetos al punto| sujetos al punto| sujetos al punto| sujetos al punto|
(ii) mas abajo | (iii) mas abajo | (iv) méas abajo | (v) més abajo
Requisito de tenencia | N/A N/A N/A 1.000.000 EUR | 5.000.000 EUR | N/A N/A
minimo 0 equivalente | o equivalente
Distribucion (ver el Acumulacion Distribucion Acumulacion Acumulacion voulacion Acumulacién Acumulacién
punto (ix) mas
abajo)/Acumulacion
Precio de oferta inicial | Ver el punto Ver el punto Ver el punto Ver el punto Ver el punto Ver el punto Ver el punto

(vii) mas abajo

(vii) mas abajo

(vii) mas abajo

(vii) mas abajo

(vii) mas abajo

(vii) mas abajo

(vii) mas abajo

Comision de Max. 2 % Méax. 2 % Méax. 2 % N/A N/A N/A Max. 2 %

suscripcion (ver el

punto (vi) mas abajo)

hasta el 30 de junio de

2017

Comision de Max. 1 % Méax. 1 % Méax. 1 % N/A N/A N/A Max. 1 %

suscripcion (ver el

punto (vi) mas abajo) a

partir del 1 de julio de

2017

Comision de salida Méax. 0,5 % Méx. 0,5 % Max. 0,5 % Max. 0,5 % Ma 9% N/A Max. 0,5 %

Comisién de conversion| N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Comisién de gestion Méx. 0,40 % Méx. 0,40 % Méx. 0,20 % Méx. 0,30 % | Méax. 0,20 % Méx. 0,04 % Méx. 0,40 %

global

Modelo de Rentabilidad | Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de N/A Modelo de

(ver el punto (viii) mas | Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad

abajo) Superior con Superior con Superior con Superior con Superior con Superior con
HWM 1 HWM 1 HWM 1 HWM 1 HWM 1 HWM 1

Tasa de la Comision de | 15 % 15 % 15 % 15 % 15 % N/A 15 %

Rentabilidad

indice de referencia

Ver la seccion
V1. més abajo

Ver la seccion
V1. més abajo

Ver la seccion
V1. mas abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion
V1. més abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion
V1. mas abajo

Tasa del impuesto de

suscripcion

0,05 %

0,05 %

0,05 %

0,01 %

0,01 %

0,01 %

0,05 %
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(i)

(ii)

Para evitar dudas, los Inversores Institucionakesbtén invertirdn en Clases
disponibles para los inversores minoristas.

Las Acciones de Clase D se reservan a Inversorgéitutienales que tengan una
tenencia minima de 1 millén de EUR o un importe eajente en otra divisa (Il&enencia
minima de la Clase ). La Tenencia minima de la Clase D es el importeimd que el

inversor propone invertir en la Clase D de la pramsuscripcion. El Consejo verificara la
Tenencia minima de la Clase D cada afio. Si el Condejaifica que un accionista esta por
debajo de la Tenencia minima de la Clase D, pueddidea su propia discrecion y después
de haber solicitado al accionista pertinente qeersha la cantidad necesaria para alcanzar la
Tenencia minima de la Clase D, convertir las Acaahe Clase D en otra Clase para alcanzar
su inversion, si este Ultimo no soluciona la sitbiaen un plazo de un mes a partir de la
solicitud de regularizacion.

(i) Las Acciones de Clase E se reservan a Inversoréfuti@nales que tengan una
tenencia minima de 5 millones de EUR o un importgvadente en otra divisa (lBenencia
minima de la Clase B La Tenencia minima de la Clase E es el importeimu que el
inversor propone invertir en la Clase E de la pransuscripcion. El Consejo verificara la
Tenencia minima de la Clase E cada afio. Si el Goideptifica que un accionista esta por
debajo de la Tenencia minima de la Clase E, puetlé@ide su propia discrecién y después de
haber solicitado al accionista pertinente que shesda cantidad necesaria para alcanzar la
Tenencia minima de la Clase E, convertir las Acagaie Clase E en otra Clase para alcanzar
su inversion, si este Ultimo no soluciona la siimen un plazo de un mes a partir de la
solicitud de regularizacion.
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VI.

VII.

VIIL.

(iv) Las Acciones de Clase M solo estan disponibles Ipasxsores Institucionales bajo
contrato de precios discrecionales directo o intiireon las entidades del grupo Edmond de
Rothschild y sujetas a aprobacion especified yiocde la Junta.

v) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles paexsiores que se suscriban a
través de intermediarios admisibles (incluso pramest de negocios) y que estén sujetos a la
aprobacion especificaad hocdel Consejo.

(vi) La comision de suscripcion se calcula con el Vhiquidativo por Accién suscrito y
es para el beneficio de los intermediarios que #orparte de la red de distribucion (incluso
promotores de negocios).

(vii) El precio inicial por Accion se establece en el €dpil5.3 “Suscripciones en curso”.

(viii) El Periodo de Célculo del Subfondo empezara el grao y terminara el 31 de
diciembre de cada afio.

(ix) Las Clases de distribucién distribuiran anualmenaetepo la totalidad de los
ingresos generados durante el periodo pertineetesrde todas las comisiones relacionadas,
lo que incluye también dividendos a cuenta.

x) Las Acciones de Clase C estan destinadas a su catira@ibon (directamente y/o
como complemento de los contratos de seguros de widapitalizacion) exclusivamente a
través de distribuidores seleccionados por el Distitor Global, cuyo modelo de negocio o
naturaleza de los servicios que prestan no lesifermercibir ninguna remuneracion de la
Sociedad Gestora.

Los inversores deberan tener en cuenta que ladgatjgodra (pero no estara obligada a hacerlo)rcubri
el riesgo de tipo de cambio que afecte los actiks Subclases de USD, EUR, CHF, GBP, ILS, SEK
y JPY denominadas en una divisa distinta de, réispewente, el USD, EUR, CHF, GBP, ILS, SEK y
JPY. Los gastos relacionados con las operacionesldertura serdn soportados por la Subclase en
cuestién. Con este fin, la Sociedad calcula cadacl8se utilizando técnicas e instrumentos que
protegeran los activos de las Subclases de USD, ELHR;, GBP, ILS, SEK y JPY frente a
fluctuaciones en sus tipos de cambio. Los instruogefinancieros derivados pueden estar sujetos a un
margen entre oferta y demanda. No obstante, na ggdncion del Consejo desempefiar la cobertura
sisteméatica de todos los activos de cada Subclase.

INDICE DE REFERENCIA

El Subfondo sigue una estrategia claramente defipada la colocacion de activos basados en elatontr

de riesgo de la cartera de volatilidad anual. lexssibnes de compra y venta estan basadas en asstem
cuantitativos a medio plazo, por lo que dicho remeinto no podrd compararse con un indice de
referencia especifico.

Sin embargo, debido a que la colocacion de actiwssa un rendimiento a medio plazo, el indice de
referencia mas bajo se usara con el Gnico objegvaplicar el modelo de rentabilidad superior.

El indice de referencia de cada Subclase sera:

- Dollar 1-month LIBOR para la Subclase $;

- 1-month EURIBOR para la Subclase €;

- CHF 1-month LIBOR para la Subclase CHF;
- GBP 1-month LIBOR para la Subclase GBP;
- 1-month TELBOR para la Subclase ILS;

- 1-month STIBOR para la Subclase SEK;

- JPY 1-month LIBOR para la Subclase JPY;
DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculara, y las suscripts y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestion. En los informes financiexiogalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.

GESTOR DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITEDS
DISTRIBUIDOR GLOBAL

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)

® A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHS@B ASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion.
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X. DIiA DE VALORACION

Cada Dia Habil es un Dia de Valoracién. El Valoruigiativo no se calculara ni en Viernes Santo ni el
24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculard y publicara eliper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el "Dia de célculo del Valor Liptivo").

Xl SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @fepbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmiail social de la Sociedad.

Las érdenes de suscripcion se deben recibir aptéssdl6:00 horas (hora de Luxemburgo) un Dia Habil
antes del Dia de Valoracién aplicable.

La suma suscrita se pagara en USD, EUR, CHF, GBP SE&, 0 JPY, segun la Subclase implicada, y
debera llegar a la Sociedad en Luxemburgo en &ss ias Habiles después del Dia de Valoracion
aplicable por dichas suscripciones.

XIl. REEMBOLSO

Las ordenes de reembolso se deben recibir antes d6:00 horas (hora de Luxemburgo) un Dia Habil
antes del Dia de Valoracién aplicable.

Los productos del reembolso se pagaran en USD, EHIR, GBP, ILS, SEK o JPY, dependiendo de la
Subclase implicada, en los tres Dias Habiles desgeléDia de Valoracion aplicable. Los productds de
reembolso se convertiran a cualquier divisa libmmeonvertible, bajo peticién del accionista yua s

costa.

XII. CONVERSION

Los términos y condiciones de las conversiones cl@ofies del Subfondo se describen en el Capitulo
17, “Conversiéon de Acciones” anterior.

XIV. EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsomara seguir su exposicion global.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - INCOME EUROPE

La informacién contenida en esta Hoja de Datos debleerse junto con el texto completo del Folleto de
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace refeencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — INCOME EUROPE (el Subfondo).

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

Generar ingresos regulares y proporcionar crecimidel capital a medio y largo plazo invirtiendo en
valores de renta fija y renta variable europeos.

Politica de inversion

Dentro de los limites de las restricciones de sider establecidas en el Capitulo 5 “Restricciones de
Inversion”, el Subfondo tratara de lograr el objetile inversion invirtiendo en bonos y accionesjue
ofrece rendimientos atractivos y pagos de dividsratstenibles.

El Subfondo invertira como minimo el 50 % de su dvalLiquidativo en bonos corporativos
denominados en euros.

Las inversiones en bonos corporativos consistimm&rumentos de deuda superiores, instrumentos de
deuda subordinados y bonos convertibles regulaesentuales emitidos por sociedades.

El Subfondo puede invertir sin ningin tipo de lamibn en valores sin grado de inversion y sin
calificacion.

Segun las expectativas del Gestor de Inversiorexfosicion del Subfondo a mercados de titulos
europeos se mantendra en un rango del 0% al 5@l%/aor Liquidativo del Subfondo. Estas
inversiones consistiran en acciones:

- Emitidas por sociedades con una capitalizacién eieano superior a los 500 millones de EUR en
el momento de la inversién

- Con rendimientos de dividendos atractivos (dividenaetos por accidn/precio por accion)
- Con flujos de dividendos sostenibles

- Elegidas en el mercado de la zona euro y en losades del Reino Unido, Suiza, Dinamarca,
Suecia y Noruega.

Las inversiones del Subfondo en valores emitidopases emergentes, incluidos los Estados que no
sean miembros de la OCDE, no superaran el 10 % gmtsimonio neto total. Se pretende que las
inversiones en otras divisas distintas al eurcnestbiertas. El riesgo de divisa de la carterauperara

el 10 % de su patrimonio neto total.

El Subfondo puede invertir en instrumentos finamsederivados con el fin de lograr su objetivo de
inversién. También se puede recurrir a dichos unséntos con fines de cobertura. Estos instrumentos
incluyen, entre otros, contratos, futuros, de apes a plazo y derivados crediticios.

El Subfondo no invertirda mas de un 10 % de suipatrio neto en OICVM y otros Fondos de inversion.
La duracion de la cartera se mantendra en el rda@oa 7.
PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones del Subfondo estan sujetas a fioimines normales del mercado y a otros riesgos
inherentes en la inversion en titulos, y no se pueibgurar que haya apreciacion de capital o phgos
distribucién. El valor de las inversiones y deilogresos derivados de ellas, y por lo tanto elndéolas
acciones del Subfondo, pueden y de hecho bajarbgnswy puede que un inversor no recupere el
importe invertido. Los riesgos relacionados conitegrsiones en valores de renta variable (i tipo d
renta variable) incluyen fluctuaciones significasven los precios del mercado, informacion adwéeta
emisor o del mercado y el estado de subordinacdrenta variable en relacion con los titulos deddeu
emitidos por la misma sociedad. Los inversores muidtes también deberan considerar el riesgo
aplicado a las fluctuaciones en los tipos de caymhiposible imposicién de los controles de cambio
otras restricciones.

El inversor debe ser consciente de que el Subfpodde estar sujeto a riesgos crediticios.
PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo es adecuado para inversores consepsdomenos experimentados, incluyendo aquellos
gue no estén interesados ni informados sobre oastelel mercado de capital pero que consideren los
fondos de inversion como un producto de “ahorrofivemiente. No obstante, los inversores deben
aceptar la posibilidad de que haya pérdidas detatadiambién es adecuado para inversores mas

0106209-0000001 LU:10514379.39 96



experimentados que quieran lograr objetivos dergide definidos de medio a largo plazo. No se
requiere experiencia en productos del mercado pliéatalos inversores han de ser capaces de aceptar
pérdidas temporales moderadas, por consiguiert,Setbfondo es adecuado para los inversores que

puedan permitirse el prescindir del capital duraht@enos 5 afos.

V. CLASES DE ACCIONES

Para este Subfondo, los inversores disponen diglaientes Clases de Acciones:

Clase A Clase B Clase C Clase la Clase Id Clase R
(ver el punto (ver el punto (iv)

(iii) méas abajo) méas abajo)
Subclase EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Inversores elegibles (ver el punto | Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
(i) mas abajo) minoristas minoristas minoristas Institucionales Institucionales minoristas
Requisito de tenencia minimo N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Importe de suscripcién inicial 1 accion 1 accion 1 accion 500.000 EUR 500.000 EUR | 1 accion
minimo
Acumulacion/Distribucion (ver el Acumulacion Distribucion Acumulacién Acumulacion sBibucién Acumulacién
punto (ii) mas abajo)
Comision de suscripcion hasta el | Max. 3 % Max. 3 % Max. 3 % N/A N/A Max. 3 %
30 de junio de 2017
Comision de suscripcion a partir Méx. 2 % Méx. 2 % Max. 2 % N/A N/A Méx. 2 %
del 1 de julio de 2017
Comisién de salida N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Comision de conversion N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Comision de gestion global Max. 1,30 % Max. 1,30 % Max. 0,75 % Max. 0,65 % Max. 0,65 % Méx. 1,70 %
Modelo de Rentabilidad N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Tasa de la Comision de N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Rentabilidad
Tasa del impuesto de suscripcion | 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,05 %

0] Para evitar dudas, los Inversores Instituciesabhmbién invertirdn en Clases disponibles para
los inversores minoristas.
(i) Las Clases de distribucion distribuiran anuaitee parte o la totalidad de los ingresos

generados durante el periodo pertinente, netoodiEstlas comisiones relacionadas, lo que

incluye también dividendos a cuenta.

(iii) Las Acciones de Clase C estan destinadas a su caliz@cion (directamente y/o como
complemento de los contratos de seguros de vidgiyatizacion) exclusivamente a través de
distribuidores seleccionados por los Distribuidoféi®bales, cuyo modelo de negocio o
naturaleza de los servicios que prestan no lesifermercibir ninguna remuneracion de la
Sociedad Gestora.

(iv) Las Acciones de Clase R solo estan disponibsga piversores que se suscriban a través de
intermediarios admisibles (incluso promotores dgoo®s) y que estén sujetos a la aprobacion
especifica yad hocdel Consejo.

V. DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculara y las suscripasry los reembolsos se realizaran en la divisade |
Clase implicada. En los informes financieros, ebrvaleto de cada Clase y las declaraciones finasciera

consolidadas del Subfondo se expresaran en €.

VI. GESTOR DE INVERSION
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
VILI. DISTRIBUIDOR GLOBAL

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
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VIIL.

XL

XIl.

DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgitoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los adws financieros franceses estan abiertos (caiendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A.) es un Dia de ValoéaxciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara eliper Dia Habil después del Dia de Valoracién
correspondiente (el "Dia de célculo del Valor Ldativo").

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcién a las Acciones del Subfondo se @fepbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmicil®m social de la Sociedad.

El limite para la recepcion de las solicitudes wlecgpcion son las 12:30 horas (hora de Luxemburgo)
del Dia de Valoracién pertinente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa deb8db y debe llegar a la Sociedad dentro de las(8%
Dias Habiles desde el Dia de Valoracion aplicalilielaas suscripciones.

REEMBOLSO

El limite para la recepcion de las solicitudesekmbolso son las 12:30 horas (hora de Luxembugo) d
Dia de Valoracién pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsaglasatizar4 dentro de los tres (3) Dias Habiles
después del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subclasen ccualquier otra divisa, de acuerdo con las
instrucciones indicadas en la solicitud de reenthalaso en el cual el precio de recambio sera tamr
por el accionista.

CONVERSION

Los términos y condiciones de las conversiones d@ofies del Subfondo se describen en el Capitulo
17, “Conversion de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsompara seguir su exposicion global.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — PREMIUMSPHERE

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — PREMIUMSPHERE (el Subfondo).

l. OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo es superdndice MSCI AC World a través de la exposicion a los
mercados de renta variable internacionales y @&srde la minuciosa seleccién de acciones especis@me

en el sector de los bienes de lujo o de accioresica fuerte imagen de marca internacional.
Politica de inversion y restricciones de inversion

El Subfondo utiliza una estrategia activa de gassiélectiva de acciones, que consiste en la séteda

acciones listadas en mercados de acciones inten#es, especialmente aquellas del sector de biEnes

lujo 0 aquellos con una fuerte imagen de marcariatéonal, sin restriccion segun capitalizacionread
geografica. Entre dos tercios y un 110 % del patnim neto del Subfondo se invertira en y/o se edpbn
a dichos valores de renta variable.

Estas acciones se seleccionaran de acuerdo cstrdtegia descrita de aqui en adelante.

- La seleccién del alcance de la inversién se basd eso de filtros cualitativos y cuantitativos que
nos permitan identificar acciones que se considerategibles y que estaran sujetas a posteriores

andlisis.El alcance de la inversion del Subfondo incluyeates de todas las capitalizaciones.

- Se utilizan analisis externos para asistir el Gedéolnversion sobre la conduccién de su propia
busqueda en un nimero reducido de acciones insl@dal alcance de la inversion. La eleccién
de analistas externos también esta sujeta a ureswode seleccion definido por el Gestor de

Inversién.

- Las acciones elegidas de este modo estan sujetas analisis cuantitativo y a un anélisis
cualitativo. El Subfondo seleccionara las accioges tengan el mejor potencial de crecimiento

para crear la cartera del Subfondo.

En base a las expectativas del Gestor de Inveesi@uanto a las tendencias del mercado de rengdbhar

el Subfondo invertird hasta un tercio de su Val@uldativo en titulos de deuda e Instrumentos del
Mercado Monetario de emisores publicos o equivatert emisores privados cotizados en mercados

internacionales, a tasas fijas y/o variables, estricciones como el area geografica o el vencimidEstos
instrumentos, calificados al menos como “Gradormersion” (esto es, aquellos para los cuales sjjoie

emisor por defecto es el mas bajo), pero sin ddmachaxima, se seleccionan de acuerdo con su

rendimiento esperado.

El Subfondo invertira hasta el 100 de su Valor Liquidativo en Derivados OTC y otramfcatos

financieros cotizados en cualquier Mercado Regutada cualquier Otro Mercado Regulado, sujeto a las

restricciones y los limites establecidos en el @Qap#H “Restricciones de Inversion”, sin la biusqueda
una exposicién excesiva.

Con fines de gestion de efectivo, los activos ddif@hdo estan formados por bonos o titulos de deuda.
Dichos instrumentos, con una duracion residual daas de tres meses y sin restriccion en términos de
asignacién entre deuda corporativa o soberanan semdtidos por estados soberanos, instituciones

equivalentes o incluso entidades, con una calificaa corto plazo superior o igual a A2 segun Stethd.

Poor’s, o una calificacion equivalente otorgada pwa agencia independiente, o para los valores sin

calificar, una calificacion interna otorgada poGaistor de Inversiéon que se considere equivalente.

El Subfondo no invertira mas del 10 % de su patnimmeto en OICVM, independientemente de su

clasificacion, particularmente con el fin de:
- aumentar su exposicion a los mercados de valarée¢ide acciones ETF);
- gestionar el flujo de efectivo (OICVM monetariosanbs).

Sujeto a un limite del 10% de los activos, el Subfondo invertira en DeriveaddTC o contratos
financieros cotizados en un Mercado Regulado u R&@ado Regulado con el fin de formalizar:

- opciones de renta variable con el fin de reducivdatilidad de renta variable y aumentar la

exposicion del Subfondo a un nimero limitado déoaes;

- contratos futuros con el fin de gestionar la expdsia titulos de renta variable sin la busqueda de

sobreexposicion;

- contratos a futuro en moneda extranjersw@apsde divisas con el fin de cubrir la exposicion a

divisas concretas en caso de que se tengan actimmagle la zona euro.
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Con el fin de limitar el riesgo de contraparte takall Subfondo bajo Derivados OTC, el Subfondo regibi
una garantia monetaria y bonos gubernamentalestaleadidad que se depositaran y no se volveran a
reinvertir.

El Subfondo puede invertir hasta un 100 % de stinpahio neto en acciones con derivados incorporados
La estrategia para el uso de derivados incorporadota misma que la descrita para los contratos
financieros. Esto incluye, sin limitacidbmarrantsy otros instrumentos que se consideren acciones qu
contengan derivados incorporados.

PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estsufgtas a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores se encuentran en riesgo de poteraiéd recuperar una suma inferior a la cantidad que
han invertido.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestdosujeto a:

- Riesgo de gestion discrecio - Riesgo de renta varial

- Riesgo cambiar - Riesgo de tipos de inte|

- Riesgo creditici - Riesgo sectori

- Riesgo de liquide - Riesgo vinculado a productosrivados

Riesgos asociados con la exposicion de

- Riesgo asociado con la inversion en mercades
contratos financieros y riesgo de contraf

emergente

- Riesgo vinculado a la divisa de participaciones
denominadas en divisas distintas de la del
Subfondt

PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo esta destinado a Inversores Institabés) empresas y personas fisicas que pueden entend
los riesgos especificos relacionados con una ireen el Subfondo y que quieren aumentar el v@dor
sus ahorros a través de un vehiculo que se dirga,particularmente, al sector de los bienes de luj

El periodo de inversiébn minimo recomendado es digds.

Iv. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fug @ octubre de 2014 (fecha de Oferta Inicia).
Todos los activos de Edmond de Rothschild Premiusrspluna OICVM francesa, han sido aportados en
especie en el Subfondo en la Fecha de Oferta Infcieambio, los inversores contribuyentes de Edinon
de Rothschild Premiumsphere (ltsrersores Contribuyenteg han recibido Acciones en la Clase (y
Subclase) pertinente del Subfondo, en base alaikiaior liquidativo por accién de Edmond de Rotlisich
Premiumsphere.
Las Acciones de Clase A se han asignado a los bmesr<Contribuyentes que mantienen unidades de las
Clases Ay B de Edmond de Rothschild Premiumsphere.
Las Acciones de las Clases B, I, J, Ky R se han ad@m Inversores Contribuyentes que mantienen
unidades de las Clases D, |, ID, Ry E de EdmonBatkschild Premiumsphere, respectivamente.
Las Clases A, B, |, J, Ky R se benefician de la tioréa de la clase pertinente de Edmond de Rotluschil
Premiumsphere.
V. CLASES DE ACCIONES
Clase A Clase B Clase C (ver el | Clasel Clase J Clase K Clase L (ver | Clase N Clase O Clase R
punto (v) mas el punto (v)
abajo) mas abajo)
EUR, USD, EUR, USD, EUR EUR, USD, EUR, USD, EUR, USD, GBP EUR, USD, EUR, USD, EUR, USD,
GBP, CHF GBP, CHF GBP, CHF GBP, CHF GBP, CHF GBP, CHF GBP, CHF GBP, CHF (H)
Subclases (H) (ver el (H) (ver el (H) (ver el (H) (ver el (H) (ver el (H) (ver el (H) (ver el (ver el punto
punto (vii) punto (vii) punto (vii) punto (vii) punto (vii) punto (vii) punto (vii) (vii) mas abajo)
mas abajo) mas abajo) més abajo) més abajo) més abajo) més abajo) maés abajo)
Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
elegibles (ver | minoristas minoristas minoristas Institucionales| Institucionales| Institucionales| minoristas Institucionales Institucionaleg minoristas, sujet
el punto (i) al punto (ii) mas
mas abajo) abajo
Requisito de | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
tenencia
minimo
Importe de 1 accion 1 accion 1 accion 500000 EUR d 500000 EUR d 500000 EUR q 1 accién 5.000000 EUR 5.000000 EUR 1 acci6n
suscripcion equivalente equivalente equivalente o equivalente | o equivalente
inicial
minimo
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Distribuciéon | Acumulacién | Distribucion Acumulacion 15% Distribucién Acumulacion | Acumulacién | Acumulacion| Distribucién Acumulacion
(ver el punto
(vi) méas
abajo)/Acumul
acion
Precio de Ver la seccién | Ver la seccion | Ver la seccion IV| Ver la seccién | Ver la seccién | Ver la seccién| Ver la seccion| Ver la seccion| Ver la secciér] Ver la seccion |
oferta inicial | IV. anterior IV. anterior anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior anterior
Comision de | Max. 3 % Max. 3 % Max. 3 % N/A N/A N/A Max. 3 % N/A N/A Max. 3 %
suscripcion
(ver el punto
(ii) mas
abajo)
Comision de | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
salida
Comision de | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
conversion
Comision de | Max. 1,70% | Méax. 1,70% | Max. 0,85% Max. 0,79 | Max.0,75% | Max.0,85% | Max.0,65% | Mmax. 055% | Max.05%% | Max. 2,1%
gestiéon
global

Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de N/A N/A N/A N/A Modelo de
Modelo de rentabilidad rentabilidad rentabilidad rentabilidad Modelo de rentabilidad
Rentabilidad | superior 1 superior 1 superior 1 superior 1 rentabilidad superior 1

superior 1

Tasa de 15% 15% 15% 15% 15% N/A N/A N/A N/A 15%
Rentabilidad

(ver el punto
(iv) mas abajo

indice de Ver la seccién | Ver la seccion | Ver la seccion VI| Ver la seccién | Ver la seccién | Ver la seccién | Ver la seccion| Ver la seccion | Ver la seccion| Ver la seccion VI
referencia VI. mas abajo | VI. mas abajo | mas abajo VI. mas abajo | VI. mas abajo | VI. mas abajo | VI. m&s abajo | VI. mas abajo | VI. mas abajo | mas abajo

Tasa del 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,05%
impuesto de 0,05 %

suscripcion

0] Para evitar dudas, los Inversores Institucionaethién invertiran en Clases disponibles para los
inversores minoristas.

(i) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles peersores que se suscriban a través de
intermediarios admisibles (incluso promotores dgosi®s) y que estén sujetos a la aprobacion
especifica yad hocdel Consejo.

(i) La comision de suscripcion se calcula con el Valguidativo por Accién suscrito y es para el
beneficio de los intermediarios que forman partéaded de distribucién (incluso promotores de
negocios).

(iv) El Periodo de Calculo del Subfondo empezaréa el dngeo y terminara el 31 de diciembre de cada
afno.

v) Las Acciones de Clase C y L estan destinadas a serciatizacion (directamente y/o como apoyo
de contratos de seguros de vida y capitalizacidjusivamente a través de distribuidores
seleccionados por el Distribuidor Global, cuyo modie negocio o naturaleza de los servidos que
prestan no les permiten percibir ninguna remunérade la Sociedad Gestora. Las Acciones de
Clase L estan destinadas especialmente a la cofigcian a los inversores en el Reino Unido.

(vi) Las Clases de distribucion distribuiran anualmerateepo la totalidad de los ingresos generados
durante el periodo pertinente, netos de todasdassiones relacionadas, lo que incluye también
dividendos a cuenta.

(vii) La Subclase (H) se cubrira segun se indica en elt@apl2 “Acciones”. En el caso de otras
Subclases, la Sociedad podra (aunque no esta dalghacerlo) cubrir el riesgo de tipo de cambio
que afecta a los activos de las Subclases. En wenlgaso, los gastos relacionados con las
operaciones de cobertura seran soportados pobtdSe en cuestion.

Los inversores deberan tener en cuenta que ladgatjgodra (pero no esta obligada a) cubrir el cieky

tipo de cambio, lo que afectara los activos deSlalsclases denominadas en una divisa distinta digia

de las Subclases. Los gastos relacionados conplsaones de cobertura seran soportados por la

Subclase en cuestiéon. Con este fin, la Sociedéidané instrumentos financieros derivados paratrde

proteger los activos de las Subclases frente duesiaciones de sus tipos de interés. Los instniose

financieros derivados pueden estar sujetos a ugemagntre oferta y demanda. No obstante, no es la
intencién del Consejo desempeiiar la cobertura si$iesde todos los activos de cada Subclase.
VL. INDICE DE REFERENCIA
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La rentabilidad del Subfondo se comparara condténMSCI AC World Daily Net Return (Bloomberg
ticker: NDUEACWF), los dividendos netos reinversgdexpresados en la divisa de la Subclase.

El indice Morgan Stanley Capital International All @dries (MSCI AC) World refleja variaciones de
aproximadamente 2.400 acciones en los mercadasaactenales principales.

101




VII.

VIIL.

XI.

XIl.

XII.

XIV.

Puesto que el objetivo del Subfondo es no seguiindice de referencia, su rentabilidad surgira
principalmente del indice de referencia, el cualessolo para fines de comparacion.

DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculara, y las suscrip@s y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financiegbsalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.

GESTORES DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgdéivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas de las Subctagsertas, EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED ”.

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgmoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los asws financieros franceses estan abiertos (calendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A)) es un Dia de ValoéaciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elirper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el "Dia de célculo del Valor Ldativo").

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @depbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmicilem social de la Sociedad.

El limite para la recepcion de las solicitudes agcepcion son las 12:30 horas (hora de Luxembuilgb)
Dia de Valoracion pertinente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa deflo8db y debe llegar a la Sociedad dentro de las(8g
Dias Habiles desde el Dia de Valoracion aplicaldlielaas suscripciones.

REEMBOLSO

El limite para la recepcion de las solicitudes elmbolso son las 12:30 horas (hora de Luxembumgo) d
Dia de Valoracién pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsad&sakzara dentro de los tres (3) Dias Habilepukes
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subcleee cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enual el precio de recambio sera soportado por el
accionista.

CONVERSION

Los términos y condiciones de las conversiones a@ofes del Subfondo se describen en el Capitulo 17,
“Conversion de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsomara seguir su exposicion global.

" A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura deadide las Subclases cubiertas.

0106209-0000001 LU:10514379.39 102



HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — SELECTIVE EUROPE

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — SELECTIVE EUROPE (el Subfondo).

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo es crear akiitad mediante exposicion en mercados de renta
variable de la Comunidad Europea, al menos el 5thétljante la seleccidn de acciones elegidas en base
discrecional de un alcance de la inversion compa=@iMSCI Europe Index expresado en euros.

Politica de inversion y restricciones de inversion

El Subfondo aplica una estrategia activa de ge&siéiectiva de acciones”, que consiste en la siéleate
acciones listadas en mercados formados por vadonéglos en la UE, al menos el 50 %, sin distine®n
por la capitalizacién del mercado de acciones.

Estas acciones se seleccionaran de acuerdo cetmdéegia descrita de aqui en adelante.

- La seleccion del ambito de inversion se basa amselde filtros cuantitativos que permiten la
identificacion de acciones que se consideraran sble$ y que estaran sujetas a posteriores
analisis. El Subfondo invertira en acciones sitriesones en términos de capitalizacion.

- Se utiliza busqueda externa para asistir el Gelainversion sobre la conduccién de su propia
blsqueda sobre los valores incluidos en el amigitowkrsion del Subfondo.

- Las acciones elegidas de este modo estan sujetas andlisis cuantitativo y cualitativo. El
Subfondo seleccionara los valores que tengan @rrpetencial en términos de rentabilidad con el
fin de crear una cartera.

La eleccion de analistas externos también estéasajen proceso de seleccion definido por el Gator
Inversion.

Dentro de los limites indicados en el Capitulo 5 tResones de Inversion”, entre el %oy el 110% del

Valor Liquidativo del Subfondo estara expuesto @ daciones de sociedades establecidas en Estados
miembro de la UE, sin ninguna restriccion en téoside capitalizacion. La exposiciéon a estos acthens
lograra a través de la inversion directa, mediddl€VM (sujetos al limite del 10 % establecido a
continuacién) o mediante el uso de instrumentafireros derivados.

El Subfondo también invertira hasta el%5de su patrimonio neto en acciones de sociedati@slecidas

en paises europeos que no sean parte de la URingmna restriccion en términos de capitalizacién d
mercado. Los paises objetivo incluyen, en particyplaises miembros de la Asociacion Europea dekLib
Comercio (AELC), paises miembros del EEE y paisespews que son candidatos para formar parte de la

El Subfondo invertira hasta el 100 % de su Valoguidativo en Derivados OTC y otros contratos
financieros cotizados en cualquier Mercado Regutada cualquier Otro Mercado Regulado, sujeto a las
restricciones y los limites establecidos en el @Q&p’% “Restricciones de Inversion”, y Unicamente con
fines de cobertura. Para fines de gestidon de efgctl Subfondo invertira hasta un 26de su Valor
Liquidativo en titulos de deuda publicos o privagade tasa fija o variable o en bonos denominados e
euros, sin ninguna restriccion en términos de ipaaidn geografica. Estos instrumentos tendran
calificaciones de grado de inversion en el momelgda compra (es decir, con una calificacién igual
superior a A2 segin Standard & Poor's, una catiftma equivalente asignada por otra agencia de
calificacién independiente, o una calificacion inte otorgada por los Gestores de Inversion que se
considere equivalente), y tendran un vencimientoro plazo de menos de tres meses. El Subfondo
también invertira dentro de este limite deléa®n bonos convertibles.

El Subfondo invertird hasta el 28 de su patrimonio neto en unidades o acciones WEVID,
independientemente de su clasificacion, o en dimwlos de Inversion admisibles, especialmente en la
busqueda de los siguientes objetivos:

- aumentar su exposicion al mercado de valores aodifivar su exposicién a otras clases de activos
(por ejemplo: fondos invertidos en valores de stades en el sector de hienes o en el sector
inmobiliario);

- estar expuesto a clases de activos mientras séidieme la experiencia de los equipos de gestion
especializados.
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El Subfondo invertird en instrumentos financieresivhdos con fines de cobertura. Estos instrumentos
incluiran:

- contratos de opciones en valores e indices deeglaon el fin de reducir la volatilidad de los
valores;

- contratos futuros en indices de valores;
- contratos de divisa a plazos (divisa a plazo ar@suoswapsde divisas.

Con el fin de limitar el riesgo de contraparte takall Subfondo bajo Derivados OTC, el Subfondo reg&ibi
una garantia monetaria y bonos gubernamentalestaleadidad que se depositaran y no se volveran a
reinvertir.

El Subfondo invertira hasta el %0 de su patrimonio neto en instrumentos financi@@s derivados
incorporados con el fin de obtener exposiciéon anmscados de valores internacionales. El Subfondo
adquirira EMTN (Euro Medium Term Notes) o bonosculados al indiceyarrantso certificados.

El uso de instrumentos con derivados incorporadosmerementara la exposiciéon global del Subfondo al
riesgo de pérdida del capital a mas de un%10

PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estsufgtas a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores se encuentran en riesgo de poteraiéd recuperar una suma inferior a la cantidad que
han invertido.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestiosujeto a:

- Riesgo de gestion discrecional

- Riesgo de pérdida del capital (incluso capitalizagéquefia y mediana)

- Riesgo cambiario

- Riesgo de tipos de interés

- Riesgo crediticio

- Riesgos asociados con la exposicién a contratosdieas y riesgo de contraparte
- Riesgo vinculado a productos derivados

- Riesgo vinculado a la divisa de clases de accioaesrdinadas en divisas distintas a aquella del
Subfondo.

PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo esté destinado a Inversores Institabésn empresas y personas fisicas que pueden entend
los riesgos especificos relacionados con una iidreen el Subfondo y que quieren aumentar el va@dor
sus ahorros mediante una inversidn expuesta aegatrropeos principalmente de emisores establecidos
en Estados miembro de la UE, en su totalidad caee.p

El periodo de inversiébn minimo recomendado es digds.

El Subfondo cumple los requisitos del plan frandésahorro para accionistas (PEAan d’épargne en
actiong, lo que significa que, como minimo, un 75 % dedeera se invierte permanentemente en valores
o derechos admisibles al PEA a efectos de comeamadn del Subfondo a los residentes fiscales
franceses.

FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fug @ octubre de 2014 (fecha de Oferta Inicia).

Todos los activos de Edmond de Rothschild Sele&iwepe, una OICVM francesa, se han proporcionado
en especie en el Subfondo en la Fecha de OfertéallnA cambio, los inversores contribuyentes de
Edmond de Rothschild Selective Europe (logersores Contribuyente9 han recibido Acciones en la
Clase (y Subclase) pertinente del Subfondo, en &askimo valor liquidativo por accién de Edmond de
Rothschild Selective Europe.

Las Acciones de Clase A se han asignado a los resr<Contribuyentes que mantienen unidades de
Clase Ay B de Edmond de Rothschild Selective Europe.

Las Acciones de las Clases B, |, J, K, L y R se hamnado a Inversores Contribuyentes que mantienen
unidades de Clase D, |, ID, R, L y E de Edmond de $bild Selective Europe, respectivamente.
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Las Clases A, B, I, J, K, L y R se benefician de &ydctoria de la clase pertinente de Edmond de
Rothschild Selective Europe.

V. CLASES DE ACCIONES
Clase A Clase B Clase C Clase | Clase J Clase K Clase L Clase N Clase O Clase R
(ver el punto (ver el punto (ii) ver el punto (iv)
iii) méas abajo) mas abajo) mas abajo)
EUR, USD, EUR, USD, EUR EUR, USD, EUR, USD, EUR, USD, GBP EUR, USD, EUR, USD, EUR, USD,
GBP, CHF (H)| GBP, CHF (H) GBP, CHF (H) | GBP, CHF (H) | GBP, CHF (H) GBP,CHF | GBP, CHF | GBP, CHF (H)
Subclase (ver el punto |(ver el punto (ver el punto  |(ver el punto |(ver el punto (H) (verel (H) (verel (ver elpunto (vii
(viii) méas abajd)viii) mas abajo (viii) méas abajo)(viii) mas abajo)(viii) mas abajo punto (viii) punto (viii) més abajo)
mas abajo) mas abajo)
Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
elegibles (ver e |Minoristas minoristas minoristas Institucionales |Institucionales |Institucionales [Minoristas Institucionales | Institucionales [Minoristas
punto (i) mas
abajo)
Requisito de N/A N/A N/A N/A IN/A IN/A IN/A IN/A N/A N/A
tenencia minimc
Importe de |1 accion 1 accion 1 accion 500.000 EUR 0(500.000 EUR 0/500.000 EUR 0|1 accion 5.000.000 EUR | 5.000.000 EUR1 acci6n
suscripcioninicial equivalente  |equivalente equivalente 0 equivalent 0 equivalente
minimo
Distribucion/Ac |Acumulacién | Distribucion Acumulacién | Acumulacion| sbibucién Acumulaciéon | Acumulacion Acumulacior Distribucién Acumulacion
umulacion
Precio de oferta |Ver la seccionV|Ver la seccioriV|Ver la secciorV|Ver la secciérV|Ver la seccionV|Ver la seccionV|Ver la seccioniVVer la secciér | Ver la seccion |Ver la secciénV|
nicial anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior IV. anteriol IV. anterior anterior
IComision de Méax. 3 % Max. 3 % Méax. 3 % N/A N/A N/A Max. 3 % IN/A N/A Max. 3 %
suscripcior (ver g
punto (v) méas
abajo)
Comision de N/A N/A N/A N/A IN/A IN/A IN/A IN/A N/A N/A
salida
Comision de N/A N/A N/A N/A IN/A IN/A IN/A IN/A N/A N/A
conversior
Comision de Méx. 1,70 % Méx. 1,70 % Méx. 0,85 % Méx. 0,70 %| &M0,70 % Méx. 0,85 % Méax 0,65 % [Max. 0,55 % Méx. 0,55 % | Max. 2,10 %
gestion globa
Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de N/A Modelo de N/A N/A Modelo de
Rentabilidad rentabilidad rentabilidad rentabilidad rentabilidad rentabilidad rentabilidad rentabilidad
ver el punto superior 1 superior 1 superior 1 superior 1 superior 1 superior 1 superior 1
vi) méas abajo’
Tasa de la 15 % 15 % 15 % 15 % 15 % N/A 15 % IN/A N/A 15 %
IComision de
Rentabilidad
indice de Ver la seccion \|Ver la seccion \|Ver la seccion \|Ver la seccién \|Ver la seccién \|Ver la seccién \|Ver la seccién \Ver la secciér | Ver la seccion |Ver la seccion
eferencia mas abajo més abajo mas abajo mas abajo més abajo més abajo mas abajo I. m&s abaj V1. mas abajo |méas abajo
Tasa del impues}{0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 % 0,01% 0,01 % 0,05 %
de suscripcior
0] Para evitar dudas, los Inversores Institucionalesbtén invertiran en Clases
disponibles para los inversores minoristas.
(i) Las Acciones de Clase L estan reservadas exclusitarpara la comercializaciéon en
Reino Unido.
(i) Las Acciones de Clase C estan destinadas a su caliz@m@ion (directamente y/o
como apoyo de contratos de seguros de vida y Gapit#n) exclusivamente a través
de distribuidores seleccionados por el Distribui@wbal, cuyo modelo de negocio o
naturaleza de los servidos que prestan no les ermercibir ninguna remuneracion
de la Sociedad Gestora.
(iv) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles paersiores que se suscriban a
través de intermediarios elegibles (incluso promest@le negocios) y que estén sujetos
a la aprobacion especificaayg hocdel Consejo.
v) La comisién de suscripcidn se calcula con el Valquidativo por Accidon suscrito y

es para el beneficio de los intermediarios que &ormarte de la red de distribucion
(incluso promotores de negocios).
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VI.

VII.

VIIL.

XI.

XIl.

(vi) El Periodo de Célculo del Subfondo empezara el erimo y terminara el 31 de
diciembre de cada afio.

(vii) Las Clases de distribucion distribuiran anualmemttepo la totalidad de los ingresos
generados durante el periodo pertinente, netosdies las comisiones relacionadas, lo
que incluye también dividendos a cuenta.

(viii) La Subclase (H) se cubrird segun se indica en eft@apl2 “Acciones”. En el
supuesto de haber otras Subclases, la Sociedaél paiohir el riesgo de divisas (si bien
no esta obligada a hacerlo) que afecta a los actiedas Subclases. En cualquier caso,
los gastos relacionados con las operaciones dertoobeseran soportados por la
Subclase en cuestion.

Los inversores deberan tener en cuenta que ladgatjgodra (pero no esta obligada a) cubrir el cieky

tipo de cambio, lo que afectara los activos deSlalsclases denominadas en una divisa distinta digia

de las Subclases. Los gastos relacionados conplsaones de cobertura seran soportados por la
Subclase en cuestién. Con este fin, la Sociedéidané instrumentos financieros derivados paratrde
proteger los activos de las Subclases frente duesiaciones de sus tipos de interés. Los instniose
financieros derivados pueden estar sujetos a ugemagntre oferta y demanda. No obstante, no es la
intencién del Consejo desempeiiar la cobertura si$iesnde todos los activos de cada Subclase.

INDICE DE REFERENCIA

El indice de referencia de cada Subclase es etenbliSCI Europe Daily Net Return (Bloomberg
NDDUE15), los dividendos netos reinvertidos, expdes en la divisa de la Subclase.

El MSCI Europe es un indice de mercado de valoredado por Morgan Stanley International, y esta
formado por los valores emitidos en los paiseadizt a continuacion (sujeto a cambio). El indictuiye

las capitalizaciones de mercado mas grandes de&ufb dia de la aprobacion de este Folleto, {a tie
paises cuyos Valores Mobiliarios se incluyen erindice es la siguiente: Alemania, Austria, Bélgica,
Dinamarca, Espafia, Finlandia, Francia, Greciandida Italia, Noruega, Paises Bajos, Portugal, Reino
Unido, Suecia y Suiza.

DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculara, y las suscrip@s y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financiegbsalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.

GESTOR DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgdéivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas de las Subctagsertas, EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED &,

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgmoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los adws financieros franceses estan abiertos (calendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A.) es un Dia de ValoéaciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elirper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el "Dia de célculo del Valor Ldativo").

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @epbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmidilem social de la Sociedad.

El limite para la recepcion de las solicitudes agcepcion son las 12:30 horas (hora de Luxembualgb)
Dia de Valoracion pertinente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa deflo8db y debe llegar a la Sociedad dentro de las(8g
Dias Habiles desde el Dia de Valoracion aplicalilielaas suscripciones.

REEMBOLSO

El limite para la recepcion de las solicitudes elmbolso son las 12:30 horas (hora de Luxembugo) d
Dia de Valoracién pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsadaakzara dentro de los tres (3) Dias Habilepules
del Dia de Valoracion aplicable.

8 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura deadide las Subclases cubiertas.
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El pago se realizara en la divisa de la Subcleese cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enual el precio de recambio sera soportado por el
accionista.

XIll.  CONVERSION

Los términos y condiciones de las conversiones a@ofes del Subfondo se describen en el Capitulo 17,
“Conversion de Acciones” anterior.

XIV. EXPOSICION GLOBAL
El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsomara seguir su exposicion global.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EURO CREDIT SHORT TERM

La informacién contenida en esta Hoja de Datos debleerse junto con el texto completo del Folleto de
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos se refiereexclusivamente al subfondo EDMOND
DE ROTHSCHILD FUND — EURO CREDIT SHORT TERM (el Subfondo).

l. OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo de inversiéon del Subfondo consiste epesar la rentabilidad de su indice de referendia,
Bank of America Merrill Lynch 1-3 Year Euro Non-Fim@al Index, neta de comisiones de gestion, con un
horizonte de inversion de uno a dos afos, a td@éma cartera que represente oportunidades dsiifive
presentes en los mercados de crédito empresaiataplazo.

Politica de inversion y restricciones de inversion

La estrategia de inversion consiste en construar cartera que represente las expectativas del ICdsto
Inversién para los mercados de crédito empresariabrto plazo. El Gestor de Inversion tratara de
identificar los emisores mas atractivos para ogtmel perfil de riesgo/rentabilidad de la cartera.

El objetivo del Subfondo consiste en invertir ergteb0 % y hasta el 100 % de su patrimonio neto en
productos de renta fija denominados en euros, c@naalificacion igual o superior a “BBB-" segun
Standard & Poor’s, 0 una calificaciéon equivalentergada por otra agencia independiente, o para los
valores de deuda sin calificar, una calificacioterina otorgada por los Gestores de Inversion que se
considere equivalente) y emitidos por emisoresapidg. No obstante, en funcién de las condicionks de
mercado, el Subfondo podré invertir hasta el 10e%u patrimonio neto en valores emitidos por eragso
publicos.

El Subfondo también podra invertir hasta el 30 %sd@atrimonio neto en bonos de alto rendimiengo (e
decir, con una calificacién inferior a “BBB-" segunaSdard & Poor’s, o una calificacion equivalente
otorgada por otra agencia independiente, o parealoses de deuda sin calificar, una calificacigreina
otorgada por los Gestores de Inversién que sedemsequivalente).

El Subfondo podra invertir hasta el 100 % de suirpanio neto en titulos de deuda negociables can un
calificacion minima de A3 otorgada por Standard @, o una calificacion equivalente otorgada por
otra agencia independiente, o para los valoresddalsin calificar, una calificacién interna otatgaor

los Gestores de Inversion que se considere equotealg pueden ser titulos de deuda como pagarés de
empresa y certificados de depdsito, emitidos easeBu vencimiento sera inferior a tres meses.

El Subfondo también podra invertir hasta el 20 %sdepatrimonio neto en titulos de deuda negociables
con un vencimiento entre 3 y 12 meses, con los ossriterios.

El Subfondo podra invertir hasta el 100 % de suirpanio neto en cualquier region geografica y hasta
10 % de su patrimonio neto en paises emergenteSubfondo podra invertir hasta el 10 % de su
patrimonio neto en valores emitidos en una divistirda del euro que estén sistematicamente cualsiert
contra el riesgo cambiario. Tras la coberturaxfaosicion a divisas distintas del euro seré residua

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de suiipatmio neto en bonos convertibles. El Subfondo no
invertird en ningun otro tipo de derivados incogatms.

La Duracién Modificada del Subfondo a los tiposrderés fluctuara entre O y 3.
El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de suipatnio neto en OICVM de renta fija monetaria.

El Subfondo podra invertir en instrumentos finarmsederivados con fines de cobertura o con el én d
lograr su objetivo de inversién. Estos instrumengagden incluir Derivados OTC o cotizados como
futuros, opciones gwapshasta un limite del 100 % de su patrimonio netdzé&stor de Inversion podra
buscar exposicion a, o la cobertura sintética tersbs indices, areas de negocio y regiones gémaga

El Subfondo podra adoptar posiciones para cubiatéera contra determinados riesgos (tipos deésite
de crédito o de cambio) o podra buscar exposicidesgos de tipos de interés y de crédito.

Los swaps de rentabilidad total TRS) se utilizardn principalmente con fines de exgésic de
conformidad con los limites y restricciones estalles en la seccion 5 “Restricciones de inversion”.

Con el fin de limitar el riesgo de contraparte tatel Subfondo bajo Derivados OTC, el Subfondo podra
recibir garantias en efectivo y bonos gubernamesitdk alto rendimiento que seran depositados y no
reinvertidos.

En aras de una gestion eficaz de la cartera yeswiarse de sus objetivos de inversion, hasta &b 2l
patrimonio neto del Subfondo podra utilizarse pesanprar o vender de forma temporal valores en
relacién con valores financieros elegibles o Imegntos del Mercado Monetario en virtud de acuedsos
recompra inversa. Las garantias recibidas come parestos acuerdos de recompra inversa estagiassu;j
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a un descuento dependiendo del tipo de valoresgaemtias podran ser en forma de efectivo y bonos

gubernamentales de alta calidad.

El Subfondo podra mantener hasta un maximo del 2%%su patrimonio neto en depositos con el
Depositario.

La proporcién maxima de activos que pueden esjatosua SFT (Gnicamente operaciones de recompra) y
TRS no superard, a nivel global, el 25 % del pamimaeto del Subfondo. Se prevé que, por regla

general, el uso de operaciones de recompra noaapel 25 % del patrimonio neto del Subfondo. Se
prevé que, por regla general, el uso de TRS no atfpel 25 % del patrimonio neto del Subfondo.

PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estatfetas a las tendencias y fluctuaciones de los

mercados. Los inversores corren el riesgo de reaupaa suma que sea inferior al importe invertido.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestdosujeto a:

Riesgo de gestion discrecional

Riesgo de tipos de interés

Riesgo crediticio

Riesgo crediticio vinculado a la inversién en vasoegpeculativos

Riesgos de liquidez

Riesgos asociados con la exposicién de contratasdiaros y riesgo de contraparte

Riesgo vinculado a productos derivados

Riesgos asociados con la inversién en mercados entesy

Riesgos asociados con productos hibridos (bonosdilnies)

PERFIL DEL INVERSOR TiPICO

El Subfondo esta dirigido a Inversores Instituclesanegocios y personas con una cantidad conbldera
de efectivo para invertir. El perfil del invers@pito es el de un inversor con exceso de efectivivertir
durante un periodo de tiempo superior a seis meses.

El periodo de inversién minimo recomendado es da 22 meses.

V. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fug @ octubre de 2014 (lecha de Oferta Inicia).
Todos los activos de Edmond de Rothschild Euro Cr8tiort Term, un OICVM francés, se han
proporcionado en especie al Subfondo en la FecheOfgeta Inicial. A cambio, los inversores
contribuyentes de Edmond de Rothschild Euro CredirtSherm (losIinversores Contribuyenteg han
recibido Acciones en la Clase (y Subclase) pertindet Subfondo, en base al dltimo valor liquidaipas
accion de Edmond de Rothschild Euro Credit Short Term
Las Acciones de Clase A, B, I, N, O y R se han asigraatbs Inversores Contribuyentes que mantienen
unidades de las Clases C, D, I, S, SD y E de EdmandRathschild Euro Credit Short Term,
respectivamente.
Las Clases A, B, I, N, O y R se benefician de la styé de la clase correspondiente de Edmond de
Rothschild Euro Credit Short Term.

V. CLASES DE ACCIONES

Clase A Clase B Clase C Clase | Clase J Clase N a&d O Clase R
Subclases CHF (H) (ver el | CHF (H)(ver el EUR CHF (H) (ver el CHF (H)(ver el CHF (H)(ver el CHF (H)(ver el CHF (H)(ver el

punto (vii) mas

punto (vii) mas

punto (vii) mas

punto (vii) mas

punto (vii) mas

punto (vii) mas

punto (vii) mas

abajo), EUR, abajo), EUR, USD, abajo), EUR, abajo), EUR, abajo), EUR, abajo), EUR, abajo), EUR,
USD, GBP GBP USD, GBP UsD, GBP UsD, GBP UsD, GBP UsD, GBP
Inversores elegibles | Inversores Inversores minoristas Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
(ver el punto (i) minoristas minoristas, sujetos| Institucionales Institucionales Institucionales Institucionales minoristas, sujetos
mas abajo) al punto (ii) mas al punto (iii) mas
abajo abajo
Importe de 1 accién 1 accién 1 accién 500.000 EUR o | 500.000 EUR o 10.000.000 EUR o| 10.000.000 EUR o| 1 acci6én
suscripcion inicial equivalente equivalente equivalente equivalente
minimo
Distribucion (ver el | Acumulacién Distribucién Acumulacién Acumulacién Distribucion Acumulacion Distribucion Acumulacion

punto (vi) mas
abajo)/Acumulacio
n

Precio de oferta
inicial

Ver seccion IV.

anterior

Ver seccién IV.
anterior

Ver seccion V.
anterior

Ver seccion V.
anterior

Ver seccién IV.
anterior

Ver seccién IV.
anterior

Ver seccién IV.
anterior

Ver seccién IV.
anterior
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Comision de Max. 3 % Max. 3 % Max. 3 % N/A N/A N/A N/A Max. 3 %

suscripcion (ver el

punto (iv) mas

abajo) hasta el 30

de junio de 2017

Comisién de Méax. 1 % Max. 1 % Max. 1 % N/A N/A N/A N/A Max. 1 %

suscripcion (ver el

punto (iv) mas

abajo) a partir del 1

de julio de 2017

Comisién de salida N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Comision de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

conversion

Comisién de gestion | Méax. 0,40 % Max. 0,40 % Méx. 0,25 % Méx. 0,15 % &MO0,15 % Max. 0,10 % Max. 0,10 % Max. 0,65 %

global

Modelo de Modelo de Modelo de rentabilidaiModelo de Modelo de Modelo de N/A N/A Modelo de

Rentabilidad (ver el | rentabilidad superior 2 rentabilidad superidrrentabilidad superigr "entabilidad rentabilidad superig

punto (v) mas superior 2 2 2 superior 2 2

abajo)

Tasa de la 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % N/A N/A 20 %

Comision de

Rentabilidad

indice de referencia | Ver la seccion VI.| Ver la seccion VI. Ver la seccién VI. | Ver la seccion VI. | Ver la seccién VI. | Ver la seccién VI. | Ver la seccion VI. | Ver la seccién VI.
mas abajo més abajo mas abajo mas abajo més abajo més abajo més abajo més abajo

Tasa del impuesto | 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 %

de suscripcién

0] Para evitar dudas, los Inversores Institucionaethién invertiran en Clases disponibles para los
inversores minoristas.

(i) Las Acciones de Clase C estan destinadas a su cafizacion (directamente y/o como
complemento de los contratos de seguros de vidapitatizacién) exclusivamente a través de
distribuidores seleccionados por los Distribuiddgésbales, cuyo modelo de negocio o naturaleza
de los servicios que prestan no les permiten gergitguna remuneracion de la Sociedad Gestora.

(i) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles paersiores que se suscriban a través de
intermediarios elegibles (incluso promotores deoni&xs) y que estén sujetos a la aprobacion
especifica yad hocdel Consejo.

(iv) La comision de suscripcién se calcula con el Vaiquidativo por Accién suscrito y es para el
beneficio de los intermediarios que forman partéade=d de distribucion (incluso promotores de
negocios).

) El Periodo de Célculo del Subfondo empezara el dnéeo y finalizara el 31 de diciembre de cada
afo.

(vi) Las Clases de distribucion distribuiran anualmemieepo la totalidad de los ingresos generados
durante el periodo pertinente, netos de todasdassiones relacionadas, lo que incluye también
dividendos a cuenta.

(vii)  La Subclase (H) se cubrira frente al riesgo detdlacion de los tipos de cambio segun se estipula
en el Capitulo 12 “Acciones”.

En el caso de otras Subclases, la Sociedad pued®er{p esta obligada a hacerlo) cubrir el riesgtipie

de cambio que afecta a los activos de las Subcl&sesualquier caso, los gastos relacionados c®n la

operaciones de cobertura seran soportados pobtdaSe en cuestion.

VI. INDICE DE REFERENCIA

El indice de referencia de cada Subclase sera &t BaAmerica Merrill Lynch 1-3 Year Euro Non-
Financial Index (codigo Bloomberg: ENO1).

Estd compuesto por bonos con grado de inversidorégacon una calificacion igual o superior a BBB-
segun Standard & Poor’s, o una calificacion eqeive otorgada por otra agencia independiente,

denominados en euros con un vencimiento residuahel®s de tres afios, excluidos valores del sector

financiero.
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Puesto que el objetivo del Subfondo no es seguindéte de referencia, su rentabilidad podra deswia
significativamente del indice de referencia, qeadifines Unicamente comparativos.

La rentabilidad del indice de referencia se calcatacupones incluidos.
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VIl.  DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculara, y las suscrip@s y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financiegbsalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.

VIIl.  GESTOR DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgdéivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas del SubfonddDM@&ND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED °.

® A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura deadide las Subclases cubiertas.
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XI.

XIl.

XII.

XIV.

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
DIiA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgmoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los amws financieros franceses estan abiertos (calendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A.) es un Dia de ValoéaciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elimper Dia Habil después del Dia de Valoracién
correspondiente (el “Dia de calculo del Valor Lipativo”).

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcién a las Acciones del Subfondo se @fepbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmeiail social de la Sociedad.

El limite para la recepcion de las solicitudes agcepcion son las 12:30 horas (hora de Luxembuilgb)
Dia de Valoracién pertinente.

La cantidad suscrita se paga en la divisa del $ulofy debe llegar a la Sociedad dentro de los(8es
Dias Habiles desde el Dia de Valoracion aplicalilielaas suscripciones.

REEMBOLSO

El limite para la recepcién de las solicitudes embolso son las 12:30 horas (hora de Luxemburgjo) d
Dia de Valoracién pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsad&akzara dentro de los tres (3) Dias Habilepukes
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subcleese cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enual el precio de recambio sera soportado por el
accionista.

CONVERSION

Los términos y condiciones de las conversiones a@ofies del Subfondo se describen en el Capitulo 17,
“Conversion de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsomara seguir su exposicion global.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EUROPE CONVERTIBLES

La informacién contenida en esta Hoja de Datos debleerse junto con el texto completo del Folleto de
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace refeencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EUROPE CONVERTIBLES (el Subfond o).

l. OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo consisteramrementar el valor de sus activos a medio plazn g3
afos). Los activos del Subfondo se invierten principalreenpero no exclusivamente, en bonos
convertibles o intercambiables con activos subytasede la zona euro. El Subfondo trata de optimgzar
ratio de riesgo/rentabilidad durante el periodoeesjgado diversificando sus fuentes de rentakdlida
(activos subyacentes, sector, cupén, emisor, tipoinerés y divisa) sobre la base de un andlisis
sistematico de las diversas exposiciones.

Politica de inversion y restricciones de inversion

El Subfondo gestionara activamente bonos que smaredibles e intercambiables por valores de laazon
euro El Subfondo invertira al menos el 60 % de awiponio neto en estos valores. Con el fin de hace
frente a imprevistos, también podran utilizarsedsoconvertibles en valores de fuera de la zona euro

La capitalizacion de activos subyacentes no esaatorf en la seleccién, pero el tamafio de la emisién
importa, y se otorgara una baja ponderacién anesi@nes de menos de 200 millones de EUR.

El proceso de inversién combina una estrategiscodesglobal con la seleccién de valores. Como pirte
esta estrategia, la seleccion de bonos convertitdeSestor de Inversion se realiza de tal modoajue
menos el 70 % del patrimonio neto del Subfondouingh emisiones con grado de inversién o
equivalentes. Se dard prioridad a sociedades arapkrcidad de generar flujo de caja libre e increareel
crecimiento de las ganancias. La cartera se geséiaambiando los bonos convertibles o intercandsab
gue hayan mostrado un comportamiento parecido k& denta variable por bonos menos sensibles. Hasta
el 20 % del patrimonio neto del Subfondo podréarastartido en Bonos Convertibles Contingentes.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de suimpaimio neto en bonos convertibles sintéticmarrants
y otros bonos con caracteristicas similares anareariable de cualquier tipo.

El Subfondo podra mantener valores de renta varidbtivados de una conversion durante un periodo de
tres meses. El porcentaje correspondiente incleirdodo caso, menos del 10 % del patrimonio neto.

Los valores mantenidos en la cartera pueden semdeados en una divisa que no sea el euro hasta el
35 % del patrimonio neto. No obstante, el riesguliario no superara el 20 % del patrimonio neto.

En aras de una gestién eficaz de la cartera yesiviarse de sus objetivos de inversion, el Subfquodiva
celebrar acuerdos de recompra inversa que cubrdoregaMobiliarios o Instrumentos del Mercado
Monetario elegibles, con sujecién a un limite d@P4 de su patrimonio neto. La garantia recibidacom
parte de estos acuerdos de recompra inversa ssfata a un descuento dependiendo del tipo deeglor
Estas garantias podran ser en forma de efectiomgsbgubernamentales de alta calidad.

Con fines de gestion de la tesoreria, el Subfonaéa@uitilizar titulos de deuda o bonos denominados e
euros, hasta el limite del 25 % de su patrimonto.ri@ichos instrumentos, con un vencimiento redidea
menos de tres meses y sin restricciones en térndi@assignacion entre deuda publica y privada, seran
emitidos por estados soberanos, instituciones lasias o incluso por entidades con una califica@én
corto plazo igual o superior a A2 segun StandarBa®r’s, 0 una calificacion equivalente otorgada por
otra agencia independiente, o para los valoregdificar, una calificacién otorgada por el Gester
Inversién que se considere equivalente. El Subfqatbya invertir en Derivados extrabursatiles (OTC) o
contratos financieros negociados en un Mercado Rdgul Otro Mercado Regulado, que incluiran:

- contratos de divisas a plazwaps futuros sobre divisas u opciones para cubriresgo de tipo de
cambio en activos denominados en divisas;

- contratos de futuros u opciones para cubrir egdetel mercado de renta variable o los riesgos de
tipo de cartera, o para ayudar a incrementar laggion a los tipos de interés o a los mercados de
renta variable, en menor medida;

- opciones sobre renta variable para crear bonoseciiies sintéticos, con el fin de aumentar la
diversidad del grupo de bonos.

Con el fin de limitar el riesgo de contraparte totel los instrumentos negociados en mercados
extrabursatiles, el Subfondo podra recibir garargfaefectivo y bonos de gubernamentales de ditlada
que seran depositados y no reinvertidos.
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Ademas, hasta el limite del 10 % del patrimoniconet Subfondo podra invertir en participaciones o
acciones de OICVM de renta fija o diversificadostio® Fondos de Inversion admisibles, incluidos los
especializados en bonos convertibles y/o fondagaais (ETF).

La proporcion maxima de activos que pueden esfatasua SFT (Unicamente operaciones de recompra)
no superara el 10 % del patrimonio neto del Suldor8e prevé que, por regla general, el uso de
operaciones de recompra no superara el 10 % déahpato neto del Subfondo.

1. PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estargaetas a las tendencias y fluctuaciones de los
mercados. Los inversores se encuentran en riesgmté@cialmente recuperar una suma inferior a la
cantidad que han invertido.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestdosujeto a:

- Riesgo de gestion discrecional

- Riesgo de renta variable (capitalizacion grande janedy pequefa)

- Riesgo cambiario

- Riesgo de tipos de interés

- Riesgo crediticio

- Riesgos de liquidez

- Riesgos asociados con la exposicién de contratasdiaros y riesgo de contraparte

- Riesgo vinculado a productos derivados

- Riesgo vinculado a la divisa de participaciones deénadas en divisas distintas de la del Subfondo
1. PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo esta dirigido a Inversores Institucleaanegocios y personas capaces de comprender los
riesgos especificos relacionados con una invemsidel Subfondo y que deseen incrementar el valsusle
ahorros por medio de un vehiculo que se centra owgretamente en bonos convertibles o
intercambiables emitidos en la zona euro.

El periodo de inversién minimo recomendado es dida.
\A FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fuk @t febrero de 2016 (Recha de Oferta Inicia).

Todos los activos de Edmond de Rothschild Europe €tibles, un OICVM francés, se aportaron en
especie al Subfondo en la Fecha de Oferta Inigi@ambio, los inversores contribuyentes de Edmand d
Rothschild Europe Convertibles (ldsversores Contribuyente9 recibieron Acciones en la Clase (y
Subclase) pertinente del Subfondo, en base alailtator liquidativo por accién de Edmond de Rotlilsch
Europe Convertibles.

Las Acciones de Clase A se asignaron a Inversoregioyentes que posean participaciones de Clase A
y B de Edmond de Rothschild Europe Convertibles

Las Acciones de Clase B, C, I, J, K, N y O se asignaolnversores Contribuyentes que posean
participaciones de Clase D, CR, I, ID, R, SC y SD den@@t! de Rothschild Europe Convertibles,
respectivamente.

Las Acciones de Clase R se asignaron a Inversoresilig@ntes que posean participaciones de Clase E y
F de Edmond de Rothschild Europe Convertibles

Las Clases A, B, C, |, J, K, N, O y R se beneficiatadeayectoria de la clase correspondiente de Edmon
de Rothschild Europe Convertibles.
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V.

CLASES DE ACCIONES

Clase A

Clase B

Clase C (ver
el punto (i)
més abajo)

Clase |

Clase J

Clase K

Clase L (ver el
punto (ii) mas
abajo)

Clase N

Clase O

Clase P
Ver el punto
(viii) mas
abajo

Clase R (ver el
punto (iii) mas
abajo)

Subclases

EUR, USD,
GBP, USD
(H) y CHF
(H) (ver el
punto (vii)
mas abajo)

EUR, USD, EUR

GBP) y CHF

(H) (verel
punto (vii)

mas abajo)

EUR, USD,
GBP, USD
(H)y CHF
(H) (ver el
punto (vii)
mas abajo)

EUR, USD,
GBP y CHF
(H) (ver el
punto (vii)
mas abajo)

EUR, USD,
GBP y CHF
(H) (verel
punto (vii)
mas abajo)

GBP (H) (ver el
punto (vii) mas
abajo)

EUR, USD,
GBP y CHF
(H) (verel
punto (vii)
mas abajo)

EUR, USD,
GBP y CHF
(H) (verel
punto (vii)
mas abajo)

EUR, USD,
KRW y USD
(H).(ver el
punto (vii)
mas abajo)

EUR, USD, GBP
y CHF (H) (ver el
punto (vi) mas
abajo)GBP

Inversores
elegibles
(verel
punto (i)
mas abajo)

Inversores
minoristas

Inversores
minoristas

Inversores
minoristas

Inversores
Institucionales|

Inversores
Institucionales|

Inversores
Institucionales|

Inversores
minoristas

Inversores
Institucionales|

Inversores
Institucionales|

Inversores
Institucionales|

Inversores
minoristas

Requisito
de
tenencia
minimo

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Importe
de
suscripcié
n inicial
minimo

1 accién

1 acciéon

1 accién

500.000 EUR
o equivalente

500.000 EUR
o equivalente

500.000 EUR
0 equivalente

1 accién

5.000.000
EUR o
equivalente

5.000.000
EUR o
equivalente

3.500.000
EUR o
equivalente

1 accién

Distribuci
6n/Acumul
acion

Acumulacion

Distribucié

n Acumulacion

Acumulacion

Distribucion

Acumulacion

Acumulacion

Acumulacion

Distribucion

Acumulacio

Woulacion

Precio de
oferta
inicial

Ver seccién
IV. anterior

Ver seccié

n Ver seccion

IV. anterior IV. anterior

Ver seccion
IV. anterior

Ver seccion
IV. anterior

Ver seccion
IV. anterior

Ver seccion V.
anterior

Ver seccién
IV. anterior

Ver seccion
IV. anterior

(Ver seccion
(ix) mas
abajo)

Ver seccion IV.
anterior

Comision
de
suscripcio
n (verel
punto (iv)
mas abajo)
hasta el 30
de junio de
2017

Méax. 3 %

Méax. 3 %

Méax. 3 %

N/A

N/A

N/A

Max. 3 %

N/A

N/A

N/A

Max. 3 %

Comision
de
suscripcio
n (verel
punto (iv)
mas abajo)
a partir

del 1 de
julio de
2017

Max. 1 %

Max. 1 %

Max. 1 %

N/A

N/A

N/A

Max. 1 %

N/A

N/A

N/A

Max. 1 %

Comision
de salida

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Comision
de
conversion

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Comision
de gestiéon
global

Méx. 1,00 %

Max. 1,00

% | Max. 0,70 %

Max. 0,60 %

Max. 0,60 %

Méx. 0,70 %

Méax. 0,50 %

Méax. 0,40 %

Max. 0,40 %

Méx. 0,50 %

Méax. 1,3 %

Modelo de
Rentabilid
ad (ver el
punto (iv)
mas abajo)

Modelo de
rentabilidad
superior 1

Modelo de

Modelo de

rentabilidad rentabilidad

superior 1

superior 1

Modelo de
rentabilidad
superior 1

Modelo de
rentabilidad
superior 1

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Modelo de
rentabilidad
superior 1

Tasa de la
Comision
de
Rentabilid
ad

15%

15%

15%

15%

15%

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

15%

Indice de
referencia

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion| Ver la seccion
VI. méas abajo [ VI. mas abajo

Ver la seccion
VI. méas abajo

Ver la seccion
VI. més abajo

Ver la seccion|
VI. méas abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion|
VI. mas abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion
V1. més abajo

Tasa del
impuesto
de
suscripcio
n

0,05 %

0,05 %

0,05 %

0,01 %

0,01 %

0,01 %

0,05 %

0,01 %

0,01 %

0,01 %

0,05 %

(i)

(ii)

Para evitar dudas, los Inversores Institucionaethién invertiran en Clases disponibles para los
inversores minoristas.

Las Acciones de Clase C y L estan destinadas a serciatizacion (directamente y/o como apoyo
de contratos de seguros de vida y capitalizaci&tjusivamente a través de distribuidores
seleccionados por el Distribuidor Global, cuyo modk negocio o naturaleza de los servidos que
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VI.

VILI.

VIIL.

XI.

prestan no les permiten percibir ninguna remunéradie la Sociedad Gestora. Las Acciones de
Clase L estan destinadas especialmente a la cofiExcian a los inversores en el Reino Unido.

(i) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles peersores que se suscriban a través de
intermediarios elegibles (incluso promotores deooi&xs) y que estén sujetos a la aprobacion
especifica yad hocdel Consejo.

(iv) La comision de suscripcion se calcula con el Véalguidativo por Accién suscrito y es para el
beneficio de los intermediarios que forman partéaded de distribucion (incluso promotores de
negocios).

(v) El Periodo de Calculo del Subfondo empezaréa el $egiembre y terminaré el 31 de agosto de
cada afio.

(vi) Las Clases de distribucion distribuiran anualmerateepo la totalidad de los ingresos generados
durante el periodo pertinente, netos de todasdassiones relacionadas, lo que incluye también
dividendos a cuenta.

(vii) La Subclase (H) se cubrira segun se indica en elt@apl2 “Acciones”. En el caso de otras
Subclases, la Sociedad podra (aunque no esta @blighacerlo) cubrir el riesgo de tipo de cambio
que afecta a los activos de las Subclases. En waalgaso, los gastos relacionados con las
operaciones de cobertura seran soportados pobtdZSe en cuestion.

(viii) Las Acciones de Clase P solo estan disponiblesipaiaversores de los clientes de las sociedades
de Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembowyrgstan sujetas a la aprobacion
especifica yad hocdel Consejo.

(ix) El precio inicial por Accién se establece en el @dpil5.3 “Suscripciones en curso”, penultimo
apartado.

Los inversores deben tener en cuenta que la Sacjgakede (pero no estd obligado a hacerlo) cubrir el
riesgo de tipo de cambio que afecta a los actiedsas Subclases denominados en una divisa distéinka
divisa de la Subclase. Los gastos relacionadodaoperaciones de cobertura seran soportadosapor |
Subclase en cuestion. A tal efecto, la Sociedadapatlizar instrumentos financieros derivados peatar

de proteger los activos de las Subclases contcauiniones en sus tipos de cambio. Los instrumentos
financieros derivados pueden estar sujetos a ugemagntre oferta y demanda. No obstante, no es la
intencién del Consejo desempeiiar la cobertura si$iesnde todos los activos de cada Subclase.

INDICE DE REFERENCIA

El Subfondo no tiene indice de referencia. No atistacon fines informativos, la rentabilidad del
Subfondo podra compararse con la del indice Exa&le dividendos netos no reinvertidos, expresada en
EUR de las Subclases (H) y en la divisa de cadal&&&para las Subclases sin cobertura, que rédleja
composicion y la liquidez del mercado de bonosspipueden convertir en valores de renta variabla de
zona euro. Este indice incluye bonos convertiblggg caracteristicas, emision y tamafio subyacente
cumplen criterios predefinidos, garantizando unavegidad media y una liquidez correcta. Se calenla
funcién de la variacién de los valores de rentaatde ponderados por capitalizacion de emisiérinéice

es publicado por Exane y se encuentra disponiblevem.exane.com.

DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculara, y las suscrip@s y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financiegbsalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.

GESTOR DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgéivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas de las Subctagsertas, EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED .

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)

DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgmoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los aws financieros franceses estan abiertos (calendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A.) es un Dia de ValoéaciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elirper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el "Dia de célculo del Valor Ldativo").

SUSCRIPCIONES EN CURSO

10 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENTK) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura dedide las Subclases cubiertas.
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XIl.

XII.

XIV.

XV.

La suscripcién a las Acciones del Subfondo se @fepbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmicil®m social de la Sociedad.

El limite para la recepcion de las solicitudes agcepcion son las 12:30 horas (hora de Luxembuilgb)
Dia de Valoracién pertinente.

La cantidad suscrita se paga en la divisa del $ulofy debe llegar a la Sociedad dentro de los(8es
Dias Habiles desde el Dia de Valoracion aplicalilielaas suscripciones.

REEMBOLSO

El limite para la recepcion de las solicitudes elmbolso son las 12:30 horas (hora de Luxemburgo) d
Dia de Valoracion pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsad&akzara dentro de los tres (3) Dias Habilepukes
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subcleese cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enual el precio de recambio sera soportado por el
accionista.

CONVERSION

Los términos y condiciones de las conversiones a@ofes del Subfondo se describen en el Capitulo 17,
“Conversion de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL
El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsomara seguir su exposicion global.
RESTRICCION ESPECIFICA PARA INVERSORES TAIWANESES

Los inversores taiwaneses no podran poseer en mingimento mas del 70 % de las Acciones en
circulacion del Subfondo (u otro porcentaje qugada Comisién de Supervision Financiera de Taiwan).
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EUROPE SYNERGY

La informacién contenida en esta Hoja de Datos debleerse junto con el texto completo del Folleto de
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace refeencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EUROPE SYNERGY (el Subfondo).

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo del Subfondo consiste en obtener reliiald a través de la exposicion a mercados dearent
variable de mercados de la Unién Europea, al memosin 50 %, seleccionado valores de forma
discrecional en un ambito de inversién comparabléSCI| Europe Index, dividendo neto reinvertido.

Politica de inversion y restricciones de inversion

La eleccién de estrategia depende de las expeagati®l Gestor de Inversién. El Subfondo implementa
una estrategia de gestion de seleccién de val@tésaseleccionando acciones cotizadas en mercados
bursatiles de la Unién Europea, al menos en un Sélivadistinciones de capitalizacion bursatil.

El Gestor de Inversion tratard de seleccionar aesiale sociedades sujetas a absorciones o inviéiscra
en un proceso de reestructuracion. Normalmentas esociedades son de menor tamafio que sus
competidoras o pertenecen a un sector en procesandelidacion. Asimismo, podrian tener una sitraci
especifica atractiva o tener un capital controjaaiore.

Los informes de analistas externos se utilizan pgualar al Gestor de Inversion a llevar a caborspig
investigacion sobre un namero reducido de acciamgsido en el universo de inversion. Los analistas
externos también estan sujetos a un proceso degelalefinido por el Gestor de Inversion.

Entre el 75 % y el 110 % del patrimonio neto ddbfSndo estara expuesto a valores de renta varile
paises de la Union Europea, directamente y/o agrde OIC y/o mediante el uso de contratos finanie

El Subfondo también podra invertir hasta el 25 %ul@atrimonio neto en valores europeos de fueta de
Unién Europea, principalmente paises miembros déstiacion Europea de Libre Comercio (AELC),
paises miembros del Espacio Econémico Europeosepauropeos candidatos a la adhesion a la Unidn
Europea.

Con fines de gestién de la tesoreria, el Subfondbgpmvertir hasta el 25 % de su patrimonio neto en
titulos de crédito negociables e Instrumentos deddstdo Monetario, denominados en euros. El Subfondo
buscara emisiones de emisores publicos o privaglosalificaciones de grado de inversion en el mamen
de la compra (es decir, valores con una calificacigditicia igual o superior a BBB- segun Standard &
Poor’s, o una calificacion equivalente otorgada pwa agencia independiente, o para los valores sin
calificar, una calificacion otorgada por el Gestw Inversién que se considere equivalente), con un
vencimiento a corto plazo de menos de tres medasas convertibles.

El Subfondo podré invertir hasta un el 100 % deawimonio neto en Derivados extrabursatiles (OTC) o
contratos financieros negociados en un Mercado Rdgul Otro Mercado Regulado, que incluiran:

- contratos de divisas a plazo (contratos de tigosamnbio a plazo o futuros de divisagvapsde
divisas,

- contratos de futuros sobre indices de renta Mariab

- opciones sobre renta variable y contratos de ésdie renta variable para reducir la volatilidad de
la renta variable.

Todos estos instrumentos se utilizan Gnicamentdinea de cobertura.
El Subfondo no invertird en derivados incorporados.

Con el fin de limitar el riesgo de contraparte totl los instrumentos negociados en mercados
extrabursatiles, el Subfondo podra recibir garantia efectivo y bonos gubernamentales de altaachlid
que seran depositados y no reinvertidos.

Ademas, hasta el limite del 10 % del patrimoniconel Subfondo podra invertir en participaciones o
acciones de OICVM u otros Fondos de Inversion adheisj independientemente de su clasificacion,
especificamente con el fin de:

- incrementar la exposicion a mercados de rentablarp diversificar la exposicion a otras clases de
activos (por ejemplo, fondos invertidos en valodessociedades que operan en el sector de los
productos basicos o en el inmobiliario);

- diversificar la exposicién a otras clases de astiv

- o con fines de gestidn de la tesoreria (mercadeetado y OICVM de bonos).
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1. PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estatfetas a las tendencias y fluctuaciones de los

mercados. Los inversores se encuentran en riesgmtaacialmente recuperar una suma inferior a la
cantidad que han invertido.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestiosujeto a:

- Riesgo de gestion discrecional

- Riesgo de renta variable (capitalizacion grande janedy pequefa)

- Riesgo cambiario

- Riesgo de tipos de interés

- Riesgo crediticio

- Riesgos asociados con la exposicién de contratasdiaros y riesgo de contraparte

- Riesgo vinculado a productos derivados

- Riesgo vinculado a la divisa de participaciones deénadas en divisas distintas de la del Subfondo
111, PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo esté dirigido a Inversores Instituclesanegocios y personas capaces de comprender los
riesgos especificos relacionados con una invesiéel Subfondo y que deseen incrementar el valsuse

ahorros por medio de un vehiculo que se centracordetamente en valores de forma discrecionahen u

ambito de inversion comparable al indice MSCI Europe

El periodo de inversiébn minimo recomendado es digds.

El Subfondo cumple los requisitos del plan de ahgara accionistas francés (PEAan d’épargne en
actiong, lo que significa que como minimo un 75 % dedeara se invierte permanentemente en valores o
derechos admisibles al PEA a efectos de comeraiadin del Subfondo a los residentes fiscales frsrse

FECHA DE OFERTA INICIAL

La fecha de oferta inicial de este Subfondo fu#2alle enero de 2016 (fecha de Oferta Inicia).

Todos los activos de Edmond de Rothschild Europeigynun OICVM francés, se aportaron en especie
al Subfondo en la Fecha de Oferta Inicial. A camlés inversores contribuyentes de Edmond de

Rothschild Europe Synergy (ldswversores Contribuyenteg han recibido Acciones en la Clase (y
Subclase) pertinente del Subfondo, en base alaikiaior liquidativo por accién de Edmond de Rotlisich
EUROPE SYNERGY.

Las Acciones de Clase A se asignaron a Inversoresilayentes que poseian participaciones de Clase A
y B de Edmond de Rothschild Europe Synergy.

Las Acciones de Clase B, C, I, J, K, L, Ny O se amign a Inversores Contribuyentes que poseian

participaciones de Clase D, CR, |, ID, R, L, SC y S® Edmond de Rothschild Europe Synergy,
respectivamente.

Las Acciones de Clase R se asignaron a Inversoresiliiomntes que poseian participaciones de Clase E
y F de Edmond de Rothschild Europe Synergy

Las Clases A, B, C, |, J, K, L, N, O y R se benefidifenla trayectoria de la clase correspondiente de
Edmond de Rothschild Europe Synergy.

V. CLASES DE ACCIONES

Clase A Clase B Clase C (ver | Clase | Clase J Clase K Clase L (ver | Clase N Clase O Clase R (ver el
el punto (ii) el punto (ii) punto (i) mas
mas abajo) mas abajo) abajo)

Subclases EUR, USD, EUR, USD, | EUR EUR, USD, EUR, USD, EUR, USD, GBP EUR, USD, EUR, USD, | EUR, USD,

GBP, USD (H)| GBP, CHF GBP, CHF (H)| GBP, CHF (H)| GBP, CHF (H) GBP (H) y CHF| GBP (H)y | GBP, USD (H) y

y CHF (H) (ver| (H) (ver el (ver el punto | (ver el punto | (ver el punto (H) (verel | CHF (H) (ver| CHF (H) (ver el

el punto (vii) | punto (vii) (vii) mas (vii) mas (vii)) mas punto (vii) mas | el punto (vii) | punto (vii) mas

mas abajo) més abajo) abajo) abajo) abajo) abajo) més abajo) | ghajo)
Inversores elegibles | Inversores Inversores | Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores | Inversores
(ver el punto (i) mas | minoristas minoristas | minoristas Institucionales| Institucionales| Institucionales| minoristas Institucionales| Institucional| minoristas,
abajo) es
Requisito de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
tenencia minimo
Importe de 1 accion 1 accion 1 accion 500.000 EUR | 500.000 EUR | 500.000 EUR | 1 accion 5.000000 5.000000 | 1accion
suscripeion inicial o equivalente | o equivalente | o equivalente EUR 0 EUR 0
minimo equivalente | equivalente
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Distribucion (ver el | Acumulacion | Distribucion| Acumulacion | Acumulacién | Distribucion Acumulacion | Acumulacion | Acumulacion | Distribucion| Acumulacion

punto (vi) mas

abajo)/Acumulacion

Precio de oferta Ver seccion Ver seccién| Ver seccion Ver seccién Ver seccién Ver seccion Ver seccién Ver seccién Ver seccion| Ver seccién IV.

inicial IV. anterior IV. anterior | IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior | anterior

Comision de Max. 3% Méax. 3% Max. 3% N/A N/A N/A Max. 3% N/A N/A Max. 3%

suscripcion (ver el

punto (iv) mas

abajo)

Comision de salida | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Comisién de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

conversion

Comision de gestion| vax. 1,70% | Max. Méx.0,85% | Max.0,75% | Méax.0,75% | Méax.0,85% | Méax.0,65% | Max.0,55% | Max. Mé&x. 2,10%

global 1,70% 0,55 %

Modelo de Modelo de Modelo de | Modelo de Modelo de Modelo de N/A N/A N/A N/A Modelo de

Rentabilidad (ver el | rentabilidad rentabilidad | rentabilidad rentabilidad rentabilidad rentabilidad

punto (v) mas abajo)| superior 1 superior 1 | superior 1 superior 1 superior 1 superior 1

Tasa de la Comisién| 15 o 15% 15% 15% 15% N/A N/A N/A N/A 15%

de Rentabilidad

indice de referencia | Ver la seccion | Ver la Ver la seccion| Ver la seccion| Ver la seccion| Ver la seccion| Ver la seccién| Ver la seccién| Ver la Ver la seccion
VI. mas abajo | seccién VI. | VI. mas abajo | VI. mas abajo | VI. mas abajo | VI. mas abajo | VI. m&s abajo | VI. mas abajo | seccion VI. | VI. mas abajo

mas abajo mas abajo

Tasa del impuesto | 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,01% 0,01% 0,05% 0,01% 0,01% 0,05%

de suscripcion

0] Para evitar dudas, los Inversores Institucionae®ién invertirdn en Clases disponibles para los
inversores minoristas.

(i) Las Acciones de Clase C y L estan destinadas a serciatizacion (directamente y/o como apoyo
de contratos de seguros de vida y capitalizaci«tjusivamente a través de distribuidores
seleccionados por el Distribuidor Global, cuyo modk negocio o naturaleza de los servidos que
prestan no les permiten percibir ninguna remunérade la Sociedad Gestora. Las Acciones de
Clase L estan destinadas especialmente a la cofiExcian a los inversores en el Reino Unido.

(i) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles paersiores que se suscriban a través de
intermediarios elegibles (incluso promotores deoni&xs) y que estén sujetos a la aprobacion
especifica yad hocdel Consejo.

(iv) La comision de suscripcion se calcula con el Valguidativo por Accidn suscrito y es para el
beneficio de los intermediarios que forman partéaded de distribucién (incluso promotores de
negocios).

) El Periodo de Célculo del Subfondo empezara el @néeo y terminara el 31 de diciembre de cada
afo.

(vi) Las Clases de distribucion distribuiran anualmerateepo la totalidad de los ingresos generados
durante el periodo pertinente, netos de todasdassiones relacionadas, lo que incluye también
dividendos a cuenta.

(vii)  La Subclase (H) se cubrira segun se indica en eit@apl2 “Acciones”. En el caso de otras

VI.

VILI.
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Subclases, la Sociedad podra (aunque no esta @alghacerlo) cubrir el riesgo de tipo de cambio
que afecta a los activos de las Subclases. En wenlgaso, los gastos relacionados con las
operaciones de cobertura seran soportados pobtdaSe en cuestion.

Los inversores deben tener en cuenta que la Sacaede (pero no esta obligado a hacerlo) cubrir el
riesgo de tipo de cambio que afecta a los actiedasl Subclases denominados en una divisa disténi@
divisa de la Subclase. Los gastos relacionadodaoperaciones de cobertura seran soportadosapor |
Subclase en cuestion. A tal efecto, la Sociedadapaiilizar instrumentos financieros derivados peatar

de proteger los activos de las Subclases contcaufiniones en sus tipos de cambio. Los instrumentos
financieros derivados pueden estar sujetos a ugemagntre oferta y demanda. No obstante, no es la
intencion del Consejo desempefiar la cobertura sistemde todos los activos de cada Subclase.

INDICE DE REFERENCIA

La rentabilidad del Subfondo podra compararse gefos con la del MSCI Europe (NR) Index en euros,
que representa sociedades con las mayores cagitaties de los paises europeos, (expresada erida di
de la Subclase en cuestién), calculada con divigeenétos reinvertidos.

DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculard, y las suscrip@s y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financiezbsalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.
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VIIL.

XI.

XIl.

XII.

XIV.

XV.

GESTORES DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgdéivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas de las Subctagsertas, EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED %,

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgmoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los asws financieros franceses estan abiertos (calendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A)) es un Dia de ValoéaciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elirper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el "Dia de célculo del Valor Ldativo").

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcidn a las Acciones del Subfondo se efectiia por medio de los documentos necesarios para la
suscripcidn, que se encuentran disponibles en el domicilio social de la Sociedad.

El limite para la recepcion de las solicitudes agcEpcion son las 12:30 horas (hora de Luxembuilgb)
Dia de Valoracion pertinente.

La cantidad suscrita se paga en la divisa del $dofy debe llegar a la Sociedad dentro de los(8es
Dias Habiles desde el Dia de Valoracion aplicalilielaas suscripciones.

REEMBOLSO

El limite para la recepcion de las solicitudes embolso son las 12:30 horas (hora de Luxemburgo) d
Dia de Valoracién pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsadaakzara dentro de los tres (3) Dias Habilepules
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subclase cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enuel el precio de recambio sera soportado por el
accionista.

CONVERSION

Los términos y condiciones de las conversiones agofies del Subfondo se describen en el Capitulo 17,
“Conversion de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL
El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsompara seguir su exposicion global.
RESTRICCION ESPECIFICA PARA INVERSORES TAIWANESES

Los inversores taiwaneses no podran poseer en mingimento mas del 70 % de las Acciones en
circulacion del Subfondo (u otro porcentaje quégadai Comision de Supervision Financiera de Taiwan).

A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura dedide las Subclases cubiertas.

0106209-0000001 LU:10514379.39 121



HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EUROPE VALUE & YIELD

La informacién contenida en esta Hoja de Datos debleerse junto con el texto completo del Folleto de
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace refeencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EUROPE VALUE & YIELD (el Subfon do).

l. OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo consiste bteoer rentabilidad a través de la exposicién aaukrs
de renta variable de la Unién Europea, al men&$ &b, seleccionado valores de forma discrecionainde
ambito de inversién comparable al indice de refgeen

Politica de inversion y restricciones de inversion

La eleccion de estrategia es completamente discralcly depende de las expectativas del Gestor de
Inversion. El Subfondo implementa una estrategiged#ion de seleccion de valores activa.

Los informes de analistas externos se utilizan pgualar al Gestor de Inversién a llevar a caborepig
investigacion sobre un nimero reducido de acciamgsido en el universo de inversion. Los analistas
externos también estan sujetos a un proceso deigglelefinido por el Gestor de Inversion.

Al menos el 75 % de la cartera del Subfondo seriinagpermanentemente en y/o estara expuesta eesalo
de renta variable de gran capitalizaciéon (mas @& ® millones de euros) y otros valores similares
negociados en mercados regulados de la Union Eawrope

El Subfondo también podra invertir hasta el 25 %ul@atrimonio neto en valores europeos de fueta de
UE, principalmente paises miembros de la Asociadi@mopea de Libre Comercio (AELC), paises
miembros del Espacio Econdmico Europeo y paisespeons candidatos a la adhesion a la Unién Europea
(Suiza, Noruega, etc.). Al menos el 80 % de dickadgres seran de gran capitalizacion.

Entre el 75 % y el 110 % del patrimonio neto debfSndo estara expuesto a valores de renta varigble
paises de la Union Europea, directamente y/o icdineente a través de OIC y/o mediante el uso de
contratos financieros.

Con fines de gestiéon de la tesoreria, el Subfondisgpmvertir hasta el 25 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda de tipo fijo o variable o en bogabernamentales o empresariales emitidos en euros.
Dichos valores tendran una calificacion de gradindersion en el momento de la compra (es decir, co
una calificacién superior o igual a BBB- segun Stati@aPoor’s, o una calificacién equivalente otorgad
por otra agencia independiente, o para los valsiregalificar, una calificacion interna otorgada us
Gestores de Inversion que se considere equivajedr)un vencimiento a corto plazo de menos de tres
meses, 0 bonos convertibles.

El subfondo no invertira en derivados incorporaddés.obstante, el Subfondo podra invertirvearrants
de compra de acciones, tras medidas corporativas.

El Subfondo podra invertir en Derivados extrabiilessifOTC) o contratos financieros negociados en un
Mercado Regulado u Otro Mercado Regulado. En paatical Gestor de Inversion podra utilizar:

- contratos de divisas a plazo (tipos de cambi@agob futuros) swapsde divisas,
- contratos de futuros u opciones negociados enatescorganizados o regulados,

- contratos de opciones sobre renta variable nedgian mercados organizados o regulados, hasta
un limite del 25 % del patrimonio neto, para rediecivolatilidad de la renta variable.

Todos estos instrumentos se utilizan Unicamentefines de cobertura. Con el fin de limitar el riestp
contraparte total de los instrumentos negociadomertados extrabursatiles, el Subfondo podra recibi
garantias en efectivo y bonos gubernamentalesalealidad que seran depositados y no reinvertidos.

Ademas, hasta el limite del 10 % del patrimoniconet Subfondo podra invertir en participaciones o
acciones de OIC.

1. PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estatfetas a las tendencias y fluctuaciones de los
mercados. Los inversores se encuentran en riesgmtaacialmente recuperar una suma inferior a la
cantidad que han invertido.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestiosujeto a:
- Riesgo de renta variable (principalmente de graitalegacion)

- Riesgo cambiario
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- Riesgo de tipos de interés

- Riesgo crediticio

- Riesgos asociados con la exposicion de contratasdiaros y riesgo de contraparte

- Riesgo vinculado a productos derivados

- Riesgo vinculado a la divisa de participaciones deénadas en divisas distintas de la del Subfondo

PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo esta dirigido a Inversores Institucleaanegocios y personas capaces de comprender los
riesgos especificos relacionados con una inveesiéel Subfondo y que deseen incrementar el valsuse
ahorros por medio de un vehiculo que se centracmdsretamente en acciones cotizadas en mercados
compuestos principalmente por valores emitidosdsnién Europea.

El periodo de inversién minimo recomendado es digds.

El Subfondo cumple los requisitos del plan frandésahorro para accionistas (PEAan d’épargne en

actiong, lo que significa que, como minimo, un 75 % dedeera se invierte permanentemente en valores

o derechos admisibles al PEA a efectos de comeaadn del Subfondo a los residentes fiscales

franceses.
1Iv. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo futsalle enero de 2016 (fecha de Oferta Inicia).
Todos los activos de Edmond de Rothschild Europei&/&l Yield, un OICVM francés, se aportaron en
especie al Subfondo en la Fecha de Oferta Inigi@ambio, los inversores contribuyentes de Edmand d
Rothschild Europe Value & Yield (ldsiversores Contribuyenteg han recibido Acciones en la Clase (y
Subclase) pertinente del Subfondo, en base alaitator liquidativo por accién de Edmond de Rotlilsch
Europe Value & Yield.
Las Acciones de Clase A se asignaron a Inversoresifgyentes que poseian participaciones de Clase B
y C de Edmond de Rothschild Europe Value & Yield
Las Acciones de Clase B, C, I, J, L, N y O se asignaroinversores Contribuyentes que poseian
participaciones de Clase D, CR, I, ID, L, SC y SDHEtknond de Rothschild Europe Value & Yield,
respectivamente.
Las Acciones de Clase R se asignaron a Inversoresiliioymntes que poseian participaciones de Clase E
y F de Edmond de Rothschild Europe Value & Yield
Las Clases A, B, C, |, J, L, N, O y R se beneficiatadeayectoria de la clase correspondiente de Edmon
de Rothschild Europe Value & Yield.
V. CLASES DE ACCIONES
Clase A Clase B Clase C Clase | Clase J Clase L Clase LD Clase N Clase O Clase R
(ver el punto (ii) (ver el punto (ii)| (ver el punto (ver el punto
mas abajo) mas abajo) (i) mas (i) mas
abajo) abajo)
Subclases EUR, USD, EUR, USD, EUR EUR, USD, EUR, USD, GBP GBP EUR, USD, EUR, USD, EUR, USD,
GBP, CHF GBP, CHF GBP, CHF GBP, CHF GBP (H), GBP (H), CHF | GBP, CHF
(H) (verel (H) (verel (H) (verel (H) (ver el CHF (H) (ver | (H) (ver el (H) (ver el
punto (vi) mas | punto (vi) mas punto (vi) mas | punto (vi) mas el punto (vi) punto (vi) mas | punto (vi) mas
abajo) abajo) abajo) abajo) mas abajo) abajo) abajo)
Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores | Inversores Inversores Inversores
elegibles (ver | minoristas minoristas minoristas Institucionales | Institucionales | minoristas minoristas | Institucionales | Institucionales | minoristas,
el punto (i) sujetos al
mas abajo) punto (iii) mas
abajo
Requisito de | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
tenencia
minimo
Importe de 1 accién 1 accién 1 accién 500.000 EUR500.000 EUR | 1 acci6n 1 accién 5.000.000 5.000.000 EUR | 1 accién
suscripcion 0 equivalente |o equivalente EUR o 0 equivalente
inicial equivalente
minimo
Distribucién | Acumulacién | Distribucién Acumulacién |  Acumulacién|  sibucién Acumulacion | Distribucié | Acumulacion Distribucion Acumulacion
(ver el punto n
(v) mas
abajo)/Acum
ulacion
Precio de Ver seccién Ver seccion Ver seccién | Ver seccién Ver seccion Ver seccion | Ver seccion | Ver seccion Ver seccion IV. | Ver seccién
oferta inicial | IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior | IV. anterior anterior IV. anterior
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Comisién de | Max. 3 % M&x. 3 % Méax. 3 % N/A N/A Méax. 3 % Max98 | N/A N/A Méax. 3 %

suscripcion

(ver el punto

(iv) mas

abajo)

Comisién de | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

salida

Comisién de | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

conversion

Comisién de |Max. 1,70 % | Max. 1,70 % Méx. 0,85 % Max.0,75% &M0,75% | Max.0,65% |Max. Méx. 0,55 % Méx. 0,55 % Méax. 2,10 %

gestion 0,65 %

global

Modelo de | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Rentabilidad

Tasadela |NA N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Comision de

Rentabilidad

indice de Ver la seccién | Ver la seccion | Ver la seccién | Ver la seccién | Ver la seccién | Ver la seccién | Ver la Ver la seccién | Ver la seccién | Ver la seccién

referencia VI. mas abajo | VI. mas abajo | VI. mas abajo |VI. més abajo | VI. mas abajo | VI. mas abajo |secciéon VI. |VI. mas abajo | VI. mas abajo | VI. mas abajo
més abajo

Tasa del 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,05 % 0,05% | 018 0,01 % 0,05 %

impuesto de

suscripcion

0] Para evitar dudas, los Inversores Institucionaethién invertiran en Clases disponibles para los
inversores minoristas.

(i) Las Acciones de Clase C, L y LD estan destinadas @mercializacion (directamente y/o como
apoyo de contratos de seguros de vida y capitaizpexclusivamente a través de distribuidores
seleccionados por el Distribuidor Global, cuyo mode negocio o naturaleza de los servidos que
prestan no les permiten percibir ninguna remunénade la Sociedad Gestora. Las Acciones de
Clase L y LD estan destinadas especialmente a |&romatizacion a los inversores en el Reino
Unido.

(i) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles paersiores que se suscriban a través de
intermediarios elegibles (incluso promotores deosi&ss) y que estén sujetos a la aprobacion
especifica yad hocdel Consejo.

(iv) La comision de suscripcién se calcula con el Vaiquidativo por Accién suscrito y es para el
beneficio de los intermediarios que forman partéadeed de distribucion (incluso promotores de
negocios).

(v) Las Clases de distribucion distribuiran anualmerateepo la totalidad de los ingresos generados
durante el periodo pertinente, netos de todasdassiones relacionadas, lo que incluye también
dividendos a cuenta.

(vi) La Subclase (H) se cubrira segin se indica en eit@apl2 “Acciones”. En el caso de otras
Subclases, la Sociedad podra (aunque no esta @alghacerlo) cubrir el riesgo de tipo de cambio
que afecta a los activos de las Subclases. En wenlgaso, los gastos relacionados con las
operaciones de cobertura seran soportados pobtdaSe en cuestion.

Los inversores deben tener en cuenta que la Sacatira (aunque no esta obligada a hacerlo) cabrir

riesgo de tipo de cambio que afecta a los activdad Subclases. Los gastos relacionados con las

operaciones de cobertura seran soportados porbleleSe en cuestion. A tal efecto, la Sociedad podra
utilizar instrumentos financieros derivados pawtair de proteger los activos de las Subclases acontr
fluctuaciones en sus tipos de cambio. Los instraasefinancieros derivados pueden estar sujetos a un
margen entre oferta y demanda. No obstante, na @stdncion del Consejo desempefiar la cobertura
sistemética de todos los activos de cada Subclase.

VL. INDICE DE REFERENCIA

El objetivo de inversidon no se expresa en térmit@sun indice de referencia. No obstante, con fines

informativos, la rentabilidad del Subfondo podrinpararse a posteriori con la del indice MSCI Europe

(NR), que representa aproximadamente 600 valorespeos, (expresada en la divisa de la Subclase

correspondiente), calculada con dividendos nefosegidos.

VIl.  DIVISA DE VALORACION
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El Valor Liquidativo se calculard, y las suscrip@s y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financiegbsalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.

124




VIIL.

XI.

XIl.

XII.

XIV.

XV.

GESTORES DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgdéivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas de las Subctagsertas, EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED 2

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgmoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los asws financieros franceses estan abiertos (calendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A.) es un Dia de ValoéaciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elirper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el "Dia de célculo del Valor Ldativo").

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @epbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmidil®m social de la Sociedad.

El limite para la recepcion de las solicitudes agcepcion son las 12:30 horas (hora de Luxembuilgb)
Dia de Valoracion pertinente.

La cantidad suscrita se paga en la divisa del $dofy debe llegar a la Sociedad dentro de los(8es
Dias Habiles desde el Dia de Valoracion aplicalilielaas suscripciones.

REEMBOLSO

El limite para la recepcion de las solicitudes elmbolso son las 12:30 horas (hora de Luxemburgo) d
Dia de Valoracién pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsadaakzara dentro de los tres (3) Dias Habilepules
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subclaese cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enuel el precio de recambio sera soportado por el
accionista.

CONVERSION

Los términos y condiciones de las conversiones agofies del Subfondo se describen en el Capitulo 17,
“Conversion de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL
El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsompara seguir su exposicion global.
RESTRICCION ESPECIFICA PARA INVERSORES TAIWANESES

Los inversores taiwaneses no podran poseer en mingimento mas del 70 % de las Acciones en
circulacion del Subfondo (u otro porcentaje quégadai Comision de Supervision Financiera de Taiwan).

12 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura dedide las Subclases cubiertas.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — GLOBAL EMERGING

La informacién contenida en esta Hoja de Datos debleerse junto con el texto completo del Folleto de
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace refeencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — GLOBAL EMERGING (el Subfondo ).

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo, durante @niquo de inversiéon recomendado de mas de 5 afios,
consiste en incrementar el valor liquidativo ineindo en sociedades registradas principalmentdsegpa
emergentes (Asia, Latinoamérica, el Caribe, Eur@b&ste, Oriente Medio, Africa).

Politica de inversion y restricciones de inversion

La eleccion de estrategia es completamente discralcly depende de las expectativas del Gestor de
Inversion. La estrategia de inversion del Subfoimdplica invertir activamente en los mercados ddaen
variable de los paises emergentes (Asia, Latindaaé Caribe, Europa del Este, Oriente Medio, dsfyi
empleando un enfoque de seleccion de valores. destsiste en seleccionar de forma discrecional las
sociedades que ofrecen perspectivas de gananaiasia/largo plazo, asi como potencial de crecimient
Esta seleccion se basa en los fundamentos de da&xlades, especialmente la calidad de su estructura
financiera, su posicionamiento competitivo en etaado, sus perspectivas de futuro y la calidadude s
equipos de gestion. El ambito de inversion del Guibd incluye valores de renta variable de todas las
capitalizaciones y de todos los sectores econémidm®bstante, las inversiones en sociedades deefiaq
capitalizacion (menos de 100 millones de USD) astémitadas al 20 % de su patrimonio neto.

Los informes de analistas externos se utilizan pgualar al Gestor de Inversion a llevar a caborspig
investigacion sobre un nimero reducido de acciamgsido en el universo de inversion. Los analistas
externos también estan sujetos a un proceso degglalefinido por el Gestor de Inversion.

Entre el 60 % y el 110 % del patrimonio neto debfSndo estara expuesto a los mercados de renta
variable internacionales, y mas especificamentesaniercados emergentes, directamente o a través de
OICVM ylo contratos financieros. Asimismo, el Suldorpodra invertir hasta el 100 % de su patrimonio
neto en los mercados de renta variable internaleisrde estados miembros de la OCDE, asi como en
paises fuera de la OCDE y fuera de los paises entesgesi los mercados en cuestion estan vinculados
los mercados emergentes.

En funcion de las expectativas del Gestor de Imerson respecto a la direccion de los mercadosmta
variable y con el fin de apalancar la rentabilidadie cubrir la cartera, el Subfondo podra invérista el

40 % de su patrimonio neto en titulos de deudaiptefijo o variable o en bonos gubernamentales o
empresariales, sin restricciones en términos decétur, emitidos en paises miembros de la OCDE.d3ich
valores tendran una calificacién de grado de inéBren el momento de la compra, es decir, valooes ¢
una calificacion crediticia superior o igual a BBBgéan Standard & Poor’s, o una calificacion equivade
otorgada por otra agencia independiente, o panzaloses de deuda sin calificar, una calificacitorgada
por el Gestor de Inversion que se considere earntal

Sujeto a un limite del 100 % de sus activos, ef@uo podra invertir en Derivados extrabursati@3 )
o contratos financieros negociados en un MercadolReég u Otro Mercado Regulado, que incluiran:

- opciones sobre renta variable y contratos de ésdie renta variable para reducir la volatilidad de
la renta variable,

- contratos de futuros sobre indices de renta Mariab

- contratos de divisas a plazo (contratos de tipoasebio a plazo o futuros de divisas$wapsde
divisas para cubrir la exposicién a determinadesas en el caso de valores de renta variable de
fuera de la zona euro.

Todos estos instrumentos se utilizan Gnicamentefines de cobertura y/o, a excepcién de los dedsad
de divisas, a fin de conseguir el objetivo de isi®r del Subfondo. Con el fin de limitar el riesge d
contraparte total de los instrumentos negociadomertados extrabursatiles, el Subfondo podra recibi
garantias en efectivo y bonos gubernamentalesalealidad que seran depositados y no reinvertidos.

EL Subfondo también podra invertir hasta el 100 &csds activos en valores de renta variable con
derivados incorporados. La estrategia para lazation de derivados incorporados es la misma que la
descrita para los derivados. Estos instrumentadigisen en cuenta en el limite total de una expasidel

110 % del patrimonio neto.

Ademas, hasta el limite del 10 % del patrimoniconel Subfondo podra invertir en participaciones o
acciones de OICVM u otros Fondos de inversion queptan los criterios de las normativas estatutarias
de elegibilidad.
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1. PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estatfetas a las tendencias y fluctuaciones de los
mercados. Los inversores se encuentran en riesgmtaacialmente recuperar una suma inferior a la
cantidad que han invertido.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestiosujeto a:

- Riesgo de gestion discrecional

- Riesgo de renta variable (capitalizacion grande janedy pequefa)

- Riesgo cambiario

- Riesgo de tipos de interés

- Riesgo crediticio

- Riesgos asociados con la exposicién de contratasdiaros y riesgo de contraparte

- Riesgo vinculado a productos derivados

- Riesgo vinculado a la divisa de participaciones deénadas en divisas distintas de la del Subfondo

1. PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo esté dirigido a Inversores Instituclesanegocios y personas capaces de comprender los
riesgos especificos relacionados con una invesiéel Subfondo y que deseen incrementar el valsuse
ahorros por medio de un vehiculo que se centra ocodgretamente en sociedades registradas
principalmente en paises emergentes.

El periodo de inversidbn minimo recomendado es digds.
V. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fug @¢ febrero de 2016 (Recha de Oferta Inicia).

Todos los activos de Edmond de Rothschild Globalrgimg, un OICVM francés, se aportaron en especie
al Subfondo en la Fecha de Oferta Inicial. A camlés inversores contribuyentes de Edmond de
Rothschild Global Emerging (lognversores Contribuyenteg recibieron Acciones en la Clase (y
Subclase) pertinente del Subfondo, en base alaikaior liquidativo por accién de Edmond de Rotlisich

Global Emerging.

Las Acciones de Clase A se asignaron a Inversoregiloyentes que posean participaciones de Clase A
y B de Edmond de Rothschild Global Emerging

Las Acciones de Clase B, C, I, J, K y N se asignaromvarsores Contribuyentes que posean
participaciones de Clase D, CR, I, ID, R y SC de Edmaed Rothschild Global Emerging,

respectivamente.

Las Acciones de Clase R se asignaron a Inversoresilitgmntes con participaciones de Clase E y F de
Edmond de Rothschild Global Emerging

Las Clases A, B, C, |, J, K, Ny R se benefician deadgectoria de la clase correspondiente de Edmend d
Rothschild Global Emerging.

V. CLASES DE ACCIONES

Clase A Clase B Clase C Clase | Clase J Clase K Clase L (verel |Clase N Clase R (ver el
punto (ii) mas punto (i) mas
abajo) abajo)

Subclases EUR, USD, EUR, USD, EUR EUR, USD, EUR, USD, EUR, USD, GBP EUR, USD, EUR, USD,

GBP, CHF GBP, CHF GBP, CHF GBP, CHF GBP, CHF (H) GBP, CHF GBP, CHF (H)

(H) (verel (H) (ver el (H) (verel (H) (verel (ver el punto (H) (verel (ver el punto

punto (vii) punto (vii) punto (vii) punto (vii) (vii) mas abajo) punto (vii) (vii) mas abajo)

mas abajo) mas abajo) mas abajo) mas abajo) mas abajo)
Inversores elegibles | Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
(ver el punto (i) mas | minoristas minoristas minoristas Institucionales | Institucionales | Institucionales | minoristas Institucionales | minoristas
abajo)
Requisito de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
tenencia minimo
Importe de 1 accién 1 accién 1 accién 500.000 EUR |500.000 EUR |500.000 EUR o |1 accién 5.000000 1 accién
suscripcion inicial o0 equivalente | o equivalente |equivalente EUR 0
minimo equivalente
Distribucion (ver el | Acumulacién | Distribucion Acumulacién | Acumulacion | Distribucion Acumulacion Acumulacion Acumulacién | Acumulacion
punto (vi) mas
abajo)/Acumulacion
Precio de oferta Ver seccion Ver seccion Ver seccion Ver seccién Ver seccién Ver seccion IV. | Ver seccion IV. | Ver seccion Ver seccion IV.
inicial IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior anterior anterior IV. anterior anterior
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Comision de Max. 3% Max. 3% Max. 3% N/A N/A N/A Méx. 3% N/A Max. 3%

suscripcion (ver el

punto (iv) mas

abajo)

Comision de salida | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Comisién de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

conversion

Cloglifién de gestion | Max. 1,70% |Max. 1,70% |Max.0,85% |mMax.0,75% |Max. 0,75% | Max. 0,85% Méx. 0,65 % Max. 0,55% | Max. 2,10%

global

Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de N/A N/A N/A Modelo de

Rentabilidad (ver el | rentabilidad rentabilidad rentabilidad rentabilidad rentabilidad rentabilidad

punto (v) mas abajo) | superior 1 superior 1 superior 1 superior 1 superior 1 superior 1

Tasa de la Comision | 159, 15% 15% 15% 15% N/A N/A N/A 15%

de Rentabilidad

indice de referencia | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion Ver la seccién Ver la seccién | Ver la seccion
VI. mas abajo | VI. mas abajo | VI. mas abajo |VI. m&s abajo |VI. m&s abajo | VI. mas abajo VI. mas abajo VI. mas abajo | VI. mas abajo

Tasa del impuesto de| 0,05% 0,05% 0,05% 0,01% 0,01% 0,01% 0,05 % 0,01% 0,05%

suscripcion

0] Para evitar dudas, los Inversores Instituciona®btén invertiran en Clases
disponibles para los inversores minoristas.

(i) Las Acciones de Clase C y L estan destinadas amercilizacion (directamente
y/o como apoyo de contratos de seguros de vidiyatiaacion) exclusivamente a
través de distribuidores seleccionados por el bisttor Global, cuyo modelo de
negocio o naturaleza de los servidos que prestaespermiten percibir ninguna
remuneracién de la Sociedad Gestora. Las Acciore€ldse L estan destinadas
especialmente a la comercializacion a los invesseneel Reino Unido.

(i) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles pamsiores que se suscriban a
través de intermediarios elegibles (incluso promestode negocios) y que estén
sujetos a la aprobacién especificadyhocdel Consejo.

(iv) La comision de suscripcion se calcula con el Vhlquidativo por Accién suscrito y
es para el beneficio de los intermediarios que éorparte de la red de distribucion
(incluso promotores de negocios).

(v) El Periodo de Calculo del Subfondo empezara el hlié y terminara el 31 de
marzo de cada afio.

(vi) Las Clases de distribucion distribuiran anualmeatéepo la totalidad de los ingresos
generados durante el periodo pertinente, netosdis tlas comisiones relacionadas,
lo que incluye también dividendos a cuenta.

(vii)  La Subclase (H) se cubrird segun se indica en elt@apl2 “Acciones”. En el

VI.

VII.

supuesto de haber otras Subclases, la Sociedad pobrir el riesgo de divisas (si
bien no esta obligada a hacerlo) que afecta a d¢tisoa de las Subclases. En
cualquier caso, los gastos relacionados con lasacpees de cobertura seran
soportados por la Subclase en cuestion.

Los inversores deben tener en cuenta que la Sacjakde (pero no estd obligado a hacerlo) cubrir el
riesgo de tipo de cambio que afecta a los actiedasl Subclases denominados en una divisa disténi
divisa de las Subclases. Los gastos relacionado$asooperaciones de cobertura seran soportadds por
Subclase en cuestion. A tal efecto, la Sociedadapatlizar instrumentos financieros derivados peatar

de proteger los activos de las Subclases contcaufiniones en sus tipos de cambio. Los instrumentos
financieros derivados pueden estar sujetos a ugemagntre oferta y demanda. No obstante, no es la
intencién del Consejo desempeiiar la cobertura si$iesnde todos los activos de cada Subclase.

INDICE DE REFERENCIA

La rentabilidad del Subfondo podra compararse aafel indice MSCI Emerging Markets, que representa
varios mercados bursatiles de paises emergentessamtido mas amplio (expresada en la divisa de la
Subclase correspondiente), calculada con dividendtis reinvertidos.

Puesto que la gestion del Subfondo no esta vinauldin indice, su rentabilidad podra desviarse
significativamente del indice de referencia, qeadifines Unicamente comparativos.

DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculard, y las suscrip@s y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financiegbsalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.
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VIIL.

XI.

XIl.

XII.

XIV.

XV.

GESTORES DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgdéivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas de las Subctagsertas, EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED 3,

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos es&moalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los asws financieros franceses estan abiertos (calendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A)) es un Dia de ValoéaciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elirper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el "Dia de célculo del Valor Ldativo").

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @epbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmidil®m social de la Sociedad.

El limite para la recepcion de las solicitudes agcepcion son las 12:30 horas (hora de Luxembuilgb)
Dia de Valoracion pertinente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa deflo8db y debe llegar a la Sociedad dentro de las(8g
Dias Habiles desde el Dia de Valoracion aplicalilielaas suscripciones.

REEMBOLSO

El limite para la recepcion de las solicitudes elmbolso son las 12:30 horas (hora de Luxemburgo) d
Dia de Valoracién pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsadaakzara dentro de los tres (3) Dias Habilepules
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subcleee cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enuel el precio de recambio sera soportado por el
accionista.

CONVERSION

Los términos y condiciones de las conversiones aaofies del Subfondo se describen en el Capitulo 17,
“Conversion de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL
El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsompara seguir su exposicion global.
RESTRICCION ESPECIFICA PARA INVERSORES TAIWANESES

Los inversores taiwaneses no podran poseer enmmgénento mas del 70 % (u otro porcentaje que exija
la Comision de Supervision Financiera de Taiwarlpdé\cciones en circulacion del Subfondo.

13 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura dedide las Subclases cubiertas.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — US VALUE & YIELD

La informacién contenida en esta Hoja de Datos debleerse junto con el texto completo del Folleto de
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace refeencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — US VALUE & YIELD (el Subfondo ).

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

Sobre la base de un horizonte de inversion recoasende mas de cinco afios, el objetivo de inverdébn
Subfondo consiste en optimizar la rentabilidad sgdmando principalmente valores norteamerican@s qu
puedan reducir su descuento en relacién con sorsopresarial o el mercado en el que cotizan.

Politica de inversion y restricciones de inversion

El Gestor de Inversion implementa una estrateggareicional que pretende invertir entre el 60 % y el
100 % del patrimonio neto del Subfondo en valores rdnta variable de gran capitalizacién
norteamericanos. El Subfondo invierte al menoDe¥6en acciones de sociedades norteamericanas cuya
capitalizacion sea superior a 1.000 millones de USiiarcando todos sectores y mercados cotizados
norteamericanos. Hasta el 10 % del patrimonio det&Gubfondo podra invertirse en acciones de pequefi
capitalizacion (capitalizacién de mercado de met®s00 millones de USD). El Gestor de Inversion
seleccionara los valores que considere que tienguotencial de crecimiento y una rentabilidad siid
basandose en los informes de analistas externos.

Los valores de renta variable seleccionados es@®aominados en dolares estadounidenses o ddlares
canadienses, exponiendo asi el Subfondo a un riesmgbiario de hasta el 110 % del patrimonio neto.
Dependiendo de las expectativas del Gestor de didveicon respecto a la evolucién a la baja de las
fluctuaciones del tipo de cambio euro/délar, elfSodo podra utilizar contratos de divisas a plazeaps

0 incluso opciones sobre divisas para cubrir éssgo.

Basandose en las expectativas del Gestor de Inmesshire las tendencias de mercado, el Subfond@podr

invertir hasta el 40 % de su patrimonio neto enosonegociados en un mercado regulado europeo o
estadounidense. Estos bonos estaran denominadddlars estadounidenses o en euros y, al menos el
60 %, emitidos por entidades publicas o similares.

Estos valores se seleccionaran exclusivamente detégoria de grado de inversion, es decir, con una
calificacion superior o igual a BBB- segin Stand&aréloor’s, o una calificacion equivalente otorgada p
otra agencia independiente, o para los valoresddalsin calificar, una calificacién interna otatgaor

el Gestor de Inversion que se considere equivalente

Con fines de gestion de la tesoreria, los activbSdefondo podran consistir en titulos de deudarmb
denominados en euros. Dichos instrumentos, cuyeiméento residual es inferior a tres meses, se
emitiran sin restricciones con respecto a la asignade deuda publica/privada por parte de estados
soberanos, instituciones similares o cualquiedadticon una calificacién a corto plazo igual o siope

A2 segun Standard & Poor’s, o una calificacion egj@nte otorgada por otra agencia independiente, o
para los valores sin calificar, una calificaciororgada por el Gestor de Inversion que se considere
equivalente. Podra utilizar contratos financierasgatiados en mercados organizados, regulados o
extrabursétiles.

Sujeto a un limite del 100 % de sus activos, ef@up podra invertir en derivados extrabursati@$C)
o contratos financieros negociados en un MercadwlBeg u Otro Mercado Regulado. En patrticular, el
Gestor de Inversion negociara en:

- contratos de divisas a plazo (tipos de cambi@aogpb futuros) swapsde divisas,
- contratos de futuros sobre indices u opcionessioblices,

- contratos de opciones sobre renta variable negeian mercados organizados o regulados, hasta un
limite del 25 % del patrimonio neto, para redugivblatilidad de la renta variable.

Todos estos instrumentos se utilizan Gnicamentdinea de cobertura.
El Subfondo no invertira en derivados incorporados.

Con el fin de limitar el riesgo de contraparte totl los instrumentos negociados en mercados
extrabursétiles, el Subfondo podra recibir garangia efectivo y bonos gubernamentales de altaachlid
gue seran depositados y no reinvertidos.

Ademaés, hasta el limite del 10 % del patrimoniconet Subfondo podra invertir en participaciones o
acciones de OICVM (ETF) de seguimiento de indicesedé variable cotizados, OICVM de renta fija o
del mercado monetario.
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V.

PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estsufgtas a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores se encuentran en riesgo de potereiéd recuperar una suma inferior a la cantidad que
han invertido.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestiosujeto a:

- Riesgo de gestion discrecional

- Riesgo de renta variable (capitalizacion grande janedy pequefa)

- Riesgo cambiario

- Riesgo de tipos de interés

- Riesgo crediticio

- Riesgos de liquidez

- Riesgos asociados con la exposicion a contratosdieds y riesgo de contraparte
- Riesgo vinculado a productos derivados

- Riesgo vinculado a la divisa de participaciones denadas en divisas distintas de la del Subfondo
PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo esta destinado a Inversores Institabés) empresas y personas fisicas que pueden entend
los riesgos especificos relacionados con una iidreen el Subfondo y que quieren aumentar el va@dor
sus ahorros a través de un vehiculo que se dirga,particularmente, a valores norteamericanos.

El periodo de inversidbn minimo recomendado es digds.
FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fug2alle enero de 2016 (fecha de Oferta Inicia).

Todos los activos de Edmond de Rothschild US Valu¥iéld, un OICVM francés, se aportaron en
especie al Subfondo en la Fecha de Oferta Inigi@ambio, los inversores contribuyentes de Edmand d
Rothschild US Value & Yield (lognversores Contribuyente§ han recibido Acciones en la Clase (y
Subclase) pertinente del Subfondo, en base alaikiaior liquidativo por accién de Edmond de Rotlisich
US Value & Yield.

Las Acciones de Clase A se asignaron a Inversoresilayentes que poseian participaciones de Clase B,
C y CH de Edmond de Rothschild US Value & Yield

Las Acciones de Clase B, C, K, L, N y O se asignaromvarsores Contribuyentes que poseian
participaciones de Clase D, CR, R, L, SC y SD de HEdinde Rothschild US Value & Yield,
respectivamente.

Las Acciones de Clase | se asignaron a Inversoregilgyentes que poseian participaciones de Clase |,
IH y J de Edmond de Rothschild US Value & Yield

Las Acciones de Clase J se asignaron a los Inverstoetribuyentes que mantenian unidades de las
Clases ID e IDH de Edmond de Rothschild US Valuei&d/

Las Acciones de Clase R se asignaron a Inversoresiliigrentes que poseian participaciones de Clase E
y F de Edmond de Rothschild US Value & Yield

Las Clases A, B, C, |, J, K, L, N, O y R se benefidifenla trayectoria de la clase correspondiente de
Edmond de Rothschild US Value & Yield.

CLASES DE ACCIONES

Clase A

Clase B

Clase C (ver el
punto (ii) mas
abajo)

Clase |

Clase J

Clase K

Clase L (ver el
punto (ii) mas
abajo)

Clase N

Clase O

Clase R (ver ¢
punto (i) mas
abajo)

Subclases

EUR, USD,
GBP, EUR (H)
y CHF (H) (ver
el punto (iv)
mas abajo)

EUR, USD,
GBP, CHF (H)
(ver el punto
(iv) mas abajo)

EUR

EUR, USD,
GBP, EUR (H)
Y CHF (H)
(ver el punto
(iv) mas abajo)

EUR, USD,
GBP, EUR (H)
y CHF (H) (ver
el punto (iv)
mas abajo),

EUR, USD,
GBP, CHF (H)
ver el punto
(iv) mas abajo)

GBP

EUR, USD,
EUR (H), GBP
(H) y CHF (H)
(ver el punto
(iv) mas abajo)

EUR, USD,
GBP (H) y
CHF (H) (ver
el punto (iv)
mas abajo)

EUR, USD,
GBP, CHF (H)
(ver el punto
(iv) mas abajo)

Inversores elegibles
(ver el punto (i) méas

abajo)

Inversores
minoristas

Inversores
minoristas

Inversores
minoristas

Inversores
Institucionales

Inversores
Institucionales

Inversores
Institucionales

Inversores
minoristas

Inversores
Institucionales

Inversores
Institucionales

Inversores
minoristas

Requisito de tenencia

minimo

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Importe de
suscripcion inicial
minimo

1 accion

1 accion

1 accion

500.000 EUR
equivalente

p500.000 EUR d
equivalente

500.000 EUR d
equivalente

1 accion

5.000.000 EUR
0 equivalente

5.000.000 EUR
0 equivalente

1 accion
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Distribucién (ver el
punto (vi) mas
abajo)/Acumulacion

Acumulacion

Distribucién

Acumulacion

Acumulacion

Distribucién

Acumulacion

Acumulacion

Acumulacion

Distribucién

Acumulacion

Precio de oferta

Ver la seccién

Ver la seccién

Ver la seccién

Ver la seccién

Ver la seccién

Ver la seccién

Ver la seccién

Ver la seccién

Ver la seccién

Ver la seccién

inicial IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior
Comision de Max. 3% Max. 3% Max. 3% N/A N/A N/A Max. 3% N/A N/A Max. 3%
suscripcion (ver el

punto (v) méas abajo)

Comision de salida | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Comision de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
conversion

Clogﬂlsién de gestion | Max. 1,70% |Max. 1,70% |Max.0,85% |mMax.0,75% |Max. 0,75% |Max.0,85% |Max.0,65% |Max. 0,55% |Max.0,55% |max. 2,10%
global

Modelo de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Rentabilidad

Tasa de la Comision | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

de Rentabilidad

indice de referencia

Ver la seccion
VI. més abajo

Ver la seccion
VI. més abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion
VI. més abajo

Ver la seccion
VI. més abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion
VI. més abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Ver la seccion
VI. mas abajo

Tasa del impuesto de
suscripcion

0,05%

0,05%

0,01%

0,01%

0,01%

0,01%

0,05%

0,01%

0,01%

0,05%

0] Para evitar dudas, los Inversores Institucionae®ién invertirdn en Clases disponibles para los
inversores minoristas.

(i) Las Acciones de Clase C y L estan destinadas amsarcilizacion (directamente y/o como apoyo

de contratos de seguros de vida y capitalizacidjusivamente a través de distribuidores

seleccionados por el Distribuidor Global, cuyo modk negocio o naturaleza de los servidos que

prestan no les permiten percibir ninguna remunénadie la Sociedad Gestora. Las Acciones de

Clase L estan destinadas especialmente a la cofigrcian a los inversores en el Reino Unido.

(i) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles peersores que se suscriban a través de

intermediarios elegibles (incluso promotores deosixs) y que estén sujetos a la aprobacion

especifica yad hocdel Consejo.

(iv) La Subclase (H) se cubrira segin se indica en elt@apl2 “Acciones”. En el caso de otras

Subclases, la Sociedad podra (aunque no esta dalghacerlo) cubrir el riesgo de tipo de cambio

que afecta a los activos de las Subclases. En wenlgaso, los gastos relacionados con las

operaciones de cobertura seran soportados pobtdaSe en cuestion.

(v) La comision de suscripcion se calcula con el Véalguidativo por Accidn suscrito y es para el

beneficio de los intermediarios que forman partéade=d de distribucion (incluso promotores de

negocios).

(vi) Las Clases de distribucion distribuiran anualmemieepo la totalidad de los ingresos generados

durante el periodo pertinente, netos de todasdassiones relacionadas, lo que incluye también

dividendos a cuenta.

INDICE DE REFERENCIA

VI.
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La rentabilidad del Subfondo podra compararse aatel indice S$P 500, dividendos netos reinvertidos
El indice Standard & Poor's 500 (S&P 500) repremeb00 sociedades de gran capitalizacion,
denominadas en euros en el caso de acciones deutamian euros, en dblares estadounidenses emel cas
de acciones denominadas en dolares estadounidgresesel caso de acciones denominadas en euros
cubiertas frente al riesgo cambiario euro/ddlaadzinidense, asi como en GBP en el caso de acciones
denominadas en GBP y calculadas con dividendos retogertidos.

Puesto que el objetivo del Subfondo es no seguifndice de referencia, su rentabilidad surgira
principalmente del indice de referencia, el cualessolo para fines de comparacion.

DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculard, y las suscrip@s y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financiegbsalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.
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VILI.

VIIL.

Xl

XIl.

XII.

XV.

GESTORES DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgdéivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas de las Subctagsertas, EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED 4,

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgmoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los amws financieros franceses y americanos estart@bier
(calendario oficial de NYSE y EURONEXT PARIS S.A.)ws Dia de Valoracion. El Valor Liquidativo
no se calculara ni en Viernes Santo ni el 24 diemticre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elirper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el "Dia de célculo del Valor Ldativo").

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @epbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmiailm social de la Sociedad

El limite para la recepcion de las solicitudes agcepcion son las 12:30 horas (hora de Luxembuilgb)
Dia de Valoracion pertinente.

La cantidad suscrita se paga en la divisa de lzl8sby debe llegar a la Sociedad dentro de lss(®e
Dias Habiles desde el Dia de Valoracion aplicalilielaas suscripciones.

REEMBOLSO

El limite para la recepcion de las solicitudes elmbolso son las 12:30 horas (hora de Luxembumgo) d
Dia de Valoracién pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsadaakzara dentro de los tres (3) Dias Habilepules
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subcleee cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enuel el precio de recambio sera soportado por el
accionista.

CONVERSION

Los términos y condiciones de las conversiones agofies del Subfondo se describen en el Capitulo 17,
“Conversion de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL
El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsompara seguir su exposicion global.
RESTRICCION ESPECIFICA PARA INVERSORES TAIWANESES

Los inversores taiwaneses no podran poseer enmmgénento mas del 70 % (u otro porcentaje que exija
la Comision de Supervision Financiera de Taiwarlpdé\cciones en circulacion del Subfondo.

14 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura dedide las Subclases cubiertas.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — GLOBAL CROSSOVER BONDS

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — GLOBAL CROSSOVER BONDS (el Subfondo).

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo del Subfondo consiste en lograr un iocnénto del capital a largo plazo éptimo invirtiendn
titulos de deuda negociados en mercados monetariescapital regulados. En particular, el Subfondo
pretende superar la rentabilidad del indice contpyss 1/3 del Bank of America Merrill Lynch BBB US
Corp Index 1-10 afios +1/6 del Bank of America Mehyinch BB US Non-Financial Constrained Index +
1/3 del Bank of America Merrill Lynch BBB Euro Corp Inde 1/6 del Bank of America Merrill Lynch
BB Euro High Yield Non-Financial Constrained Index.

Politica de inversion

Se invertira un minimo del 50 % del patrimonio nd& Subfondo en mercados monetarios y de capital
regulados en titulos de deuda, incluidos, entresptbonos con cupones fijos, variables, ajustables,
flotantes, minimos, maximos, indexados, convesitdecero emitidos por sociedades establecidas en
mercados desarrollados y en Bonos Convertibles Camtiag, hasta un 10 % del patrimonio neto del
Subfondo.

Se invertira un minimo del 50 % del patrimonio nd& Subfondo en mercados monetarios y de capital
regulados en titulos de deuda con “grado de ind&ftsies decir, aquellos con una calificacion igaal
superior a BBB- (de acuerdo con las clasificacioreSténdard & Poor’s o Fitch) o Baa3 (de acuerdo con
la clasificacion de Moody’s) 0 con una categoriaiegjente de otra agencia de calificacién o titudes
deuda sin calificacion que, en opinién de los Gestde Inversion, sean equivalentes.

Se podra invertir un maximo del 50 % de los acttevales del Subfondo en titulos de deuda sin ‘il
inversién”, es decir, aquellos con una calificacidferior a BBB- (de acuerdo con las clasificaciodes
Standard & Poor’s o Fitch) o Baa3 (de acuerdo eosldsificacion de Moody’s) o con una categoria
equivalente de otra agencia de calificacion odftulle deuda sin calificacion que, en opinién de los
Gestores de Inversion, sean equivalentes.

Estos valores estaran denominados principalmentivisas de mercados desarrollados, incluidasgentr
otras, el EUR y el USD. El riesgo cambiario no paraerar el 10 % de los activos totales del Sulsfond

En circunstancias excepcionales y/o cuando asédaieran las condiciones del mercado, el Subfondo
podra, con miras a proteger los intereses de losrastas, invertir todos sus activos en depdsitpazo o
conservar los activos liquidos.

El Subfondo puede recurrir a instrumentos finamsederivados con el fin de lograr su objetivo de
inversién. También se puede recurrir a dichos unséntos con fines de cobertura. Estos instrumentos
pueden incluir, entre otros:

- Opciones de tipos de interés - Opciones sobre divisas

- Contratos a plazo sobre tipos de interés - Swapde divisas

- Futuros sobre tipos de interés - Swapde inflacion

- Swapde tipos de interés - Contratos de divisas a plazo
- Derivados de crédito - Swaptions

Estos instrumentos se utilizaran de conformidadlesrimites y restricciones establecidos en el tDapi
5 “Restricciones de Inversion”.

El Subfondo podra invertir hasta un 10 % de surpatrio neto en OICVM y otros Fondos de inversion
elegibles.

PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones del Subfondo estan sujetas a #omines normales del mercado y a otros riesgos
inherentes en la inversién en titulos, y no se pueskgurar que haya apreciacion de capital o pdgos
distribucién. El valor de las inversiones y de ilogresos derivados de ellas, y por lo tanto elrvdélas
Acciones del Subfondo, pueden y de hecho bajamerswy puede que un inversor no recupere el importe
invertido.

El inversor debe ser consciente de que el Subfpodde estar sujeto a riesgos crediticios.
PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo es adecuado para inversores consensmdanenos experimentados, incluyendo aquellos que
no estén interesados ni informados sobre los telelaniercado de capital pero que consideren losofond
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de inversiébn como un producto de “ahorro” convet@eTambién es adecuado para inversores mas
experimentados que quieran lograr objetivos derside definidos. No se requiere experiencia en
productos del mercado de capital. Los inversores de& ser capaces de aceptar pérdidas temporales
moderadas; por consiguiente, este Subfondo es adi@goara los inversores que puedan permitir el
prescindir del capital durante al menos 3 afios.

V. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fuksalie julio de 2014 (IRecha de Oferta Inicia).

Todos los activos de Edmond de Rothschild PrifunBond Credit (€), un subfondo de Edmond de
Rothschild Prifund, una SICAV de Luxemburgo sujeta parte Il de la Ley de 17 de diciembre de 2010,
se han aportado en especie al Subfondo en la Féeh@ferta Inicial. A cambio, los inversores
contribuyentes de Edmond de Rothschild Prifund — Boratlit (€) (losinversores Contribuyente9 han
recibido Acciones en la Clase (y Subclase) perttndet Subfondo, en base al ultimo valor liquidapas
accion de Edmond de Rothschild Prifund — Bond Cré&lit (

Las Acciones de las Clases A, B e | se han asigndueessores Contribuyentes que mantienen acciones
de las Clase A, By C de Edmond de Rothschild PrifuBdrd Credit (€), respectivamente.

Las Clases A, B e | se benefician de la trayectogidacclase correspondiente de Edmond de Rothschild
Prifund — Bond Credit (€).

V. CLASES DE ACCIONES

Para este Subfondo, los inversores disponen diglaientes Clases de Acciones:

Clase A Clase B Clase | Clase LD

Subclase EUR, GBP (H), USD (H), |EUR, GBP (H), USD (H)} EUR, GBP (H), USD GBP (H) (ver el punto

CHF (H) (ver el punto (i) m& CHF (H) (ver el punto (ij) (H), CHF (H) (ver el (ii) mas abajo)

abajo) més abajo) punto (ii) mas abajo)
Inversores elegibles (ver el | Inversores minoristas Inversores minoristas Inversores Inversores minoristas
punto (i) mas abajo) Institucionales
Requisito de tenencia N/A N/A N/A N/A
minimo
Importe de suscripcion 1 accién 1 accién I-EUR: 500.000 € 1 accion
inicial minimo I-GBP (H): 500.000 £

I-USD (H): 500.000 $
Acumulacién/Distribucion Acumulacion Distribucion Acumulacion Distribucién
Precio de oferta inicial Ver la seccion IV. anterior | Ver la seccion IV. anterior Ver la seccion IV. Ver el punto (i) mas
anterior abajo
Comisién de suscripcion Max. 3 % Max. 3 % N/A Max. 3 %
hasta el 30 de junio de 2017,
Comision de suscripciona | Max. 1 % Max. 1 % N/A Max. 1 %
partir del 1 de julio de 2017
Comisién de salida N/A N/A N/A N/A
Comisién de conversién N/A N/A N/A N/A
Comision de gestién global | Max. 0,75 % Max. 0,75 % Méax. 0,375 % 0,50 %
Modelo de Rentabilidad N/A N/A N/A N/A
Tasa de la Comision de N/A N/A N/A N/A
Rentabilidad
indice de referencia Ver la seccion VI mas abajo| Ver la seccion VI méas Ver la seccién VI mas | Ver la seccién VI mas
abajo abajo abajo
Tasa del impuesto de 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,05 %
suscripcion
0] Para evitar dudas, los Inversores Institucionaesbién invertiran en Clases disponibles para los

inversores minoristas.
(i) La Subclase (H) se cubrird segun se indica en dt@afd 2 “Acciones”.

(iii) El precio inicial por Accion se establece en el(fgmo parrafo del Capitulo 15.3 “Suscripciones
en curso”.

En el caso de otras Subclases, la Sociedad padngue no esta obligada a hacerlo) cubrir el riefgo
tipo de cambio que afecta a los activos de las|Ssés.

En cualquier caso, los gastos relacionados corppasaciones de cobertura seran soportados por la
Subclase en cuestion.
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VI.

VILI.

VIIL.

INDICE DE REFERENCIA

El indice de referencia de las Subclases denonsnatia EUR estd compuesto por cuatro indices
organizados del siguiente modo:

¢ Dos indices USD cubiertos en EUR como sigue:
- 1/3 del Bank of America Merrill Lynch BBB US Corp Ind&xL0 afios
- 1/6 del Bank of America Merrill Lynch BB US Non-FinaalcConstrained Index
y
¢ Dos indices EUR no cubiertos como sigue:
- 1/3 del Bank of America Merrill Lynch BBB Euro Corp ke
- 1/6 del Bank of America Merrill Lynch BB Euro High YéeNon-Financial Constrained Index

El indice de referencia de las Subclases denonsnadaUSD (H) esta compuesto por cuatro indices
organizados del siguiente modo:

¢ Dos indices EUR cubiertos en USD como sigue:
- 1/3 del Bank of America Merrill Lynch BBB Euro Corp kexi
- 1/6 del Bank of America Merrill Lynch BB Euro High YéeNon-Financial Constrained Index
y
¢ Dos indices USD no cubiertos como sigue:
- 1/3 del Bank of America Merrill Lynch BBB US Corp Ind&xL0 afios
- 1/6 del Bank of America Merrill Lynch BB US Non-FinaalkcConstrained Index

El indice de referencia de las Subclases denonmsnadaGBP (H) estd compuesto por cuatro indices
cubiertos en GBP organizados del siguiente modo:

¢ 1/3 del Bank of America Merrill Lynch BBB US Corp Ind&x10 afios

¢ 1/6 del Bank of America Merrill Lynch BB US Non-FinaalcConstrained Index

e 1/3 del Bank of America Merrill Lynch BBB Euro Corp kexd

¢ 1/6 del Bank of America Merrill Lynch BB Euro High YéeNon-Financial Constrained Index

El indice de referencia de las Subclases denonsnadaCHF (H) esta compuesto por cuatro indices
cubiertos en CHF organizados del siguiente modo:

¢ 1/3 del Bank of America Merrill Lynch BBB US Corp Ind&x10 afios

¢ 1/6 del Bank of America Merrill Lynch BB US Non-FinaalcConstrained Index

e 1/3 del Bank of America Merrill Lynch BBB Euro Corp kexd

e 1/6 del Bank of America Merrill Lynch BB Euro High YéeNon-Financial Constrained Index

Puesto que el objetivo del Subfondo no es seguindite de referencia, su rentabilidad podra deswia
significativamente respecto a este, ya que se @ngple fines puramente comparativos.

DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculara y las suscrip@sny los reembolsos se realizaran en la divisaade |
Subclase implicada. En los informes financierosaéihr neto de cada Clase y las declaraciones fieaasc
consolidadas del Subfondo se expresaran en €.

GESTORES DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A.

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED

La Sociedad Gestora determinara la porcién delrpatio neto del Subfondo que se encomendara a
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y EDMOD DE ROTHSCHILD
(SUISSE) S.A. y podra, en cualquier momento y aestera discrecion, incrementar o disminuir la
cantidad del patrimonio neto del Subfondo asigreadada Gestor de Inversion. Cada Gestor de Inversién
tiene la facultad, con sujeciéon a la supervisionegal de la Sociedad Gestora, de gestionar, inverti
desinvertir la porciéon del patrimonio neto del Sutfo que se le ha asignado. EDMOND DE
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X1

XIl.

XII.

XIV.

ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED" gestionaré exclusivamente las operaciones de
cobertura de divisas de las Subclases cubiertas.

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
DiA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgmoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los aws financieros franceses estan abiertos (calendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A.) es un Dia de ValoéaciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elimper Dia Habil después del Dia de Valoracién
correspondiente (el "Dia de célculo del Valor Liptivo").

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcién a las Acciones del Subfondo se @fepbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmeiail social de la Sociedad.

El limite para la recepcion de las solicitudes agcEpcion son las 12:30 horas (hora de Luxembuilgb)
Dia de Valoracién pertinente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa defodb y debe llegar a la Sociedad dentro de Ias(Bg
Dias Habiles desde el Dia de Valoracion aplicalilielaas suscripciones.

REEMBOLSO

El limite para la recepcion de las solicitudes elmmbolso son las 12:30 horas (hora de Luxemburgjo) d
Dia de Valoracion pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsad&akizara dentro de los tres (3) Dias Habilepues
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subcleme cualquier otra divisa, de acuerdo con las insiomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso eoual el precio de recambio sera soportado por el
accionista.

CONVERSION

Los términos y condiciones de las conversiones a@ofes del Subfondo se describen en el Capitulo 17,
“Conversioén de Acciones”.

EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsomara seguir su exposicion global.

15 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura dedide las Subclases cubiertas.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EMERGING CORPORATE BONDS

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EMERGING CORPORATE BONDS (el Subfondo).

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo del Subfondo consiste en lograr un ionéanto a largo plazo 6ptimo del capital invertido
través de inversiones en mercados monetarios puitatregulados. Concretamente, el Subfondo trata d
superar la rentabilidad del JP Morgan CEMBI Broad xnde

Politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en lograr un ionéanto a largo plazo 6ptimo del capital invertido
través de inversiones en mercados monetarios gpie@atregulados.

Los activos del Subfondo se invertiran principalteeen bonos con cupones fijos, variables, ajustable

flotantes, minimos, maximos, indexados o cero, baunvertibles, intercambiables o con opciones, asi
como en otros titulos de deuda, cotizados en urcdder Regulado o en Otro Mercado Regulado y
emitidos o garantizados por gobiernos nacionaldscales de Mercados Emergentes y/o por otros
emisores cuyo domicilio social se encuentre enaia PBmergente.

En circunstancias excepcionales, y/o cuando astédaieran las condiciones del mercado, el Subfondo
podra, con miras a proteger los intereses de ldsrastas, invertir todos sus activos en depésitptazo,
Instrumentos del Mercado Monetario o titulos deddea corto plazo.

Al menos el 90 % del patrimonio neto del Subfondansertird en titulos de deuda denominados en EUR
0 USD. Una cantidad maxima del 10 % de los actrestantes del Subfondo podra invertirse en titdéos
deuda denominados en una divisa distinta del EURJSPB. Es posible que el riesgo cambiario frenkz a
divisa base del Subfondo no se cubra sistematicemen

El Subfondo puede recurrir a instrumentos finamsederivados con el fin de lograr su objetivo de
inversién. También se puede recurrir a dichos unséntos con fines de cobertura. Estos instrumentos
pueden incluir, entre otros:

- Opciones de tipos de interés - Opciones sobre divisas

- Contratos a plazo sobre tipos de interés Swapde divisas

- Futuros sobre tipos de interés - Swapde inflacion

- Swapde tipos de interés - Contratos de divisas a plazo
- Derivados de crédito - Swaptions

Estos instrumentos se utilizaran de conformidadlesrimites y restricciones establecidos en el tDapi
5 “Restricciones de Inversion”.

El Subfondo podré invertir hasta un 10 % de suirpattio neto en OICVM vy otros Fondos de inversién
elegibles.

PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones del Subfondo estan sujetas a #omines normales del mercado y a otros riesgos
inherentes en la inversién en titulos, y no se pueskgurar que haya apreciacion de capital o pdgos
distribucién. El valor de las inversiones y deilogresos derivados de ellas, y por lo tanto elvdélas
Acciones del Subfondo, pueden y de hecho bajamerswy puede que un inversor no recupere el importe
invertido.

El inversor debe ser consciente de que el Subfpodde estar sujeto a riesgos crediticios.
PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo esté dirigido a Inversores Instituclesanegocios y personas capaces de comprender los
riesgos especificos relacionados con una invemsidel Subfondo y que deseen incrementar el valsusle
ahorros por medio de un vehiculo que se centra ocodgretamente en sociedades registradas
principalmente en paises emergentes.

El periodo de inversién minimo recomendado es did3.
FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fukballe julio de 2014 (IRecha de Oferta Inicia).

Todos los activos de Edmond de Rothschild Prifun8ond EM (€), un subfondo de Edmond de
Rothschild Prifund, una SICAV de Luxemburgo sujeta parte 1l de la Ley de 17 de diciembre de 2010,
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se han asignado en especie al Subfondo en la Fé#eh@ferta Inicial. A cambio, los inversores
contribuyentes de Edmond de Rothschild Prifund —dBBM ($) (losinversores Contribuyenteg han
recibido Acciones en la Clase (y Subclase) perttndet Subfondo, en base al dltimo valor liquidapas
accion de Edmond de Rothschild Prifund — Bond EMLER Acciones de las Clases A, B e | se han
asignado a Inversores Contribuyentes que mantieceiongs de las Clase A, B y C de Edmond de
Rothschild Prifund — Bond EM ($), respectivamentas Clases A, B e | se benefician de la trayectoria de
la clase correspondiente de Edmond de Rothschildriéiri- Bond EM ($).

CLASES DE ACCIONES

Para este Subfondo, los inversores disponen diglaientes Clases de Acciones:

Clase A Clase B Clase C Clase | Clase K Clase KD Clase L (verel Clase R (ver el
punto (i) mas punto (iv) mas
abajo) abajo)
Subclase USD, EUR (H)| USD, EUR (H) [EUR (H), GBP (H) |USD, GBP (H), USD, GBP (H), |USD, GBP (H), [GBP (H) (verel [EUR
(ver el punto (ver el punto (ii)| (ver el punto (ii) masEUR (H) (ver el EUR (H) (ver el |EUR (H) (ver el |punto (ii) mas
(ii) mas abajo)| mas abajo) abajo) punto (ii) mas abajopunto (i) mas punto (ii) mas abajo)
abajo) abajo)

Inversores Inversores Inversores Inversores minoristagnversores Inversores Inversores Inversores Inversores
elegibles (ver el | minoristas minoristas Institucionales Institucionales | Institucionales | minoristas minoristas
punto (i) mas
abajo)
Requisito de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
tenencia minimo
Importe de 1 accion 1 accion 1 accion I-EUR (H): 500.00pI-EUR (H): I-EUR (H): 1 accion 1 accion
suscripcién € 500.000 € 500.000 €
inicial minimo

I-GBP (H): 500.00d I-GBP (H): I-GBP (H):

£ 500.000€ 500.000£

1-USD: 500.000 $ |1-USD: 500.000 $| I-USD: 500.000 9|
Acumulacién/Di§ Acumulacién | Distribucion Acumulacion Acumulacion Acumulacion Distribucién Acumulacion Acumulacion

tribucién

Precio de oferta
inicial

Ver la seccion
IV. anterior

Ver la seccion
IV. anterior

Ver la seccion IV.
anterior

Ver la seccion IV.
anterior

Ver la seccion V|
anterior

Ver la seccion V|
anterior

Ver la seccion IV,
anterior

Ver la seccion IV.
anterior

Comision de
suscripcion
hasta el 30 de
junio de 2017

Méx. 3 %

Max. 3 %

Méx. 3 %

N/A

N/A

N/A

Max. 3 %

Méx. 3 %

Comision de
suscripcion a
partir del 1 de
julio de 2017

Max. 1 %

Max. 1 %

Méax. 1 %

N/A

N/A

N/A

Max. 1 %

Mag %

Comision de
reembolso

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Comision de
conversion

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Comision de
gestion global

Max. 1,00 %

Méx. 1,00 %

Max. 0,55 %

Méx. 0,40 %

Méx. 0,70 %

Méx. 0,70 %

Max. 0,50 %

Méx. 1,45 %

Modelo de
Rentabilidad
aplicado hasta e
9 de julio de
2017 (al VL con
fecha de 9 de
julio de 2017)

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Tasa de la
Comision de
Rentabilidad
aplicada hasta e
9 de julio de
2017 (al VL con
fecha de 9 de
julio de 2017)

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Modelo de
Rentabilidad
aplicado a partir
del 10 de julio dg
2017 (al VL con
fecha de 9 de

Modelo de
Rentabilidad
Superior con
HWM 1

Modelo de
Rentabilidad
Superior con
HWM 1

Modelo de
Rentabilidad
Superior con HWM

Modelo de
Rentabilidad
lSuperior con HWM
1

N/A

N/A

N/A

Modelo de
Rentabilidad
Superior con HWN
1
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julio de 2017)

(ver punto (v)

mas abajo)

Tasa de la 15% 15% 15% 15% N/A N/A N/A 15%
Comision de

Rentabilidad

aplicada a partir

del 10 de julio deg

2017 (al VL con

fecha de 10 de

julio de 2017)

indice de Ver la seccion| Ver la seccion | Ver la seccion VI. | Ver la seccion VI. |Ver la seccién V1| Ver la seccién V1| Ver la seccién V1| Ver la seccién VI.
referencia VI. mas abajo| VI. mas abajo |mas abajo més abajo mas abajo mas abajo mas abajo mas abajo
Tasa del 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 % 05 @
impuesto de

suscripcion

(i) Para evitar dudas, los Inversores Instituciona@sbién invertiran en Clases disponibles para los
inversores minoristas.

(i) La Subclase (H) se cubrira segun se indica en dt@afd2 “Acciones”.

En el caso de otras Subclases, la Sociedad paggu@ no esta obligada a hacerlo) cubrir el riesgo
de tipo de cambio que afecta a los activos deuasl&ses.

En cualquier caso, los gastos relacionados congdasaciones de cobertura seran soportados por la
Subclase en cuestion.

(iii) Las Acciones de Clase C y L estan destinadas a serciafizacion (directamente y/o como apoyo de
contratos de seguros de vida y capitalizacion)uskehmente a través de distribuidores seleccionados
por el Distribuidor Global, cuyo modelo de negooimaturaleza de los servidos que prestan no les
permiten percibir ninguna remuneracion de la S@xieGestora. Las Acciones de Clase L estan
destinadas especialmente a la comercializaciés mlersores en el Reino Unido.

(iv) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles parsiores que se suscriban a través de
intermediarios admisibles (incluso promotores dgooims) y que estén sujetos a la aprobacién
especifica yad hocdel Consejo.

(v) El Periodo de Célculo para el Subfondo empezaraeljllio de cada afio y terminara el 30 de junio
del afio siguiente. El primer Periodo de Calculo pesaClases de Acciones A, B, C, | y R empezara
el 10 de julio de 2017 y terminara el 30 de jurec2018.

VL. INDICE DE REFERENCIA
JP Morgan CEMBI Broad Index. El indice se calcular&8ib.
VIl.  DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculara y las suscripasry los reembolsos se realizaran en la divisa @ddse

implicada. En los informes financieros, el valotmn@e cada Clase y las declaraciones financieras

consolidadas del Subfondo se expresaran en $.
VII.  GESTORES DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. y, exclusivamerten respecto a las operaciones de

cobertura de divisas de las Subclases cubiertals|@ID DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT

(UK) LIMITED %8,

IX. DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
X. DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos es&moalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los amws financieros franceses estan abiertos (calendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A)) es un Dia de ValoéaciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elimper Dia Habil después del Dia de Valoracién
correspondiente (el "Dia de célculo del Valor Ldativo").

16 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura dedide las Subclases cubiertas.
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XI. SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcién a las Acciones del Subfondo se @fepbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmsiail social de la Sociedad.

El limite para la recepcion de las solicitudes agcepcion son las 12:30 horas (hora de Luxembuilgb)
Dia de Valoracién pertinente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa defodb y debe llegar a la Sociedad dentro de Ias(Bg
Dias Habiles desde el Dia de Valoracion aplicalilielaas suscripciones.

Xll.  REEMBOLSO

El limite para la recepcién de las solicitudes embolso son las 12:30 horas (hora de Luxemburgjo) d
Dia de Valoracién pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsad&akzara dentro de los tres (3) Dias Habilepukes
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subcleee cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enual el precio de recambio sera soportado por el
accionista.

XIll.  CONVERSION

Los términos y condiciones de las conversiones a@ofies del Subfondo se describen en el Capitulo 17,
“Conversion de Acciones”.

XIV. EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comfsomara seguir su exposicion global.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EURO IG CORPORATE BONDS

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EURO IG CORPORATE BONDS (el Subfondo).

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo del Subfondo consiste en lograr un ionéanto a largo plazo 6ptimo del capital invertido
través de inversiones en titulos de deuda negoxiedanercados monetarios y de capital regulados. En
particular, el Subfondo pretende superar la reldai del Bank of America Merrill Lynch 1-10 years
Euro Corporate Index.

Politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en lograr un ionénto a largo plazo 6ptimo del capital invertido
través de inversiones en mercados monetarios guitatregulados.

Se invertira un minimo de dos tercios del patrimamto del Subfondo, excluyendo los activos ligsido
en bonos emitidos por emisores de primera clasepdmonos con cupones fijos, variables, ajustables,
flotantes, minimos, maximos, indexados o cerozadts en un Mercado Regulado o en Otro Mercado
Regulado.

Se podra invertir un maximo de un tercio de losvastrestantes del Subfondo, excluyendo los activos
liquidos, en bonos convertibles o intercambiablesnobonos con opciones cotizados en una bolsa de
valores oficial 0 negociados en un Mercado Regula@m Otro Mercado Regulado, en otros titulos de
deuda o en bonos no cotizados. Los bonos conwstibl intercambiables y los bonos con opciones
mencionados anteriormente representaran una cdnticdxima del 25 %del patrimonio neto del
Subfondo.

Los activos del Subfondo se invertiran exclusivai@emn titulos de deuda con “grado de inversiéon”, es
decir, aquellos con una calificacion igual o super@ BBB- (de acuerdo con las clasificaciones de
Standard & Poor’'s o Fitch) o Baa3 (de acuerdo eosldsificacion de Moody’s) o con una categoria
equivalente de otra agencia de calificacion o dmrados como equivalentes por el Gestor de Inversio

Al menos el 80 % del patrimonio neto del Subfoneansertira en titulos de deuda denominados en EUR.
Un maximo del 20 % de los activos restantes delfd@uo podra invertirse en titulos de deuda
denominados en una divisa distinta del EUR. El desgmbiario frente al EUR no superara el 10 % de los
activos totales del Subfondo.

En circunstancias excepcionales, y/o cuando asédaieran las condiciones del mercado, el Subfondo
podra, con miras a proteger los intereses de lasrstas, invertir todos sus activos en depositptazo,
Instrumentos del Mercado Monetario o titulos deddea corto plazo.

El Subfondo puede recurrir a instrumentos finamsederivados con el fin de lograr su objetivo de
inversion. También se puede recurrir a dichos unséntos con fines de cobertura. Estos instrumentos
pueden incluir, entre otros:

- Opciones de tipos de interés - Opciones sobre divisas

- Contratos a plazo sobre tipos de interés Swapde divisas

- Futuros sobre tipos de interés - Swapdle inflacion

- Swapdle tipos de interés - Contratos de divisas a plazo
- Derivados de crédito - Swaptions

Estos instrumentos se utilizaran de conformidadlesrimites y restricciones establecidos en el tDapi
5 “Restricciones de Inversion”.

El Subfondo podra invertir hasta un 10 % de suirpattio neto en OICVM y otros Fondos de inversion
elegibles.

PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones del Subfondo estan sujetas a #oines normales del mercado y a otros riesgos
inherentes en la inversion en titulos, y no se pussktgurar que haya apreciacién de capital o pgos
distribucién. El valor de las inversiones y de ilogresos derivados de ellas, y por lo tanto elrvdélas
Acciones del Subfondo, pueden y de hecho bajagrswy puede que un inversor no recupere el importe
invertido.

El inversor debe ser consciente de que el Subfpodde estar sujeto a riesgos crediticios.
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1. PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo es adecuado para inversores consensmdanenos experimentados, incluyendo aquellos que
no estén interesados ni informados sobre los teielanercado de capital pero que consideren losofond
de inversiébn como un producto de “ahorro” convet@eTambién es adecuado para inversores mas
experimentados que quieran lograr objetivos dergie definidos. No se requiere experiencia en
productos del mercado de capital. Los inversoras d& ser capaces de aceptar pérdidas temporales
moderadas; por consiguiente, este Subfondo es adi@goara los inversores que puedan permitir el

prescindir del capital durante al menos 2 afios.

V. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo seyjooel 15 de julio de 2014 (Becha de Oferta Inicia).

Todos los activos de Edmond de Rothschild Prifuitlbre Corporate Bonds, un subfondo de Edmond de
Rothschild Prifund, una SICAV de Luxemburgo sujeta parte 1l de la Ley de 17 de diciembre de 2010,
se han aportado en especie al Subfondo en la Féeh@ferta Inicial. A cambio, los inversores
contribuyentes de Edmond de Rothschild Prifund — oEWorporate Bonds (losinversores
Contribuyentes) han recibido Acciones en la Clase (y Subclasejinesite del Subfondo, en base al
Gltimo valor liquidativo por accién de Edmond de IRathild Prifund — Euro Corporate Bonds.

Las Acciones de las Clases A y B se han asignadeeaslires Contribuyentes que mantienen acciones de
las Clase Ay B de Edmond de Rothschild Prifund -oeElmrporate Bonds, respectivamente.

Las Clases A y B se benefician de la trayectoriaadeldse correspondiente de Edmond de Rothschild
Prifund — Euro Corporate Bonds.

V. CLASES DE ACCIONES

Para este Subfondo, los inversores disponen diglaientes Clases de Acciones:

Clase A

Clase B

Clase |

Subclase

EUR, CHF (H), GBP (H) (ver &

punto (ii) mas abajo)

IEUR, CHF (H), GBP (H) (ver ¢

punto (ii) mas abajo)

| EUR, CHF (H), GBP (H) (ver el punto (ii) mas abal

Inversores elegibles (ver el punto (i) mas abajo)

Inversores minoristas

Inversores minoristas

Inversores Institucionales

Requisito de tenencia minimo N/A N/A N/A
Importe de suscripcién inicial minimo 1 accion 1 accion I-EUR: 500.000 $
I-CHF (H): 500.000 CHF
I-GBP (H): 500.000 GBP
Acumulacién/Distribucién Acumulacion Distribucién Acumulacion

Precio de oferta inicial

Ver la seccién IV. anterior

Ver la seccion IV. anterior

Ver el punto (iii) mas abajo

Comision de suscripcion hasta el 30 de junio de 201 Max. 3 % Max. 3 % N/A
Comision de suscripcion a partir del 1 de julio de017 Max. 1 % Max. 1 % N/A
Comisién de salida N/A N/A N/A
Comisién de conversion N/A N/A N/A
Comision de gestién global Max. 0,75 % Méax. 0,75 % Max. 0,375 %
Modelo de Rentabilidad N/A N/A N/A

Tasa de la Comision de Rentabilidad N/A N/A N/A

indice de referencia

Ver la seccién VI. mas abajo

Ver la seccién VI. mas abajo

Ver la seccién VI. més abajo

Tasa del impuesto de suscripcion

0,05 %

0,05 %

0,01 %

0] Para evitar dudas, los Inversores Institucionae®ién invertirdn en Clases disponibles para los
inversores minoristas.

(i) La Subclase (H) se cubrird segun se indica en dt@afd 2 “Acciones”.

En el caso de otras Subclases, la Sociedad podngue no esta obligada a hacerlo) cubrir el

riesgo de tipo de cambio que afecta a los actiedasiSubclases.

En cualquier caso, los gastos relacionados coopasaciones de cobertura seréan soportados por la
Subclase en cuestion.

(i) El precio inicial por Accién establecido en el Cafuit15.3 “Suscripciones en curso”, penultimo

apartado.
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VI.

VII.

VIIL.

XI.

XIl.

XII.

XIV.

INDICE DE REFERENCIA
Bank of America Merrill Lynch 1-10 years Euro Corperéndex.
DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculara y las suscrip@sny los reembolsos se realizaran en la divisaade |
Subclase implicada. En los informes financierosadr neto de cada Clase y las declaraciones fieasc
consolidadas del Subfondo se expresaran en €.

GESTORES DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. y, exclusivamenten respecto a las operaciones de
cobertura de divisas de las Subclases cubiertaB|D DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT
(UK) LIMITED Y.

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
DiA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgmoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los aws financieros franceses estan abiertos (calendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A.) es un Dia de ValoéaciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elimper Dia Habil después del Dia de Valoracién
correspondiente (el “Dia de calculo del Valor Liativo”).

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcién a las Acciones del Subfondo se @fepbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmeiail social de la Sociedad.

Las ordenes de suscripcion se deben recibir amtdasd12:30 horas (hora de Luxemburgo) del Dia de
Valoracién correspondiente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa defodb y debe llegar a la Sociedad dentro de Ias(Bg
Dias Habiles desde el Dia de Valoracion aplicalilielaas suscripciones.

REEMBOLSO

El limite para la recepcion de las solicitudes elmmbolso son las 12:30 horas (hora de Luxemburgjo) d
Dia de Valoracién pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsad&akizara dentro de los tres (3) Dias Habilepues
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subclas® cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso eoual el precio de recambio sera soportado por el
accionista.

CONVERSION

Los términos y condiciones de las conversiones a@ofes del Subfondo se describen en el Capitulo 17,
“Conversion de Acciones”.

EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el compsompara seguir su exposicion global.

I A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura dedide las Subclases cubiertas.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — US IG CORPORATE BONDS

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace eferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — US IG CORPORATE BONDS (el Sulfondo).

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo del Subfondo consiste en lograr un ionénto a largo plazo 6ptimo del capital invertido
través de inversiones en mercados monetarios ypitatregulados. En particular, el Subfondo prég¢en
superar la rentabilidad del Bank of America Metrifhch 1-10 years US Corporate Index.

Politica de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en lograr un ionéanto a largo plazo 6ptimo del capital invertido
través de inversiones en mercados monetarios guiatregulados.

Se invertird un minimo de dos tercios del patrimamto del Subfondo, excluyendo los activos ligsido
en bonos emitidos por emisores de primera clasepdmonos con cupones fijos, variables, ajustables,
flotantes, minimos, maximos, indexados o cerozadts en un Mercado Regulado o en Otro Mercado
Regulado.

Se podra invertir un maximo de un tercio de losvastrestantes del Subfondo, excluyendo los activos

liquidos, en bonos convertibles o intercambiablesnobonos con opciones cotizados en un Mercado

Regulado o en Otro Mercado Regulado, en otros sitd deuda o en bonos no cotizados. Los bonos
convertibles o intercambiables y los bonos con mpms mencionados anteriormente representaran una
cantidad maxima del 25 % del patrimonio neto déif&udo.

Los activos del Subfondo se invertiran exclusivai@emn titulos de deuda con “grado de inversiéon”, es
decir, aquellos con una calificacion igual o super@ BBB- (de acuerdo con las clasificaciones de
Standard & Poors o Fitch) o Baa3 (de acuerdo cocldsificacion de Moody’'s) o con una categoria
equivalente de otra agencia de calificacion o dmrados como equivalentes por el Gestor de Inversio

Al menos el 80 % del patrimonio neto del Subfondansertira en titulos de deuda denominados en USD.
Un maximo del 20 % de los activos restantes delfd@ulo podra invertirse en titulos de deuda
denominados en una divisa distinta del USD. Efoesambiario frente al USD no superaréa el 10 %ode |
activos totales del Subfondo.

En circunstancias excepcionales, y/o cuando asédaieran las condiciones del mercado, el Subfondo
podra, con miras a proteger los intereses de lasrastas, invertir todos sus activos en depositptazo,
Instrumentos del Mercado Monetario o titulos deddea corto plazo.

El Subfondo puede recurrir a instrumentos finamsederivados con el fin de lograr su objetivo de
inversion. También se puede recurrir a dichos unséntos con fines de cobertura. Estos instrumentos
pueden incluir, entre otros:

- Opciones de tipos de interés - Opciones sobre divisas

- Contratos a plazo sobre tipos de interés Swapde divisas

- Futuros sobre tipos de interés - Swapdle inflacion

- Swapdle tipos de interés - Contratos de divisas a plazo
- Derivados de crédito - Swaptions

Estos instrumentos se utilizaran de conformidadlesnimites y restricciones establecidos en el tDapi
5 “Restricciones de Inversion”.

El Subfondo podré invertir hasta un 10 % de suirpattio neto en OICVM y otros Fondos de inversion
elegibles.

PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones del Subfondo estan sujetas a foines normales del mercado y a otros riesgos
inherentes en la inversién en titulos, y no se pueskgurar que haya apreciacion de capital o pdgos
distribucién. El valor de las inversiones y deilogresos derivados de ellas, y por lo tanto elvaéolas
Acciones del Subfondo, pueden y de hecho bajamgrswy puede que un inversor no recupere el importe
invertido.

El inversor debe ser consciente de que el Subfpodde estar sujeto a riesgos crediticios.
PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo es adecuado para inversores consensmdanenos experimentados, incluyendo aquellos que
no estén interesados ni informados sobre los teielanercado de capital pero que consideren losofond
de inversidn como un producto de “ahorro” convetrgeTambién es adecuado para inversores mas
experimentados que quieran lograr objetivos dergide definidos. No se requiere experiencia en
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productos del mercado de capital. Los inversoras d& ser capaces de aceptar pérdidas temporales
moderadas; por consiguiente, este Subfondo es adi@goara los inversores que puedan permitir el
prescindir del capital durante al menos 2 afios.

V. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fulalie julio de 2014 (Ikecha de Oferta Inicia).
Todos los activos de Edmond de Rothschild PrifurBbrad (€), un subfondo de Edmond de Rothschild
Prifund, una SICAV de Luxemburgo sujeta a la paltdel la Ley de 17 de diciembre de 2010, se han
aportado en especie al Subfondo en la Fecha déaOfiécial. A cambio, los inversores contribuyendes
Edmond de Rothschild Prifund — Bond ($) (lasersores Contribuyente9 han recibido Acciones en la
Clase (y Subclase) pertinente del Subfondo, en &askimo valor liquidativo por accién de Edmond de
Rothschild Prifund — Bond ($).
Las Acciones de las Clases A, B e | se han asignddeessores Contribuyentes que mantienen acciones
de las Clase A, By C de Edmond de Rothschild PrifuBdrd ($), respectivamente.
Las Clases de Acciones A, B e | se benefician dealgectoria de la clase pertinente de Edmond de
Rothschild Prifund — Bond ($).

V. CLASES DE ACCIONES
Para este Subfondo, los inversores disponen diglaientes Clases de Acciones:

Clase A Clase B Clase |
Subclase uUsD uUsD usD

Inversores elegibles (ver el punto (i) mas abajo)

Inversores minoristas Inversores minoristas Inversores Institucionales

Requisito de tenencia minimo N/A N/A N/A
Importe de suscripcién inicial minimo 1 accion 1 accion 500.000 USD
Acumulacién/Distribucion Acumulacion Distribucién Acumulacion

Precio de oferta inicial

Ver la seccion IV. anterid

r Ver la seccion IV. anterig

r Ver la seccion IV. anterior

Comision de suscripcion hasta el 30 de junio de 201 | Max. 3 % Méax. 3 % N/A
Comision de suscripcion a partir del 1 de julio d017| Max. 1 % Max. 1 % N/A
Comisién de salida N/A N/A N/A
Comisién de conversion N/A N/A N/A
Comision de gestién global Méax. 0,75 % Méax. 0,75 % Méax. 0,375 %
Modelo de Rentabilidad N/A N/A N/A

Tasa de la Comision de Rentabilidad N/A N/A N/A

indice de referencia

Ver la seccion VI. mas
abajo

Ver la seccion VI. mas
abajo

Ver la seccion VI. mas abajo

Tasa del impuesto de suscripcion

0,05 %

0,05 %

0,01 %

@)

El Valor Liquidativo se calculara y las suscripasry los reembolsos se realizaran en la divisa @ddse
implicada. En los informes financieros, el valotmna&e cada Clase y las declaraciones financieras

Para evitar dudas, los Inversores Institucionaewtén invertiran
inversores minoristas.

VI. INDICE DE REFERENCIA
Bank of America Merrill Lynch 1-10 years US Corporhtdex
VII. DIVISA DE VALORACION
consolidadas del Subfondo se expresaran en $.
VII.  GESTOR DE INVERSION
EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A.
IX. DISTRIBUIDOR GLOBAL

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
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XI.

XIl.

XII.

XIV.

DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos es&moalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los asws financieros franceses estan abiertos (calendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A)) es un Dia de ValoéaciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elirper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el "Dia de célculo del Valor Ldativo").

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @depbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmicilem social de la Sociedad.

El limite para la recepcion de las solicitudes agcepcion son las 12:30 horas (hora de Luxembuilgb)
Dia de Valoracion pertinente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa deflo8db y debe llegar a la Sociedad dentro de las(8g
Dias Habiles desde el Dia de Valoracion aplicalilielaas suscripciones.

REEMBOLSO

El limite para la recepcion de las solicitudes embolso son las 12:30 horas (hora de Luxemburgo) d
Dia de Valoracién pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsad&akzara dentro de los tres (3) Dias Habileputes
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subclas® cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso eoual el precio de recambio sera soportado por el
accionista.

CONVERSION

Los términos y condiciones de las conversiones aaofies del Subfondo se describen en el Capitulo 17,
“Conversion de Acciones”.

EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsompara seguir su exposicion global.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EMERGING BONDS

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EMERGING BONDS (el Subfondo).

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo de inversién del Subfondo consiste epesar la rentabilidad de su indice de referendia,
indice JP Morgan EMBI Global, con un horizonte deeimsion de tres afios, realizando una gestién
discrecional en todos los mercados de renta fijasipaises emergentes.

Politica y limitaciones a la inversion

La estrategia de inversion del Subfondo consisteosstruir una cartera que represente las expexsati
del Gestor de Inversion para todos los mercadosmta fija y las divisas de los mercados emergehges
diversificacion geogréfica incluye los paises déincamérica, Africa, Oriente Proximo, Asia, Europa
Central y del Este.

El objetivo del Subfondo es invertir en valoresrdeta fija e Instrumentos del Mercado Monetario un
minimo del 80 % y un maximo del 100 % de su patimaeto.

Al menos el 60 % del patrimonio neto del Subfonsimi& permanentemente invertido en los mercados de
deuda emergente. No obstante, en funcién de lasnsitancias de mercado, el Subfondo podra cubair un
parte o la totalidad de su exposicién a los mersadgodeuda emergente mediante instrumentos firrascie
derivados. El Subfondo podra estar expuesto hhd20e2% de su patrimonio neto, directamente mediant
la inversién en valores o indirectamente mediamtgrimentos financieros derivados o Fondos de
Inversion, a mercados de deuda emergente de fpaldéi vencimientos, todas las calificaciones ddittré

y de todo tipo de emisores (soberanos o corposgtivemitidos en euros y délares estadounidenses
(“monedas fuertes”), pero también en monedas lscale

El Subfondo también podra invertir hasta el 1006/ patrimonio neto en bonos de alto rendimieggo (

decir, con una calificacion inferior a BBB- segunr@ard & Poor's o una calificacion equivalente

otorgada por otra agencia independiente, o paravdtmes de deuda sin calificacion crediticia, una
calificacién interna otorgada por los Gestoresmiersion que se considere equivalente).

Siguiendo las oportunidades de mercado, la caders&ubfondo podrda completarse con posiciones en
derivados de crédito.

La parte de los activos no expuesta a los mercadwergentes podra invertirse en Instrumentos del
Mercado Monetario para gestionar la tesoreria debfddo o limitar la exposicion cuando las
perspectivas de los mercados emergentes sean malas.

El Subfondo podra invertir directamente en divisas) fines de exposicion o cobertura. Esta expirsiai
las divisas de los mercados emergentes es padgramte de la estrategia del Subfondo, y el riesgo
cambiario podra representar el 100 % de su pationoeto.

El Subfondo no invertira directamente en valoresetga variable. No obstante, el Subfondo podrdr est
expuesto indirectamente a los mercados de reniabl@mediante su exposicién potencial a los bonos
convertibles, con sujecion a un maximo del 10 %ueatrimonio neto, o con fines de cobertura meeian
contratos de futuros sobre indices y, en casogeia®les, como resultado de la reestructuracidlosle
valores ya incluidos en la cartera. Hasta el 20e%pdtrimonio neto del Subfondo podra estar inderen
Bonos Convertibles Contingentes.

Con el fin de cubrir sus activos y/o conseguir sietm de inversion, el Subfondo podra utilizar
instrumentos financieros derivados que se negaramercados regulados (futuros y opciones cotizadas
o mercados extrabursétiles (opcion®saps CDS, etc.), hasta el 100 % de su patrimonio remoeste
contexto, el Gestor de Inversion podrd obtener sigffm o cobertura sintética sobre indices, diyisas
emisores, sectores de actividad o regiones geogsafi

Con este fin, el Subfondo podra adoptar posicioaea pubrir la cartera frente a ciertos riesgootige
interés, cambiario y crédito) o tratar de obtenguosicion a riesgos (tipos de interés, cambiarionéglito)
0 a los componentes de dichos riesgos.

La Duracién Modificada del Subfondo a los tiposrderés oscilara entre 0 y 15.

El Subfondo podra invertir hasta un 10 % de suirpattio neto en OICVM u otros Fondos de Inversion
admisibles.

Los Swapsde Rentabilidad TotalTRS) se utilizardn principalmente con fines de exgdésic de
conformidad con los limites y restricciones estalles en la seccion 5 “Restricciones de inversion”.
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Con el fin de limitar el riesgo de contraparte tatal Subfondo de los derivados extrabursatiles (Q&C)
Subfondo podra recibir garantias en efectivo y emndd publica de alta calidad que seran depositdas
gue se permita su reinversion.

Con el fin de conseguir su objetivo de inversion,Sebfondo podra invertir hasta el 100 % de su
patrimonio neto en Valores Mobiliarios admisiblesegontengan un derivado incorporado. En particular
el Subfondo podra invertir en bonos vinculadosrétitco (CLN),warrants EMTN (Euro Medium Term
Noteg y, con sujecion a un limite del 10 % del patrimeameto y en bonos convertibles.

En aras de una gestién eficaz de la cartera yesiviarse de sus objetivos de inversion, el Subfquodiva
celebrar acuerdos de recompra inversa que cubrlmmesamobiliarios o Instrumentos del Mercado
Monetario admisibles, con sujecién a un limite 2®1% de su patrimonio neto. Las garantias recibidas
como parte de estos acuerdos de recompra inver@resujetas a un descuento en funcién del tipo de
valores, de conformidad con la politica de recertdas valoraciones por parte de la Sociedad Gegter
figura en el Capitulo 5 D(20). Estas garantias @odrer en forma de efectivo y deuda publica de alta
calidad.

El Subfondo puede invertir hasta un 20 % de surpatiio neto en depdsitos a plazo del Depositario.

La proporcién maxima de activos que pueden esjatosua SFT (Gnicamente operaciones de recompra) y
TRS no superard, a nivel global, el 25 % del pamimaeto del Subfondo. Se prevé que, por regla

general, el uso de operaciones de recompra noaapel 25 % del patrimonio neto del Subfondo. Se

prevé que, por regla general, el uso de TRS no atfpel 25 % del patrimonio neto del Subfondo.

1. PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estsufgtas a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores se encuentran en riesgo de recuparamporte posiblemente inferior a la cantidad
invertida.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestiosujeto a los siguientes riesgos:

- Riesgo de gestion discrecional - Riesgo asociado a la inversibn en mercados
emergentes

- Riesgo de tipos de interés - Riesgo cambiario

- Riesgo crediticio - Riesgo crediticio vinculado a la inversion en
valores especulativos

- Riesgos de liquidez - Riesgos asociados a la exposicidon de contratos
financieros y riesgo de contraparte

- Riesgo vinculado a productos derivados - Riesgo asociado a productos hibridos (bonos

convertibles)
M. PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo esta destinado a todos los suscriptpmegs concretamente a los inversores que deseen
maximizar sus inversiones en renta fija mediantgivarsificacion utilizando una cartera que invéeen
valores de renta fija de los paises emergentes.

El periodo de inversiébn minimo recomendado es aigc3.
V. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fuk @¢ febrero de 2016 (Recha de Oferta Inicia).

Todos los activos de Edmond de Rothschild EmergingdBoun OICVM de derecho francés, recibieron
aportaciones en especie en el Subfondo en la Feeh®ferta Inicial. Como contraprestacion, los
inversores contribuyentes de Edmond de Rothschidérging Bonds (lo$nversores Contribuyenteg
recibieron Acciones en la Clase (y Subclase) pearttndel Subfondo, en base al dltimo valor liquidati
por accion de Edmond de Rothschild Emerging Bonds.

Las Acciones de Clase A se asignaron a los Invessooatribuyentes que mantienen una participaciéon en
las Clases C y P de Edmond de Rothschild EmergingBond

Las Acciones de Clase B, C, | y J se asignaron anwesrdores Contribuyentes que mantienen una
participacion en las Clases D, CR, | y JD de EdmanRathschild Emerging Bonds, respectivamente.

Las Acciones de Clase K se asignaron a los Invessooatribuyentes que mantienen una participacion en
las Clases R y RUSD de Edmond de Rothschild Emerging€88on

Las Acciones de Clase R se asignaron a los InverSmesibuyentes que mantienen una participacion en
las Clases E y FH de Edmond de Rothschild Emergingi&on
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V. CLASES DE ACCIONES

Clase A Clase B Clase C (ver | Clasel Clase J Clase K Clase KD Clase L (ver el | Clase LD Clase R (ver el
el punto (vi) punto (vi) mas | (verel punto (vii) mas
mas abajo) abajo) punto (vi) abajo)

mas
abajo)
Subclases | USD, USD, EUR | EUR (H) USD, EUR EUR (H), EUR (H), EUR (H), GBP (H) (verel | GBP (H) EUR (H), USD

EUR (H) (H) y CHF (H), GBP (H) | GBP (H), GBP (H), GBP (H), punto (i) mas (ver el y CHF (H) (ver

y CHF (H) (verel y CHF (H), USDy USD y CHF USD y CHF abajo) punto (i) el punto (i) mas

(H) (ver punto (i) (ver el punto | CHF (H) (H) (ver el (H) (ver el mas abajo) | abajo)

el punto mas abajo) (i) mas (ver el punto (i) mas | punto (i) mas

(i) mas abajo) punto (i) abajo) abajo)

abajo) mas abajo)

Inversores | Inversores| Inversores | Inversores Inversores Inversores | Inversores Inversores Inversores Inversores | Inversores
admisibles | minoristas | minoristas | minoristas Institucionale | Institucion | Institucionale | Institucionale | minoristas minoristas | minoristas
(ver el s ales s s
punto (i)
mas abajo)
Requisito N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
de tenencia
minimo
Importe de | 1 acci6n 1 accion 1 accion 500.000 EUR | 500.000 500.000 EUR | 500.000 EUR | 500.000 GBP 500.000 1 accion
suscripcion o equivalente | EUR o o equivalente | o equivalente GBP
inicial equivalent
minimo e
Distribucié | Acumulac | Distribucié | Acumulacié | Acumulacién | Distribucié | Acumulacién | Distribucién Acumulacién Distribucié | Acumulacién
n (ver el ion n n n n
punto (iii)
mas
abajo)/Acu
mulacion
Precio de Ver la Ver la Ver la Ver la Ver la Ver la Ver la Ver la seccion Ver la Ver la seccion
oferta seccion seccion seccion V. seccion V. seccién seccién IV. seccioén IV. IV. anterior seccién IV. anterior
inicial \A \A anterior anterior V. anterior anterior V.
anterior anterior anterior anterior
Comision Méax. 3% | Méax. 3 % Méax. 3 % N/A N/A N/A N/A Max. 3 % Max. 3 % Méax. 3 %
de
suscripcion
(ver el
punto (iv)
mas abajo)
hasta el 30
de junio de
2017
Comision Méax. 1% | Méax. 1% Méax. 1 % N/A N/A N/A N/A Max. 1 % Max. 1 % Max. 1 %
de
suscripcion
(ver el
punto (iv)
mas abajo)
a partir del
1 de julio
de 2017
Comision N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
de
reembolso
Comision N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
de canje
Comision Max. 1 % Max. 1 % Méx. 0,5594  Max. 0,40 % Max. 0,40 | Méax. 0,70 % | Max.0,70 % Méx. 0,70 % Max. Max. 1,40 %
de gestion % 0,70 %
global
Modelo de Modelo Modelo de | Modelo de Modelo de Modelo de | N/A N/A N/A N/A Modelo de
Rentabilid de Rentabilid Rentabilidad | Rentabilidad | Rentabilid Rentabilidad
ad (ver el Rentabilid | ad Superior 2 Superior 2 ad Superior 2
punto (V) ad Superior 2 Superior 2
mas abajo) | Superior
hasta el 9 2
de julio de
2017
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Tasadela | 10 % 10 % 10 % 10 % 10 % N/A N/A N/A N/A 10 %
Comision
de
Rentabilid
ad hasta el
9 de julio
de 2017
Modelo de Modelo Modelo de | Modelo de Modelo de Modelo de | N/A N/A N/A N/A Modelo de
Rentabilid de Rentabilid Rentabilidad | Rentabilidad | Rentabilid Rentabilidad
ad (ver el Rentabilid | ad Superior con | Superior con | ad Superior con
punto (V) ad Superior HWM 1 HWM 1 Superior HWM 1
mas abajo) | Superior con HWM con HWM
a partir del | con 1 1
10 de julio HWM 1
de 2017 (al
VL con
fecha de 10
de julio de
2017) (ver
el punto
(v) més
abajo)
Tasadela | 15% 15 % 15 % 15 % 15 % N/A N/A N/A N/A 15 %
Comision
de
Rentabilid
ad a partir
del 10 de
julio de
2017 (al
VL con
fecha de 10
de julio de
2017)
indice de Ver la Ver la Ver la Ver la Ver la Ver la Ver la Ver la seccion Ver la Ver la seccion
referencia seccion seccion seccion VL. seccion VL. seccion seccion VI. seccion VI. VI. més abajo seccion VI. mas abajo
VI. mas VI. mas més abajo més abajo VI. mas mas abajo mas abajo VI. mas
abajo abajo abajo abajo
Tasa del 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 % 0,05 % 0,05 %
impuesto
de
suscripcion
0] La Subclase (H) se cubrira segun se indica en gl@ad 2 “Acciones”.
En el caso de otras Subclases, la Sociedad pagrgue no esta obligada a hacerlo) cubrir el riesgo
de tipo de cambio que afecta a los activos de ldascl8ses. En cualquier caso, los gastos
relacionados con las operaciones de cobertura sepamtados por la Subclase en cuestion.

(i)  Para evitar dudas, los Inversores Institucionaesbién invertirdn en Clases disponibles para los
inversores minoristas.

(i)  Las Clases de distribucion repartiran anualmentepani o la totalidad de los ingresos generados
durante el periodo pertinente, netos de todasdesstones relacionadas, lo cual podra realizarse
también mediante dividendos a cuenta.

(iv) La comision de suscripcion se calcula con el Vélguidativo por Accién suscrito y es para el
beneficio de los intermediarios que forman partdadeed de distribucion (incluso promotores de
negocios).

(v) El Periodo de Calculo del Subfondo empezara el tatigbre y se cerrara el 30 de septiembre de
cada afio. Hasta el 9 de julio de 2017, se pagar&amision de rentabilidad a la Sociedad Gestora
cuando la rentabilidad desde el inicio del PeridddCalculo sea positiva. A partir del 10 de julio de
2017, la comisién de rentabilidad se pagara deoconidlad con el Modelo de Rentabilidad Superior
con HWM 1.

(vi) Las Acciones de Clase C, L y LD estan destinadas @mercializaciéon (directamente y/o como
complemento de los contratos de seguros de vidapitatizaciéon) exclusivamente a través de
distribuidores seleccionados por el Distribuidoolzll, cuyo modelo de negocio o naturaleza de los
servicios que prestan no les permiten percibir umi@gremuneracién de la Sociedad Gestora. Las
Acciones de Clase L y LD estan destinadas especisnaela comercializacion a los inversores en
el Reino Unido.

(vii) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles ipasrsores que se suscriban a través de

intermediarios admisibles (incluso promotores dgogi®s) y que estén sujetos a la aprobacion
especifica yad hocdel Consejo.
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VI.

VII.

VIIL.

X

INDICE DE REFERENCIA

Hasta el 9 de julio de 2017 (para los accionistatad Subclases A EUR, A USD(H), B EUR, C EUR, |
CHF(H), | EUR, K EUR, K USD(H), LD GBP(H), R EUR AND RSD(H))

El indice de referencia de las Subclases denoménal&UR y las Subclases (H) sera el JP Morgan EMBI
Global, cubierto en EUR (codigo Bloomberg: JPEIGHEDEX). El Indice JP Morgan EMBI Global
cubierto en EUR se expresa en EUR.

El indice de referencia de las Subclases denonsnedaJSD sera el indice JP Morgan EMBI Global,
cubierto en EUR (cédigo Bloomberg: JPEIGHEU INDEX)ltiplicado por el tipo de cambio USD/EUR.

El indice de referencia de las Subclases denomsnedaGBP sera el JP indice Morgan EMBI Global,
cubierto en EUR (cédigo Bloomberg: JPEIGHEU INDEX)ltiplicado por el tipo de cambio GBP/EUR.

Este indice esta ponderado por la capitalizaciée @presenta las emisiones de bonos de los paises
emergentes denominadas en délares estadounidenses.

Puesto que el objetivo del Subfondo no es seguindite de referencia, su rentabilidad podra deswia
significativamente del indice de referencia, geadifines Unicamente comparativos.

Los cupones se tienen en cuenta en el calculoatabilidad del indice de referencia.

A partir del 10 de julio de 2017 (para los accitagsde las Subclases A EUR, A USD(H), B EUR, C EUR,
| CHF(H), | EUR, K EUR, K USD(H), LD GBP(H), R EUR Y R U$B)) y a partir de la fecha de este
Folleto (para los accionistas de las Subclases B &8DSD)

El indice de referencia de las Subclases (H) demautais en EUR sera el indice JP Morgan EMBI Global,
cubierto en EUR (codigo Bloomberg: JPEIGHEU INDEX))Irglice JP Morgan EMBI Global cubierto en
EUR se expresa en EUR.

El indice de referencia de las Subclases denomsnedSD y de las Subclases (H) denominadas en una
divisa distinta al EUR sera el Indice JP Morgan ENHBIbal (c6digo Bloomberg: JPEIGL INDEX).

Este indice esta ponderado por la capitalizaciée @presenta las emisiones de bonos de los paises
emergentes denominadas en ddlares estadounidenses.

Puesto que el objetivo del Subfondo no es seguindite de referencia, su rentabilidad podra deswia
significativamente respecto a este, ya que se ampen fines puramente comparativos.

Los cupones se tienen en cuenta en el calculo@atabilidad del indice de referencia.
DIVISA DE VALORACION
El Valor Liquidativo se calculard, y las suscriptés y los reembolsos se efectuaran en la divisa de

Subclase en cuestién. En los informes financiegbsalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.

GESTORES DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgdéivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas del SubfonddDM@\ND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED &,

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgmoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los amws financieros franceses estan abiertos (calendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A)) es un Dia de ValoéaciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elimper Dia Habil después del Dia de Valoracién
correspondiente (el “Dia de calculo del Valor Laativo”).

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @depbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmidil®m social de la Sociedad.

El plazo maximo para la recepciéon de las solicsude suscripcion son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracion pertinente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa defoBdb y debe llegar a la Sociedad en un plazoete(8)
Dias Habiles a partir del Dia de Valoracién aplieabdichas suscripciones.

18 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura dedide las Subclases cubiertas.
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XIl.

XII.

XIV.

REEMBOLSO

El plazo maximo para la recepcion de las solicsude reembolso son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracion pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsadaakzara dentro de los tres (3) Dias Habilepules
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subcleese cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enallel precio de canje sera soportado por el asta

CANJE

Los términos y condiciones de los canjes de Acaatet Subfondo se describen en el Capitulo 17, “Canje
de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL

Para controlar y medir la exposicién global secaplin enfoque de VaR absoluto. El VaR del Subfondo no
podra superar el 20 % del Valor Liquidativo del fouidlo.

El uso de instrumentos financieros derivadb®{ generara apalancamiento.

No esta previsto que el apalancamiento supere 81%bQdel valor liquidativo del Subfondo en
circunstancias normales, pero los inversores debender en cuenta que es posible que haya niveles
elevados de apalancamiento.

Con el fin de cumplir las directrices normativasuates sobre la informacién relativa al apalancataien
este se calcula sumando el valor nocional brutcada IFD, sin realizar ningin ajuste por riesgo @tams
deducciones resultantes de los efectos de la coberin factor delta o la compensacién entre déoisa
Los inversores deberan tener en cuenta que eswmdonéle célculo tiene como resultado cifras de
apalancamiento elevadas que no implican necesartamen mayor riesgo de apalancamiento en el
Subfondo.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - EUROPE FLEXIBLE

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EUROPE FLEXIBLE (el Subfondo).

. OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo es benefsgadle la revalorizacion del mercado europeo darent
variable, y tratar de amortiguar las caidas dekau, cuando la evolucion esperada de los mercados
correcta, combinando la seleccion de valores yagestdo el riesgo de renta variable mediante esfiag

de cobertura.

Politica y limitaciones a la inversion

La estrategia de inversion del Subfondo consisteuem gestion activa de la seleccion de valores,
invirtiendo al menos el 75 % de su patrimonio rextosalores de renta variable de gran capitaliza@its

de 2.500 mill. de EUR) y otros valores similaresgeiggdos en mercados regulados de la Unién Europea,
manteniendo al mismo tiempo una exposicién al dasgrenta variable en una horquilla de entre%I| Y

el 100 % de su patrimonio neto con la adopcionstiaiegias de cobertura.

El Subfondo también podra invertir hasta el 25 %ul@atrimonio neto en valores europeos de fueta de
UE, en valores de gran capitalizacion (al men@0ée¥). ElI Subfondo no estara expuesto a los valtges
renta variable de los paises emergentes.

La exposicién de los activos del Subfondo al riesigorenta variable puede modificarse utilizando
sistematicamente los mercados de derivados, mediéhmiso de instrumentos financieros derivadossque
negocian en mercados internacionales reguladosniaagos o extrabursatiles, hasta el 100 % del
patrimonio neto del Subfondo.

Esto puede resultar en un ajuste significativo al@Xposicion del Subfondo en comparacién con una
inversion directa ordinaria.

Cada instrumento financiero derivado (futuros, opesyswap$ cumple una estrategia especifica de
cobertura o exposicion que persigue:

- cubrir de forma general la cartera o determinatieses de activos frente al riesgo de renta varialde
tipos de interés o de divisas;

- obtener exposicidn sintética a ciertos activos @fipes; o

- cambiar la exposicion al riesgo cambiario, de fodiszrecional, y/o el riesgo de tipos de interéspa
tratar de alcanzar el objetivo de gestion.

La exposicién de compromiso relacionada con lagcjpoes en tipos de interés sera estrictamenteidnfe
al 50 % del patrimonio neto del Subfondo.

Hasta el 10 % del patrimonio neto del Subfondo gadtar expuesto asimismo a derivados de volatilida
cotizados.

El Subfondo podra invertir asimismo hasta el 25 &6 sl patrimonio neto en titulos de deuda e
Instrumentos del Mercado Monetario. El Subfondo raothvertir en bonos denominados en euros
negociados en un mercado europeo regulado. Dicbogshse emitiran sin restricciéon en cuanto a la
asignacién entre deuda publica y privada, y tendiréan calificacion minima davestment graden el
momento de la compra (es decir, con una calificad® BBB- o superior segin Standard & Poor’s 0 una
calificacién equivalente otorgada por otra agenuigpendiente, o para los valores de deuda sificea)i

una calificacion interna otorgada por los Gestatesinversion que se considere equivalente, pero sin
limites de vencimiento especificos. Con fines déi@esle la tesoreria, las inversiones en valorededela

o bonos denominados en euros tendran generalmeatdusacion residual de menos de tres meses y seran
emitidos por Estados soberanos, instituciones aigslo entidades con una calificacion a corto piguzal

0 superior a A2 segun Standard & Poor’'s o unaicatlifon equivalente otorgada por otra agencia de
calificacién independiente, o para los valores eeda sin calificar, una calificacion interna otatgaor

el Gestor de Inversion que se considere equivalente

El Subfondo podra invertir hasta un 10 % de suimpatrio neto en OICVM u otros Fondos de Inversion
admisibles.

La Duracién Modificada del Subfondo a los tiposrderés oscilara entre -4 y 4.
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Con el fin de limitar el riesgo de contraparte tatal Subfondo de los derivados extrabursatiles (Q&C)
Subfondo podra recibir garantias en efectivo y emndd publica de alta calidad que seran depositdas
gue se permita su reinversion.

El Subfondo puede invertir hasta un 20 % de surpairio neto en depdsitos a plazo del Depositario.
1. PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estsufgtas a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores se encuentran en riesgo de recuparamporte posiblemente inferior a la cantidad
invertida.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestiosujeto a los siguientes riesgos:
- Riesgo de gestion discrecional

- Riesgo renta variable

- Riesgo de tipos de interés

- Riesgo cambiario

- Riesgo crediticio

- Riesgo crediticio vinculado a la inversién en vadoespeculativos

- Riesgos de liquidez

- Riesgos asociados a la exposicién a contratos figxascy riesgo de contraparte

- Riesgo vinculado a productos derivados
Il PERFIL DEL INVERSOR TIPO
El Subfondo esta destinado a todos los suscriptores

El periodo de inversiébn minimo recomendado es aigc3.

El Subfondo cumple los requisitos del plan de ahpara accionistas francés (PE#fan d'épargne en
actiong, lo que significa que como minimo un 75 % deddara se invierte permanentemente en valores o
derechos admisibles al PEA a efectos de comemaiadin del Subfondo a los residentes fiscales frsrse

V. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fug2alle enero de 2016 (echa de Oferta Inicia).

Todos los activos de Edmond de Rothschild Europgitiiée un OICVM de derecho francés, recibieron
aportaciones en especie en el Subfondo en la Feeh®ferta Inicial. Como contraprestacion, los
inversores contribuyentes de Edmond de RothschilddeuFlexible (losinversores Contribuyenteg
recibieron Acciones en la Clase (y Subclase) pemntendel Subfondo, en base al ultimo valor liquidati
por accion de Edmond de Rothschild Europe Flexible.

Las Acciones de Clase A, B, C, |, J y K se asignartos dnversores Contribuyentes que mantienen una
participacion en las Clases A, D, CR, I, ID y R de Eddwae Rothschild Europe Flexible,
respectivamente.

Las Clases A, B, C, |, J y K se beneficia de la trayec de la clase pertinente de Edmond de Rothschild
Europe Flexible.
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V. CLASES DE ACCIONES
Clase A Clase B Clase C (ver el Clase | Clase J Clase K Clase L (ver el
punto (ii) mas punto (ii) mas
abajo) abajo)
Subclases EUR, USD, EUR, USD, GBP y EUR EUR, USD, GBP, | EUR, USD, GBP EUR, USD, GBP y GBP
GBP y CHF (H) | CHF (H) (verel CHF (H) y USD y CHF (H) (ver el | CHF (H) (ver el punto
(ver el punto punto (vi) mas (H) (ver el punto punto (vi) mas (vi) mas abajo)
(vi) mas abajo) | abajo) (vi) mas abajo) abajo)
Inversores admisibles Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
(ver el punto (i) mas minoristas minoristas minoristas, sujetos| Institucionales Institucionales Institucionales minoristas
abajo) al punto (i) mas
abajo
Requisito de tenencia N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
minimo
Importe de suscripcion 1 accion 1 accion 1 accion 500.000 EUR o 500.000 EUR o 500.000 EUR o 1 accion
inicial minimo equivalente equivalente equivalente
Distribucion (ver el Acumulacion Distribucion Acumulacion Acumulacion isBibucion Acumulacion Acumulacion

punto (i) mas
abajo)/Acumulacion

Precio de oferta inicial

Ver la seccién

Ver la seccién IV.

Ver la seccién IV.

Ver la seccioén IV.

Ver la seccion IV.

Ver la seccion IV.

Ver la seccién IV.

IV. anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior
Comision de Méx. 3 % Max. 3 % Méx. 3 % N/A N/A N/A Max. 3 %
suscripcion (ver el
punto (iv) mas abajo)
Comision de reembolso | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Comisién de canje N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Comision de gestion Méx. 1,70 % Max. 1,70 % Max. 0,85 % Méx. 0,75 % aMO0,75 % Max. 0,85 % Max. 0,65 %
global
Modelo de Rentabilidad | Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de N/A N/A
(ver el punto (v) méas Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad
abajo) Superior 1 Superior 1 Superior 1 Superior 1 Superior 1
Tasa de la Comisién de | 15 % 15% 15% 15% 15 % N/A N/A

Rentabilidad

indice de referencia

Ver la seccién
VI. mas abajo

Ver la seccién VI.
mas abajo

Ver la seccién VI.
mas abajo

Ver la seccién VI.
més abajo

Ver la seccién VI.

més abajo

Ver la seccién VI. mas

abajo

Ver la seccién VI.
mas abajo

Tasa del impuesto de
suscripcion

0,05 %

0,05 %

0,05 %

0,01 %

0,01 %

0,01 %

0,05 %

0106209-0000001 LU:10514379.39

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Para evitar dudas,

los

Inversores

disponibles para los inversores minoristas.

Institucionalasbtén

invertiran en Clases

Las Acciones de Clase C y L estan destinadas a sercafizaciéon (directamente y/o
como complemento de los contratos de seguros da vid capitalizacion)
exclusivamente a través de distribuidores seleacios por el Distribuidor Global,
cuyo modelo de negocio o naturaleza de los sesvigize prestan no les permiten
percibir ninguna remuneracion de la Sociedad Gastas Acciones de Clase L estan
destinadas especialmente a la comercializaciés ml@rsores en el Reino Unido.

Las Clases de distribuciéon repartiran anualmente parée o la totalidad de los
ingresos generados durante el periodo pertinereagsnde todas las comisiones
relacionadas, lo cual podra realizarse también améelidividendos a cuenta.

La comisién de suscripcidn se calcula con el Valquidativo por Accion suscrito y
es para el beneficio de los intermediarios que &ormarte de la red de distribucion
(incluso promotores de negocios).

El Periodo de Calculo del Subfondo empezaré el dbdiéy se cerrara el 31 de marzo
de cada afio.

La Subclase (H) se cubrira segun se indica en gl@agd 2 “Acciones”.

En el supuesto de haber otras Subclases, la Sdgmda cubrir el riesgo de divisas
(si bien no esti obligada a hacerlo) que afectasaattivos de las Subclases. En
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VI.

VILI.

VIIL.

XI.

XIl.

cualquier caso, los gastos relacionados con lagsacpees de cobertura seran
soportados por la Subclase en cuestion.

Los inversores deberan tener en cuenta que ladgoti@odra (si bien no esta obligada) cubrir eboese

tipo de cambio, lo que afectara a los activos d&ulaclase denominada en una divisa distinta devisad

de la Subclase. Los gastos relacionados con laa@peres de cobertura seran soportados por la &sébcl
en cuestion. Con este fin, la Sociedad utilizar&unsentos financieros derivados para tratar deegest

los activos de las Subclases frente a las fluabnasi de sus tipos de cambio. Los instrumentosdiaers
derivados pueden estar sujetos a un margen erdr of demanda. No obstante, no es la intencion del
Consejo desempefiar la cobertura sistematica de lmslastivos de cada Subclase.

INDICE DE REFERENCIA

El objetivo de inversion del Subfondo no esta viada a un indice de mercado y no sigue el indice de
referencia. No obstante, la rentabilidad del Sutddopodra compararse posterioricon un indice de
referencia; en ese caso, se compara con un indicefetencia compuesto en un 50 % por el indice MSCI
Europe, calculado con los dividendos netos reiid@st y en un 50 % por el indice EONIA capitalizado
(expresado en euros para las acciones emitidadJeBhyEen délares estadounidenses para las acciones
emitidas en USD).

El indice MSCI Europe comprende aproximadamentev@@ifes europeos de renta variable. En msci.com
puede encontrarse mas informacién relativa a lgposiion y las normas de funcionamiento del indice.

El indice EONIA (Euro Overnight Index Average) dapizado corresponde a los tipos intradia de lazon
euro, lo calcula el Banco Central Europeo y corredpaal tipo sin riesgo de la zona euro. Lo calcala |
Federacién Bancaria Europea.

Puesto que el Gestor de Inversion no persigue nagorrelacion con este indice, la rentabilidad del
Subfondo podré diferir de este indice durante gesgrolongados.

DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculara, y las suscrip@s y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financiegbsalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.

GESTOR DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgéivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas de las Subctagsertas, EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED *.

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).

DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgnmoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los aws financieros franceses estan abiertos (calendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A)) es un Dia de ValoéaciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elimper Dia Habil después del Dia de Valoracién
correspondiente (el “Dia de calculo del Valor Lidativo”).

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @epbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmicil®m social de la Sociedad.

El plazo maximo para la recepciéon de las solicsude suscripcion son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracién pertinente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa defoBdb y debe llegar a la Sociedad en un plazoeie(8)
Dias Habiles a partir del Dia de Valoracion aplieabdichas suscripciones.

REEMBOLSO

El plazo maximo para la recepcion de las solickudie reembolso son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracién pertinente.

19 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura dedide las Subclases cubiertas.
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El pago de los productos de acciones reembolsad@&akzara dentro de los tres (3) Dias Habilepukes
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subcleee cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enallel precio de canje sera soportado por el asta

Xll.  CANJE

Los términos y condiciones de los canjes de Aasalel Subfondo se describen en el Capitulo 17, &Canj
de Acciones” anterior.

XIV. EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el compsompara seguir su exposicion global.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - GLOBAL CONVERTIBLES

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — GLOBAL CONVERTIBLES (el Subfon do).

l. OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo es superaetdabilidad del indice Thomson Reuters Global Bocu
Hedged CB, con los dividendos netos reinvertidos,ianéel la inversién (o exposicion) de al menos el
60 % de su patrimonio neto a bonos convertibleargeables. El Subfondo trata de optimizar el re&o
riesgo/rentabilidad diversificando sus fuentes efgabilidad (activos subyacentes, sector, cupoigaem
tipo de interés y divisa) mediante un andlisiesigttico de las diversas exposiciones.

Politica y limitaciones a la inversion

El Subfondo tendra una cartera gestionada activeeméa bonos convertibles, bonos canjeables por
valores internacionales y otros valores similaEgroceso de inversion combina una estrategiaodes
global con la seleccién de valores. El Subfondéeitie por lo general en bonos convertibles cuytade
sera superior a 0,9.

Al menos el 60 % del patrimonio neto del Subfonddrwierte en y/o esta expuesto permanentemente a
estos instrumentos (mediante derivados u OIC).

La inversion y/o exposicion a los Mercados Emergeattravés de estos instrumentos mediante desivado
y OIC podra suponer hasta el 40 % del patrimonio det Subfondo.

Asimismo, el Subfondo no invertird en bonos conbkr$ cuando la variacién del precio del componente
de renta variable se aproxime demasiado a la def sabyacente (por consiguiente, la delta no sera
generalmente superior a 0,9).

La calificacion crediticia del emisor es un criteiimportante y al menos el 50 % del patrimonio del
Subfondo estara compuesto por emisiones con edlifin deinvestment graden el momento de la
compra (es decir, con una calificacién creditigjaal o superior a BBB- segun Standard & Poor’s, una
calificacién equivalente otorgada por otra agenuigpendiente, o para los valores de deuda sificea)i
una calificacion interna otorgada por el Gestolndersion que se considere equivalente).

El Subfondo también podra invertir hasta el 50 % w@atrimonio neto en bonos con calificacién diati

de investment gradees decir, aquellos con una calificacion infe@aoBBB- segun Standard & Poor's o
una calificacién equivalente otorgada por otra ageindependiente, o para los valores de deuda sin
calificar, una calificacion interna otorgada poGgstor de Inversion que se considere equivalente.

El Subfondo también podra invertir hasta un 10 %uwe@atrimonio neto en valores de renta varialie, s
limitaciones en cuanto a capitalizacién o regidogyéfica.

Los bonos convertibles 0 canjeables denominadodivsas distintas al euro podran formar parte del
patrimonio del Subfondo. De igual modo, el Subformmira invertir en valores de renta variable,
warrants bonos, bonos convertibles sintéticos y otros bammmvertibles a renta variable de cualquier tipo,
como OCEANE (bonos convertibles franceses) y bond$KW8KS, denominados en dolares

estadounidenses y otras divisas. Por consiguieh¢enpleo de equivalentes a bonos convertiblesanesli

la combinacion de opciones de compra de rentahlaria renta fija supondra otra fuente adicional de
rentabilidad.

Un bono convertible ofrece al titular la opcién cenvertir el bono por acciones del emisor. Un bono
canjeable ofrece al titular la opcién de canjeab@io por acciones de una sociedad distinta alla de
emisor. Un bono convertible sintético hace refeeacuna transaccion por la que el Gestor de librers
reproduce el pago de un bono convertible al comymarono de renta fija y una opcién de compra. dlast
el 20 % del patrimonio neto del Subfondo podréarasteertido en Bonos Convertibles Contingentes.

El Subfondo podra exponer hasta el 50 % de sunpatid neto al riesgo cambiario, independientemente
de la moneda de unidad que hayan suscrito lossares.

Con fines de gestion de la tesoreria, hasta el 2BBpatrimonio neto del Subfondo estard formado por
valores de deuda o bonos denominados en eurosoicstrumentos, con una duracién residual de menos
de tres meses y sin restriccién en términos denasign entre deuda corporativa o soberana, seran
emitidos por estados soberanos, instituciones alguites o entidades con una calificacion a coraml
igual o superior a A2 segun Standard & Poor’s, calificacion equivalente otorgada por otra agencia
independiente, o para los valores de deuda sificealiuna calificacion interna otorgada por el Besle
Inversion que se considere equivalente.

Asimismo, el Subfondo podra invertir hasta el 2@ésu patrimonio neto en bonos denominados en USD
0 en divisas distintas al USD para conseguir setivioj de gestion.
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Sujeto a un limite del 100 % del patrimonio netdSebfondo podra invertir en Derivados extrabulssti

(OTC) o contratos financieros negociados en un MiercBegulado u Otro Mercado Regulado, que

incluiran:

- contratos de divisas a plamwaps futuros u opciones sobre divisas para cubrifesigo cambiario de
los activos denominados en otras divisas;

- contratos de futuros o de opciones para cubniiesfjo de renta variable o los riesgos de tipotade
cartera, 0 para ayudar a aumentar la exposicids dipos de interés o los mercados de renta
variable, en menor medida; o

- opciones sobre renta variable.

Con el fin de conseguir su objetivo de inversionbyeaer exposicion a los mercados internacionales de
renta variable o tipos de interés, el Subfondo @ddvertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en
Valores Mobiliarios que contengan un derivado ipooado. En particular, el Subfondo podra inventr e
bonos sintéticos, EMTNEuro Medium Term Notgsbonos indexadosyarrantsy certificados. Con el fin

de limitar considerablemente el riesgo de conttepatal relacionado con los instrumentos negocao
mercados extrabursatiles, la Sociedad Gestora mmdydtar garantias en efectivo y en deuda pubéca d
alta calidad que quedaran depositados en Deposjtain que esté permitida su reinversion.

El Subfondo podra invertir hasta un 10 % de suimpatrio neto en OICVM u otros Fondos de Inversion
admisibles.

En aras de una gestién eficaz de la cartera yesiviarse de sus objetivos de inversion, el Subfquodiva
celebrar acuerdos de recompra inversa que cubrdoregaMobiliarios o Instrumentos del Mercado
Monetario admisibles, con sujecién a un limite t@l% de su patrimonio neto. Las garantias recibidas
como parte de estos acuerdos de recompra estgedassaun descuento en funcion del tipo de valoies
conformidad con la politica de recorte en la valina por parte de la Sociedad Gestora que figurel en
Capitulo 5 D(20). Estas garantias podran ser erefderefectivo y deuda publica de alta calidad.

La proporcion maxima de activos que pueden esfatasua SFT (Unicamente operaciones de recompra)
no superara el 10 % del patrimonio neto del Suldor®k prevé que, por regla general, el uso de
operaciones de recompra no superara el 10 % déahpato neto del Subfondo.

1. PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estsufgtas a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores se encuentran en riesgo de recup@ramporte posiblemente inferior a la cantidad

invertida.
El inversor debe ser consciente de que el Subfestiosujeto a los siguientes riesgos:
- Riesgo de gestién discrecional - Riesgo asociado a productos hibridos (bonos

convertibles)
- Riesgo asociado a la inversibn en mercados Riesgo cambiario

emergentes
- Riesgo de renta variable - Riesgos asociados a los valores de pequefia y
mediana capitalizacion
- Riesgo de tipos de interés - Riesgo crediticio

- Riesgos asociados a la exposicion de contratesRiesgo vinculado a productos derivados
financieros y riesgo de contraparte

Il PERFIL DEL INVERSOR TIPO
El Subfondo esta destinado a todos los inversores.
El periodo de inversiébn minimo recomendado es aigc3.
V. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fuk @¢ febrero de 2016 (echa de Oferta Inicia).

Todos los activos de Edmond de Rothschild Global €dibles, un OICVM de derecho francés,
recibieron aportaciones en especie en el Subfonda Eecha de Oferta Inicial. Como contraprestacion,
los inversores contribuyentes de Edmond de RotlisciBlobal Convertibles (losinversores
Contribuyentes) recibieron Acciones en la Clase (y Subclase) pente del Subfondo, en base al Gltimo
valor liquidativo por accion de Edmond de Rothsclildbal Convertibles.

Las Acciones de Clase A se asignaron a los Invessooatribuyentes con una participacion en las Clases
A, By CHF de Edmond de Rothschild Global Convertibles

Las Acciones de Clase B, C, |, J, N y O se asignatos versores Contribuyentes con una participacion
en las Clases D, CR, |, ID, SC y SD de Edmond de RuoitdsGlobal Convertibles, respectivamente.

Las Acciones de Clase K se asignaron a los Invessooatribuyentes con una participacion en las Clases
R y RUSD de Edmond de Rothschild Global Convertibles.

Las Acciones de Clase R se asignaron a los Inver&mesibuyentes con una participacion en las Clases
E y F de Edmond de Rothschild Global Convertibles.

Las Clases A, B, C, I, J, K, N, O y R se beneficiatadiayectoria de la clase pertinente de Edmond de
Rothschild Global Convertibles.
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V. CLASES DE ACCIONES
Clase A Clase B Clase C (ver |Clase | Clase J Clase K Clase L (ver |Clase N Clase O Clase R (ver
el punto (iii) el punto (v) el punto (iv)
mas abajo) mas abajo) mas abajo)
Subclases EUR, GBP, |EUR,USD, |EUR EUR,USD, |EUR,USD, |EUR, GBP, GBP (H, EUR,USD | EUR, USD, | EUR, USD,
CHF (H) y GBP, CHF GBP, CHF GBP, CHF USD (H) y GBP (H)y GBP (H) y GBP, CHF
USD (H) (ver | (H) (ver el (H) (ver el (H) (ver el CHF (H) (ver CHF (H) (ver | CHF (H) (ver | (H) (verel
el punto (i) punto (i) mas punto (i) mas | punto (i) mas | el punto (i) el punto (i) el punto (1) punto (i) mas
mas abajo) | abajo) abajo) abajo) mas abajo) mas abajo) | mas abajo) | abajo)
Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
admisibles minoristas minoristas minoristas Institucionales | Institucionales | Institucionales | minoristas Institucionales | Institucionales | minoristas
(ver el punto
(i) méas
abajo)
Requisito de | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
tenencia
minimo
Importe de 1 accion 1 accion 1 accion 500.000 EUR500.000 EUR |500.000 EUR |1 accién 5.000.000 5.000.000 1 accion
suscripcion 0 equivalente | o equivalente |o equivalente EUR o EUR 0
inicial equivalente equivalente
minimo
Distribucion Acumulaciéon | Distribucién Acumulacion | Acumulacion|  sBribucion Acumulacion | Acumulacion| Acumulaciéonl  Disticion Acumulacion
(ver el punto
(vi) mas
abajo)/Acum
ulacion)
Precio de Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver 1a Ver la Ver la Ver la
oferta inicial | IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior seccion IV. seccion IV. seccion IV. seccion IV.
anterior anterior anterior anterior
Comision de | Max. 3 % Max. 3 % Méx. 3 % N/A N/A N/A Max. 3 % N/A N/A Max. 3 %
suscripcion
(ver el punto
(v) mas
abajo) hasta
el 30 de junio
de 2017
Comision de | Max. 1 % Max. 1 % Méax. 1 % N/A N/A N/A Max. 1 % N/A N/A Max. 1 %
suscripcion
(ver el punto
(v) mas
abajo) a
partir del 1
de julio de
2017
Comision de | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
reembolso
Comision de | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
canje
Comision de | Max. 1,15 % Méax. 1,15 % Méax. 0,75 % Méax. 0,60 % Max. 0,60 % Max. 0,70 % Max. 0,55 % Méx. 0,40 %  xM@40 % Méax. 1,75 %
gestion global
Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de N/A N/A N/A N/A Modelo de
Rentabilidad | Rentabilidad | Rentabilidad |[Rentabilidad |Rentabilidad |Rentabilidad Rentabilidad
(ver el punto | Superior 1 Superior 1 Superior 1 Superior 1 Superior 1 Superior 1
(vii) mas
abajo)
Tasa de la 15 % 15 % 15% 15 % 15% N/A N/A N/A N/A 15 %
Comision de
Rentabilidad
indice de Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver 1a Ver la Ver la Ver la
referencia VI. mas abajo |VI. mas abajo |VI. mas abajo |VI. mas abajo | VI. mas abajo | VI. mas abajo | S€ccion VL. seccion V. seccion V. seccion V.
mas abajo mas abajo mas abajo mas abajo
Tasa del 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 % 01 & 0,01 % 0,05 %
impuesto de
suscripcion

La Subclase (H) se cubrira frente al riesgo detdlacion de los tipos de cambio segun se estipula
en el Capitulo 12 “Acciones” en la horquilla del imia del 80 %/méaximo del 120 %.

En el caso de otras Subclases, la Sociedad podngue no esta obligada a hacerlo) cubrir el

riesgo de tipo de cambio que afecta a los actieofasl Subclases. En cualquier caso, los gastos
relacionados con las operaciones de cobertura sepamtados por la Subclase en cuestion.
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VI.

VILI.

VIIL.

(i) Para evitar dudas, los Inversores Institucionaethién invertiran en Clases disponibles para los
inversores minoristas.

(i) Las Acciones de Clase C y L estan destinadas a serciatizacion (directamente y/o como
complemento de los contratos de seguros de vidapitatizacién) exclusivamente a través de
distribuidores seleccionados por el Distribuidool@l, cuyo modelo de negocio o naturaleza de
los servicios que prestan no les permiten percilniguna remuneracion de la Sociedad Gestora.
Las Acciones de Clase L estan destinadas especta@lmda comercializacion a los inversores en
el Reino Unido.

(iv) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles paersiores que se suscriban a través de
intermediarios admisibles (incluso promotores dgosi®s) y que estén sujetos a la aprobacion
especifica yad hocdel Consejo.

v) La comision de suscripcién se calcula con el Vaiquidativo por Accién suscrito y es para el
beneficio de los intermediarios que forman partéadeed de distribucién (incluso promotores de
negocios).

(vi) Las Clases de distribucién repartiran anualmentepaniz o la totalidad de los ingresos generados
durante el periodo pertinente, netos de todasdassiones relacionadas, lo cual podra realizarse
también mediante dividendos a cuenta.

(vii)  El Periodo de Célculo del Subfondo empezara eldgdsto y finalizara el 31 de julio de cada afio.
INDICE DE REFERENCIA

La rentabilidad del Subfondo podra compararse dicéhThomson Reuters Global Focus Hedged (EUR)
CB, expresada en euros para las subclases denomieadasros, el Thomson Reuters Global Focus
Hedged (USD) CB para las subclases denominadas laresi@stadounidenses y el Thomson Reuters
Global Focus Hedged (CHF) CB para las subclases deadas en CHF, calculado con los cupones netos
reinvertidos.

Estos indices son representativos de la rentadilitalos bonos convertibles internacionales y podra
consultarse a través del sitio web de Bloomberg igodd UCBIFX14, UCBIFX02 y UCBIFX28,
respectivamente) o el sitio web de UBS (con codigacceso).

Puesto que la gestion del Subfondo no esta vinaukdun indice, su rentabilidad podra diferir
considerablemente de su indice de referencia,igqueesolo como base comparativa. El Subfondo noesig
el indice de referencia.

DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculard, y las suscrip@s y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financiegbsalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.

GESTORES DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgdéivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas del SubfonddDM@ND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED %°,

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)

DIiA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esignoalpara su actividad comercial en Luxemburgo,
Estados Unidos y Francia y cualquier otro dia encwl los mercados financieros franceses y
estadounidenses estan abiertos (calendario ofleidEURONEXT PARIS S.A. y calendario oficial del
NYSE) es un Dia de Valoracion. El Valor Liquidatino se calculara ni en Viernes Santo ni el 24 de
diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elimper Dia Habil después del Dia de Valoracién
correspondiente (el “Dia de calculo del Valor Laativo”).

20 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura dedide las Subclases cubiertas.
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XI. SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcién a las Acciones del Subfondo se @fepbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmsiail social de la Sociedad.

El plazo maximo para la recepcion de las solickude suscripcion son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracion pertinente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa defio8db y debe llegar a la Sociedad en un plazoeste(8)
Dias Habiles a partir del Dia de Valoracién aplieabdichas suscripciones.

Xll.  REEMBOLSO

El plazo maximo para la recepcion de las solicsude reembolso son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracién pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsadaakzara dentro de los tres (3) Dias Habilepules
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subclase cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enadlel precio de canje sera soportado por el asta

X, CANJE

Los términos y condiciones de las conversiones a@ofies del Subfondo se describen en el Capitulo 17,
“Canje de Acciones” anterior.

XIV. EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comfsomara seguir su exposicion global.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - GLOBAL HEALTHCARE

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — GLOBAL HEALTHCARE (el Subfond o).

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo del Subfondo es incrementar el patrimareto mediante la inversién en empresas que ppera
en el sector sanitario durante el periodo de inéenecomendado.

Politica y limitaciones a la inversion

El Subfondo invierte al menos el 60 % de su patnimaeto en valores emitidos por empresas que opera
en el sector sanitario (biotecnologia, producteméeéuticos, tecnologia médica, diagndsticos médico
gestion de hospitales y centros de salud y otrosickess médicos), asi como las empresas que
comercializan dichos productos o servicios.

Entre el 60 % y el 100 % del patrimonio neto debfSndo estara expuesto a los mercados internaeimnal
de renta variable y otros valores similares, dimeente, a través de OIC y/o contratos financierbs. E
Subfondo podra mantener certificados de depésitalesnidenses (ADRAmerican Depositary Receipts
certificados de depo6sito mundiales (GORgbal Depositary Receipty valores sin derecho a voto.

El Subfondo podra invertir asimismo hasta el 40 & sl patrimonio neto en valores de deuda e
instrumentos del mercado monetario con fines didgede tesoreria.

Sujeto a un limite del 100 % del patrimonio netdSebfondo podra invertir en Derivados extrabulssti
(OTC) o contratos financieros negociados en un MiercBegulado u Otro Mercado Regulado, que
incluiran:

- contratos de opciones sobre valores de rentablary sobre indices de renta variable, con aldin
reducir la volatilidad de la renta variable e imoemtar la exposicion del Subfondo a un namero
limitado de valores de renta variable;

- contratos de futuros vinculados a un indice déaes para gestionar la exposicion a valores di&ren
variable; o

- contratos de divisas a plazo (contratos de didagalazo o futuros sobre divisas(wapsde divisas, con
el fin de cubrir la exposicion a determinadas disien caso de invertir en valores de renta variable
de fuera de la zona euro.

Con el fin de limitar el riesgo de contraparte totl los instrumentos negociados en mercados
extrabursétiles, el Subfondo podra recibir garargfaefectivo y en deuda publica de alta calidadsguan
depositadas sin que se permita su reinversion.

El Subfondo también podré invertir en derivado®iporados Warrantso certificados) con arreglo a las
decisiones corporativas, pero el Subfondo no paelggirir directamente este tipo de activos.

Asimismo, hasta un limite del 10 % del patrimon&ay el Subfondo podra invertir en OICVM u otros
Fondos de Inversion admisibles.

PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estsufgtas a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores se encuentran en riesgo de recuparamporte posiblemente inferior a la cantidad
invertida.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestiosujeto a los siguientes riesgos:

- Riesgo de gestion discrecional - Riesgo de renta variable

- Riesgo asociado a los valores de pequefia-y Riesgo cambiario
mediana capitalizacion

- Riesgo de tipos de interés - Riesgo crediticio

- Riesgos asociados a la exposicion de contrates Riesgo vinculado a productos derivados
financieros y riesgo de contraparte

- Riesgo asociado a inversiones en el secter Riesgo asociado a la inversion en
sanitario mercados emergentes
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PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo esta destinado a los inversores queedesbtener rentabilidades superiores de sus ahorro
mediante la exposicion a los mercados internacésndé renta variable del sector sanitario.

El periodo de inversién minimo recomendado es d&ds.

V. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fug @¢ julio de 2015 (I&echa de Oferta Inicia).
Todos los activos de Edmond de Rothschild Globaltheare, un OICVM de derecho francés, recibiran
aportaciones en especie en el Subfondo en la Feeh®ferta Inicial. Como contraprestacion, los
inversores contribuyentes de Edmond de Rothschitdh&bIHealthcare (lofversores Contribuyenteg
recibiran Acciones en la Clase (y Subclase) pertindel Subfondo, en base al Gltimo valor liquidativ
por accion de Edmond de Rothschild Global Healthcare
Las Acciones de Clase A se asignaran a los Invergooatribuyentes que mantienen una participacion en
las Clases A y B de Edmond de Rothschild Global Heate.
Las Acciones de Clase C, I, K y N se asignaran alriesrsores Contribuyentes que mantienen una
participacion en las Clases CR, I, R y SC de Edmond ttes&tild Global Healthcare, respectivamente.
Las Acciones de Clase R se asignaran a los Inver§metribuyentes que mantienen una participacion en
las Clases E y F de Edmond de Rothschild Globalthiesde.
Las Clases A, C, I, K, N y R se beneficiaran de Igetrtoria de la clase pertinente de Edmond de
Rothschild Global Healthcare.
V. CLASES DE ACCIONES
Clase A Clase C (ver el Clase | Clase K Clase L (ver el |Clase N Clase P Clase R (ver el
punto (v) mas punto (v) méas punto (vi) mas
abajo) abajo) abajo)
Subclases EUR, USD, GBP, EUR EUR, USD, EUR, USD, GBP EUR, USD, EUR, USD, EUR, USD, GBP,
USD (H) y CHF (H) GBP, CHF (H) | GBP, CHF (H) GBP, CHF (H) |KRW y USD USD (H) y CHF
(ver el punto (vii) mas (ver el punto (ver el punto (ver el punto (H) (ver el (H) (ver el punto
abajo) (vii) mas abajo) | (vii) mas abajo) (vii) mas abajo) | punto (vii) mas | (vii) mas abajo)
abajo)
Inversores admisibles (ver | Inversores minoristas | Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
el punto (i) mas abajo) minoristas Institucionales | Institucionales | minoristas Institucionales | Institucionales | minoristas
Requisito de tenencia N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
minimo
Importe de suscripcion 1 accion 1 accion 500.000 EUR o | 500.000 EUR o | 1 accién 5.000.000 EUR | 20.000.000 1 accion
inicial minimo equivalente equivalente o equivalente |EUR o
equivalente
Distribucion (ver el punto | Acumulacion Acumulacion Acumulacion Acumulacion Aaulacion Acumulacion Acumulacion Acumulacion
(i) méas
abajo)/Acumulacion
Comision de suscripcion | Max. 3 % Max. 3 % N/A N/A Max. 3 % N/A N/A Max. 3 %
(ver el punto (iii) mas
abajo)
Comisioén de reembolso N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Comisién de canje N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Comision de gestion Max. 1,70 % Max. 0,85 % Max. 0,75 % Méx. 0,85 % | Méx. 0,65 % Max. 0,55 % Méx. 0,50 % Max. 2,1 %
global
Modelo de Rentabilidad Modelo de Modelo de Modelo de N/A N/A N/A N/A Modelo de
(ver el punto (iv) mas Rentabilidad Superior | Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad
abajo) 1 Superior 1 Superior 1 Superior 1
Tasa de la Comision de 15 % 15 % 15 % N/A N/A N/A N/A 15 %

Rentabilidad

indice de referencia

Ver la seccién VI. mas

Ver la seccién VI.

Ver la seccién

Ver la seccién

Ver la seccién

Ver la seccién

Ver la seccién

Ver la seccién VI.

abajo mas abajo VI. mas abajo |VI. mé&s abajo |VI. mé&s abajo |VI. mas abajo |VI. mas abajo | mas abajo
Tasa del impuesto de 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 05 &
suscripcion
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VI.

VILI.

VIIL.

0] Para evitar dudas, los Inversores Institucionaethién invertiran en Clases disponibles para los
inversores minoristas.

(i) Las Clases de distribucién repartiran anualmentepaniz o la totalidad de los ingresos generados
durante el periodo pertinente, netos de todasdassiones relacionadas, lo cual podra realizarse
también mediante dividendos a cuenta.

(i) La comision de suscripcién se calcula con el Vaiquidativo por Accién suscrito y es para el
beneficio de los intermediarios que forman partéade=d de distribucion (incluso promotores de
negocios).

(iv) El Periodo de Célculo del Subfondo empezara eldnéeo y se cerrara el 31 de diciembre de cada
afio.

) Las Acciones de Clase C y L estan destinadas a serciatizacion (directamente y/o como
complemento de los contratos de seguros de vidapitatizacién) exclusivamente a través de
distribuidores seleccionados por el Distribuidool@l, cuyo modelo de negocio o naturaleza de
los servicios que prestan no les permiten percilniguna remuneracion de la Sociedad Gestora.
Las Acciones de Clase L estan destinadas especta@lmda comercializacion a los inversores en
el Reino Unido.

(vi) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles paersiores que se suscriban a través de
intermediarios admisibles (incluso promotores dgoo®ds) y que estén sujetos a la aprobacion
especifica yad hocdel Consejo.

(vii)  La Subclase (H) se cubrira frente al riesgo detdlacion de los tipos de cambio segun se estipula
en el Capitulo 12 “Acciones” en la horquilla del o del 80 %/maximo del 120 %. En el caso
de otras Subclases, la Sociedad podra (aunquetholdigada a hacerlo) cubrir el riesgo de tipo
de cambio que afecta a los activos de las SubclBsesualquier caso, los gastos relacionados con
las operaciones de cobertura seran soportadoa Subiclase en cuestion.

(viii) Las Acciones de Clase P solo estan disponiblesipaeasores de los clientes de sociedades de
Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourggdstan sujetos a la aprobacion
especifica yad hocdel Consejo.

Los inversores deberan tener en cuenta que ladgatf@odra (si bien no esta obligada) cubrir egoede

tipo de cambio, lo que afectara a los activos dgulaclase denominada en una divisa distinta devisad

de la Subclase. Los gastos relacionados con laa@pees de cobertura seran soportados por la &sebcl
en cuestion. Con este fin, la Sociedad utilizar&umnsentos financieros derivados para tratar deegest

los activos de las Subclases frente a las fluadnasi de sus tipos de cambio. Los instrumentosdiaers
derivados pueden estar sujetos a un margen erdre of demanda. No obstante, no es la intencion del
Consejo desempefiar la cobertura sistematica de knslastivos de cada Subclase.

INDICE DE REFERENCIA

El indice de referencia del Subfondo es el MSCI@duntry (AC) World Health Care, calculado con los
dividendos netos reinvertidos y expresado en epera las acciones emitidas en euros y en ddlares
estadounidenses para las acciones emitidas eresi@atadounidenses. Calculado por MSCI, este indice
tiene en cuenta la rentabilidad de los principaigeres relacionados con el sector sanitario. laiesise
encuentran disponibles en www.mscibarra.com.

Puesto que la gestion del Subfondo no esta vinaukdun indice, su rentabilidad podra diferir
considerablemente de su indice de referencia, igreesolamente a efectos comparativos. El Subferao
sigue el indice de referencia.

DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculard, y las suscrip@s y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financiegbsalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.

GESTORES DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgéivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas de las Subctagsertas, EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED 2%,

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).

DIiA DE VALORACION

2L A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHIIASSET MANAGEMENT (SUISSE) sustituird a
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED cmo Gestor de Inversion con respecto
a las operaciones de cobertura de divisas de ladeé®es cubiertas.

0106209-0000001 LU:10514379.39 166



Xl

XIl.

XII.

XIV.

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgmoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los aws financieros franceses estan abiertos (calendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A.) es un Dia de ValoéaciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elirper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el “Dia de calculo del Valor Laativo”).

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcién a las Acciones del Subfondo se @fepbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmidilem social de la Sociedad.

El plazo maximo para la recepcion de las solickude suscripcion son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracién pertinente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa defio8db y debe llegar a la Sociedad en un plazoeste(8)
Dias Habiles a partir del Dia de Valoracion aplieabdichas suscripciones.

REEMBOLSO

El plazo maximo para la recepcion de las solickude reembolso son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracion pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsad&sakzara dentro de los tres (3) Dias Habilepukes
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subcleee cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enallel precio de canje sera soportado por el asta

CANJE

Los términos y condiciones de los canjes de A@saiel Subfondo se describen en el Capitulo 17, &Canj
de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comfsomara seguir su exposicion global.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - GLOBAL VALUE

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — GLOBAL VALUE (el Subfondo).

l. OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo del Subfondo es incrementar su patrimoreto mediante la selecciéon de valores cotizados
principalmente en los mercados internacionalesetiéarvariable, asi como superar la rentabilidad del
indice MSCI World, durante el periodo de inversiéoamendado.

Politica y limitaciones a la inversion

El Subfondo aplica una estrategia de gestion decién de valores activa, invirtiendo y/u obteniznda
exposicion de entre dos tercios y el 100 % de sunp@nio neto a valores de renta variable, sin
restricciones en cuanto a capitalizacién, sectorgidn geografica. El Subfondo podra invertir hasta
100 % de su patrimonio neto en Mercados Emergentes.

En funcion de las expectativas del Gestor de Iindersobre la evoluciéon de los acontecimientos &n lo
mercados emergentes, hasta un tercio del patrimm@i@del Subfondo podra estar expuesto a valaes d
deuda e Instrumentos del Mercado Monetario de emsspublicos o emisores equivalentes o emisores
privados, a tipos fijos y/o variables, sin restnoes en cuanto a region geografica o vencimiebichos
instrumentos tendran una calificacion dwestment gradges decir, aquellos con una calificacién
crediticia igual o superior a BBB- segun Standard & o una calificacion equivalente otorgada por
otra agencia independiente, o para los valoresdificar, una calificacién interna otorgada poGalstor

de Inversién que se considere equivalente). Cos fileegestion de la tesoreria, el Subfondo podettinv

en valores de deuda o bonos que tendran generalmeatduracion residual de menos de tres meses, sin
restriccion en cuanto a asignacion de activos efdrela soberana y corporativa, emitidos por Estados
soberanos, instituciones similares o entidadesuren calificacion a corto plazo igual o superior 2 A
segun Standard & Poor’s o una calificacion equivl®torgada por otra agencia independiente, olpara
valores de deuda sin calificar, una calificacionrgada por el Gestor de Inversidn que se considere
equivalente.

Sujeto a un limite del 100 % del patrimonio netdS@bfondo podra invertir en Derivados extrabulssti
(OTC) o contratos financieros negociados en un MircBegulado u Otro Mercado Regulado, que
incluiran:

- opciones sobre valores de renta variable y corstid¢oindices de renta variable, con el fin de redac
volatilidad de la renta variable;

- contratos de futuros sobre indices de renta vaiabl
- contratos de divisas a plazo (contratos de didgalazo o futuros sobre divisasywapsde divisas.
Todos estos instrumentos se utilizaran Unicamentdines de cobertura.

Con el fin de limitar considerablemente el riesgocdatraparte total relacionado con los instrumentos
negociados en mercados extrabursatiles, el Subfpoedod aceptar garantias en efectivo y en deuda
publica de alta calidad sin que se permita su ezgion.

Con el fin de conseguir su objetivo de inversionbyeaer exposicion a los mercados internacionales de
renta variable, el Subfondo podra invertir hasta0ete de su patrimonio neto en instrumentos fireosi
admisibles que contengan un derivado incorporadopdtticular, el Subfondo podra invertir en EMTN
(Euro Medium Term Notgsbonos indexadoswarrants y certificados. El uso de instrumentos con
derivados incorporados no provocara un incremesttd tle la exposicion del Subfondo al riesgo déaren
variable superior al 110 %.

El Subfondo podra invertir hasta un 10 % de suimpatrio neto en OICVM u otros Fondos de Inversion
admisibles.

1. PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estsufgtas a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores se encuentran en riesgo de recuparamporte posiblemente inferior a la cantidad
invertida.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestdosujeto a:
- Riesgo de gestion discrecional

- Riesgo de renta variable
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- Riesgo asociado a valores de pequefia y medianalczgmiton

- Riesgo cambiario

- Riesgo de tipos de interés

- Riesgo crediticio

- Riesgos asociados a la exposicién a contratos figxascy riesgo de contraparte
- Riesgo vinculado a productos derivados

- Riesgo asociado a materias primas

- Riesgo asociado a la inversién en mercados emeggente

PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo esta destinado a Inversores Institabés) empresas y personas fisicas que pueden entend
los riesgos especificos relacionados con este ydgseen obtener una mayor rentabilidad de susaghorr
mediante una inversion realizada total o parciatmen valores de renta variable internacional.

El periodo de inversidbn minimo recomendado es digds.
FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fuOalle julio de 2015 (IRecha de Oferta Inicia).

Todos los activos de Edmond de Rothschild Globau®aln OICVM de derecho francés, recibieron
aportaciones en especie en el Subfondo en la Feeh®ferta Inicial. Como contraprestacion, los
inversores contribuyentes de Edmond de Rothschilub#bl Value (losinversores Contribuyenteg
recibieron Acciones en la Clase (y Subclase) pearttndel Subfondo, en base al dltimo valor liquidati
por accion de Edmond de Rothschild Global Value.

Las Acciones de Clase A se asignaron a los Invessooatribuyentes que mantienen una participacion en
las Clases A y B de Edmond de Rothschild Global Value

Las Acciones de Clase C, I, K, N y O se asignaroosdrversores Contribuyentes que mantienen una
participacion en las Clases CR, I, R, SC y SD de Edrderidothschild Global Value, respectivamente.

Las Acciones de Clase R se asignaron a los InverSmesibuyentes que mantienen una participacion en
las Clases E y F de Edmond de Rothschild Global&/alu

Las Clases A, C, I, K, N, O y R se benefician de dydctoria de la clase pertinente de Edmond de

Rothschild Global Value.

V. CLASES DE ACCIONES

Clase A Clase B Clase C (ver |Clase | Clase K Clase L (ver |Clase N Clase O Clase R (ver el
el punto (v) el punto (v) punto (vi) mas
mas abajo) mas abajo) abajo)

Subclases EUR, USD, EUR, USD, EUR EUR, USD, EUR, USD, GBP EUR, USD, GBP | EUR, USD, GBP | EUR, USD,

GBP, USD GBP, USD GBP, CHF GBP, CHF (H)yCHF (H) | (H)yCHF (H) |GBP, USD (H)y

(H) y CHF (H) y CHF (H) (ver el (H) (ver el (ver el punto (ver el punto CHF (H) (ver el

(H) (ver el (H) (ver el punto (vii) punto (vii) (vii) mas abajo) | (vii) mas abajo) | punto (vii) mas

punto (vii) punto (vii) mas abajo) mas abajo) abajo)
més abajo) maés abajo)
Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
admisibles minoristas minoristas minoristas Institucionales | Institucionales | minoristas Institucionales | Institucionales | minoristas
(ver el punto
(i) mas abajo)
Requisito de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
tenencia
minimo
Importe de 1 accion 1 accion 1 accion 500.000 EUR |500.000 EUR |1 accién 5.000.000 EUR |5.000.000 EUR |1 accién
suscripcion o equivalente | o equivalente 0 equivalente 0 equivalente
inicial minimo
Distribucion Acumulacion Distribucion Acumulacién | Acumulacién|  udoulacion | Acumulacion | Acumulacion Distribucién Aculacion
(ver el punto
(i) més
abajo)/Acumu
lacion
Comision de Max. 3 % Max. 3 % Max. 3 % N/A N/A Méax. 3 % N/A N/A Méax. 3 %
suscripcion
(ver el punto

0106209-0000001 LU:10514379.39 169




(iii) mas

abajo)

Comisién de | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
reembolso

Comisién de | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

canje

Comisiénde |Max.1,70% | Max.1,70% | Max.0,85%| Max. 0,75 % Max. 0,85% | Max.0,65% | Max. 0,55 % Méax. 0,55 % | Méx. 2,10 %
gestién global

Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de N/A N/A N/A N/A Modelo de
Rentabilidad Rentabilidad | Rentabilidad |Rentabilidad | Rentabilidad Rentabilidad
(ver el punto Superior 1 Superior 1 Superior 1 Superior 1 Superior 1
(iv) mas

abajo)

Tasa de la 15% 15% 15% 15% N/A N/A N/A N/A 15%
Comision de

Rentabilidad

indice de Ver la seccién | Ver la seccion | Ver la seccién | Ver la seccién | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion Ver la seccién Ver la seccién
referencia VI. mas abajo | VI. mas abajo | VI. mas abajo |VI. m&s abajo |VI. m&s abajo |VI. m&s abajo |VI. mas abajo VI. mas abajo VI. mas abajo
Tasa del 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,05 % 0,01 % 01 8 0,05 %
impuesto de

suscripcion

0] Para evitar dudas, los Inversores Institucionaethién invertiran en Clases disponibles para los
inversores minoristas.

(i) Las Clases de distribucion repartirdn anualmentepant o la totalidad de los ingresos generados
durante el periodo pertinente, netos de todasdassiones relacionadas, lo cual podra realizarse
también mediante dividendos a cuenta.

(iii) La comision de suscripcién se calcula con el Vaiquidativo por Accién suscrito y es para el
beneficio de los intermediarios que forman partéaded de distribucion (incluso promotores de
negocios).

(iv) El Periodo de Calculo del Subfondo empezara eljuirde y finalizara el 31 de mayo de cada afio.

) Las Acciones de Clase C y L estan destinadas a mercilizacién (directamente y/o como
complemento de los contratos de seguros de vidapitalizacion) exclusivamente a través de
distribuidores seleccionados por el Distribuidool@ll, cuyo modelo de negocio o naturaleza de
los servicios que prestan no les permiten peraipiguna remuneracion de la Sociedad Gestora.
Las Acciones de Clase L estan destinadas especta@lmda comercializacion a los inversores en
el Reino Unido.

(vi) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles paersiores que se suscriban a través de
intermediarios admisibles (incluso promotores dgoo®ds) y que estén sujetos a la aprobacion
especifica yad hocdel Consejo.

(vii) La Subclase (H) se cubrira segun se indica en elt@apl2 “Acciones”. En el caso de otras

VI.
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Subclases, la Sociedad podra (aunque no esta @blighacerlo) cubrir el riesgo de tipo de cambio
que afecta a los activos de las Subclases. En waalgaso, los gastos relacionados con las
operaciones de cobertura seran soportados pobtdSe en cuestion.

Los inversores deberan tener en cuenta que ladgoti@odra (si bien no esta obligada) cubrir eboese

tipo de cambio, lo que afectara a los activos d&ulaclase denominada en una divisa distinta devisad

de la Subclase. Los gastos relacionados con laa@peres de cobertura seran soportados por la &sébcl
en cuestion. Con este fin, la Sociedad utilizar&umnsentos financieros derivados para tratar deegest

los activos de las Subclases frente a las fluadnasi de sus tipos de cambio. Los instrumentosdiaers
derivados pueden estar sujetos a un margen erdra of demanda. No obstante, no es la intencion del
Consejo desempefiar la cobertura sistematica de lmslastivos de cada Subclase.

INDICE DE REFERENCIA

La rentabilidad del Subfondo podra compararse témdece MSCI World (Bloomberg ticker: NDDUWI),
expresado en euros para las acciones emitidasres glen ddlares estadounidenses para las acciones
emitidas en délares estadounidenses, con los dulide netos reinvertidos. Este indice refleja las
fluctuaciones de los principales mercados inteomates. Los datos se encuentran disponibles en
WWW.msci.com.

Puesto que la gestion del Subfondo no esta vinaukdun indice, su rentabilidad podra diferir
considerablemente de su indice de referencia,iqueesolo como base comparativa. El Subfondo noesig
el indice de referencia.
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VILI.

VIIL.

Xl

XIl.

XII.

XIV.

DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculara, y las suscrip@s y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financiegbsalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.

GESTORES DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgdéivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas de las Subctagsertas, EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED 22,

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgmoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los aws financieros franceses estan abiertos (calendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A)) es un Dia de ValoéaciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elimper Dia Habil después del Dia de Valoracién
correspondiente (el “Dia de calculo del Valor Laativo”).

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcién a las Acciones del Subfondo se @fepbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmidil®m social de la Sociedad.

El plazo maximo para la recepciéon de las solicsude suscripcion son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracién pertinente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa defio8db y debe llegar a la Sociedad en un plazoete(8)
Dias Habiles a partir del Dia de Valoracién aplieabdichas suscripciones.

REEMBOLSO

El plazo maximo para la recepcion de las solickude reembolso son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracion pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsad&sakzara dentro de los tres (3) Dias Habilepukes
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subclase cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enallel precio de canje sera soportado por el asta

CANJE

Los términos y condiciones de los canjes de A@saiel Subfondo se describen en el Capitulo 17, &Canj
de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsompara seguir su exposicion global.

2 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura dedide las Subclases cubiertas.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — INFRASPHERE

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — INFRASPHERE (el Subfondo).

l. OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo del Subfondo es incrementar su patrimoreto mediante la seleccion de valores cotizatos
los mercados internacionales de renta variablacipalmente en el sector de las infraestructunasgrde
el periodo de inversién recomendado.

Politica y limitaciones a la inversion

El Subfondo aplica una estrategia de inversioneliecsion de valores activa, invirtiendo y/u obtedie
una exposicion de entre el 60 % y el 100 % de &unpanio neto a valores principalmente del secer d
las infraestructuras, el transporte, las telecomaaibnes, la produccion de agua y energia, asi ¢asno
infraestructuras de distribucion, sin restriccioeescuanto a capitalizacion o regiones geograficas.
empresas representadas en la cartera del Subfaut@npparticipar en la construccion, equipamiento o
gestion de dichas infraestructuras.

En funcion de las expectativas del Gestor de Iminersobre la evolucion de los acontecimientos en lo
mercados emergentes, hasta un tercio del patrinm@i@del Subfondo podréa estar expuesto a val@es d
deuda e Instrumentos del Mercado Monetario de egsspublicos o emisores equivalentes o emisores
privados, a tipos fijos y/o variables, sin resipoes en cuanto a regién geografica o vencimiddichos
instrumentos tendran una calificacion ‘levestment grade”en el momento de la compra, es decir,
valores con una calificacion crediticia igual o estipr a BBB- segun Standard & Poor’s o una califigaci
equivalente otorgada por otra agencia independientpara los valores de deuda sin calificar, una
calificacion otorgada por el Gestor de Inverside ga considere equivalente). Con fines de gesgda d
tesoreria, el Subfondo podra invertir en valoresleleda o bonos que tendran generalmente una duracié
residual de menos de tres meses y sin restricci@uanto a la asignacion de activos entre deudzraobd

y corporativa, emitidos por Estados soberanositucgines similares o entidades con una califica@é
corto plazo igual o superior a A2 segun StandaRb&r’s o una calificacion equivalente otorgadaqica
agencia independiente, o para los valores de dendalificar, una calificacion otorgada por el @esle
Inversion que se considere equivalente.

Sujeto a un limite del 100 % del patrimonio netdS@bfondo podra invertir en Derivados extrabulssti

(OTC) o contratos financieros negociados en un MiercBegulado u Otro Mercado Regulado, que

incluiran:

- contratos de opciones sobre valores de renta Veriabn el fin de reducir la volatilidad de la r@nt
variable e incrementar la exposicion del Subfonda aimero limitado de valores de renta variable;

- futuros, con el fin de gestionar la exposicionsavalores de renta variable;

- contratos de divisas a plazaswapsde divisas, con el fin de cubrir la exposicionetedminadas divisas
en caso de invertir en valores de renta variabfeel® de la zona euro.

Con el fin de limitar considerablemente el riesgocdatraparte total relacionado con los instrumentos
negociados en mercados extrabursatiles, el Subfpodoa aceptar garantias en efectivo y en deuda
publica de alta calidad sin que se permita su ezgion.

Con el fin de conseguir su objetivo de inversionbyeaer exposicion a los mercados internacionales de
renta variable o tipos de interés, el Subfondo @ddvertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
instrumentos financieros admisibles que contengaxarivado incorporado. En particular, el Subfondo
podra adquirir EMTN Euro Medium Term Note® bonos indexadosvarrantsy certificados. El uso de
instrumentos con derivados incorporados no provooarincremento total de la exposicion del Subfondo
al riesgo de renta variable superior al 110 %.

El Subfondo podra invertir hasta un 10 % de suimpatrio neto en OICVM u otros Fondos de Inversion
admisibles.

1. PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estsugtas a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores se encuentran en riesgo de recuparamporte posiblemente inferior a la cantidad
invertida.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestiosujeto a los siguientes riesgos:
- Riesgo de gestion discrecional

- Riesgo de renta variable
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Riesgo asociado a valores de pequefia y medianalcagmiton

Riesgo cambiario

Riesgo sectorial

Riesgo de tipos de interés

Riesgo crediticio

Riesgos de liquidez

Riesgos asociados a la exposicion a contratos fierarscy riesgo de contraparte

Riesgo vinculado a productos derivados

Riesgo asociado a la inversiéon en mercados emeggente

PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo esta destinado especificamente a \@ssares que deseen obtener rentabilidades suggerior
de sus ahorros, a través de un vehiculo centradbsattor de las infraestructuras.

El periodo de inversiébn minimo recomendado es digds.

V. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fug @¢ febrero de 2016 (echa de Oferta Inicia).
Todos los activos de Edmond de Rothschild Infrasghen OICVM de derecho francés, recibieron
aportaciones en especie en el Subfondo en la Feeh®ferta Inicial. Como contraprestacion, los
inversores contribuyentes de Edmond de Rothschifdadphere (losinversores Contribuyenteg
recibieron Acciones en la Clase (y Subclase) pearttndel Subfondo, en base al dltimo valor liquidati
por accion de Edmond de Rothschild Infrasphere.
Las Acciones de Clase A, C, I, K, N, O y R se asigmaaolos Inversores Contribuyentes con una
participacion en las Clases A, CR, I, R, SC, SD y E dendhd de Rothschild Infrasphere,
respectivamente.
Las Clases A, C, I, K, N, O y R se benefician de dydctoria de la clase pertinente de Edmond de
Rothschild Infrasphere.
V. CLASES DE ACCIONES
Clase A Clase B Clase C (ver |Clase | Clase J Clase K Clase L (ver |Clase N Clase O Clase R (ver
el punto (v) el punto (v) el punto (vi)
mas abajo) mas abajo) mas abajo)
Subclases EUR, USD, |EUR EUR EUR, USD, |EUR EUR, USD, |GBP EUR, USD, |EUR,USD, |EUR,USD,
GBP, CHF GBP, CHF GBP, CHF GBP, CHF GBP, CHF GBP, CHF
(H) (ver el (H) (ver el (H) (ver el (H) (ver el (H) (ver el (H) (ver el
punto (vii) punto (vii) punto (vii) punto (vii) punto (vii) punto (vii)
mas abajo) mas abajo) més abajo) mas abajo) mas abajo) més abajo)
Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
admisibles (ver | minoristas minoristas minoristas Institucionales | Institucionales | Institucionales | minoristas Institucionales | Institucionales | minoristas
el punto (i) mas
abajo)
Requisito de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
tenencia
minimo
Importe de 1 accién 1 accién 1 accién 500.000 EUR1 accién 500.000 EUR | 1 acci6n 5.000.000 5.000.000 1 accion
suscripcion o0 equivalente 0 equivalente EUR o EUR o
inicial minimo equivalente equivalente
Distribucion Acumulacion | Distribucién Acumulaciéon | Acumulacion|  sibucion Acumulacion | Acumulacion| Acumulacion  Disticion Acumulacion

(ver el punto (ii)
més
abajo)/Acumula
cion)

Precio de oferta

Ver la seccion

Ver la seccion

Ver la seccion

Ver la seccion

Ver la seccion

Ver la seccion

Ver la seccion

Ver la seccion

Ver la seccion

Ver la seccion

inicial IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior
Comision de Max. 3 % Max. 3 % Max. 3 % N/A N/A N/A Max. 3 % N/A N/A Max. 3 %
suscripcion (ver

el punto (jii)

mas abajo)
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Comisi6n de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
reembolso
Comisi6n de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
canje
Comisi6n de Méx. 1,70% | Max.1,70% | Max.0,85%| Max.0,75% Max.0,75% | Max.0,85% | Max.0,65%| Max. 0,55 % Max. 0,55 % | Méx. 2,10 %
gestion global
Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de N/A N/A N/A N/A Modelo de
Rentabilidad Rentabilidad | Rentabilidad | Rentabilidad |Rentabilidad |Rentabilidad Rentabilidad
(ver el punto Superior 1 Superior 1 Superior 1 Superior 1 Superior 1 Superior 1
(iv) mas abajo)
Tasa de la 15 % 15 % 15 % 15 % 15 % N/A N/A N/A N/A 15 %
Comision de
Rentabilidad
indice de Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccién | Ver la seccién | Ver la seccién | Ver la seccion | Ver la seccion
referencia VI. mas abajo | VI. mas abajo |VI. mas abajo |VI. mas abajo |VI. mas abajo | VI. mas abajo | VI. mas abajo | VI. mas abajo | VI. mas abajo | VI. mas abajo
Tasa del 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 % 01 @ 0,01 % 0,05 %
impuesto de
suscripcion
0] Para evitar dudas, los Inversores Institucion@awién invertiran en Clases disponibles
para los inversores minoristas.
(i) Las Clases de distribucion repartirdn anualmengéepante o la totalidad de los ingresos
generados durante el periodo pertinente, netosdiestlas comisiones relacionadas, lo
cual podra realizarse también mediante dividendogata.
(i) La comisién de suscripcién se calcula con el Valquidativo por Accion suscrito y es
para el beneficio de los intermediarios que foriparie de la red de distribucién (incluso
promotores de negocios).
(iv) La rentabilidad del Subfondo se compara con um fijp del 10 % expresado de forma
proporcional en el tiempo. El Periodo de CéalculoSigbfondo empezara el 1 de enero y
se cerrard el 31 de diciembre de cada afio.
) Las Acciones de Clase C y L estan destinadas arsarcializacion (directamente y/o
como complemento de los contratos de seguros deyvidpitalizacion) exclusivamente
a través de distribuidores seleccionados por etribisdor Global, cuyo modelo de
negocio o naturaleza de los servicios que prestades permiten percibir ninguna
remuneracion de la Sociedad Gestora. Las Acciore<ldse L estan destinadas
especialmente a la comercializacion a los invesseneel Reino Unido.
(vi) Las Acciones de Clase R solo estan disponiblesipagesores que se suscriban a través
de intermediarios admisibles (incluso promotoresiegocios) y que estén sujetos a la
aprobacion especificaad hocdel Consejo.
(vii) La Subclase (H) se cubrira segin se indica emgit@o 12 “Acciones”. En el supuesto de
haber otras Subclases, la Sociedad podra cubisgb de divisas (si bien no esta obligada
a hacerlo) que afecta a los activos de las SulscldSe cualquier caso, los gastos
relacionados con las operaciones de cobertura sep@mtados por la Subclase en cuestion.
Los inversores deberan tener en cuenta que ladgoti@odra (si bien no esta obligada) cubrir eboese
tipo de cambio, lo que afectard a los activos dgullaclase denominada en una divisa distinta devisad
de la Subclase. Los gastos relacionados con laa@peres de cobertura seran soportados por la &sebcl
en cuestion. Con este fin, la Sociedad utilizar&unsentos financieros derivados para tratar deegest
los activos de las Subclases frente a las fluadnasi de sus tipos de cambio. Los instrumentosdiaers
derivados pueden estar sujetos a un diferencie¢ ehprecio de oferta y de demanda. No obstaotesn
la intencién del Consejo desempefiar la cobertutensigica de todos los activos de cada Subclase.
VL. INDICE DE REFERENCIA
El Subfondo no tiene ningun indice de referencia.
VIl.  DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculara, y las suscrip@s y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financiegbsalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.
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VIIL.

Xl

XIl.

XII.

XIV.

GESTOR DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgdéivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas de las Subctagsertas, EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED 23,

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgmoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los asws financieros franceses estan abiertos (calendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A)) es un Dia de ValoéaciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elirper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el “Dia de calculo del Valor Laativo”).
SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @depbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmeiail social de la Sociedad.

El plazo maximo para la recepciéon de las solicsude suscripcion son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracion pertinente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa defoBdb y debe llegar a la Sociedad en un plazoeie(8)
Dias Habiles a partir del Dia de Valoracién aplieabdichas suscripciones.

REEMBOLSO

El plazo maximo para la recepcion de las solickudie reembolso son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracién pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsad&akzara dentro de los tres (3) Dias Habilepukes
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subcleese cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enallel precio de canje sera soportado por el asta

CANJE

Los términos y condiciones de los canjes de Acciale Subfondo se describen en el Capitulo 17, “Canje
de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL
El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el compsompara seguir su exposicion global.

% A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura dedide las Subclases cubiertas.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - SIGNATURES EURO HIGH YIELD

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — SIGNATURES EURO HIGH YIELD (el S ubfondo).

I OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo es superarel@abilidad de su indice de referencia durante el
periodo de inversibn minimo recomendado. Para guiseste objetivo, se tratara de obtener una

rentabilidad adicional para la cartera de rentarfipdiante una gestién activa del riesgo de tipastérés
y el riesgo crediticio.

Politica y limitaciones a la inversion

Hasta el 9 de julio de 2017

La estrategia de inversion del Subfondo es comstnia cartera representativa de las expectativhs de

Gestor de Inversion sobre los mercados europeogdéo de alto rendimiento.

Asi pues, la cartera del Subfondo invertira al nseab60 % de su patrimonio neto en valores de alto
rendimiento (es decir, con una calificacion cretftiinferior a BBB- segiin Standard & Poor's o una
calificacién equivalente otorgada por otra agene@ependiente, o para los valores sin calificara un

calificacién interna otorgada por el Gestor de isidn que se considere equivalente). Los valorestde

rendimiento son especulativos y presentan un rigggoelevado de impago que los bonos con califinaci

investment grade

Con el fin de conseguir el objetivo de inversiéon 8ebfondo, la estrategia combinara un enfoque sakcto

y un andlisis de crédito para seleccionar los emgsmas atractivos. No se impondra ninguna resiricc
en cuanto a la distribucion sectorial o geografiEmitiendo asi al equipo de gestion aplicar tgjras
que reflejen sus convicciones.

El Subfondo podra invertir hasta el 100 % de suipanio neto en Instrumentos del Mercado Monetario
y/o valores de deuda privada de usuarios radicadasdas las regiones geograficas, siempre y cuando

estén denominados en euros.

Asimismo, el Subfondo podra invertir hasta el 2@&bsu patrimonio neto en deuda privada de emisores
radicados en paises emergentes si la emision estdmihada en euros, excepto en las regiones

geograficas anteriormente mencionadsesta el 35 % del patrimonio neto del Subfondo @advertirse

también en valores de deuda publica de un Estamoemte publico de un Estado miembro de la OCDE, la

Unién Europea, el Espacio Econémico Europeo o €. G2

El Subfondo también podra estar expuesto a losadescde renta variable mediante compras de bonos

convertibles, con sujecion al limite del 10 % depatrimonio neto. Hasta el 20 % del patrimonio rosb
Subfondo podra estar invertido en Bonos ConvertiBastingentes.

El Subfondo podra invertir hasta un 10 % de suimpattio neto en todo tipo de instrumentos de deuda
mencionados anteriormente emitidos en otras divishsiesgo cambiario estara cubierto. No obstante,

podria quedar un riesgo cambiario residual.

Con el fin de cubrir su patrimonio y/o conseguiobietivo de inversion, el Subfondo podra inveraista

el 100 % de los activos en contratos financierogooedos en mercados regulados, organizados o

extrabursatiles. En este contexto, el Gestor dersidn podra obtener exposicion o cobertura saatéte

indices en sectores actividad o regiones geogsafiea este sentido, el Subfondo podra adoptar una

posicion con el fin de cubrir la cartera frenteetedminados riesgos (tipos de interés, créditonybiario)
0 para exponerse a los riesgos de tipos de infemégliticio.

El Gestor de Inversion podra utilizar los siguisntestrumentos:

- Opciones de tipos de interés - Contratos a plazo sobre tipos de interés
- Futuros sobre tipos de interés - Swapde tipos de interés

- Swaptions - Opciones sobre créditos

- Opciones sobre divisas - Swapde divisas

- Contratos de divisas a plazo - Warrants

- Derivados de créditosapsde rentabilidad
total, de conformidad con los limites y
restricciones establecidos en el Capitulo 5
“Restricciones de inversiébn oswaps de
incumplimiento crediticio)
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Con el fin de limitar el riesgo de contraparte tatal Subfondo de los derivados extrabursatiles (Q&C)
Subfondo podra recibir garantias en efectivo y emndd publica de alta calidad que seran depositdas
gue se permita su reinversion.

Con el fin de conseguir su objetivo de inversiénSebfondo podra invertir hasta el 100 % de su
patrimonio neto en Valores Mobiliarios admisiblesegontengan un derivado incorporado. En particular
el Subfondo podra invertir en bonos convertiblédigaciones vinculadas a créditearrantsy EMTN.

La Duracién Modificada del Subfondo a los tiposrderés podra oscilar entre 0 y 8.

Asimismo, hasta un limite del 10 % del patrimonietop el Subfondo podra invertir en mercados
monetarios u OICVM de renta fija.

En aras de una gestion eficaz de la cartera yesiviarse de sus objetivos de inversion, el Subfqudiva
realizar temporalmente compras o ventas de valalasionados con valores financieros admisibles o
Instrumentos del Mercado Monetario. Podran celebteensacciones de acuerdos de recompra inversa,
con sujecion a un limite del 25 % del patrimonidond.as garantias recibidas como parte de estos
acuerdos de recompra inversa estaran sujetas aescuahto en funcidon del tipo de valores, de
conformidad con la politica de recorte en la valina por parte de la Sociedad Gestora que figurel en
Capitulo 5 D(20). Estas garantias podran ser erefderefectivo y deuda publica de alta calidad.

A partir del 10 de julio de 2017

La estrategia de inversion del Subfondo es comstmia cartera representativa de las expectativhs de
Gestor de Inversion sobre los mercados europeogedéo de alto rendimiento.

Asi pues, la cartera del Subfondo invertira al nseeb60 % de su patrimonio neto en valores de alto
rendimiento (es decir, con una calificacion creditiinferior a BBB- segun Standard & Poor’'s o una
calificacién equivalente otorgada por otra agene@ependiente, o para los valores sin calificara un

calificacion interna otorgada por el Gestor de teid que se considere equivalente) contando can un
calificacion promedio comprendida entre BB+ y B-. &lbfondo no invertird en valores sometidos a
impagos o en dificultades. Los valores de alto iraiehto presentan un riesgo més elevado de impago q

los bonos con calificacidimvestment grade

Con el fin de conseguir el objetivo de inversién 8ebfondo, la estrategia combinara andlisis deitoréd
fundamentales y analisis de crédito de valor radapiara seleccionar los emisores mas atractivosseNo
impondra ninguna restriccion en cuanto a la distiifin sectorial o geografica, permitiendo asi alijg
de gestion aplicar estrategias que reflejen sugiotones.

El Subfondo podra invertir hasta el 100 % de suimpahio neto en Instrumentos del Mercado Monetario
y/o valores de deuda privada, siempre y cuandm edominados en euros. El Subfondo podra invertir
hasta un 10 % de su patrimonio neto en instrumeggosminados en divisas distintas al euro. El desg

cambiario estara cubierto; no obstante, podriaa@ueul riesgo cambiario residual.

Hasta el 35 % del patrimonio neto del Subfondo @anvertirse también en valores de deuda publica de
un Estado o un ente publico de un Estado miembta @CDE, la Unidn Europea, el Espacio Econémico
Europeo o el G20. La exposicidn total del Subfopedoa emisores radicados en Estados miembros de la
OCDE sera de al menos un 90 % de su patrimoniototb

El Subfondo podra estar expuesto a los mercadosent@ variable mediante la compra de bonos
convertibles, con sujecion a un limite del 10 % deatrimonio neto total y, en casos excepcionat@sp
resultado de la reestructuracion de los valoreisglaidos en la cartera (con sujecion a un limie 5%

de su patrimonio neto). Hasta el 20% del patrimorem del Subfondo podra estar invertido en Bonos
Convertibles Contingentes.

El Subfondo podra estar expuesto a derivados a@gilaéad cotizados hasta un 5 % de su patrimonio.ne

Con el fin de cubrir su patrimonio y/o conseguiogjetivo de inversion, el Subfondo podra inveraista

el 100 % de sus activos en derivados financiergoaiados en mercados regulados, organizados o
extrabursatiles. Estos instrumentos derivados yecdu entre otros, opcioneswaps CDS, futuros y
contratos a plazo. En este contexto, el Gestondersion podra obtener exposicién (sin sobreexjigic

a cobertura sintética sobre indices, emisores dendi@acion Unica, sectores y regiones geografiehs.
Subfondo podra adoptar posiciones con el fin deicldbcartera frente a determinados riesgos (tig®s
interés, crédito, cambiario, volatilidad y rentaiable) o para buscar exposicion a los riesgospibes e
interés y crediticio.

El Gestor de Inversion podra utilizar los siguisntestrumentos:

- Opciones de tipos de interés Contratos a plazo sobre tipos de interés
- Futuros sobre tipos de interés Swapde tipos de interés

- Swaptions Opciones sobre créditos

- Opciones sobre divisas Swapdle divisas

- Contrato de divisas a plazo Warrants
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- Derivados de crédito syaps de
rentabilidad total, de conformidad con los
limites y restricciones establecidos en el
Capitulo 5 “Restricciones de inversion” o
Swapge incumplimiento crediticio)

Con el fin de limitar el riesgo de contraparte tatal Subfondo de los derivados extrabursatiles (Q&C)
Subfondo podra recibir garantias en efectivo y emndd publica de alta calidad que seran depositdas
gue se permita su reinversion.

Con el fin de conseguir su objetivo de inversionSebfondo podra invertir hasta el 100 % de su
patrimonio neto en Valores Mobiliarios admisiblesegontengan un derivado incorporado. En particular
el Subfondo podra invertir en bonos convertiblédigaciones vinculadas a créditearrantsy EMTN.

La Duracién Modificada del Subfondo a los tiposrderés podra oscilar entre 0 y 8.

Asimismo, hasta un limite del 10 % del patrimonietop el Subfondo podra invertir en mercados
monetarios u OICVM de renta fija.

En aras de una gestion eficaz de la cartera yesiviarse de sus objetivos de inversion, el Subfqudiva
realizar temporalmente compras o ventas de val@lesionados con valores financieros admisibles o
Instrumentos del Mercado Monetario. Podran celebraperaciones de acuerdos de recompra inversa, con
sujecion a un limite del 25 % del patrimonio néi@s garantias recibidas como parte de estos acudedo
recompra inversa estaran sujetas a un descuerfuneidn del tipo de valores, de conformidad con la
politica de recorte en la valoracion por parte ai&dciedad Gestora que figura en el Capitulo 5 D(20)
Estas garantias podran entregarse en forma dévefgaleuda publica de alta calidad.

La proporcién maxima de activos que pueden esjatosua SFT (Gnicamente operaciones de recompra) y
TRS no superara, a nivel global, el 25 % del patnimaeto del Subfondo. Se prevé que, por regla

general, el uso de operaciones de recompra noaapel 25 % del patrimonio neto del Subfondo. Se

prevé que, por regla general, el uso de TRS no atfpel 25 % del patrimonio neto del Subfondo.

PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estsufgtas a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores se encuentran en riesgo de recup@ramporte posiblemente inferior a la cantidad
invertida.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestiosujeto a los siguientes riesgos:
- Riesgo de gestion discrecional - Riesgo de tipos de interés

- Riesgo crediticio vinculado a la inversion er Riesgo crediticio
valores especulativos

- Riesgo asociado a la inversion en mercades Riesgos asociados a la exposicion de contratos

emergentes financieros y riesgo de contraparte
- Riesgo vinculado a productos derivados - Riesgo cambiario
- Riesgo asociado a productos hibridos (bonos
convertibles)
PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo esta destinado a los inversores queedesiaximizar sus inversiones en renta fija meeiant
una gestion activa de los instrumentos de la ca#egspeculativa emitidos en euros.

El periodo de inversién minimo recomendado es dida.
FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fug @¢ julio de 2015 (I&echa de Oferta Inicia).

Todos los activos de Edmond de Rothschild Signatdues High Yield, un OICVM de derecho francés,
recibieron aportaciones en especie en el Subfonda Eecha de Oferta Inicial. Como contraprestacion,
los inversores contribuyentes de Edmond de Rothlis@idgnatures Euro High Yield (losversores
Contribuyentes) recibieron Acciones en la Clase (y Subclase) pemte del Subfondo, en base al dltimo
valor liquidativo por accién de Edmond de RothscBilgnatures Euro High Yield.

Las Acciones de Clase A se asignaron a los Invessooatribuyentes que mantienen una participacion en
las Clases C y P de Edmond de Rothschild SignatunesHigh Yield.

Las Acciones de Clase B, I, J, N, O y R se asignaros &iversores Contribuyentes que mantienen una
participacion en las Clases D, I, J, S, T y E de &uinde Rothschild Signatures Euro High Yield,
respectivamente.

Las Clases A, B, I, J, N, O y R se benefician de dgetrtoria de la clase pertinente de Edmond de
Rothschild Signatures Euro High Yield.

0106209-0000001 LU:10514379.39 178



CLASES DE ACCIONES

Clase | Clase | Clase | Clasel | Clase |Clase Clase |Clase |Clase |Clase Clase Clase | Clase Clase
A B C (ver J K KD L (ver |LD N o R(ver | T D
el el (ver el el
punto punto | punto punto
V) V) V) V)
mas mas mas mas
abajo) abajo) |abajo) abajo)
Subclases | CHF, EUR, EUR EUR, EUR, EUR, EUR, GBP GBP EUR, EUR, EUR, EUR, EUR,
EUR, USsD, USD, GBP, |GBP, GBP, (H) (H) USsD, usD, GBP, usD, UsD,
GBP, GBP, GBPy UsD, USD, UsD, (verel [(verel |GBP GBP USD, uUsb Usb
UsD CHF CHF CHF CHF CHF punto |punto [(H)y H)y CHF (H), (H)
H)y (H) (H) (H) (H) (H) (i) mas | (i) CHF CHF (H) CHF CHF
CHF (ver el (ver el (verel |(verel |(verel |abajo) |mas (H) (H) (verel | (H) (H)
(H) punto punto punto | punto punto abajo) |(verel |(verel punto (ver el (ver el
(verel | (i) (i) mas | (i) mas | (i) mas | (i) mas punto punto (i) punto punto
punto mas abajo) abajo) |abajo) |abajo) (i) mas | (i) mas | mas (i) mas | (i) mas
(i) mas | abajo) abajo) | abajo) abajo) | abajo) abajo)
abajo)
Inversore Invers | Invers | Invers | Inverso | Inverso |Inverso |Inverso |Invers |Invers [Inverso |Inverso | Invers | Inverso | Inverso
s ores ores ores res res res res ores ores res res ores res res
admisible | minori | minor | minori | Instituc | Instituc |Instituc |Instituc |minori |minori |Instituc |Instituc | minori | Instituc | Instituc
s (verel stas istas stas ionales | ionales |ionales |ionales |stas stas ionales |ionales | stas ionales | ionales
punto (i)
mas
abajo)
Requisito | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
de
tenencia
minimo
Importe 1 1 1 500.00 | 500.00 [500.00 |500.00 |1 1 10.000. |10.000. | 1 10.000. | 10.000.
de accion | accion | accién | OEUR | 0EUR |O0EUR |[OEUR |accion |accién | 000 000 accion | 000 000
suscripcioé o] o] o] o] EURo |[EURO EURo | EURO
n inicial equival | equival |equival |equival equival | equival equival | equival
minimo ente ente ente ente ente ente ente ente
Distribuci Acum Distri Acum Acumu | Distrib | Acumu | Distrib [ Acumu | Distrib | Acumu | Distrib Acum Acumu | Distrib
6n (verel | ulaci6 | buci6 | ulaci6 | lacién ucion | lacién | ucién lacion | ucion |laci6n | ucion ulacié | lacién ucion
punto (iii) n n n n
mas
abajo)/Ac
umulacié
n
Comision Max. Max. Max. N/A N/A N/A N/A Max. Max. N/A N/A Max. N/A N/A
de 3% 3% 3% 3% 3% 3%
suscripcioé
n (ver el
punto (iv)
mas
abajo)
hasta el
30 de
junio de
2017
Comision Max. Max. Max. N/A N/A N/A N/A Max. Max. N/A N/A Max. N/A N/A
de 1% 1% 1% 1% 1% 1%
suscripcioé
n (ver el
punto (iv)
mas
abajo)
desde el 1
de julio
de 2017
Comision N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
de
reembolso
Comision N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
de canje
Comision Max. Max. Max. Max. Max. Max. Max. Max. Max. Max. Max. Max. Max. Max.
de gestion 1,00 1,00 0,55 0,40 % | 0,40 % | 0,60 0,60 0,50 0,50 0,25 0,25 1,30 0,45% | 0,45 %
global % % % % % % % % % %
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Modelo N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A | N/A N/A N/A N/A N/A

de

Rentabili

dad

aplicado

hasta el 9

de julio

de 2017

Tasadela| N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A | N/A N/A N/A N/A N/A

Comision

de

Rentabili

dad

aplicada

hasta el 9

de julio

de 2017

Modelo Mode | Model | Model | Model | Model | N/A N/A N/A | N/A | Model | Model | Model | N/A N/A

de lo de ode o de ode ode o de ode ode

Rentabili Renta | Renta | Renta | Rentab | Rentab Renta Renta Renta

dad (ver bilida | pilida | bilidad | ilidad ilidad bilidad | bilidad | bilidad

el punto d d Superi | Superi | Superi Superi | Superi | Superi

(v) méas Super Superi | ©rcon | orcon or con orcon | orcon | orcon

abajo) a ior p HWM | HWM | HWM HWM | HWM | HWM

partir del con orcon | q 1 1 1 1 1

10 de HW HWM

julio de M1 1

2017 (al

VL con

fecha de

10 de

julio de

2017) (ver

el punto

(v) més

abajo)

Tasadela| 15% | 15% | 15% 15% 15% N/A N/A N/A N/A| 15% 15 %| 15 % N/A N/A

Comision

de

Rentabili

dad a

partir del

10 de

julio de

2017 (al

VL con

fecha de

10 de

julio de

2017)

indice de Verla | Verla | Verla | Verla Ver la Verla | Verla | Verla | Ver Verla | Verla | Verla | Verla Ver la

referencia secci6 | seccid | seccid | seccion | seccion| seccid | seccié | secci6 | la secci6 | seccid | seccidé | seccién| seccidon
nvl. | nVvl. | nvi. VI. VI, nvi. nVi. nVvl. | secci | nVi. nVi. nVi. VI, VI.
mas mas mas mas mas mas mas mas 6n mas mas mas mas mas
abajo | abajo | abajo abajo abajo abajo abajo abajo | VI. abajo abajo abajo abajo abajo

mas
abajo

Tasa del 0,06 | 0,05 | 0,05 001% | 001%| 0,01 | 0,01 0,05 | 0,05 | 0,01 0,01 0,05 0,01% | 0,01%

impuesto % % % % % % % % % %

de

suscripcio

n

@) La Subclase (H) se cubrira segun se indica en dét@agd2 “Acciones”.

En el caso de otras Subclases, la Sociedad patgua no esta obligada a hacerlo) cubrir el riesgo
de tipo de cambio que afecta a los activos de lascl8ses. En cualquier caso, los gastos
relacionados con las operaciones de cobertura sepimtados por la Subclase en cuestién.

(i)  Para evitar dudas, los Inversores Institucionaesbtén invertiran en Clases disponibles para los
inversores minoristas.

(i)  Las Clases de distribucién repartiran anualmentepani@ o la totalidad de los ingresos generados
durante el periodo pertinente, netos de todasdasstones relacionadas, lo cual podréa realizarse
también mediante dividendos a cuenta.

(iv)  La comisién de suscripcién se calcula con el Valguidativo por Accion suscrito y es para el betiefi
de los intermediarios que forman parte de la ratigdgbucion (incluso promotores de negocios).

(v) Las Acciones de Clase C, L y LD estan destinadas @mercializaciéon (directamente y/o como

complemento de los contratos de seguros de vidapitatizaciéon) exclusivamente a través de
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VI.

VILI.

VIIL.

X

XIl.

XII.

XIV.

distribuidores seleccionados por los DistribuiddBésbales, cuyo modelo de negocio o naturaleza
de los servicios que prestan no les permiten pemifbguna remuneracion de la Sociedad Gestora.
Las Acciones de Clase L y LD estan destinadas eadpemite a la comercializacién a los inversores
en el Reino Unido.

(vi) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles ipaesrsores que se suscriban a través de
intermediarios admisibles (incluso promotores dgoo®s) y que estén sujetos a la aprobacion
especifica yad hocdel Consejo.

(vii) El Periodo de Calculo para el Subfondo empezarads julio de cada afio y terminara el 30 de
junio del afio siguiente. El primer Periodo de C&lqadra las Clases de Acciones A, B, C,1,J, N, O
y R empezara el 10 de julio de 2017 y terminard®alejunio de 2018.

INDICE DE REFERENCIA

El indice de referencia es el Bank of America Meirynch BB-B Euro Non-Financial High Yield
Constrained (Cédigo: HECS5), expresado en la divise @&ubclase. Esta formado por deuda de renta fija
con una calificacién de BB o B (calificacion de Stamb& Poor’'s o equivalente), sin incluir los valere
pertenecientes al sector bancario y con una aadifim de CCC. El céalculo de la rentabilidad de estieén
incluye los cupones.

Puesto que la gestion del Subfondo no esta vinawdath indice, su rentabilidad podra diferir ddida de
referencia, que sirve solo como indice comparaf¥&@ubfondo no sigue el indice de referencia.

DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculard, y las suscrip@s y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financiegbsalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.

GESTORES DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgdéivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas del SubfonddDM@ND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgmoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los amws financieros franceses estan abiertos (calendar
oficial de EURONEXT PARIS S.A)) es un Dia de ValoéaciEl Valor Liquidativo no se calculara ni en
Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elimper Dia Habil después del Dia de Valoracién
correspondiente (el “Dia de calculo del Valor Laativo”).

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @depbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmiail social de la Sociedad.

El plazo maximo para la recepciéon de las solicsude suscripcion son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracion pertinente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa defoBdb y debe llegar a la Sociedad en un plazoete(8)
Dias Habiles a partir del Dia de Valoracién aplieabdichas suscripciones.

REEMBOLSO

El plazo maximo para la recepcion de las solickude reembolso son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracion pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsad&akzara dentro de los tres (3) Dias Habilepukes
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subcleese cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enallel precio de canje sera soportado por el asta

CANJE

Los términos y condiciones de las conversiones agofies del Subfondo se describen en el Capitulo 17,
“Canje de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL
El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsomara seguir su exposicion global.

2 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura dedide las Subclases cubiertas.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - CHINA

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — CHINA (el Subfondo).

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo es consegliarecimiento a largo plazo del capital del Subfpn
invirtiendo sus activos en valores de renta veeiat® sociedades cuyas actividades estén vinculadas
principalmente a China.

Politica y limitaciones a la inversion

La estrategia de inversion se basa en la selegclangestion dindmica de valores de las empresas qu
desempefian la mayor parte de su actividad en Chintee el 60 % y el 100 % del patrimonio neto del
Subfondo se invertird en valores de renta varigbl#ros valores similares negociados en mercados
regulados de empresas que desarrollan la mayar garsu actividad en China. El Subfondo invertita e
Acciones A de China a través del programa ShangbagHKong Stock Connect y en Acciones B de
China cotizadas en los mercados burséatiles de ShaygBhenzhén, y en valores de renta variable
cotizados en otros mercados bursatiles, como HamggKNueva York, Singapur y Taipéi. Los valores
similares son certificados de depoésito estadousi#e(ADR American Depositary Receipiertificados

de depdsito mundiales (GDRGlobal Depositary Receipts obligaciones de participaciorP-Notes,
Participatory Notey (salvo lasP-Notesque cuenten con acciones China A mantenidas amdvite las
cuotas a los QFIl o RQFII y los activos subyacentesprtificados de participacion que cumplan los
requisitos de los Valores Mobiliarios en virtud deticulo 41.1 de la Ley de 17 de diciembre de 2040
composicion de la cartera podra ser totalmenteeatife a la del indice MSCI China.

Los valores en los que invierte el Subfondo serétipalmente, a titulo no limitativo, los valords renta
variable de empresas con una capitalizacion supeetims 500 millones de USD, pertenecientes a témos
sectores. Asimismo, las empresas de pequefia cegitéh (menos de 100 millones de USD) podran
suponer hasta el 20 % del patrimonio neto. La difieacion sectorial del Subfondo ayuda a limitar |
volatilidad de la cartera, pues el objetivo esdogm nivel de volatilidad inferior al del mercade renta
variable.

El objetivo del Gestor de Inversién es selecciovapres con el mayor potencial de crecimiento y
rentabilidad, basandose en informes de analisternes, para construir una cartera concentrada. Al
menos el 80 % de los valores de renta variablecaelgados estaran denominados en USD (délares
estadounidenses), HKD (dolares de Hong Kong), S@&ilafes de Singapur) y RMB (yuanes chinos, en
referencia al yuanffshorg, con una exposicion al riesgo cambiario de hels1d0 % del patrimonio neto
del Subfondo.

Se prevé que la exposicion total maxima del Sulifoaldriesgo de renta variable sera del 100 % del
patrimonio neto. No se expondra un volumen supetidd 0 % del patrimonio neto del Subfondo al riesg
de renta variable.

En funcion de las expectativas del Gestor de Iidersobre las tendencias de mercado de renta i@siab
con el fin de proteger la rentabilidad, el Subfopaara invertir entre el 0 % y el 40 % de su patriro
neto en Instrumentos del Mercado Monetario y bamegociados en un mercado regulado europeo o
chino. Dichos bonos estaran denominados en USD, ,F8@&D, RMB y otras divisas asiaticas o en euros,
en funcion de los cambios previstos en la parigdkelichas divisas y el euro.

Los valores se seleccionaran al menos en un 608 emisiones publicas o similares con calificaaén
investment gradeen el momento de la compra (es decir, con el meesgo de incumplimiento del
emisor, segun Standard & Poor’s, otra agencia ieigipnte o, para los valores sin calificar, pagestor
de Inversion), sin restricciones en cuanto a veiecito. En ese caso, los valores se seleccionapantia
de su rentabilidad prevista.

Con fines de gestion de la tesoreria, el patrimdeloSubfondo estara formado por valores de deuda o
bonos denominados en euros. Dichos instrumentas,ica duracién residual de menos de tres meses y si
restriccion en términos de asignacion entre dewderana o corporativa, seran emitidos por Estados
soberanos, instituciones similares o entidadesuren calificacion a corto plazo igual o superior 2 A
segln Standard & Poor’s, o una calificacién eqentd otorgada por otra agencia independiente, @ par
los valores sin calificar, una calificacién otorgagubr el Gestor de Inversion que se considere alguite.

Con el fin de cubrir sus activos, el Subfondo padvartir en Derivados extrabursatiles (OTC) o caotsa
financieros negociados en un Mercado Regulado u @é@ado Regulado, hasta un limite del 100 % de
su patrimonio neto. En particular, el Gestor deefsién negociara:
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- contratos de divisas a plazo o futuros de divisasyapsde divisas, con el fin de cubrir la exposicion al
dolar estadounidense (USD), al délar de Hong KéitgY), al délar de Singapur (SGD) o al yuan
chino (RMB);

- contratos de futuros sobre indices de renta Jeriab

- contratos de opciones sobre renta variable negeian mercados organizados o regulados, hasta un
limite del 25 % del patrimonio neto, con el finréelucir la volatilidad de la renta variable.

Con el fin de limitar considerablemente el riesgocdatraparte total relacionado con los instrumentos
negociados en mercados extrabursétiles, la Soci€astiora podra aceptar garantias en efectivo y en
deuda publica de alta calidad que quedaran degositin que se permita su reinversion.

El Subfondo podra invertir asimismo hasta el 10 patrimonio neto en bonos convertibles cotigado
emitidos por entidades de origen chino y denomigaéio euros, délares estadounidenses o divisas
asiaticas.

Asimismo, con sujecion a un limite del 10 % de atrimonio neto, el Subfondo podra invertir en OICVM
u otros Fondos de Inversién admisibles.

PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estsugtas a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores se encuentran en riesgo de recuparamporte posiblemente inferior a la cantidad
invertida.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestiosujeto a los siguientes riesgos:

- Riesgo de gestion discrecional - Riesgo de tipos de interés

- Riesgo crediticio - Riesgo de liquidez

- Riesgo asociado a la inversion en mercades Riesgos asociados a la exposiciéon de contratos
emergentes financieros y riesgo de contraparte

- Riesgo vinculado a productos derivados - Riesgo cambiario

- Riesgo de renta variable - Riesgos vinculados a inversiones a través del

programa Shanghai-Hong Kong Stock Connect,
segun se describen detalladamente en el
Capitulo 7.20 “Inversiones en China”

PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo esta destinado especificamente a ionessque deseen diversificar sus carteras mediante
valores de renta variable de empresas que desemjgefmayor parte de su actividad en China.

El periodo de inversiébn minimo recomendado es digds.
FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fug6atle junio de 2015 (lgecha de Oferta Inicia).

Todos los activos de Edmond de Rothschild China, I@V®! de derecho francés, recibieron aportaciones
en especie en el Subfondo en la Fecha de Ofer@allniComo contraprestacion, los inversores
contribuyentes de Edmond de Rothschild Chinalfiesrsores Contribuyenteg recibieron Acciones en
la Clase (y Subclase) pertinente del Subfondo, esa &hlltimo valor liquidativo por accion de Edmaiel
Rothschild China.

Las Acciones de Clase A se asignaron a los Invessdoatribuyentes que mantienen una participaciéon en
las Clases A, B, RMB y T de Edmond de Rothschild China.

Las Acciones de Clase C, I, J, Ky N se asignaromsdriversores Contribuyentes que mantienen una
participacion en las Clases CR, |, ID, R y SC de EdnaenRothschild China, respectivamente.

Las Acciones de Clase R se asignaron a los InverSmesibuyentes que mantienen una participacion en
las Clases E y F de Edmond de Rothschild China.

Las Clases A, C, |, J, K, N y R se benefician de dgectoria de la clase pertinente de Edmond de
Rothschild China.
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V. CLASES DE ACCIONES
Clase A Clase C (verel | Clase | Clase J Clase K Clase L (verel |Clase N Clase R (ver
punto (iv) mas punto (iv) mas el punto (vii)
abajo) abajo) mas abajo)
Subclases EUR, GBP, EUR EUR, USD, EUR, GBP, USD, EUR, GBP, GBP EUR, USD, EUR, GBP,
USD, AUD, GBP, CHF (H) | CHF (H) (verel USD, CHF (H) GBP, CHF (H) | USD, CHF (H)
RMB (H) (ver (ver el punto punto (viii) mas (ver el punto (ver el punto (ver el punto
el punto (vi) (viii) méas abajo) (viii) méas (viii) méas abajo) | (viii) mas
mas abajo) y abajo) abajo) abajo)
CHF (H) (ver el
punto (viii) mas
abajo)
Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
admisibles (ver el minoristas minoristas Institucionales | Institucionales Institucionales | minoristas Institucionales minoristas
punto (i) mas
abajo)
Requisito de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
tenencia minimo
Importe de 1 accion 1 accion 500.000 EUR o | 500.000 EUR o 500.000 EUR o |1 accién 5.000.000 EUR o| 1 accién
suscripcioén inicial equivalente equivalente equivalente equivalente
minimo
Distribucion (ver el | Acumulacion Acumulacion Acumulacion Distribucién cdmulacion Acumulacion Acumulacion Acumulacion
punto (ii) mas
abajo)/Acumulaci6
n
Comision de Méx. 3 % Max. 3 % N/A N/A N/A Méx. 3 % N/A Méx. 3 %
suscripcion (ver el
punto (i) mas
abajo)
Comision de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
reembolso
Comision de canje | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Comisién de . . . . . .
gestion global Max. 1,70 % Max. 0,85 % Max. 0,75 % Méx. 0,75 % OMO,85% | Max. 0,65% | Max.055% | Méx 2,10 %
Modelo de N/A
i Modelo de
Rentabilidad (ver Rentabilidad Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de
el punto (v) mas Superior 1 Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad N/A N/A Rentabilidad
abajo) P Superior 1 Superior 1 Superior 1 Superior 1
Tasa de la N/A
Comision de 15% 15% 15 % 15 % N/A N/A 15 %
Rentabilidad
indice de Ver la seccién Ver la seccién | Verlaseccion | Verla seccion VI. | Ver la seccion | Ver la seccion Ver la seccién Ver la seccién
referencia VI. mas abajo VI. mas abajo | VI. mas abajo més abajo VI. mas abajo | VI. mas abajo VI. mas abajo VI. mas abajo
Tasa del impuesto | 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 % 0,01 % 0,05 %
de suscripcion

0] Para evitar dudas, los Inversores Institucionakasbtén invertiran en Clases
disponibles para los inversores minoristas.

(i) Las Clases de distribucion repartiran anualmente parée o la totalidad de los
ingresos generados durante el periodo pertiner@msnde todas las comisiones
relacionadas, lo cual podra realizarse también anéelidividendos a cuenta.

(i) La comision de suscripcion se calcula con el Vhlquidativo por Accién suscrito y
es para el beneficio de los intermediarios que &orparte de la red de distribucién
(incluso promotores de negocios).

(iv) Las Acciones de Clase C y L estan destinadas amercilizacion (directamente
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y/o como complemento de los contratos de segurowidie y capitalizacion)
exclusivamente a través de distribuidores seleados por el Distribuidor Global,
cuyo modelo de negocio 0 naturaleza de los sesvigie prestan no les permiten
percibir ninguna remuneracién de la Sociedad Gastoas Acciones de Clase L
estan destinadas especialmente a la comercializacilds inversores en el Reino
Unido.
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VI.

VII.

VIIL.

Xl

(v) El Periodo de Calculo del Subfondo empezara el julliey finalizara el 30 de junio
de cada afio.

(vi) La Subclase RMB (H) se cubrira segun se indica @apitulo 12 “Acciones”. Mas
concretamente, la Subclase “RMB (H)” se emite en RMishore” (al yuan chino
offshoretambién se le denomina CNH) y se cubre con resggdtiKD. En el caso
de otras Subclases, la Sociedad podra (aunquethmldiggada a hacerlo) cubrir el
riesgo de tipo de cambio que afecta a los actiedssl Subclases. En cualquier caso,
los gastos relacionados con las operaciones detoodbeseran soportados por la
Subclase en cuestion.

(vii) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles pasasores que se suscriban a
través de intermediarios admisibles (incluso pramest de negocios) y que estén
sujetos a la aprobacion especificadyhocdel Consejo.

(viii) La Subclase (H) se cubrira segun se indica en elt@apl2 “Acciones”. En el
supuesto de haber otras Subclases, la Sociedad polrir el riesgo de divisas (si
bien no estd obligada a hacerlo) que afecta a dtisoa de las Subclases. En
cualquier caso, los gastos relacionados con lasacipees de cobertura seran
soportados por la Subclase en cuestion.

Los inversores deberan tener en cuenta que ladsatjpodra (si bien no esta obligada) cubrir efoede
tipo de cambio, lo que afectara a los activos g&lebclases denominadas en una divisa disting de |
divisa de las Subclases. Los gastos relacionadolmsmperaciones de cobertura seran soportadda por
Subclase en cuestion. Con este fin, la Sociedddasélinstrumentos financieros derivados parartdda
proteger los activos de las Subclases frente fuletsiaciones de sus tipos de cambio. Los instrdogen
financieros derivados pueden estar sujetos a eredifial entre el precio de oferta y demanda. No
obstante, no es la intencion del Consejo desempeiGabertura sistematica de todos los activosade ¢
Subclase.

INDICE DE REFERENCIA

El indice MSCI China se utilizara como indice de merfieia de la rentabilidad del Subfondo. El indiee d
referencia, con los dividendos netos reinvertidesexpresa en euros para las acciones emitidasres, e
en USD (ddlares estadounidenses) para las accamitisias en ddlares estadounidenses, AUD (délares
australianos) para las acciones emitidas en d&arstsalianos y en HKD (ddélares de Hong Kong) para
Subclase “RMB (H)” emitida en RMB “offshore” (al yuahiro offshore también se le denomina CNH),

el cual se cubre con respecto al HKD. CalculadoM8CI, el indice esta ponderado por capitalizacion
bursétil y tiene en cuenta la rentabilidad de Bsnes de renta variable chinos.

DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculara, y las suscrip@s y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financiegbsalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.

GESTORES DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgdéivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas de las Subctagsertas, EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED 2°,

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
DiA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgmoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los adws financieros franceses y chinos estan abiertos
(calendario oficial de EURONEXT PARIS S.A. y la Bolda Valores de Hong Kong) es un Dia de
Valoracion. El Valor Liquidativo no se calcularaem Viernes Santo ni el 24 de diciembre (Nochebuena

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elirper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el “Dia de calculo del Valor Lipativo”).

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @epbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmeiail social de la Sociedad.

El plazo maximo para la recepciéon de las solicsude suscripcion son las 16:30 horas (hora de
Luxemburgo) del dia habil anterior al Dia de Vatida.

Sin embargo, el plazo maximo para la recepciéradestlicitudes de suscripcion en Hong Kong son las
16:30 horas (hora de Hong Kong) del Dia de Valdragiertinente para los inversores que se suscaban
través de distribuidores autorizados en Asia.

% A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura dedide las Subclases cubiertas.
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XIl.

XII.

XIV.

XV.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa defoBdb y debe llegar a la Sociedad en un plazoete(8)
Dias Habiles a partir del Dia de Valoracién aplieabdichas suscripciones.

REEMBOLSO

El plazo maximo para la recepcion de las solicsude reembolso son las 16:30 horas (hora de
Luxemburgo) del dia habil anterior al Dia de Vatida.

Sin embargo, el plazo maximo para la recepciénadesolicitudes de reembolso en Hong Kong son las
16:30 horas (hora de Hong Kong) del Dia de Valdragiertinente para los inversores que se suscaban
través de distribuidores autorizados en Asia.

El pago de los productos de acciones reembolsad&sakzara dentro de los tres (3) Dias Habilepukes
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subcleese cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enallel precio de canje sera soportado por el asta

CANJE

Los términos y condiciones de los canjes de Acaatet Subfondo se describen en el Capitulo 17, “Canje
de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL
El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el compsompara seguir su exposicion global.
RESTRICCIONES ESPECIFICAS PARA LOS INVERSORES TAIWANESES

Los inversores taiwaneses no podran poseer enmmginento mas del 70 % (u otro porcentaje que exija
la Comision de Supervisién Financiera de Taiwanjpgdé\cciones en circulacion del Subfondo.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — GLOBAL CONVEXITY

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — GLOBAL CONVEXITY (el Subfondo) .

I. OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo
El objetivo de inversién del Subfondo es optimilmrelacion riesgo/rentabilidad durante el perialdo
inversién recomendado, seleccionando al menos &b 8@ su patrimonio neto en bonos convertibles o
canjeables, bonos corporativos y opciones sobiierses; y mediante la diversificacion de sus fuedies

rentabilidad: subyacente, sector, cupdn, emispo, @ través de un analisis sistematico de lasedifes
exposiciones.

Politica y limitaciones a la inversion

El Subfondo invertird en una cartera gestionadaanente de bonos convertibles, bonos canjeables po
valores internacionales y otros valores similares.

Al menos el 30 % del patrimonio neto del Subfondarwierte en y/o esta expuesto permanentemente a
bonos convertibles y bonos canjeables de mercadeacionales El Subfondo empleara estrategias de
replicacién de bonos convertibles mediante una awaciHn de opciones y bonos. El Subfondo no
invertird en bonos convertibles cuando la variaaitah precio del componente de renta variable se
aproxime demasiado a la del valor subyacente.

Un bono convertible es un bono que puede convertinsuna cantidad predeterminada de renta vadable
la empresa en determinados momentos durante sociageormalmente a discrecion del titular del bono
Un bono canjeable es un tipo de valor hibrido fatonpor un bono ordinario y una opcién incorporada
para intercambiar el bono por acciones de una esamistinta al emisor (normalmente una filial o una
empresa participada por el emisor) en una fechaguén unas condiciones determinadas.

El objetivo de exposicidn a la renta variable deb®ndo es del 25 % y podra variar entre el 15 &b y
35 %. El Subfondo podra invertir en valores deaesriable, sin limitaciones en cuanto a capitaliza o
regién geografica.

Hasta el 30 % del patrimonio neto del Subfondo @adcluir emisiones sin calificacion devestment
grade en el momento de la compra (es decir, valorescesge/os, cuyo riesgo de incumplimiento del
emisor es mayor y con una calificacion crediticidigatoriamente inferior a BBB- segun Standard &
Poor's o una calificacién equivalente otorgada ptva agencia independiente, o para los valores sin
calificar, una calificacion interna otorgada poGgstor de Inversion que se considere equivalente.

Los bonos convertibles o canjeables denominadodivisas distintas al euro podran formar parte del
patrimonio de la cartera del Subfondo; lo mismcesieccon las accionesarrants bonos y otros bonos
convertibles en capital de cualquier tipo, incléd@CEANE (bonos convertibles franceses) y bonos
SUKUKS. Hasta el 20 % del patrimonio neto del Sobfo podré estar invertido en Bonos Convertibles
Contingentes.

La exposicién del Subfondo a los mercados emerggidra suponer hasta el 40 % del patrimonio neto
del Subfondo.

Con fines de gestion de la tesoreria, hasta el 2®I%patrimonio neto del Subfondo estara formado por
valores de deuda o bonos denominados en euroodigstrumentos, con una duracion residual de menos
de tres meses y sin restriccion en términos deasign entre deuda publica o privada, seran ensifo
Estados soberanos, instituciones equivalentesideeies con una calificacion a corto plazo en el stim

de la compra igual o superior a A2 segun StandaRbér’s, o una calificacion equivalente otorgada po
otra agencia independiente, o para los valoresdificar, una calificacién interna otorgada poGalstor

de Inversién que se considere equivalente.

Con sujecion a un limite del 100 % del patrimonidonesl Subfondo podra invertir en Derivados
extrabursatiles (OTC) o contratos financieros negpims en un Mercado Regulado u Otro Mercado
Regulado, que incluiran:

- contratos de divisas a plazwaps futuros u opciones sobre divisas para cubriresigo cambiario de
los activos denominados en otras divisas;

- contratos de futuros o de opciones para cubriesfjo de mercado o los riesgos de tipos de laream
para ayudar a aumentar la exposicién a los tipastdegs o los mercados de renta variable, en menor
medida; o

- opciones sobre renta variable.
Al menos el 80 % del patrimonio neto del Subfone@ubrird sisteméaticamente frente al riesgo carnabiar
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El Subfondo podra invertir asimismo hasta el 10&6sd patrimonio neto en futuros y opciones de
volatilidad.

La horquilla de Duracion Modificada del Subfondarespondiente a los productos de tipos de interés
oscilara entre 0y 8.

Con el fin de conseguir su objetivo de inversionbyeaer exposicion a los mercados internacionales de
renta variable o tipos de interés, el Subfondo @advertir en instrumentos financieros admisibleg q
contengan un derivado incorporado. En particulaGubfondo podra invertir en bonos sintéticos, EMTN
(Euro Medium Term Notgsbonos indexadosyarrants y certificados. Todas estas transacciones se
realizaran para que el riesgo total del Subfondorsee al valor liquidativo del Subfondo.

Con el fin de limitar considerablemente el riesgocdatraparte total relacionado con los instrumentos
negociados en mercados extrabursatiles, el Subfpodod aceptar garantias en efectivo y en deuda
publica de alta calidad sin que se permita su ezgion.

El Subfondo podra invertir hasta un 10 % de suimpatrio neto en OICVM u otros Fondos de Inversion
admisibles.

En aras de una gestion eficaz de la cartera yesiviarse de sus objetivos de inversion, el Subfqudiva
celebrar acuerdos de recompra inversa que cubrlmesamobiliarios o Instrumentos del Mercado
Monetario admisibles, con sujecion a un limite H&l% de su patrimonio neto. Las garantias recibidas
como parte de estos acuerdos de recompra inve@resujetas a un descuento en funcién del tipo de
valores, de conformidad con la politica de recertda valoracion por parte de la Sociedad Gestoea g
figura en el Capitulo 5 D(20). Estas garantias @oder en forma de efectivo y deuda publica de alta
calidad.

La proporcion maxima de activos que pueden esfatasua SFT (Unicamente operaciones de recompra)
no superara el 10 % del patrimonio neto del Suldor®k prevé que, por regla general, el uso de
operaciones de recompra no superara el 10 % déahpato neto del Subfondo.

PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estsufgtas a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores se encuentran en riesgo de recup@ramporte posiblemente inferior a la cantidad
invertida.
El inversor debe ser consciente de que el Subfestiosujeto a los siguientes riesgos:

- Riesgo de gestion discrecional - Riesgo asociado a productos hibridos

(bonos convertibles)
- Riesgo asociado a la inversion en Riesgo cambiario
mercados emergentes

- Riesgo de renta variable - Riesgo de liquidez
- Riesgo de tipos de interés - Riesgo crediticio
- Riesgo crediticio vinculado a la inversion- Riesgos asociados a la exposicion de
en valores especulativos contratos financieros y riesgo de
contraparte

- Riesgo vinculado a productos derivados
PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo esta destinado mas especificamenteessiores que deseen incrementar sus ahorros mediant
una gestion discrecional que comprenda el usosteimentos, principalmente en los mercados de bonos
convertibles.

El periodo de inversién minimo recomendado es did3.
FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fuk @t febrero de 2016 (Recha de Oferta Inicia).

Todos los activos de Edmond de Rothschild Global €xity; un OICVM de derecho francés, recibieron
aportaciones en especie en el Subfondo en la Feeh®ferta Inicial. Como contraprestacion, los
inversores contribuyentes de Edmond de Rothschitdh#bIConvexity (lodnversores Contribuyenteg
recibieron Acciones en la Clase (y Subclase) pemntendel Subfondo, en base al ultimo valor liquidati
por accion de Edmond de Rothschild Global Convexity.

Las Acciones de Clase A se asignaron a los Inveysooatribuyentes con una participacion en las Clases
Ay B de Edmond de Rothschild Global Convexity.

Las Acciones de Clase B, C, J, K, N, S y O se asignardos Inversores Contribuyentes con una
participacion en las Clases D, CR, ID, R, SC, S y SEdmond de Rothschild Global Convexity,
respectivamente.

Las Acciones de Clase | se asignaron a los Inves<ooatribuyentes con una participacion en las Clases
y JH de Edmond de Rothschild Global Convexity.

Las Clases A, B, C, |, J, K, N, O y S se beneficiatadeayectoria de la clase pertinente de Edmond de
Rothschild Global Convexity.
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V.

CLASES DE ACCIONES

Clase A Clase B Clase C (ver |Clase | Clase J Clase K Clase L (ver |[Clase N Clase O Clase S (ver
el punto (iii) el punto (jii) el punto (vii)
mas abajo) mas abajo) mas abajo)
Subclases EUR, GBP, |EUR,USD, |EUR EUR, GBP, |EUR,GBP, |EUR, GBP, GBP (H) (ver | EUR, USD, | EUR,USD, | EUR, USD,
USD (H) y GBP, CHF USD (H) y USD, CHF USD, CHF el PUr‘ItO (I) GBP, CHF GBP, CHF GBP, CHF
CHF (H) (ver | (H) (verel CHF (H) (ver | (H) (ver el (H) (ver el mas abajo) (H) (verel | (H)(verel | (H)(verel
el punto (i) punto (i) mas el punto (i) punto (i) mas | punto (i) mas punto (i) mas | punto (i) mas | punto (i) mas
mas abajo) abajo) mas abajo) abajo) abajo) abajo) abajo) abajo)
Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
admisibles minoristas minoristas minoristas Institucionales | Institucionales | Institucionales | minoristas Institucionales | Institucionales | Institucionales
(ver el punto
(i) méas
abajo)
Requisito de | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
tenencia
minimo
Importe de 1 accion 1 accion 1 accion 500.000 EUR |500.000 EUR |1 acci6on 1 accion 5.000.000 5.000.000 10.000.000
suscripcion o0 equivalente | o equivalente EUR o EUR o EUR o
inicial equivalente equivalente equivalente
minimo
Distribucion Acumulacion Distribucién Acumulacién | Acumulacion|  sibucion Acumulaciéon | Acumulacion| Acumulacion Dilsticion Acumulacion
(ver el punto
(iv) mas
abajo)/Acum
ulacion
Precio de Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver 12 Verla Ver la Verla
ofertainicial |IV.anterior  [IV.anterior  |IV. anterior  |IV. anterior | IV. anterior | IV. anterior seccion IvV. | seccion IV. | seccion IV. | seccion IV.
anterior anterior anterior anterior
Comision de | Méx. 3 % Méx. 3 % Max. 3 % N/A N/A N/A Max. 3 % N/A N/A N/A
suscripcion
(ver el punto
(v) mas
abajo) hasta
el 30 de junio
de 2017
Comision de |Méax. 1% Méx. 1 % Max. 1 % N/A N/A N/A Max. 1 % N/A N/A N/A
suscripcion
(ver el punto
(v) mas
abajo) a
partir del 1
de julio de
2017
Comision de | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
reembolso
Comisién de | N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
canje
Comisién de | Max. 1,00 % | Max. 1,00 % Méx. 0,70 % Max. 0,55 % Max. 0,55 % Max. 0,60 % Méx. 0,50 % Max. 0,40 % Méx. 0,40 % Max30 %
gestion global
Modelo de
Rentabilidad Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de N/A N/A N/A N/A Modelo de
(ver el punto Rentabilidad | Rentabilidad | Rentabilidad | Rentabilidad | Rentabilidad Rentabilidad
N A Superior 1 Superior 1 Superior 1 Superior 1 Superior 1 Superior 1
(vi) méas
abajo)
Tasa de la 15 % 15 % 15 % 15 % 15 % N/A N/A N/A N/A 15 %
Comision de
Rentabilidad
indice de Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver 12 Verla Ver la Verla
referencia VI. mas abajo | VI. mas abajo |VI. mas abajo |VI. més abajo | VI. mas abajo | VI. mas abajo | Se€ccion V1. seccion VL. seccion VL. seccion VL.
mas abajo mas abajo mas abajo mas abajo
Tasa del 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 % 01 & 0,01 % 0,01 %
impuesto de
suscripcion
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VI.

VILI.

VIIL.

XI.

0] La Subclase (H) se cubrira frente al riesgo detdlacion de los tipos de cambio segln se estipula
en el Capitulo 12 “Acciones” un minimo del 80 %.

En el caso de otras Subclases, la Sociedad podngue no esta obligada a hacerlo) cubrir el
riesgo de tipo de cambio que afecta a los actieofasl Subclases. En cualquier caso, los gastos
relacionados con las operaciones de cobertura sepimtados por la Subclase en cuestién.

(i) Para evitar dudas, los Inversores Institucionaethién invertiran en Clases disponibles para los
inversores minoristas.

(iii) Las Acciones de Clase C y L estan destinadas a sercializacion (directamente y/o como
complemento de los contratos de seguros de vidapitalizacion) exclusivamente a través de
distribuidores seleccionados por el Distribuidoolll, cuyo modelo de negocio o naturaleza de
los servicios que prestan no les permiten peraipiguna remuneracion de la Sociedad Gestora.
Las Acciones de Clase L estan destinadas especigrada comercializacion a los inversores en
el Reino Unido.

(iv) Las Clases de distribucién repartiran anualmentepaniz o la totalidad de los ingresos generados
durante el periodo pertinente, netos de todasdassiones relacionadas, lo cual podra realizarse
también mediante dividendos a cuenta.

(v) La comision de suscripcion se calcula con el Véalguidativo por Accidn suscrito y es para el
beneficio de los intermediarios que forman partéade=d de distribucion (incluso promotores de
negocios).

(vi) La Comisién de Rentabilidad se calcula comparandentabilidad del Subfondo con los:
> EONIA capitalizado + 4 % para las Subclases EUR;
» Indice del tipo efectivo de los fondos federalegitedizado +4 % para las Subclases USD y
USD (H);y
» LIBOR Overnight en GBP capitalizado +4 % para las $ades GBP y GBP (H).

El indice del tipo SARON capitalizado +4 % se apkc@inicamente a las Subclases CHF (H)
segun el valor liquidativo con fecha del 31 de el 2017 y calculado el 1 de febrero del 2017.

El Periodo de Calculo del Subfondo empezara el dnéeo y finalizara el 31 de diciembre de cada
afio.

(vii) LaClase S se dedica a los inversores aprobadad fonsejo.
INDICE DE REFERENCIA

El Subfondo no tiene ningun indice de referencia.

DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculard, y las suscrip@s y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financiegbsalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.

GESTORES DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgdéivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas del SubfondDM@ND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED %,

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
DiA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esigmoabpara su actividad comercial en Luxemburgo,
Estados Unidos y Francia y cualquier otro dia encwl los mercados financieros franceses y
estadounidenses estan abiertos (calendario ofleidEURONEXT PARIS S.A. y calendario oficial del
NYSE) es un Dia de Valoracién. El Valor Liquidatimo se calculard ni en Viernes Santo ni el 24 de
diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elirper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el “Dia de calculo del Valor Lidativo”).

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @epbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmsiail social de la Sociedad.

% A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura dedide las Subclases cubiertas.

0106209-0000001 LU:10514379.39 190



El plazo maximo para la recepcion de las solickude suscripcion son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracién pertinente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa defoBdb y debe llegar a la Sociedad en un plazoete(8)
Dias Habiles a partir del Dia de Valoracion aplieabdichas suscripciones.

Xll.  REEMBOLSO

El plazo maximo para la recepcion de las solicsude reembolso son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracién pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsad@&akzara dentro de los tres (3) Dias Habilepukes
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subcleee cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enallel precio de canje sera soportado por el asta

X, CANJE

Los términos y condiciones de los canjes de Aasalel Subfondo se describen en el Capitulo 17, &Canj
de Acciones” anterior.

XIV. EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsomara seguir su exposicion global.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EURO LONG DURATION GOVT BONDS

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EURO LONG DURATION GOVT BONDS ( el Subfondo).

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo del Subfondo es superar la rentabilidati indice Barclays Euro Treasury AA-AAA 10+Yr
durante el periodo de inversion recomendado.

Politica de inversion

El Subfondo invertira hasta el 100 % de su patrimdotal en valores de deuda emitidos o garantigado
por Estados miembros de la zona euro (incluidosiganismos publicos).

El Subfondo podra invertir hasta un 10 % de surpatrio neto total en:
- valores de deuda denominados en divisas distih&sro
- valores de deuda emitidos por Estados que ncefoyarte de la OCDE o la UE

El riesgo cambiario resultante de dichas inversiase cubrird de forma sistematica. No obstante;igpod
quedar una exposicion residual.

El Subfondo invertird hasta el 20 % de su patrimem@to total en bonos convertibles emitidos poadiss
miembros de la zona euro.

Asi pues, la cartera del Subfondo invertira al nsealb60 % de su patrimonio neto total en valores de
deuda con una calificacién crediticia a largo plapwl o superior a BBB+ (segun Standard & Poor’s o
una calificacion equivalente otorgada por otra agemdependiente, o para los valores sin calificaa
calificacién interna otorgada por el Gestor de taim).

El Subfondo podra invertir hasta el 30 % de suimpatmio neto total en valores de deuda con una
calificacion crediticia a largo plazo de entre BBB y BEBegln Standard & Poor’s o una calificacion
equivalente otorgada por otra agencia independienfgara los valores sin calificar, una calificacio
otorgada por el Gestor de Inversion que este ceresiebjuivalente).

En caso de revision a la baja de un emisor queiantente gozaba de una calificacion de BBB+, el valor
correspondiente podra mantenerse en la carter8ud#bndo si no se alcanza el limite de inversidn de
30 % relativo a los valores de deuda con una catifon crediticia a largo plazo entre BBB y BBB-; en
caso contrario, en interés de los accionistasalercorrespondiente debera venderse a la maywedaed
posible.

En caso de revision a la baja de un emisor queiantente gozaba de una calificacion de BBB-, en
interés de los accionistas, el valor correspondidaebera venderse a la mayor brevedad posible.

Con fines de gestion de la tesoreria, el Subfondertina exclusivamente en valores de deuda a corto
plazo con una calificacion crediticia igual o supea A-2 (segin Standard & Poor’s o una califiéaci
equivalente otorgada por otra agencia independienfgara los valores sin calificar, una calificacio
otorgada por el Gestor de Inversidn que este cersigquivalente). El Subfondo podra invertir hasta

10 % de su patrimonio neto en Instrumentos del kMiydVonetario admisibles y OICVM de renta fija u
otros Fondos de Inversion admisibles.

El Subfondo puede recurrir a instrumentos finamsederivados con el fin de lograr su objetivo de
inversién. Se puede recurrir a dichos instrumentos fines de cobertura. Estos instrumentos incluyen
entre otros, futuros, opcionesswaps Dichos instrumentos podran utilizarse para inemtar o cubrir la
exposicion del Subfondo a los riesgos crediticideytipos de interés, o exclusivamente para cubrir e
riesgo cambiario.

En aras de una gestién eficaz de la cartera yesiviarse de sus objetivos de inversion, el Subfqodiva
celebrar acuerdos de recompra y de recompra ingersaubran valores mobiliarios o Instrumentos del
Mercado Monetario admisibles. Las garantias reaibibmo parte de estos acuerdos de recompra estaran
sujetas a un descuento en funcién del tipo de eslate conformidad con la politica de recorte en la
valoracion por parte de la Sociedad Gestora quedign el Capitulo 5 D(20). Estas garantias podran s
en forma de efectivo y deuda publica de alta cdlida

El Subfondo puede invertir hasta un 20 % de surpafiio neto en depdsitos del Depositario.
El Subfondo no invertira directamente en:

- valores con derivados incorporados;

- valores de renta variable.

La Duracién Modificada del Subfondo variara entye2D.
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La proporcion maxima de activos que pueden esfatosua SFT (Unicamente operaciones de recompra)
no superara el 10 % del patrimonio neto del Suldork prevé que, por regla general, el uso de
operaciones de recompra no superara el 10 % déhpato neto del Subfondo.

PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones del Subfondo estan sujetas a #ioines normales del mercado y a otros riesgos
inherentes en la inversion en titulos, y no se pusskbgurar que haya apreciacién de capital o pgos
distribucién. El valor de las inversiones y de ilogresos derivados de ellas, y por lo tanto elvaéolas
Acciones del Subfondo, puede apreciarse o depseciaomo ocurre efectivamente, y es posible que un
inversor no recupere el importe invertido.

El inversor debe ser consciente de que el Subfpondde estar sujeto a los siguientes riesgos:
- Riesgo de gestion discrecional;

- Riesgos crediticios;

- Riesgo de tipos de interés;

- Riesgos asociados a la exposicion a contratos fier@scy riesgo de contraparte;

- Riesgo vinculado a productos derivados.

PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo es adecuado para inversores conseesdomenos experimentados, incluidos aquellos que
no estén interesados ni informados sobre los teielanercado de capital pero que consideren losofond
de inversion como un producto de “ahorro” convergeTambién es adecuado para inversores mas
experimentados que quieran lograr objetivos derside definidos. No se requiere experiencia en
productos del mercado de capital. Los inversoras d& ser capaces de aceptar pérdidas temporales
moderadas; por consiguiente, este Subfondo es adiequara los inversores que puedan permitirse el
prescindir del capital durante al menos 2 afios.

V. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fuOalle julio de 2015 (IRecha de Oferta Inicia).
Todos los activos de Edmond de Rothschild Long DamaBonds, un OICVM de derecho francés,
recibieron aportaciones en especie en el Subfonda Eecha de Oferta Inicial. Como contraprestacion,
los inversores contribuyentes de Edmond de Rotlischdng Duration Bonds (lodnversores
Contribuyentes) recibieron Acciones en la Clase (y Subclase) pente del Subfondo, en base al Gltimo
valor liquidativo por accién de Edmond de Rothschidtig Duration Bonds.
Las Acciones de Clase A, B e | se asignaron a losrsves Contribuyentes que mantienen una
participacion en las Clases C, D e | de Edmond desRbilld Long Duration Bonds, respectivamente.
Las Acciones de Clases A, B e | se benefician dealedttoria de la clase pertinente de Edmond de
Rothschild Long Duration Bonds.
V. CLASES DE ACCIONES
Para este Subfondo, las Clases de Acciones sigsiesitén disponibles para los inversores:
Clase A Clase B Clase | Clase R (ver el punto (iii)
mas abajo)
Subclase EUR EUR EUR EUR
Inversores admisibles (ver el puntg Inversores minoristas Inversores minoristas Invesstnstitucionales Inversores minoristas
(i) mas abajo)
Requisito de tenencia minimo N/A N/A N/A N/A
Importe de suscripcion inicial 1 accion 1 accion 500.000 EUR 1 accion
minimo
Acumulacién/Distribucion (ver el Acumulacion Distribucién Acumulacion Acumulacion
punto (ii) méas abajo)
Comision de suscripcion hasta el 30 Max. 3 % Méx. 3 % N/A Max. 3 %
de junio de 2017
Comision de suscripcion a partir Méx. 1 % Méx. 1 % N/A Max. 1 %
del 1 de julio de 2017
Comision de reembolso N/A N/A N/A N/A
Comision de canje N/A N/A N/A N/A
Comision de gestion global Méx. 0,60 % Méx. 0,60 % Max. 0,3 % Méx. 0,90 %
Modelo de Rentabilidad N/A N/A N/A N/A
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Tasa de la Comision de
Rentabilidad

N/A

N/A

N/A

N/A

indice de referencia

Ver la seccién VI. mas abajo

Ver la seccién VI. rakajo

Ver la seccién VI. mas abajo

Ver la seccion VI. mas

abajo
Tasa del impuesto de suscripciéon | 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,05 %
0] Para evitar dudas, los Inversores Institucionae®mién invertiran en Clases disponibles para los

VI.

VII.

VIIL.

XL

XIl.

XII.

XIV.

inversores minoristas.

(i) Las Clases de distribucién repartiran anualmentepaniz o la totalidad de los ingresos generados
durante el periodo pertinente, netos de todasdassiones relacionadas, lo cual podra realizarse
también mediante dividendos a cuenta.

(i) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles paersiores que se suscriban a través de
intermediarios admisibles (incluso promotores dgoo®ds) y que estén sujetos a la aprobacion
especifica yad hocdel Consejo.

INDICE DE REFERENCIA

indice Barclays Euro Treasury AA-AAA10+
DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculara, y las suscriptés y los reembolsos se efectuaran, en la divisa de
referencia la Subclase en cuestion. En los inforfinesicieros, el valor neto de cada Clase y losdesta
financieros consolidados del Subfondo se expresdfi .

GESTOR DE INVERSION
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT S.A. (FRANCE)
DISTRIBUIDOR GLOBAL

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT S.A. (FRANCE)

DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgmoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia de apertura darleecados financieros franceses (calendario ofdzal
Euronext Paris S.A.) es un Dia de Valoracion. HbYaiquidativo no se calculara ni en Viernes Samito

el 24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elimper Dia Habil después del Dia de Valoracién
correspondiente (el “Dia de calculo del Valor Liativo”).

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @epbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmidil®m social de la Sociedad.

El limite para la recepcion de las solicitudes decspcion son las 12:30 horas (hora de Luxemburgo)
tomando en cuenta el valor liquidativo del dia lgaiado el siguiente Dia de Valoracion.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa deitxl8se y debera llegar a la Sociedad de Luxemburgo
durante los tres dias laborables bancarios postera Dia de Valoracion aplicable a dichas susicnies.

REEMBOLSO

El plazo maximo para la recepcion de las solicsude reembolso son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo), tomando en cuenta el valor liquidatiebdia y calculado el siguiente Dia de Valoracion

El Depositario efectuara el pago del producto delmbolso en la divisa de la Subclase durante éass tr
dias bancarios siguientes al Dia de Valoracidrcaple. El producto del reembolso podra convertrse
cualquier divisa libremente transferible a petiaitah accionista por su cuenta.

CANJE

Los términos y condiciones de los canjes de Aasalel Subfondo se describen en el Capitulo 17, &Canj
de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el compsompara seguir su exposicion global.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — BIG DATA

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — BIG DATA (el Subfondo).

l. OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo
El objetivo del Subfondo es superar la rentabilidabindice MSCI World en un periodo de inversi@nsd
afios, mediante la inversion en mercados de capithacionales y a través de la seleccion, erits,0

de sociedades relacionadas con el sector tecnol@gique estén vinculadas con tecnologia analitica
avanzada, Big data.

Politica de inversion y restricciones de inversion

El Subfondo invierte al menos el 51 % de su patnimoneto en valores emitidos por sociedades
relacionadas con el sector tecnolégico o que esténladas con tecnologia analitica avanzada, Big da

Entre el 60 % y el 100 % del patrimonio neto dd¥fSndo estard expuesto directamente o a travéd@e O
y/o contratos financieros a los mercados intermades de renta variable y otros valores similakgs.
Subfondo podra mantener certificados de depdsitmlesnidenses (ADRAmerican Depositary Receipis
certificados de depo6sito mundiales (GORgbal Depositary Receipty valores sin derecho a voto.

El Subfondo podra invertir asimismo hasta el 40 & sdi patrimonio neto en valores de deuda e
instrumentos del mercado monetario con fines dédgede tesoreria.

Con sujecion a un limite del 100 % del patrimonidonesl Subfondo podra invertir en contratos

financieros negociados en mercados internacionedgsilados, organizados o extrabursatiles, que

incluiran:

- contratos de opciones sobre valores de renta Varyadpbre indices de renta variable, con el fin de
reducir la volatilidad de la renta variable e imemtar la exposicién del Subfondo a un nimero
limitado de valores de renta variable;

- contratos de futuros vinculados a un indice deoaes para gestionar la exposicion a valores de
renta variable; o

- contratos de divisas a plazo (contratos de divisgdazo o futuros sobre divisas)swapsde
divisas con el fin de cubrir la exposicién a deieadas divisas.

Con el fin de limitar el riesgo de contraparte totel los instrumentos negociados en mercados
extrabursatiles, la Sociedad Gestora podra regénantias en efectivo que seran depositadas siseue
permita su reinversion.

El Subfondo también podra invertir en derivadosoiporados Warrants o certificados), con caracter
accesorio, hasta un 10 % de su patrimonio netas&lde instrumentos con derivados incorporados no
tendra el efecto de incrementar la exposicion wehlSubfondo al riesgo de renta variable supedid00

% del patrimonio neto del Subfondo.

Asimismo, hasta un limite del 10 % del patrimongbay el Subfondo podra invertir en OICVM u OIC.
El Subfondo puede invertir hasta un 10 % de surpairio neto en depdsitos a plazo del Depositario.
Il PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estsufgtas a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores se encuentran en riesgo de poteraiéé una suma inferior a la cantidad que han
invertido.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestdosujeto a:
- Riesgo de gestion discrecional - Riesgo de renta variable

- Riesgo asociado a los valores de pequefia y mediana Riesgo cambiario
capitalizacion

- Riesgo de tipos de interés - Riesgo crediticio
- Riesgos asociados a la exposicién de contratosdieras y - Riesgo vinculado a productos
riesgo de contraparte derivados
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PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo estad dirigido a inversores que desd®rner rentabilidades superiores de sus ahorros,
mediante la exposicion a los mercados internaciésndé renta variable del sector tecnolégico o gténe

vinculados con tecnologia analitica avanzada, Big.da

El periodo de inversidbn minimo recomendado es digds.

V. CLASES DE ACCIONES
Clase A Clase B Clase C (ver el Clase | Clase K Clase L Clase N Clase R (ver
punto (v) mas el punto (vi)
abajo) méas abajo)
Subclases CHF, EUR, EUR EUR, USD, CHF| EUR, USD, EUR, USD, GBP EUR, USD, EUR, USD,
USD, CHF (H) (ver el punto | CHF (H) (ver | CHF (H) (ver GBP, CHF CHF (H) (ver
(H) (ver el (vii) mas abajo) | el punto (vii) | el punto (vii) (H) (ver el el punto el
punto (vii) mas abajo) maés abajo) punto (vii) (vii) mas
mas abajo) mas abajo) abajo)
Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
elegibles (ver el | minoristas minoristas minoristas Institucionales | Institucionales | minoristas Institucionales | minoristas
punto (i) mas
abajo)
Requisito de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
tenencia
minimo
Importe de 1 accién 1 accién 1 accién 500.000 EUR |500.000 EUR |1 accion 5.000.000 1 acci6n
suscripcion o0 equivalente | o equivalente EUR o
inicial minimo equivalente
Distribucion Acumulacién | Distribucion Acumulacién Acumulacién | Acumulaciéon | Acumulaciéon | Acumulacion | Acumulacion
(ver el punto (ii)
mas
abajo)/Acumula
cion
Comision de Max. 3 % Max. 3 % Méx. 3 % N/A N/A Méx. 3 % N/A Méx. 3 %
suscripcion (ver
el punto (jii)
mas abajo)
Comision de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
salida
Comision de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
conversion
Comision de Max. 1,70 % | Max. 1,70 % Méx. 0,85 % Max. 0,75 % |Méax. 0,85% |Max.0,85% |Max. 0,55 % Max. 2,10 %
gestion global
Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de N/A N/A N/A Modelo de
Rentabilidad Rentabilidad | Rentabilidad | Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad
(ver el punto Superior 1 Superior 1 Superior 1 Superior 1 Superior 1
(iv) mas abajo)
Tasa de la 15% 15% 15 % 15 % N/A N/A N/A 15%
Comision de
Rentabilidad
indice de Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion V. | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccion | Ver la seccién | Ver la seccién
referencia V. méas abajo |V. mas abajo |mas abajo V. mas abajo |V.mas abajo |V.mas abajo |V.mas abajo |V. mas abajo
Tasa del 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,05 % 0,01 % 0,05 %
impuesto de
suscripcion

0] Para evitar dudas, los Inversores Institucionteién invertirdn en Clases disponibles
para los inversores minoristas.

(i) Las Clases de distribucion repartirdn anualmengepamte o la totalidad de los ingresos
generados durante el periodo pertinente, netosdiestlas comisiones relacionadas, lo
cual podra realizarse también mediante dividendogata.

(i) La comisién de suscripcion se calcula con el Valquidativo por Accién suscrito y es
para el beneficio de los intermediarios que foriparte de la red de distribucién (incluso
promotores de negocios).

(iv) El Periodo de Célculo del Subfondo empezara el lenkro y se cerrara el 31 de
diciembre de cada afio.

(v) Las Acciones de Clase C estan destinadas a su dalizakion (directamente y/o como

complemento de los contratos de seguros de vidapitatizacion) exclusivamente a
través de distribuidores seleccionados por el bisttor Global, cuyo modelo de
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negocio o naturaleza de los servicios que prestades permiten percibir ninguna
remuneracion de la Sociedad Gestora.

(vi) Las Acciones de Clase R solo estan disponiblesipagesores que se suscriban a través
de intermediarios admisibles (incluso promotoresiegocios) y que estén sujetos a la
aprobacion especificaad hocdel Consejo.

(vii) La Subclase (H) se cubrira frente al riesgo detdftacion de los tipos de cambio segun se
establece en el Capitulo 12 “Acciones” un minimo8@e%. En el supuesto de haber otras
Subclases, la Sociedad podra cubrir el riesgodsagi (si bien no esta obligada a hacerlo)
que afecta a los activos de las Subclases. Enueralzpso, los gastos relacionados con las
operaciones de cobertura seran soportados pobtdeSa en cuestion.

Los inversores deberan tener en cuenta que ladgoki@odra (si bien no esta obligada) cubrir eboese
tipo de cambio, lo que afectara a los activos d&ulaclase denominada en una divisa distinta devisad
de la Subclase. Los gastos relacionados con laa@pees de cobertura seran soportados por la &sécl
en cuestion. Con este fin, la Sociedad utilizar&unsentos financieros derivados para tratar deegest
los activos de las Subclases frente a las fluabnasi de sus tipos de cambio. Los instrumentosdiaers
derivados pueden estar sujetos a un diferencied ehfprecio de oferta y demanda. No obstante srla e
intencion del Consejo desempefiar la cobertura sistemde todos los activos de cada Subclase.

V. INDICE DE REFERENCIA

El indice de referencia del Subfondo es el indicBOVWorld, calculado con los dividendos netos
reinvertidos. Calculado por MSCI. Los datos se entaerisponibles en www.mscibarra.com.

Puesto que el objetivo del Subfondo no es seguindite de referencia, su rentabilidad podra deswia
significativamente del indice de referencia, geadifines nicamente comparativos.

VI. DIVISA DE VALORACION

El Valor Liquidativo se calculard, y las suscrip@s y los reembolsos se efectuaran, en la divida de
Subclase en cuestién. En los informes financiegbsalor neto de cada Clase y las cuentas consakdad
del Subfondo se expresan en EUR.

VIl.  GESTORES DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgdéivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas de las Subctagsertas, EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (UK) LIMITED %

VIIl.  DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).

IX. DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgmoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los amws financieros franceses y americanos estarnt@bier
(calendario oficial de NYSE y EURONEXT PARIS S.A.))ws Dia de Valoracion. El Valor Liquidativo
no se calculara ni en Viernes Santo ni el 24 demisre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara elirper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el “Dia de calculo del Valor Laativo”).
X. SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @epbr medio de los documentos necesarios para la
suscripcion, que se encuentran disponibles enmeiail social de la Sociedad.

El plazo maximo para la recepciéon de las solicsude suscripcion son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracion pertinente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa defoBdb y debe llegar a la Sociedad en un plazoeie(8)
Dias Habiles a partir del Dia de Valoracién aplieabdichas suscripciones.

Xl REEMBOLSO

El plazo maximo para la recepcion de las solickudie reembolso son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracion pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsad&akzara dentro de los tres (3) Dias Habilepukes
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subcleese cualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, caso enallel precio de canje sera soportado por el asta

2 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura dedide las Subclases cubiertas.
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Xll.  CANJE

Los términos y condiciones de los canjes de Acciated Subfondo se describen en el Capitulo 17 “Canje
de Acciones” anterior.

Xlll.  EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsompara seguir su exposicion global.

*kkkkkk

0106209-0000001 LU:10514379.39 198



HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — UK SYNERGY

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — UK SYNERGY (el Subfondo).

l. OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo del Subfondo es tratar de conseguitat@éfidad mediante la exposicién a los mercados de
renta variable britanicos y la seleccion de valatesforma discrecional en un ambito comparable al
FTSE All Share Index, con los dividendos netosveitidos.

Politica y restricciones de inversion

La eleccion de la estrategia depende de las exjvastalel Gestor de Inversion. El Subfondo aplica u
estrategia activa de seleccion de valores, seleacin valores principalmente cotizados en los
mercados de valores del Reino Unido, sin distinaaleecapitalizacion bursatil.

El Gestor de Inversion tratara de seleccionar ealode sociedades que podrian ser objeto de
adquisiciones o participar en procesos de reestamtn. Dichas sociedades son generalmente mas
pequefias que sus competidoras o pertenecen atanagaalmente en consolidacion. También podrian
tener una situacién especifica atractiva o un&@te accionistas muy diversificada.

Asimismo, el Subfondo podra invertir en particimmgis o acciones de OICVM u otros Fondos de
Inversion admisibles, independientemente de sufickson, y mas concretamente, a los siguientes
efectos:

- incrementar la exposicion a los mercados de reatiahle o diversificar la exposicién a otras
clases de activos (por ejemplo, fondos invertidosvalores de sociedades que operan en el
sector de las materias primas o el inmobiliario);

- diversificar la exposicién a otras clases de astigo
- con fines de gestion de la tesoreria (instrumetébsnercado monetario y OICVM de renta fija)

Para disipar cualquier duda, el Subfondo no podvértir mas del 10 % de su patrimonio neto en
OICVM y otros Fondos de Inversion admisibles.

Entre el 75 % y el 110 % del patrimonio neto debfSndo estara expuesto a valores de renta variable
del Reino Unido, directamente y/o indirectamenteravés de OIC y otros Fondos de Inversién
admisibles y/o mediante el uso de contratos firensi

El Subfondo podra invertir hasta el 25 % de suimpatmio neto en valores europeos distintos del Reino
Unido, especialmente de la Unién Europea.

Con fines de gestion de la tesoreria, el Subfondiodpimvertir hasta el 25 % de su patrimonio neto en
valores mobiliarios de deuda e Instrumentos dekhiy Monetario, denominados en GBP. El Subfondo
buscara emisiones de entidades publicas o privediasuna calificacion dénvestment graden el
momento de la compra (es decir, con una calificacr@diticia igual o superior a BBB- segun Standard
& Poor’s, una calificacion equivalente otorgada pta agencia independiente, o para los valores sin
calificar, una calificacién otorgada por el Gestlar Inversién que se considere equivalente), con un
vencimiento a corto plazo inferior a tres mesesmol convertibles.

El Subfondo podra invertir asimismo hasta el 108é/su patrimonio neto en Derivados extrabursatiles

(OTC) o contratos financieros negociados en un Mierédegulado u Otro Mercado Regulado con fines

de inversion y fines de cobertura, con el fin detiadar lo siguiente:

- contratos de divisas a plazo (contratos de divisgdazo o futuros sobre divisas)swapsde
divisas;

- contratos de futuros sobre indices de renta vasiabl

- opciones sobre valores de renta variable y corstidédndices de renta variable.

El Subfondo no invertira en derivados incorporados.

Con el fin de limitar el riesgo de contraparte tod& los instrumentos negociados en mercados
extrabursétiles, el Subfondo podra recibir garangia efectivo y en deuda publica de alta calidagl qu
seran depositadas sin que se permita su reinversion
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PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo eswufgias a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores asumen un riesgo potencial de reaupa importe inferior a la cantidad invertida.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestdosujeto a:
- Riesgo de gestion discrecional
- Riesgo de renta variable
- Riesgo ligado a los valores de pequefia y mediantakzgacion
- Riesgo de divisas
- Riesgo de tipos de interés
- Riesgo crediticio
- Riesgos ligados a la exposicion de contratos firmasiy riesgo de contraparte
- Riesgo vinculado a productos derivados

PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo se destina a los Inversores Institdas) empresas y personas fisicas que puedan entend
los riesgos especificos relacionados con su imengique deseen incrementar el valor de sus ahorros
mediante un vehiculo que se concentre en valordsrd@ discrecional en un ambito comparable al

indice FTSE All Share.

El periodo minimo de inversién recomendado es dids.

V. CLASES DE ACCIONES
Clase A Clase B Clase | Clase J Clase L (ver ¢Clase LD (ver| Clase LP (ver el Clase N
punto (i) mas | el punto (i) | punto (ii) mas
abajo) méas abajo) abajo)

Subclases EUR (H), USD EUR (H), USD |EUR (H), USD |[EUR (H), USD |GBP GBP GBP GBP

(H), CHF (H) (ver |(H), CHF (H) (H), CHF (H) (H), CHF (H)

el punto (vi) mas |(ver el punto (vi)(ver el punto (vi)|(ver el punto (vi)

abajo) mas abajo) mas abajo) mas abajo)
Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
admisibles (ver el |minoristas minoristas Institucionales |Institucionales |minoristas minoristas minoristas Institucionales
punto (i) mas
abajo)
Participacion N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
minima exigida
Importe de 1 accién 1 accién 500.000 EUR ¢500.000 EUR o |1 accion 1 accion 1 accién 5.000.000 EUR
suscripcion inicial equivalente equivalente equivalente
minimo
Distribucién (ver |Acumulacion Distribucién Acumulacion Distribucién cAmulacién Distribucién | Acumulacién Acumulacion
el punto
(iii))/Acumulacién
Precio de oferta |N/A Ver el punto (v) |Ver el punto (v) |Ver el punto (v) |Ver el punto (v) |Ver el punto |Ver el punto (v) |Ver el punto (v)
inicial més abajo mas abajo mas abajo més abajo (v) mas abajo |mas abajo mas abajo
Comision de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A IN/A
suscripcion
Comision de N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A IN/A
reembolso
Comision de canjgN/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Comision de Méx. 1,70 % Méx. 1,70 % Méx. 0,75 % Méx. 0,75 % M@0 % Méx. 0,70 % | Max. 0,55 % Méx. 0,55 %
gestion global
Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de N/A N/A Modelo de N/A
Rentabilidad (ver |rentabilidad rentabilidad rentabilidad rentabilidad rentabilidad
el punto (iv) mas |superior 1 superior 1 superior 1 superior 1 superior 1
abajo)
Tasa de la 15 % 15% 15% 15 % N/A N/A 15% N/A
Comision de
Rentabilidad
indice de Ver la seccién V. |Ver la seccién V|Ver la seccion V| Ver la seccion V|Ver la seccién V| Ver la seccién|Ver la seccién V|Ver la seccién V.
referencia més abajo més abajo mas abajo mas abajo més abajo V. mas abajo |mas abajo mas abajo
Tasa del impuesto/0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,05 % 0,05 % 0,05 % 01 &
de suscripcion

0] Para evitar dudas, los Inversores Institucionalesbtén invertiran en Clases
disponibles para los inversores minoristas.
(i) Las Acciones de Clase L, LD y LP estan destinadasuacomercializacion

(directamente y/o como complemento de los contrates seguros de vida y

0106209-0000001 LU:10514379.39

200

o



VI.

VII.

VIIL.

capitalizacion) exclusivamente a través de disititnes seleccionados por el
Distribuidor Global, cuyo modelo de negocio o tige servicios que prestan no les
permiten percibir ninguna remuneracion de la Sameestora. Las Acciones de
Clase L, LD y LP estan destinadas especialmente eomercializacion entre los
inversores en el Reino Unido.

(i) Las Clases de distribucidon repartiran anualmente parée o la totalidad de los
ingresos generados durante el periodo pertinereagsnde todas las comisiones
relacionadas, lo cual podra realizarse también améelidividendos a cuenta.

(iv) El Periodo de Caélculo del Subfondo empezara el dbdiéy se cerrara el 31 de marzo
de cada afio.
(v) El precio inicial por Accién que se establece ercagitulo 15.3 “Suscripciones en

curso”, penultimo parrafo.

(vi) La Subclase (H) se cubrird segun se indica en eft@apl2 “Acciones”. En el
supuesto de haber otras Subclases, la Sociedad pdkir el riesgo de divisas (si bien
no esta obligada a hacerlo) que afecta a los actiedas Subclases. En cualquier caso,
los gastos relacionados con las operaciones dertoobeseran soportados por la
Subclase en cuestion.

Los inversores deberan tener en cuenta que lad&atjgodra (si bien no esta obligada) cubrir egoes

de tipo de cambio, lo que afectara a los activoladgubclase denominada en una divisa distintade |
divisa de la Subclase. Los gastos relacionadodasoaperaciones de cobertura seran soportados por |
Subclase que corresponda. Con este fin, la Sociemtstdatara instrumentos financieros derivados para
tratar de proteger los activos de las Subclasesefre las fluctuaciones de sus tipos de cambio. Los
instrumentos financieros derivados pueden estatagija un diferencial entre el precio de oferta y
demanda. No obstante, no es la intencion del Comesjempefiar la cobertura sistematica de todos los
activos de cada Subclase.

INDICE DE REFERENCIA

El indice de referencia del Fondo es el FTSE Alarhindex calculado con los dividendos netos
reinvertidos. Los datos se encuentran disponiliiesvew.ftse.com

Puesto que el objetivo del Subfondo no es seguirdéte de referencia, su rentabilidad podra deswia
significativamente respecto a este, ya que se engple fines puramente comparativos.

DIVISA DE VALORACION

Se calculard el Valor Liquidativo y se efectuaras Isuscripciones y los reembolsos en la
correspondiente divisa de la Subclase. En los esteohtables, el valor neto de cada Clase y lagasien
consolidadas del Subfondo se expresan en EUR.

GESTORES DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgdéivamente con respecto a
las operaciones de cobertura de divisas de lasl&asccubiertas, EDMOND DE ROTHSCHILD
ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED?,

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual los bancos estan abiertos dimeata para su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia, y cualquier otro dia en el cual loscaos financieros franceses y britanicos estantabie
(calendario oficial de EURONEXT PARIS S.A. y LONDONIGCK EXCHANGE) es un Dia de
Valoracion. El Valor Liguidativo no se calculara Bn Viernes Santo ni el 24 de diciembre
(Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculard y publicara eliper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el “Dia de calculo del Valor Liativo”).

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @fepbr medio de los documentos necesarios que se
encuentran disponibles en el domicilio social d8daiedad.

El plazo maximo para la recepcion de las solicisude suscripcion son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracién pertinente.

La cantidad suscrita en la Subclase se pagaradivisa del Subfondo y debe llegar a la Sociedadren
plazo de tres (3) Dias Habiles a partir del Di¥d®racion aplicable a dichas suscripciones.

2 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura dedide las Subclases cubiertas.
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Xl

XIl.

XII.

REEMBOLSO

El plazo méaximo para la recepcion de las solickude reembolso son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracion pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsaglasatizara dentro de los tres (3) Dias Habiles
después del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subclasen ccualquier otra divisa, de acuerdo con las
instrucciones indicadas en la solicitud de reenth@sa cuyo caso el precio de canje sera soportado p
el accionista.

CANJE

Los términos y condiciones de los canjes de Acaah@ Subfondo se describen en el Capitulo 17
“Canje de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL
El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsompara seguir su exposicion global.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EUROPEAN EQUITY LOW VOL

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EUROPEAN EQUITY LOW VOL (el Subfo ndo).

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El Subfondo trata de ofrecer la apreciacién deitahy rendimientos, mediante la inversién en los
mercados de renta variable europea, tratando ahantempo de reducir la volatilidad y las posibles
caidas.

Politica de inversion y restricciones de inversion

clase de acciones de EUR-N de EDMOND DE ROTHSCHILINBLEuUrope Value & Yield (el Fondo
principal), otro subfondo del Fondo gestionado @PMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (FRANCE). El Subfondo es un OICVM subordio del Fondo principal y esta sujeto
a las restricciones que figuran en el punto G dgitGl 5 “Restricciones de Inversidn”. Los activos
restantes consistiran en depositos, Instrumeniddeleado Monetario y derivados.

El Subfondo aplicara su propia estrategia de cokertle riesgo de renta variable basandose en un
modelo cuantitativo. Por consiguiente, la rentdhdi del Subfondo podra diferir considerablemente de
la rentabilidad del Fondo principal. La estratedgacobertura activa de indices de renta variabieaala

a nivel del Subfondo tiene como objetivo reduciefelcto de una disminucion del mercado subyacente
de renta variable, mediante la venta o la comprandgumentos derivados cotizados. La ratio de

cobertura del indice de referencia puede variaeeit0 % y el 100 %.

A efectos informativos, las restricciones de inkerslel Fondo principal se describen a continuacion

Al menos el 75 % de la cartera del Fondo princegsil invertida permanentemente en y/o expuesta a
valores de renta variable de gran capitalizaciods(rde 2.500 millones de euros) y otros valores
similares negociados en mercados regulados deita Buropea.

El Fondo principal podra invertir asimismo hasta28l% de su patrimonio neto en valores europeos
distintos de la UE, principalmente paises miemhdesla Asociacion Europea de Libre Comercio
(AELC), paises miembros del Espacio Econémico Ewrgppaises europeos candidatos a entrar en la
Unién Europea (Suiza, Noruega, etc.). Al menoe&¥Bde estos valores seran de gran capitalizacion.

Entre el 75 % y el 110 % del patrimonio neto dehd principal estard expuesto a valores de renta
variable de paises de la Union Europea, directaamgfat indirectamente a través de OICVM y otros
Fondos de Inversion admisibles y/o mediante eldgscontratos financieros.

Con fines de gestion de la tesoreria, el Fondo ipah@odra invertir hasta el 25 % de su patrimonio
neto en valores de deuda de tipo fijo o variakde ¢itulos de deuda publica o privada emitidosugnse
Estos valores tendran una calificacionimeestment graden el momento de la compra (es decir, una
calificacién crediticia igual o superior a BBB- segBtandard & Poor’s, una calificacion equivalente
otorgada por otra agencia independiente, o parealoses sin calificar, una calificacién otorgada pl
Gestor de Inversion que se considere equivaleod®),un vencimiento a corto plazo de menos de tres
meses 0 bonos convertibles.

El Fondo principal no invertira en derivados inagrlos. No obstante, con caracter temporal, el &ond
principal podra mantenevarrantsde compra de acciones tras una actuacion corparati

El Fondo principal podra invertir en Derivados aktirsatiles (OTC) o contratos financieros negociados
en un Mercado Regulado u Otros Mercados Reguladogaditular, el Gestor de Inversién podra
contratar los siguientes instrumentos: contratodivieas a plazo (contratos de divisas a plazaurds
sobre divisas) ewapsde divisas, contratos de futuros u opciones, atogrde opciones sobre renta
variable (hasta un limite del 25 % del patrimonétorpara reducir la volatilidad de la renta vaebl

Todos estos instrumentos se utilizaran Unicameoriefines de cobertura. Con el fin de limitar ekge

de contraparte total de los instrumentos negociafosnercados extrabursatiles, el Fondo principal
podra recibir garantias en efectivo y en deudaigdille alta calidad que seran depositadas sin@ue s
permita su reinversion.

Asimismo, hasta un limite del 10 % del patrimonétan el Subfondo podra invertir en participaciooes
acciones de OIC.
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Puede consultar informacion adicional relativa@ido principal en la Hoja de Datos correspondiahte
Edmond de Rothschild Fund - Europe Value & Yielcedte Folleto.

PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo essufatas a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores asumen un riesgo potencial de reaupa importe inferior a la cantidad invertida.

- Elinversor debe ser consciente de que el Subfest#osujeto a los siguientes riesgos:

- Riesgo de renta variable (principalmente gran chgstzion)

- Riesgo de divisas

- Riesgo de tipos

de interés

- Riesgo crediticio

- Riesgos ligados a la exposicion de contratos firmosiy riesgo de contraparte

- Riesgo vinculado a los productos derivados

- Riesgo vinculado a la moneda de las participacideesminadas en divisas distintas de la moneda

del Subfondo

PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo se destina a los Inversores Institades) empresas y personas fisicas que puedan entend
los riesgos especificos ligados a su inversioneydpseen incrementar el valor de sus ahorros ntedian
un vehiculo que se concentre en los valores catiz&h mercados que comprendan principalmente
valores emitidos en la Unién Europea.

El periodo minimo de inversion recomendado es digds.

V. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fuk @ abril de 2016 (IBecha de Oferta Inicia))
V. CLASES DE ACCIONES
Clase A Clase B Clase | Clase N Clase S (ver elnpa (iv)
mas abajo)
Subclases EUR (H), CHF (H), GBP | EUR (H), CHF (H), GBP |EUR, CHF (H), USD (H) EUR, CHF (H), USD (H) EUR, CHF (H), USD (H) (ver
(H) USD (H) (ver el punto | (H), USD (H) (ver el punto| (ver el punto (i) mas abajo) | (ver el punto (i) mas abajo) | el punto (i) mas abajo)
(i) mas abajo) (i) mas abajo)
Inversores Inversores minoristas Inversores minoristas Invesstnstitucionales Inversores Institucionales tsoees Institucionales
admisibles
Participacion N/A N/A N/A N/A N/A
minima exigida
Importe de 1 accion 1 accion 500.000 EUR o equivalentg 5.@WBUR o equivalente| 5.000.000 EUR o equivalen
suscripcidn inicial
minimo
Distribucion Acumulacion Distribucién Acumulacion Acumulacion doulacion

/Acumulacién

Precio de oferta

Ver el punto (i) mas

Ver el punto (i) mas

Ver el punto (iii) mas abajo

Ver el punto (i) malsajo

Ver el punto (iii) mas abajo

inicial abajo abajo

Comision de Méax. 3 % Max. 3 % N/A N/A N/A
suscripcion

Comisién de [N/A N/A N/A N/A N/A
reembolso

Comisién de canje N/A N/A N/A N/A N/A
Comision de gestion| Max. 1,70 % Max. 1,70 % Méax. 0,75 % Méax. 0,55 % M@y40 %
global

Modelo de | Modelo de rentabilidad Modelo de rentabilidad Modelo de rentabilidad Modelo de rentabilidad Modelo  de rentabilidad
Rentabilidad (ver el |superior 3 superior 3 superior 3 superior 3 superior 3
punto (ii) mas abajo)

Tasa de la Comision| 15 % 15 % 15 % 15 % 15 %

de Rentabilidad

indice de referencia |Ver la seccién VI. mag Ver la seccion VI. mag Ver la seccion VI. mas abajo| Ver la seccion VI. mAajo | Ver la seccion VI. mas abajo
abajo abajo
Tasa del impuesto de| 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 %
suscripcion
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@) La Subclase (H) se cubrira segun se indica en dt@af2 “Acciones”. En el caso
de otras Subclases, la Sociedad podra cubrir gjjgiele divisas (si bien no esta
obligado a hacerlo) que afecta a los activos d&ldxclases. En cualquier caso, los
gastos relacionados con las operaciones de cobesenan soportados por la
Subclase en cuestion.

(i) El Periodo de Calculo del Subfondo empezara el grdego y se cerrara el 31 de
diciembre de cada afio.

(iii) El precio inicial por Accién se establece en el(imo parrafo del Capitulo 15.3
“Suscripciones en curso”.

(iv) Esta Clase tendrd una duracion limitada y Unicamestara abierta durante el
periodo de comercializacion hasta el 30 de juni@@iks.

VI. INDICE DE REFERENCIA

El objetivo de inversion no esta ligado a un indleereferencia. Sin embargo, a titulo informativa y
los efectos de calculo de las Comisiones de Gedtaorgntabilidad del Subfondo podrd comparase
posteriori con el indice MSCI Europe (NR), que representa apakamente 600 valores europeos
(expresado en la divisa de la Subclase correspuatedjealculado con los dividendos netos reinvestid

Puesto que la gestién del Subfondo no esta vidaudaun indice, su rentabilidad podra diferir delide
de referencia, que sirve solo de indice comparaV&ubfondo no sigue el indice de referencia.

VII. DIVISA DE VALORACION

Se calculard el Valor Liquidativo y se efectuarlas suscripciones y los reembolsos en la
correspondiente divisa de la Subclase. En los esteghtables, el valor neto de cada Clase y lagasien
consolidadas del Subfondo se expresan en EUR.

VIIL. GESTOR DE INVERSION
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITEB®.

IX. DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)

X. DiA DE VALORACION

El Dia de Valoracion es el dia en el que los banestan generalmente abiertos y desarrollan su
actividad comercial en Luxemburgo y en Franciaglquier otro dia en el que los mercados financieros
franceses estan abiertos (calendario oficial de ENIROr PARIS S.A.). El Valor Liquidativo no se
calculara ni en Viernes Santo ni el 24 de dicienfhi@chebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara efirpper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el “Dia de calculo del Valor Laativo”).

Xl SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcién a las Acciones del Subfondo setédepor medio de los documentos necesarios que se
encuentran disponibles en el domicilio social d8daiedad.

El plazo maximo para la recepcion de las soliggude suscripcion se terminara a las 10:30 hocaa (h
de Luxemburgo) del Dia de Valoracién pertinente.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa d#floBdo y debera llegar a la Sociedad en un plazoede
(3) Dias Habiles a partir del Dia de Valoracioricgtile a dichas suscripciones.

XIl. REEMBOLSO

El plazo maximo para la recepcion de las soligtude reembolso se terminara a las 10:30 horaa (hor
de Luxemburgo) del Dia de Valoracién pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsselasalizara dentro de los tres (3) Dias Habiles
después del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizard en la divisa de la Subclasen ccualquier otra divisa, de acuerdo con las
instrucciones indicadas en la solicitud de reentha@sa cuyo caso el precio de canje sera soportado p
el accionista.

29 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversiéon.
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XII. CANJE

Los términos y condiciones de los canjes de A@saiel Subfondo se describen en el Capitulo 17
“Canje de Acciones” anterior.

XIV. EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo emplea el Enfoque basado en el conipoopara seguir su exposicion global.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — BOND ALLOCATION

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debarleerse conjuntamente con el texto completo del
Folleto de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Dates hace referencia solamente al Subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — BOND ALLOCATION (el Subfondo).

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo del Subfondo consiste en ofrecer umgatsilidad anualizada superior al indice compuesto
un 50 % por el indice Barclays Capital Euro Aggredadeporate Total Return y en otro 50 % por el
Barclays Capital Euro Aggregate Treasury Total Retlumante el periodo de inversion.

Politica y restricciones de inversién

El enfoque de inversion del Subfondo combina fastatescendentep dowr) y ascendented@ttom

up). Como tal, el Subfondo se beneficia de las hauld complementarias del Gestor de Inversion, que
combina el analisis macroeconémico relevante ctiliiades de seleccion de bonos especificos en cada
segmento del mercado de renta fija.

El Subfondo podra invertir hasta el 100 % de suimpahio neto en titulos de deuda e Instrumentos del
Mercado Monetario de cualquier tipo y region getigaa

El Subfondo podra invertir hasta un 70 % de suimpatrio neto:

- en titulos de deuda emitidos por entidades publzgsrivadas radicadas en los paises
emergentes;

- o bien en titulos de deuda sin calificaciérirdestment gradéitulos de alto rendimiento) con
una calificacion crediticia inferior a BBB- (segunaSdard & Poor’s, o una calificacion
equivalente otorgada por otra agencia independieniea calificacion interna otorgada por el
Gestor de Inversion que se considere equivaleNtepbstante, la exposicidn total a los titulos
de deuda con calificacion distintaimvestment gradey de los mercados emergentes no
superara el 50 % del patrimonio neto del Subforids valores de alto rendimiento son
especulativos y presentan un riesgo mas elevadmplego que los bonos con calificacion
investment grade

El resto de la cartera del Subfondo se invertirditeios de deuda con una calificacién minima gdar
plazo de BBB- o una calificacion a corto plazo de £s8gun Standard & Poor’s o una calificacion
equivalente otorgada por otra agencia independienfgara los valores sin calificar, una calificacio
interna otorgada por el Gestor de Inversién que @stsidere equivalente).

Con sujecion al limite del 10 % de su patrimoniconet Subfondo también podra estar expuesto a los
mercados de renta variable mediante compras desttmmyertibles. En caso de conversion, el Subfondo
podra mantener acciones temporalmente hasta e€ltgel 10 % de su patrimonio neto y procedera a
venderlas tan pronto como sea posible atendiendaterés de los accionistas. Hasta el 10 % del
patrimonio neto del Subfondo podra estar inveréiddonos Convertibles Contingentes.

El Subfondo podra invertir hasta un 25 % de suipatrio neto en valores emitidos en divisas distinta
al euro. El riesgo cambiario resultante de dichasrsiones se cubrird de forma sistematica. No
obstante, podria quedar una exposicién residual.

La Duracion Modificada del Subfondo podra variarer2 y 8.

Con el fin de cubrir sus activos y/o lograr su dhbgetde inversion, y en los limites establecidos en
términos de VaR absoluto segin el método de valafesgo, el Subfondo podra utilizar instrumentos
negociados en Mercados Regulados (futuros, opciootgadas) o extrabursatiles (opcionsgaps
etc.). En este contexto, el Subfondo podra obtenarexposicion a los indices, los sectores coniescia

o las regiones empresariales, o cubrir de formeétita los riesgos relacionados con estos. En este
sentido, el Subfondo podra adoptar posiciones ¢dinele cubrir la cartera frente a determinados
riesgos (tipos de interés, crédito o cambiarioxmoaerse a riesgos de tipos de interés y crediti®om

el fin de limitar considerablemente el riesgo datparte total relacionado con los instrumentos
negociados en mercados extrabursatiles, la Soci€gatbra podra aceptar garantias en efectivo que
quedaran depositadas en el Depositario y sin gégesmitida su reinversion.

Las estrategias se aplicaran mediante el uso ttermantos financieros derivados:
- Cobertura general de determinados riesgos (tipasteies, crédito y divisas).

- Exposicion a riesgos de tipos de interés, crédienya variable.
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- Reconstitucion de una exposicion sintética a lag@xty riesgos (tipos de interés y crédito).
- Incremento de la exposicién al mercado.

- Posicionamiento de la duracién: gestién activaaddulracion de la cartera global, asi como de
las curvas de tipos especificas. Por lo generah@ementa la duracion de una region o un
segmento determinados de los que se espera unauigin de los rendimientos de la deuda
y, al contrario, se reduce la duraciéon de una regiéin segmento determinados de los que se
espera un incremento de los rendimientos de laadeud

- Posicionamiento en la curva de tipos: estrategiatacturva de tipos para beneficiarse de la
diferencia en la evolucién de los rendimientos espondientes a distintos vencimientos y los
movimientos no paralelos en la curva de tipos (pneramiento/aplanamiento).

- Posicionamiento de la curvatura: estrategias stdreurvatura para beneficiarse de una
deformacion o un movimiento en la forma de unaa&uww tipos.

Debido al uso de derivados, estas estrategias puweadlevar un apalancamiento relativamente elevado
segun se describe mas detalladamente en el apaftadw@s adelante. Sin embargo, estas estrategias se
consideraran compatibles con las normas de dii@sifn de los riesgos aplicables.

El Gestor de Inversion podra utilizar los siguisntestrumentos:
- Opciones de futuros

- Opciones de tipos de interés

- Contratos a plazo sobre tipos de interés

- Futuros sobre tipos de interés

- Swapde tipos de interés

- Swapsde rentabilidad total, de conformidad con los té®iy restricciones establecidos en el
Capitulo 5 “Restricciones de Inversién”

- Swapde incumplimiento crediticio de denominacién Unica
- Swapde incumplimiento crediticio indexado

- Opciones sobre créditos

- Opciones sobre divisas

- Swapde divisas

- Swapdle inflacion

- Contrato de divisas a plazo

- Swaptions

- Opciones de fondos cotizados (ETF) de renta fija

Con el fin de limitar el riesgo de contraparte tod&l los instrumentos negociados en mercados
extrabursatiles, el Subfondo podra recibir gararefaefectivo y deuda publica de alta calidad guéns
depositadas en el Depositario sin que se permitaisversion.

El Subfondo podré invertir hasta un 100 % de surmahio neto en titulos que integran derivados. La
estrategia para el uso de valores que integravadirs es la misma que la descrita para el uso de
derivados.

El Subfondo podra invertir hasta un 10 % de suipatrio neto en otros OICVM u otros Fondos de
Inversién admisibles.

En aras de una gestion eficaz de la cartera yesivigrse de su objetivo de inversion, el Subformlirdp
celebrar acuerdos de recompra que cubran valorédianos o Instrumentos del Mercado Monetario
admisibles, con sujecion a un limite del 25 % deatwimonio neto. Las garantias recibidas con estos
acuerdos de recompra estaran sujetas a un desamefitncion del tipo de valores, de conformidad con
la politica de recorte en la valoracion por paddadSociedad Gestora que figura en el Capitulo2D)D(
Estas garantias podran ser en efectivo y en deililies de alta calidad.

La proporcidon maxima de activos que pueden esjatosua SFT (Unicamente operaciones de recompra)
y TRS no superard, a nivel global, el 25 % del painio neto del Subfondo. Se prevé que, por regla
general, el uso de operaciones de recompra noasapelr 25 % del patrimonio neto del Subfondo. Se
prevé que, por regla general, el uso de TRS no agpel 25 % del patrimonio neto del Subfondo.

0106209-0000001 LU:10514379.39 208



1. PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo essufatas a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores asumen un riesgo potencial de reaupa importe inferior a la cantidad invertida.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestiosujeto a los siguientes riesgos:
- Riesgo de gestion discrecional
- Riesgo de tipos de interés
- Riesgo crediticio
- Riesgo crediticio vinculado a la inversién en vasoggpeculativos
- Riesgos de liquidez
- Riesgos ligados a la exposicion de contratos firmosiy riesgo de contraparte
- Riesgo vinculado a los productos derivados
- Riesgos ligados a la inversion en mercados emeigente
- Riesgo ligado a los productos hibridos (bonos cdiiles)
1. PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo se destina a los Inversores Institidas) empresas y personas fisicas que puedan entend
los riesgos especificos ligados a su inversioneydpseen incrementar el valor de sus ahorros ntedian
un vehiculo que se concentre en bonos y otrossitle deuda denominados en euros.

El periodo minimo de inversién recomendado es did3.
V. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fuk7elle noviembre de 2016 @@cha de Oferta Inicia).

Todos los activos de Edmond de Rothschild Bond Atlonaun OICVM de derecho francés, recibieron
aportaciones en especie en el Subfondo en la Féeh@ferta Inicial. Como contraprestacion, los
inversores contribuyentes de Edmond de RothschiltiBdlocation (losinversores Contribuyenteg
recibieron Acciones en la Clase (y Subclase) pertinelel Subfondo, en funcion del Gltimo valor
liquidativo por acciéon de Edmond de Rothschild Borid@ation.

Las Clases de Acciones de Edmond de Rothschild FBoad Allocation se asignaron a los Inversores
Contribuyentes del siguiente modo:

Inversores contribuyentes Edmon_d de Rothschild Fund - Bond
Allocation
Clase BH Clase A/Subclase USD (H)
Clase C Clase A/Subclase EUR
Clase CCHF H Clase A/Subclase CHF (H)
Clase D Clase B/Subclase EUR
Clase DCHF H Clase B/Subclase CHF (H)
Clase E Clase R/Subclase EUR
Clase FH Clase R/Subclase USD (H)
Clase | Clase I/Subclase EUR
Clase IUSD H Clase I/Subclase USD (H)
Clase ICHF H Clase I/Subclase CHF (H)
Clase R Clase K/Subclase EUR

Las Clases A, B, |, Ky R se benefician de la trayrgtde la clase pertinente de Edmond de Rothschild
Bond Allocation.
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V.

CLASES DE ACCIONES

T

Clase A Clase B Clase C Clase | Clase J Clase K Clase L (ver el Clase N Clase O Clase R
(ver el punto unto (viii) méas
(i) méas abajo) bajo)
Subclases EUR, USD (H),|EUR, USD (H),|[EUR EUR, USD (H)|EUR, USD (H),|EUR, USD (H),|GBP (H) (ver el [EUR, USD (H),|EUR, USD (H), |EUR, USD (H),
CHF (H), GBP |CHF (H), GBP CHF (H), GBP |CHF (H), GBP |CHF (H), GBP ppunto (iv) mas |CHF (H), GBP [CHF (H), GBP (H)|CHF (H), GBP (H
(H) (ver el (H) (verel (H) (ver el (H) (verel (H) (verel Abajo) (H) (verel ver el punto (iv) |(ver el punto (iv)
punto (iv) mas |punto (iv) mas punto (iv) mas |punto (iv) mas |punto (iv) mas punto (iv) mas Jméas abajo) maés abajo)
abajo) abajo) abajo) abajo) abajo) abajo)
Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores nversores Inversores [nversores Inversores
admisibles —ver |minoristas minoristas minoristas, Institucionales |Institucionales |Institucionales jminoristas Institucionales |Institucionales minoristas, sujeto
el punto (i) mas sujetos al puntd al punto (i) mas
abajo— (if) més abajo abajo
Participacion N/A N/A N/A N/A N/A N/A /A N/A IN/A N/A
minima exigida
Importe de 1 accion 1 accion 1 accion 500.000 EUR5®0.000 EUR 0]500.000 EUR 0500.000 GBP 20.000.000 [0.000.000 EUR g1 accién
suscripcion inicial equivalente equivalente equivalente EUR o equivalente
minimo equivalente
Distribucion/ Acumulacion Distribucion Acumulacién |  Acumulacion| siibucién Acumulacién | Acumulacion Acumulacioén|  Disticion Acumulacién
Acumulacion
Precio de la Ver la seccién [Ver la seccion [Ver la seccion |Ver la seccién |Ver la seccion |Ver la seccion [Ver la seccion |Ver el punto er el punto (vii) |Ver la seccion IV.
oferta inicial IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior IV. anterior V. anterior (vii) mas abajo jnas abajo anterior
Comision de Max. 3 % Méx. 3 % Max. 3 % N/A N/A N/A Max. 3 % N/A IN/A Méx. 3 %
suscripcion (ver
el punto (v) méas
abajo) hasta el 30
de junio de 2017
Comision de Max. 1 % Méx. 1 % Max. 1 % N/A N/A N/A Max. 1 % N/A IN/A Méax. 1 %
suscripcion (ver
el punto (v) méas
abajo) a partir
del 1 de julio de
2017
Comision de N/A N/A N/A N/A N/A IN/A /A N/A IN/A N/A
reembolso
Comision de N/A N/A N/A N/A N/A IN/A /A N/A IN/A N/A
canje
Comision de Max. 0,80 % Méx. 0,80 % Méx. 0,45 % Max. 0,40 % &M0,40 % Max. 0,60 % Max. 0,60 % Méx. 0,40 %4 xMB40 % Max. 1 %
gestién global
Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de N/A /A N/A IN/A N/A
Rentabilidad Rentabilidad |Rentabilidad |Rentabilidad |Rentabilidad [Rentabilidad
hasta el 9 de julio|Superior 2 Superior 2 Superior 2 Superior 2 Superior 2
de 2017 (ver el
punto (v) mas
abajo)
Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de N/A /A N/A IN/A N/A
Rentabilidad (ver [Rentabilidad |Rentabilidad |Rentabilidad [Rentabilidad |Rentabilidad
el punto (v) mas |Superior con |Superior con |Superior con |Superior con |Superior con
abajo) a partir HWM 1 HWM 1 HWM 1 HWM 1 HWM 1

del 10 de julio de
2017 (al VL con
fecha de 10 de
julio de 2017)
(ver el punto (v)
mas abajo)
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Tasa de la 15 % 15 % 15 % 15 % 15 % N/A A N/A N/A N/A

Comision de

Rentabilidad

Indice de Ver la seccién [Ver la seccion [Ver la seccion |Ver la seccion |Ver la seccion |Ver la seccion [Ver la seccion |Ver la seccién [Ver la seccion V. |Ver la seccion VI,
referencia VI. més abajo [VI. mas abajo [VI. mas abajo |VI. mas abajo |VI. mas abajo |VI. mas abajo 1). mas abajo [V. mas abajo [mas abajo mas abajo

Tasa del 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 % 01 9% 0,01 % 0,05 %
impuesto de

suscripcion

0] Para evitar dudas, los Inversores Institucion&esbién invertiran en Clases disponibles
para los inversores minoristas.

(i) Las Acciones de Clase C estan destinadas a su dalzaon (directamente y/o como
complemento de los contratos de seguros de vidgpiatizacion) exclusivamente a través
de la red de distribuidores seleccionados por taeflad Gestora, cuyo modelo de negocio o
naturaleza de los servicios que prestan no lesigrmercibir ninguna remuneracién del
Gestor de Inversion.

(i) Las Acciones de Clase R solo estan disponibleslpsiiaversores que se suscriban a través
de los intermediarios admisibles (incluso promatate negocios) y que estén sujetos a la
aprobacion especificaad hocdel Consejo.

(iv) La Subclase (H) se cubrira seguin se indica en git@a 12 “Acciones”. En el supuesto de
haber otras Subclases, la Sociedad podra cubiésglo de divisas (si bien no esté obligada a
hacerlo) que afecta a los activos de las Subcl&esualquier caso, los gastos relacionados
con las operaciones de cobertura seran soportadds $ubclase en cuestion.

v) La comisién de suscripcion se calcula con el Valquidativo por Accion suscrito en favor
de los intermediarios que forman parte de la redlid&ibucion (incluso promotores de
negocios).

(vi) El Periodo de Calculo del Subfondo empezaré el dctiébre de cada afio y se cerrara el 30
de septiembre del afio siguiente.

(vii)  El precio inicial por Accién se establece en eh(ggmo parrafo del Capitulo 15.3
“Suscripciones en curso”.

(viii) Las Acciones de Clase L estan destinadas a su cafiEcion (directamente y/o como
complemento de los contratos de seguros de videpiyatizacion) exclusivamente a través
de una red de distribuidores seleccionados por igiriBuidor Global, cuyo modelo de
negocio o naturaleza de los servicios prestadosleso permitan percibir ninguna
remuneracion de la Sociedad Gestora. Las AccioresCthse L estdn destinadas
especialmente a su comercializacion entre los saves en el Reino Unido.

VL. INDICE DE REFERENCIA
El indice de referencia esta compuesto en un 50oftebindice Barclays Capital Euro Aggregate
Corporate Total Return y en otro 50 % por el Barc@gpital Euro Aggregate Treasury Total Return.
El indice Barclays Capital Euro Aggregate CorporaitalfReturn es representativo de los bonos de tipo
fijo denominados en euros, emitidos por emisorasm@os y sociedades regionales, con una calificacié
minima de BBB- (segun Standard & Poor’s 0 una agesigidar), con un vencimiento residual superior
a un afio.
El indice Barclays Capital Euro Aggregate TreasuryalT®eturn estad compuesto por emisiones de
Estados u organismos publicos de la zona del earoyun vencimiento residual superior a un afio.
El célculo de la rentabilidad de estos dos indicesliincluye los cupones netos.
Puesto que la gestion del Subfondo no estd vinaukdun indice, su rentabilidad podra diferir
considerablemente de su indice de referencia, igue solamente a efectos comparativos. El Subfondo
no sigue el indice de referencia.

VII. DIVISA DE VALORACION
Se calculara el Valor Liquidativo y se efectuar&s Isuscripciones y los reembolsos en la
correspondiente divisa de la Subclase. En los esteohtables, el valor neto de cada Clase y lagasien
consolidadas del Subfondo se expresan en EUR.

VIII. GESTORES DE INVERSION
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X1

XIl.

XII.

XIV.

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.&

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED

La Sociedad Gestora determinara la porcion deirpatio neto del Subfondo que se encomendara a
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y EDMODN DE ROTHSCHILD
(SUISSE) S.A. y podra, en cualquier momento y astera discrecién, incrementar o disminuir la
cantidad del patrimonio neto del Subfondo asignadeada Gestor de Inversion. Cada Gestor de
Inversion tiene la facultad, con sujecion a la sup#®n general de la Sociedad Gestora, de gestiona
invertir y dejar de invertir la porcion del patrimio neto del Subfondo que se le ha asignado. EDMOND
DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED gestionar exclusivamente las
operaciones de cobertura de divisas de las Subaabiertas-

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
DIA DE VALORACION

El Dia de Valoracion es el dia en el que los baresidn generalmente abiertos y desarrollan su
actividad comercial en Luxemburgo y en Francia alquier otro dia en el que los mercados financieros
franceses estan abiertos (calendario oficial de ENIROr PARIS S.A.). El Valor Liquidativo no se
calculara ni en Viernes Santo ni el 24 de dicienfhiechebuena).

El Valor Liquidativo se calculard y publicara eliper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el “Dia de calculo del Valor Liativo”).

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @fepbr medio de los documentos necesarios que se
encuentran disponibles en el domicilio social d8daiedad.

El plazo maximo para la recepcion de las solicéude suscripcion son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracion pertinente.

La cantidad suscrita en la Subclase se pagaradivida del Subfondo y debe llegar a la Sociedadren
plazo de tres (3) Dias Habiles a partir del Di¥d®racion aplicable a dichas suscripciones.

REEMBOLSO

El plazo maximo para la recepcion de las solickude reembolso son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracién pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsaglasatizara dentro de los tres (3) Dias Habiles
después del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subclasen ccualquier otra divisa, de acuerdo con las
instrucciones indicadas en la solicitud de reentyas cuyo caso el precio de canje sera soportado p
el Accionista.

CANJE

Los términos y condiciones de los canjes de Acaaedl Subfondo se describen en el Capitulo 17,
“Canje de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL

Para controlar y medir la exposicion global secaplin enfoque de VaR absoluto. El VaR del Subfondo
no podra superar el 20 % del Valor Liquidativo 8ebfondo.

El uso de instrumentos financieros derivadB®{ generara apalancamiento.

No esta previsto que el apalancamiento supere 08I02% del valor liquidativo del Subfondo en
circunstancias normales, pero los inversores dehberer en cuenta que es posible que haya niveles
elevados de apalancamiento. El nivel de apalancamipodra aproximarse al limite del 2.000 %,
especialmente cuando el Subfondo utilice princigali® derivados de tipos de interés a corto plazo.

Con el fin de cumplir las directrices normativasiatés sobre la informacion relativa al apalancatoien
este se calcula sumando el valor nocional brutcade IFD, sin realizar ningin ajuste por riesgo@om
las deducciones resultantes de los efectos deHartcwa, un factor delta o la compensacion entre
derivados. Los inversores deberan tener en cuert@ste método de calculo tiene como resultado unas
cifras de apalancamiento elevadas que no impliemesariamente un mayor riesgo de apalancamiento
en el Subfondo.

30 A partir del 1 de julio de 2017, Edmond de RotligofSuisse) S.A. actuard como cogestor de inverd®los
activos del Subfondo.

31 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHIIASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversién
con respecto a las operaciones de cobertura deadide las Subclases cubiertas.
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XV.

FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS

Ademas del factor de riesgo especifico descritmmtimuacion, los inversores deberan consultar el
Capitulo 7 “Factores especiales de los riesgosriantg, concretamente, el Capitulo 7.12 “Uso de
instrumentos financieros derivados — Apalancamisirttético”.

El inversor debe tener en cuenta el siguiente fatgagiesgo:
Invertir en futuros es inestable y conlleva un alt@rado de apalancamiento.

Los mercados de futuros son mercados muy volatitesbeneficios del Subfondo dependeran, en parte,
de la capacidad del Consejo, la Sociedad Gestdr&estor de Inversion de realizar un analisis aiore

de las tendencias del mercado, influido por lagtipat y planes estatales, los acontecimientosiqusi

y econdmicos internacionales, el cambio de lasimies de la oferta y la demanda, asi como las
medidas de los Gobiernos y las variaciones deipos tde interés. Asimismo, los Gobiernos podran
intervenir oportunamente en determinados mercagipecialmente en los mercados de divisas. Dichas
intervenciones podran incidir directa o indirectateeen el mercado. Dado que solo se requiere un
pequefio margen para negociar en los mercados wedutas operaciones de la proporcion de futuros
gestionada del Subfondo se caracterizaran portomgedo de apalancamiento. Como consecuencia, una
variacion relativamente pequefia del precio de untram de futuros podra provocar pérdidas
sustanciales al Subfondo y la correspondiente medinclel Valor liquidativo de sus Acciones.
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HOJA DE DATOS
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — GLOBAL TRENDS

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debérleerse conjuntamente con el texto completo del
Folleto de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Data hace referencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — GLOBAL TRENDS (el Subfondo).

l. OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo del Subfondo es superar la rentabilidadindice MSCI World en un periodo de inversién d
5 afios, mediante la inversion en mercados de tdptanacionales y a través de la seleccion de
sociedades que cuenten con un importante potateiaecimiento en los proximos afos.

Politica y restricciones de inversion

Entre el 75 % y el 110 % del patrimonio neto debfSudo estara expuesto directamente o a través de
OICVM u otros Fondos de Inversion admisibles y/otrtns financieros a los mercados internacionales
de renta variable y otros valores similares. El fSuflo podra mantener certificados de depdésito
estadounidenses (ADR, American Depositary Receipe)ificados de depdsito mundiales (GDR,
Global Depositary Receipts) y valores sin derectiote.

Las inversiones en las acciones de sociedadesnzocapitalizacién inferior a 5.000 millones de USD
limitaran al 20 % del patrimonio neto del Subfondo.

El Subfondo podra invertir asimismo hasta el 25@bsd patrimonio neto en valores de deuda e
instrumentos del mercado monetario con fines dedgede tesoreria.

El Subfondo podra invertir asimismo hasta el 25é/sd patrimonio neto en bonos convertibles, bonos
canjeables por valores internacionales.

Un bono convertible ofrece al titular la opcion amvertir el bono por acciones del emisor. Un bono
canjeable ofrece al titular la opcién de canjeabaio por acciones de una sociedad distinta alla de
emisor.

Con sujecion a un limite del 100 % de su patrimamto, el Subfondo podra invertir en contratos
financieros negociados en mercados internaciomeiegados, organizados o extrabursatiles (OTC), que
incluiran:

- opciones y contratos a plazo sobre valores de remtable, sobre indices de renta variable y
tipos de interés, con el fin de reducir la voldali de la renta variable e incrementar la
exposicion del Subfondo a un ndmero limitado deoned de renta variable o gestionar el
riesgo de tipos de interés;

- contratos de futuros para gestionar la exposicié@a@es de renta variable y el riesgo de tipos
de interés;

- contratos de divisas a plazo (contratos de divaspkazo o futuros sobre divisasywapsde
divisas con el fin de cubrir u obtener exposicid@eterminadas divisas.

Con el fin de limitar el riesgo de contraparte tod& los instrumentos negociados en mercados
extrabursatiles, la Sociedad Gestora podra regérantias en efectivo que seran depositadas siseque
permita su reinversion.

El Subfondo también podréa invertir en derivadooiporados (warrants o certificados), con caracter
accesorio, hasta un 10 % de su patrimonio neto.

El Subfondo no podra invertir mas del 10 % de stwirpanio neto en OICVM u otros Fondos de
Inversion admisibles.

El Subfondo puede invertir hasta un 20 % de surpairio neto en depdsitos a plazo del Depositario.
1. PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo essufatas a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores asumen un riesgo potencial de reaupa importe inferior a la cantidad invertida.

El inversor debe ser consciente de que el Subfest#osujeto a los siguientes riesgos:

- Riesgo de gestion discrecional - Riesgo crediticio

- Riesgo de renta variable - Riesgo vinculado a los productos derivados

- Riesgo de divisas - Riesgo de tipos de interés

- Riesgo ligado a los valores de pequefiay - Riesgos ligados a la exposicidn de contratos
mediana capitalizacion financieros y riesgo de contraparte
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1. PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo esta destinado a los inversores queedesbtener rentabilidades superiores de sus ahorro
mediante la exposicion a los mercados internacésrd renta variable.

El periodo minimo de inversion recomendado es digds.
V. FECHA DE OFERTA INICIAL

La fecha de oferta inicial de este Subfondo serf@dha que decida el Consejo Hacha de Oferta

Inicial ).

V. CLASES DE ACCIONES

Clase A Clase B Clase | Clase K Clase L Clase N Clase R (ver el
punto (vi) mas
abajo)
Subclases EUR, USD, EUR, USD, EUR, USD, EUR, USD, GBP EUR, USD, |EUR, USD,
CHF (H) (ver el|CHF (H) (ver el|CHF (H) (ver el|CHF (H) (ver el CHF (H), (ver [CHF (H), (ver
punto (vii) mas | punto (vii) mas |punto (vii) mas |punto (vii) mas el punto (vii) [el punto (vii)
abajo) abajo) abajo) abajo) mas abajo), mas abajo)
GBP
Inversores admisibles (ver |Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
el punto (i) mas abajo) minoristas minoristas Institucionales |Institucionales |minoristas Institucionales |minoristas
Participacion minima N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
exigida
Importe de suscripciéon 1 accién 1 accioén 500.000 EUR|600.000 EUR of1 acci6n 5.000.000 EUR1 accién
inicial minimo equivalente equivalente 0 equivalente
Distribucién (ver el punto  [Acumulacién Distribucion Acumulacién [ Acumulacién| uoulacién | Acumulacién | Acumulacion
(i) mas
abajo)/Acumulacién
Precio de la oferta inicial ~ |Ver el punto (vi] Ver el punto (vi]Ver el punto  |Ver elpunto |Verelpunto |Verelpunto |[Ver el punto

mas abajo mas abajo (vi) més abajo |(vi) mas abajo |(vi) mas abajo |(vi) mas abajo |(vi) mas abajo
Comision de suscripcion  |Max. 3 % Max. 3 % N/A N/A Méax. 3 % N/A Max. 3 %
(ver el punto (iii) mas
abajo)
Comision de reembolso N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Comision de canje N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Comisién de gestion global |Max. 1,70 % Méx. 1,70 % Méx. 0,75 % Méx. 0,85 % M5 % Max. 0,55 % Max. 2,10 %
Modelo de Rentabilidad Modelo de Modelo de Modelo de N/A N/A N/A Modelo de
(ver el punto (iv) mas abajo)Rentabilidad |Rentabilidad [Rentabilidad Rentabilidad
Superior 1 Superior 1 Superior 1 Superior 1
Tasa de la Comision de 15 % 15 % 15% N/A N/A N/A 15 %

Rentabilidad

Indice de referencia

Ver la seccion
VI. més abajo

Ver la seccion
VI. més abajo

Ver la seccion
VI. méas abajo

Ver la seccion
VI. més abajo

Ver la seccion
VI. més abajo

Ver la seccion
VI. méas abajo

Ver la seccion
VI. méas abajo

Tasa del impuesto de
suscripcion

0,05 %

0,05 %

0,01 %

0,01 %

0,05 %

0,01 %

0,05 %

(i)

disponibles para los inversores minoristas.

(ii)

Para evitar dudas, los Inversores Institucionabsbtén invertirdn en Clases

Las Clases de distribucion repartiran anualmente parte o la totalidad de los

ingresos generados durante el periodo pertineetesrde todas las comisiones relacionadas,
lo cual podra realizarse también mediante divideradouenta.
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VI.

VILI.

VIIL.

X

(i) La comisién de suscripcion se calcula con el Valquidativo por Accién suscrito
en favor de los intermediarios que forman partéaded de distribucion (incluso promotores
de negocios).

(iv) El Periodo de Calculo del Subfondo empezara el grdgo y se cerrara el 31 de
diciembre de cada afio.

(v) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles paraVersores que se suscriban
a través de los intermediarios admisibles (inclusonotores de negocios) y que estén sujetos
a la aprobacion especifica y ad hoc del Consejo.

(vi) El precio inicial por Accion se establece en el(ig@mo parrafo del Capitulo 15.3
“Suscripciones en curso”.

(vii) La Subclase (H) se cubrir4 segin se indica en elt@adl?2 “Acciones”. En el
supuesto de haber otras Subclases, la Sociedad @duhir el riesgo de divisas (si bien no esta
obligada a hacerlo) que afecta a los activos deSldxclases. En cualquier caso, los gastos
relacionados con las operaciones de cobertura sepimtados por la Subclase en cuestién.

Los inversores deberan tener en cuenta que lad&atigodra (si bien no esta obligada) cubrir el
riesgo de tipo de cambio, lo que afectara a low@xtde la Subclase denominada en una divisa
distinta de la divisa de la Subclase. Los gastlaitnados con las operaciones de cobertura seran
soportados por la Subclase que corresponda. Cenfiestla Sociedad contratara instrumentos
financieros derivados para tratar de protegerdtisas de las Subclases frente a las fluctuacidees
sus tipos de cambio. Los instrumentos financiems$vados pueden estar sujetos a un diferencial
entre el precio de oferta y demanda. No obstarteesnla intencion del Consejo desempefiar la
cobertura sistemética de todos los activos de $abialase.

INDICE DE REFERENCIA

El indice de referencia del Fondo es el indice M8@irld, calculado con los dividendos netos
reinvertidos. MSCI se encarga de realizar el caldaloindice. Los datos se encuentran disponibles en
www.mscibarra.com.

Puesto que el objetivo del Subfondo no es seguirdite de referencia, su rentabilidad podra deswia
significativamente respecto a este, ya que se engple fines puramente comparativos.

DIVISA DE VALORACION

Se calculard el Valor Liquidativo y se efectuaras Isuscripciones y los reembolsos en la
correspondiente divisa de la Subclase. En los esteghtables, el valor neto de cada Clase y lagasien
consolidadas del Subfondo se expresan en USD.

GESTORES DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) y, exgsivamente con respecto a
las operaciones de cobertura de divisas de lasl&asccubiertas, EDMOND DE ROTHSCHILD
ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED*,

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
DiA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos esgitoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los adws financieros franceses y americanos estantabier
(calendario oficial de NYSE y EURONEXT PARIS S.A.)wsDia de Valoracion. El Valor Liquidativo
no se calculara ni en Viernes Santo ni el 24 diemtiore (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculard y publicara eliper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (el “Dia de calculo del Valor Liativo”).

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se @fepbr medio de los documentos necesarios que se
encuentran disponibles en el domicilio social d8daiedad.

El plazo maximo para la recepcion de las solicisude suscripcion son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracién pertinente.

La cantidad suscrita en la Subclase se pagaradivisa del Subfondo y debe llegar a la Sociedadren
plazo de tres (3) Dias Habiles a partir del Di¥d®racion aplicable a dichas suscripciones.

32 A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHILASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion
con respecto a las operaciones de cobertura deadide las Subclases cubiertas.
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XIl. REEMBOLSO

El plazo maximo para la recepciéon de las solickude reembolso son las 12:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia de Valoracion pertinente.

El pago de los productos de acciones reembolsadasatizara dentro de los tres (3) Dias Habiles
después del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizard en la divisa de la Subclasen ccualquier otra divisa, de acuerdo con las
instrucciones indicadas en la solicitud de reentyas cuyo caso el precio de canje sera soportado p
el accionista.

XII. CANJE

Los términos y condiciones de los canjes de Acaah@ Subfondo se describen en el Capitulo 17
“Canje de Acciones” anterior.

XIV. EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comfsomara seguir su exposicion global.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — QUANTITATIVE BOND OPPORTUNITIES

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rferencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — QUANTITATIVE BOND OPPORTUNITIES (el Subfondo).

l. OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El Subfondo sigue una estrategia claramente defipata la asignacion de activos basada en el ¢tontro
del riesgo de la volatilidad anual en la carteras ldecisiones de compra y venta estan basadas en
sistemas cuantitativos a medio plazo. La inversiéractivos se ajusta a las condiciones imperartes d
mercado y tiene el objetivo de no superar una Nidiadl media anual del 6 %. Este objetivo no
constituye ninguna garantia de que la volatilidadliam anual nunca superara el 6 %.

Politica y restricciones de inversion

El Subfondo invierte sus activos en valores de ®ldoundo, sean o no admitidos a cotizacién ofimal
cualquier bolsa de valores y estén o no cotizadosualquier Mercado Regulado u Otro Mercado
Regulado dentro de los limites indicados en el Clap#iiRestricciones de Inversion”, sin restriccion o
limitacién en términos de diversificacion geografiindustrial o sectorial, ya sean bonos con cupone
fijos, variables, revisables, flotantes, minimogéximos, indexados o de cupdn cero, bonos convestibl
canjeables o con opciones e Instrumentos de Meldadetario.

El Subfondo lograra su objetivo invirtiendo en aocgs o participaciones emitidas por los fondos de
inversién abiertos que cuenten con una politicaaqusista en invertir en dichos valores o cuyaecart
esté formada de dichos valores.

Para lograr el objetivo de inversion del Subfongdsig perjuicio de lo anterior, el Gestor de Ini@ns
decidira en cualquier momento depositar todos tepde los activos del Subfondo en una institucion
financiera, incluso el Depositario, y se entendpre

- los depdsitos seran reembolsables y retiradosl @rtdondo al vencimiento; y

- dicha entidad financiera tendra su domicilio sod&tro de la Union Europa o, si el domicilio
social de la entidad financiera se encuentra ermpais tercero, estara sujeta a regulacion
prudencial, la cual la CSSF considera que es equiteah aquella proporcionada bajo la ley de
la UE.

Con el objetivo de proteger los activos del Subfofndote a las fluctuaciones de los tipos de canddio,
Subfondo podré recurrir a la contratacién de imsémntos financieros derivados, con sujecién a las
restricciones y los limites definidos en el CapitultRestricciones de Inversion”.

1. PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estavgetas a las fluctuaciones de los mercados de
valores, los tipos de interés y las divisas. Loslisores asumen un riesgo potencial de recuperar un
importe inferior a la cantidad invertida.

1. PERFIL DEL INVERSOR TIPO

Este Subfondo se dirige a clientes minoristas #tucgonales; estos UGltimos pueden suscribirse & un
Clase de acciones especifica en cuanto sus invesssuperen un umbral especifico.

Este Subfondo es adecuado para inversores queand®rrentabilidad a largo plazo y que, en caso
necesario, aceptaran una posible disminucion det liquidativo de su cartera de corto a medio plaz

El periodo de inversién minimo recomendado es did3.

Se recomienda a los inversores que soliciten |nidpide su fiscalista acerca de las repercusioaes d
suscribir acciones del Subfondo.

La rentabilidad del Subfondo figurara en el Docutoate datos fundamentales para el inversor (KIID)
del Subfondo. La rentabilidad histérica no congétuna indicacion de los resultados futuros.

V. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo fuk @t marzo de 2017a(Fecha de Oferta Inicia).
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V. CLASES DE ACCIONES

Clase A Clase B Clase C Clase D Clase E Clase M Clase R
(ver el punto
(iv) anterior)
Subclases EUR, USD, EUR, USD, | EUR EUR, USD, EUR, USD, EUR, USD, EUR, USD,
CHF, SEK, | CHF, GBP, CHF, GBP, CHF, GBP, CHF, GBP, CHF, GBP,
GBP, ILSy SEK, ILSy ILS, SEKy ILS, SEK'y ILS, SEK'y ILS, SEKy
JPY JPY JPY JPY JPY JPY
Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores Inversores
admisibles (ver el minoristas minoristas minoristas Institucionales, | Institucionales, | Institucionales, | minoristas,
punto (i) mas abajo) sujetos al punto | sujetos al punto| sujetos al punto| sujetos al punto
(i) méas abajo (iii) mas abajo (iv) mas abajo (v) més abajo
Participacion N/A N/A N/A 1.000.000 EUR | 5.000.000 EUR | N/A N/A
minima exigida 0 equivalente 0 equivalente
Distribucion (ver el Acumulacion | Distribucion | Acumulaciéony  Acumulacion woulacion Acumulacién Acumulacién
punto (ix) mas
abajo)/Acumulacion
Precio de la oferta Ver el punto | Verel punto | Verelpunto | Ver el punto Ver el punto Ver el punto Ver el punto
inicial (vii) mas (vii) mas (vii) mas (vii) mas abajo | (vii) mas abajo | (vii) mas abajo | (vii) mas abajo
abajo abajo abajo
Comision de Méax. 2 % Max. 2 % Méax. 2 % N/A N/A N/A Méax. 2 %
suscripcion (ver el
punto (vi) mas
abajo) hasta el 30
de junio de 2017
Comision de Méx. 1 % Méax. 1 % Méax. 1 % N/A N/A N/A Méx. 1 %
suscripcion (ver el
punto (vi) mas
abajo) a partir del 1
de julio de 2017
Comision de Méax. 0,5 % Méx. 0,5 % Max. 0,5 % Max. 0,5 % Max% 9 N/A Méx. 0,5 %
reembolso
Comisién de canje N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Comision de gestion | Méax. 0,75 % Max. Max. 0,40 % Méx. 0,55 % Méx. 0,40 % Méx. 0,04 % aMl %
global 0,75 %
Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de N/A Modelo de
Rentabilidad (ver el | Rentabilidad | Rentabilidad | Rentabilidad | Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad
punto (viii) mas Superior Superior Superior Superior HWM | Superior HWM Superior HWM
abajo) HWM 1 HWM 1 HWM 1 1 1 1
Tasa de la Comisién | 15 % 15% 15% 15% 15 % N/A 15%
de Rentabilidad
Indice de referencia | Ver la Ver la Ver la Ver la seccién Ver la secciéon | Ver la seccién | Ver la seccién
seccion VI. seccion VI. seccion VI. VI. mas abajo VI. més abajo VI. més abajo VI. mas abajo
més abajo mas abajo mas abajo
Tasa del impuesto 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 %
de suscripcién
0] Para evitar dudas, los Inversores Institucionabesbtén invertiran en Clases
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disponibles para los inversores minoristas.

(ii)

Las Acciones de Clase D se reservan a los Inverfusticionales que tengan una

participacién minima de 1 millon de euros o unatidad equivalente en otra divisa (la
Participacion minima de la Clase [). La Participacion minima de la Clase D es el irtgoor
minimo que el inversor propone invertir en la Cl&alesde la primera suscripcion. La
Participacion minima de la Clase D sera verificanlaamente por el Consejo. Si el Consejo
detecta que un accionista se encuentra por delaja Barticipacion minima de la Clase D,
puede decidir, a su entera discrecién y tras hstléritado al accionista correspondiente que
suscriba un importe necesario para alcanzar lacation minima de la Clase D, canjear las
Acciones de la Clase D por otra Clase para alcawzanversion, en caso de que este Ultimo no
solucione la situacién en el plazo de un mes &aslicitud de regularizacion.

(iii) Las Acciones de Clase E se reservan a los Inverswsticionales que tengan una

participacion minima de 5 millones de euros o uaatidad equivalente en otra divisa (la
Participacion minima de la Clase B La Participacién minima de la Clase E es el irfgor

minimo que el inversor propone invertir en la Cl&alesde la primera suscripcién. La
Participacion minima de la Clase E sera verificatzabmente por el Consejo. Si el Consejo
detecta que un accionista se encuentra por deleala Barticipacion minima de la Clase E,
puede decidir, a su entera discrecién y tras hstléitado al accionista correspondiente que

219



VI.

VII.

VIIL.

suscriba un importe necesario para alcanzar laca@adion minima de la Clase E, canjear las
Acciones de la Clase E por otra Clase para alcanzawersion, en caso de que este Gltimo no
solucione la situacion en el plazo de un mes &aslicitud de regularizacion.

(iv) Las Acciones de Clase M Unicamente estan disponiplea los Inversores
Institucionales en virtud de un contrato de fijacidiscrecional de precios que se celebre
directa o indirectamente con entidades del Grupondfdi de Rothschild y que estén sujetos a
la aprobacién especifica y ad hoc del Consejo.

v) Las Acciones de Clase R solo estan disponibles parmvVersores que se suscriban
a través de los intermediarios admisibles (inclusonotores de negocios) y que estén sujetos
a la aprobacion especifica y ad hoc del Consejo.

(vi) La comisién de suscripcion se calcula con el Valquidativo por Accién suscrito
en favor de los intermediarios que forman partéaded de distribucion (incluso promotores
de negocios).

(vii) El precio inicial por Accion se establece en el @dpil5.3 “Suscripciones en
curso”.

(viii) El Periodo de Calculo del Subfondo empezara el grdego y se cerrara el 31 de
diciembre de cada afio.

(ix) Las Clases de distribucion repartirdn anualmente parte o la totalidad de los
ingresos generados durante el periodo pertineptesrde todas las comisiones relacionadas,
lo cual podra realizarse también mediante divideradouenta.

x) Las Acciones de Clase C estan destinadas a su caliz@ibn (directamente y/o
como complemento de los contratos de seguros de widapitalizacion) exclusivamente a
través de una red de distribuidores seleccionadoglpDistribuidor Global, cuyo modelo de
negocio o naturaleza de los servicios prestaddesspermitan percibir ninguna remuneracion
de la Sociedad Gestora.

Los inversores deberan tener en cuenta que la d&atipodra cubrir el riesgo de divisas (si bien no
estara obligada a hacerlo) que afecte a los adfigdas Subclases de USD, EUR, CHF, GBP, ILS, SEK
y JPY denominadas en una divisa distinta de, réispetente, el USD, el EUR, el CHF, la GBP, el ILS,
la SEK y el JPY. Los gastos relacionados con laramiones de cobertura seran soportados por la
Subclase que corresponda. Con este fin, la Sociedimila cada Subclase utilizando técnicas e
instrumentos que protegeran los activos de las|&sdx de USD, EUR, CHF, GBP, ILS, SEK y JPY
frente a las fluctuaciones de sus tipos de cantlwe.instrumentos financieros derivados pueden estar
sujetos a un diferencial entre el precio de ofgrti@manda. No obstante, no es la intencion del Gonse
desempefiar la cobertura sistematica de todos tiwssde cada Subclase.

INDICE DE REFERENCIA

El Subfondo sigue una estrategia claramente defipata la asignacion de activos basada en el ¢tontro
del riesgo de la volatilidad anual en la carteras ldecisiones de compra y venta estan basadas en
sistemas cuantitativos a medio plazo, por lo qebaairendimiento no podra compararse con un indice
de referencia especifico.

Sin embargo, debido a que la colocacion de actiwssa un rendimiento a medio plazo, el indice de
referencia mas bajo se usara con el Unico objdevaplicar el modelo de rentabilidad superior.

El indice de referencia de cada Subclase sera:

- LIBOR en ddlares a 1 mes para la Subclase $;
- EURIBOR a 1 mes para la Subclase €;

- LIBOR en CHF a 1 mes para la Subclase CHF;
- LIBOR en GBP a 1 mes para la Subclase GBP;
- TELBOR a 1 mes para la Subclase ILS;

- STIBOR a 1 mes para la Subclase SEK;

- LIBOR en JPY a 1 mes para la Subclase JPY.
DIVISA DE VALORACION

Se calculard el Valor Liquidativo y se efectuaras Isuscripciones y los reembolsos en la
correspondiente divisa de la Subclase. En los esteohtables, el valor neto de cada Clase y lagasien
consolidadas del Subfondo se expresan en EUR.

GESTOR DE INVERSION
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITEB®

2A partir del 1 de julio de 2017, EDMOND DE ROTHSCHIIASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.A.
sustituira a EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT K) LIMITED como Gestor de Inversion.
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XI.

XIl.

XII.

XIV.

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
DiA DE VALORACION

Cada Dia Habil es un Dia de Valoracién. El Valoruigativo no se calculara ni en Viernes Santo ni el
24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara eliper Dia Habil después del Dia de Valoracién
correspondiente (el “Dia de calculo del Valor Laativo”).

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcién a las Acciones del Subfondo se @fepbr medio de los documentos necesarios que se
encuentran disponibles en el domicilio social d8daiedad.

Las érdenes de suscripcion se deben recibir aptéssdl6:00 horas (hora de Luxemburgo) un Dia Habil
antes del Dia de Valoracién aplicable.

El importe suscrito se pagara en USD, EUR, CHF, GB®, 8EK o JPY dependiendo de la Subclase
correspondiente, y deberd llegar a la Sociedadugerhburgo en un plazo de tres Dias Habiles después
del Dia de Valoracién aplicable por dichas susaripes.

REEMBOLSO

Las 6rdenes de reembolso se deben recibir antes d€:00 horas (hora de Luxemburgo) un Dia Habil
antes del Dia de Valoracién aplicable.

El producto del reembolso se pagara en USD, EUR, @GR, ILS, SEK o JPY, dependiendo de la
Subclase correspondiente, en los tres Dias Haldigisués del Dia de Valoracion aplicable. El pramluct
del reembolso se convertird a cualquier divisalitente convertible, bajo peticion del accioniste,qu
propia cuenta.

CANJE

Los términos y condiciones de los canjes de Acaohe Subfondo se describen en el Capitulo 17
“Canje de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsompara seguir su exposicion global.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — QUANTITATIVE US EQUITY SELECTION

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rierencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — QUANTITATIVE US EQUITY SELECTION (el Subfondo).

l. OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo del Subfondo es generar apreciaciércdpital mediante la inversion en mercados de renta
variable estadounidenses a través de un modelditatiao que analice y seleccione una cartera dteres.
basada en sus caracteristicas de riesgo con éolgje limitar la volatilidad del Subfondo. Las
decisiones de compra y venta estan basadas erodséorouantitativo y la asignacion del Subfondwisig
las recomendaciones del modelo.

Politica y restricciones de inversion

El Subfondo prevé alcanzar su objetivo de invergigittiendo en valores estadounidenses principatme
pertenecientes al indice S&P 500. La seleccionattaes se orienta hacia el control de riesgo yadeto
construye una cartera de valores que presentaompartamiento de riesgo bajo comparado con el éndic
S&P 500. La determinacion de las caracteristicasedgo bajo y la seleccion de valores se llevabmc

por un algoritmo de aprendizaje automatico diseffedta combinar las medidas de riesgo y reagrupar lo
valores que presentan comportamientos similaresamiedun exhaustivo analisis de datos.

El Gestor de Inversion aplica una estrategia ctaivia que trata de invertir en valores de rentabée de
gran capitalizacion norteamericana (EE. UU.) pext@ntes al indice S&P 500 en el periodo minimo de
inversion recomendado. Hasta el 10 % del patrimoato del Subfondo podra ser invertido asimismo en
acciones que no pertenezcan al indice S&P 500vglenes de renta variable denominados en cualquier
divisa distinta al dolar estadounidense.

Para lograr el objetivo de inversion del Subfondsiry perjuicio de lo anterior, el Gestor de Ini@ns
decidira en cualquier momento depositar todos temhe los activos del Subfondo en una institucién
financiera, incluso el Depositario, y se entendgrex

- los depositos seran reembolsables y retiradosl Buldondo al vencimiento;

- dicha entidad financiera tendra su domicilio sod&itro de la Unién Europea o, si el domicilio abci
de la entidad financiera se encuentra en un paisrte estara sujeta a regulacion prudencial, la
cual la CSSF considera que es equivalente a aquefi@rcionada bajo la ley de la UE.

Con el objetivo de proteger los activos del Subfoinelote a las fluctuaciones de los tipos de can#io,
Subfondo podra recurrir, con fines de cobertufa,@ntratacion de instrumentos financieros deogad
tales como contratos de divisas a plazo (tipo deb@aa plazo o futuros) swapsde divisas.

1. PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estufatas a las fluctuaciones de los mercados deegalo
los tipos de interés y las divisas. Los inversasegmnen un riesgo potencial de recuperar un importe
inferior a la cantidad invertida.

1. PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Subfondo se destina a los Inversores Instita&s empresas y personas fisicas que puedan entend
los riesgos especificos ligados a su inversioneydgseen incrementar el valor de sus ahorros nmedian
vehiculo que se concentre en valores norteamesa&io. UU.).

El periodo minimo de inversién recomendado es dids.

Se recomienda a los inversores que soliciten lai@pide su fiscalista acerca de las repercusiomes d
suscribir acciones del Subfondo.

La rentabilidad del Subfondo figurara en el Docutneate datos fundamentales para el inversor (KIi@) d
Subfondo. La rentabilidad histdrica no constitupa indicacion de los resultados futuros.

V. FECHA DE OFERTA INICIAL

La fecha de oferta inicial de este Subfondo sefédaa que decida el Consejo flecha de Oferta
Inicial ).

0106209-0000001 LU:10514379.39 222



V. CLASES DE ACCIONES

Clase A

Clase |

Clase M

Subclases

USD, EUR, CHF,
GBP

USD, EUR, CHF,
GBP

USD, EUR, CHF,
GBP

Inversores admisibles Inversores minoristas  Inversores Inversores
Institucionales Institucionales,
sujetos al punto (iv)
mas abajo
Importe de suscripcion 1 accién 500.000 EUR o N/A
inicial minimo equivalente (ver el
punto (i) mas abajo)
Importe minimo exigido N/A N/A N/A

Distribucién/Acumulacion

Acumulacién

Acumulacién

Acumulacion

Precio de la oferta inicial

Ver el punto (v) mas
abajo

Ver el punto (v) mas
abajo

Ver el punto (v) mas
abajo

Rentabilidad

Comision de suscripcion Méax. 3 % N/A N/A

(ver el punto (ii) mas

abajo)

Comisidén de reembolso N/A N/A N/A

Comision de canje N/A N/A N/A

Comision de gestion global| Max. 1,50 % Méax. 0,75 % Méax. 0,05 %
Modelo de Rentabilidad Modelo de Modelo de N/A

(ver el punto (iii) mas Rentabilidad Rentabilidad Superio

abajo) Superior 1 1

Tasa de la Comision de 15% 15% N/A

indice de referencia

Ver la seccién VI.
mas abajo

Ver la seccion VI.
mas abajo

Ver la seccién VI.
mas abajo

Tasa del impuesto de
suscripcion

0,05 %

0,01 %

0,01 %

(i)

El Consejo de Administracion podra, a su enteraelis@n, permitir a los inversores suscribirse a

un importe menor al minimo, siempre que estos gores sean Inversores Institucionales.

La comision de suscripcion se calcula con el Viiquidativo por Accion suscrito en favor de los

intermediarios que forman parte de la red de 8istion (incluso promotores de negocios).

El Periodo de Calculo del Subfondo empezaréa eldnéeo y se cerrara el 31 de diciembre de cada

Las Acciones de Clase M Unicamente estan disponaleslos Inversores Institucionales en
virtud de un contrato de fijacién discrecional degos que se celebre directa o indirectamente con

entidades del Grupo Edmond de Rothschild y que ssijétos a la aprobacion especificadyhoc

(ih)
(iii)
afio.
(iv)
del Consejo.
)

en curso”.
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El precio inicial por Accién se establece en el(iiimo parrafo del Capitulo 15.3 “Suscripciones
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VI.

VILI.

VIIL.

X1

XIl.

XII.

Los inversores deberan tener en cuenta que ladaatmodra cubrir el riesgo de divisas (si bien staré
obligada a hacerlo) que afecte a los activos d8udslases de USD, EUR, CHF y GBP denominadas en
una divisa distinta de, respectivamente, el USIEWR, el CHF y la GBP. Los gastos relacionados con las
operaciones de cobertura seran soportados pobtdsSe que corresponda. Con este fin, la Sociedad
utilizara instrumentos financieros derivados peatat de proteger los activos de las SubclasesSiz U
EUR, CHF y GBP frente a las fluctuaciones de sus tilgosambio. Los instrumentos financieros
derivados pueden estar sujetos a un diferencieg ehprecio de oferta y demanda. No obstantesia e
intencién del Consejo desempeiiar la cobertura sigiesnde todos los activos de cada Subclase.

INDICE DE REFERENCIA

El Subfondo sigue una estrategia claramente defipidta la inversion en valores de renta variable
estadounidense. Las decisiones de compra y veidia legsadas en sistemas cuantitativos a medio. plazo
Por lo tanto, su rendimiento podra compararse tardiee S&P 500 denominado en euros para las
acciones emitidas en euros, en ddlares estadoweisi@ara las acciones emitidas en doélares
estadounidenses, asi como en GBP para las acciwmitetas en GBP, y calculado con los dividendos
netos reinvertidos.

DIVISA DE VALORACION

Se calculara el Valor Liquidativo y se efectuar@mduscripciones y los reembolsos en la corresporedi
divisa de la Subclase. En los estados contableslai neto de cada Clase y las cuentas consolididas
Subfondo se expresan en USD.

GESTOR DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (SUISSE) S.Aina sociedad
constituida con arreglo a la legislacion suizadada en 1989 y con domicilio social en 8 Rue de
I'’Arquebuse, CH - 1204, Ginebra.

El acuerdo celebrado entre la Sociedad, la Soci€gatbra y el Gestor de Inversion establece gee est
podra terminarse en cualquier momento por cualguieras partes, con sujecion a un plazo de preavis
de un mes, o de manera unilateral por la SocieftathySociedad Gestora en caso de conducta indebida
grave por parte del Gestor de Inversion.

De acuerdo con los términos del acuerdo antericlemaencionado, el Gestor de Inversiéon proporcionara
los servicios de gestion bajo la responsabilidaopntrol Gltimos del Consejo de Administracion.

DiA DE VALORACION

El Dia de Valoracion es el dia en el que los baestén generalmente abiertos y desarrollan sudentiv
comercial en Luxemburgo y cualquier otro dia eqgua los mercados financieros estadounidenses estan
abiertos (calendario oficial de NYSE). El Valor uidativo no se calculara ni en Viernes Santo 2éetle
diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara eirper Dia Habil después del Dia de Valoracién
correspondiente (eDfa de calculo del Valor Liquidativd’).

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcién a las Acciones del Subfondo se @fepbr medio de los documentos necesarios que se
encuentran disponibles en el domicilio social d8daiedad.

Las érdenes de suscripcion se deben recibir aptesdl6:00 horas (hora de Luxemburgo) un Dia Habil
antes del Dia de Valoracién aplicable.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa deb8db y debera llegar a la Sociedad en un plazcede
(3) Dias Habiles a partir del Dia de Valoracionaglile a dichas suscripciones.

REEMBOLSO

Las érdenes de reembolso se deben recibir antas d6:00 horas (hora de Luxemburgo) un Dia Habil
antes del Dia de Valoracion aplicable.

El pago de los productos de acciones reembolsada&akizara dentro de los tres (3) Dias Habileputes
del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subclase @ualquier otra divisa, de acuerdo con las instomes
indicadas en la solicitud de reembolso, en cuyo ehprecio de canje sera soportado por el act¢anis

CANJE

Los términos y condiciones de los canjes de Acaa® Subfondo se describen en el Capitulo 17 “Canje
de Acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comfsomara seguir su exposicion global.

% % %k %k %k k%
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — ASEAN EQUITY

La informacion contenida en esta Hoja de Datos deleerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rierencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — ASEAN EQUITY (el Subfondo).

l. OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo, en un pesidé inversion recomendado de mas de 5 afios, es
incrementar el valor liquidativo mediante la iniénsen empresas registradas principalmente endaise
de la ASEAN.

Politica y restricciones de inversién

La estrategia de inversién del Subfondo supondanueaision activa en los mercados de renta variddle
empresas con sede o actividad principal en PaésksASEAN. El Subfondo podra invertir hasta un 20
% de su patrimonio neto en Vietnam.

El Gestor de Inversion selecciona, de forma disoned, empresas a las que considera que ofrecen
buenos resultados a medio/largo plazo, asi conenpiail de crecimiento, a través de un enfoque
fundamental en las empresas, especialmente etidactde sus estructuras financieras, sus
posicionamientos competitivos en el mercado, laladlde sus gestiones, sus orientaciones estraségic
y sus politicas de informacion a los accionistas.

El patrimonio neto del Subfondo estara expueste@ados de valores de renta variable de Paises de |
ASEAN, incluidas, con una asignacion flexible, émspresas de gran, mediana, pequefia o micro
capitalizacion. Debido a la estrategia de inversgdiSubfondo invertird hasta un 100 % de su
patrimonio neto en Mercados Emergentes dentrogiBaddses de la ASEAN. Asimismo, el Subfondo
podra estar expuesto a riesgo cambiario hasta@f4l@e su patrimonio neto total.

En funcion de las expectativas del Gestor de lidersobre las tendencias de mercado de renta i@riab
el Subfondo podra invertir hasta un 40 % de surpatiio neto en titulos de deuda e Instrumentos del
Mercado Monetario de emisores publicos o equivakntemisores privados negociados en mercados
internacionales, a tipos fijos y/o variables, gistricciones en cuanto a region geografica o vapatm
Dichos valores tendran una calificaciénioleestment graden el momento de la compra (es decir, con
una calificacién crediticia igual o superior a BBBergada por Standard & Poor’s o una calificacion
equivalente otorgada por otra agencia independieniaa calificacion interna otorgada por el Gedtor
Inversion gque se considere equivalente).

Sujeto a un limite del 100 % de su patrimonio net&ubfondo podra invertir en Derivados
extrabursétiles (OTC) o contratos financieros neagms en un Mercado Regulado u Otro Mercado
Regulado con el fin de celebrar contratos de divasalsizo (contratos de divisas a plazo o futurbseso
divisas) oswapdde divisas.

Todos estos instrumentos se utilizaran Gnicamentdines de cobertura de las clases de acciones. Co
el fin de limitar el riesgo de contraparte totallainstrumentos negociados en mercados
extrabursatiles, el Subfondo podra recibir garargfaefectivo y en deuda publica de alta calidad qu
seran depositadas sin que se permita su reinversion

El Subfondo podra invertir asimismo hasta un 108e%6u patrimonio neto en titulos que integran
derivados compuestos pwearrantsy certificados, incluidos certificados de depositondiales global
depositary receip)s La estrategia para el uso de derivados incodoaras la misma que la descrita para
los derivados.
Asimismo, hasta un limite del 10 % de su patrimarato, el Subfondo podra invertir en participac®one
o0 acciones de OICVM u otros Fondos de Inversionayumeplan los criterios de admisibilidad de las
normativas legales.

II. PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estrfatas a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores asumen un riesgo potencial de reaupa importe inferior a la cantidad invertida.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestiosujeto a los siguientes riesgos:
. Riesgo de gestion discrecional

. Riesgo de renta variable
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la moneda del Subfondo

Riesgo crediticio

Riesgo de divisas

Riesgo de tipos de interés

PERFIL DEL INVERSOR TIPO

Riesgo vinculado a los productos derivados

Riesgo de mercados emergentes

Riesgos asociados a la exposicion a contratos fierarscy riesgo de contraparte

Riesgo vinculado a la moneda de las participacideasminadas en divisas distintas de

El Subfondo se destina a los Inversores Instita&s empresas y personas fisicas que puedan entend
los riesgos especificos ligados a su inversioneydgseen incrementar el valor de sus ahorros nmedian
un vehiculo que se concentre en empresas registpai@ipalmente en mercados de la ASEAN.

El periodo minimo de inversién recomendado es dids.

Se recomienda a los inversores que soliciten lai@pide su fiscalista acerca de las repercusiomes d
suscribir acciones del Subfondo.

La rentabilidad del Subfondo figurara en el Docutoete datos fundamentales para el inversor (KIID)
del Subfondo. La rentabilidad histdrica no congétuna indicacion de los resultados futuros.

V. FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo sefédaa que decida el Consejo flacha de Oferta
Inicial ).
V. CLASES DE ACCIONES
Clase R
Clase A Clase B Clase | Clase J Clase K (ver el punto
(vii) mas
abajo)
EUR, USD, |EUR, USD, EUR. USD EUR, USD, |EUR, USD, |EUR, USD,
GBP, CHF |GBP, CHF ' ' |GBP, CHF |GBP, CHF |GBP, CHF (H
GBP, CHF (H)

Subclases (H) (ver el (H) (ver el (ver el punto (H) (verel [(H) (verel (ver el punto
punto (vi) magpunto (vi) (i) még abaio punto (vi) punto (vi) maq(vi) mas
abajo) mas abajo) ) mas abajo) |abajo) abajo)

Inversores admisibles Inversores Inversores

N Inversores |Inversores |Inversores o Inversores L

(ver el punto (i) mas L L L Institucionale L minoristas

. minoristas  |minoristas  |Institucionales Institucionales

abajo) S

Participacion minima |\ N/A N/A N/A N/A N/A

exigida

Importe de suscripcion L L 500.000 EUR {500.000 EUR500.000 EUR| -

s L. 1 accion 1 accion . . . 1 accion

inicial minimo equivalente |0 equivalenteo equivalente

Distribucién (ver el

punto (iv) mas Acumulacién | Distribucion | Acumulacion| Distribucion cémulacion| Acumulacion

abajo)/Acumulacion

Precio de la oferta Ver el punto |Ver el punto [Ver el punto |Ver el punto (Ver el punto |Ver el punto

inicial (v) més abajo|(v) méas abajg(v) méas abajo |(v) méas abajg(v) méas abajo (v) mas abajo
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Clase R

indice de referencia

VI. més abajg

VI. mas abajd

VI. méas abajo

VI. mas abajd

Clase A Clase B Clase | Clase J Clase K (ver el punto
(vii) mas
abajo)
Comision de
suscripcion (ver el Max. 3 % Max. 3 % N/A N/A N/A Max. 3 %
punto (ii) mas abajo)
Comision de reembolsoN/A N/A N/A N/A N/A N/A
Comisién de canje N/A N/A N/A N/A N/A N/A
;(;?;Tmn de gestion |4y 1,70 % | Méx. 1,70 %Max. 0,75 % | Méx. 0,75 % Max. 0,85 % Méx. 2,10 ¢
Modelo de Modelo de |Modelo de [Modelo de Modelo de Modelo de
Rentabilidad (ver el Rentabilidad |Rentabilidad |Rentabilidad |Rentabilidad |N/A Rentabilidad
punto (iii) mas abajo) |Superior 1  [Superior 1 |Superior 1 Superior 1 Superior 1
Tasa de la Comision de, - 15 % 15 % 15 % N/A 15 %
Rentabilidad
Ver la seccionVer la secciérver la seccion|Ver la secciénver la seccionVer la seccion

VI. mas abajq

VI. mas abajo

Tasa del impuesto de
suscripcion

0,05 %

0,05 %

0,01 %

0,01 %

0,01 %

0,05 %

(i)

inversores minoristas.

(ii)

Para evitar dudas, los Inversores Institucionapmbtén invertiran en Clases disponibles para los

La comision de suscripcion se calcula con el Vaiquidativo por Accidn suscrito en favor de los

intermediarios que forman parte de la red de 8istion (incluso promotores de negocios).

(iii)
(iv)

El Periodo de Célculo del Subfondo empezara eldnéeo y se cerrara el 31 de diciembre de cada afio.

Las Clases de distribucion repartiran anualmenteparie o la totalidad de los ingresos generados

durante el periodo pertinente, netos de todasoassiones relacionadas, lo cual podra realizarse
también mediante dividendos a cuenta.

v)

curso”.

(vi)

El precio inicial por Accion se establece en elggimo parrafo del Capitulo 15.3 “Suscripciones en

La Subclase (H) se cubrira segun se indica en dt@@agd2 “Acciones”. En el supuesto de haber otras

Subclases, la Sociedad podra cubrir el riesgowdsadi (si bien no esta obligada a hacerlo) quaatec
los activos de las Subclases. En cualquier cas@dstos relacionados con las operaciones de aodbert
seran soportados por la Subclase en cuestion.

(vii) Las Acciones de Clase R solo estan disponibleslpaiaversores que se suscriban a través de los
intermediarios admisibles (incluso promotores dgog®s) y que estén sujetos a la aprobacion
especifica yad hocdel Consejo.

VI.

INDICE DE REFERENCIA

La rentabilidad del Subfondo podra compararse témd&ce MSCI AC South East Asia USD, calculado
con los dividendos netos reinvertidos.

Puesto que la gestion del Subfondo no esta vinawdath indice, su rentabilidad podra diferir
considerablemente de su indice de referencia,igueesolamente a efectos comparativos.
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VII.

VIIL.

XI.

XIl.

XII.

XIV.

DIVISA DE VALORACION

Se calcularéa el Valor Liquidativo y se efectua@msuscripciones y los reembolsos en la
correspondiente divisa de la Subclase. En los estaghtables, el valor neto de cada Clase y laga@sien
consolidadas del Subfondo se expresan en USD.

GESTORES DE INVERSION

SAMSUNG ASSET MANAGEMENT (HONG KONG) LIMITED vy, exasivamente con respecto a las
operaciones de cobertura de divisas de las Subdabéertas, EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (SUISSE) S.A.

DISTRIBUIDOR GLOBAL
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).

DIA DE VALORACION

Cada dia en el cual generalmente los bancos estitoalpara su actividad comercial en Luxemburgo y
en Francia y cualquier otro dia en el cual los aws financieros franceses y de Hong Kong estan
abiertos (calendario oficial de EURONEXT PARIS S.AayBolsa de Valores de Hong Kong) es un Dia
de Valoracion. El Valor Liquidativo no se calculaid&en Viernes Santo ni el 24 de diciembre
(Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara eirper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (eDfia de calculo del Valor Liquidativad’).

SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcion a las Acciones del Subfondo se éfegbr medio de los documentos necesarios que se
encuentran disponibles en el domicilio social d8daiedad.

El plazo maximo para la recepcion de las solicisudie suscripcion son las 16:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia Habil anterior al Dia de Vakiéa.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa deb8db y debera llegar a la Sociedad en un plazcede
(3) Dias Habiles a partir del Dia de Valoracionaglile a dichas suscripciones.

REEMBOLSO

El plazo maximo para la recepcion de las solicisudie reembolso son las 16:30 horas (hora de
Luxemburgo) del Dia Habil anterior al Dia de Valiéa.

El pago de los productos de acciones reembolsadasakzara dentro de los tres (3) Dias Habiles
después del Dia de Valoracion aplicable.

El pago se realizara en la divisa de la Subclase @ualquier otra divisa, de acuerdo con las
instrucciones indicadas en la solicitud de reenty@a cuyo caso el precio de canje sera sopor@do p
el accionista.

CANJE

Los términos y condiciones de los canjes de Acaa® Subfondo se describen en el Capitulo 17,
“Canje de acciones” anterior.

EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comfsorparaseguir su exposicion global.
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HOJA DE DATOS

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — FX ABSOLUTE RETURN

La informacion contenida en esta Hoja de Datos debeerse conjuntamente con el texto completo del Fetb
de EDMOND DE ROTHSCHILD FUND. Esta Hoja de Datos hace rierencia solamente al subfondo
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — FX Absolute Return (el Subfondo).

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo es obtener tamtabilidad anual absoluta utilizando una
estrategia de inversion activa entre divisas deliajtidez.

Politica y restricciones de inversion

La metodologia considera las divisas como una dasetivos independiente y su objetivo es captar |
principales tendencias a través de la implememngmidgresiva de posiciones en el mercado de divisas
(el Mercado FX). Nuestras estrategias cuantitativas se basamdaadores diversificados en horizontes
temporales tales como caidas de volatilidad otegliess de seguimiento de tendencias. La reactividad
esta permanentemente controlada. Nuestro enfodce és asimétrico (largo / corto) y nos permite ser
neutrales si los modelos no detectan ninguna opided. Las ponderaciones de divisas se han elegido
sobre la base de la rentabilidad de los modelastitagvos, la ponderacion de cada divisa en el
Mercado FX, el potencial de la tendencia, la difieexion entre divisa/economia y la influencialdg
precios de las materias primas.

El Subfondo conseguira su objetivo de inversioniared inversiones en Mercados FX. El Gestor de
Inversioén utilizara instrumentos derivados printipente para llevar a cabo las estrategias del 8dbfo
El Subfondo podra invertir en otras divisas direwate o mediante instrumentos derivados tales como
al contadoswaps a plazo y a plazo no entregables (NDF). Dicherimentos podran intercambiarse
de manera extrabursatil (OTC). Las divisas utilizactan fines de exposicion seran: USD, EUR, JPY,
délar canadiense (CAD), dolar australiano (AUD)] beasilefio (BRL) y dolar de Singapur (SGD).

Asimismo, el Subfondo podra mantener una cantigatfieativa de “activos liquidos” que podra servir
de garantia como apoyo al uso de instrumentosatiés Estos activos incluyen, entre otros: efeaiivo
valores equivalentes a efectivo, Instrumentos daldsido Monetario tales como papel comercial y
depésitos, y deuda publica de alta calidad. Esttiges tendran una calificacién minimaikeestment
gradeemitida por el gobierno estadounidense y denoraieadUSD (es decir, aquellos para los que el
riesgo de incumplimiento es mas bajo) con una ddmaesidual de menos de 12 meses. El Subfondo no
invertira en valores especulativos ni en valorepaklados por activos.

El Subfondo podra invertir hasta un 10 % de suirpattio neto en OICVM u otros Fondos de Inversion
admisibles.

PERFIL DE RIESGO DEL SUBFONDO

Las inversiones realizadas por el Subfondo estrfatas a las tendencias y fluctuaciones del mercad
Los inversores asumen un riesgo potencial de reaupa importe inferior a la cantidad invertida.

El inversor debe ser consciente de que el Subfestiosujeto a los siguientes riesgos:

. Riesgo de tipos de interés

. Riesgo crediticio

. Riesgos de liquidez

. Riesgos asociados a la exposicion a contratos fierarscy riesgo de contraparte

. Riesgo vinculado a los productos derivados

. Riesgos asociados a la inversion en mercados entesgeegun se describen en el

Capitulo 7.8 del Folleto)
PERFIL DEL INVERSOR TIPO

Este Subfondo se destina a Inversores privadostieuicionales; estos Ultimos pueden suscribirsesa u
Clase de acciones especifica en cuanto sus invesssuperen un umbral especifico.

Este Subfondo es adecuado para inversores quanaéorentabilidad a largo plazo y que, en caso
necesario, aceptaran una posible disminucién det liquidativo de su cartera de corto a medio plaz
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El periodo de inversidbn minimo recomendado es aiga3.

Se recomienda a los inversores que soliciten lai@pide su fiscalista acerca de las repercusiomes d
suscribir acciones del Subfondo.

La rentabilidad del Subfondo figurara en los Docotos de datos fundamentales para el inversor
(KIID) del Subfondo. La rentabilidad histérica nonstituye una indicacion de los resultados futuros.

\VA FECHA DE OFERTA INICIAL
La fecha de oferta inicial de este Subfondo seféclaa que decida el Consejo fHacha de Oferta
Inicial ).
V. CLASES DE ACCIONES
Clase A Clase B Clase | Clase J Clase M
Subclases EUR, USD, CHF| EUR, USD, CHF EUR, USD, CHF EUR, USD, CHF REUSD, CHF
Inversores inversores
Inversores Inversores Inversores Inversores Institucionales,
(verelpunto | .~ ~ S Instituci | Institucional ” |
(i) mas minoristas minoristas nstitucionales nstitucionales | sujetos abpgnto
abaijo) (i) mas abajo
Participacion
P 500.000 EUR o |500.000 EUR o
minima N/A N/A ; ; N/A
exigida equivalente equivalente
Distribucion
Ex)ermegspunto Acumulacién Distribucion Acumulacién Distribucion chAmulacion
abajo)
Comision de
suscripcion
(ver el punto | Max. 2 % Méax. 2 % N/A N/A N/A
(iii) mas
abajo)
Comision de |\, 050 Max. 0,5 % Max. 0,5 % Max. 0,5 % N/A
reembolso
Comision de | \/» N/A N/A N/A N/A
canje
Comision de
gestion Méax. 0,65 % Méax. 0,65 % Méx. 0,35 % Méx. 0,35 % |Max. 0,05 %
global
Modelo de
Rentabilidad | Modelo de Modelo de Modelo de Modelo de
(ver el punto | Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad N/A
(iv) mas Superior HWM 1| Superior HWM 1 | Superior HWM 1| Superior HWM 1
abajo)
Tasa de la
Comision de |15 % 15 % 15 % 15 % N/A
Rentabilidad
indice de Ver la seccién | Ver la seccion VI| Ver la seccién VI| Ver la seccion VI| Ver la seccién VI
referencia VI. mas abajo | mas abajo mas abajo mas abajo mas abajo
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Clase A Clase B Clase | Clase J Clase M

Tasa del
impuesto de | 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 %
suscripcion

VI.

VII.

VIIL.

(i)

(ii)

(iii)

(v)
v)

Para evitar dudas, los Inversores Institucionapmbtén invertiran en Clases disponibles para los
inversores minoristas.

Las Acciones de Clase M Gnicamente estan disporplleslos Inversores Institucionales en virtud de
un contrato de fijacion discrecional de precios sgieelebre directa o indirectamente con entiddeles
Grupo Edmond de Rothschild y que estén sujetosprizbacion especificaad hocdel Consejo.

La comision de suscripcion se calcula con el Viiquidativo por Accion suscrito en favor de los
intermediarios que forman parte de la red de 8istibn (incluso promotores de negocios).

El Periodo de Célculo del Subfondo empezara eldnéeo y se cerrara el 31 de diciembre de cada afio.

Las Clases de distribucién repartiran anualmentepane o la totalidad de los ingresos generados
durante el periodo pertinente, netos de todasolasstones relacionadas, lo cual podra realizarse
también mediante dividendos a cuenta.

Los inversores deberan tener en cuenta que ladsatjodra (si bien no esta obligada) cubrir eboes
de tipo de cambio que afecte a los activos deuasl&ses de USD, EUR y CHF denominadas en una
divisa distinta de, respectivamente, el USD, el BIHRCHF. Los gastos relacionados con las
operaciones de cobertura seran soportados pobtdaSe que corresponda. Con este fin, la Sociedad
contratard instrumentos financieros derivados fratar de proteger los activos de las Subclases de
USD, EUR y CHF frente a las fluctuaciones de sustgmcambio. Los instrumentos financieros
derivados pueden estar sujetos a un diferencisg ehprecio de oferta y demanda. No obstantesra e
intencion del Consejo desempefiar la cobertura sistemde todos los activos de cada Subclase.
INDICE DE REFERENCIA

Las decisiones de compra y venta estan basadé&t@nas cuantitativos a medio plazo, por lo que
dicho rendimiento no podra compararse con un irdceeferencia especifico.

Sin embargo, debido a que la colocacién de acbussa un rendimiento a medio plazo, el indice de
referencia a continuacion se usara con el Gnicetiobjde aplicar el modelo de rentabilidad superior

El indice de referencia de cada Subclase sera:

LIBOR en ddlares a 1 mes para la Subclase $;

EURIBOR en euros a 1 mes para la Subclase €;

LIBOR en CHF a 1 mes para la Subclase CHF.

DIVISA DE VALORACION

Se calcularéa el Valor Liquidativo y se efectua@m3duscripciones y los reembolsos en la
correspondiente divisa de la Subclase. En los esteahtables, el valor neto de cada Clase y lagasien
consolidadas del Subfondo se expresan en USD.

GESTOR DE INVERSION

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (SUISSE)

DISTRIBUIDOR GLOBAL

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)

DIA DE VALORACION

Cada Dia Habil es un Dia de Valoracion. El Valondidativo no se calculara ni en Viernes Santo ni el
24 de diciembre (Nochebuena).

El Valor Liquidativo se calculara y publicara eirper Dia Habil después del Dia de Valoracion
correspondiente (eDfia de calculo del Valor Liquidativad’).
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XI. SUSCRIPCIONES EN CURSO

La suscripcién a las Acciones del Subfondo se @éfepbr medio de los documentos necesarios que se
encuentran disponibles en el domicilio social d8daiedad.

Las ordenes de suscripcion se deben recibir aptEsdl 2:30 horas (hora de Luxemburgo) un Dia Habil
antes del Dia de Valoracion aplicable.

La cantidad suscrita se pagara en la divisa dalial&se y debera llegar a la Sociedad de Luxemburgo
durante los tres Dias Habiles posteriores al Didaleracion aplicable a dichas suscripciones.

XIl. REEMBOLSO

Las érdenes de reembolso se deben recibir antas d2:30 horas (hora de Luxemburgo) un Dia Habil
antes del Dia de Valoracién aplicable.

El pago del producto del reembolso se efectuata divisa de la Subclase durante los tres Diaslekbi
siguientes al Dia de Valoracion aplicable. El paidudel reembolso se convertira a cualquier divisa
libremente convertible, bajo peticién del accicmigtor su propia cuenta.

XIII. CANJE

Los términos y condiciones de los canjes de Acaa® Subfondo se describen en el Capitulo 17
“Canje de Acciones” anterior.

XIV. EXPOSICION GLOBAL

El Subfondo utiliza el Enfoque basado en el comsomara seguir su exposicion global.
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