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ASSET MANAGEMENT

Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund (BP-EUR)

Cualquier decision de inversion en los subfondos debera realizarse sobre la base de la informacién contenida en el dltimo folleto informativo y del Documento de datos fundamentales (KID).
Material publicitario

Estrategia de inversion Perfil de riesgo

Este Subfondo tiene como objetivo lograr un crecimiento del capital a largo plazo, invirtiendo principalmente en una

cartera diversificada de renta variable o de activos relacionados, de empresas que tengan su domicilio o ejerzan una parte n |E|
predominante de su actividad econdémica en los paises nordicos. El Nordic, Finnish and Swedish Equities Team, con base

en Estocolmo, gestiona el fondo centrandose en la investigacion fundamental bottom-up. Los gestores buscan generar
alfa a través de la seleccion de valores y al incorporar activamente un analisis ESG como parte del proceso de inversion.
Se gestiona activamente. El indice de referencia se usa exclusivamente a efectos de comparacién de la rentabilidad. Las
caracteristicas de riesgo de la cartera del fondo podran guardar cierta semejanza con las del indice de referencia.

Menor riesgo Mayor riesgo

Rentabilidad por afio calendario / Rentabilidad histérica * * *
40 Rentabilidad con base 100 (desde 19/08/2014) ) )
240 Rating general de Morningstar
28 220 EAA OE Nordic Equity
200
= 180
160
* o 4 SFDR classification*: Articulo 8
El fondo tiene caracteristicas
-10 o 120 medioambientales y/o sociales pero no tiene
=] @ 100 como objetivo la inversion sostenible.
-22 = 80 *Producto categorizado segln el Reglamento de
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 2016 2018 2020 2022 2024 divulgacion de finanzas sostenibles (Sustainable
Finance Disclosure Regulation, SFDR)
Il Fondo Indice —— Fondo Indice
Detalles del fondo
Rentabilidad acumulada / anualizada (en %) Gestor Nordic, Finnish and
Fondo indice Swedish Equities Team
Activos gestionados 129,15
Rendimiento Acumulativo Anualizada Acumulativo Anualizada  (Millones EUR)
Ao actual 0.64 1,82 Numero de posml.ones . 33
1 mes 2,32 235 Eecha de lanzamiento 19/08, |20;3
3 meses 5,44 8,86 DSt'Lfcflf"ad ong ) sbc
1 afio 4,57 4,57 7,80 780 —omictiodettondo SCi Nord 1”(;(,?;1 ‘::90
. T ordic - Net
3 afios 8,10 2,63 21,25 6,63 Indice Return Index
5 afios 48,90 8,29 61,79 10,10  *Fuente: Datastream
Desde el lanzamiento 87,97 6,85 101,37 7,62
Detalles de la clase de accion
Rentabilidad mensual (en %) Ultimo valor liquidativo 187,97
afio ene. feb. mar. abr. may. jun. jul.  ago.  sep. oct.  nov. dic. Total Inversion minima 0 EUR
Politica de Acumulacion
2024 1,64 2,32 0,64 distribucion
2023 0,08 244 -063 1,24 -317 -293 225 -0,84 -2,36 -403 870 4,77 0,0 Activos gestionados 19,72
(Millones EUR)
2022 791 -435 335 14 -2,86 -6,85 1047 -410 -10,07 5,27 5,66 -1,50 -12,81 Codigo de la clase de BP-EUR
2021 -0,16 -1,61 4,08 245 275 2,09 500 422 -451 590 -289 2,38 2089 accion ]
2020 034 -7,91 -1636 1242 928 238 647 424 015 -398 10,63 420 1878 ' ochadelanzamiento 19/08/2014
Rentabilidades en EUR ISIN LU1079987720
La rentabilidad presentada es histérica. Las rentabilidades pasadas no constituyen un indicador fiable de los resultados sedol BPCXON4
futuros, y los inversores podrian no recuperar la totalidad del importe invertido. El valor de su inversion puede aumentar o WKN A12AD7
disminuir, y usted podria perder la totalidad o una parte del capital invertido.
Bloomberg ticker NOSEBPE LX
Swing factor / limite Si/Si
Cifras clave Cambios materiales Comision anual de gestion 1,50 %
Fondo indice  Con efectos 14/12/2020, el indice oficial de referencia del fondo Gastos corrientes (2023) 1,80%
— es MSCI Nordic 10/40 - Net Return Index. Con anterioridad a
Desviacion tipica anual 15.74 17.04 dicha fecha, el fondo no tenia un indice de referencia oficial. La El fondo puede devengar otras comisiones y gastos.
en%* ! ’ rentabilidad del fondo desde su lanzamiento se compara con el Consulte el folleto y el documento de datos
Correlacion * 0.94 MSCI Nordic 10/40 - Net Return Index.El indice de referencia se fundamentales.

utiliza para realizar comparativas en términos de rentabilidad.

Ratio de informacion * -0,69
Tracking error en % * 5,76
Ratio Sharpe * 0,08 0,31
Alfaen % * -3,31
Beta * 0,87

* Anualizados sobre 3 afios
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Nombre del Valor Peso (en %) Sector Pais Tipo de instrumento
Novo Nordisk B 8,28 Salud Dinamarca Renta variable
Sampo A 7,86 Finanzas Finlandia Renta variable
Novozymes B 6,94 Materiales Dinamarca Renta variable
Tryg 6,48 Finanzas Dinamarca Renta variable
Atlas Copco A 5,68 Industrial Suecia Renta variable
SECTRAB 4,93 Salud Suecia Renta variable
Epiroc A 4,86 Industrial Suecia Renta variable
Holmen B 4,40 Materiales Suecia Renta variable
Gjensidige Forsikring 4,37 Finanzas Noruega Renta variable
Tomra Systems 4,23 Industrial Noruega Renta variable
Essity B 4,22  Productos de primera necesidad Suecia Renta variable
Neste 3,69 Energia Finlandia Renta variable
Bakkafrost 3,67  Productos de primera necesidad Noruega Renta variable
Coloplast B 3,23 Salud Dinamarca Renta variable
Nordea Bank 2,61 Finanzas Suecia Renta variable

Las referencias a sociedades u otras inversiones mencionadas no podran considerarse como una recomendacion al inversor para comprar o vender, y sélo se incluyen a titulo informativo.

Distribucién por sector (en %)

Exposicion por divisa (después de cobertura) (en %)
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Distribucion por capitalizacion de mercado (en %)

Mega Cap. (8,3)

Alta Cap. (54,0)

Mediana Cap (24,1)

Baja Cap. (9,2)

Micro Cap. (1,7)

Activos liquidos netos (2,7)

0% 20% 40% 60%

Mega Cap :> 200 000 millones de euros; alta capitalizacién : 10 000 millones euros - 200
000 millones de euros; mediana capitalizacion : 2 000 millones de euros - 10 000 millones
de euros; Small Cap: 300 millones de euros - 2 000 millones de euros; micro capitalizacion
: 50 millones de euros - 300 millones de euros; Nano Cap : <50 millones de euros
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5 contribuidores menores (monthly)

Contribucién absoluta (en %)

Tomra Systems 1,01
Novonesis (Novozymes) B 0,63
Sampo A 0,51
Novo Nordisk B 0,50
Coloplast B 0,42

Contribucién absoluta (en %)

Neste -0,99
Kempower Corporation -0,21
Nolato B -0,19
Fenix Outdoor Int. B -0,17
Enento Group Plc -0,12

Contribucion absoluta a la rentabilidad bruta de comisiones, expresada en EUR

Las referencias a sociedades u otras inversiones mencionadas no podran considerarse como una recomendacion al inversor para comprar o vender, y sélo se incluyen a titulo informativo.

Caracteristicas de la renta variable

Informacion de riesgos

Rentabilidad por dividendo 3,02
Ratio precio/beneficio 19,07
Ratio precio/valor contable 3,10
Beneficio por accién (EUR) 1,58
Capitalizacion bursatil (MEUR) 58.321,85

Solo instrumentos fisicos

Drawdown

Méaximo drawdown desde su lanzamiento: -35,82 %
Maximo drawdown del indice de referencia:
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Compromiso

Una cantidad igual a cero indica una exposiciéon econémica igual a 100%

Distribucién de las rentabilidades (Desde su
creacion)
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Rentabilidad mensual
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indice

Fuente (a menos que se indique lo contrario): Nordea Investment Funds S.A. Periodo considerado (a menos que se indique lo contrario): 31/01/2024 - 29/02/2024. Rendimiento calculado en
funcién de la variaciéon del valor del patrimonio neto, expresada en la moneda de la respectiva Clase de acciones, ingresos brutos y dividendos reinvertidos, y excluyendo la comisién de
suscripcion y de rescate, a fecha 29/02/2024. Las comisiones de suscripcion y de rescate pueden afectar el valor del rendimiento. La rentabilidad presentada es histérica. Las
rentabilidades pasadas no constituyen un indicador fiable de los resultados futuros, y los inversores podrian no recuperar la totalidad del importe invertido. El valor de su
inversion puede aumentar o disminuir, y usted podria perder la totalidad o una parte del capital invertido. Si la moneda de la respectiva Clase de acciones difiere de la moneda del pais
donde el inversor reside, el rendimiento presentado podra variar debido a las fluctuaciones en las cotizaciones de las diferentes divisas.
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Calificacion ESG

v Filtros de exclusién mejorados y otros limites
v" Estrategia ESG STARS

v~ Minimum proportion of sustainable investments
v Paris Aligned Fossil Fuel Policy (PAFF)

Resumen de la estrategia de inversion ESG

El fondo se gestiona de acuerdo con los principios de inversién STARS, que
comprende del compromiso de analizar y seleccionar inversiones alineadas con
las caracteristicas ESG del fondo. El andlisis se realiza mediante una
exhaustiva debida diligencia sobre las cuestiones ESG de mayor materialidad y
relevancia de las empresas a invertir. Ademas, se tiene en cuenta la alineacion
de su modelo de negocio con los ODS de la ONU, asi como el enfoque de la
empresa para gestionar sus diferentes riesgos ESG. Dependiendo del resultado
del analisis, a la empresa se le asignara una puntuacién ESG que va de A a C.
Siendo las inversiones elegibles de nuestros fondos Stars aquellas con una
puntuacion ESG A o B.

Exposicion de la cartera por pilar ESG

indice: 100%

)~ [ESIEENENEST

[ A ]|zee][s8 ][ & J[ec

Tasa de cobertura del

fondo: 91%

. Fondo

indice* | AAA |

indice: MSCI Nordic 10/40 - Net Return Index

La calificacién ESG evalua la resiliencia de los valores agregados de un fondo a los riesgos
ESG a largo plazo. Los fondos de alta calificacion estdn compuestos por emisores que
lideran o con una perspectiva de mejoria en la gestion de los riesgos ESG clave. ©2024
MSCI ESG Research LLC. Reproducido con permiso.

Desglose de calificacion ESG

Il Social (35,51%)

I Gobernanza (35,51%)

Il Medio ambiental (23,63%)
No asignado (5,35%)

Fuente: Todos los datos provienen de MSCI ESG Fund Ratings al 29/02/2024, basados en
las tenencias al 31/12/2023.

Puntuaciones ESG por pilar

6,2 6,5
6
Medio ambiental 52 Gobernanza
Social
4
2
0

Fuente: Todos los datos provienen de MSCI ESG Fund Ratings al 29/02/2024, basados en
las tenencias al 31/12/2023. La calificacion general de la cartera se calcula sobre una base
relativa a la industria, mientras que las calificaciones E, S y G individuales subyacentes son
absolutas. Por lo tanto, la calificaciéon general no debe de verse como un promedio de las
calificaciones individuales E, S y G. Calificado con base a una escala de 0 a 10, donde 0 es
muy pobre y 10 es muy bueno.

9
50% 45%

1%  42%

40% 7 %
30%
20%
1%
10% 9%
5%
4% o . 3%
0% 0% 1% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
0%
’ AAA AA A BBB BB B CCC NR Cash
Fondo indice

Fuente: © 2024 MSCI ESG Research LLC. Reproducido con permiso.

Media ponderada de la intensidad de carbono

-40 %

47

indice

- Fondo

(En toneladas equivalentes de CO2 por cada millén de ddlares de ventas). Fuente: Datos
recabados de MSCI Inc. en el caso de la renta variable y de ISS Ethix en el caso de la renta
fija. En relacién con las entidades soberanas (paises), las facturaciones se sustituyen por el
PIB. La intensidad media ponderada de carbono se calcula como la suma de cada
ponderacion de la cartera multiplicado por el Co2e por millones de ddlares de ingresos de
cada posicién. Este parametro proporciona una instantanea de la exposicion del fondo a
empresas con significativas emisiones de carbono e incluye las emisiones de carbono de
alcance 1y 2. En el caso de los datos sobre carbono, la cobertura de los valores subyacentes
debe superar el 50% para que se muestren los datos.
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Leyenda ESG

El Alcance 1 se refiere a las emisiones directas de gases de efecto invernadero (GEI), el Alcance 2 se refiere a las emisiones indirectas de GEI asociadas al consumo de
electricidad y el Alcance 3 se refiere a otras emisiones indirectas que provienen de la cadena de valor de una compafiia pero no estan bajo el control de la misma.

Los parametros se utilizan exclusivamente a titulo ilustrativo y se basan unicamente en las perspectivas de MSCI ESG Research. © 2024 MSCI ESG Research LLC.
Reproducido con permiso. Aunque los proveedores de informacién de Nordea Investment Management AB incluyendo sin limitacion a MSCI ESG Research LLC. y a sus filiales
(“filiales ESG”), obtienen la informacién de fuentes que consideran confiables, ninguna de las filiales ESG asegura o garantiza la originalidad, precision y/o integridad de los
datos aqui contenidos. Ninguna de las filiales ESG ofrece garantias explicitas o implicitas de ningun tipo, y las filiales ESG renuncian expresamente a todas las garantias de
comercializacién e idoneidad para cualquier propdsito respecto a los datos aqui contenidos. Ninguna de las filiales ESG sera responsable de los errores u omisiones
relacionados a los datos aqui contenidos. Ademas, sin limitar nada de lo previamente expuesto, en ningin caso ninguna de las filiales ESG tendra responsabilidad alguna por
darios directos, indirectos, especiales, punitivos, consecuentes o de cualquier otro tipo (incluyendo la perdida de ganancias) incluso si se le notificara de la posibilidad de dicho
dafio.

Para obtener mas informacién acerca de los aspectos del fondo relacionados con la sostenibilidad por favor visite nuestra pagina web
nordea.es/InformaciénRelativaALaSostenibilidad.

El fondo utiliza un indice de referencia, el cual no se ajusta a las caracteristicas medioambientales y sociales del fondo.

Perfil Riesgo / Remuneracion (PRR)

El indicador de riesgo se basa en el supuesto de que usted mantendra el producto durante 5 afios. El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este
producto en comparacién con otros productos. Muestra las probabilidades de que el producto pierda dinero debido a la evolucion de los mercados o porque no podamos pagarle
Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 4 en una escala de 7, en la que 4 significa «un riesgo medio». Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en
rentabilidades futuras como media y la probabilidad de que una mala coyuntura de mercado influya en la capacidad del Fondo para pagarle como posible. Tenga presente el
riesgo de cambio. En determinadas circunstancias, usted recibira los pagos en una moneda diferente, por lo que el rendimiento final que reciba dependera del tipo de cambio
entre ambas monedas. Este riesgo no se tiene en cuenta en el indicador indicado anteriormente. Si desea obtener mas informacion sobre los riesgos a los que se expone el
fondo, puede consultar el apartado titulado «Descripciones de los riesgos» del folleto. Otros riesgos de importancia significativa para el PRIIP no incluidos en el indicador
resumido de riesgo:

Riesgo de derivados: Una pequefia fluctuacion en el valor de un activo subyacente podria provocar grandes cambios en el valor de un derivado, por lo que los derivados sueler
ser sumamente volatiles y el fondo queda expuesto a pérdidas potenciales que podrian ser mucho mas significativas que el coste del derivado.

Este producto no incluye proteccion alguna contra la evolucién futura del mercado, por lo que podria perder una parte o la totalidad de su inversion.

Morningstar

© 2024 Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados al 29/02/2024. La calificacion de Morningstar representa una evaluacion de la rentabilidad pasada de un fondo —
calculada en términos de beneficio y riesgo - que muestra el comportamiento de instrumentos de inversién en comparacion con sus homologos. Una calificacion elevada por si
misma no justifica la inversién en el producto en cuestion. Las rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de los resultados futuros.
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Contribucion absoluta

La contribucién absoluta es la contribucién total de un
valor o fondo constatada durante un periodo especifico y
no se mide en relacién con un indice de referencia.

Alfa

Medida de exceso de rentabilidad ajustada al riesgo en
relacion con el indice de referencia, resultante de la
gestion activa de la cartera. Refleja la parte del exceso
de rendimiento que no se explica por el riesgo sistémico.

Beta

Una medida de la variacion de los rendimientos en
relacion con la beta global del mercado que es igual a
uno. Un valor con una beta mas alta (mas baja) tiene un
riesgo mayor (mas bajo) en relacion con el mercado en
general.

Compromiso

Representa la suma de los nocionales, o la suma de la
exposicion neta de los derivados individuales después
de netear las posiciones y tomar en cuenta las
coberturas aplicadas.

Correlacion

El grado en que dos variables se mueven juntas. La
métrica asume valores entre -1y 1. Una correlacion
positiva (negativa) significa que las variables se mueven
en la misma (opuesta) direccion . Si no hay una relacion
entre ellas, la correlacion sera cercana a cero.

Rentabilidad por dividendo

Dividendos anuales por accién divididos por el precio de
la accion.

Forward Earnings Per Share

Utilidad neta disponible para los accionistas ordinarios
dividida por el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion.

Forward Price to Earnings Ratio
La relacion entre el precio de la accion y su beneficio

VaR del fondo

Estimacién probabilistica sobre la pérdida minima
durante un periodo de tiempo, dado un cierto nivel de
confianza, presentada como porcentaje de los activos
bajo gestion del fondo.

Ratio de informacién

Una medida de rendimiento ajustado al riesgo que se
define como el rendimiento anual en exceso de la
cartera sobre su indice de referencia (rendimiento
activo) en relacién con la variabilidad de ese rendimiento
en exceso (tracking error). Se utiliza para evaluar el
valor afiadido de la gestién activa.

Capitalizacion bursatil
Valor total de todas las acciones en circulacién de la
empresa al precio actual de mercado.

Drawdown maximo

Elemento de valor econémico, comercial o de cambio
que tiene una existencia material.

Valor liquidativo

El valor liquidativo es el valor total de los activos de un
fondo menos sus pasivos.

Gastos corrientes

Es una estimacién de los cargos que excluye las tarifas
relacionadas con el desempefio y los costos de
transaccion, incluyendo las tarifas de corretaje de
terceros y los cargos bancarios sobre las transacciones
de los valores.

Instrumentos fisicos

La mayor pérdida que se ha observado desde niveles
maximos hasta minimos hasta que se alcanza una
nueva cota maxima. Cabe resefiar que solo mide la
magnitud de la mayor pérdida, sin tener en cuenta la
frecuencia de las pérdidas de calado.

Ratio precio/valor contable

Un ratio de valoracion calculado como el precio por
accion dividido por el valor en libros por accion.

Ratio Sharpe

Una medida de rendimiento ajustado al riesgo calculada
como el exceso de rendimiento de la cartera sobre la
tasa libre de riesgo dividida por su volatilidad. Cuanto
mayor sea la ratio, mejor ha sido el desempefio ajustado
al riesgo.

Tracking error

Volatilidad de la diferencia entre la rentabilidad de una
inversion y su indice de referencia. Cuanto menor sea la
cifra, mas se acercara la rentabilidad histérica del fondo
a la del indice de referencia.

Volatilidad

Una medida estadistica de las fluctuaciones en el precio
de un titulo. También se puede emplear para describir
las fluctuaciones en un mercado en particular. Una
elevada volatilidad denota un mayor riesgo.



Los subfondos citados forman parte de la SICAV Nordea 1, una sociedad de inversion colectiva de capital variable luxemburguesa (Société d’Investissement a Capital Variable) constituida y
debidamente autorizada conforme a las leyes de Luxemburgo, de acuerdo con lo establecido en la Directiva Europea 2009/65/CE del 13 de Julio de 2009, y registrada en el registro oficial de
instituciones de inversion colectiva extranjeras de la CNMV bajo el nimero 340 para su comercializaciéon publica en Espafia. El presente documento es material publicitario y no divulga
toda la informacion relevante relativa a los subfondos. Cualquier decision de inversion en los subfondos debera realizarse sobre la base de la informacién contenida en el ultimo folleto
informativo y del Documento de datos fundamentales (KID), que se pueden solicitar de forma gratuita, junto con el ultimo informe anual y semestral, en version electronica en inglés y en el
idioma del pais en el que la citada SICAV se encuentra autorizada para su distribucién, a Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxembourg o en la
direccién de cada uno de los distribuidores autorizados de la SICAV y también en www.nordea.lu. El agente representativo es Allfunds Bank S.A.U., C/ de los Padres Dominicos, 7, 28050
Madrid, Espana. La lista completa de los distribuidores autorizados esta disponible en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es). La entidad depositaria de los activos de la SICAV es J.P.
Morgan Bank Luxembourg S.A. Inversiones en instrumentos derivados y operaciones que lleven aparejadas un cambio de divisa, pueden verse sometidas a fluctuaciones en las cotizaciones
que pueden influir en el valor de una inversion. Las inversiones realizadas en mercados emergentes implican un mayor elemento de riesgo. El valor de su inversién puede aumentar o
disminuir, y usted podria perder la totalidad o una parte del capital invertido. Las inversiones en instrumentos de capital y de deuda emitidos por bancos corren el riesgo de estar
sujetas al mecanismo de bail-in, como previsto por la Directiva Europea 2014/59/UE (lo que significa que los instrumentos de capital y de deuda podrian ser amortizados,
asegurando pérdidas apropiadas por los acreedores no-garantizados de la entidad). Para mas informacion sobre los riesgos asociados a estos subfondos, por favor consulte el
Documento de datos fundamentales (KID), disponible tal y como se describe anteriormente. La inversion promovida se refiere a la adquisicién de participaciones o acciones en un
subfondo, no en un activo subyacente determinado como las acciones de una empresa, ya que sélo hay activos subyacentes pertenecientes al fondo. Nordea Investment Funds S.A. ha
decidido asumir los costes de andlisis externo, lo que implica que dichos costes pasaran a estar cubiertos por las comisiones ya existentes (Comisiones de Gestién y/o Administracion). Nordea
proporciona Unicamente informaciones sobre sus productos y no emite recomendaciones de inversién fundadas en circunstancias especificas. Un resumen de los derechos de los inversores
esta disponible en espafiol a través del siguiente enlace: https://www.nordea.lu/documents/summary-of-investors-rights/SOIR_spa_INT.pdf/. Nordea Investment Funds S.A. puede decidir poner
fin a las medidas adoptadas para la comercializacién de sus subfondos en los paises de la Unién Europea en los que se distribuyen de conformidad con el Articulo 93a de la Directiva
2009/65/EC. Publicado por Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburgo, autorizada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier en
Luxemburgo. Para mas informacién consulte a su asesor financiero que le podra aconsejar de manera independiente de Nordea Investment Funds S.A. Fuente (salvo indicacion diversa):
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