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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.
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organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad
de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado maximo de exposicién al riesgo
demercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto. Se podra invertir hasta un
méaximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones
como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En
concreto se podra invertir en:- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema
de negociacion que no tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no esté sometido a regulacion
0 que disponga de otros mecanismos que garanticen suliquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC
inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion o de
diversificacion, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacién.- Las acciones y participaciones de
las entidades de capital-riesgo reguladas, cuando sean transmisibles, gestionadas o no por entidades del mismo grupo de
la Sociedad Gestora. Las entidades se seleccionaran después de realizar un analisis satisfactorio de sus inversiones y se
introduciran en la cartera en funcién de su caracter diversificador respecto al resto de las inversiones y su comportamiento
histéricode rentabilidad y riesgo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacién de la cartera 0,00 0,55 0,00 0,96
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,20 0,00 -0,09

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los dltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 2.400.203,00 2.400.203,00
N° de accionistas 102,00 102,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
—— Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méximo
Periodo del informe 2.522 1,0509 1,0509 1,0509
2020 2.522 1,0509 0,9343 1,0900
2019 3.183 1,0609 0,9661 1,0653
2018 2.913 0,9711 0,9636 1,0609




Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
0,00 0,00 1,07 1,13 6,39 -0,94 9,25 -6,60 1,81
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,33 0,36 0,36 141 1,40 1,32 1,67

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 29 1,15 2.524 100,08
(+/-) RESTO 2.493 98,85 -2 -0,08
TOTAL PATRIMONIO 2.522 100,00 % 2.522 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.522 3.119 2.522
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -20,89 0,00 -100,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,00 1,30 0,00 -100,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 2,26 0,00 -100,00
+ Intereses 0,00 -0,01 0,00 -100,00
+ Dividendos 0,00 0,04 0,00 -100,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 3,12 0,00 -100,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,27 0,00 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 -0,90 0,00 -100,00
+ Oftros resultados 0,00 -0,25 0,00 -100,00
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 -0,96 0,00 -100,00
- Comision de sociedad gestora 0,00 -0,22 0,00 -100,00
- Comision de depositario 0,00 -0,02 0,00 -100,00
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,03 0,00 -100,00
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,02 0,00 -100,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,67 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.522 2.522 2.522

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

LIQUIDEZ: 100,00%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XX | XX

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 31/03/2021 existia una participacion de 2400000 titulos, que representaba el 99,99 por ciento del patrimonio de la IIC.
El Organo de Control de Operaciones Vinculadas podra admitir y autorizar genéricamente a propuesta del Consejo de
Administracion de Mirabaud Asset Management (Espafia) aquellas operaciones vinculadas que reunan ciertas
condiciones, es decir, que sean operaciones de escasa relevancia o de caracter repetitivo y habituales en los servicios de
inversion que presta Mirabaud & Cie (Europe) S.A. Sucursal en Espafia a Mirabaud Asset Management (Espafia).

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de mercados.

Comenzamos el 2021 como una continuacién del movimiento de rotacién que se inici6 durante el pasado mes de
Noviembre, favoreciendo sectores mas ciclicos y “value”, muy penalizados en el inicio del 2020 por las medidas de
confinamiento impuestas a consecuencia de la pandemia global.

El primer trimestre por tanto ha servido para confirmar las esperanzas de rebote de la economia mundial, a pesar de los
retrasos en la distribucion de las vacunas contra la COVID-19.

En EE. UU., la Reserva Federal pronostica ahora un crecimiento del PIB del 6,5 % en 2021, gracias sobre todo a un nuevo
plan de estimulos por valor de 1,9 billones de ddlares. En Europa, el BCE maneja una prevision de crecimiento del 4,0 %




para la zona euro. Estos niveles de crecimientos son propios de una situacién de rebote importante (en forma de “V”),y no
se veian desde hacia mas de 40 afios.

Aunque las politicas monetarias de los bancos centrales de los paises desarrollados siguen siendo expansivas, han
aparecido divergencias entre EE. UU y el Reino Unido, por un lado, y Europa y Japon, por otro. En el primer caso, los
inversores prevén una primera subida de los tipos de interés de referencia ya el proximo afio, mientras que, en el segundo,
no se prevé ningun cambio durante los dos proximos afios.

El optimismo sobre la actividad econdmica estadounidense y britanica ha traido consigo una mayor inclinacion de las
curvas de deuda publica debido al ascenso de los tipos de interés a largo plazo. Prueba de ello la tenemos en el
movimiento del bono americano a 10 afios que ha pasado de una rentabilidad del 0,90% al 1,60% en apenas 2 meses. En
Europa y Japon, los bancos centrales han intervenido para contener esta elevacion y mantener unas condiciones
financieras favorables que posibiliten una continuidad de la recuperacion econémica. En este sentido el BCE (Banco
Central Europeo), ha anunciado el aumento en el ritmo de compras durante los proximos meses a fin de mantener los
tipos contenidos y bajos.

Durante el primer trimestre, los inversores se posicionaron para beneficiarse de este entorno reflacionista. La rotacion en
favor de las acciones ciclicas e infravaloradas (value), se amplié en detrimento de los sectores defensivos y de
crecimiento, que acusaron la subida de los rendimientos de los bonos. Concretamente, los sectores de energia y servicios
financieros batieron a los sectores de servicios publicos y consumo basico. En el computo general, las bolsas subieron, al
igual que la volatilidad. En Estados Unidos cabe destacar el buen comportamiento del indice pro-ciclico Russell 2000
(+12,44%) frente al indice tecnologico Nasdaq (+2,78%). En Europa destacamos el buen comportamiento del sector
automovilistico (+27,5%) vy el sector financiero (+20%). En Europa las bolsas subieron una media del 9%, donde
destacariamos el buen comportamiento de la bolsa alemana y francesa.

En los mercados de renta fija, los indices de deuda publica registraron evoluciones negativas, al igual que los bonos
corporativos de alta calidad crediticia. Los bonos de alto rendimiento (high yield), por su parte, se beneficiaron de la
reduccion de los diferenciales de la deuda corporativa para compensar la subida de los tipos sin riesgo. Este movimiento
de venta de activos refugio se tradujo también en una caida importante del precio del oro, del franco suizo y del yen,
mientras que el indice del ddlar gand un 3,7 %. El petroleo y los metales industriales fueron los grandes vencedores de
este primer trimestre, dado que sus cotizaciones experimentaron avances del 22 % y el 7,5 %, respectivamente.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el primer trimestre del 2021 hemos visto que continda consoliddndose la mejora econdmica (en especial en
Estados Unidos), y que continua el movimiento de rotacion sectorial iniciado en Noviembre de 2020, favoreciendo sectores
mas ciclicos ante la aceleracion en el proceso de vacunacion.

En Europa las medidas de confinamiento han estado aun presentes como resultado de la tercera ola, sin embargo se
espera una fuerte recuperacién de la actividad econémica en el segundo trimestre, conforme el ritmo de vacunacién
avance y las medidas de confinamiento vayan relajandose.

En este sentido en Comité de Inversiones de Mirabaud ha mantenido su apuesta por seguir aumentado el peso en renta
variable en sectores mas ciclicos, muy penalizados por la pandemia y sectores con valoraciones aun atractivas (autos,
industriales, bancos y semis en Europa). Por otro lado y ante la fuerte positivizacion de la curva americana, hemos visto
una fuerte apreciacion del billete verde, que esta introduciendo cierta presion en las monedas emergentes. En este
sentido, el Comité de Inversiones ha decidido disminuir el peso en renta fija emergente ante el posible aumento de
volatilidad y el escaso margen de mejora en los rendimientos. Nuestro peso en el billete verde ha tendido a la neutralidad
en estos momentos.

Por otro lado y ante unos tipos reales mas elevados, hemos reducido nuestro peso en el oro, considerando que el entorno
actual no favorece esta inversion.

En renta fija hemos reducido marginalmente nuestro peso en bonos corporativos, hemos reducido el peso en high yield a
minimos y hemos disminuido la duracién. Por ultimo, seguimos infraponderados en bonos soberanos pues creemos que
en el actual entorno de fuerte crecimiento y el repunte de la inflacion, este tipo de activo seguira muy penalizado.
Mantenemos una vision constructiva y de recuperacion econdmica de cara a los proximos trimestres, y nuestras carteras
estan posicionadas parta beneficiarse de este entorno.

c) Indice de referencia.

La SICAV toma como indice de referencia las Letras del Tesoro a 1 afio. Durante el periodo, la 1IC ha obtenido una




rentabilidad del 0% por debajo de la evolucién del indice del -0,11% con unos niveles de volatilidad del 0% que se
encuentra por debajo de los niveles de volatilidad del indice situada en el 0,2%. El indice de referencia se utiliza a meros
efectos informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante este periodo la IIC ha soportado unos gastos directos e indirectos del 0 y en lo que llevamos de afio estos gastos
han ascendido a una cifra de 0. Los gastos han tenido una relacidn neutral con la rentabilidad.

La IIC no ha invertido en ningun activo dentro de la clasificacion del 48.1 J- de caracter iliquido

El nimero de accionistas al final del primer trimestre fue de 102.

La SICAV ha terminado con todas sus posiciones en liquidez ante la decision del Consejo de Administracion de proceder a
la liquidacion y disolucion de la sociedad

Rendimiento del fondo/SICAV en comparacién con el resto de fondos/SICAVs de la gestora

El patrimonio no ha registrado variacidn por encontrase en liquidez en su totalidad ante la proxima finalizacion de su
disolucion y liquidacion.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Se ha mantenido toda la cartera en liquidez

Operativa de préstamo de valores.

La SICAV no ha llevado a cabo durante el periodo operaciones de préstamo de valorest/titulos.

b) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Al final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra.

La SICAV no ha realizado operativa de forma directa en derivados durante el periodo, mientras que el compromiso por
derivados viene indirectamente derivado de las inversiones en fondos de inversion.

El porcentaje del importe comprometido en derivados en el periodo ha sido del 0%. Y el resultado obtenido con la
operativa de derivados ha sido 0 euros.

¢) Otra informacion sobre inversiones.

La entidad gestora no ve necesario destacar otra informacién sobre inversiones ademas de la ya expuesta en anteriores
apartados sin tener incumplimientos al cierre del primer trimestre.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

La entidad gestora no establece para la IIC un objetivo explicito de rentabilidad, sin embargo dado el riesgo del vehiculo
nuestro objetivo de rentabilidad queda satisfecho con las rentabilidades obtenidas en el primer trimestre de 2021.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO/SICAV

Durante el periodo la IIC ha mantenido un nivel medio de exposicién a renta variable del 0% con unos niveles de
volatilidad del 0%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

Con respecto a nuestra politica de ejercicio de derecho de voto la IIC no ha llevado a cabo una politica activa a la hora de
ejercer el derecho de voto en las posibles Juntas y tan solo ha delegado en el depositario el derecho de voto en las
ocasiones que se han considerado necesario.

De conformidad con la Politica de Ejercicio del Derecho de Voto, la Gestora ha ejercido el derecho de asistencia y voto en
las juntas del pasado afio de emisores espafioles, en los que la participacion de los fondos gestionados por la Gestora en
esa sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses, y representara a la fecha de la junta, al menos, el 1% del
capital de la sociedad participada. Adicionalmente, la Gestora ha ejercido el derecho de asistencia y voto en aquellos
casos en que no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se haya considerado relevante o existieran derechos
econdémicos a favor de los participes, tales como primas de asistencias a juntas, delegando dicho voto en el depositario.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

Durante el periodo la IIC no ha recibido advertencia de la CNMV.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO/SICAV SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica en el caso de esta IIC.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

La IIC no soporta gasto alguno derivado de los servicios de analisis que emplea la gestora. La informacion obtenida por
parte de los intermediados validados por Mirabaud ha tenido una contribucién positiva en los resultados durante el periodo




para la lIC.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica en el caso de esta SICAV.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

A pesar de que los niveles de valoracion se mantienen en cotas elevadas, la recuperacion econémica mundial, las
politicas monetarias expansivas y las previsiones de crecimiento de los beneficios de las empresas durante los dos
proximos afios deberian seguir sosteniendo las bolsas. Los tipos de interés a largo plazo también deberian proseguir con
sus alzas, sobre todo en EE. UU., donde la Reserva Federal parece sobre todo querer contener las expectativas de subida
de los tipos de interés a corto plazo.

Por otro lado, la volatilidad podria mantenerse en niveles elevados a la vista de las perspectivas de incremento de la
inflacién. En este sentido, los precios deberian empezar a subir durante los proximos meses debido a los efectos de base
favorables —la inflacion cay6 a partir del mes de marzo de 2020 y el inicio de los onfinamientos— y el aumento de los
precios de la energia.

En este sentido, desde el verano deberia observarse un tir6n adicional de los precios al calor de la recuperacién de la
actividad en el sector servicios. Esta presion temporal sobre los precios podria generar tensiones en los mercados
financieros en el caso de que obligara a los bancos centrales a revisar sus escenarios de normalizacion de las politicas
monetarias. Ademas, las perspectivas de subidas de impuestos en EE. UU., sumadas al futuro plan de inversiones en
infraestructuras de la administracion Biden, podrian pesar en el sentimiento de los inversores, los beneficios de las
empresas y las valoraciones.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Al final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra.
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