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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: De Garantia Parcial
Perfil de Riesgo: 3, en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Su gestion esta encaminada a la consecucién de un objetivo concreto de rentabilidad consistente en
garantizar a fecha de vencimiento de la garantia, el 31 de julio de 2017 la obtencién de:

- El 100% del valor liquidativo del 6 de octubre de 2014 mas el 75% de la revalorizacién punto a punto del indice EURO
STOXX 50 (Eur Price) si su valor final es superior al inicial, con un limite de revalorizacion maxima del +30% o,

- El 100% del valor liquidativo del 6 de octubre de 2014 disminuido por la variacion negativa punto a punto del indice, si su
valor final es inferior al inicial, con un limite de pérdida maxima del -10%.

Para el calculo de la revalorizacion del indice se tomara como valor inicial el maximo valor de cierre del indice entre el 7 de
octubre de 2014 y el 7 de noviembre de 2014 ambos inclusive y, como valor final, el valor de cierre del dia 18 de julio de
2017. Esta rentabilidad esta garantizada al propio Fondo por Banco de Sabadell, S.A.

Operativa en instrumentos derivados
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

2.447.813,34

2.447.813,34

N° de Participes

307

307

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

Inversiéon minima (EUR)

300

00

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 26.050 10,6422
2016 25.017 10,2200
2015 25.288 10,0885
2014 24.965 9,9599
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,21 0,00 0,21 0,21 0,00 0,21 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 4,13 4,13 4,89 1,37 -0,82 1,30 1,29

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,82 06-02-2017 -0,82 06-02-2017
Rentabilidad maxima (%) 1,53 01-03-2017 1,53 01-03-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 8,89 8,89 9,90 10,82 12,36 9,90 11,41

lbex-35 21,70 21,70 25,83 26,79 28,43 25,83 21,75

Letra Tesoro 1 afio 0,33 0,33 0,34 0,33 0,32 0,34 0,29
VaR histérico del

L 5,70 5,70 5,72 5,75 5,78 5,72 5,83

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,23 0,23 0,23 0,23 0,23 0,92 0,94

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L, ) . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . )
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 4.255.355 135.458 0,04
Renta Fija Internacional 353.629 56.885 0,41
Renta Fija Mixta Euro 88.488 1.775 1,16
Renta Fija Mixta Internacional 871.108 21.906 0,74
Renta Variable Mixta Euro 16.107 792 5,74
Renta Variable Mixta Internacional 198.975 20.743 2,94
Renta Variable Euro 534.327 47.705 8,32
Renta Variable Internacional 742.562 124.621 5,25
IIC de Gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 697.378 23.074 -0,32
Garantizado de Rendimiento Variable 3.245.364 114.902 0,13
De Garantia Parcial 81.004 995 4,43
Retorno Absoluto 126.991 19.073 0,40
Global 3.032.222 74.733 1,38
Total fondos 14.243.510 642.662 1,04
*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 25.822 99,12 24.722 98,82
* Cartera interior 19.642 75,40 18.566 74,21
* Cartera exterior 6.247 23,98 6.265 25,04
* Intereses de la cartera de inversion -67 -0,26 -109 -0,44
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.820 14,66 3.280 13,11
(+/-) RESTO -3.592 -13,79 -2.985 -11,93
TOTAL PATRIMONIO 26.050 100,00 % 25.017 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

25.017
0,00
0,00
4,09
4,36
0,17
0,00
-0,25
0,00
0,00
4,44
0,00
0,00
0,00
-0,27
-0,21
-0,01
0,00
0,00
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
26.050

23.851
0,00
0,00
4,83
5,07
0,18
0,00
-0,17
0,00
0,00
5,06
0,00
0,00
0,00
-0,24
-0,21
-0,01
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00

25.017

25.017
0,00
0,00
4,09
4,36
0,17
0,00
-0,25
0,00
0,00
4,44
0,00
0,00
0,00
-0,27
-0,21
-0,01
0,00
0,00
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
26.050

0,00
0,00
-11,36
-10,06
-1,98
0,00
50,45
0,00
0,00
-8,26
0,00
0,00
0,00
16,03
2,61
2,61
425,11
-0,55
234,21
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15.650 60,08 15.695 62,74
TOTAL RENTA FIJA 15.650 60,08 15.695 62,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.650 60,08 15.695 62,74
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.247 23,98 6.264 25,04
TOTAL RENTA FIJA 6.247 23,98 6.264 25,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.247 23,98 6.264 25,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 21.897 84,06 21.960 87,78

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=RF Interior  ®RF Exterior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ OPCION CALL
CESTA 1 INDICE SABADELL SEG 90 B2(B.SAB) CESTA 1 INDICE 18.940 Inversion
SAB SEG 90 B2
C/ OPCION CALL

CESTA 2 INDICE SABADELL SEG 90 B2(B.SAB) CESTA 2 INDICE 25.260 Inversion
SAB SEG 90 B2
Total subyacente renta variable 44200
TOTAL DERECHOS 44200
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX | XX | XX




SI NO

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados secundarios oficiales,
incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A., asi como operaciones de
compraventa de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores
entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a
precios y condiciones de mercado.

La remuneracién de la cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

Los eventos politicos han sido uno de los principales focos de atencion en los mercados financieros en el trimestre. Reino
Unido ha invocado de manera oficial el Articulo 50 para su salida de la Unién Europea (UE). El ejecutivo britanico ha
reconocido la imposibilidad de acceder al mercado Gnico sin aceptar las cuatro libertades de circulacion (personas, bienes,
servicios y capital) y expone su voluntad de cumplir las obligaciones como miembro saliente de la UE y de minimizar la
incertidumbre. Por otra parte, en las elecciones generales de Paises Bajos, los euroescépticos han sido derrotados y en
Francia, Macron, de caracter liberal y europeista, se ha consolidado como principal candidato para vencer en las
elecciones presidenciales. En Estados Unidos, Trump se ha enfrentado a las primeras dificultades, como la falta de apoyo
de varios congresistas republicanos a los cambios que pretendia implementar en el Obamacare (ley sanitaria). Respecto a
la politica exterior, la nueva administracion estadounidense ha ido suavizando su discurso de politica comercial y las




relaciones internacionales. Los datos de actividad de la zona euro, tienen en general un tono positivo, especialmente los
indicadores de sentimiento econémico, que se han situado en maximos desde 2011. En Estados Unidos, la fortaleza de
los indices de confianza de los agentes desde la llegada de Trump todavia no se ha trasladado a los datos de actividad.
La inflacién ha estado influida por el efecto base de los precios de la energia. En la zona euro ha repuntado los dos
primeros meses hasta el 2% interanual y posteriormente se ha moderado hasta el 1,5%. En Estados Unidos, la inflacion
también ha aumentado hasta niveles maximos desde 2012.

La Reserva Federal (Fed) ha subido los tipos de interés de referencia en marzo, hasta el 0,75%-1%, influida por una
evolucion econdémica en linea con sus expectativas. El Banco Central Europeo (BCE) ha empezado a preparar al mercado
para un futuro cambio de orientacion de su politica monetaria.

La rentabilidad de la deuda publica de Alemania ha acabado en niveles méas elevados que el anterior. La mayor inflacion
en la primera parte del trimestre, el endurecimiento del discurso del BCE en su reunién de marzo y la reduccion de la
incertidumbre politica han presionado al alza la rentabilidad. Por el contrario, la modulacion del discurso del BCE ha sido
un lastre para la rentabilidad de la deuda publica de Alemania. En Estados Unidos, la rentabilidad de su deuda soberana
ha cerrado el trimestre algo por debajo del anterior. Inicialmente, la mayor la inflaciéon y el aumento de las expectativas del
mercado de una subida de tipos de la Fed en marzo han provocado el repunte. En sentido contrario, el tono de la Fed mas
cauto de lo esperado por el mercado y el revés de Trump relacionado con el Obamacare han presionado a la baja la
rentabilidad. Por otra parte, la agencia de calificacién crediticia Standard & Poor's ha mejorado la perspectiva sobre el
rating de la deuda publica de Espafia (BBB+) a positiva. El euro se ha apreciado un 2% frente al dolar en el Ultimo
trimestre, hasta 1,07 USD/EUR, principalmente por el tono mas agresivo del BCE en su reunion de marzo y la reduccion
del riesgo politico en la zona euro. De igual forma, el euro se ha apreciado ligeramente contra la libra esterlina (+0,9%),
cotizando en 0,86 GBP/EUR. La activacion del Articulo 50 de desconexion de la UE no ha tenido un impacto relevante.
Por su parte, el délar se ha depreciado en su cruce frente al yen en torno a un 6%, hasta 111 JPY/USD. El movimiento ha
estado influido por el discurso de la Fed, méas cauto de lo esperado por el mercado. Los mercados emergentes tienen en
general un inicio de afio favorable, soportados por la mayor tranquilidad respecto a la evolucién de la actividad en China,
la postura menos agresiva del discurso de Trump, la depreciacién del dolar y el mantenimiento del precio del petréleo en
niveles relativamente elevados. Todo esto en un contexto global de favorable dinamica de los indicadores de confianza. La
subida de tipos por parte de la Fed en la reunién de marzo apenas ha impactado negativamente sobre los mercados
emergentes. En China, la salida de capitales se ha frenado y las reservas internacionales del pais han aumentado, por
primera vez en ocho meses. En este contexto, el banco central de China ha incrementado los tipos de interés a los que
otorga financiacion a corto y medio plazo, con el objetivo de reducir los riesgos financieros de la economia. En Brasil y
Rusia lo peor en términos de deterioro econdémico parece que ha quedado atras. Esto, junto con la destacada moderacion
de la inflacion, ha permitido a sus respectivos bancos centrales reducir el tipo de interés. Las agencias de rating han
tomado acciones positivas sobre la perspectiva de paises como Brasil, Rusia o Colombia. En México, se ha revertido la
fuerte depreciacion del peso mexicano tras la victoria de Trump, una vez se ha suavizado el discurso de la administracion
estadounidense respecto a las relaciones econdémicas con su vecino del sur. Asi, el banco central de México ha podido
moderar el ritmo de subidas del tipo oficial.

Las bolsas han cerrado el trimestre con ganancias, excepto el indice japonés NIKKEI 300 que ha retrocedido un -0,89%,
aunque en euros se ha revalorizado un +2,40%. En Estados Unidos, el indice Standard & Poor's 500 ha marcado niveles
maximos histéricos cerca de los 2.400 puntos, terminando con una subida en euros superior al +4%. Destacan las
revalorizaciones de las acciones de las compafiias de tecnologia, de consumo discrecional y farmacéuticas. Por el
contrario, las que peor comportamiento han tenido han sido las de energia, telecomunicaciones y entidades financieras.
Los indices selectivos europeos también se han revalorizado en el trimestre, destacando el IBEX 35 espafiol, que ha
subido cerca de un +12% y se ha situado cerca de los 10.500 puntos. Las acciones europeas con mejor comportamiento
han sido las de los sectores de tecnologia, materiales de construccion y servicios financieros. Entre los paises
emergentes, el indice de la bolsa de México se ha revalorizado en euros un +15,34% y el Bovespa brasilefio cerca del
+11%. El indice chino Shanghai SE Composite ha subido un +3,30%. Por el contrario, la bolsa rusa ha cerrado el trimestre
con caidas. En Estados Unidos, la economia previsiblemente crecera por encima de lo registrado en 2016. El gasto
publico mostrard un mayor dinamismo y la inversion en el sector energético y en sus auxiliares dejara de ser un lastre. La
inflacion se deslizara al alza. El indice general se dirigird y superara temporalmente los niveles de la inflacién subyacente
en la primera parte del afio. La zona euro crecera a un ritmo similar al de 2016. Este crecimiento estara liderado por la




demanda interna. La inflacién repuntara en el conjunto del afio, influida por el efecto base del precio del petréleo, aunque
por debajo del objetivo del BCE del 2% en el conjunto del afio, y el componente subyacente no tendra una clara tendencia
al alza. Las diferentes citas electorales (Francia y Alemania), asi como el proceso de negociacién del Brexit, supondran un
importante foco de atencion.

Las bolsas estaran atentas, en los préximos meses, a las reuniones de politica monetaria de los principales bancos
centrales y a la campafia de publicacion de los resultados empresariales del primer trimestre, que comienza a mediados
del mes de abril.

El patrimonio sube desde 25.016.690,95 euros hasta 26.050.064,80 euros, es decir un 4,13%. El nUmero de participes se
mantiene estable en 307 unidades. La rentabilidad en el trimestre ha sido de un 4,13% acumulado. La referida
rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,23% sobre el patrimonio medio.
Las IIC aplican metodologia de compromiso y no se ha realizado operativa con instrumentos derivados no considerada a
efectos del cumplimiento del limite seguin el cual la exposicién total al riesgo de mercado asociada a derivados no
superard el patrimonio neto de la IIC.

Las IIC gestionadas no soportan comisiones de intermediacion que incorporen la prestacién del servicio de analisis
financiero sobre las inversiones.

El ejercicio de los derechos politicos y econdémicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se hard, en
todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente
como para actuar en interés de los socios y participes de las IIC gestionadas) que siempre se ejerceran los derechos de
asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas si se da cualquiera de los siguientes supuestos:

i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, siempre que la participacion de las IIC y resto de
carteras institucionales gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una antigiiedad superior a
DOCE (12) meses y dicha participacién represente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del capital de la sociedad
emisora.

if) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una prima.

iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacion de la IIC gestionada por la
Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora represente, al menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la
sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad
Gestora, para la evolucion del precio de la accion.

iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacion ostentada represente, al menos,
un CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio bajo gestién por cuenta de la IIC gestionada, el orden del dia de la Junta
General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucion del precio de la
accion.

La cartera del Fondo ha permanecido sin cambios significativos en su estructura a lo largo del trimestre, manteniendo un
elevado porcentaje en deuda publica espafiola y deuda de una institucién de crédito oficial que tiene la consideracién de
Agencia Financiera del Estado espafiol y que cuenta con la garantia explicita incondicional, irrevocable y directa del Reino
de Espafia, con el fin de asegurar el 90% de la inversion inicial del participe, y unas opciones no cotizadas en mercados
organizados, que aseguran la rentabilidad vinculada a la evolucion del indice bursétil de referencia.

Durante este trimestre no se han realizado inversiones en la cartera del Fondo.

Durante el trimestre la evolucion del indice de referencia ha sido positiva. En consecuencia, la evolucidn del objetivo
garantizado ha sido favorable.

El valor liquidativo del Fondo ha experimentado una variacion de +4,13% en el periodo, habiendo soportado el Fondo unos
gastos de 0,23%. Con independencia de la evolucidn del valor liquidativo durante el periodo remanente, se prevé que el
Valor Liquidativo a la fecha de vencimiento de la garantia alcance el Valor Liquidativo garantizado. En caso contrario, la
garantia cubriria la diferencia.

Los reembolsos efectuados antes del vencimiento de la garantia se realizaran al Valor liquidativo aplicable a la fecha de
solicitud, valorado a precios de mercado, sobre el que no existe garantia alguna y sobre el que se aplicara la comision de




reembolso que se detalle en folleto de la IIC. En estos casos, el Valor Liquidativo aplicable a la fecha de solicitud de
reembolso podra ser superior o inferior al Valor Liquidativo garantizado.

El Fondo ha experimentado durante el Gltimo trimestre una volatilidad del 8,89% frente a la volatilidad del 0,33% de la
Letra del Tesoro a 1 afio.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012627 - STRIP CUPON ESPANA VT.30/07/2017 EUR 15.650 60,08 15.695 62,74
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 15.650 60,08 15.695 62,74
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15.650 60,08 15.695 62,74
TOTAL RENTA FIJA 15.650 60,08 15.695 62,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.650 60,08 15.695 62,74
XS0849423081 - BO.ICO AVAL EST 4,875% VT.30/07/2017 EUR 6.247 23,98 6.264 25,04
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 6.247 23,98 6.264 25,04
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.247 23,98 6.264 25,04
TOTAL RENTA FIJA 6.247 23,98 6.264 25,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.247 23,98 6.264 25,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 21.897 84,06 21.960 87,78

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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