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Definiciones

“Agente”

y

“Moneda de Cuenta’

“Dia Habil”

“Mercados
Emergentes”

“Reglamento de la UE
de Nivel 2”

& U E”

“Grupo de Sociedades”

“Instrumentos”

“Grado de Inversion”
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Por “Agente” se entendera cualquier entidad nombrada directa o indirectamente por
la Sociedad Gestora a efectos de facilitar las suscripciones, canjes o reembolsos de
Participaciones en el Fondo.

A menos que se especifique otra cosa, por “Moneda de Cuenta” se entendera la moneda
de denominacién de los Subfondos, que es el euro. Los activos y pasivos de los Subfondos
estan valorados en su Moneda de Cuenta y los estados financieros de los Subfondos estan
formulados en la Moneda de Cuenta.

Por “Dia Hébil” se entendera un dia completo en el que los bancos y la bolsa estén abiertos
ala actividad en la Ciudad de Luxemburgo.

Por “Mercados Emergentes” se entendera aquellos paises a los que el Banco Mundial o los
organismos de su grupo, o las Naciones Unidas o sus autoridades, consideran, con caracter
general, una economia emergente o en desarrollo, o los paises representados en el Indice
MSCI Emerging Markets u otro indice comparable.

Reglamento Delegado (UE) 2016/438 de la Comision, de 17 de diciembre de 2015, que
complementa la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo con respecto
a las obligaciones de los depositarios.

Por “UE” se entendera la Union Europea.

Por “Grupo de Sociedades” se entenderd sociedades que pertenezcan a un mismo grupo
de empresas y que formulan cuentas consolidadas de conformidad con lo dispuesto en

la Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
sobre los estados financieros anuales, los estados financieros consolidados y otros informes
afines de ciertos tipos de empresas, por la que se modifica la Directiva 2006/43/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo y se derogan las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE
del Consejo, y con arreglo a normas de contabilidad internacionalmente reconocidas.

Tendra el significado que se atribuye a los instrumentos financieros en el Anexo I, Secciéon
C, de la Directiva 2004/39/CE relativa a los mercados de instrumentos financieros. Entre
los instrumentos vinculados a renta variable y los instrumentos vinculados a deuda
pueden incluirse opciones, warrants, futuros, swaps, contratos a plazo y otros contratos
derivados, productos estructurados y contratos por diferencias. Entre los instrumentos
vinculados a materias primas y los instrumentos financieros vinculados al mercado
inmobiliario pueden incluirse certificados, obligaciones, inversiones realizadas a través de
instrumentos financieros derivados sobre indices de materias primas o inmobiliarios, asi
como participaciones en fondos de inversion, dentro de los limites expuestos en el Articulo
16 del Reglamento de Gestion. A efectos de las politicas de inversion de los Subfondos,

la expresion “instrumentos vinculados a renta variable” y, salvo que en dichas politicas

de inversion se especifique otra cosa, el término “instrumentos vinculados a deuda” no
incluird bonos convertibles ni bonos con warrants incorporados. Cuando las politicas

de inversion de un Subfondo estipulen limites aplicables a determinadas inversiones,

las inversiones directas y las inversiones indirectas a través de Instrumentos vinculados
deberan computarse en términos consolidados.

Por “Grado de Inversién” se entendera un instrumento de deuda o vinculado a deuda que
tiene asignada una calificacion de solvencia de Standard & Poor’s igual o superior a BBB-,
o una calificacidén equivalente otorgada por cualquier otra agencia calificadora estadistica

de prestigio internacional o que presente una solvencia comparable a juicio de la Sociedad
Gestora.



“Ley del 17 de diciembre de
20107

“Estado miembro”

“Instrumentos del Mercado
Monetario”

“Valor Liquidativo”

“Otro Mercado Regulado”

“Otro Estado”

“Moneda de Cotizacion”

“Mercado Regulado”

“Autoridad Reguladora”

“Entidad de Custodia
Delegada”

“Valores Mobiliarios”

Por “Ley de 17 de diciembre de 2010” se entenderd la Ley de 17 de diciembre de 2010 sobre
organismos de inversion colectiva, en su version modificada.

Por “Estado miembro” se entendera un Estado miembro de la UE.

Por “Instrumentos del Mercado Monetario” se entendera instrumentos normalmente
negociados en el mercado monetario, liquidos y con un valor susceptible de determinarse
con precision en cualquier momento.

Por “Valor Liquidativo” se entenderd el Valor Liquidativo de la Participacién establecido
para cada clase se expresara en la Moneda de Cotizacion de la correspondiente clase

y se calculara dividiendo el Valor Liquidativo del Subfondo atribuible a la Clase de
Participaciones pertinente, que es igual (i) al valor de los activos atribuibles a dicha
clase y de los rendimientos que generen, menos (ii) los pasivos atribuibles a dicha clase
y las provisiones que se considere prudente o necesario dotar, entre el nimero total de
Participaciones de esa clase en circulacion en el correspondiente Dia de Valoracion.

Por “Otro Mercado Regulado” se entendera un mercado regulado que opere regularmente y
esté reconocido y abierto al publico, a saber, un mercado (i) que cumpla todas las condiciones
siguientes: liquidez; casamiento multilateral de 6rdenes (cruce general de los precios
compradores y vendedores al objeto de establecer un tinico precio); transparencia (difusion de
informacién completa que permita a los clientes realizar el seguimiento de sus operaciones, para
asegurarse, de esta manera, de que se ejecutan en las condiciones en cada momento vigentes);
(ii) en el que los valores se negocian con una frecuencia prefijada; (iii) que esté reconocido por
un Estado, una administracion publica en la que ese Estado haya delegado, o por otra entidad
reconocida por dicho Estado o por esa administracion publica, por ejemplo, una asociacion
profesional; y (iv) en el que los valores negociados estén a disposicion del publico.

Por “Otro Estado” se entendera cualquier Estado que no sea un Estado miembro.

Por “Moneda de Cotizacion” se entendera la moneda en que se emitan las Participaciones
de una determinada clase y Subfondo.

Por “Mercado Regulado” se entenderd un mercado regulado, segtin se define en el apartado
14 del articulo 4 de la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de

21 de abril de 2004, relativa a los mercados de instrumentos financieros, en su version
modificada (en adelante, la “Directiva 2004/39/CE”). Puede consultarse una relacion de
estos mercados regulados en la Comisiéon Europea o en la siguiente direccién de Internet:
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52010XC1221(02)&fro
m=EN

Por “Autoridad Reguladora” se entendera la autoridad luxemburguesa encargada de la
supervision de los OIC en el Gran Ducado de Luxemburgo, o cualquier entidad que la suceda.

Cualquier entidad nombrada por el Depositario en quien se hayan delegado los Servicios
de Custodia (tal como se define esta expresion en el Contrato de Depdsito) de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 34bis de la Ley de 17 de diciembre de 2010 y en los articulos 13 a
17 del Reglamento de la UE de Nivel 2.

Por “Valores Mobiliarios” se entenderan

- acciones y otros valores equivalentes a acciones;

> obligaciones y otros instrumentos de deuda; y

> cualesquiera otros valores negociables que incorporen el derecho a adquirir cualquiera
de los valores mobiliarios mencionados, ya sea mediante suscripcion o canje, excluidas
las técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios.
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“0IC”
“0ICVYM”

“Directiva sobre OICVM”

Por “EE.UU.” o “Estados
Unidos de América”
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Por “OIC” se entendera un Organismo de Inversion Colectiva.

Por “OICVM” se entendera un Organismo de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios
sujeto a la Directiva sobre OICVM.

Por “Directiva sobre OICVM” se entendera la Directiva 2009/65/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias
y administrativas sobre determinados organismos de inversion colectiva en valores
mobiliarios (OICVM), en su version oportunamente modificada.

se entenderd los Estados Unidos de América.



Informacion Importante

El presente folleto (el “Folleto”), que debera conservarse para su consulta futura, contiene
informacion acerca de Pioneer S.E. (el “Fondo”) que todo inversor potencial habra de
considerar antes de invertir en el Fondo. Si alberga alguna duda sobre el contenido de este
Folleto deberia consultar con su asesor financiero.

Los Administradores de la Sociedad Gestora han tomado todas las precauciones razonables
para cerciorarse de que los hechos declarados en el presente Folleto son ciertos y exactos
en todos los aspectos sustantivos en la presente fecha y que no se ha omitido ningtin hecho
relevante que pudiera afectar al sentido de esta informacién. Los Administradores de la
Sociedad Gestora aceptan la responsabilidad que se derive en consecuencia.

Este Folleto no constituye una oferta de venta ni una solicitud de una oferta para comprar
cualesquiera participaciones del Fondo (en adelante, las “Participaciones”) en cualquier
jurisdiccion en la que dicha oferta, solicitud o venta sea ilicita, o realizada a cualquier
persona a la que sea ilicito formular dicha oferta en esa jurisdiccion. La distribucion de
este Folleto y/o la oferta y venta de las Participaciones pueden estar sujetas a restricciones
o legalmente prohibidas en determinadas jurisdicciones o entre determinados inversores.
Los inversores deben tener presente que la totalidad o parte de los Subfondos y/o Clases
de Participaciones pueden no estar a disposicion de los inversores. Su asesor financiero
puede facilitarles informacion acerca de los Subfondos y/o Clases de Participaciones que se
ofrezcan en su pais de residencia.

Los eventuales inversores deben informarse por lo que respecta a los requisitos legales y a
las consecuencias fiscales en los paises donde tengan establecida su residencia y domicilio
que pudieran derivarse para ellos de la adquisicion, tenencia o venta de Participaciones, asi
como sobre los controles de cambios que les sean aplicables.

No se ha autorizado a ninguna entidad comercializadora, agente, vendedor ni a otras
personas para aportar informacion o formular manifestacion alguna distinta de las
contenidas en este Folleto y en el reglamento de gestion del Fondo (el “Reglamento de
Gestion”) en relacion con la oferta de Participaciones y, en caso de aportarse o formularse,
no deberd confiarse en que dicha informacién o manifestacion haya sido autorizada por la
Sociedad Gestora en nombre del Fondo.

Las Participaciones representan cuotas indivisas exclusivamente en el patrimonio del
Fondo. No representan derechos sobre (ni obligaciones de) ningtin Gobierno, las Gestoras
de Inversiones, el Depositario, la Sociedad Gestora (tal como se definen en el presente
Folleto) o cualquier otra persona o entidad, y no estdn garantizadas por ninguna de dichas
personas o entidades ni por Gobierno alguno.

La Sociedad Gestora podra negarse, a su entera discrecion y de conformidad con las
disposiciones aplicables de este Folleto, del Reglamento de Gestion y con cualquier
disposicion legal aplicable, a inscribir cualquier transmision en el Libro-Registro

de Participes, y podra reembolsar forzosamente cualquier Participacion adquirida
contraviniendo las disposiciones de este Folleto, del Reglamento de Gestion o cualquier
legislacion aplicable.

La Sociedad Gestora y sus proveedores de servicios designados y Agentes podran utilizar
procedimientos de grabacion telefonica para registrar, entre otras, operaciones, 6rdenes

o instrucciones. Al comunicar dichas instrucciones u 6rdenes por teléfono, se considera
que la contrapartida en dichas operaciones da su consentimiento a la grabacién de las
conversaciones entre dicha contrapartida y la Sociedad Gestora o sus proveedores de
servicios designados o Agentes y al uso a su entera discrecion de dichas grabaciones por la
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Sociedad Gestora, sus proveedores de servicios o Agentes en procedimientos judiciales o de
otro modo.

La Sociedad Gestora hace constar a los inversores que solo podran ejercer sus derechos
como inversores directamente frente al Fondo cuando figuren registrados en su propio
nombre en el libro-registro de Participes del Fondo. Cuando un inversor invierta en el
Fondo a través de un intermediario que lo haga en su propio nombre pero por cuenta del
inversor, el inversor no siempre podra ejercer determinados derechos de los Participes
directamente frente al Fondo. Aconsejamos a los inversores que se asesoren sobre sus
derechos.

El presente Folleto y sus suplementos podran asimismo traducirse a otros idiomas.
Dichas traducciones consistiran en una traduccion directa del presente Folleto y de sus
suplementos en lengua inglesa. En caso de detectarse cualquier incoherencia entre el
documento traducido y el original en inglés, prevalecera este dltimo. Cualquier otra
informacion relativa a un pais que deba formar parte de la documentacion de oferta
en un pais determinado se facilitara de conformidad con las disposiciones legales y
reglamentarias de dicho pais.

Al suscribir Participaciones del Fondo, el inversor autoriza expresamente a la Sociedad
Gestora para en ese momento recopilar, almacenar y tratar cierta informacion relativa al
inversor, como su nombre, domicilio y el importe de su inversién, asi como cualquier otra
informacion relativa a las operaciones del inversor en el Fondo (los “Datos de Caracter
Personal”) por medios electronicos o de otro tipo. La Sociedad Gestora se reserva el
derecho de delegar el tratamiento de estos Datos de Cardcter Personal en entidades
delegadas o Agentes situados fuera de Luxemburgo (conjuntamente, el/los “Responsable(s)
del Fichero”). Por “Responsable(s) del Fichero” se entiende cualquier entidad perteneciente
al grupo de empresas Société Générale (incluida Société Générale Global Solution

Centre Pvt. Ltd en India) encargada de entablar y desarrollar relaciones empresariales,

de prestar asistencia operativa en relacion con las transacciones del inversor, de velar por
el cumplimiento de las obligaciones para evitar el blanqueo de capitales y la financiacion
del terrorismo, aunque también de evitar la realizacion de inversiones fraudulentas, asi
como de cumplir las obligaciones establecidas por la Norma Comun de Presentacion de
Informacion (“CRS”, por sus siglas en inglés) de la OCDE. Los Datos de Cardcter Personal
podran ser pedidos, en particular, con fines fiscales. Los Datos de Caracter Personal podran
ser compartidos tal como se exija en las disposiciones legales o reglamentarias aplicables
(de Luxemburgo u otro pais), en particular con las autoridades luxemburguesas, que
podran intercambiarse esa informacion con otras autoridades nacionales, incluyendo las
autoridades tributarias.

El inversor se compromete a proporcionar a los Encargados del Tratamiento de Datos la
informacion exigida a efectos de la CRS, junto con las pruebas documentales acreditativas
requeridas.

Elinversor se compromete a informar a sus Personas de Control (que son las personas fisicas
que ejercen el control sobre una entidad, tal como se definen en la CRS), en su caso, del
tratamiento de sus Datos de Caracter Personal.

El inversor podra negarse a comunicar Datos de Caracter Personal a la Sociedad Gestora, si
bien dicha negativa podria impedir que se ejecuten sus operaciones con Participaciones.

Los Datos de Caracter Personal se requieren para que la Sociedad Gestora pueda prestar los
servicios solicitados por el inversor y cumplir con sus obligaciones legales.

La Sociedad Gestora se compromete a no transmitir los Datos de Carécter Personal del
inversor a terceros distintos de los Responsables del Fichero, salvo si asi lo exige la ley o



mediando la autorizacion previa del inversor. El inversor podrd oponerse a que sus Datos de
Carécter Personal se utilicen con fines de marketing.

El inversor tendrd un derecho de acceso a sus Datos de Caracter Personal y podra solicitar
su rectificacion cuando dichos datos resulten ser inexactos e incompletos. El inversor podra
ejercer estos derechos poniéndose en contacto con la Sociedad Gestora.

Salvo que fuera necesario por motivos legales, los Datos de Caracter Personal del inversor
no se conservaran por mas tiempo que el necesario a efectos de su tratamiento. En principio,
este periodo abarcard la vigencia de la relacion comercial entre el inversor y el Fondo y se
extendera durante un afo a partir de su finalizacion, a menos que la legislacion aplicable
determine lo contrario.

Presentacion de los La Sociedad Gestora enviard gratuitamente a los Participes que lo soliciten los informes

Estados Financieros del anuales auditados y lc?s.ipforme.s semestrales ?in auditar del Fon.do que, asim.ismo, podran
obtenerse en los domicilios sociales de la Sociedad Gestora/Entidad Comercializadora o

Fondo de sus Agentes (si los hubiere), y del Depositario, asi como en las oficinas de los agentes de

informacién del Fondo en los paises donde se comercialicen las Participaciones del Fondo.

El ejercicio econdmico del Fondo comenzara el 1 de enero y concluird el 31 de diciembre
de cada afo. Las cuentas consolidadas del Fondo se llevan en euros.

Cualquier otra informacién financiera relativa al Fondo o a la Sociedad Gestora, incluido
el célculo periddico del Valor Liquidativo de la Participacidn, y los precios de emision,
reembolso y canje de las Participaciones, podra obtenerse en los domicilios sociales de

la Sociedad Gestora/Entidad Comercializadora o de sus Agentes (si los hubiere), y del
Depositario, asi como en las oficinas de los agentes de informacién en los paises donde
se comercialicen las Participaciones del Fondo. Cualquier otra informacién significativa
relativa al Fondo podra publicarse en el/los diario(s) o notificarse a los Participes de la
forma que la Sociedad Gestora oportunamente indique.

Toda inversion en el fondo entraia riesgos, incluida la posible pérdida del capital
invertido. Se recomienda a los inversores que lean detenidamente este folleto, en especial
las consideraciones especiales en materia de riesgos expuestas en su Anexo III.

Los documentos de Datos Fundamentales para el Inversor en los que se incluye la
informacion correspondiente sobre las caracteristicas esenciales de un OICVM deberan
ser entregados a los inversores con antelacion a su solicitud de suscripcion de acciones o
participaciones en el Fondo.

Podran obtenerse ejemplares de este Folleto, asi como de los documentos de Datos
Fundamentales para el Inversor, a través de:

Pioneer Asset Management S.A.

8-10, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburgo.

También podran obtenerse de las siguientes entidades:

> Société Générale Bank & Trust, el Depositario, Agente de Pagos, Agente Administrativo
y Registrador y Agente de Transmisiones; y

> los agentes de informacion locales en cada jurisdiccion en la que las Participaciones del
Fondo estén registradas para su comercializacion.
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Pioneer S.F. es un fondo de inversion colectiva (“FCP”, del francés, “fonds commun de
placement”) con diversos subfondos independientes (cada uno de ellos, un “Subfondo”

¥, conjuntamente, los “Subfondos”). El Fondo se constituy6 con arreglo a la Parte I de la
Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 y se rige por el Reglamento de Gestion

en vigor desde el 6 de junio de 2003, y publicado en el Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations (Boletin Oficial de Luxemburgo, Seccion de Sociedades y Asociaciones; en
adelante, el “Mémorial”) de 28 de junio de 2003. El Reglamento de Gestion, que se adjunta
al presente Folleto, se modificé por tltima vez el 6 de diciembre de 2016, publicindose su
version modificada en la Compilacion electronica de sociedades y asociaciones (la “RESA’,
por sus siglas en francés) el 23 de diciembre de 2016.

La gestion del Fondo recae en Pioneer Asset Management S.A. (la “Sociedad Gestora”), una
sociedad constituida en el Gran Ducado de Luxemburgo.

El objetivo general del Fondo es ofrecer a los inversores una amplia participacion en las
principales clases de activos de cada uno de los principales mercados de capitales del
mundo a través de un conjunto de Subfondos.

Estos Subfondos se dividen en cinco grandes grupos: Subfondos de Renta Fija, Subfondos
de Renta Variable, Subfondos de Rentabilidad Absoluta, Subfondos Multiactivo y
Subfondos de Materias Primas.

Los inversores tienen la oportunidad de invertir en uno o mas Subfondos y de establecer,
de este modo, la exposicién que prefieran a cada region y/o clase de activos considerada.

Por cada Subfondo se mantiene una cartera independiente de activos, que se invierte

de conformidad con el objetivo de inversion aplicable al Subfondo considerado. En
consecuencia, el Fondo es un “Fondo paraguas” que permite a los inversores elegir entre
uno o mds objetivos de inversion mediante la inversion en los distintos Subfondos. Los
inversores pueden elegir el Subfondo o los Subfondos que les resulten mas idéneos en
funcion de sus expectativas concretas de riesgo y rentabilidad, asi como de sus necesidades
de diversificacion.

Cada Subfondo se corresponde con una parte diferenciada de los activos y pasivos del
Fondo. A efectos de las relaciones entre Participes, cada Subfondo se considera una
entidad juridica independiente. Los derechos de los Participes y de los acreedores de un
Subfondo que se deriven de la creacion, operativa o liquidacion del Subfondo se limitaran
alos activos del Subfondo considerado. Los activos de un Subfondo estaran reservados
exclusivamente para atender los derechos de los Participes en relacion con ese Subfondo y
los derechos de los acreedores derivados de la creacion, operativa o liquidacion de dicho
Subfondo.

Asimismo, los activos de cada Subfondo se mantienen segregados de los activos de la
Sociedad Gestora.

La Moneda de Cuenta de los Subfondos es el euro a menos que se especifique otra cosa.

De conformidad con el Reglamento de Gestion, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora puede emitir en cada Subfondo Participaciones de diferentes clases (cada
una de ellas, una “Clase” y, conjuntamente, las “Clases”). Por cada Subfondo, los inversores
podrén escoger las Clases cuyas caracteristicas se adecuen mejor a sus circunstancias
personales, habida cuenta del importe suscrito y del tiempo durante el que prevean
mantener sus Participaciones, entre otros criterios personales de inversion.



Las Participaciones de las distintas Clases y Subfondos podran emitirse, reembolsarse o
canjearse a precios calculados en funcion del Valor Liquidativo de la Participacidn, tal como
se define este término en el Reglamento de Gestidn, de la Clase y Subfondo de que se trate.

La Sociedad Gestora ha autorizado la emisién de Participaciones de las Clases A, B, C, D, E,
EG H,LJN,T,S, U WyXen algunos o en todos los Subfondos del Fondo, asi como la
emision de Participaciones de Reparto y Participaciones de Capitalizaciéon de determinadas
Clases.

Podra haber Participaciones disponibles en euros, en ddlares estadounidenses o en
cualquier otra moneda libremente convertible que el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora oportunamente decida.

La informacién sobre la disponibilidad de las Clases de Participaciones en los paises en
los que las Participaciones del Fondo estdn registradas para su comercializacion podra
obtenerse de los agentes de informacion locales.

Creacion de Subfondos/Clases de Participaciones adicionales

La Sociedad Gestora podrd crear, en cualquier momento, Subfondos adicionales cuyos
objetivos de inversién difieran de los de los Subfondos en ese momento existentes, asi como
Clases de Participaciones adicionales cuyas caracteristicas difieran de las de las Clases ya
existentes. En caso de crearse nuevos Subfondos o Clases, el Folleto sera actualizado o
suplementado y se publicard un documento de Datos Fundamentales para el Inversor.

Estructura de Activo / A efectos de llevar a cabo una gestion eficiente de cartera y siempre que las politicas de
Agru D acion de Activos inversion de los Subfondos asi lo permitan, la Sociedad Gestora podra optar por autorizar
una gestion conjunta (cogestion) de los activos de determinados Subfondos.

En tal caso, los activos de los diferentes Subfondos seran gestionados de forma agrupada.
Los activos objeto de cogestion se consideraran constitutivos de un “grupo de activos” no
obstante el hecho de que dichos grupos se utilicen exclusivamente con fines de gestion
interna. Estos grupos de activos no constituiran entidades separadas y los inversores no
tendran acceso directo a ellos. Cada uno de los Subfondos objeto de cogestion recibira en
asignacion activos concretos.

Siempre que se proceda a agrupar los activos de varios Subfondos, los activos atribuibles
a cada Subfondo participante se estableceran en funcion de la aportacién inicialmente
realizada por el Subfondo considerado y variardn en caso de producirse retiradas o
aportaciones adicionales de activos.

Los derechos de cada Subfondo participante sobre los activos objeto de cogestion recaeran
en todas y cada una de las lineas de inversion del grupo de activos considerado.

Las inversiones adicionales que se efectien por cuenta de los Subfondos objeto de
cogestion se asignaran entre dichos Subfondos en funcion de sus respectivos derechos,
mientras que los activos vendidos se imputaran, de igual forma, en funcién de los activos
atribuibles a cada Subfondo participante.
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Los activos de cada Subfondo se invertiran principalmente en Valores Mobiliarios e
Instrumentos del Mercado Monetario, segun se expone en el Articulo 16.1 del Reglamento
de Gestion. Los Subfondos también podran invertir en otros activos financieros liquidos
permitidos de acuerdo con las inversiones autorizadas previstas en el Articulo 16.1

del Reglamento de Gestion. Los Subfondos también estaran facultados, dentro de los
limites expuestos en el Articulo 16 del Reglamento de Gestién y respetando el limite de
exposicion a productos derivados que en él se establece, para alcanzar su objetivo mediante
la inversién en instrumentos financieros derivados o el empleo de determinadas técnicas

e Instrumentos con fines de cobertura y/o con otros fines en tan amplia medida como
permita el Articulo 16 del Reglamento de Gestion, incluidas opciones, contratos a plazo
sobre divisas, futuros, incluidos indices internacionales de renta variable y de renta fija

y/o permutas financieras (incluidas permutas financieras de riesgo de crédito, indices

de permutas financieras de riesgo de crédito, permutas financieras de divisas, permutas



financieras vinculadas a la inflacion, permutas financieras de tipos de interés, swapciones
y permutas financieras de acciones /rentabilidad total) sobre Valores Mobiliarios y/o
cualesquiera Instrumentos financieros y divisas.

Los Subfondos podran invertir en warrants sobre Valores Mobiliarios, asi como mantener
posiciones de liquidez, dentro de los limites establecidos en el Articulo 16.1.B del
Reglamento de Gestion.

Cada Subfondo podra invertir en opciones y futuros sobre volatilidad, asi como en fondos
cotizados en bolsa. No obstante, estas inversiones no podran apartar a los Subfondos del
cumplimiento de sus objetivos de inversion.

Los contratos de futuros sobre volatilidad tienen por objeto la volatilidad implicita
existente en la formacién de los precios de las opciones, y el principal motivo para

invertir en este tipo de futuros es que la volatilidad puede entenderse como una clase de
activo en si misma. Los Subfondos tinicamente invertiran en contratos de futuros sobre
volatilidad negociados en mercados regulados, y los indices de acciones que subyazcan a
los correspondientes indices de volatilidad deberan cumplir los requisitos establecidos en el
articulo 44(1) de la Ley del 17 de diciembre de 2010.

Cuando asi se establezca expresamente en los objetivos de inversion de un Subfondo
determinado, el Subfondo podra actuar en calidad de subfondo subordinado (el
“Subfondo Subordinado”) de otro OICVM o de uno de los compartimentos de dicho
OICVM (el “Subfondo Principal”), que no podra ser un subfondo subordinado ni

poseer participaciones/acciones de un subfondo subordinado. En este caso, el Subfondo
Subordinado invertira, al menos, un 85% de su patrimonio en acciones/participaciones del
Subfondo Principal.

El Subfondo Subordinado no podra invertir mds de un 15% de su patrimonio en uno o mas

de los siguientes activos:

a)  activos liquidos accesorios con arreglo a lo dispuesto en el parrafo segundo del inciso
(2) del Articulo 41 de la Ley de 17 de diciembre de 2010; e

b) instrumentos financieros derivados, que solo podrdn emplearse con fines de
cobertura, con arreglo a lo dispuesto en la letra g) del inciso (1) del Articulo 41 y en
los incisos (2) y (3) del Articulo 42 de la Ley del 17 de diciembre de 2010.

A menos que las politicas de inversién de un Subfondo establezcan otra cosa, ningtin
Subfondo podra invertir en total mas del 10% de su patrimonio en acciones o
participaciones de otros OIC u OICVM.

Gestion de I’iengS Los Subfondos deberan instrumentar un proceso de gestién de riesgos para controlar y
medir, en todo momento, los riesgos asociados a sus inversiones, asi como la contribucion
de dichas inversiones a sus perfiles de riesgo global.

De conformidad con los requisitos establecidos por la Autoridad Reguladora, este
proceso de gestién de riesgos medird la exposicion global de cada Subfondo mediante la
metodologia basada en el Valor en Riesgo (“VaR’, por sus siglas en inglés).

Valor en Riesgo

En el ambito de las matematicas financieras y de la gestion de riesgos, el enfoque VaR se
emplea habitualmente como medida del riesgo de pérdida potencial méxima por riesgo
de mercado de una cartera de activos determinada. En concreto, el enfoque VaR mide

la pérdida potencial maxima de una cartera para un nivel de confianza (o probabilidad)
determinado durante un periodo especifico y en condiciones normales de mercado. Podra
aplicarse un VaR absoluto o un VaR relativo conforme se indica en el Anexo IV mas
adelante.
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El VaR absoluto pone en relacion el VaR de la cartera de un Subfondo con su Valor
Liquidativo. El VaR absoluto de un Subfondo no superard el 20% de su Valor Liquidativo
(calculado aplicando un intervalo de confianza del 99% y un periodo de mantenimiento de
posiciones de 20 dias hébiles). Como el Subfondo utiliza el Valor en Riesgo (“VaR”) para
medir la exposicion al riesgo, se deberd comunicar a los inversores los niveles esperados de
apalancamiento.

El VaR relativo pone en relacion el VaR de la cartera de un Subfondo con el VaR de una
cartera de referencia. El VaR relativo del Subfondo no superara el doble del VaR de su
cartera de referencia. En el Anexo IV se indican las carteras de referencia que se emplean
para cada Subfondo.

Apalancamiento

Aunque los fondos OICVM no se pueden prestar a inversiones financieras, podran utilizar
instrumentos financieros derivados para obtener exposicion adicional a los mercados por
encima de su patrimonio neto. Este procedimiento se conoce como apalancamiento.

El uso por los Subfondos de instrumentos financieros derivados podria hacerles incurrir
en apalancamiento. El apalancamiento se controla de forma periddica. No estd previsto
que el nivel de apalancamiento de los Subfondos rebase los niveles que se establecen para
cada uno de ellos en el Anexo IV. El apalancamiento bruto se mide como la suma de

los nocionales de los instrumentos financieros derivados utilizados. En el marco de esta
operativa, el apalancamiento se mide como un porcentaje superior al Valor Liquidativo
de cada Subfondo. El apalancamiento podra superar en determinadas circunstancias (por
ejemplo, cuando exista una volatilidad de mercado muy reducida) los niveles citados en el
Anexo IV.

En el Anexo III se incluyen consideraciones adicionales sobre riesgos del Fondo y de los
distintos Subfondos.

Euro Curve 1-3year, Euro Curve 3-5year, Euro Curve 5-7year, Euro Curve 7-10year, Euro
Curve 10+year, Ethical Euro Corporate Bond

Estos Subfondos son adecuados para inversores que deseen participar en mercados de
renta fija especializados. Los Subfondos pueden adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion de medio a largo plazo, ya que podria incurrirse en pérdidas debido
a la fluctuacion de los mercados. Estos Subfondos pueden ser adecuados para conseguir
una diversificacion de la cartera, ya que brindan exposicion a un segmento concreto del
mercado de renta fija, segtin se expone en sus politicas de inversion.

U.S. Dollar Diversified Corporate Bond 2017

Este Subfondo es adecuado para inversores particulares que deseen invertir en renta fija
empresarial de mercados emergentes especializados y de Estados Unidos. Asimismo,
resulta adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar unos objetivos de
inversion determinados. El Subfondo puede adecuarse a los inversores con un horizonte de
inversion a medio plazo.

Euro Financials Recovery 2018 y Euro Financials Recovery 05/2018

Estos Subfondos son adecuados para inversores particulares que deseen participar en

los mercados europeos de deuda privada. También resultan adecuados para inversores
sofisticados que deseen alcanzar unos objetivos de inversion determinados. Los Subfondos
pueden adecuarse mejor a los inversores con un horizonte de inversién a medio plazo.



Diversified Subordinated Bond 2018

Este Subfondo es adecuado para inversores particulares que deseen participar en los
mercados de deuda privada. Asimismo, resulta adecuado para inversores sofisticados que
deseen alcanzar unos objetivos de inversion determinados. El Subfondo puede adecuarse
mejor a los inversores con un horizonte de inversion a medio plazo.

Emerging Markets Bond 2019

Este Subfondo es adecuado para inversores particulares que deseen participar en
mercados de renta fija especializados. El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores
con un horizonte de inversion de cinco anos, ya que podria incurrirse en pérdidas

debido a la fluctuaciéon de los mercados. Este Subfondo puede ser adecuado para fines

de diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicion a un segmento concreto del
mercado de renta fija, segin se expone en su politica de inversion. Los inversores deben
tener presente que una cartera de valores de deuda con categoria de Grado de inversion y
concentrada en Mercados Emergentes puede acusar mayor volatilidad que una cartera mas
diversificada.

CHF Aggregate Bond

Este Subfondo es adecuado para inversores que deseen participar en los mercados de renta
fija. El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un horizonte de inversion de
medio a largo plazo, ya que podria incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacién de los
mercados. Asimismo, el Subfondo puede ser adecuado como inversién principal en una
cartera.

High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2021

Este Subfondo es adecuado para inversores particulares que deseen participar en
mercados de renta fija especializados. El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores
con un horizonte de inversion de cinco anos, ya que podria incurrirse en pérdidas

debido a la fluctuaciéon de los mercados. Este Subfondo puede ser adecuado para fines

de diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicion a un segmento concreto del
mercado de renta fija, segtin se expone en su politica de inversion. Los inversores deben
tener presente que una cartera de valores de deuda de Alta Rentabilidad y de Mercados
Emergentes puede acusar mayor volatilidad que una cartera mas diversificada.

Diversified Short-Term Bond

Este Subfondo es adecuado para todos los inversores que busquen una rentabilidad
complementada por rendimientos dinerarios mediante la exposicidn al mercado de renta
fija privada y que planeen invertir a corto-medio plazo. El Subfondo también es idoneo
para inversores que busquen una inversién en renta fija y es adecuado como inversién
principal en una cartera.

Emerging Markets Sovereign Bond

Este Subfondo es adecuado para inversores particulares que deseen participar en mercados
de renta fija especializados. El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con

un horizonte de inversion a medio-largo plazo, ya que podria incurrirse en pérdidas
debido a la fluctuacion de los mercados. Este Subfondo puede ser adecuado para fines de
diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicién a un segmento concreto del mercado
de renta fija, segtn se expone en su politica de inversién. Los inversores deben tener
presente que una cartera de valores de deuda de Mercados Emergentes puede acusar mayor
volatilidad que una cartera mas diversificada.

Objetivos de Inversion 1. PioneerS.F. - Euro Curve 1-3year (el Subfondo “Euro Curve 1-3year”)
Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados
en euros, emitidos por Estados, administraciones locales o emisores supranacionales y
municipales, con vencimientos residuales de entre 1y 3 afios.
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2. Pioneer S.F. - Euro Curve 3-5year (el Subfondo “Euro Curve 3-5year”)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados
en euros, emitidos por Estados, administraciones locales o emisores supranacionales y
municipales, con vencimientos residuales de entre 3 y 5 afios.

3. Pioneer S.F. - Euro Curve 5-7year (el Subfondo “Euro Curve 5-7year”)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados
en euros, emitidos por Estados, administraciones locales o emisores supranacionales y
municipales, con vencimientos residuales de entre 5y 7 afios.

4. PioneerS.F. - Euro Curve 7-10year (el Subfondo “Euro Curve 7-10year”)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados
en euros, emitidos por Estados, administraciones locales o emisores supranacionales y
municipales, con vencimientos residuales de entre 7 y 10 afios.

5. PioneerS.F. - Euro Curve 10+year (el Subfondo “Euro Curve 10+year”)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados
en euros, emitidos por Estados, administraciones locales o emisores supranacionales y
municipales, con vencimientos residuales superiores a 10 afios.

6. PioneerS.F. - U.S. Dollar Diversified Corporate Bond 2017 (el Subfondo “U.S. Dollar
Diversified Corporate Bond 2017”)
El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una revalorizacion del capital y
rendimientos a lo largo de un periodo de cinco afos invirtiendo en una cartera
diversificada de instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados en délares
estadounidenses y emitidos por empresas domiciliadas o que ejerzan una parte
predominante de su actividad econdmica en Estados Unidos o en paises de Mercados
Emergentes (la fecha de vencimiento de estos instrumentos serd normalmente compatible
con la Fecha de Vencimiento del Subfondo).

El Subfondo podra invertir en instrumentos de deuda y vinculados a deuda con calificacion
de Grado de Inversion e inferior a Grado de Inversion.

El Subfondo tratard de mantenerse ampliamente diversificado durante el periodo que
medie hasta la Fecha de Vencimiento.

Los inversores deben tener presente el aumento del riesgo derivado de invertir en valores
con una calificacion inferior a Grado de Inversion y en Mercados Emergentes, tal como se
indica en la seccion “Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo III del
Folleto.

Periodo de Suscripcion Inicial y Precio de Suscripcion Inicial

El periodo de suscripcion inicial (el “Periodo de Suscripcion Inicial”) de este Subfondo
comenzard en la fecha de su autorizacién por la Autoridad Reguladora y terminara el 7 de
noviembre de 2012, o en cualquier otra fecha anterior o posterior que la Sociedad Gestora
eventualmente determine.

Por el momento, el Subfondo unicamente ofrece Participaciones de las Clases A y E.
El precio de suscripcion inicial (el “Precio de Suscripcion Inicial”) de una Participacion del

Subfondo ascendera a 50 euros en el caso de las Participaciones de Clase A y a 5 euros en el
caso de las Participaciones de Clase E.



Con posterioridad al periodo de Suscripcion Inicial, el Subfondo quedara cerrado a
cualquier nueva suscripcién.

No se permitira ningtn canje en las Participaciones de Clase E del Subfondo.

La Moneda de Cuenta del Subfondo sera el euro. La Sociedad Gestora podra emitir
Participaciones denominadas en euros, en ddlares estadounidenses o en otra moneda
libremente convertible que determine oportunamente. La Moneda de Cotizacién en la que
las Participaciones se emiten actualmente se indica con mas detalle en el formulario de
solicitud vigente.

El importe minimo de suscripcion de todas las Clases de Participaciones del Subfondo serd
de 1.000 unidades monetarias, excepto en las Participaciones de Clase H y Clase I, cuyo
importe minimo de suscripcion sera el mismo que en el caso de los otros subfondos, tal
como se indica en el Folleto.

Vencimiento y duracion

Este Subfondo sera lanzado el 8 de noviembre de 2012 o en cualquier fecha anterior o
posterior que la Sociedad Gestora eventualmente determine (la “Fecha de Lanzamiento”) y
su vencimiento tendrd lugar el 31 de octubre de 2017 (la “Fecha de Vencimiento”).

El importe minimo de viabilidad (el “Importe Minimo de Viabilidad”) para el Subfondo
sera de 50 millones de euros. En el supuesto de que el importe total suscrito en las
Participaciones de este Subfondo antes del cierre del Periodo de Suscripcion Inicial no
alcance el Importe Minimo de Viabilidad, o de que el Valor Liquidativo del Subfondo

se situe por debajo de este Importe Minimo de Viabilidad, la Sociedad Gestora podra
optar por no lanzar el Subfondo o por liquidarlo de conformidad con el articulo 20 del
Reglamento de Gestion.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora decida ofrecer una o mas Clases de
Participaciones con Cobertura para su suscripcion durante el Periodo de Suscripcion
Inicial, podra estipular un importe minimo de viabilidad para cada una de dichas Clases
con Cobertura y, en caso de que dicho minimo estipulado no se alcanzara o sostuviera, la
Sociedad Gestora podra optar por no lanzar la correspondiente Clase con Cobertura o por
liquidarla. Si dicho importe minimo no se sostuviera durante el periodo inmediatamente
anterior a la Fecha de Vencimiento, la Sociedad Gestora o cualquiera de sus asociadas
podrén suscribir Participaciones de un importe suficiente como para cumplir con

dicho minimo estipulado. En el supuesto de que la Sociedad Gestora acuerde cerrar la
correspondiente Clase con Cobertura, sus Participes tendran la oportunidad de solicitar el
reembolso sin coste alguno al Valor Liquidativo de la Participacion aplicable (teniendo en
cuenta los precios efectivos de realizacion de las inversiones, asi como los gastos de venta
relacionados con la disolucion).

En la Fecha de Vencimiento, el Subfondo serd liquidado, la Sociedad Gestora, actuando

a través de la Gestora de Inversiones y en el maximo interés de todos los Participes,

hard cuanto pueda por liquidar los valores tan rapidamente como sea posible (de
conformidad con el articulo 20 del Reglamento de Gestion) y el producto neto resultante
de su liquidacion serda distribuido entre los Participes. No obstante, se hace constar a los
Participes que, por el perfil de las inversiones del Subfondo, este puede poseer en la Fecha
de Vencimiento algunos valores de empresas en dificultades, en situacién de impago u
otros valores que pueden requerir un plazo adicional para su liquidacion (los “valores de
empresas en dificultades”).

Por tanto, esta previsto que, aunque la mayoria de los valores se liquidaran en la Fecha de

Vencimiento y el importe correspondiente serd abonado a los Participes en ese momento,
la Gestora de Inversiones solo liquidard los valores de empresas en dificultades cuando
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concurran oportunidades de mercado para vender tales activos en interés de los Participes.
La liquidacién del Subfondo podria requerir por tanto un tiempo adicional, dependiendo
de la liquidacion de los valores en dificultades conforme a las practicas habituales en

el sector. Los Participes recibiran en todo caso pagos a prorrata durante el curso de la
liquidacion de tales valores de empresas en dificultades.

7. Pioneer S.F. - Euro Financials Recovery 2018 (el Subfondo “Euro Financials Recovery
2018")

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una revalorizacion del capital y

rendimientos a lo largo de un periodo de cinco afios invirtiendo principalmente en

una cartera diversificada de instrumentos de deuda y vinculados a deuda emitidos

por empresas del sector financiero y que tengan su oficina principal o desarrollen sus

principales actividades empresariales en Europa (la fecha de vencimiento de estos

instrumentos serd normalmente compatible con la Fecha de Vencimiento del Subfondo).

El Subfondo podra invertir en instrumentos de deuda y vinculados a deuda con calificacion
de Grado de Inversidn e inferior a Grado de Inversion.

El Subfondo tratard de mantenerse ampliamente diversificado durante el periodo que
medie hasta la Fecha de Vencimiento.

Los inversores deben tener presente el incremento de los riesgos derivados de invertir en
valores con calificacion inferior a Grado de Inversion, tal como se indica en la secciéon
“Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo III del Folleto.

Periodo de Suscripcion Inicial y Precio de Suscripcion Inicial

El periodo de suscripcion inicial (el “Periodo de Suscripcion Inicial”) de este Subfondo
comenzard en la fecha de su autorizacion por la Autoridad Reguladora y terminara el 8
de marzo de 2013, o en cualquier otra fecha anterior o posterior que la Sociedad Gestora
eventualmente determine.

Por el momento, el Subfondo unicamente ofrece Participaciones de las Clases A y E.

El precio de suscripcion inicial (el “Precio de Suscripcion Inicial”) de una Participacion del
Subfondo ascenderd a 50 euros en el caso de las Participaciones de Clase A y a 5 euros en el
caso de las Participaciones de Clase E.

Con posterioridad al periodo de Suscripcion Inicial, el Subfondo quedara cerrado a
cualquier nueva suscripcion.

No se permitira ningun canje en las Participaciones de Clase E del Subfondo.

La Moneda de Cuenta del Subfondo sera el euro. La Sociedad Gestora podra emitir
Participaciones denominadas en euros, en dolares estadounidenses o en otra moneda
libremente convertible que determine oportunamente. La Moneda de Cotizacion en la que
las Participaciones se emiten actualmente se indica con mds detalle en el formulario de
solicitud vigente.

El importe minimo de suscripcion de todas las Clases de Participaciones del Subfondo sera
de 1.000 unidades monetarias, excepto en las Participaciones de Clase H y Clase I, cuyo
importe minimo de suscripcion sera el mismo que en el caso de los otros subfondos, tal
como se indica en el Folleto.



Vencimiento y duracion

Este Subfondo sera lanzado el 11 de marzo de 2013 o en cualquier fecha anterior o
posterior que la Sociedad Gestora eventualmente determine (la “Fecha de Lanzamiento”) y
su vencimiento tendrd lugar el 22 de marzo de 2018 (la “Fecha de Vencimiento”).

El importe minimo de viabilidad (el “Importe Minimo de Viabilidad”) para el Subfondo
sera de 50 millones de euros. En el supuesto de que el importe total suscrito en las
Participaciones de este Subfondo antes del cierre del Periodo de Suscripcion Inicial no
alcance el Importe Minimo de Viabilidad, o de que el Valor Liquidativo del Subfondo

se situe por debajo de este Importe Minimo de Viabilidad, la Sociedad Gestora podra
optar por no lanzar el Subfondo o por liquidarlo de conformidad con el articulo 20 del
Reglamento de Gestion.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora decida ofrecer una o mas Clases de
Participaciones con Cobertura para su suscripcion durante el Periodo de Suscripcién
Inicial, podra estipular un importe minimo de viabilidad para cada una de dichas Clases
con Cobertura y, en caso de que dicho minimo estipulado no se alcanzara o sostuviera, la
Sociedad Gestora podra optar por no lanzar la correspondiente Clase con Cobertura o por
liquidarla. Si dicho importe minimo no se sostuviera durante el periodo inmediatamente
anterior a la Fecha de Vencimiento, la Sociedad Gestora o cualquiera de sus asociadas
podrén suscribir Participaciones de un importe suficiente como para cumplir con

dicho minimo estipulado. En el supuesto de que la Sociedad Gestora acuerde cerrar la
correspondiente Clase con Cobertura, sus Participes tendran la oportunidad de solicitar el
reembolso sin coste alguno al Valor Liquidativo de la Participacién aplicable (teniendo en
cuenta los precios efectivos de realizacion de las inversiones, asi como los gastos de venta
relacionados con la disolucion).

En la Fecha de Vencimiento, el Subfondo serd liquidado, la Sociedad Gestora, actuando

a través de la Gestora de Inversiones y en el maximo interés de todos los Participes,

hard cuanto pueda por liquidar los valores tan rapidamente como sea posible (de
conformidad con el articulo 20 del Reglamento de Gestion) y el producto neto resultante
de su liquidacion serd distribuido entre los Participes. No obstante, se hace constar a los
Participes que, por el perfil de las inversiones del Subfondo, este puede poseer en la Fecha
de Vencimiento algunos valores de empresas en dificultades, en situacién de impago u
otros valores que pueden requerir un plazo adicional para su liquidacién (los “valores de
empresas en dificultades”).

Por tanto, esta previsto que, aunque la mayoria de los valores se liquidaran en la Fecha de
Vencimiento y el importe correspondiente serd abonado a los Participes en ese momento,
la Gestora de Inversiones solo liquidard los valores de empresas en dificultades cuando
concurran oportunidades de mercado para vender tales activos en interés de los Participes.
La liquidacién del Subfondo podria requerir por tanto un tiempo adicional, dependiendo
de la liquidacion de los valores en dificultades conforme a las practicas habituales en

el sector. Los Participes recibiran en todo caso pagos a prorrata durante el curso de la
liquidacion de tales valores de empresas en dificultades.

Comision sobre resultados

Las siguientes disposiciones relativas a la aplicacion de la Comision sobre resultados deben
interpretarse junto con las disposiciones relativas a la Comision sobre resultados incluidas
en el presente Folleto:

Indice de referencia a efectos del calculo de la Comisién sobre resultados EURIBOR a 5

afios + 250 p.b. durante el Periodo de Resultados (es decir, el periodo comprendido entre la
Fecha de Lanzamiento y la Fecha de Vencimiento).
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Calculo de la Comision sobre resultados

La Sociedad Gestora percibird una Comision sobre resultados igual al 15% de la cuantia en
que la rentabilidad de una Clase de Participaciones supere al Indice de referencia a efectos
del calculo de la comisién sobre resultados.

Las rentabilidades del Indice de referencia a efectos del calculo de la comisién sobre
resultados y de la Clase de Participaciones del Subfondo se calculan netas de comisiones y
gastos de gestion.

El célculo de la Rentabilidad del Subfondo no se efectuara aplicando un criterio de
“Rentabilidad Total’, esto es, el calculo de la rentabilidad no incluira ningan dividendo ni
rendimientos de otro tipo.

8. Pioneer S.F. - Euro Financials Recovery 05/2018 (el Subfondo “Euro Financials
Recovery 05/2018")

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una revalorizacion del capital y

rendimientos a lo largo de un periodo de cinco afios invirtiendo principalmente en

una cartera diversificada de instrumentos de deuda y vinculados a deuda emitidos

por empresas del sector financiero y que tengan su oficina principal o desarrollen sus

principales actividades empresariales en Europa (la fecha de vencimiento de estos

instrumentos serd normalmente compatible con la Fecha de Vencimiento del Subfondo).

El Subfondo podra invertir en instrumentos de deuda y vinculados a deuda con calificacion
de Grado de Inversion e inferior a Grado de Inversion.

El Subfondo tratard de mantenerse ampliamente diversificado durante el periodo que
medie hasta la Fecha de Vencimiento.

Los inversores deben tener presente el incremento de los riesgos derivados de invertir en
valores con calificacion inferior a Grado de Inversion, tal como se indica en la secciéon
“Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo III del Folleto.

Periodo de Suscripcion Inicial y Precio de Suscripcion Inicial

El periodo de suscripcion inicial (el “Periodo de Suscripcion Inicial”) de este Subfondo
comenzard en la fecha de su autorizacion por la autoridad Reguladora y terminara el 13
de mayo de 2013, o en cualquier otra fecha anterior o posterior que la Sociedad Gestora
eventualmente determine.

Por el momento, el Subfondo unicamente ofrece Participaciones de las Clases A y E.

El precio de suscripcion inicial (el “Precio de Suscripcion Inicial”) de una Participacion
del Subfondo ascendera a 50 euros (o su equivalente en otra divisa) en el caso de las
Participaciones de Clase A y a 5 euros (o su equivalente en otra divisa) en el caso de las
Participaciones de Clase E.

Con posterioridad al periodo de Suscripcion Inicial, el Subfondo quedara cerrado a
cualquier nueva suscripcién.

No se permitira ningtin canje en las Participaciones de Clase E del Subfondo.

La Moneda de Cuenta del Subfondo sera el euro. La Sociedad Gestora podra emitir
Participaciones denominadas en euros, en délares estadounidenses o en otra moneda
libremente convertible que determine oportunamente. La Moneda de Cotizacién en la que
las Participaciones se emiten actualmente se indica con mas detalle en el formulario de
solicitud vigente.



El importe minimo de suscripcion de todas las Clases de Participaciones del Subfondo sera
de 1000 euros (o su equivalente en otra divisa), excepto para las Participaciones de Clase
Hy Clase I, cuyo importe minimo de suscripcion serd el mismo que en el caso de los otros
subfondos, tal como se indica en el Folleto.

Vencimiento y duracion

Este Subfondo sera lanzado el 14 de mayo de 2013 o en cualquier fecha anterior que la
Sociedad Gestora pueda determinar (la “Fecha de Lanzamiento”) y su vencimiento tendra
lugar el 14 de mayo de 2018 (la “Fecha de Vencimiento”

El importe minimo de viabilidad (el “Importe Minimo de Viabilidad™) para el Subfondo
sera de 50 millones de euros. En el supuesto de que el importe total suscrito en las
Participaciones de este Subfondo antes del cierre del Periodo de Suscripcion Inicial no
alcance el Importe Minimo de Viabilidad, o de que el Valor Liquidativo del Subfondo

se sitiie por debajo de este Importe Minimo de Viabilidad, la Sociedad Gestora podra
optar por no lanzar el Subfondo o por liquidarlo de conformidad con el articulo 20 del
Reglamento de Gestion.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora decida ofrecer una o mas Clases de
Participaciones con Cobertura para su suscripcion durante el Periodo de Suscripcion
Inicial, podra estipular un importe minimo de viabilidad para cada una de dichas Clases
con Cobertura y, en caso de que dicho minimo estipulado no se alcanzara o sostuviera, la
Sociedad Gestora podra optar por no lanzar la correspondiente Clase con Cobertura o por
liquidarla. Si dicho importe minimo no se sostuviera durante el periodo inmediatamente
anterior a la Fecha de Vencimiento, la Sociedad Gestora o cualquiera de sus asociadas
podran suscribir Participaciones de un importe suficiente como para cumplir con

dicho minimo estipulado. En el supuesto de que la Sociedad Gestora acuerde cerrar la
correspondiente Clase con Cobertura, sus Participes tendran la oportunidad de solicitar el
reembolso sin coste alguno al Valor Liquidativo de la Participacion aplicable (teniendo en
cuenta los precios efectivos de realizacion de las inversiones, asi como los gastos de venta
relacionados con la disolucion).

En la Fecha de Vencimiento, el Subfondo serd liquidado, la Sociedad Gestora, actuando

a través de la Gestora de Inversiones y en el maximo interés de todos los Participes,

hara cuanto pueda por liquidar los valores tan rapidamente como sea posible (de
conformidad con el articulo 20 del Reglamento de Gestion) y el producto neto resultante
de su liquidacion sera distribuido entre los Participes. No obstante, se hace constar a los
Participes que, por el perfil de las inversiones del Subfondo, este puede poseer en la Fecha
de Vencimiento algunos valores de empresas en dificultades, en situacién de impago u
otros valores que pueden requerir un plazo adicional para su liquidacion (los “valores de
empresas en dificultades”).

Por tanto, estd previsto que, aunque la mayoria de los valores se liquidaran en la Fecha de
Vencimiento y el importe correspondiente sera abonado a los Participes en ese momento,
la Gestora de Inversiones solo liquidard los valores de empresas en dificultades cuando
concurran oportunidades de mercado para vender tales activos en interés de los Participes.
La liquidacién del Subfondo podria requerir por tanto un tiempo adicional, dependiendo
de la liquidacion de los valores en dificultades conforme a las practicas habituales en

el sector. Los Participes recibiran en todo caso pagos a prorrata durante el curso de la
liquidacién de tales valores de empresas en dificultades.

Comision sobre resultados

Las siguientes disposiciones relativas a la aplicacion de la Comision sobre resultados deben
interpretarse junto con las disposiciones relativas a la Comision sobre resultados incluidas
en el presente Folleto:
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Indice de referencia a efectos del calculo de la comisién sobre resultados: EURIBOR a
5 anos + 250 p.b. durante el Periodo de Resultados (es decir, el periodo comprendido entre
la Fecha de Lanzamiento y la Fecha de Vencimiento).

Calculo de la Comision sobre resultados

La Sociedad Gestora percibird una Comision sobre resultados igual al 15% de la cuantia en
que la rentabilidad de una Clase de Participaciones supere al Indice de referencia a efectos
del célculo de la comision sobre resultados.

Las rentabilidades del Indice de referencia a efectos del calculo de la comisién sobre
resultados y de la Clase de Participaciones del Subfondo se calculan netas de comisiones y
gastos de gestion.

El célculo de la Rentabilidad del Subfondo no se efectuara aplicando un criterio de
“Rentabilidad Total’, esto es, el calculo de la rentabilidad no incluira ningtn dividendo ni
rendimientos de otro tipo.

El periodo de resultados (“Periodo de Resultados”) correspondiente al Euro Financial
Recovery 05/2018 es el periodo comprendido entre la Fecha de Lanzamiento y la Fecha de
Vencimiento.

9. Pioneer S.F. - Diversified Subordinated Bond 2018 (el Subfondo “Diversified
Subordinated Bond 2018”)
El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una revalorizacion del capital y
rendimientos a lo largo de un periodo de cinco afos invirtiendo en una cartera
diversificada de instrumentos de deuda y vinculados a deuda emitidos por empresas
domiciliadas o que ejerzan una parte predominante de su actividad econémica en paises
de todo el mundo (la fecha de vencimiento de estos instrumentos serd normalmente
compatible con la Fecha de Vencimiento del Subfondo).

El Subfondo podra invertir en instrumentos de deuda y vinculados a deuda con calificacion
de Grado de Inversion e inferior a Grado de Inversion.

El Subfondo tratara de mantenerse ampliamente diversificado durante el periodo que
medie hasta la Fecha de Vencimiento.

Los inversores deben tener presente el aumento del riesgo derivado de invertir en valores
con una calificacion inferior a Grado de Inversion y en deuda subordinada, tal como se
indica en la seccion “Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo III del
Folleto.

Periodo de Suscripcion Inicial y Precio de Suscripcion Inicial

El periodo de suscripcion inicial (el “Periodo de Suscripcion Inicial”) de este Subfondo
comenzard en la fecha de su autorizacion por la autoridad Reguladora y terminara el 27 de
diciembre de 2013, o en cualquier otra fecha anterior o posterior que la Sociedad Gestora
eventualmente determine.

Por el momento, el Subfondo unicamente ofrece Participaciones de la Clase E.
El precio de suscripcion inicial (el “Precio de Suscripcion Inicial”) de una Participacién
del Subfondo ascendera a 5 euros (o su equivalente en otra divisa) en el caso de las

Participaciones E.

Con posterioridad al periodo de Suscripcion Inicial, el Subfondo quedara cerrado a
cualquier nueva suscripcion.
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No se permitira ningtin canje en las Participaciones de Clase E del Subfondo.

La Moneda de Cuenta del Subfondo sera el euro. La Sociedad Gestora podra emitir
Participaciones denominadas en euros, en délares estadounidenses o en otra moneda
libremente convertible que determine oportunamente. La Moneda de Cotizacion en la que
las Participaciones se emiten actualmente se indica con mds detalle en el formulario de
solicitud vigente.

El importe minimo de suscripcion de todas las Clases de Participaciones del Subfondo sera
de 1000 euros (o su equivalente en otra divisa), excepto para las Participaciones de Clase
Hy Clase I, cuyo importe minimo de suscripcion sera el mismo que en el caso de los otros
subfondos, tal como se indica en el Folleto.

Vencimiento y duracion

Este Subfondo serd lanzado el 30 de diciembre de 2013 o en cualquier fecha anterior que la
Sociedad Gestora pueda determinar (la “Fecha de Lanzamiento”) y su vencimiento tendra
lugar el 28 de diciembre de 2018 (la “Fecha de Vencimiento”).

El importe minimo de viabilidad (el “Importe Minimo de Viabilidad”) para el Subfondo
serd de 50 millones de euros.

En el supuesto de que el importe total suscrito en las Participaciones de este Subfondo antes
del cierre del Periodo de Suscripcion Inicial no alcance el Importe Minimo de Viabilidad,

o de que el Valor Liquidativo del Subfondo se sittie por debajo de este Importe Minimo de
Viabilidad, la Sociedad Gestora podrd optar por no lanzar el Subfondo o por liquidarlo de
conformidad con el articulo 20 del Reglamento de Gestion.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora decida ofrecer una o mas Clases de
Participaciones con Cobertura para su suscripcion durante el Periodo de Suscripcion
Inicial, podra estipular un importe minimo de viabilidad para cada una de dichas Clases
con Cobertura y, en caso de que dicho minimo estipulado no se alcanzara o sostuviera, la
Sociedad Gestora podré optar por no lanzar la correspondiente Clase con Cobertura o por
liquidarla. Si dicho importe minimo no se sostuviera durante el periodo inmediatamente
anterior a la Fecha de Vencimiento, la Sociedad Gestora o cualquiera de sus asociadas
podran suscribir Participaciones de un importe suficiente como para cumplir con

dicho minimo estipulado. En el supuesto de que la Sociedad Gestora acuerde cerrar la
correspondiente Clase con Cobertura, sus Participes tendran la oportunidad de solicitar el
reembolso sin coste alguno al Valor Liquidativo de la Participacion aplicable (teniendo en
cuenta los precios efectivos de realizacion de las inversiones, asi como los gastos de venta
relacionados con la disolucion).

En la Fecha de Vencimiento, el Subfondo sera liquidado, la Sociedad Gestora, actuando

a través de la Gestora de Inversiones y en el maximo interés de todos los Participes,

hara cuanto pueda por liquidar los valores tan rapidamente como sea posible (de
conformidad con el articulo 20 del Reglamento de Gestion) y el producto neto resultante
de su liquidacion sera distribuido entre los Participes. No obstante, se hace constar a los
Participes que, por el perfil de las inversiones del Subfondo, este puede poseer en la Fecha
de Vencimiento algunos valores de empresas en dificultades, en situaciéon de impago u
otros valores que pueden requerir un plazo adicional para su liquidacion (los “valores de
empresas en dificultades”).

Por tanto, esta previsto que, aunque la mayoria de los valores se liquidaran en la Fecha de
Vencimiento y el importe correspondiente serd abonado a los Participes en ese momento,
la Gestora de Inversiones solo liquidard los valores de empresas en dificultades cuando
concurran oportunidades de mercado para vender tales activos en interés de los Participes.
La liquidacién del Subfondo podria requerir por tanto un tiempo adicional, dependiendo
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de la liquidacion de los valores en dificultades conforme a las practicas habituales en
el sector. Los Participes recibiran en todo caso pagos a prorrata durante el curso de la
liquidacion de tales valores de empresas en dificultades.

Comisidn sobre resultados

Las siguientes disposiciones relativas a la aplicacién de la Comision sobre resultados deben
interpretarse junto con las disposiciones relativas a la Comision sobre resultados incluidas
en el presente Folleto:

Indice de referencia a efectos del clculo de la comisién sobre resultados: EURIBOR a
5 afios + 150 p.b. durante el Periodo de Resultados (es decir, el periodo comprendido entre
la Fecha de Lanzamiento y la Fecha de Vencimiento).

Calculo de la Comision sobre resultados

La Sociedad Gestora percibird una Comision sobre resultados igual al 15% de la cuantia en
que la rentabilidad de una Clase de Participaciones supere al Indice de referencia a efectos
del calculo de la comisién sobre resultados.

Las rentabilidades del Indice de referencia a efectos del calculo de la comisién sobre
resultados y de la Clase de Participaciones del Subfondo se calculan netas de comisiones y
gastos de gestion.

El célculo de la Rentabilidad del Subfondo no se efectuara aplicando un criterio de
“Rentabilidad Total’, esto es, el calculo de la rentabilidad no incluira ningun dividendo ni
rendimientos de otro tipo.

El periodo de resultados (“Periodo de Resultados”) correspondiente al Diversified
Subordinated Bond 2018 es el periodo comprendido entre la Fecha de Lanzamiento y la
Fecha de Vencimiento.

10. Pioneer S.F. - Emerging Markets Bond 2019 (el Subfondo “Emerging Markets Bond
2019”)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital y rendimientos en un periodo

de cinco afios invirtiendo principalmente en una cartera diversificada integrada por:

> instrumentos de deuda y vinculados a deuda emitidos por gobiernos de economias
emergentes o por empresas domiciliadas o que ejerzan una parte predominante de
su actividad econémica en Mercados Emergentes, o por instrumentos cuyo riesgo
de crédito esté vinculado a Mercados Emergentes. La fecha de vencimiento de estos
instrumentos serd normalmente compatible con la Fecha de Vencimiento del Subfondo
(tal como se define més adelante);

> Instrumentos del Mercado Monetario con una duracién, en términos de tipos de interés,
no superior a 12 meses;

Todos los instrumentos se denominaran en monedas de paises miembros de la OCDE.

El Subfondo podra invertir en instrumentos de deuda y vinculados a deuda con calificacion
de Grado de Inversion e inferior a Grado de Inversion.

El Subfondo tratard de mantenerse ampliamente diversificado durante el periodo que
medie hasta la Fecha de Vencimiento.

Los inversores deben tener presente el incremento de los riesgos derivados de invertir en
valores de Mercados Emergentes y con calificacién inferior a Grado de Inversion, tal como
se indica en la seccion “Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo III del
Folleto.



Periodo de Suscripcion Inicial y Precio de Suscripcion Inicial

El periodo de suscripcion inicial (el “Periodo de Suscripcion Inicial”) de este Subfondo
comenzard en la fecha de su autorizacion por la Autoridad Reguladora y terminara el 18
de julio de 2014, o en cualquier otra fecha anterior o posterior que la Sociedad Gestora
eventualmente determine.

Por el momento, el Subfondo solo ofrece Participaciones de reparto anual de las Clases A,
Eel

El precio de suscripcion inicial (el “Precio de Suscripcion Inicial”) de una Participacion del
Subfondo se establecera del siguiente modo:

Clase Precio de Suscripcion Inicial
A 50 euros (0 su contravalor en otra divisa)
E 5 euros (o su contravalor en otra divisa)

| 1.000 euros (o su contravalor en otra divisa)

Con posterioridad al periodo de Suscripcion Inicial, el Subfondo quedara cerrado a
cualquier nueva suscripcion.

No se permitira ningtin canje en las Participaciones de Clase A, E e I del Subfondo.

La Moneda de Cuenta del Subfondo sera el euro. La Sociedad Gestora podra emitir
Participaciones denominadas en euros, en délares estadounidenses o en otra moneda
libremente convertible que determine oportunamente. La Moneda de Cotizacion en la que
las Participaciones se emiten actualmente se indica con mds detalle en el formulario de
solicitud vigente.

El importe de suscripciéon minimo Periodo de Suscripcion Inicial y Precio de
Suscripcidn Inicial en las Clases de Participaciones A y E del Subfondo es de 1.000
euros (o su contravalor en otra divisa). El importe de suscripcién minimo en la Clase de
Participaciones I del Subfondo es de 10.000.000 euros (o su contravalor en otra divisa).

Vencimiento y duracion

Este Subfondo sera lanzado el 21 de julio de 2014 o en cualquier fecha anterior o posterior
que la Sociedad Gestora eventualmente determine (la “Fecha de Lanzamiento”) y su
vencimiento tendra lugar el 22 de julio de 2019 (la “Fecha de Vencimiento”

El importe minimo de viabilidad (el “Importe Minimo de Viabilidad™) para el Subfondo
serd de 50 millones de euros. En el supuesto de que el importe total suscrito en las
Participaciones de este Subfondo antes del cierre del Periodo de Suscripcion Inicial no
alcance el Importe Minimo de Viabilidad, o de que el Valor Liquidativo del Subfondo

se situe por debajo de este Importe Minimo de Viabilidad, la Sociedad Gestora podra
optar por no lanzar el Subfondo o por liquidarlo de conformidad con el articulo 20 del
Reglamento de Gestion.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora decida ofrecer una o mas Clases de
Participaciones con Cobertura para su suscripcion durante el Periodo de Suscripcién
Inicial, podra estipular un importe minimo de viabilidad para cada una de dichas Clases
con Cobertura y, en caso de que dicho minimo estipulado no se alcanzara o sostuviera, la
Sociedad Gestora podra optar por no lanzar la correspondiente Clase con Cobertura o por
liquidarla. Si dicho importe minimo no se sostuviera durante el periodo inmediatamente
anterior a la Fecha de Vencimiento, la Sociedad Gestora o cualquiera de sus asociadas
podran suscribir Participaciones de un importe suficiente como para cumplir con

dicho minimo estipulado. En el supuesto de que la Sociedad Gestora acuerde cerrar la
correspondiente Clase con Cobertura, sus Participes tendran la oportunidad de solicitar el
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reembolso sin coste alguno al Valor Liquidativo de la Participacion aplicable (teniendo en
cuenta los precios efectivos de realizacion de las inversiones, asi como los gastos de venta
relacionados con la disolucion).

En la Fecha de Vencimiento, el Subfondo serd liquidado, la Sociedad Gestora, actuando

a través de la Gestora de Inversiones y en el maximo interés de todos los Participes,

hara cuanto pueda por liquidar los valores tan rapidamente como sea posible (de
conformidad con el articulo 20 del Reglamento de Gestion) y el producto neto resultante
de su liquidacion sera distribuido entre los Participes. No obstante, se hace constar a los
Participes que, por el perfil de las inversiones del Subfondo, este puede poseer en la Fecha
de Vencimiento algunos valores de empresas en dificultades, en situacién de impago u
otros valores que pueden requerir un plazo adicional para su liquidacion (los “valores de
empresas en dificultades”).

Por tanto, estd previsto que, aunque la mayoria de los valores se liquidaran en la Fecha de
Vencimiento y el importe correspondiente sera abonado a los Participes en ese momento,
la Gestora de Inversiones solo liquidard los valores de empresas en dificultades cuando
concurran oportunidades de mercado para vender tales activos en interés de los Participes.
La liquidacién del Subfondo podria requerir por tanto un tiempo adicional, dependiendo
de la liquidacion de los valores en dificultades conforme a las practicas habituales en

el sector. Los Participes recibiran en todo caso pagos a prorrata durante el curso de la
liquidacion de tales valores de empresas en dificultades.

Comision sobre resultados

Las siguientes disposiciones relativas a la aplicacion de la Comision sobre resultados deben
interpretarse junto con las disposiciones relativas a la Comision sobre resultados incluidas
en el presente Folleto:

Umbral de rentabilidad: Una rentabilidad del 1,5% a lo largo del Periodo de Resultados
(esto es, el periodo comprendido entre la Fecha de Lanzamiento y la Fecha de
Vencimiento).

Calculo de la Comision sobre resultados
La Sociedad Gestora percibird una Comision sobre resultados igual al 15% de la cuantia en
que la rentabilidad de una Clase de Participaciones supere al Umbral de rentabilidad.

El Umbral de rentabilidad y las Rentabilidades de las Clases de Participaciones del
Subfondo se calcularan netos de gastos y comisiones de gestion.

El célculo de la Rentabilidad del Subfondo no se efectuara aplicando un criterio de
“Rentabilidad Total’, esto es, el calculo de la rentabilidad no incluira ningtn dividendo ni
rendimientos de otro tipo.

El periodo de resultados (“Periodo de Resultados”) del Subfondo es el periodo
comprendido entre la Fecha de Lanzamiento y la Fecha de Vencimiento.

11. Pioneer S.F. - CHF Aggregate Bond (el Subfondo “CHF Aggregate Bond”)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital y rendimientos a medio
y largo plazo invirtiendo principalmente en una cartera diversificada integrada por
instrumentos de deuda y vinculados a deuda con calificacién de grado de inversion
denominados en francos suizos (CHF).

El Subfondo no invertirad en acciones e instrumentos vinculados a renta variable o valores
convertibles.



El Subfondo utiliza dos estrategias individuales para diferenciar la rentabilidad pura de la
rentabilidad del mercado. En primer lugar, confecciona una cartera principal cuyo objetivo
es igualar la rentabilidad y volatilidad de un indice de renta fija (como Swiss Bond Index
Total, AAA-BBB, 1-10 years) y, a continuacion, crea una estrategia de cobertura para
generar rentabilidad superior.

La cartera principal estard fundamentalmente integrada por instrumentos de deuda y
vinculados a deuda con calificacion de grado de inversion. El Subfondo invierte en una
amplia variedad de emisores con calificacion de grado de inversion de los mercados de
deuda incluidos, entre otros, emisores estatales, organismos supranacionales, autoridades
locales, organismos publicos internacionales y empresas constituidas, domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econémica en paises de todo el mundo.

La estrategia para generar una rentabilidad superior examina diversas fuentes de
rentabilidad entre una amplia variedad de oportunidades que el Subfondo asigna en
funcién de una ponderacién determinada por un sofisticado proceso desarrollado para
evaluar de forma continua el riesgo y la rentabilidad de una cartera. A través de este
proceso el Subfondo se concentra principalmente en diferenciales soberanos y basados en
la duracion, asi como en estrategias de inversion relacionadas con tipos de interés y divisas.
Este componente de la estrategia de inversion puede incluir diversos sectores de renta fija,
normalmente con calificacion crediticia de grado de inversion, aunque también deuda
soberana emitida por diferentes paises y bonos vinculados a la inflacién. Por regla general,
el Subfondo intenta aprovechar los diferenciales de precio entre instrumentos financieros
correlacionados, pero puede perseguir estrategias basadas en la direccion del mercado o de
un valor especifico.

Para conseguir su objetivo de rentabilidad, el Subfondo hard un amplio uso de
instrumentos financieros derivados con fines de inversion que pueden generar un alto
nivel de apalancamiento. Concretamente, el Subfondo invertira en permutas financieras
de tipos de interés a corto y medio plazo que se pueden utilizar con un nivel significativo
de apalancamiento bruto para alcanzar el nivel de rentabilidad deseado. El Subfondo
también puede utilizar instrumentos financieros derivados para establecer posiciones
largas y cortas, que pueden aumentar el nivel de riesgo, asi como con fines de cobertura
y de gestion eficiente de la cartera, lo que puede contribuir a reducir el nivel de riesgo
del Subfondo. Los instrumentos financieros derivados también pueden incluir permutas
financieras del riesgo de crédito, futuros, contratos a plazo y opciones.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo derivado de la adopcion de
posiciones cortas y el apalancamiento generado al invertir en instrumentos financieros
derivados como se indica en la secciéon “Consideraciones especiales en materia de riesgos”
del Anexo III.

Moneda de cuenta
La Moneda de cuenta del Subfondo ser4 el franco suizo (CHF).

12. Pioneer S.F. - Ethical Euro Corporate Bond (el Subfondo “Ethical Euro Corporate
Bond”)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital y rendimientos a medio

y largo plazo invirtiendo principalmente en una cartera diversificada integrada

por instrumentos de deuda y vinculados a deuda con calificacién de Grado de

Inversion denominados en euros, emitidos por empresas seleccionadas en funcion de

consideraciones sociales, éticas 0 medioambientales. Entre ellas se suelen incluir empresas

que operen en las areas de control de la contaminacion, energias alternativas, reciclado,

incineracion de residuos, tratamiento de aguas residuales, saneamiento de aguas y

biotecnologia, y excluyéndose normalmente las empresas relacionadas con alcohol, juego,
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defensa, armas de fuego, energia nuclear, tabaco, pornografia, trabajo infantil, violacién de
los derechos laborales o de los derechos humanos.

El Subfondo también podra invertir, con cardcter auxiliar, en instrumentos de deuda y
vinculados a deuda de emisores publicos.

El Subfondo podra invertir en deuda de Mercados Emergentes.

El Subfondo no podra invertir en instrumentos con una calificacion por debajo de B- por
parte de Standard & Poor’s y Fitch o B3 por parte de Moody’s o su equivalente tal como
determine la Gestora de Inversiones.

Los inversores deben tener presente el incremento de los riesgos derivados de invertir en
valores de Mercados Emergentes y con calificacion inferior a Grado de Inversion, tal como
se indica en la seccion “Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo III.

Precio de Suscripcion Inicial
El precio de suscripcion inicial (el “Precio de Suscripcion Inicial”) de una Participacién del
Subfondo se establecera del siguiente modo:

Clase Precio de Suscripcion Inicial

A,B,C,N 50 euros (0 su contravalor en otra divisa)
E,F 5 euros (0 su contravalor en otra divisa)
I,J,H 1.000 euros (o su contravalor en otra divisa)

La Moneda de Cuenta del Subfondo sera el euro. La Sociedad Gestora podrd emitir
Participaciones denominadas en euros, en dolares estadounidenses o en otra moneda
libremente convertible que determine oportunamente. La Moneda de Cotizacion en la que
las Participaciones se emiten actualmente se indica con mas detalle en el formulario de
solicitud vigente.

13. Pioneer S.F. - High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2021
(el Subfondo “High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2021”)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital y rendimientos en un periodo

de cinco afos invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de:

> Instrumentos de deuda y vinculados a deuda con calificacién inferior a Grado de
Inversion denominados en cualquier moneda;

> Instrumentos de deuda y vinculados a deuda de Mercados Emergentes denominados en
cualquier moneda;

> Instrumentos del Mercado Monetario con una duracién, en términos de tipos de interés,
no superior a 12 meses;

> Instrumentos de deuda y vinculados a deuda emitidos por cualquier Gobierno o por
organismos supranacionales, autoridades locales y organismos publicos internacionales.

El Subfondo también podra invertir en bonos convertibles, asi como hasta un 10% de su
patrimonio en bonos convertibles contingentes.

El Subfondo tratard de mantenerse ampliamente diversificado durante el periodo que
medie hasta la Fecha de Vencimiento.

Los inversores deben tener presente el aumento del riesgo derivado de invertir en
Mercados Emergentes y en valores con una calificacion inferior a Grado de Inversion, tal
como se indica en la seccion “Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo
111 del Folleto.

Periodo de Suscripcion Inicial y Precio de Suscripcion Inicial
El periodo de suscripcion inicial (el “Periodo de Suscripcién Inicial”) de este Subfondo
comenzard en la fecha de su autorizacion por la Autoridad Reguladora y terminara el 29



de junio de 2016, o en cualquier otra fecha anterior o posterior que la Sociedad Gestora
eventualmente determine.

Por el momento, el Subfondo tinicamente ofrece Participaciones de reparto anual de las
Clases A y E.

El precio de suscripcion inicial (el “Precio de Suscripcion Inicial”) de Participaciones del
Subfondo se establecera del siguiente modo:

Clase Precio de Suscripcion Inicial
A 50 euros (0 su contravalor en otra divisa)
E 5 euros (o su contravalor en otra divisa)

Con posterioridad al periodo de Suscripcion Inicial, el Subfondo quedara cerrado a
cualquier nueva suscripcion.

No se permitird ningun canje en las Participaciones de Clases A y E del Subfondo.

La Moneda de Cuenta del Subfondo sera el euro. La Sociedad Gestora podrd emitir
Participaciones denominadas en euros, en dolares estadounidenses o en otra moneda
libremente convertible que determine oportunamente. La Moneda de Cotizacion en la que
las Participaciones se emiten actualmente se indica con mas detalle en el formulario de
solicitud vigente.

El importe de suscripciéon minimo en las Clases de Participaciones A y E del Subfondo es
de 1.000 euros (o su contravalor en otra divisa).

Vencimiento y duracién

Este Subfondo serd lanzado el 30 de junio de 2016 o en cualquier fecha anterior o posterior
que la Sociedad Gestora eventualmente determine (la “Fecha de Lanzamiento”) y su
vencimiento tendra lugar el 30 de junio de 2021 (la “Fecha de Vencimiento”).

El importe minimo de viabilidad (el “Importe Minimo de Viabilidad™) para el Subfondo
sera de 50 millones de euros. En el supuesto de que el importe total suscrito en las
Participaciones de este Subfondo antes del cierre del Periodo de Suscripcion Inicial no
alcance el Importe Minimo de Viabilidad, o de que el Valor Liquidativo del Subfondo

se sitte por debajo de este Importe Minimo de Viabilidad, la Sociedad Gestora podra
optar por no lanzar el Subfondo o por liquidarlo de conformidad con el articulo 20 del
Reglamento de Gestion.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora decida ofrecer una o mas Clases de
Participaciones con Cobertura para su suscripcion durante el Periodo de Suscripcion
Inicial, podrd estipular un importe minimo de viabilidad para cada una de dichas Clases
con Cobertura y, en caso de que dicho minimo estipulado no se alcanzara o sostuviera, la
Sociedad Gestora podra optar por no lanzar la correspondiente Clase con Cobertura o por
liquidarla. Si dicho importe minimo no se sostuviera durante el periodo inmediatamente
anterior a la Fecha de Vencimiento, la Sociedad Gestora o cualquiera de sus asociadas
podran suscribir Participaciones de un importe suficiente como para cumplir con

dicho minimo estipulado. En el supuesto de que la Sociedad Gestora acuerde cerrar la
correspondiente Clase con Cobertura, sus Participes tendrén la oportunidad de solicitar el
reembolso sin coste alguno al Valor Liquidativo de la Participacion aplicable (teniendo en
cuenta los precios efectivos de realizacion de las inversiones, asi como los gastos de venta
relacionados con la disolucion).

En la Fecha de Vencimiento, el Subfondo serd liquidado, la Sociedad Gestora, actuando

a través de la Gestora de Inversiones y en el maximo interés de todos los Participes,
hara cuanto pueda por liquidar los valores tan rapidamente como sea posible (de

Pioneer S.F. - Folleto y Reglamento de Gestion 31



32 Pioneer S.F. - Folleto y Reglamento de Gestion

conformidad con el articulo 20 del Reglamento de Gestion) y el producto neto resultante
de su liquidacion sera distribuido entre los Participes. No obstante, se hace constar a los
Participes que, por el perfil de las inversiones del Subfondo, este puede poseer en la Fecha
de Vencimiento algunos valores de empresas en dificultades, en situacién de impago u
otros valores que pueden requerir un plazo adicional para su liquidacién (los “valores de
empresas en dificultades”).

Por tanto, esta previsto que, aunque la mayoria de los valores se liquidaran en la Fecha de
Vencimiento y el importe correspondiente serd abonado a los Participes en ese momento,
la Gestora de Inversiones solo liquidard los valores de empresas en dificultades cuando
concurran oportunidades de mercado para vender tales activos en interés de los Participes.
La liquidacién del Subfondo podria requerir por tanto un tiempo adicional, dependiendo
de la liquidacion de los valores en dificultades conforme a las practicas habituales en

el sector. Los Participes recibiran en todo caso pagos a prorrata durante el curso de la
liquidacion de tales valores de empresas en dificultades.

Comision sobre resultados

Las siguientes disposiciones relativas a la aplicacion de la Comisién sobre resultados deben
interpretarse junto con las disposiciones relativas a la Comision sobre resultados incluidas
en el presente Folleto:

Umbral de rentabilidad: 0%

Calculo de la Comision sobre resultados

La Sociedad Gestora percibird una Comision sobre resultados igual al 15% de la
rentabilidad extra de todas las clases de participaciones. La comision sobre resultados se
abona al Vencimiento, pero se devenga con arreglo a la frecuencia de célculo del Valor
Liquidativo. A los inversores que procedan al reembolso de sus participaciones antes de la
Fecha de Vencimiento se les aplicara la comision sobre resultados devengada.

La rentabilidad extra es la diferencia entre la rentabilidad del Subfondo y el Umbral de
rentabilidad. Ambos se calculan netos de las comisiones y gastos de gestion.

El célculo de la Rentabilidad del Subfondo no se efectuara aplicando un criterio de
“Rentabilidad Total’, esto es, el calculo de la rentabilidad no incluird ningtn dividendo ni
rendimientos de otro tipo desde el término del Periodo de Suscripcion hasta la Fecha de
Vencimiento (es decir, durante los 5 afios de plazo de vigencia del producto).

14. Pioneer S.F. - Diversified Short-Term Bond (el Subfondo “Diversified Short-Term Bond”)
El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una revalorizacion del capital y
rendimientos a corto-medio plazo invirtiendo principalmente en una cartera diversificada
de instrumentos de deuda y vinculados a deuda con ratings de grado de inversién emitidos
por empresas y emisores soberanos de la zona euro, y de instrumentos del mercado
monetario. El Subfondo se fijara como meta reducir el riesgo de tipo de interés de la
cartera mediante el uso de bonos a tipo variable, bonos con plazos de vencimiento cortos
y técnicas de cobertura de tipos de interés utilizando instrumentos financieros derivados
como permutas financieras de tipos de interés o contratos de futuros. El Subfondo

tratard de mantener la duracion, en términos de tipos de interés, dentro de la banda entre
-1y +1 ano.

Todos los instrumentos de deuda y vinculados a deuda estaran denominados en euros. No
obstante, el Subfondo podra invertir en instrumentos no denominados en euros siempre
que se proceda a su cobertura frente al euro.



No mas del 35% de los activos del Subfondo (excluyendo los valores que no tengan
asignado un rating por parte de una agencia calificadora internacional) se invertird en
instrumentos con una calificacién inferior a Grado de Inversion.

No mas del 20% de los activos del Subfondo se invertira en bonos de titulizacion de activos
y no mas del 10% en bonos convertibles contingentes.

El Subfondo podra invertir en valores subordinados emitidos principalmente por empresas
emisoras radicadas en la zona euro.

El Subfondo podra invertir hasta el 10% de sus activos en otros OIC y OICVM.

El Subfondo podra utilizar derivados financieros para reducir diversos riesgos, para una
gestion eficiente de la cartera y como una manera de adquirir una exposicion a diversos
activos, mercados o fuentes de ingresos.

Periodo de Suscripcion Inicial y Precio de Suscripcion Inicial

El periodo de suscripcion inicial (el “Periodo de Suscripcion Inicial”) de este Subfondo
comenzard en la fecha de su autorizacion por la Autoridad Reguladora o en la fecha
posterior que la Sociedad Gestora determine y terminara el 28 de octubre de 2016, 0 en
cualquier otra fecha anterior o posterior que la Sociedad Gestora eventualmente determine.

Por el momento, el Subfondo tinicamente ofrece Participaciones de las Clases E y H de
Capitalizacion.

El precio de suscripcion inicial (el “Precio de Suscripcion Inicial”) de Participaciones del
Subfondo se establecera del siguiente modo:

Clase Precio de Suscripcion Inicial
E 5 euros (o su contravalor en otra divisa)
H 1.000 euros (o su contravalor en otra divisa)

La Moneda de Cuenta del Subfondo sera el euro. La Sociedad Gestora podra emitir
Participaciones denominadas en euros, en délares estadounidenses o en otra moneda
libremente convertible que determine oportunamente. La Moneda de Cotizacién en la que
las Participaciones se emiten actualmente se indica con mas detalle en el formulario de
solicitud vigente.

El importe de suscripcién minimo en la Clase de Participaciones E del Subfondo es de
50 euros (o su contravalor en otra divisa).

15. Pioneer S.F. - Emerging Markets Sovereign Bond (el Subfondo “Emerging Markets
Sovereign Bond”)
Este Subfondo trata de conseguir una revalorizacion del capital y rendimientos a medio-
largo plazo invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de instrumentos de
deuda y vinculados a deuda denominados en délares estadounidenses o en otras divisas
de los paises miembros de la OCDE emitidos por gobiernos, organismos supranacionales,
entes locales, organismos publicos internacionales o emisores cuasigubernamentales de
Mercados Emergentes. El Subfondo también podra invertir en instrumentos de deuda
y vinculados a deuda denominados en délares estadounidenses o en otras divisas de los
paises miembros de la OCDE emitidos por empresas constituidas, domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econémica en Mercados Emergentes o
en instrumentos de deuda y vinculados a deuda cuyo riesgo de crédito esté vinculado a
Mercados Emergentes.
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El Subfondo podra invertir hasta el 25% de sus activos en bonos con warrants
incorporados, hasta el 5% en acciones e instrumentos vinculados a renta variable y hasta el
5% en bonos convertibles.

El Subfondo podra invertir hasta el 10% de sus activos en otros OIC y OICVM.

La calificacién de solvencia (rating) media del Subfondo no estara situada menos de dos
escalones por debajo del rating del indicador de rentabilidad de referencia del Subfondo.

El Subfondo podrad utilizar derivados financieros para reducir diversos riesgos, para una
gestion eficiente de la cartera y como una manera de adquirir una exposicion a diversos
activos, mercados o fuentes de ingresos.

Los inversores deben tener presente el incremento de los riesgos derivados de invertir en
Mercados Emergentes, tal como se indica en la seccién “Consideraciones especiales en
materia de riesgos” del Anexo III.

European Equity Market Plus, Pacific (Ex-Japan) Equity Market Plus, U.S. Equity Market Plus
Estos Subfondos son adecuados para inversores que deseen participar en mercados de renta
variable especializados. Los Subfondos pueden adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion de medio a largo plazo, ya que podria incurrirse en pérdidas debido
a la fluctuacion de los mercados. Estos Subfondos pueden ser adecuados para conseguir
una diversificacién de la cartera, ya que brindan exposiciéon a segmentos concretos del
mercado de renta variable, segiin se expone en sus politicas de inversion. Los inversores
deben tener presente que una cartera concentrada en valores de una tinica regién puede
acusar mayor volatilidad que una cartera mas diversificada.

16. Pioneer S.F. - European Equity Market Plus (el Subfondo “European Equity Market
Plus”)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo

principalmente en una cartera diversificada de acciones, instrumentos vinculados a renta

variable y otros titulos participativos conceptuables como Valores Mobiliarios emitidos por

empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan una parte predominante de su actividad

econdmica en Europa.

Con su enfoque de inversion, la Gestora de Inversiones tratard de construir una cartera

que mantenga un nivel de riesgo similar al del Indice MSCI Europe, y con capacidad

para proporcionar una rentabilidad potenciada mediante el empleo de anélisis y modelos
cuantitativos de seleccion de valores internamente desarrollados, limitando simultineamente
la desviacion relativa con respecto a la rentabilidad del indice.

17. Pioneer S.F. - Pacific (Ex-Japan) Equity Market Plus (el Subfondo “Pacific (Ex-Japan)
Equity Market Plus”)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo

principalmente en una cartera diversificada de acciones, instrumentos vinculados a renta

variable y otros titulos participativos conceptuables como Valores Mobiliarios emitidos por

empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan una parte predominante de su actividad

economica en la Cuenca del Pacifico (excluido Japon).

Con su enfoque de inversion, la Gestora de Inversiones tratard de construir una cartera que
mantenga un nivel de riesgo similar al del Indice MSCI Pacific ex Japan, y con capacidad
para proporcionar una rentabilidad potenciada mediante el empleo de analisis y modelos
cuantitativos de seleccion de valores internamente desarrollados, limitando simultdneamente
la desviacion relativa con respecto a la rentabilidad del indice.



18. Pioneer S.F. - U.S. Equity Market Plus (el Subfondo “U.S. Equity Market Plus”)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo
principalmente en una cartera diversificada de acciones, instrumentos vinculados a renta
variable y otros titulos participativos conceptuables como Valores Mobiliarios emitidos por
empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan una parte predominante de su actividad
econdémica en EE.UU.

Con su enfoque de inversion, la Gestora de Inversiones tratard de construir una cartera que
mantenga un nivel de riesgo similar al del Indice Standard & Poor’s 500, y con capacidad
para proporcionar una rentabilidad potenciada mediante el empleo de analisis y modelos
cuantitativos de seleccidén de valores internamente desarrollados, limitando simultineamente
la desviacion relativa con respecto a la rentabilidad del indice.

Subfondos de Rentabilidad  Target Eonia Plus:

Absoluta - Perfiles del Este Subfondo es adecuado para inversores que deseen participar en los mercados

de capitales. El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un horizonte

de inversion de medio a largo plazo, ya que podria incurrirse en pérdidas debido a la
fluctuacion de los mercados. Este Subfondo persigue lograr una rentabilidad positiva en
todas las condiciones de mercado y puede ser adecuado como inversion principal en una
cartera.

inversor tipo

Saving Box I, Saving Box Il, Saving Box lll y Saving Box IV

Estos Subfondos son adecuados para inversores que deseen participar en los mercados

de capitales. Los Subfondos pueden adecuarse mejor a los inversores con un horizonte de
inversion de 3 afios, ya que podria incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacién de los
mercados. Estos Subfondos pueden ser adecuados como inversion principal en una cartera.

Tras las respectivas Fechas de Vencimiento, los Subfondos seran adecuados para inversores
que deseen participar en los mercados de capitales. Los Subfondos pueden adecuarse mejor
alos inversores con un horizonte de inversién a medio plazo, ya que podria incurrirse en
pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.

Absolute Return Multi-Strategy Control

Este Subfondo es adecuado para inversores que deseen participar en los mercados
de capitales. El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un horizonte
de inversion de medio a largo plazo, ya que podria incurrirse en pérdidas debido a la
fluctuacion de los mercados. Asimismo, el Subfondo puede ser adecuado

0 bj etivos de inversion 19. Pioneer S.F. - Target Eonia Plus (el Subfondo “Target Eonia Plus”)
Este Subfondo persigue lograr una rentabilidad positiva en todas las condiciones de
mercado invirtiendo principalmente en una cartera diversificada integrada por todo tipo
de instrumentos del mercado monetario e instrumentos de deuda y vinculados a deuda.

El Subfondo pretende alcanzar una rentabilidad positiva mediante una asignacion activa y
flexible a distintos segmentos de los mercados de renta fija, invirtiendo en una amplia gama
de emisores de los mercados de deuda, incluidos, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, emisores publicos, organismos supranacionales, autoridades locales, organismos
publicos internacionales y empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan una parte
predominante de su actividad econdmica en paises de todo el mundo.

El Subfondo utiliza dos estrategias individuales para diferenciar la rentabilidad pura de
la rentabilidad del mercado. En primer lugar, confecciona una cartera principal cuyo
objetivo es igualar la rentabilidad y volatilidad de un indice de referencia (EONIA) y, a
continuacion, crea una estrategia de cobertura para generar rentabilidad superior.
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La cartera principal estara fundamentalmente integrada por cualquier tipo de instrumentos
de deuda y vinculados a deuda del mercado monetario. El Subfondo invierte en una amplia
gama de emisores de los mercados de deuda, incluidos, entre otros, emisores publicos,
organismos supranacionales, autoridades locales, organismos publicos internacionales y
empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan sus actividades econdmicas en paises de
todo el mundo.

La estrategia para generar una rentabilidad superior examina diversas fuentes de
rentabilidad entre una amplia variedad de oportunidades que el Subfondo asigna en
funcién de una ponderacién determinada por un sofisticado proceso desarrollado para
evaluar de forma continua el riesgo y la rentabilidad de una cartera. Mediante este proceso,
el Subfondo se centrard principalmente en el tipo de interés, en el riesgo de crédito y en
estrategias de inversion relacionadas con divisas con exposicion mundial. Este componente
de la estrategia de inversion puede incluir diversos sectores de renta fija, normalmente con
calificacion crediticia de grado de inversion, aunque también deuda soberana emitida por
diferentes paises, bonos vinculados a la inflacion y estrategias relacionadas con divisas. Por
regla general, el Subfondo intenta perseguir estrategias basadas en la direccion del mercado
o de un valor especifico, pero puede también intentar aprovechar los diferenciales de precio
entre instrumentos financieros correlacionados.

Para conseguir su objetivo de rentabilidad, el Subfondo hard un amplio uso de
instrumentos financieros derivados con fines de inversién que pueden generar un alto
nivel de apalancamiento. Concretamente, el Subfondo invertira en permutas financieras
de tipos de interés a corto y medio plazo que se pueden utilizar con un nivel significativo
de apalancamiento bruto para alcanzar el nivel de rentabilidad deseado. El Subfondo
también puede utilizar instrumentos financieros derivados para establecer posiciones
largas y cortas, que pueden aumentar el nivel de riesgo, asi como con fines de cobertura
y de gestion eficiente de la cartera, lo que puede contribuir a reducir el nivel de riesgo del
Subfondo.

Los instrumentos financieros derivados pueden incluir permutas financieras del riesgo
de crédito de indices y de un nombre tinico, permutas financieras de tipos de interés o
vinculadas a la inflacion, swapciones, futuros, contratos a plazo y opciones y contratos a
plazo sin entrega.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo derivado de la adopcion de
posiciones cortas y el apalancamiento generado al invertir en instrumentos financieros
derivados, como se indica en la secciéon “Consideraciones especiales en materia de riesgos”
del Anexo III.

20. Pioneer S.F. - Saving Box I (el Subfondo “Saving Box 1”)

Este Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad positiva durante un periodo de 3 afios
invirtiendo principalmente en una cartera diversificada consistente en acciones e
instrumentos vinculados a renta variable, asi como en cualquier tipo de valores de deuda
e instrumentos relacionados con deuda. El Subfondo podra invertir hasta el 50% de su
patrimonio en acciones e instrumentos vinculados a renta variable (distintos de OIC y
OICVM), asi como hasta el 25% de su patrimonio en bonos convertibles. El Subfondo
podra invertir mds del 10% de su patrimonio en OIC y OICVM de tipo abierto aplicando
una amplia variedad de estrategias de inversion. El Subfondo invertira principalmente en
activos denominados en euros, otras divisas europeas, dolares estadounidenses y yenes
japoneses. El Subfondo podra invertir en Mercados Emergentes.

El Subfondo utiliza dos grupos de estrategias diferentes para diversificar las fuentes

de rentabilidad. En primer lugar, crea una cartera diversificada de macroestrategias a
través de un proceso de asignacion de activos o adopcion de posiciones largas o cortas
basado en escenarios macroeconémicos, tematicos y regionales, con el fin de obtener
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rentabilidades no correlacionadas con la direccion especifica de ninguna clase de activo,
sector o region determinados. A continuacion, crea una estrategia de superposicion de
posiciones (overlay) para generar rentabilidad superior aplicando estrategias de inversion
diversificadas y no correlacionadas.

La cartera de macroestrategias estara integrada por cualquier tipo de acciones e
instrumentos vinculados a renta variable, asi como por instrumentos de deuda y
vinculados a deuda. El Subfondo invierte en una amplia variedad de emisores incluidos,
entre otros, emisores putblicos, organismos supranacionales, autoridades locales,
organismos publicos internacionales y empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan
una parte predominante de su actividad econdmica en paises de todo el mundo.

La estrategia para generar una rentabilidad superior examina diversas fuentes de
rentabilidad entre una amplia variedad de oportunidades que el Subfondo asigna en
funcién de una ponderacién determinada por un sofisticado proceso desarrollado para
evaluar de forma continua el riesgo y la rentabilidad de una cartera. A través de este
proceso, el Subfondo se concentra principalmente en estrategias direccionales y no
direccionales sobre tipos de interés, riesgo de crédito, acciones, bonos corporativos, divisas,
duracién y materias primas. Este componente de la estrategia de inversion puede incluir
diferentes sectores de renta fija, asi como bonos soberanos de toda clase de plazos de
vencimiento emitidos por diferentes paises y bonos vinculados a la inflacion, acciones e
instrumentos vinculados a renta variable, asi como instrumentos vinculados al mercado
inmobiliario y materias primas. Por regla general, las estrategias intentan aprovechar los
diferenciales de precio entre instrumentos financieros correlacionados, pero también puede
perseguir estrategias basadas en la direccion del mercado o de un valor especifico.

Para conseguir su objetivo de rentabilidad, el Subfondo hard un amplio uso de
instrumentos financieros derivados con fines de inversion que pueden generar un alto nivel
de apalancamiento bruto tanto en su cartera de macroestrategias como en su estrategia
para generar una rentabilidad superior. Concretamente, el Subfondo puede invertir en
permutas financieras de tipos de interés a corto y medio plazo, que normalmente pueden
usarse con un nivel significativo de apalancamiento bruto con el fin de obtener el nivel de
rentabilidad deseado.

El Subfondo también puede utilizar instrumentos financieros derivados para establecer
posiciones largas y cortas, que pueden aumentar el nivel de riesgo, asi como con fines de
cobertura y de gestion eficiente de la cartera, lo que puede contribuir a reducir el nivel
de riesgo del Subfondo. Los instrumentos financieros derivados también pueden incluir
permutas financieras del riesgo de crédito, permutas financieras vinculadas a la inflacion,
swapciones, futuros, contratos a plazo y opciones.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo de inversiéon en Mercados
Emergentes y valores con ratings de Categoria Especulativa, de adoptar posiciones cortas
y del apalancamiento generado al invertir en instrumentos financieros derivados como se
indica en la seccion “Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo III. Los
inversores deben ser conscientes de que el capital invertido estd en peligro y de que no hay
garantia alguna de que vayan a alcanzarse las rentabilidades.

Tras la Fecha de Vencimiento, el Subfondo se gestionara de acuerdo con la misma politica
de inversion arriba descrita, aunque con un horizonte de inversién a medio plazo y sin un
objetivo sobre vencimiento.

Periodo de Suscripcion Inicial y Precio de Suscripcion Inicial

El periodo de suscripcion inicial (el “Periodo de Suscripcion Inicial”) de este Subfondo
comenzard en la fecha de su autorizaciéon por la Autoridad Reguladora y terminara el 28
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de junio de 2016, o en cualquier otra fecha anterior o posterior que la Sociedad Gestora
eventualmente determine.

Por el momento, el Subfondo tnicamente ofrece Participaciones de las Clases E EUR de
Capitalizacion y U EUR de Capitalizacion.

El precio de suscripcion inicial de una Participacion de la Clase E EUR en ese Subfondo
serd de 5 euros. El importe de suscripcion minimo sera de 150.000 euros.

El precio de suscripcion inicial de una Participacion de la Clase U EUR en ese Subfondo
serd de 50 euros. El importe de suscripcion minimo sera de 100 euros.

Con posterioridad al periodo de Suscripcion Inicial, el Subfondo quedara cerrado a
cualquier nueva suscripcion.

Vencimiento y duracion

Este Subfondo serd lanzado el 29 de junio de 2016 o en cualquier fecha anterior o posterior
que la Sociedad Gestora eventualmente determine (la “Fecha de Lanzamiento”) y su
vencimiento tendra lugar el 28 de junio de 2019 (la “Fecha de Vencimiento”).

No obstante, el Subfondo seguira existiendo tras esa Fecha de Vencimiento, ya que se ha
creado por tiempo indefinido. Tras la Fecha de Vencimiento, se invertira el patrimonio del
Subfondo de acuerdo con lo dispuesto en el subapartado 8 anterior.

El importe minimo de viabilidad (el “Importe Minimo de Viabilidad”) para el Subfondo
sera de 50 millones de euros. En el supuesto de que el importe total suscrito en las
Participaciones de este Subfondo antes del cierre del Periodo de Suscripcion Inicial no
alcance el Importe Minimo de Viabilidad, o de que el Valor Liquidativo del Subfondo

se sitiie por debajo de este Importe Minimo de Viabilidad, la Sociedad Gestora podra
optar por no lanzar el Subfondo o por liquidarlo de conformidad con el articulo 20 del
Reglamento de Gestion.

21. Pioneer S.F. - Saving Box Il (el Subfondo “Saving Box I11”)

Este Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad positiva durante un periodo de 3

afios invirtiendo principalmente en una cartera diversificada consistente en acciones e
instrumentos vinculados a renta variable, asi como en cualquier tipo de valores de deuda
e instrumentos relacionados con deuda. El Subfondo podra invertir hasta el 20% de su
patrimonio en acciones e instrumentos vinculados a renta variable (distintos de OIC y
OICVM), asi como hasta el 10% de su patrimonio en bonos convertibles. El Subfondo
podra invertir mds del 10% de su patrimonio en OIC y OICVM de tipo abierto aplicando
una amplia variedad de estrategias de inversion. El Subfondo invertira principalmente en
activos denominados en euros, otras divisas europeas, dolares estadounidenses y yenes
japoneses. El Subfondo podra invertir en Mercados Emergentes.

El Subfondo utiliza dos grupos de estrategias diferentes para diversificar las fuentes de
rentabilidad. En primer lugar, crea una cartera diversificada de macroestrategias a través
de un proceso de asignacion de activos o adopcién de posiciones largas o cortas basado
en escenarios macroecondmicos, tematicos o regionales, con el fin de obtener rentabilidad
no correlacionada con la direccion especifica de ninguna clase de activo, sector o region
determinados. A continuacion, crea una estrategia de cobertura para generar rentabilidad
superior aplicando estrategias de inversion diversificadas y no correlacionadas.

La cartera de macroestrategias estara integrada por acciones e instrumentos vinculados
a renta variable, asi como por instrumentos de deuda y vinculados a deuda. El Subfondo
invierte en una amplia variedad de emisores incluidos, entre otros, emisores publicos,
organismos supranacionales, autoridades locales, organismos publicos internacionales y



empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan una parte predominante de su actividad
econdmica en paises de todo el mundo.

La estrategia para generar una rentabilidad superior examina diversas fuentes de
rentabilidad entre una amplia variedad de oportunidades que el Subfondo asigna en
funcién de una ponderacién determinada por un sofisticado proceso desarrollado para
evaluar de forma continua el riesgo y la rentabilidad de una cartera. A través de este
proceso, el Subfondo se concentra principalmente en estrategias direccionales y no
direccionales sobre tipos de interés, riesgo de crédito, acciones, bonos corporativos, divisas,
duracion y materias primas. Este componente de la estrategia de inversion puede incluir
diferentes sectores de renta fija, asi como bonos soberanos emitidos por diferentes paises
y bonos vinculados a la inflacién, acciones e instrumentos vinculados a renta variable,
asi como instrumentos vinculados al mercado inmobiliario y materias primas. Por regla
general, las estrategias intentan aprovechar los diferenciales de precio entre instrumentos
financieros correlacionados, pero puede perseguir estrategias basadas en la direccion del
mercado o de un valor especifico.

Para conseguir su objetivo de rentabilidad, el Subfondo hara un amplio uso de
instrumentos financieros derivados con fines de inversién que pueden generar un alto
nivel de apalancamiento tanto en su cartera de macroestrategias como en su estrategia para
generar una rentabilidad superior. Concretamente, el Subfondo puede invertir en permutas
financieras de tipos de interés a corto y medio plazo, que normalmente pueden usarse con
un nivel significativo de apalancamiento bruto con el fin de obtener el nivel de rentabilidad
deseado. El Subfondo también puede utilizar instrumentos financieros derivados para
establecer posiciones largas y cortas, que pueden aumentar el nivel de riesgo, asi como con
fines de cobertura y de gestion eficiente de la cartera, lo que puede contribuir a reducir

el nivel de riesgo del Subfondo. Los instrumentos financieros derivados también pueden
incluir permutas financieras del riesgo de crédito, permutas financieras vinculadas a la
inflacién, swapciones, futuros, contratos a plazo y opciones.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo de inversion en Mercados
Emergentes y valores con ratings de Categoria Especulativa, de adoptar posiciones cortas
y del apalancamiento generado al invertir en instrumentos financieros derivados como se
indica en la seccion “Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo III. Los
inversores deben ser conscientes de que el capital invertido estd en peligro y de que no hay
garantia alguna de que vayan a alcanzarse las rentabilidades.

Tras la Fecha de Vencimiento, el Subfondo se gestionara de acuerdo con la misma politica
de inversion arriba descrita, aunque con un horizonte de inversién a medio plazo y sin un
objetivo sobre vencimiento.

Periodo de Suscripcion Inicial y Precio de Suscripcion Inicial

El periodo de suscripcion inicial (el “Periodo de Suscripcion Inicial”) de este Subfondo
comenzard el 28 de junio de 2016 y terminara el 28 de septiembre de 2016, o en cualquier
otra fecha anterior o posterior que la Sociedad Gestora eventualmente determine.

Por el momento, el Subfondo unicamente ofrece Participaciones de las Clases E EUR de
Capitalizacion y U EUR de Capitalizacion.

El precio de suscripcion inicial de una Participacion de la Clase E EUR en ese Subfondo
serd de 5 euros. El importe de suscripcién minimo sera de 150.000 euros.

El precio de suscripcion inicial de una Participacion de la Clase U EUR en ese Subfondo
serd de 50 euros. El importe de suscripcion minimo sera de 100 euros.
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Con posterioridad al periodo de Suscripcion Inicial, el Subfondo quedara cerrado a
cualquier nueva suscripcién.

Vencimiento y duracion

Este Subfondo sera lanzado el 29 de septiembre de 2016 o en cualquier fecha anterior o
posterior que la Sociedad Gestora eventualmente determine (la “Fecha de Lanzamiento”) y
su vencimiento tendrd lugar el 30 de septiembre de 2019 (la “Fecha de Vencimiento”

No obstante, el Subfondo seguira existiendo tras esa Fecha de Vencimiento, ya que se ha
creado por tiempo indefinido. Tras la Fecha de Vencimiento, se invertira el patrimonio del
Subfondo de acuerdo con lo dispuesto en el subapartado 8 anterior.

El importe minimo de viabilidad (el “Importe Minimo de Viabilidad”) para el Subfondo
sera de 50 millones de euros. En el supuesto de que el importe total suscrito en las
Participaciones de este Subfondo antes del cierre del Periodo de Suscripcion Inicial no
alcance el Importe Minimo de Viabilidad, o de que el Valor Liquidativo del Subfondo

se sitte por debajo de este Importe Minimo de Viabilidad, la Sociedad Gestora podra
optar por no lanzar el Subfondo o por liquidarlo de conformidad con el articulo 20 del
Reglamento de Gestion.

22. Pioneer S.F. - Saving Box lll (el Subfondo “Saving Box I11”)

Este Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad positiva durante un periodo de 3

afos invirtiendo principalmente en una cartera diversificada consistente en acciones e
instrumentos vinculados a renta variable, asi como en cualquier tipo de valores de deuda
e instrumentos relacionados con deuda. El Subfondo podra invertir hasta el 20% de su
patrimonio en acciones e instrumentos vinculados a renta variable (distintos de OIC y
OICVM), asi como hasta el 10% de su patrimonio en bonos convertibles. El Subfondo
podra invertir mds del 10% de su patrimonio en OIC y OICVM de tipo abierto aplicando
una amplia variedad de estrategias de inversion. El Subfondo invertira principalmente en
activos denominados en euros, otras divisas europeas, délares estadounidenses y yenes
japoneses. El Subfondo podra invertir en Mercados Emergentes.

El Subfondo utiliza dos grupos de estrategias diferentes para diversificar las fuentes

de rentabilidad. En primer lugar, crea una cartera diversificada de macroestrategias a
través de un proceso de asignacion de activos o adopcién de posiciones largas o cortas
basado en escenarios macroeconémicos, tematicos y regionales, con el fin de obtener
rentabilidades no correlacionadas con la direccién especifica de ninguna clase de activo,
sector o region determinados. A continuacion, crea una estrategia de superposicion de
posiciones (overlay) para generar rentabilidad superior aplicando estrategias de inversion
diversificadas y no correlacionadas.

La cartera de macroestrategias estara integrada por cualquier tipo de acciones e
instrumentos vinculados a renta variable, asi como por instrumentos de deuda y
vinculados a deuda. EI Subfondo invierte en una amplia variedad de emisores incluidos,
entre otros, emisores putblicos, organismos supranacionales, autoridades locales,
organismos publicos internacionales y empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan
una parte predominante de su actividad econémica en paises de todo el mundo.

La estrategia para generar una rentabilidad superior examina diversas fuentes de
rentabilidad entre una amplia variedad de oportunidades que el Subfondo asigna en
funcién de una ponderacion determinada por un sofisticado proceso desarrollado para
evaluar de forma continua el riesgo y la rentabilidad de una cartera. A través de este
proceso, el Subfondo se concentra principalmente en estrategias direccionales y no
direccionales sobre tipos de interés, riesgo de crédito, acciones, bonos corporativos, divisas,
duracién y materias primas. Este componente de la estrategia de inversion puede incluir
diferentes sectores de renta fija, asi como bonos soberanos de toda clase de plazos de



vencimiento emitidos por diferentes paises y bonos vinculados a la inflacién, acciones e
instrumentos vinculados a renta variable, asi como instrumentos vinculados al mercado
inmobiliario y materias primas. Por regla general, las estrategias intentan aprovechar los
diferenciales de precio entre instrumentos financieros correlacionados, pero también puede
perseguir estrategias basadas en la direccién del mercado o de un valor especifico.

Para conseguir su objetivo de rentabilidad, el Subfondo hard un amplio uso de
instrumentos financieros derivados con fines de inversion que pueden generar un alto nivel
de apalancamiento bruto tanto en su cartera de macroestrategias como en su estrategia
para generar una rentabilidad superior. Concretamente, el Subfondo puede invertir en
permutas financieras de tipos de interés a corto y medio plazo, que normalmente pueden
usarse con un nivel significativo de apalancamiento bruto con el fin de obtener el nivel de
rentabilidad deseado.

El Subfondo también puede utilizar instrumentos financieros derivados para establecer
posiciones largas y cortas, que pueden aumentar el nivel de riesgo, asi como con fines de
cobertura y de gestion eficiente de la cartera, lo que puede contribuir a reducir el nivel
de riesgo del Subfondo. Los instrumentos financieros derivados también pueden incluir
permutas financieras del riesgo de crédito, permutas financieras vinculadas a la inflacion,
swapciones, futuros, contratos a plazo y opciones.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo de inversiéon en Mercados
Emergentes y valores con ratings de Categoria Especulativa, de adoptar posiciones cortas
y del apalancamiento generado al invertir en instrumentos financieros derivados como se
indica en la seccion “Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo III. Los
inversores deben ser conscientes de que el capital invertido estd en peligro y de que no hay
garantia alguna de que vayan a alcanzarse las rentabilidades.

Tras la Fecha de Vencimiento, el Subfondo se gestionara de acuerdo con la misma politica
de inversion arriba descrita, aunque con un horizonte de inversién a medio plazo y sin un
objetivo sobre vencimiento.

Periodo de Suscripcion Inicial y Precio de Suscripcion Inicial

El periodo de suscripcion inicial (el “Periodo de Suscripcion Inicial”) de este Subfondo
comenzard el 28 de septiembre de 2016 y terminara el 12 de diciembre de 2016, 0 en
cualquier otra fecha anterior o posterior que la Sociedad Gestora eventualmente determine.

Por el momento, el Subfondo unicamente ofrece Participaciones de las Clases F EUR de
Capitalizacion, E EUR de Capitalizacion y U EUR de Capitalizacion.

El precio de suscripcion inicial de una Participacion de la Clase E EUR en ese Subfondo
sera de 5 euros. El importe de suscripcién minimo serd de 150.000 euros.

El precio de suscripcion inicial de una Participacion de la Clase F EUR en ese Subfondo
sera de 5 euros. El importe de suscripcién minimo sera de 50 euros.

El precio de suscripcion inicial de una Participacion de la Clase U EUR en ese Subfondo
sera de 50 euros. El importe de suscripcion minimo serd de 100 euros.

Con posterioridad al periodo de Suscripcién Inicial, el Subfondo quedara cerrado a
cualquier nueva suscripcion.

Vencimiento y duracion

Este Subfondo sera lanzado el 13 de diciembre de 2016 o en cualquier fecha anterior o
posterior que la Sociedad Gestora eventualmente determine (la “Fecha de Lanzamiento”) y
su vencimiento tendrd lugar el 13 de diciembre de 2019 (la “Fecha de Vencimiento”).
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No obstante, el Subfondo seguira existiendo tras esa Fecha de Vencimiento, ya que se ha
creado por tiempo indefinido. Tras la Fecha de Vencimiento, se invertird el patrimonio del
Subfondo de acuerdo con lo dispuesto en el subapartado 8 anterior.

El importe minimo de viabilidad (el “Importe Minimo de Viabilidad”) para el Subfondo
sera de 50 millones de euros. En el supuesto de que el importe total suscrito en las
Participaciones de este Subfondo antes del cierre del Periodo de Suscripcion Inicial no
alcance el Importe Minimo de Viabilidad, o de que el Valor Liquidativo del Subfondo

se situe por debajo de este Importe Minimo de Viabilidad, la Sociedad Gestora podra
optar por no lanzar el Subfondo o por liquidarlo de conformidad con el articulo 20 del
Reglamento de Gestion.

23. Pioneer S.F. - Saving Box IV (el Subfondo “Saving Box IV”)

Este Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad positiva durante un periodo de 3

afios invirtiendo principalmente en una cartera diversificada consistente en acciones e
instrumentos vinculados a renta variable, asi como en cualquier tipo de valores de deuda
e instrumentos relacionados con deuda. El Subfondo podra invertir hasta el 20% de su
patrimonio en acciones e instrumentos vinculados a renta variable (distintos de OIC y
OICVM), asi como hasta el 10% de su patrimonio en bonos convertibles. El Subfondo
podra invertir mds del 10% de su patrimonio en OIC y OICVM de tipo abierto aplicando
una amplia variedad de estrategias de inversion. El Subfondo invertira principalmente en
activos denominados en euros, otras divisas europeas, délares estadounidenses y yenes
japoneses. El Subfondo podra invertir en Mercados Emergentes.

El Subfondo utiliza dos grupos de estrategias diferentes para diversificar las fuentes

de rentabilidad. En primer lugar, crea una cartera diversificada de macroestrategias a
través de un proceso de asignacion de activos o adopcién de posiciones largas o cortas
basado en escenarios macroeconémicos, tematicos y regionales, con el fin de obtener
rentabilidades no correlacionadas con la direccion especifica de ninguna clase de activo,
sector o region determinados. A continuacidn, crea una estrategia de superposicion de
posiciones (overlay) para generar rentabilidad superior aplicando estrategias de inversion
diversificadas y no correlacionadas.

La cartera de macroestrategias estara integrada por cualquier tipo de acciones e
instrumentos vinculados a renta variable, asi como por instrumentos de deuda y
vinculados a deuda. El Subfondo invierte en una amplia variedad de emisores incluidos,
entre otros, emisores ptblicos, organismos supranacionales, autoridades locales,
organismos publicos internacionales y empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan
una parte predominante de su actividad econdmica en paises de todo el mundo.

La estrategia para generar una rentabilidad superior examina diversas fuentes de
rentabilidad entre una amplia variedad de oportunidades que el Subfondo asigna en
funcién de una ponderacién determinada por un sofisticado proceso desarrollado para
evaluar de forma continua el riesgo y la rentabilidad de una cartera. A través de este
proceso, el Subfondo se concentra principalmente en estrategias direccionales y no
direccionales sobre tipos de interés, riesgo de crédito, acciones, bonos corporativos, divisas,
duracién y materias primas. Este componente de la estrategia de inversion puede incluir
diferentes sectores de renta fija, asi como bonos soberanos de toda clase de plazos de
vencimiento emitidos por diferentes paises y bonos vinculados a la inflacion, acciones e
instrumentos vinculados a renta variable, asi como instrumentos vinculados al mercado
inmobiliario y materias primas. Por regla general, las estrategias intentan aprovechar los
diferenciales de precio entre instrumentos financieros correlacionados, pero también puede
perseguir estrategias basadas en la direccion del mercado o de un valor especifico.

Para conseguir su objetivo de rentabilidad, el Subfondo hard un amplio uso de
instrumentos financieros derivados con fines de inversion que pueden generar un alto nivel



de apalancamiento bruto tanto en su cartera de macroestrategias como en su estrategia
para generar una rentabilidad superior. Concretamente, el Subfondo puede invertir en
permutas financieras de tipos de interés a corto y medio plazo, que normalmente pueden
usarse con un nivel significativo de apalancamiento bruto con el fin de obtener el nivel de
rentabilidad deseado.

El Subfondo también puede utilizar instrumentos financieros derivados para establecer
posiciones largas y cortas, que pueden aumentar el nivel de riesgo, asi como con fines de
cobertura y de gestion eficiente de la cartera, lo que puede contribuir a reducir el nivel
de riesgo del Subfondo. Los instrumentos financieros derivados también pueden incluir
permutas financieras del riesgo de crédito, permutas financieras vinculadas a la inflacion,
swapciones, futuros, contratos a plazo y opciones.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo de inversiéon en Mercados
Emergentes y valores con ratings de Categoria Especulativa, de adoptar posiciones cortas
y del apalancamiento generado al invertir en instrumentos financieros derivados como se
indica en la seccién “Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo III. Los
inversores deben ser conscientes de que el capital invertido esta en peligro y de que no hay
garantia alguna de que vayan a alcanzarse las rentabilidades.

Tras la Fecha de Vencimiento, el Subfondo se gestionara de acuerdo con la misma politica
de inversion arriba descrita, aunque con un horizonte de inversién a medio plazo y sin un
objetivo sobre vencimiento.

Periodo de Suscripcion Inicial y Precio de Suscripcion Inicial

El periodo de suscripcion inicial (el “Periodo de Suscripcion Inicial”) de este Subfondo
comenzard el 9 de enero de 2017, o en cualquier otra fecha anterior o posterior que la
Sociedad Gestora eventualmente determine.

Por el momento, el Subfondo unicamente ofrece Participaciones de las Clases E EUR de
Capitalizacién, F EUR de Capitalizacion y U EUR de Capitalizacion.

El precio de suscripcion inicial de una Participacion de la Clase E EUR en ese Subfondo
serd de 5 euros. El importe de suscripcion minimo sera de 150.000 euros.

El precio de suscripcion inicial de una Participacion de la Clase F EUR en ese Subfondo
sera de 5 euros. El importe de suscripcién minimo sera de 50 euros.

El precio de suscripcion inicial de una Participacion de la Clase U EUR en ese Subfondo
sera de 50 euros. El importe de suscripcién minimo sera de 100 euros.

Con posterioridad al periodo de Suscripcién Inicial, el Subfondo quedard cerrado a
cualquier nueva suscripcion.

Vencimiento y duracion

Este Subfondo sera lanzado el 30 de marzo de 2017 o en cualquier fecha anterior o
posterior que la Sociedad Gestora eventualmente determine (la “Fecha de Lanzamiento”) y
su vencimiento tendrd lugar el 30 de marzo de 2020 (la “Fecha de Vencimiento”).

No obstante, el Subfondo seguira existiendo tras esa Fecha de Vencimiento, ya que se ha
creado por tiempo indefinido. Tras la Fecha de Vencimiento, se invertira el patrimonio del
Subfondo de acuerdo con lo dispuesto en el subapartado 8 anterior.

El importe minimo de viabilidad (el “Importe Minimo de Viabilidad™) para el Subfondo

sera de 50 millones de euros. En el supuesto de que el importe total suscrito en las
Participaciones de este Subfondo antes del cierre del Periodo de Suscripcion Inicial no
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alcance el Importe Minimo de Viabilidad, o de que el Valor Liquidativo del Subfondo
se sitte por debajo de este Importe Minimo de Viabilidad, la Sociedad Gestora podra
optar por no lanzar el Subfondo o por liquidarlo de conformidad con el articulo 20 del
Reglamento de Gestion.

24. Pioneer S.F. - Absolute Return Multi-Strategy Control (el Subfondo “Absolute Return
Multi-Strategy Control”)

Este Subfondo persigue alcanzar una rentabilidad positiva en todas las condiciones

de mercado, invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de acciones e

instrumentos vinculados a renta variable, asi como de cualquier tipo de instrumentos de

deuda y vinculados a deuda.

El Subfondo podra invertir hasta el 30% de su patrimonio en acciones e instrumentos
vinculados a renta variable, asi como hasta el 10% de su patrimonio en bonos convertibles
y hasta el 10% de su patrimonio en bonos convertibles contingentes.

El Subfondo invertira principalmente en activos denominados en euros, otras divisas
europeas, dolares estadounidenses y yenes japoneses. El Subfondo podrd invertir en
Mercados Emergentes.

El Subfondo utiliza dos grupos de estrategias diferentes para diversificar las fuentes

de rentabilidad. En primer lugar, crea una cartera diversificada de macroestrategias a
través de un proceso de asignacion de activos o adopcion de posiciones largas o cortas
basado en escenarios macroeconémicos, tematicos y regionales, con el fin de obtener
rentabilidades no correlacionadas con la direccion especifica de ninguna clase de activo,
sector o region determinados. A continuacion, crea una estrategia de superposicion de
posiciones (overlay) para generar rentabilidad superior aplicando estrategias de inversion
diversificadas y no correlacionadas.

La cartera de macroestrategias estara integrada por cualquier tipo de acciones e
instrumentos vinculados a renta variable, asi como por instrumentos de deuda y
vinculados a deuda. El Subfondo invierte en una amplia variedad de emisores incluidos,
entre otros, emisores publicos, organismos supranacionales, autoridades locales,
organismos publicos internacionales y empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan
una parte predominante de su actividad econémica en paises de todo el mundo.

La estrategia para generar una rentabilidad superior examina diversas fuentes de
rentabilidad entre una amplia variedad de oportunidades que el Subfondo asigna en
funcién de una ponderacién determinada por un sofisticado proceso desarrollado para
evaluar de forma continua el riesgo y la rentabilidad de una cartera. A través de este
proceso, el Subfondo se concentra principalmente en estrategias direccionales y no
direccionales sobre tipos de interés, riesgo de crédito, acciones, bonos corporativos, divisas,
duracion y materias primas. Este componente de la estrategia de inversion puede incluir
diferentes sectores de renta fija, asi como bonos soberanos de toda clase de plazos de
vencimiento emitidos por diferentes paises y bonos vinculados a la inflacién, acciones e
instrumentos vinculados a renta variable, asi como instrumentos vinculados al mercado
inmobiliario y materias primas. Por regla general, las estrategias intentan aprovechar los
diferenciales de precio entre instrumentos financieros correlacionados, pero también puede
perseguir estrategias basadas en la direccion del mercado o de un valor especifico.

Para conseguir su objetivo de rentabilidad, el Subfondo hara un amplio uso de
instrumentos financieros derivados con fines de inversién que pueden generar un alto nivel
de apalancamiento bruto tanto en su cartera de macroestrategias como en su estrategia
para generar una rentabilidad superior. Concretamente, el Subfondo puede invertir en
permutas financieras de tipos de interés a corto y medio plazo, que normalmente pueden
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usarse con un nivel significativo de apalancamiento bruto con el fin de obtener el nivel de
rentabilidad deseado.

El Subfondo también puede utilizar instrumentos financieros derivados para establecer
posiciones largas y cortas, que pueden aumentar el nivel de riesgo, asi como con fines de
cobertura y de gestion eficiente de la cartera, lo que puede contribuir a reducir el nivel
de riesgo del Subfondo. Los instrumentos financieros derivados también pueden incluir
permutas financieras del riesgo de crédito, permutas financieras vinculadas a la inflacion,
swapciones, futuros, contratos a plazo y opciones.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo de inversion en Mercados
Emergentes y valores con ratings de Categoria Especulativa, de adoptar posiciones cortas
y del apalancamiento generado al invertir en instrumentos financieros derivados como se
indica en la seccion “Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo III. Los
inversores deben ser conscientes de que el capital invertido estd en peligro y de que no hay
garantia alguna de que vayan a alcanzarse las rentabilidades.

Subfondos Multiactivo - Tactical Allocation Bond Fund, Tactical Allocation Fund, Dynamic Allocation Fund,
Perfiles del Inversor Tipo Optimiser
Estos Subfondos unicamente son adecuados para inversores institucionales sofisticados
como parte de una estrategia de asignacion de activos en una amplia cartera. Los
Subfondos pueden adecuarse mejor a los inversores con un horizonte de inversion de
medio a largo plazo, ya que podria incurrirse en pérdidas debido a la fluctuaciéon de
los mercados. La asignacion de activos de los Subfondos podra ajustarse en cualquier
momento y los Subfondos no son adecuados como inversion principal.

Diversified Target Income 11/2021 y Diversified Target Income 11/2022

Estos Subfondos son adecuados para los inversores que deseen participar en los mercados
de capital. Los Subfondos pueden adecuarse mejor a los inversores enfocados a la
obtencién de rendimientos y con un horizonte de inversiéon de medio a largo plazo, ya
que podria incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacién de los mercados. Los Subfondos
pueden ser adecuados como inversién principal de una cartera.

Equity Plan 60 y Equity Plan 60 (1)

Estos Subfondos son adecuados para inversores que deseen participar en los mercados de
capital. Dado que podria incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacién de los mercados,
los Subfondos pueden adecuarse a los inversores con un horizonte de inversiéon a medio
y largo plazo, incluyendo su periodo de asignacién inicial mencionado en su politica de
inversion. Los Subfondos pueden ser adecuados como inversién principal de una cartera.

Objetivos de inve rsion 25. Pioneer S.F. - Tactical Allocation Bond Fund (el Subfondo “Tactical Allocation Bond
Fund”)
Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en una cartera diversificada integrada por instrumentos
de deuda y vinculados a deuda emitidos por emisores publicos y empresariales, y por
Instrumentos del Mercado Monetario.

El Subfondo dispone de la méaxima flexibilidad para invertir en una amplia gama de
sectores y en cualquier zona geografica, incluidos Mercados Emergentes.

El Subfondo aplica un enfoque descendente para detectar una relacion atractiva de riesgo/
rentabilidad en paises y sectores generales. Esta vision descendente estd representada

por una serie de inversiones direccionales y basadas en el valor relativo al tiempo que

se mitigan algunos de los principales riesgos de esa vision. El Subfondo ejecutara otras
estrategias de inversion para diversificar las fuentes de rentabilidad o mitigar el riesgo. El
Subfondo se centra principalmente en estrategias direccionales y no direccionales sobre
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tipos de interés, riesgo de crédito, valores de deuda empresarial, divisas y duracién. Estas
pueden incluir diferentes sectores de renta fija, asi como valores de deuda publica de todo
el espectro de vencimientos emitidos por distintos paises y bonos ligados a la inflacion. Las
estrategias pueden aprovechar los diferenciales de precio entre instrumentos financieros
correlacionados o el distinto rumbo que estd tomando el mercado o un valor especifico.

El Subfondo hard un amplio uso de instrumentos financieros derivados con fines de
inversion que pueden generar un alto nivel de apalancamiento bruto. Concretamente, el
Subfondo invertira en permutas financieras de tipos de interés a corto y medio plazo que

se pueden utilizar con un nivel significativo de apalancamiento bruto para alcanzar el nivel
de rentabilidad deseado. El Subfondo también puede utilizar instrumentos financieros
derivados para establecer posiciones largas y cortas, que pueden aumentar el nivel de
riesgo, asi como con fines de cobertura y de gestion eficiente de la cartera, lo que puede
contribuir a reducir el nivel de riesgo del Subfondo. Los instrumentos financieros derivados
también pueden incluir permutas financieras del riesgo de crédito, permutas financieras
vinculadas a la inflacion, swapciones, futuros, contratos a plazo y opciones.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo de invertir en Mercados
Emergentes y tomar posiciones cortas, y el apalancamiento generado al invertir en
instrumentos financieros derivados, tal como se indica en la seccion “Consideraciones
especiales en materia de riesgos” del Anexo III.

indice de referencia para medir el riesgo y el apalancamiento:

Apalancamiento previsto Medicion de los riesgos
Tactical Allocation Bond Fund ~ 900% VaR absoluto

El apalancamiento se calcula como la suma de nocionales de los instrumentos financieros
derivados utilizados y es superior al valor liquidativo del Subfondo. En determinadas
circunstancias (por ejemplo, en contextos de volatilidad de mercado muy baja) dicho
apalancamiento podria exceder los niveles esperados.

26. Pioneer S.F. - Tactical Allocation Fund (el Subfondo “Tactical Allocation Fund”)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de acciones e instrumentos
vinculados a renta variable, Instrumentos del Mercado Monetario, instrumentos de deuda
y vinculados a deuda, incluidos valores con garantia de activos y valores de titulizacién
hipotecaria (hasta un 20% de su patrimonio), asi como en otros OICVM y OIC.

El Subfondo dispone de la méaxima flexibilidad para invertir en una amplia gama de
sectores y en cualquier zona geografica, incluidos Mercados Emergentes.

El Subfondo aplica un enfoque descendente para detectar una relacion favorable de riesgo/
rentabilidad en clases de activo, paises y sectores generales. Esta vision descendente esta
representada por una serie de inversiones direccionales y basadas en el valor relativo

al tiempo que se mitigan algunos de los principales riesgos de esa vision. El Subfondo
ejecutard otras estrategias de inversion para diversificar las fuentes de rentabilidad o
mitigar el riesgo. El Subfondo se centra principalmente en estrategias direccionales y no
direccionales sobre tipos de interés, riesgo de crédito, renta variable, valores de deuda
empresarial, divisas, duracién y materias primas. Estas pueden incluir diferentes sectores
de renta fija, asi como valores de deuda publica de todo el espectro de vencimientos
emitidos por distintos paises y bonos ligados a la inflacién, acciones e instrumentos
ligados a renta variable, asi como instrumentos vinculados a materias primas y al

sector inmobiliario. Las estrategias pueden aprovechar los diferenciales de precio entre
instrumentos financieros correlacionados o el distinto rumbo que estd tomando el mercado
o un valor especifico.



El Subfondo hara un amplio uso de instrumentos financieros derivados con fines de
inversion que pueden generar un alto nivel de apalancamiento bruto. Concretamente, el
Subfondo invertird en permutas financieras de tipos de interés a corto y medio plazo que

se pueden utilizar con un nivel significativo de apalancamiento bruto para alcanzar el nivel
de rentabilidad deseado. El Subfondo también puede utilizar instrumentos financieros
derivados para establecer posiciones largas y cortas, que pueden aumentar el nivel de
riesgo, asi como con fines de cobertura y de gestion eficiente de la cartera, lo que puede
contribuir a reducir el nivel de riesgo del Subfondo. Los instrumentos financieros derivados
también pueden incluir permutas financieras del riesgo de crédito, permutas financieras
vinculadas a la inflacion, swapciones, futuros, contratos a plazo y opciones.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo asociado a invertir en
Mercados Emergentes y tomar posiciones cortas, y el apalancamiento generado al invertir
en instrumentos financieros derivados, tal como se indica en la seccién “Consideraciones
especiales en materia de riesgos” del Anexo III.

indice de referencia para medir el riesgo y el apalancamiento:

Apalancamiento previsto Medicion de los riesgos
Tactical Allocation Fund 900% VaR relativo

El apalancamiento se calcula como la suma de nocionales de los instrumentos financieros
derivados utilizados y es superior al valor liquidativo del Subfondo. En determinadas
circunstancias (por ejemplo, en contextos de volatilidad de mercado muy baja) dicho
apalancamiento podria exceder los niveles esperados.

27. Pioneer S.F. - Dynamic Allocation Fund (el Subfondo “Dynamic Allocation Fund”)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de acciones e instrumentos
vinculados a renta variable, Instrumentos del Mercado Monetario, instrumentos de
deuda y vinculados a deuda, incluidos valores con garantia de activos y valores de
titulizacion hipotecaria (hasta un 20% de su patrimonio), asi como en otros OICVM y
OIC. El Subfondo invierte en una amplia variedad de emisores incluidos, entre otros,
emisores publicos, organismos supranacionales, autoridades locales, organismos publicos
internacionales y empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan una parte principal de
su actividad econdmica en paises de todo el mundo. El Subfondo dispone de la maxima
flexibilidad para invertir en una amplia gama de sectores y en cualquier zona geografica,
incluidos Mercados Emergentes.

El Subfondo aplica un enfoque descendente para detectar una relacion favorable de riesgo/
rentabilidad en clases de activo, paises y sectores generales y para lograr la estabilidad

del capital. Esta vision descendente esta representada por una serie de inversiones
direccionales y basadas en el valor relativo al tiempo que se mitigan algunos de los
principales riesgos de esa vision. El Subfondo ejecutara otras estrategias de inversién para
diversificar las fuentes de rentabilidad o mitigar el riesgo.

El Subfondo se centra principalmente en estrategias direccionales y no direccionales sobre
tipos de interés, riesgo de crédito, renta variable, valores de deuda empresarial, divisas,
duracién y materias primas. Estas pueden incluir diferentes sectores de renta fija, asi como
valores de deuda publica de todo el espectro de vencimientos emitidos por distintos paises
y bonos ligados a la inflacién, acciones e instrumentos ligados a renta variable, asi como
instrumentos vinculados a materias primas y al sector inmobiliario. Las estrategias pueden
aprovechar los diferenciales de precio entre instrumentos financieros correlacionados o el
distinto rumbo que estd tomando el mercado o un valor especifico.

El Subfondo hard un amplio uso de instrumentos financieros derivados con fines de
inversion que pueden generar un alto nivel de apalancamiento bruto. Concretamente, el
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Subfondo invertira en permutas financieras de tipos de interés a corto y medio plazo que

se pueden utilizar con un nivel significativo de apalancamiento bruto para alcanzar el nivel
de rentabilidad deseado. El Subfondo también puede utilizar instrumentos financieros
derivados para establecer posiciones largas y cortas, que pueden aumentar el nivel de
riesgo, asi como con fines de cobertura y de gestion eficiente de la cartera, lo que puede
contribuir a reducir el nivel de riesgo del Subfondo. Los instrumentos financieros derivados
también pueden incluir permutas financieras del riesgo de crédito, permutas financieras
vinculadas a la inflacion, swapciones, futuros, contratos a plazo y opciones.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo asociado a invertir en
Mercados Emergentes y tomar posiciones cortas, y el apalancamiento generado al invertir
en instrumentos financieros derivados, tal como se indica en la seccién “Consideraciones
especiales en materia de riesgos” del Anexo III.

indice de referencia para medir el riesgo y el apalancamiento:

Apalancamiento previsto Medicion de los riesgos
Dynamic Allocation Fund 1000% VaR absoluto

El apalancamiento se calcula como la suma de nocionales de los instrumentos financieros
derivados utilizados y es superior al valor liquidativo del Subfondo. En determinadas
circunstancias (por ejemplo, en contextos de volatilidad de mercado muy baja) dicho
apalancamiento podria exceder los niveles esperados.

28. Pioneer S.F. - Optimiser (el Subfondo “Optimiser”)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo
invirtiendo en una cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a renta
variable, Instrumentos del Mercado Monetario, instrumentos financieros derivados
vinculados a indices de futuros sobre materias primas e instrumentos de deuda y
vinculados a deuda de emisores ptblicos y empresariales de todo el mundo.

Esta previsto que la Gestora de Inversiones sea dotada de la maxima flexibilidad para
invertir el patrimonio del Subfondo al objeto de brindar a los inversores la maxima
rentabilidad posible, a la luz del objetivo y politicas de inversion del Subfondo y dentro de
los limites expuestos en el Reglamento de Gestion. No existe ninguna restriccion formal
sobre la proporcion del patrimonio del Subfondo que podra invertirse en cualquier zona
geografica determinada.

El Subfondo podra invertir en Mercados Emergentes.

El Subfondo utiliza dos grupos de estrategias diferentes para diversificar las fuentes

de rentabilidad. En primer lugar, crea una cartera de macroestrategias a través de un
proceso de asignacion de activos o adopcion de posiciones largas o cortas basado en
escenarios macroeconomicos, tematicos o regionales, con el fin de obtener rentabilidad
no correlacionada con la direccion especifica de ninguna clase de activo, sector o region
determinados. A continuacion, crea una estrategia de cobertura para generar rentabilidad
superior aplicando estrategias de inversion diversificadas y no correlacionadas.

La cartera de macroestrategias estara integrada por acciones e instrumentos vinculados

a renta variable, asi como por instrumentos de deuda y vinculados a deuda. El Subfondo
invierte en una amplia variedad de emisores incluidos, entre otros, emisores publicos,
organismos supranacionales, autoridades locales, organismos publicos internacionales y
empresas constituidas, domiciliadas o que ejerzan una parte predominante de su actividad
econdmica en paises de todo el mundo.

La estrategia para generar una rentabilidad superior examina diversas fuentes de
rentabilidad entre una amplia variedad de oportunidades que el Subfondo asigna en
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funcién de una ponderacién determinada por un sofisticado proceso desarrollado para
evaluar de forma continua el riesgo y la rentabilidad de una cartera. A través de este
proceso, el Subfondo se concentra principalmente en estrategias direccionales y no
direccionales sobre tipos de interés, riesgo de crédito, acciones, bonos corporativos, divisas,
duracion y materias primas. Este componente de la estrategia de inversion puede incluir
diferentes sectores de renta fija, asi como bonos soberanos emitidos por diferentes paises
y bonos vinculados a la inflacién, acciones e instrumentos vinculados a renta variable,
asi como instrumentos vinculados al mercado inmobiliario y materias primas. Por regla
general, las estrategias intentan aprovechar los diferenciales de precio entre instrumentos
financieros correlacionados, pero puede perseguir estrategias basadas en la direccion del
mercado o de un valor especifico.

Para conseguir su objetivo de rentabilidad, el Subfondo hard un amplio uso de
instrumentos financieros derivados con fines de inversién que pueden generar un alto
nivel de apalancamiento tanto en su cartera de macroestrategias como en su estrategia para
generar una rentabilidad superior. Concretamente, el Subfondo puede invertir en permutas
financieras de tipos de interés a corto y medio plazo, que normalmente pueden usarse con
un nivel significativo de apalancamiento bruto con el fin de obtener el nivel de rentabilidad
deseado. El Subfondo también puede utilizar instrumentos financieros derivados para
establecer posiciones largas y cortas, que pueden aumentar el nivel de riesgo, asi como con
fines de cobertura y de gestion eficiente de la cartera, lo que puede contribuir a reducir

el nivel de riesgo del Subfondo. Los instrumentos financieros derivados también pueden
incluir permutas financieras del riesgo de crédito, permutas financieras vinculadas a la
inflacién, swapciones, futuros, contratos a plazo y opciones.

Los inversores deben tener presente el incremento del riesgo derivado de invertir en
Mercados emergentes, de adoptar posiciones cortas y del apalancamiento generado
al invertir en instrumentos financieros derivados como se indica en la seccion
“Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo III.

indice de referencia para medir el riesgo y el apalancamiento:

Apalancamiento previsto Medicion de los riesgos
Optimiser 1500% VaR absoluto

El apalancamiento se calcula como la suma de nocionales de los instrumentos financieros
derivados utilizados y es superior al valor liquidativo del Subfondo. En determinadas
circunstancias (por ejemplo, en contextos de volatilidad de mercado muy baja) dicho
apalancamiento podria exceder los niveles esperados.

29. Pioneer S.F. - Diversified Target Income 11/2021 (el Subfondo “Diversified Target
Income 11/2021")

Este Subfondo persigue lograr rendimientos y una revalorizacién del capital durante un

periodo de 6 aios invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de:

(i) valores de deuda e instrumentos relacionados con deuda emitidos por emisores
publicos y privados de todo el mundo;

(ii) valores de renta variable e instrumentos relacionados con renta variable emitidos por
empresas de cualquier tipo de todo el mundo;

(iii) Instrumentos del Mercado Monetario denominados en euros y liquidez.

El Subfondo podra invertir en valores de deuda e instrumentos relacionados con deuda
con calificaciones tanto de Grado de Inversion como inferiores a Grado de Inversion. El
Subfondo podra invertir en valores de Mercados Emergentes.

Para mejorar la rentabilidad de la cartera y generar rendimientos adicionales, el Subfondo

podra vender opciones de compra con cortos plazos de vencimiento sobre acciones
seleccionadas mantenidas por el Subfondo. El Subfondo también podra vender opciones
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de compra sobre indices bursatiles, asi como opciones de venta sobre acciones que vayan a
comprarse en el futuro, a unos precios objetivo que se encuentren por debajo del nivel de
mercado actual. El Subfondo hard un uso sustancial de estas estrategias de mejora de los
rendimientos.

El Subfondo tratard de mantenerse ampliamente diversificado durante el periodo que
medie hasta la Fecha de Vencimiento.

Los inversores deben tener presente el aumento del riesgo derivado de invertir en valores
con una calificacion inferior a Grado de Inversion y en Mercados Emergentes, asi como
de utilizar estrategias de mejora de los rendimientos, tal como se indica en la secciéon
“Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo III del Folleto.

Periodo de Suscripcion Inicial

El periodo de suscripcion inicial (el “Periodo de Suscripcion Inicial”) de este Subfondo
comenzard en la fecha de su autorizacion por la Autoridad Reguladora y terminara el 4 de
noviembre de 2015, o en cualquier otra fecha anterior o posterior que la Sociedad Gestora
eventualmente determine.

Con posterioridad al periodo de Suscripcion Inicial, el Subfondo quedara cerrado a
cualquier nueva suscripcion.

Vencimiento y duracion

Este Subfondo sera lanzado el 5 de noviembre de 2015 o en cualquier fecha anterior o
posterior que la Sociedad Gestora eventualmente determine (la “Fecha de Lanzamiento”) y
su vencimiento tendrd lugar el 5 de noviembre de 2021 (la “Fecha de Vencimiento”

El importe minimo de viabilidad (el “Importe Minimo de Viabilidad”) para el Subfondo
sera de 50 millones de euros. En el supuesto de que el importe total suscrito en las
Participaciones de este Subfondo antes del cierre del Periodo de Suscripcion Inicial no
alcance el Importe Minimo de Viabilidad, o de que el Valor Liquidativo del Subfondo

se situe por debajo de este Importe Minimo de Viabilidad, la Sociedad Gestora podra
optar por no lanzar el Subfondo o por liquidarlo de conformidad con el articulo 20 del
Reglamento de Gestion.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora decida ofrecer una o mas Clases de
Participaciones con Cobertura para su suscripcion durante el Periodo de Suscripcion
Inicial, podrd estipular un importe minimo de viabilidad para cada una de dichas Clases
con Cobertura y, en caso de que dicho minimo estipulado no se alcanzara o sostuviera, la
Sociedad Gestora podré optar por no lanzar la correspondiente Clase con Cobertura o por
liquidarla. Si dicho importe minimo no se sostuviera durante el periodo inmediatamente
anterior a la Fecha de Vencimiento, la Sociedad Gestora o cualquiera de sus asociadas
podran suscribir Participaciones de un importe suficiente como para cumplir con

dicho minimo estipulado. En el supuesto de que la Sociedad Gestora acuerde cerrar la
correspondiente Clase con Cobertura, sus Participes tendran la oportunidad de solicitar el
reembolso sin coste alguno al Valor Liquidativo de la Participacion aplicable (teniendo en
cuenta los precios efectivos de realizacion de las inversiones, asi como los gastos de venta
relacionados con la disolucion).

En la Fecha de Vencimiento, el Subfondo sera liquidado, la Sociedad Gestora, actuando

a través de la Gestora de Inversiones y en el maximo interés de todos los Participes,

hara cuanto pueda por liquidar los valores tan rapidamente como sea posible (de
conformidad con el articulo 20 del Reglamento de Gestion) y el producto neto resultante
de su liquidacion sera distribuido entre los Participes. No obstante, se hace constar a los
Participes que, por el perfil de las inversiones del Subfondo, este puede poseer en la Fecha
de Vencimiento algunos valores de empresas en dificultades, en situacion de impago u



otros valores que pueden requerir un plazo adicional para su liquidacion (los “valores de
empresas en dificultades”).

Por tanto, esta previsto que, aunque la mayoria de los valores se liquidaran en la Fecha de
Vencimiento y el importe correspondiente serd abonado a los Participes en ese momento,
la Gestora de Inversiones solo liquidard los valores de empresas en dificultades cuando
concurran oportunidades de mercado para vender tales activos en interés de los Participes.
La liquidacién del Subfondo podria requerir por tanto un tiempo adicional, dependiendo
de la liquidacion de los valores en dificultades conforme a las practicas habituales en

el sector. Los Participes recibiran en todo caso pagos a prorrata durante el curso de la
liquidacion de tales valores de empresas en dificultades.

30. Pioneer S.F. -Diversified Target Income 11/2022 (el Subfondo “Diversified Target
Income 11/2022”)

Este Subfondo persigue lograr rendimientos y una revalorizacion del capital durante un

periodo de 6 afos invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de:

(i) valores de deuda e instrumentos relacionados con deuda emitidos por emisores
publicos y privados de todo el mundo;

(ii) valores de renta variable e instrumentos relacionados con renta variable emitidos por
empresas de cualquier tipo de todo el mundo;

(iii) Instrumentos del Mercado Monetario denominados en euros y liquidez.

El Subfondo podra invertir en valores de deuda e instrumentos relacionados con deuda
con calificaciones tanto de Grado de Inversién como inferiores a Grado de Inversion. El
Subfondo podrd invertir en valores de Mercados Emergentes.

El Subfondo también podra invertir hasta el 10% de su patrimonio en bonos convertibles,
asi como hasta el 15% de su patrimonio en bonos convertibles contingentes.

Para mejorar la rentabilidad de la cartera y generar rendimientos adicionales, el Subfondo
podra vender opciones de compra con cortos plazos de vencimiento sobre acciones
seleccionadas mantenidas por el Subfondo. El Subfondo también podra vender opciones
de compra sobre indices bursitiles, asi como opciones de venta sobre acciones que vayan a
comprarse en el futuro, a unos precios objetivo que se encuentren por debajo del nivel de
mercado actual. El Subfondo hard un uso sustancial de estas estrategias de mejora de los
rendimientos.

El Subfondo tratard de mantenerse ampliamente diversificado durante el periodo que
medie hasta la Fecha de Vencimiento.

Los inversores deben tener presente el aumento del riesgo derivado de invertir en valores
con una calificacién inferior a Grado de Inversiéon y en Mercados Emergentes, asi como
de utilizar estrategias de mejora de los rendimientos, tal como se indica en la seccion
“Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Anexo III del Folleto.

Periodo de Suscripcion Inicial

El periodo de suscripcion inicial (el “Periodo de Suscripcion Inicial”) de este Subfondo
comenzard el 19 de octubre de 2016 y terminara el 29 de noviembre de 2016, o en cualquier
otra fecha anterior o posterior que la Sociedad Gestora eventualmente determine.

Con posterioridad al periodo de Suscripcion Inicial, el Subfondo quedara cerrado a
cualquier nueva suscripcion.
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Vencimiento y duracion

Este Subfondo sera lanzado el 30 de noviembre de 2016 o en cualquier fecha anterior o
posterior que la Sociedad Gestora eventualmente determine (la “Fecha de Lanzamiento”) y
su vencimiento tendrd lugar el 30 de noviembre de 2022 (la “Fecha de Vencimiento”).

El importe minimo de viabilidad (el “Importe Minimo de Viabilidad”) para el Subfondo
sera de 50 millones de euros. En el supuesto de que el importe total suscrito en las
Participaciones de este Subfondo antes del cierre del Periodo de Suscripcion Inicial no
alcance el Importe Minimo de Viabilidad, o de que el Valor Liquidativo del Subfondo

se situe por debajo de este Importe Minimo de Viabilidad, la Sociedad Gestora podra
optar por no lanzar el Subfondo o por liquidarlo de conformidad con el articulo 20 del
Reglamento de Gestion.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora decida ofrecer una o mas Clases de
Participaciones con Cobertura para su suscripcion durante el Periodo de Suscripcién
Inicial, podra estipular un importe minimo de viabilidad para cada una de dichas Clases
con Cobertura y, en caso de que dicho minimo estipulado no se alcanzara o sostuviera, la
Sociedad Gestora podra optar por no lanzar la correspondiente Clase con Cobertura o por
liquidarla. Si dicho importe minimo no se sostuviera durante el periodo inmediatamente
anterior a la Fecha de Vencimiento, la Sociedad Gestora o cualquiera de sus asociadas
podrén suscribir Participaciones de un importe suficiente como para cumplir con

dicho minimo estipulado. En el supuesto de que la Sociedad Gestora acuerde cerrar la
correspondiente Clase con Cobertura, sus Participes tendran la oportunidad de solicitar el
reembolso sin coste alguno al Valor Liquidativo de la Participacién aplicable (teniendo en
cuenta los precios efectivos de realizacion de las inversiones, asi como los gastos de venta
relacionados con la disolucion).

En la Fecha de Vencimiento, el Subfondo serd liquidado, la Sociedad Gestora, actuando

a través de la Gestora de Inversiones y en el maximo interés de todos los Participes,

hard cuanto pueda por liquidar los valores tan rapidamente como sea posible (de
conformidad con el articulo 20 del Reglamento de Gestion) y el producto neto resultante
de su liquidacion serd distribuido entre los Participes. No obstante, se hace constar a los
Participes que, por el perfil de las inversiones del Subfondo, este puede poseer en la Fecha
de Vencimiento algunos valores de empresas en dificultades, en situacién de impago u
otros valores que pueden requerir un plazo adicional para su liquidacién (los “valores de
empresas en dificultades”).

Por tanto, esta previsto que, aunque la mayoria de los valores se liquidaran en la Fecha de
Vencimiento y el importe correspondiente serd abonado a los Participes en ese momento,
la Gestora de Inversiones solo liquidard los valores de empresas en dificultades cuando
concurran oportunidades de mercado para vender tales activos en interés de los Participes.
La liquidacién del Subfondo podria requerir por tanto un tiempo adicional, dependiendo
de la liquidacion de los valores en dificultades conforme a las practicas habituales en

el sector. Los Participes recibiran en todo caso pagos a prorrata durante el curso de la
liquidacion de tales valores de empresas en dificultades.

31. Pioneer S.F. - Equity Plan 60 (el Subfondo “Equity Plan 60”)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de acciones e instrumentos
vinculados a renta variable, Instrumentos del Mercado Monetario y valores de deuda e
instrumentos vinculados a deuda, incluyendo bonos convertibles y bonos con warrants
incorporados y depositos sujetos a cancelacion anticipada con un plazo de vigencia
maximo de 12 meses.

Durante los dos primeros afios desde el lanzamiento, la asignacion de activos del Subfondo
a acciones e instrumentos vinculados a renta variable aumentard gradualmente hasta



aproximadamente el 60% de sus activos. Posteriormente, el Subfondo sera objeto de una
gestion activa con respecto a ese nivel e invertird no més del 80% de sus activos en acciones
e instrumentos vinculados a renta variable.

El Subfondo dispone de la maxima flexibilidad para invertir en una amplia gama de
sectores y en cualquier zona geografica.

El Subfondo podra invertir en valores con calificacion inferior a Grado de Inversion hasta
el 20% de sus activos.

Los valores de deuda e instrumentos vinculados a deuda del Subfondo han sido emitidos
tanto por empresas como por Gobiernos y estin denominados principalmente en euros.

El Subfondo también podra invertir hasta el 15% de sus activos en instrumentos vinculados
a materias primas.

Los inversores deben tener presente el incremento de los riesgos derivados de invertir en
valores con calificacion inferior a Grado de Inversion.

Periodo de suscripcion inicial, precio de suscripcion inicial y Fecha de Lanzamiento

El periodo de suscripcion inicial de este Subfondo comenzard en la fecha de su autorizacion
por la Autoridad Reguladora y terminard el 28 de enero de 2016, o en cualquier otra fecha
anterior o posterior que la Sociedad Gestora eventualmente determine.

El Subfondo se lanzard el 29 de enero de 2016 o en la fecha anterior o posterior que la
Sociedad Gestora determine (la “Fecha de Lanzamiento”).

Por el momento, el Subfondo unicamente ofrece Participaciones de las Clases A EUR de
Capitalizacion y E EUR de Capitalizacion.

El precio de suscripcion inicial de las Participaciones de la Clase A EUR en el Subfondo
sera de 50 euros y de las Participaciones de la Clase E EUR en el Subfondo sera de 5 euros.

El importe minimo de suscripcion de todas las Clases de Participaciones del Subfondo sera
de 1.000 unidades monetarias, excepto en las Participaciones de Clase E, cuyo importe
minimo de suscripcion serd de 5.000 euros (o su contravalor en otra moneda), y en
cualesquiera Clases con unos importes minimos de suscripcion, tal como se indica en el
Folleto.

32. Pioneer S.F. - Equity Plan 60 (1l) (el Subfondo “Equity Plan 60 (11)”)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en una cartera diversificada de acciones e instrumentos
vinculados a renta variable, Instrumentos del Mercado Monetario y valores de deuda e
instrumentos vinculados a deuda, incluyendo bonos convertibles y bonos con warrants
incorporados y depositos sujetos a cancelacion anticipada con un plazo de vigencia
maximo de 12 meses.

Durante los dos primeros afios desde el lanzamiento, la asignacién de activos del Subfondo
a acciones e instrumentos vinculados a renta variable aumentara gradualmente hasta
aproximadamente el 60% de sus activos. Posteriormente, el Subfondo sera objeto de una
gestion activa con respecto a ese nivel e invertird no més del 80% de sus activos en acciones
e instrumentos vinculados a renta variable.

El Subfondo dispone de la maxima flexibilidad para invertir en una amplia gama de
sectores y en cualquier zona geografica.
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El Subfondo podra invertir en valores con calificacion inferior a Grado de Inversion hasta
el 20% de sus activos.

Los valores de deuda e instrumentos vinculados a deuda del Subfondo han sido emitidos
tanto por empresas como por Gobiernos y estin denominados principalmente en euros.

El Subfondo también podra invertir hasta el 15% de sus activos en instrumentos vinculados
a materias primas.

Los inversores deben tener presente el incremento de los riesgos derivados de invertir en
valores con calificacion inferior a Grado de Inversion.

La estrategia de inversion del Subfondo puede ser similar a la de otro u otros subfondos de
Pioneer S.E, aunque el Subfondo sea lanzado en una fecha diferente y la construccion de su
cartera refleje desde el momento de su lanzamiento el universo de inversién acorde con el
periodo de mantenimiento de posiciones recomendado del Subfondo.

Periodo de suscripcion inicial, precio de suscripcion inicial y Fecha de Lanzamiento

El periodo de suscripcion inicial de este Subfondo comenzara el 3 de octubre de 2016 y
terminard el 14 de diciembre de 2016, o en cualquier otra fecha anterior o posterior que la
Sociedad Gestora eventualmente determine.

El Subfondo se lanzara el 15 de diciembre de 2016 o en la fecha anterior o posterior que la
Sociedad Gestora determine (la “Fecha de Lanzamiento”

Por el momento, el Subfondo unicamente ofrece Participaciones de las Clases E EUR de
Capitalizacion.

El precio de suscripcion inicial de las Participaciones de la Clase E EUR en el Subfondo
serd de 5 euros.

El importe minimo de suscripcion de todas las Clases de Participaciones del Subfondo sera
de 1.000 unidades monetarias, excepto en las Participaciones de Clase E, cuyo importe
minimo de suscripcion sera de 5.000 euros (o su contravalor en otra moneda), y en
cualesquiera Clases con unos importes minimos de suscripcion, tal como se indica en el
Folleto.

EUR Commodities

Este Subfondo es adecuado para inversores que deseen participar en los mercados de
materias primas. El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un horizonte
de inversién de medio a largo plazo, ya que podria incurrirse en pérdidas debido a la
fluctuacion de los mercados. Asimismo, el Subfondo puede ser adecuado como inversién
principal en una cartera.

Commodity Alpha ex-Agriculture

Este Subfondo es adecuado para inversores que deseen participar en los mercados de
materias primas, excluidas las materias primas agricolas. El Subfondo puede adecuarse
mejor a los inversores con un horizonte de inversién de medio a largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.

33. Pioneer S.F. - EUR Commodities (el Subfondo “EUR Commodities”)

Con cardcter general, este Subfondo persigue replicar, en términos monetariamente
ajustados, la rentabilidad de un indice representativo de materias primas. La trayectoria del
Subfondo presentard caracteristicas similares (en términos de rendimiento y volatilidad)

a la del indice de referencia con cobertura en euros. Todo indice de referencia de materias
primas representativo (por ejemplo, el indice Bloomberg Commodity Total Return) suele



basarse en los precios de los contratos a plazo sobre materias primas (materias primas y
productos negociados en mercados) procedentes, por ejemplo, de los sectores energético,
agricola, ganadero y de metales industriales. El precio del indice de referencia se calculara
de manera continuada y aparecerd publicado en la prensa financiera. Puede solicitarse
informacion sobre el indice de referencia a la Sociedad Gestora.

El Subfondo invertird, al menos, un 51% de su patrimonio total en obligaciones, bonos
convertibles, bonos con warrants incorporados, otros valores de renta fija (incluidos bonos
cupoén cero) e Instrumentos del Mercado Monetario. Estas inversiones se destinardn a
generar un rendimiento constante y a cubrir los compromisos derivados del seguimiento
del indice de materias primas de referencia considerado, que se instrumenta mediante el
uso de derivados al objeto de evitar el grueso de cualquier efecto apalancamiento sobre el
patrimonio del Subfondo.

Este Subfondo también estara facultado, respetando el limite de exposicion a productos
derivados establecido en el Articulo 16.1 del Reglamento de Gestion, para alcanzar su
objetivo mediante la inversion en instrumentos financieros derivados y el empleo de
determinadas técnicas e instrumentos relacionados con Valores Mobiliarios, Instrumentos
del Mercado Monetario y otros instrumentos financieros con fines de cobertura y/o

con otros fines en tan amplia medida como permita el Articulo 16.2 del Reglamento de
Gestion, incluidas opciones, contratos a plazo, futuros (incluidos indices internacionales de
renta variable, renta fija y materias primas) y/o permutas financieras (incluidas permutas
financieras del riesgo de crédito) sobre Valores Mobiliarios y/o cualesquiera instrumentos
financieros (incluidos indices de materias primas) y divisas.

Los derivados se utilizan para aplicar las politicas de inversion del Subfondo, alcanzar sus
objetivos de inversiéon y mantener su perfil de riesgo. El Subfondo invertird, al menos,

dos terceras partes de su patrimonio total con el propdsito de emular, sin perjuicio

de los limites de inversion aplicables, la rentabilidad de un indice de materias primas
representativo mediante el empleo de derivados (p. €j., futuros y determinados swaps). Las
rentabilidades del Subfondo se veran por tanto afectadas por la proporcion del patrimonio
total del Subfondo que se encuentre representada por estos futuros y permutas financieras.

El seguimiento del indice se realizard celebrando contratos swap sobre indices/
rentabilidades con entidades financieras de primera fila especializadas en este tipo de
operaciones. Los contratos swap seran acuerdos estandarizados adaptados a las directrices
de la International Swap Dealers Association Inc. (ISDA). Estos contratos se valoraran
diariamente aplicando criterios normalizados en linea con los pardmetros y valoraciones de
mercado aplicables. Dependiendo de los movimientos que registre el indice, se efectuaran
pagos en concepto de compensacion de rendimientos con la periodicidad estipulada en el
contrato (mensual, trimestral o semestralmente), por ejemplo, en délares estadounidenses.
El método de célculo de los importes a pagar en las correspondientes fechas de pago

se detallard en los contratos swap, que haran depender su cuantia de los volumenes de
nominal contractuales y de las rentabilidades del indice. Si un importe fuera positivo,

la contrapartida efectuara un pago en concepto de compensacion de rendimientos al
Subfondoy; si la lectura de dicho importe fuera negativa, sera el Subfondo el que tendra que
efectuar a la contrapartida dicho pago compensatorio. Si el contrato swap fuera resuelto
anticipadamente, la operativa anterior también se aplicara a los pagos en concepto de
compensacion de rendimientos que deban efectuarse en dicho momento.

En cada dia de contratacidn, la contrapartida calculara un precio de negociacion para el
contrato swap de que se trate de manera que el Subfondo pueda incrementar o reducir el

volumen nominal de dicho contrato.

Las inversiones del Subfondo en futuros, opciones y swaps sobre indices de materias primas
estan sujetas a las siguientes condiciones:
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a)  Futuros, opciones y swaps: El Subfondo invertird inicamente en futuros, opciones
y swaps negociados en un Mercado Regulado. No obstante lo anterior, el Subfondo
también podra invertir en opciones y swaps negociados en mercados no organizados
(“OTC”), siempre que la contrapartida sea una entidad financiera de primera fila
especializada en este tipo de operaciones.

b)  Valoracion: A la hora de determinar el precio de estos instrumentos, el Subfondo
debera obtener una valoracién adecuada y precisa basada esencialmente en el tltimo
precio de mercado disponible. Si los precios de mercado no reflejasen correctamente
el valor razonable del instrumento, la valoracion debera efectuarse con base en los
precios que proporcionen al Subfondo agencias de valoracion independientes o
creadores de mercado.

¢) Liquidez: El Subfondo debera cerciorarse de que los instrumentos de que se trate son
suficientemente liquidos.

d) Indices de materias primas: El indice de materias primas considerado deber4 estar
reconocido y suficientemente diversificado. El Bloomberg Commodity Total Return
Index ha sido el indice seleccionado. Este indice fue construido agrupando contratos a
plazo sobre materias primas diferentes de los sectores energético, agricola, de metales
industriales y ganadero. Estas materias primas se ponderan en el indice en funcién
de los volimenes de negociacion promedio de los correspondientes contratos a plazo
y de los volimenes medios de producciéon mundiales de los tltimos 5 afios. El gestor
del indice verifica normalmente la composicion y ponderaciones del indice cada afo,
introduciendo ajustes en caso necesario. El reajuste anual de la composiciéon del indice
se realiza sin coste adicional para la estrategia. No mds del 20% del indice estara
expuesto a una sola material prima o del 35% en el caso de materias primas muy
correlacionadas entre si.

e) Distribucion del riesgo: Ademas de las reglas sobre diversificacion del riesgo
incluidas en el Reglamento de Gestidn, el Subfondo también se asegurara de
distribuir adecuadamente el riesgo con respecto a los emisores de los instrumentos
considerados.

f)  Liquidacién: Los swaps sobre indices de materias primas incluidos en la cartera del
Subfondo se liquidan exclusivamente por diferencias, lo que significa que el Subfondo
no llega a poseer efectivamente ninguna materia prima.

El Subfondo invertira, al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en valores
denominados en euros o en una de las divisas de los paises miembros de la OCDE.
También podran mantenerse valores denominados en otras divisas. El riesgo de cambio
podré reducirse mediante la cobertura de las inversiones no denominadas en euros.

34. Pioneer S.F. - Commodity Alpha ex-Agriculture (el Subfondo “Commodity Alpha
ex-Agriculture”)

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo

invirtiendo en instrumentos financieros derivados vinculados a indices o subindices de

futuros sobre materias primas autorizados excluidas materias primas agricolas, asi como en

un abanico de obligaciones, bonos convertibles, bonos con warrants incorporados, otros

valores de renta fija (incluidos bonos cupén cero) e Instrumentos del Mercado Monetario.

El Subfondo utilizara instrumentos financieros derivados (en concreto, swaps sobre
indices de materias primas) para exponer al menos dos terceras partes de su patrimonio
total a la evolucion de indices y subindices de futuros sobre materias primas. Por tanto, la
rentabilidad del Subfondo se verd afectada por la proporcion de su patrimonio que esté
representada por dichos instrumentos financieros derivados, incluidas las comisiones
asociadas.

Los indices y subindices de futuros sobre materias primas (los “indices”) miden la
rentabilidad de un grupo significativamente representativo de contratos de futuros sobre



materias primas, excluidas las materias primas agricolas. Se revisaran y reajustaran
periédicamente para garantizar que contintan reflejando los mercados a los que se refieren.

Los activos subyacentes de los indices son lo bastante liquidos como para permitir la
replicacion de los indices. Las normas de confeccion de los indices estan publicamente
disponibles. Los indices estan suficientemente diversificados. Los indices son facilitados
por entidades financieras especializadas en indices de futuros sobre materias primas.

El Subfondo pretende obtener exposicion a varios indices (al menos dos) con el fin de
acceder a distintos segmentos del mercado de materias primas, excluidas las materias
primas agricolas. La exposicion del Subfondo a los indices podra variar considerablemente
alo largo del tiempo dependiendo de las condiciones de mercado vigentes. Algunos
indices se utilizaran a efectos de diversificacion de riesgos. Las rentabilidades de un indice
podran compensar parcialmente las rentabilidades de otro indice al objeto de equilibrar las
rentabilidades ofrecidas por el mercado de futuros sobre materias primas.

La composiciéon de los indices puede ser reajustada mensual o anualmente sin coste
adicional alguno para la estrategia. No mds del 20% de un indice subyacente esta expuesto
a una sola materia prima o del 35% en el caso de materias primas muy correlacionadas.

Los indices que el Subfondo utilizard se presentaran en los estados financieros del

Subfondo y mensualmente se publicard en www.pioneerinvestments.eu una lista histdrica
de indices en los que se ha invertido.
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Todos los Subfondos pueden ofrecer Participaciones de las Clases A, B, C, D, E, F, G, H,
LLN,STUWyX.

Aungque participa en los activos de un mismo Subfondo, cada Clase de Participaciones

presenta una estructura de comisiones diferente y:

(i) puede ir dirigida a distintos tipos de inversores;

(ii) cabe que no esté disponible en todas las jurisdicciones en que se distribuyan las
Participaciones;

(iii) podra comercializarse a través de diferentes canales de distribucion;

(iv) puede presentar una politica de dividendos diferenciada;

(v) puede estar denominada en una Moneda de Cotizacion distinta de la Moneda de
Cuenta del Subfondo que la haya emitido; y

(vi) cabe que ofrezca proteccion frente a determinadas fluctuaciones cambiarias.

Unicamente podran comprar Participaciones de Clase G los inversores (ya sea
directamente o a través de un titular interpuesto designado) que realicen una inversion
inicial de, como minimo, un millén de euros (o su contravalor en cualquier otra moneda)
en esta Clase de Participaciones de un Subfondo, si bien la Sociedad Gestora podra
dispensar, a su libre eleccion, dicho requisito de inversién minima, siempre que se respete
el principio que exige brindar un trato equitativo a todos los Participes.

Unicamente podrén comprar Participaciones de Clase H los inversores (ya sea
directamente o a través de un titular interpuesto designado) que realicen una inversion
inicial de, como minimo, un millén de euros (o su contravalor en cualquier otra moneda)
en esta Clase de Participaciones de un Subfondo, si bien la Sociedad Gestora podra
dispensar, a su libre eleccion, dicho requisito de inversién minima, siempre que se respete
el principio que exige brindar un trato equitativo a todos los Participes.

Unicamente podrédn comprar Participaciones de Clase I los inversores (ya sea directamente
a través de un titular interpuesto designado) que realicen una inversion inicial de, como
minimo, 10 millones de euros (o su contravalor en cualquier otra moneda) en esta Clase
de Participaciones de un Subfondo, si bien la Sociedad Gestora podra dispensar, a su
libre eleccion, dicho requisito de inversién minima, siempre que se respete el principio
que exige brindar un trato equitativo a todos los Participes. Las suscripciones realizadas
por inversores domiciliados en Italia estaran supeditadas a la previa recepcién de una
confirmacion satisfactoria, a juicio de la Sociedad Gestora o de sus agentes, en el sentido
de que las Participaciones adquiridas no operardn como inversion subyacente de ningun
producto comercializado en ultima instancia a través de un canal de distribucion
minorista.

Unicamente podran comprar Participaciones de Clase J los inversores (ya sea directamente
a través de un titular interpuesto designado) que realicen una inversion inicial de, como
minimo, 30 millones de euros (o su contravalor en cualquier otra moneda) en esta Clase
de Participaciones de un Subfondo, si bien la Sociedad Gestora podra dispensar, a su libre
eleccidn, dicho requisito de inversion minima, siempre que se respete el principio que
exige brindar un trato equitativo a todos los Participes. Si la inversion de un Participe

cae por debajo de los 30 millones, la Sociedad Gestora se reserva el derecho a convertir
dichas Participaciones de Clase J en Participaciones de Clase I del mismo Subfondo.

No se aplicaran comisiones de canje y el Participe sera informado pertinentemente. Las
suscripciones de Participaciones de Clase ] realizadas por inversores domiciliados en Italia
estaran supeditadas a la previa recepcion de una confirmacion satisfactoria, a juicio de

la Sociedad Gestora o de sus agentes, en el sentido de que las Participaciones adquiridas
no operaran como inversion subyacente de ningdn producto comercializado en ultima
instancia a través de un canal de distribucion minorista.



Unicamente podran comprar Participaciones de Clase N los inversores (ya sea
directamente o a través de un titular interpuesto designado) que realicen una inversién
inicial de, como minimo, 30 millones de euros (o su contravalor en cualquier otra moneda)
en esta Clase de Participaciones de un Subfondo, si bien la Sociedad Gestora podra
dispensar, a su libre eleccion, dicho requisito de inversién minima, siempre que se respete
el principio que exige brindar un trato equitativo a todos los Participes.

Fuera de los Paises Bajos, las Participaciones de Clase N unicamente podran ser ofrecidas
para invertir por entidades comercializadoras o agentes de venta autorizados previamente
por la Sociedad Gestora que presten a los inversores asesoramiento de inversion a cambio
de comisiones.

Unicamente podran comprar Participaciones de Clase S los inversores (ya sea directamente
o a través de un titular interpuesto designado) que realicen una inversion inicial de,

como minimo, 10 millones de euros (o su contravalor en cualquier otra moneda) en esta
Clase de Participaciones de un Subfondo, si bien la Sociedad Gestora podra dispensar,

a su libre elecciodn, dicho requisito de inversion minima, siempre que se respete el

principio que exige brindar un trato equitativo a todos los Participes. Unicamente

podran comprar Participaciones de Clase S los inversores que hayan sido aprobados

por la Sociedad Gestora. Cualquier inversor en posesion de Participaciones de la Clase

S sin la aprobacion de la Sociedad Gestora sera reembolsado forzosamente. Por lo que
respecta a las Participaciones de Clase S, las comisiones de gestién y/o sobre resultados
especificadas para las Participaciones de Clase J seran aplicables en los 18 meses siguientes
ala fecha de lanzamiento del Subfondo de que se trate. Antes de que venza ese periodo,

las Participaciones de Clase S estan sujetas a las comisiones acordadas entre la Sociedad
Gestora y los correspondientes inversores, que no sera mayor que las comisiones de gestion
y/o sobre resultados especificadas para las Participaciones de Clase J del correspondiente
Subfondo.

Unicamente podrédn comprar Participaciones de Clase X los inversores (ya sea directamente
o0 a través de un titular interpuesto designado) que realicen una inversion inicial de, como
minimo, 25 millones de euros (o su contravalor en cualquier otra moneda) en esta Clase

de Participaciones de un Subfondo, si bien la Sociedad Gestora podra dispensar, a su libre
eleccion, dicho requisito de inversion minima, siempre que se respete el principio que exige
brindar un trato equitativo a todos los Participes.

Clases de Pal’tiCipaCioneS En el caso de ciertas Clases de Participaciones (las “Clases con Cobertura”), la Sociedad

con Cobertura Gestora. (o sus agentes) podra e.:mplear técnicas e Instrumer.ltos. destinados a obtener
proteccidn frente a las fluctuaciones que la Moneda de Cotizacion de la Clase pueda
registrar frente a la moneda en la que se denomine la mayor parte de los activos de la
Clase y Subfondo considerados, al objeto de alcanzar una rentabilidad similar a la que se
obtendria en una Clase de Participaciones denominada en la moneda en la que se cifre la
mayor parte de los activos del Subfondo de que se trate. En circunstancias normales, esta
cobertura frente a fluctuaciones cambiarias rondara, sin llegar a superar, el 100% del Valor
Liquidativo de la correspondiente Clase con Cobertura. Si bien la Sociedad Gestora (o sus
agentes) intentard cubrirse frente al riesgo de cambio, no puede garantizarse que vaya a
alcanzarse el resultado deseado.

El uso de las técnicas e Instrumentos antes descritos podria limitar sustancialmente los
beneficios que los Participes de la correspondiente Clase con Cobertura obtendrian si la
Moneda de Cotizacion se depreciase frente a la moneda en que se denomine una parte o
la totalidad de los activos de la cartera considerada. Los Participes de la correspondiente
Clase con Cobertura soportaran todos los costes, plusvalias y minusvalias directa o
indirectamente relacionados con dichas operaciones de cobertura.
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La disponibilidad de las Clases con Cobertura en los Subfondos se incluird en la
informacidn especifica de cada pais a que se hace referencia en este Folleto.

Los Subfondos unicamente emitiran Participaciones en forma nominativa.

La inscripcion del nombre de un Participe en el Libro-Registro de Participaciones
acredita su derecho de propiedad sobre las Participaciones. Los Participes recibiran una
confirmacion por escrito de su inversion en Participaciones. No se emitiran certificados
representativos de Participaciones.

Podran emitirse fracciones de Participaciones nominativas de hasta tres decimales tanto
como resultado de suscripciones como de canjes de Participaciones.

La informacion especifica relativa a cada pais considerado incluird informacién sobre
(i) la disponibilidad de las Clases de Participaciones en cada pais en el que vayan a
comercializarse las Participaciones del Fondo, (ii) la disponibilidad de Participaciones
de Reparto y/o Participaciones de Capitalizacion, (iii) la Moneda de Cotizacion (dolar
estadounidense y/o el euro y/o cualquiera otra moneda libremente convertible que

la Sociedad Gestora oportunamente determine) en la que vayan a estar disponibles
las Participaciones de cualquier Clase, (iv) las entidades a través de las cuales podran
suscribirse dichas Clases de Participaciones, (v) los requisitos de suscripcion inicial

y de inversiéon minimos en las correspondientes Clases de Participaciones y (vi) la
disponibilidad de Clases con Cobertura.

No obstante, los inversores deben tener presente que existe la posibilidad de que no todos
los Subfondos y/o Clases de Participaciones estén disponibles para todos los inversores. Las
Clases y sus niveles de comisiones se establecen en funcion de los usos del mercado, que
varian de un canal de comercializacion a otro y entre paises. Su asesor financiero podra
ofrecerle informacién acerca de los Subfondos y/o Clases de Participaciones que dicho
asesor ofrezca en su pais de residencia.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho de ofrecer exclusivamente una o mas Clases de
Participaciones para su suscripcion por los inversores de cualquier jurisdiccion concreta al
objeto de cumplir las leyes, usos y practicas sectoriales locales o por cualquier otro motivo.
Ademas, el Fondo y la Entidad Comercializadora y sus Agentes podran adoptar normas
aplicables a clases de inversores o de operaciones concretas, que permitan la suscripcion
por un inversor de una determinada Clase de Participaciones o que limiten la inversion a
un inversor en una determinada Clase de Participaciones.

La idoneidad de una Clase de Participaciones determinada, de cualquier modalidad de
comercializacién o de la Moneda de Cotizaciéon depende de numerosos factores especificos
de cada inversor individual. Los Participes deben consultar con sus asesores financieros al
objeto de determinar las consecuencias y factores asociados a cualquier inversion en una
Clase determinada.

La Sociedad Gestora podra emitir Participaciones de Reparto y Participaciones de
Capitalizacion en determinadas Clases de Participaciones de los Subfondos del Fondo, tal como
se resume en la informacién especifica de cada pais a que se hace referencia en este Folleto.

Las Participaciones de Capitalizacion capitalizan todos sus beneficios, mientras que las
Participaciones de Reparto pueden pagar dividendos. La Sociedad Gestora determina la forma
en que se distribuyen los rendimientos de las correspondientes Clases de Participaciones de
los Subfondos considerados. La Sociedad Gestora podra declarar oportunamente dividendos
en los momentos y respecto de los periodos que el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora oportunamente determine bien en dinero en metalico o bien en Participaciones,

tal como se establece mds adelante. En cuanto a las Participaciones de Reparto, la Sociedad



Gestora podra, en aplicacion del principio que exige brindar un trato equitativo a los Participes,
emitir Participaciones con diferentes ciclos de reparto, dependiendo de los paises en que se
vendan esas Clases de Participaciones, segtin se expone de manera mas pormenorizada en la
informacion especifica del pais considerado.

Todos los repartos se pagaran, en principio, con cargo al resultado financiero neto disponible
para su reparto. La Sociedad Gestora podrd, en aplicacién del principio que exige brindar

un trato equitativo a los Participes, acordar que en el caso de determinadas Clases de
Participaciones los repartos se abonen con cargo al activo bruto dependiendo de los paises en
que se vendan esas Clases de Participaciones, segiin se expone de manera mas pormenorizada
en la informacion especifica de cada pais correspondiente. En el caso de algunas Clases de
Participaciones, la Sociedad Gestora podré acordar distribuir ocasionalmente las plusvalias
materializadas netas.

A menos que se solicite expresamente otra cosa, los dividendos se reinvertiran en nuevas
Participaciones de la misma Clase y Subfondo, y los inversores recibiran informacién detallada
a este respecto en una nota de transaccion.

En el caso de las Clases de Participaciones con derecho a percibir repartos, los dividendos, si
los hubiera, se declararan y repartirdan anualmente. Podran declararse y distribuirse dividendos
a cuenta con la frecuencia que la Sociedad Gestora oportunamente decida sin perjuicio de las
condiciones legalmente establecidas.

No podrd efectuarse ningtin pago de dividendos si, como consecuencia del mismo, el Valor
Liquidativo del Fondo descendiese por debajo de 1.250.000 EUR.

Los dividendos no reclamados en un plazo de cinco afios a contar desde su declaracién
prescribiran y revertiran a la Clase y Subfondo de que se trate.

Los dividendos declarados por el Fondo y que este mantenga a disposicion de un Participe no

devengaran intereses.
Valor quu idativo de la El Valor Liquidativo de la Participacién se calcula normalmente en cada Dia Habil (un
Partici D acion “Dia de Valoracion”) tomando como referencia el valor de los activos subyacentes de

la Clase y Subfondo considerados. Estos activos subyacentes se valoraran a los ultimos
precios disponibles en el momento de valoracion del correspondiente Dia de Valoracion.
No obstante, el Dia de Valoracion del U.S. Dollar Diversified Corporate Bond 2017, Euro
Financials Recovery 2018, Euro Financials Recovery 05/2018, Diversified Subordinated
Bond 2018, Emerging Markets Bond 2019 y High Yield & Emerging Markets Bond
Opportunities 2021 tendra lugar quincenalmente, en el Gltimo Dia Habil de cada mes
natural y en el dia 15 de cada mes natural (o, si el dia 15 no fuera Dia Habil, en el Dia
Hébil siguiente). Para estos Subfondos, cabe que el Valor Liquidativo de la Participacién
se calcule con una mayor frecuencia si asi lo decidiera la Sociedad Gestora y lo notificara
debidamente a los inversores.
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Los inversores que suscriban Participaciones por primera vez deberan rellenar un
formulario de solicitud en su integridad. En el caso de las suscripciones posteriores, las
instrucciones podran cursarse por fax, correo u otro medio de comunicacion que la
Sociedad Gestora considere aceptable.

Los importes de suscripcién inicial y de inversiéon minimos por inversor serdn los que (en
su caso) se indiquen en la informacion especifica de cada pais. Los inversores deberdn leer
el documento de Datos Fundamentales para el Inversor correspondiente antes de invertir y
podrian tener que declarar que han recibido dicho documento debidamente actualizado.

El pago de las suscripciones debera recibirse, a lo sumo, tres (3) Dias Habiles después

del correspondiente Dia de Valoracion, salvo en el caso de las suscripciones realizadas a
través de un Agente. Puede que las suscripciones realizadas a través de un Agente deban
recibirse en un plazo diferente, en cuyo caso el Agente deberd informar al inversor del
procedimiento que le sea aplicable. En algunos Subfondos podran aplicarse diferentes horas
limite, tal como se expone de manera mas pormenorizada en la documentacién comercial
del Fondo.

El inversor sera responsable de todos los costes (incluidos los intereses, a eleccion de la
Sociedad Gestora) resultantes del pago atrasado o pendiente del precio de negociacion
y la Sociedad Gestora podra reembolsar parte o todas las Participaciones en el Fondo
del inversor con el fin de satisfacer dichos costes o realizar cualquier otra accion, segin
corresponda. Si el precio de negociacion obligatorio no se recibe a tiempo, la Sociedad
Gestora también podra cancelar la solicitud de suscripcién.

Unicamente se asignaran Participaciones y se enviard una confirmacion de registro a los
inversores, si el Registrador y Agente de Transmisiones, la Entidad Comercializadora

o el/los Agente(s) han recibido el pago del precio de negociacion (incrementado en
cualesquiera comisiones de suscripcion aplicables) y el formulario de solicitud original.

La Entidad Comercializadora podra ofrecer, directamente o a través de sus Agentes (si
los hubiere), la posibilidad de suscribir Participaciones en cuotas periédicas con arreglo
aun Plan de Inversion Automatico. Estos Planes estan administrados en nombre de los
inversores, sin perjuicio del cumplimiento de los términos y condiciones estipulados en
la documentacion comercial y en los formularios de solicitud oportunamente emitidos
y con sujecion, en todo caso, a las disposiciones legales del pais del que la Entidad
Comercializadora o los Agentes sean residentes, documentacién, toda ella, que estara

a disposicion de los inversores en el domicilio social del Fondo y de los Agentes (si los
hubiere). Los inversores deben ponerse en contacto con su asesor financiero si desean
ampliar esta informacion.

Con arreglo a las disposiciones legales y reglamentarias de Luxemburgo en materia

de lucha contra el blanqueo de capitales y, en particular, a las Circulares pertinentes
oportunamente emitidas por la Autoridad Reguladora, se han impuesto obligaciones a
las personas empleadas en el sector financiero para evitar el uso de los OICVM con fines
de blanqueo de capitales y de financiacion del terrorismo. De este modo, el formulario de
solicitud de un suscriptor (y, en su caso, de los titulares efectivos) debera ir acompanado,
en el caso de las personas fisicas, de una copia del pasaporte o del documento nacional de
identidad y, en el caso de los solicitantes que sean sociedades o personas juridicas, de una
copia de sus estatutos y de un extracto del Registro Mercantil (debiendo estar cualquiera de
dichas copias debidamente compulsada como copia auténtica por alguna de las siguientes
autoridades: Embajada, Consulado, Notario, Policia Local u otras autoridades que la
Sociedad Gestora oportunamente decida para cada caso). La Sociedad Gestora podra
renunciar a dicho procedimiento de identificacion en las siguientes circunstancias:



a) en el caso de una suscripcion realizada a través de un profesional del sector financiero
residente en un pais que imponga una obligacion de identificacion equivalente a la
exigida con arreglo a la legislacion luxemburguesa para evitar el blanqueo de capitales
y la financiacién del terrorismo;

b) en el caso de una suscripcion realizada a través de un profesional del sector financiero
cuya sociedad matriz esté sujeta a una obligacion de identificacion equivalente a la
exigida por la legislacion luxemburguesa, siempre que la legislacion aplicable a la
matriz -0 una obligacion estatutaria o profesional en virtud de una politica de grupo-
imponga un deber equivalente a sus filiales o sucursales.

Este procedimiento de identificacion del inversor podra simplificarse o reforzarse en
funcion del perfil del inversor en lo que respecta al riesgo de blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo.

Con sujecion a la facultad discrecional de la Sociedad Gestora, se acepta, en general, que
los profesionales financieros residentes en un pais que haya ratificado las conclusiones del
Grupo de Accién Financiera Internacional sean considerados sujetos a una obligacion de
identificacion idéntica a la exigida por la legislacion luxemburguesa.

Forma de Pa g0 El pago deberd efectuarse mediante una transferencia de fondos, neta de todos los gastos
bancarios (que serdn de cuenta del inversor). El pago también podré efectuarse mediante
cheque, en cuyo caso podrian producirse demoras en la tramitacion hasta el cobro de los
correspondientes fondos de inmediata disposicién. En caso de demora, los inversores
deben tener presente que sus solicitudes se tramitaran con base en el Valor Liquidativo de
la Participacion del Dia de Valoracién siguiente al Dia Habil en que se reciban los fondos
de inmediata disposicién. Unicamente se aceptardn cheques a eleccién de la Sociedad
Gestora. En el domicilio social de la Sociedad Gestora y de los Agentes (si los hubiere) y
en el formulario de solicitud puede ampliarse esta informacion sobre el procedimiento de
liquidacion.

El pago del precio de negociacion habrd de efectuarse en la Moneda de Cotizacion o en
cualquier otra moneda especificada por el inversor y que la Sociedad Gestora considere
aceptable, en cuyo caso el coste de cualquier conversiéon monetaria sera a cargo del
inversor y el tipo aplicable a dicha conversion sera el vigente en el correspondiente Dia de
Valoracion.

Ca njeS De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 7 del Reglamento de Gestion, un
Participe podra canjear la totalidad o una parte de sus Participaciones de un Subfondo por
Participaciones de la misma clase de otro Subfondo.

No se permitira el canje por ni de Participaciones de Clase E de los Subfondos U.S.

Dollar Diversified Corporate Bond 2017, Euro Financials Recovery 2018, Euro Financials
Recovery 05/2018, Diversified Subordinated Bond 2018 y Emerging Markets Bond 2019, ni
de Participaciones de las Clases A, By U del Subfondo Diversified Target Income 11/2021,
ni de Participaciones de Clase W del Subfondo Diversified Target Income 11/2022, ni de
Participaciones de las Clases A y E del Subfondo High Yield & Emerging Markets Bond
Opportunities 2021.

Las instrucciones relativas a un canje de Participaciones podran cursarse por fax, teléfono,
correo u otro medio de comunicacién que la Sociedad Gestora considere aceptable.

Los Participes deberan leer el documento de Datos Fundamentales para el Inversor
correspondiente a su inversion prevista antes de canjear sus Participaciones y podrian tener
que declarar que han recibido un documento de Datos Fundamentales para el Inversor
debidamente actualizado.
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Los Participes podran canjear Participaciones de Capitalizacion por Participaciones

de Reparto, y viceversa, del mismo o de diferente Subfondo, aunque siempre dentro de
una misma Clase de Participaciones. De igual manera, los Participes podran canjear
Participaciones pertenecientes a una Clase con Cobertura por otras Participaciones de la
misma Clase sin Cobertura, y viceversa, del mismo Subfondo.

Los Participes deberdn indicar el/los Subfondo(s) y la(s) Clase(s) de Participaciones objeto
del canje, asi como el nimero de Participaciones o el importe monetario que deseen
canjear y el/los Subfondo(s) por cuyas Participaciones se solicite efectuar el canje.

El valor al que se canjeen las Participaciones de cualquier Clase de un Subfondo se
establecerd por referencia al respectivo Valor Liquidativo de las Participaciones afectadas,
calculado en el mismo Dia de Valoracion y reducido, en su caso, en el importe de una
comision de canje, segtin se ha expuesto anteriormente.

Todo canje de Participaciones de un Subfondo por Participaciones de otro Subfondo,
incluidos los canjes entre Participaciones de Capitalizacién y Participaciones de Reparto
o Participaciones con Cobertura y Participaciones sin Cobertura, se considerara un
reembolso de Participaciones combinado con una compra simultanea de Participaciones.
En consecuencia, el Participe que solicite el canje materializard con este una plusvalia o
minusvalia sujeta a impuestos con arreglo a la legislacion del pais de su nacionalidad o en
el que tenga establecida su residencia o domicilio.

Todas las condiciones y notificaciones relativas al reembolso de Participaciones seran
igualmente aplicables a los canjes de Participaciones.

Al canjear Participaciones de un Subfondo por Participaciones de otro Subfondo, el
Participe debera cumplir los requisitos de inversién minima aplicables a la correspondiente
Clase del Subfondo por cuyas Participaciones se efectue el canje.

Si, en caso de tramitarse una solicitud de canje, el Valor Liquidativo de todas las
Participaciones de una Clase de Participaciones de un Subfondo que permanezcan en
poder del Participe que solicit6 efectuar el canje quedase reducido por debajo de la
inversion minima requerida estipulada en este Folleto, el Fondo podra considerar dicha
solicitud como una solicitud de canje de toda la inversién en Participaciones de dicho
Participe en esa Clase.

Si en cualquier fecha dada no pudieran tramitarse solicitudes de canje que representen
mas de un 10% de las Participaciones en circulacién de un Subfondo sin afectar con ello al
patrimonio de ese Subfondo, la Sociedad Gestora, con el consentimiento del Depositario,
podra aplazar los canjes que excedan dicho porcentaje por el periodo que estime necesario
para vender una parte de los activos del Subfondo afectado con el fin de poder atender
dichas solicitudes de canje significativas.

La Entidad Comercializadora también podra ofrecer, directamente o a través de

sus Agentes (si los hubiere), la posibilidad de canjear la totalidad o una parte de las
Participaciones que un Participe posea de un Subfondo del Fondo por Participaciones de
la misma clase de otro subfondo perteneciente a Pioneer Funds. Este canje se efectuard
con sujecion a los términos y condiciones que se establezcan en la documentacion de
comercializaciéon de dichos Subfondos. Esta documentacion esta disponible en el domicilio
social de la Sociedad Gestora y de los Agentes (si los hubiere). Los inversores deben
ponerse en contacto con su asesor financiero si desean ampliar esta informacion.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 6.2 del Reglamento de Gestion, los
Participes podran solicitar el reembolso de sus Participaciones en cualquier momento antes
de la hora limite (segun se define mas adelante) en cualquier Dia de Valoracién.



Las instrucciones relativas a un reembolso de Participaciones podran cursarse por fax,
teléfono, correo u otro medio de comunicacion que la Sociedad Gestora considere aceptable.

Una vez que el Registrador y Agente de Transmisiones reciba las instrucciones de
reembolso, el pago del precio de reembolso se efectuard mediante transferencia bancaria
con fecha valor, a lo sumo, tres (3) Dias Habiles posterior al correspondiente Dia de
Valoracién, salvo en el caso de los reembolsos realizados a través de un Agente, cuyo
pago podra realizarse en un plazo diferente, en cuyo caso el Agente debera informar al
correspondiente Participe del procedimiento que le sea aplicable. El pago también podra
solicitarse mediante cheque, en cuyo caso podrian producirse demoras en la tramitacion.

Si en cualquier fecha dada no pudiera efectuarse el pago de solicitudes de reembolso
que representen mas del 10% de las Participaciones en circulacion de un Subfondo con
cargo al patrimonio de ese Subfondo o a empréstitos autorizados, la Sociedad Gestora,
con el consentimiento del Depositario, podra aplazar los reembolsos que excedan dicho
porcentaje por el periodo que estime necesario para vender una parte de los activos

del Subfondo afectado con el fin de poder atender dichas solicitudes de reembolso
significativas.

Si, en caso de tramitarse una solicitud de reembolso, el Valor Liquidativo total de las
Participaciones de una Clase de Participaciones de un Subfondo que permanezcan en
poder del Participe que solicit6 el reembolso quedase reducido por debajo de la inversién
minima requerida estipulada en este Folleto, el Fondo podra considerar dicha solicitud
como una solicitud de reembolso de toda la inversién en Participaciones de dicho Participe
en esa Clase.

El pago del precio de reembolso habré de efectuarse en la Moneda de Cotizacién o en
cualquier otra moneda especificada por el inversor y que la Sociedad Gestora considere
aceptable, en cuyo caso el coste de cualquier conversion monetaria sera a cargo del
inversor y el tipo aplicable a dicha conversion sera el vigente en el correspondiente Dia de

Valoracion.
Plan de Retirada La Entidad Comercializadora podrd ofrecer, directamente o a través de sus Agentes (si los
Sistematico hubiere), la posibilidad de reembolsar Participaciones del Fondo mediante un Plan de

Retirada Sistematico. Estos Planes estan administrados de conformidad con los términos
y condiciones estipulados en la documentacion comercial y en los formularios de solicitud
oportunamente emitidos y con sujecién, en todo caso, a las disposiciones legales del pais
del que la Entidad Comercializadora o los Agentes sean residentes, documentacion, toda
ella, que estara a disposicion de los inversores en el domicilio social del Fondo y de los
Agentes (si los hubiere). Los inversores deben ponerse en contacto con su asesor financiero
si desean ampliar esta informacion.

Precios de NegOCiaCién El precio de negociacion aplicable a las suscripciones, canjes y reembolsos de
Participaciones de la misma Clase y Subfondo se calculara del siguiente modo:

Suscripciones

En caso de suscribirse Participaciones de las Clases B, C, E I, ], N, S, T, U, W y X, el precio
de negociacion sera igual al Valor Liquidativo de la Participacion. Las Participaciones de
las Clases B, C, U y W estan sujetas al pago de una comision de suscripcion diferida.

En caso de suscribirse Participaciones de las Clases A, D, E, G y H, el precio de negociacion

serd igual al Valor Liquidativo de la Participacion incrementado en la correspondiente
comision de suscripcion.
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Canjes

El precio de negociacion sera igual al Valor Liquidativo de la Participacion de las
Clases B, C,E L], N, S, T y X en caso de canjearse Participaciones de un Subfondo por
Participaciones de otro Subfondo.

El precio de negociacién sera igual al Valor Liquidativo de la Participacion de las Clases
A, D, E, Gy H, reducido en una comision de canje equivalente a la diferencia entre la
comision de suscripcion del Subfondo cuyas Participaciones vayan a suscribirse y la
comision de suscripcion del Subfondo cuyas Participaciones vayan a venderse, en caso
de canjearse Participaciones de un Subfondo por Participaciones de otro Subfondo que
aplique una comision de suscripcion mds alta.

Ademas, en relacion con los canjes de Participaciones de Clase A, E y F, el precio de
negociacién podra reducirse en una comision de canje adicional equivalente a un
porcentaje del Valor Liquidativo de las Participaciones objeto de canje.

Reembolsos
En caso de reembolsarse Participaciones de las Clases A, D, E,F, G, H, ], N, S, Ty X, el
precio de negociacién serd igual al Valor Liquidativo de la Participacién.

En caso de reembolsarse Participaciones de las Clases B, C, U y W, el precio de negociacion
serd igual al Valor Liquidativo de la Participacién reducido en la correspondiente comision
de suscripcion diferida.

Dicho precio de negociacion sera igual al Valor Liquidativo de la Participacion, reducido en
la correspondiente comision de reembolso en el caso de reembolsos de Participaciones de
Subfondos que apliquen dicha comision (tal y como se explica mas pormenorizadamente
en el Anexo I).

Las solicitudes de suscripcién, canje o reembolso deberan ser recibidas por el Registrador
y Agente de Transmisiones (por cuenta de la Sociedad Gestora y a través de los Agentes [si
los hubiere] o directamente del suscriptor) en cualquier momento anterior a la hora limite
(la “hora limite”) que se indica a continuacion:

Subfondo
Todos los Subfondos (salvo los indicados a continuacion)

Hora Limite de Negociacion

Las 18:00 horas, hora de Luxemburgo, del
correspondiente Dia de Valoracion

Las 14:00 horas, hora de Luxemburgo, del
correspondiente Dia de Valoracion

Suscripciones:

Las 18:00 horas, hora de Luxemburgo, del
Gltimo Dia Habil del Periodo de Suscripcion
Inicial.

Reembolsos o (si se permiten) canjes:

Las 18:00 horas, hora de Luxemburgo, a
mas tardar cinco (5) Dias Habiles antes del
Dia de Valoracion

Suscripciones:

En cualquier momento antes de las 12:00
horas (del mediodia), hora de Luxemburgo,
del Gltimo Dia Habil del Periodo de Suscrip-
cion Inicial.

EUR Commodities Commodity Alpha ex-Agriculture

U.S. Dollar Diversified Corporate Bond 2017
Euro Financials Recovery 2018

Euro Financials Recovery 05/2018
Diversified Subordinated Bond 2018
Emerging Markets Bond 2019

High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2021

Reembolsos o (si se permiten) canjes:

Las 18:00 horas, hora de Luxemburgo, a
mas tardar cinco (5) Dias Habiles antes del
Dia de Valoracion.

Todas las suscripciones, canjes y reembolsos se efectiian con base en un Valor Liquidativo
de la Participacion desconocido.



En todos los Subfondos las solicitudes recibidas después de la hora limite, se consideraran
recibidas en el Dia de Valoracién inmediatamente posterior.

Ademas, podran aplicarse distintas horas limite si la suscripcién, el reembolso o el canje

de Participaciones se efecttian a través de un Agente, siempre que se respete el principio
que exige brindar un trato equitativo a todos los Participes. En tales casos, el Agente
deberd informar al correspondiente inversor del procedimiento que le sea aplicable.

Las solicitudes de suscripcion, reembolso o canje tramitadas a través de la Entidad
Comercializadora o del/ de los Agente(s) no podran presentarse en los dias en los que

la Entidad Comercializadora y/o su(s) Agente(s), si los hubiere, no estén abiertos a la
actividad. En el caso de las suscripciones, reembolsos y canjes realizados a través de la
Entidad Comercializadora o de un Agente, dicho Agente inicamente podra dar traslado de
las solicitudes recibidas antes de la hora limite anteriormente indicada.

La Sociedad Gestora podrd autorizar al Registrador y Agente de Transmisiones para que
acepte una solicitud de suscripcion, reembolso o canje después de la hora limite, siempre
y cuando (i) la Entidad Comercializadora y/o su(s) Agente(s) hayan recibido la solicitud
antes de dicha hora limite, (ii) la aceptacion de esa solicitud no afecte al resto de Participes
y (iii) se brinde un trato equitativo a todos los Participes.

Ningun Agente estara autorizado para retener érdenes con el fin de beneficiarse
personalmente de cualquier oscilacion de los precios.

Negociacion Abusiva/Market Timing

La Sociedad Gestora no permite practicas de negociacion abusiva. El arbitraje abusivo

a corto plazo o market timing puede perturbar las estrategias de gestion de carteray
mermar las rentabilidades del Fondo. Para minimizar los perjuicios que en otro caso se
les irrogarian al Fondo y a sus Participes, y en beneficio del correspondiente Subfondo, la
Sociedad Gestora podra suspender cualquier orden de suscripcion, reembolso o canje de
Participaciones, o aplicar una comision de hasta un 2% del valor de la orden a cualquier
inversor que esté llevando a cabo practicas de negociacion abusiva o que presente un
historial de negociacion de este tipo, o cuando una operacién del inversor haya resultado
o pudiera resultar, en opinion de la Sociedad Gestora, desestabilizadora para el Fondo o
cualquiera de sus Subfondos.

Al ejercer estos derechos, la Sociedad Gestora podra estudiar las operaciones realizadas

en el marco de cuentas mdaltiples bajo una titularidad o control conjuntos. Cuando las
cuentas estan a nombre de un intermediario por cuenta de clientes, como es el caso de

las cuentas con titular interpuesto, la Sociedad Gestora podra exigir al intermediario que
facilite informacion sobre las operaciones y adopte medidas para prevenir las practicas de
negociacion abusiva. La Sociedad Gestora también estara facultada para reembolsar todas
las Participaciones en poder de un Participe que tome o haya tomado parte en practicas de
negociacion abusiva. La Sociedad Gestora no responderd por los perjuicios que se originen
por el rechazo de cualquier orden o de los reembolsos forzosos que se efectien conforme a
lo anterior.
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Se aplicard una comision de suscripcion expresada como un porcentaje del Valor
Liquidativo de las Participaciones, tal como se indica en la siguiente tabla:

Clase de Participaciones Comision de suscripcion

Clase A Méxima del 5%

Clase D Méaxima del 3%

Clase E Maxima del 4,75%

Clase G Méxima del 1%

Clase H Méaxima del 2%

ClaseB,C,UyW Sujetas al pago de una comision de suscripcion diferida
ClaseF,1,J,N,S,TyX Sin comision de suscripcion

En el Anexo I a este Folleto se incluye informacién pormenorizada sobre las comisiones de
suscripcion aplicables a cada Clase de Participaciones.

La Entidad Comercializadora podra compartir la comisién de suscripcién y cualquier
comision de canje aplicable que reciba con cualquiera de sus Agentes (si los hubiere) o con
los asesores profesionales que a su entera discreciéon determine.

Las Participaciones de las Clases B, C, U y W se venden sin aplicarse comision de
suscripcion alguna, aunque los Participes pagaran una comision de suscripcion diferida
si reembolsan las Participaciones de estas Clases dentro de un determinado periodo de
tiempo, tal como se expone en la tabla siguiente:

Clase de Participaciones Comision de Suscripcion Diferida

Clase B Maxima del 4% con reduccién hasta el
0% durante los cuatro afos siguientes a la
suscripcion

Clase C Maxima del 1% durante el afio siguiente a
la suscripcion

Clase U 3% si su reembolso tiene lugar durante

el primer afio siguiente a la suscripcion,
2% si su reembolso se produce durante
el segundo afio y 1% si son objeto de
reembolso durante el tercer afio

ClaseW 4% si sureembolso tiene lugar durante
el primer afio siguiente a la suscripcion,
3% si su reembolso se produce durante
el segundo afo, 2% si su reembolso se
produce durante el tercerafoy un 1% si
son objeto de reembolso durante el cuarto,
quinto o sexto afo

Los Participes deben tener presente que, con vistas a calcular el numero de afios que se han

mantenido las Participaciones:

(a) se utilizara el aniversario de la fecha de suscripcion.

(b) se reembolsaran primero las Participaciones que se hayan mantenido durante més
tiempo.

(c) las Participaciones recibidas por un Participe en el marco de un canje conservan el(los)
periodo(s) de mantenimiento correspondiente(s) a las Participaciones objeto del canje.

(d) cuando un Participe canjea Participaciones que se han suscrito en diferentes
momentos por Participaciones de otro Subfondo, el agente de transmisiones
convertird las Participaciones mantenidas durante el periodo mas largo.

No se aplicara comision de suscripcion diferida alguna a las Participaciones de las Clases B,
Cy U, cuando los Participes las reembolsen transcurridos sendos periodos de cuatro afios,
un ano y tres afos, respectivamente.



Las Participaciones adquiridas mediante una reinversion de dividendos o de otros repartos
estardn exentas del pago de la comision de suscripcion diferida de igual forma que se
dispensard asimismo de su pago a los reembolsos de Participaciones de las Clases B, C, Uy W
que traigan causa del fallecimiento o de la incapacidad sobrevenida de un Participe o de todos
los Participes (dependiendo de que haya un tinico Participe titular o varios Coparticipes).

En el caso de las Participaciones sujetas al pago de una comision de suscripcion diferida,
el importe de la misma se determinard como un porcentaje del valor de mercado corriente
o, si fuese inferior, del precio de suscripcion de las Participaciones objeto de reembolso.
Asi, cuando se reembolse una Participacion cuyo valor se haya incrementado durante el
periodo de devengo de la comision de suscripcion diferida, dicha comision tinicamente se
liquidard sobre su precio de suscripcion inicial.

A la hora de establecer si ha de pagarse una comision de suscripcion diferida con respecto
a un reembolso, el Subfondo reembolsard, en primer lugar, las Participaciones no sujetas al
pago de una comision de suscripcion diferida y, a continuacion, las Participaciones que se
hayan mantenido mds tiempo durante el periodo de devengo de la comisién de suscripcién
diferida. El importe de cualquier comision de suscripcion diferida que haya de pagarse sera
retenido por la Sociedad Gestora en su condicién de entidad con derecho a la misma.

Comision de Ca nje En caso de canjearse Participaciones de un Subfondo por Participaciones de la misma
Clase de otro Subfondo que aplique una comision de suscripcion mas alta, la Entidad
Comercializadora podra cobrar al Participe una comisién de canje equivalente a la
diferencia entre la comision de suscripcion del Subfondo cuyas Participaciones vaya a
suscribir y la comision de suscripcion del Subfondo cuyas Participaciones vaya a vender.
No se aplicara al Participe comision de canje alguna cuando canjee Participaciones de un
Subfondo que aplique una comisién mds alta.

Al canjear Participaciones de Clase A, E o F de un Subfondo por Participaciones de Clase
A, E o E, respectivamente, de otro Subfondo, la Entidad Comercializadora o sus Agentes
podran exigir al Participe una comision de canje adicional de hasta un 1% del Valor
Liquidativo de las Participaciones objeto de canje. La Entidad Comercializadora y sus
Agentes comunicaran a los inversores el importe de dicha comisién de canje adicional.

Silos Participes canjean Participaciones de Clase B o de Clase C (que estan sujetas a una
comisién de suscripcion diferida) de un Subfondo por Participaciones de Clase B o de
Clase C, respectivamente, de otro Subfondo, esta operacion no estard sujeta a ninguna
comision de suscripcion diferida. No obstante, cuando los Participes reembolsen las
Participaciones adquiridas mediante el canje, ese reembolso podria estar sujeto a la
comision de suscripcion diferida aplicable a esa Clase, dependiendo del momento en el que
los Participes suscribieran inicialmente las Participaciones de dicha Clase.

Comision de Reembolso En todos los Subfondos las Participaciones se reembolsaran a un precio basado en el Valor
Liquidativo de la Participacién de la correspondiente Clase y Subfondo. Actualmente no
se aplican comisiones por el reembolso de Participaciones, salvo en los casos expuestos a
continuacién.

En el caso de los siguientes Subfondos con una Fecha de Vencimiento definida, si los

Participes reembolsan cualquier Clase de Participaciones antes de la Fecha de Vencimiento
serd de aplicacion la comision de reembolso que se detalla en la tabla siguiente:
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Subfondo Comision de reembolso

U.S. Dollar Diversified Corporate Bond 2017 1,50%
Emerging Markets Bond 2019
High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2021

Euro Financials Recovery 2018 2,50%
Euro Financials Recovery 05/2018
Diversified Subordinated Bond 2018

Diversified Target Income 11/2021 0,50% (en el caso de las Participaciones de
las Clases By U, Ginicamente se les aplicara
la comision de reembolso respectivamente
desde el quinto y cuarto afio de la inversion
hasta la Fecha de Vencimiento)

Estos Subfondos estardn facultados para recibir la comisién de reembolso.

Cualesquiera costes de conversidn monetaria, asi como los costes asociados a transferencias
de dinero en metdlico serdn repercutidos al Participe.

La Sociedad Gestora tiene derecho a percibir del Fondo una comision de gestion calculada
como un porcentaje del Valor Liquidativo de la Clase y Subfondo considerados, tal como se
resume en el Anexo I a este Folleto.

Esta comision de gestion se calcula y devenga en cada Dia de Valoracion y sera pagadera
por meses vencidos en funcion del Valor Liquidativo diario medio de la Clase y Subfondo
considerados.

En el caso de las Participaciones de Clase X, no se liquidara directamente a los Subfondos
ni, en consecuencia, quedara reflejada en el Valor Liquidativo, ninguna comisién de
gestion; en lugar de ello, la Sociedad Gestora aplicard y cobrard dicha comision de gestion
directamente al Participe. Esta comision podra calcularse aplicando la metodologia y
condiciones de pago que la Sociedad Gestora acuerde con el correspondiente inversor.

La Sociedad Gestora se responsabiliza del pago de comisiones a las Gestoras de Inversiones,
quienes podran ceder la totalidad o una parte de las comisiones que le correspondan a la
Gestora Delegada de Inversiones.

En el Anexo I del Folleto se incluye mds informacion sobre la comision de gestion
aplicable a una Clase de Participaciones relevante dentro de un Subfondo. Por lo que
respecta a las Participaciones de Clase S, las comisiones de gestion y/o sobre resultados
especificadas para las Participaciones de Clase ] seran aplicables en los 18 meses siguientes
a la fecha de lanzamiento del Subfondo de que se trate. Antes de que venza ese periodo,

las Participaciones de Clase S estan sujetas a las comisiones acordadas entre la Sociedad
Gestora y los correspondientes inversores, que sera en todo caso menor o igual que las
comisiones de gestion y/o sobre resultados especificadas para las Participaciones de Clase |
del correspondiente Subfondo.

El Depositario y Agente de Pagos, y el Agente Administrativo tendran derecho a

percibir, con cargo a los activos del correspondiente Subfondo (o, segtin sea el caso, de la
correspondiente Clase de Participaciones), una comision, pagadera por meses vencidos,
que oscilard, dependiendo del pais en el que se mantengan los activos de dicho Subfondo,
entre un 0,003% y un 0,5% anual del valor del activo subyacente del Subfondo o Clase de
Participaciones de que se trate.

La Sociedad Gestora percibira asimismo, en su calidad de Entidad Comercializadora, una
comision de comercializacion, pagadera por meses vencidos y calculada en funcién del
Valor Liquidativo diario medio de la Clase y Subfondo considerados, tal como se resume
en el Anexo I a este Folleto. No obstante, las Participaciones de Clase X no soportaran esta
comision de comercializacién. La Sociedad Gestora podra trasladar una parte o la totalidad



de dichas comisiones a sus Agentes (si los hubiere), asi como a asesores profesionales en
concepto de honorarios por sus servicios.

Comision sobre Resultados En el caso de determinadas Clases de Participaciones de algunos Subfondos, la Sociedad
Gestora podra percibir una Comision sobre resultados cuando el Valor Liquidativo de la
Participacion de alguna de estas Clases supere la rentabilidad de su indice de referencia o
umbral de rentabilidad durante un Periodo de Resultados (segtin se define este término
mas adelante). Le rogamos consulte los Anexos I 'y II de este Folleto para obtener mas
informacion sobre los porcentajes de las comisiones sobre resultados aplicables y los
indices de referencia o las rentabilidades umbral. La Sociedad Gestora no tendra derecho a
percibir una Comision sobre resultados en los siguientes casos:

- cuando la rentabilidad de la Clase sea inferior a la de su indice de referencia o umbral de
rentabilidad;

> cuando la rentabilidad de la Clase sea negativa en el Periodo de Resultados, al margen de
como haya rendido frente a su indice de referencia o umbral de rentabilidad; y

> cuando el Valor Liquidativo de la Participacién de las Clases pertinentes no supere,
durante el Periodo de Resultados, su respectiva Cota Mdxima, en su caso, al margen
de como hayan rendido estas Clases frente a sus indices de referencia o umbral de
rentabilidad.

Ni la Sociedad Gestora ni la Gestora de Inversiones tendran que indemnizar a ningtn
Participe por el hecho de que la rentabilidad de una Clase de un Subfondo sea inferior a la
de su indice de referencia o umbral de rentabilidad.

En el caso de las Participaciones de Clase X, la Sociedad Gestora liquidara directamente a
los Participes cualesquiera comisiones sobre resultados y, en consecuencia, dicha comision
no quedara reflejada en el Valor Liquidativo.

Periodo de Resultados Por periodo de resultados (“Periodo de Resultados™) se entendera un afio natural, salvo
en el caso de los Subfondos Euro Financials Recovery 2018, Euro Financials Recovery
05/2018, Diversified Subordinated Bond 2018, Emerging Markets Bond 2019, Saving Box
I, Saving Box II, Saving Box III, Saving Box IV y High Yield & Emerging Markets Bond
Opportunities 2021, cuyo periodo de resultados es el comprendido entre la Fecha de
Lanzamiento y la Fecha de Vencimiento.

Calculo de la Comisién La Comision sobre resultados se calcula en cada Dia de Valoracion y se devenga en funcién
sobre resultados del Valllor. Liqui(.iativo en cada Periodo de Resu.lt.ados, con sujecion, en todo momento., a

los criterios aplicables al devengo de esta comision anteriormente expuestos. La Comision

sobre resultados se calcula por referencia al importe en el que el incremento del activo

atribuible a una Clase, ajustado para tener en cuenta las suscripciones y reembolsos de

Participaciones de las Clases pertinentes realizados en el Periodo de Resultados (véase

“Efecto de suscripciones y reembolsos” a continuacion), exceda el alza registrada por el

indice de referencia o umbral de rentabilidad en ese mismo periodo. El calculo se realizara

de la siguiente forma:

> cuando la rentabilidad del indice de referencia o umbral de rentabilidad sea positiva, la
Sociedad Gestora percibira una comision sobre resultados igual al porcentaje indicado
en el Anexo I a este Folleto de la superior rentabilidad registrada por las Participaciones
de las Clases pertinentes con respecto a su indice de referencia en el Periodo de
Resultados, sin perjuicio del Principio de Cota Méxima, segun sea el caso, de acuerdo a
lo expuesto mds adelante;

> cuando el indice de referencia o umbral de rentabilidad sufra una caida durante el
Periodo de Resultados, la Sociedad Gestora percibira una Comision sobre resultados
igual al porcentaje indicado en el Anexo I a este Folleto de la rentabilidad positiva
registrada por las Participaciones de las Clases pertinentes en el Periodo de Resultados,
sin perjuicio del Principio de Cota Mdxima, segun sea el caso; y
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> cuando la rentabilidad de una Clase supere a la Cota Maxima y al indice de referencia o
umbral de rentabilidad, pero el excedente de rentabilidad frente a la Cota Mdxima sea
inferior al registrado frente al indice de referencia o umbral de rentabilidad, la Comision
sobre resultados se calculard por referencia a la cuantia del excedente de rentabilidad
sobre la Cota Maxima y no respecto al indice de referencia o umbral de rentabilidad.

En caso de recibirse suscripciones en un Periodo de Resultados, la Comision sobre
resultados se calculard a partir de la fecha de la suscripcién y hasta la conclusion del
Periodo de Resultados (a menos que las Participaciones se reembolsen en los términos
previstos a continuacion).

En caso de realizarse reembolsos en un Periodo de Resultados, la Comision sobre
resultados se calculard desde el comienzo del Periodo de Resultados o, en caso de ser
anterior, desde la fecha de suscripcion y hasta la fecha de reembolso. Los reembolsos se
realizardn en funcion de la antigiiedad de las Participaciones, reembolsandose en primer
lugar las tltimas Participaciones emitidas. Las comisiones sobre resultados calculadas
respecto de Participaciones objeto de reembolso se devengaran y pagaran a la Sociedad
Gestora en el momento del reembolso.

La Sociedad Gestora se atendra en todo momento al principio de cota méxima (en
adelante, el “Principio de Cota Méaxima”) a la hora de calcular la comisién sobre resultados.
El Principio de Cota Maxima establece un Valor Liquidativo de la Participacién por debajo
del cual no se pagaran comisiones sobre resultados. Este nivel se denomina Cota Maxima
y se fija como el Valor Liquidativo de la Participacion de las Clases pertinentes vigente

al cierre del Periodo de Resultados inmediatamente anterior o, en caso de que nunca se
hubiera pagado esta comision, el Valor Liquidativo de la Participacion al que se lanzaron
las Participaciones de la Clase considerada o, cuando se introduce por primera vez una
comision sobre resultados para dicha Clase, el Valor Liquidativo de la Participacién de la
Clase considerada en el Dia Habil inmediatamente anterior a la fecha de introduccion de la
comision sobre resultados en dicha Clase.

Los indices de referencia o umbrales de rentabilidad se calculan brutos de comisiones de
gestion y, salvo que se indique otra cosa, de otros honorarios y gastos basados en un indice
de Rentabilidad Total.

Para evitar dudas, y a los efectos del célculo de las comisiones sobre resultados, ni la
Sociedad Gestora ni las Gestoras de Inversiones ni el Agente Administrativo ni ningtin
proveedor de indices concernido respondera (ni por negligencia ni de otro modo) frente a
los Participes por los errores que puedan producirse en el calculo del indice de referencia
considerado ni por demoras en el suministro o la puesta a disposicion de cualquier indice
de referencia y ninguno de ellos estara obligado a informar de tales circunstancias a los
Participes.

Cuando proceda, los célculos de indices de referencia o de rentabilidades umbral se
convertirdn a la Moneda de Cuenta del Subfondo. Cuando haya Subfondos pertenecientes
al grupo de Rentabilidad Absoluta que tengan como umbral de rentabilidad el EONIA
(tipo del euro a un dia), la Comision sobre resultados de las Clases de estos Subfondos
denominadas en monedas distintas al euro y con cobertura cambiaria se calculara respecto
de un tipo a un dia equivalente en la moneda de la Clase con cobertura.

Con respecto a las Participaciones de Clase F (que no pertenezcan a los Subfondos de
Renta Fija), el célculo de la Comisidn sobre resultados se efectuara como en el caso de un
“Indice de Cotizaciones’, esto es, el calculo de la rentabilidad del indice de referencia o del
umbral de rentabilidad se llevara a cabo neto de dividendos.



Comisiones en estructuras Cuando un Subfondo que retina los requisitos para ser considerado un Subfondo

de Subfondos Princial Subordinado invierta en las acciones/participaciones de un Subfondo Principal, este no
eou _On 0S Frincipa / podra liquidar comisiones de suscripcién ni de reembolso con motivo de la inversion del

Subordinado Subfondo en las acciones/participaciones del Subfondo Principal.

Si un Subfondo retne los requisitos para ser considerado un Subfondo Subordinado,

se incluird en un anexo al presente Folleto una descripcion de todos los importes en
concepto de retribucion y reembolso de costes pagaderos por el Subfondo Subordinado

a cuenta de sus inversiones en acciones/participaciones del Subfondo Principal, asi como
los gastos totales de los Subfondos Subordinado y Principal. La Sociedad Gestora incluird
en el informe anual del Fondo una declaracion de los gastos totales de los Subfondos
Subordinado y Principal.

Si un Subfondo retine los requisitos para ser considerado un Subfondo Principal de otro
OICVM (el “Subfondo Subordinado”), el Subfondo Principal no aplicara al Subfondo
Subordinado ninguna comision de suscripcion, reembolso o suscripcion diferida
contingente, o canje.

Acuerdos de Reparto de Las Gestoras de Inversiones del Fondo podran suscribir acuerdos de reparto de comisiones

Comisiones y otros acuerdos similares. De forma compatible con la obtencién de las mejores
condiciones de ejecucion posibles, los acuerdos de reparto de comisiones (“CSA”, del
inglés, “commission sharing agreements”) son contratos celebrados entre las Gestoras de
Inversiones y agencias de valores designadas en los que se estipula que una determinada
proporcion de los honorarios de negociacion abonados a la agencia de valores se destine
a pagar analisis suministrados por uno o mas terceros. El suministro de estos analisis
estard sujeto a las disposiciones de los contratos que las Gestoras de Inversiones celebren
con el proveedor de andlisis tercero, mientras que la divisién de dichos honorarios entre
servicios de ejecucion y analisis sera negociada entre las Gestoras de Inversiones y la
agencia de valores encargada de ejecutar las operaciones. Al margen de estos CSA, esas
mismas agencias de valores también podran proporcionar andlisis, deduciéndose su pago
de los costes de ejecucion. La obtencion de servicios de andlisis e informacion y servicios
conexos permite a cada Gestora de Inversiones enriquecer sus propios analisis, al tiempo
que le aporta las opiniones e informacion del personal y los equipos de analistas de otras
entidades. Dichos servicios no incluyen servicios de viajes, alojamiento, atenciones, bienes
o servicios administrativos generales, equipos o instalaciones de oficinas en general, cuotas
de afiliacion, salarios ni pagos pecuniarios directos, que son sufragados por las Gestoras
de Inversiones.

Técnicas de gestion Préstamo de valores

eficiente de cartera Al efectuar una operacién de préstamo de valores, un Subfondo transfiere temporalmente
la titularidad de un valor, asi como sus derechos y privilegios asociados, a un prestatario,
que deberd devolver el valor a peticion del prestamista. El prestatario, que en su condicién
de titular formal provisional del valor recibira dividendos, intereses, derechos derivados
de operaciones societarias, etc., debera reintegrar todos los beneficios econémicos
al Subfondo. Este reintegro del prestatario al Subfondo sustituye, de forma efectiva,
al dividendo o interés que el Subfondo habria recibido de haber mantenido el valor
considerado en la cuenta de su entidad depositaria. El Subfondo conserva un interés
econdmico en el valor prestado y continda expuesto a las oscilaciones de su precio de
igual manera que si continuara manteniéndolo fisicamente en la cuenta de su entidad
depositaria. En virtud del contrato suscrito entre el Subfondo y el prestatario, el Subfondo
tendrd derecho a solicitar la devolucion del valor en cualquier momento y por cualquier
motivo, como puede ser ejercer sus derechos de voto asociados en una junta general
de Accionistas.
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En contraprestacion por prestar el valor, el Subfondo recibe una garantia por parte del
prestatario, normalmente en forma de dinero en efectivo o de valores liquidos, como
valores de deuda publica o de renta variable. Los niveles de depdsito en garantia (entre

el valor de la garantia y el valor de los valores prestados) son objeto de una liquidacién
diaria de pérdidas y ganancias (acomodacion continua) o se valoran cada dia al objeto de
garantizar que el préstamo de valores esté suficientemente garantizado en todo momento.

La Sociedad Gestora podra celebrar, en nombre de los Subfondos, operaciones de
préstamo de valores tanto directamente como a través de un agente de préstamo que sea
una entidad de compensacion reconocida o una entidad financiera especializada en esta
clase de operaciones. Los prestatarios de valores cedidos en préstamo por los Subfondos
participantes son aprobados por la Sociedad Gestora tras realizar una valoracién adecuada
del estatus y solidez financiera del prestatario considerado.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha aprobado varios programas de
préstamo de valores en los que podran tomar parte los Subfondos, en virtud de los cuales
Deutsche Bank AG y Brown Brothers Harriman & Co. contintian siendo los agentes de
préstamo de valores para los programas dedicados a valores de renta fija y valores de renta
variable, respectivamente. En contraprestacion por estos servicios, los agentes de préstamo de
valores perciben una comision con cargo a los rendimientos obtenidos mediante la actividad
de préstamo de valores, incluida una comision sobre la rentabilidad generada con la inversion
del Subfondo del dinero en efectivo recibido en concepto de garantia por los valores cedidos en
préstamo. Société Générale Bank & Trust, el Agente Administrativo de los Subfondos, recibe
una comision por los servicios administrativos que presta en relacién con los programas de
préstamo de valores. Asimismo, Pioneer Global Investments Limited, compaiia asociada de la
Sociedad Gestora, percibe una comision en contraprestacion por sus trabajos administrativos
de seguimiento y supervisiéon de los programas de préstamo de valores.

Previa deduccién de las comisiones antes mencionadas, todos los incrementos de
rendimientos derivados de las operaciones de préstamo de valores celebradas en nombre
del Subfondo seran pagaderos al Subfondo correspondiente. Los ingresos netos de los
Subfondos provenientes de operaciones de préstamo de valores, unidos a los costes de
explotacion directos e indirectos y a las comisiones soportadas, se publicardn en el informe
anual del Subfondo correspondiente.

Cuando un Subfondo reciba garantias dinerarias en el marco de un programa de préstamo
de valores, dichas garantias solo podran (i) constituirse en depdsito en entidades de

crédito aprobadas (ii) invertirse en deuda publica de elevada solvencia (iii) emplearse para
celebrar operaciones de repo inverso, siempre que el Subfondo pueda recuperar el importe
dinerario integro en cualquier momento, o (iv) invertirse en fondos del mercado monetario
a corto plazo, que deberan estar diversificados con arreglo a los requisitos reglamentarios.

Con la adopcion de estos programas de préstamo de valores no se pretende modificar, en
modo alguno, el perfil de riesgo de los Subfondos participantes. Con todo, cabe que afloren
determinados riesgos especificos de la operativa de préstamo de valores y los Participes
deben tener presentes los riesgos que se indican en la seccion “Consideraciones especiales
en materia de riesgos” del Anexo III.

Politica de garantias

Las garantias obtenidas en el marco de operaciones con instrumentos financieros derivados

OTC, contratos de repo o de préstamo de valores deberan cumplir, entre otros, los

siguientes criterios:

(i) Las garantias no dinerarias deberan ser lo bastante liquidas y negociarse en un
mercado regulado o en un sistema de negociacion multilateral en el que los precios se
calculen de forma transparente;

(if) Las garantias deberan valorarse cada dia;



(iii) Las garantias que muestren una volatilidad pronunciada en sus precios no deberan
aceptarse, a menos que se hayan aplicado los correspondientes recortes prudenciales
en sus valoraciones;

(iv) En cuanto a la calidad crediticia del emisor, las garantias recibidas deberan ser de alta
calidad;

(v) Las garantias (incluida cualquier garantia en efectivo reinvertida) deben estar
suficientemente diversificadas en términos de paises, mercados y emisores;

(vi) Las garantias no dinerarias no deberian venderse, reinvertirse ni pignorarse;

(vii) Las garantias recibidas deberan ser plenamente exigibles en cualquier momento y no
deberian venderse, reinvertirse ni pignorarse.

Las garantias dinerarias podran:

(i) Constituirse en deposito;

(ii) Invertirse en deuda publica de elevada solvencia;

(iii) Destinarse a operaciones de repo inverso en las que el dinero pueda recuperarse en
cualquier momento; y

(iv) Invertirse en Fondos del Mercado Monetario a Corto Plazo.

Politicas de recortes de Programas de préstamo de valores

valoracién (“ Haircut") Los prestatarios que tomen parte en el programa deberan ofrecer garantias para atenuar
el riesgo de crédito. Los valores cedidos en préstamo estaran garantizados, como minimo,
en un 105% y un 100% en el caso de los programas de renta variable y de renta fija,
respectivamente. La Sociedad Gestora establece qué activos son aptos para constituir
garantias. En la actualidad, su politica de garantias es mas estricta que la contemplada en
la normativa OICVM. Tanto el agente de préstamo de valores como la Sociedad Gestora
supervisan estrechamente la politica de garantias a la luz de los acontecimientos de
mercado. Las garantias son objeto de supervision y ajuste de valor de mercado diarios. La
Sociedad Gestora, el Depositario, el Agente Administrativo y la Gestora de Inversiones
suministran informacion periddica sobre las garantias. El Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora estd autorizado para modificar o eliminar la relacién de activos
admitidos como garantia, asi como para introducir cambios en las politicas de recortes de
valoracion o en la lista de contrapartidas autorizadas. De conformidad con el articulo 16.2
(C) e) del Reglamento de Gestion, cualquier Subfondo puede garantizarse por completo
con valores emitidos o garantizados por Estados Unidos, Alemania, Francia, Italia, Bélgica,
Holanda/Paises Bajos, Reino Unido, Suecia, asi como otros estados pertenecientes a la zona
euro previamente acordados.

Préstamos de renta fija

Garantia admisible Recorte de valoracion

Deuda piiblica de la OCDE Al menos 0%

Deuda pliblica de paises pertenecientes a la OCDE Al menos 0% 0 3% si es entre divisas
y deuda corporativa de empresas multinacionales

Acciones cotizadas en la OCDE Almenos 10%

Préstamos de renta variable

Garantia admisible Recorte de valoracion
Deuda publica de Francia, Alemania, los Almenos 5%

Paises Bajos, Suecia, Suizay EE.UU.

Operaciones con Si el riesgo de contrapartida asociado a una operacién con instrumentos financieros
instrumentos financieros deriV'f1d.os OTC superara el 10% del patrimonio de un Su.bfondo en rellarcién con ent.idades
. de crédito, o el 5% en el resto de casos, el Subfondo considerado cubrira el porcentaje

derivados OTC excedente a través de garantias.

Las contrapartidas en cualesquiera operaciones de derivados financieros OTC celebradas
por un Subfondo, como permutas financieras de rentabilidad total u otros instrumentos
financieros derivados con caracteristicas similares, son seleccionadas de entre la relacion
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de contrapartidas autorizadas establecida por la Sociedad Gestora. Las contrapartidas
autorizadas son bien Entidades de Crédito con domicilio social en un Estado miembro de
la UE o bien empresas de inversion autorizadas con arreglo a la directiva MiFID y sujetas
a supervision prudencial. La relacion de contrapartidas autorizadas podra ser modificada
con el consentimiento de la Sociedad Gestora.

Las garantias se aportan y reciben con vistas a atenuar el riesgo de contrapartida en las
operaciones de derivados financieros OTC. La Sociedad Gestora establece qué activos son
aptos para constituir garantias. En la actualidad, su politica de garantias es mas estricta que
la contemplada en la normativa OICVM. Normalmente, se aceptara dinero en efectivo y
deuda publica como garantia en el marco de operaciones con derivados financieros OTC.
No obstante, cuando la Sociedad Gestora asi lo decida, también podran aceptarse otras
clases de valores. Los valores de deuda publica que pueden aceptarse como garantia son,
sin animo de exhaustividad, los de los paises siguientes: EE.UU., Alemania, Francia, Italia,
Bélgica, Holanda/ Paises Bajos, Reino Unido, Suecia, asi como otros estados pertenecientes
a la zona euro previamente acordados. De conformidad con el articulo 16.2 (C) e) del
Reglamento de Gestion, cualquier Subfondo puede garantizarse por completo con valores
emitidos o garantizados por Estados Unidos, Alemania, Francia, Italia, Bélgica, Holanda/
Paises Bajos, Reino Unido, Suecia, asi como otros estados pertenecientes a la zona euro
previamente acordados.

Las garantias son objeto de supervision y ajuste de valor de mercado diarios. La Sociedad
Gestora, el Depositario, el Agente Administrativo y la Gestora de Inversiones suministran
informacion periddica sobre las garantias. El Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha confeccionado un listado de contrapartidas autorizadas, garantias aptas y
politicas de recortes de valoracion, que podra revisar o modificar en cualquier momento.

Los recortes de valoracion aplicables a las garantias se establecen de forma conservadora y
caso por caso para cada contrapartida en operaciones de derivados financieros OTC. Los
recortes de valoracion variardn en funcion de los términos de cada contrato de garantias
negociado, asi como de las practicas y condiciones vigentes en el mercado.

La Sociedad Gestora aplica el siguiente criterio en relacion con los niveles aceptables

de recortes de valoracion de garantias aportadas en el marco de operaciones OTC:

(la Sociedad Gestora se reserva el derecho a modificar estos porcentajes en cualquier
momento).

Exposicion en una moneda

Tipo de instrumento Exposicion en la misma

de garantia moneda que los derivados distinta de la de los derivados
Efectivo 0% 10%
Deuda piblica 10%* 15%*
Deuda no publica 15% 20%
Otros 20% 20%

*Pueden variar en funcion del periodo de vencimiento del valor.

Se podrén aplicar excepciones a los recortes de valoracion anteriores si se han establecido
criterios de calificacion frente a las garantias.

Por lo general, los contratos con las contrapartidas establecen umbrales de exposicion
a créditos sin garantia que las partes estan dispuestas a aceptar antes de solicitar una
garantia. Suelen oscilar entre 0 y 10 millones de euros. Se establecen importes minimos
de transferencia, que a menudo oscilan entre 250 y 1 millon de euros, para evitar costes
innecesarios en transferencias pequenias.

En el Reglamento de Gestion (véase el Articulo 8. “Gastos del Fondo”) figuran enumerados
otras comisiones y gastos.



Direccion y Administracion

Sociedad Gestora Pioneer Asset Management S.A. (la “Sociedad Gestora”), sociedad constituida en el
Gran Ducado de Luxemburgo perteneciente al Grupo Bancario Unicredit y organizada
con arreglo al capitulo 15 de la Ley de 17 de diciembre de 2010, es la Sociedad Gestora
del Fondo. Su capital social asciende a 10.000.000,00 EUR y la totalidad de sus acciones
pertenece a Pioneer Global Asset Management S.p.A., que, a su vez, estd participada al
100% por UniCredit S.p.A. En la actualidad, la Sociedad Gestora también acttia en calidad
de sociedad gestora de Pioneer Institutional Funds, Pioneer Funds, Pioneer Institutional
Solutions, Pioneer Investments Ertrag, Pioneer Investments Chance, Pioneer Investments
Wachstum, Pioneer Investments Total Return, CoRe Series Pioneer SICAV, PI Solutions,
Pioneer Fund Solutions, myNEXT y PNR Global (ex-Japan) Aggregate Bond.

La Sociedad Gestora se constituy¢ el 20 de diciembre de 1996 por tiempo indefinido.
Sus Estatutos se publicaron en el Mémorial de 28 de enero de 1997 y fueron modificados
por vez ultima el 4 de octubre de 2013. Esta version modificada ha sido publicada en el
Mémorial del 30 de octubre de 2013.

La Sociedad Gestora tiene una politica retributiva que cumple los siguientes principios:

a) la politica retributiva es acorde con y promueve una gestion de riesgos sensata y eficaz
y no alienta una asuncion de riesgos que no sea compatible con los perfiles de riesgo,
las normas y el Reglamento de Gestion;

b) estd en consonancia con la estrategia de negocio, los objetivos, valores e intereses de la
Sociedad Gestora y del Fondo y los Participes, e incluye medidas para evitar conflictos
de intereses;

c)  si, yen tanto que proceda, la evaluacion de resultados se establece en un marco
plurianual adecuado al periodo de mantenimiento de posiciones recomendado a los
inversores de los Subfondos para garantizar que el proceso de evaluacién se base en
la rentabilidad a mds largo plazo de los Subfondos y en sus riesgos de inversion y que
el pago real de los componentes retributivos ligados a los resultados se distribuya a lo
largo del mismo periodo; y

d) los componentes fijos y variables de la retribucion total presentan el adecuado
equilibrio y el componente fijo representa una proporcién suficientemente alta de la
retribucion total para permitir la aplicacion de una politica completamente flexible en
relacion con los componentes variables de la retribucion, incluyendo la posibilidad de
no pagar componente variable de la retribucién alguno.

Depositario y Agente de De conformidad con lo dispuesto en la Ley de 17 de diciembre de 2010, Société Générale
Pa g0s Bank & Trust ha sido nombrada depositario de los activos del Fondo (el “Depositario”) con
las siguientes responsabilidsdes:
a) custodia de los activos del Fondo;
b) funciones de supervision; y
c) vigilancia de los flujos de tesoreria,

En virtud de sus funciones de supervision, el Depositario tiene la obligacion de:

a) las operaciones de venta, emision, reembolso, canje y amortizacién de Participaciones
realizadas en nombre y representacion del Fondo o por la Sociedad Gestora, cumplen
la legislacion aplicable y lo dispuesto en el Reglamento de Gestion;

b) el célculo del valor de las Participaciones se realice de conformidad con la legislacion
aplicable y con lo dispuesto en el Reglamento de Gestion;

¢)  secumplan las instrucciones de la Sociedad Gestora, a menos que entren en conflicto
con la legislacion aplicable o con el Reglamento de Gestion;

d) enlas operaciones sobre los activos del Fondo, se le remita la correspondiente
contraprestacion en las fechas de liquidacion habituales; y

e) losresultados atribuibles al Fondo se apliquen de conformidad con lo dispuesto en el
Reglamento de Gestidn.
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El Depositario tiene confiada la custodia de los activos del Fondo. Todos los instrumentos
financieros que sean mantenidos bajo custodia se anotan en los libros del Depositario
dentro de cuentas separadas, abiertas a nombre del Fondo, respecto a cada Subfondo.

En el caso de los activos distintos de instrumentos financieros y dinero en efectivo, el
Depositario deberd comprobar la titularidad de tales activos por el Fondo respecto a cada
Subfondo. Ademas, el Depositario se cerciorara de que se lleve a cabo el debido control de
los flujos de tesoreria del Fondos.

El Depositario podra delegar en Entidades de Custodia Delegadas la custodia de los activos
del Fondo con sujecion a las condiciones establecidas en la Ley de 17 de diciembre de
2010, los articulos 13 a 17 del Reglamento de la UE de Nivel 2 y el Contrato de Deposito.
Concretamente, esos terceros deben estar sujetos a una regulacion prudencial eficaz
(incluyendo unos requerimientos de capital minimo, una supervision en la jurisdiccion

de que se trate y una auditoria periddica externa) para la custodia de instrumentos
financieros. La lista de Entidades de Custodia Delegadas nombradas por el Depositario,
junto con las subentidades delegadas, puede consultarse en el siguiente sitio Web: http://
www.securities-services.societegenerale.com/uploads/tx_bisgnews/Global_list_of_sub_
custodians_for_SGSS_2016_05.pdf.

La responsabilidad del Depositario no resultara afectada por cualquier delegacion de este
tipo. Con sujecion a lo dispuesto en el Contrato de Depdsito, el hecho de encomendar

los activos bajo custodia al gestor de un sistema de liquidacién de valores no se considera
una delegacion de funciones. Cuando la legislacion de un pais tercero requiera que
determinados instrumentos financieros sean mantenidos bajo custodia por una entidad
local y no haya entidades locales que cumplan el requisito para una delegacion (es decir, la
regulacion prudencial eficaz) previsto en la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Depositario
podra delegar, aunque no estara obligado a hacerlo, en una entidad local en tanto que lo
exija la legislacion de esa jurisdiccion y mientras no exista otra entidad local que cumpla
esos requisitos, siempre, no obstante, que (i) los inversores hayan sido debidamente
informados, antes de invertir en el Fondo, del hecho de que se requiere esa delegacion, de
las circunstancias que justifican la delegacion y de los riesgos que conlleva dicha delegacion
y que (ii) el Fondo o alguien en su nombre haya transmitido instrucciones de delegar en la
correspondiente entidad local.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de 17 de diciembre de 2010, el articulo 18 del
Reglamento de la UE de Nivel 2 y el Contrato de Depdsito, el Depositario respondera

de la pérdida de un instrumento financiero mantenido bajo custodia por el Depositario

o0 por un tercero en quien se haya delegado, tal como antes se ha descrito, la custodia de
esos instrumentos financieros. En tal caso, el Depositario debera devolver al Fondo, sin
una demora excesiva, un instrumento financiero del mismo tipo o el correspondiente
importe. El Depositario no respondera si es capaz de probar que la pérdida se ha producido
como consecuencia de un hecho externo razonablemente ajeno a su voluntad, cuyas
consecuencias hubieran sido inevitables pese a hacer en contra cuanto esté razonablemente
en su mano. El Depositario también respondera ante el Fondo o ante los Participes

por todas las pérdidas que soporten como consecuencia del indebido incumplimiento
negligente o deliberado por el Depositario de sus obligaciones derivadas de la Ley de 17 de
diciembre de 2010 y del Contrato de Depdsito.

No se permite al Depositario llevar a cabo actividades relacionadas con el Fondo que
puedan dar lugar a conflictos de intereses entre el Fondo, los Participes y el propio
Depositario, a menos que el Depositario haya identificado debidamente cualquiera de esos
posibles conflictos de intereses, haya separado funcional y jerarquicamente la ejecucion

de sus tareas de depositaria de sus otras tareas potencialmente en conflicto, y los posibles
conflictos de intereses sean debidamente identificados, gestionados, vigilados y revelados a
los Participes.


http://www.securities-services.societegenerale.com/uploads/tx_bisgnews/Global_list_of_sub_custodians_for_SGSS_2016_05.pdf.
http://www.securities-services.societegenerale.com/uploads/tx_bisgnews/Global_list_of_sub_custodians_for_SGSS_2016_05.pdf.
http://www.securities-services.societegenerale.com/uploads/tx_bisgnews/Global_list_of_sub_custodians_for_SGSS_2016_05.pdf.

El Depositario en su condicion, por un lado, de depositario y agente de pagos y, por

otro, de agente administrativo y registrador del Fondo o de otros fondos puede incurrir,

en su giro o trafico ordinario, en conflictos de intereses, reales o potenciales, con los del
Fondo y/o los de otros fondos por cuenta de los que el Depositario acttie. De este modo,

el Depositario ha establecido una separacion funcional, jerdrquica y contractual entre el
ejercicio de sus funciones como depositario y la ejecucion de aquellas tareas externalizadas
por el Fondo.

A este respecto, el Depositario tiene establecida una politica encaminada a la prevencion,
deteccion y gestion de conflictos de intereses resultantes de la concentracion de actividades
en el grupo de Société Générale o de la delegacion de las funciones de custodia en otras
entidades de Société Générale o en una entidad ligada a la Sociedad Gestora.

Esta politica de gestion de conflictos de intereses pretende:
> identificar y analizar posibles situaciones de conflicto de intereses
> anotar, gestionar y realizar un seguimiento de las situaciones de conflicto de
intereses:

i) adoptando medidas permanentes para gestionar conflictos de intereses,
incluyendo la separacion de tareas, la separacion de las lineas de dependencia
jerarquica y funcionales, el seguimiento de listas de personas con informacién
privilegiada y entornos de TI con dedicacién exclusiva;

ii) ejecutando, caso por caso:

a) las oportunas medidas preventivas, incluyendo la creacién de una lista
de seguimiento ad hoc y nuevas Murallas Chinas, y verificando que las
operaciones sean tramitadas adecuadamente y/o informando a los clientes
en cuestion;

b) o bien negandose a gestionar actividades que puedan dar lugar a posibles
conflictos de intereses.

Por lo que respecta a la delegacion de las funciones de custodia del Depositario en una
sociedad ligada a otras entidades de Société Générale o en una entidad ligada a la Sociedad
Gestora, la politica aplicada por el Depositario cuando puedan producirse conflictos

de intereses, reales o potenciales, consiste en un sistema que previene los conflictos de
intereses y permite al Depositario desarrollar sus actividades de una manera que garantice
que el Depositario siempre actiia velando, al maximo, por los intereses del Fondo.

Las medidas de prevencion consisten, concretamente, en garantizar la confidencialidad

de la informacién intercambiada, la separacion fisica de las principales actividades que
pueden dar lugar a posibles conflictos de intereses, la identificacién y clasificacion de la
retribucion y los complementos dinerarios y no dinerarios, y la implantacién de sistemas y
politicas en materia de obsequios y eventos.

Los Participes podran obtener informacion actualizada sobre conflictos de intereses
solicitdndola a la Sociedad Gestora o al Depositario.

El Fondo ha nombrado asimismo al Depositario como su agente de pagos (el “Agente de
Pagos”). En tal calidad, se responsabilizara, bajo la supervision del Registrador y Agente de
Transmisiones, del pago a los Participes del Fondo de cualesquiera dividendos y del pago
del precio de reembolso de las Participaciones del Fondo.

El Depositario es una sociedad anénima (société anonyme) luxemburguesa y esta registrado
ante la Autoridad Reguladora como entidad de crédito.
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La Sociedad Gestora ha nombrado a Société Générale Bank & Trust su agente
administrativo (el “Agente Administrativo”). En tal calidad, se responsabilizara de las
obligaciones administrativas generales exigidas por la legislacion luxemburguesa y, en
concreto, del calculo del Valor Liquidativo de las Participaciones y de la llevanza de los
libros de contabilidad.

La Sociedad Gestora ha sido nombrada entidad comercializadora (la “Entidad
Comercializadora”) para comercializar y promocionar las Participaciones de cada
Subfondo.

La Entidad Comercializadora podra celebrar acuerdos contractuales con otros Agentes,
incluidos Agentes o entidades comercializadoras asociadas de las Gestoras de Inversiones
o del Depositario, para comercializar o colocar las Participaciones de cualquiera de los
Subfondos y prestar servicios de tramitacion conexos en diferentes paises de todo el
mundo, exceptuados los Estados Unidos de América o cualquiera de sus territorios o
dominios sujetos a su jurisdiccion.

La Entidad Comercializadora y sus Agentes podran participar en el cobro de las 6rdenes
de suscripcion, reembolso y canje por cuenta del Fondo y los Agentes podran prestar, con
sujecion a la legislacion local de los paises en los que se ofrezcan las Participaciones y con
el consentimiento de los respectivos Participes, un servicio de titularidad interpuesta a los
inversores que compren Participaciones a través de ellos.

Los Agentes tinicamente podran prestar servicios de titularidad interpuesta a inversores
que sean (i) profesionales del sector financiero situados en un pais que, a juicio de la
Sociedad Gestora, se considere con caracter general que ha ratificado las conclusiones

del Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI) y que establece obligaciones de
identificacion equivalentes a las de la legislacion luxemburguesa, o (ii) profesionales del
sector financiero que sean una sucursal o filial autorizada de un intermediario financiero
autorizado a efectos del inciso (i) precedente, siempre y cuando dicho intermediario
autorizado esté obligado, con arreglo a la legislacion del pais de su nacionalidad o en virtud
de una obligacion estatutaria o profesional al amparo de una politica de grupo, a imponer a
sus sucursales y filiales situadas en el extranjero obligaciones de identificacion equivalentes.

En tal calidad, los Agentes compraran o venderan Participaciones para el inversor, a

su nombre aunque como titular interpuesto suyo, y solicitaran la inscripcion de dichas
operaciones en el registro del Fondo. Con todo, y sin perjuicio de lo antes expuesto, el
inversor podra invertir directamente en el Fondo sin recurrir a este servicio de titularidad
interpuesta y si el inversor invirtiera efectivamente a través de un titular interpuesto, tendra
en todo momento derecho a resolver el contrato de titularidad interpuesta y conservara

en todo momento una pretension directa sobre sus Participaciones suscritas a través del
titular interpuesto. Esto no serd aplicable a los Participes a los que se hayan ofrecido estos
servicios en paises en los que el uso de los servicios de un titular interpuesto sea necesario
u obligatorio por razones legales, regulatorias o practicas de naturaleza insoslayable.

La Entidad Comercializadora y, en su caso, los Agentes enviaran, en la medida en que
el Registrador y Agente de Transmisiones en Luxemburgo lo exija, los formularios de
solicitud al Registrador y Agente de Transmisiones.

Asimismo, se ha nombrado a la Sociedad Gestora agente de domiciliaciones del Fondo (en
adelante, el “Agente de Domiciliaciones”).



Reg| strador y Age nte de La Sociedad Gestora ha nombrado a Société Générale Bank & Trust su registrador

T . (el “Registrador”) y agente de transmisiones (el “Agente de Transmisiones”). El Registrador
ransmisiones y Agente de Transmisiones se responsabilizara de administrar las suscripciones,

reembolsos y canjes de Participaciones del Fondo, aceptar las transferencias de fondos,

custodiar el Libro-Registro de Participes del Fondo, y enviar y supervisar el envio

por correo de extractos, informes, notificaciones y otra documentacién dirigida a los

Participes del Fondo.

Gestoras de Inversiones La Sociedad Gestora ha nombrado a Pioneer Investment Management Limited, Dublin,
Pioneer Investment Management, Inc., Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft
mbH, and Pioneer Investment Management SGRpA gestoras de inversiones (“Gestoras de
Inversiones”) del Fondo.

Las Gestoras de Inversiones proporcionaran a la Sociedad Gestora asesoramiento, informes
y recomendaciones relacionados con la gestion del Fondo y asesoraran a la Sociedad
Gestora acerca de la seleccion de los valores y otros activos integrantes de la cartera de cada
Subfondo. Las Gestoras de Inversiones compraran y venderan, diariamente y bajo el control
general y la responsabilidad ultima del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora,
valores y gestionaran, en todo lo demds, la cartera del Fondo. Las Gestoras de Inversiones
podréan subdelegar, con la autorizacion previa de la Sociedad Gestora, la totalidad o una
parte de sus funciones derivadas de este Folleto, en cuyo caso el presente Folleto serd
modificado en consecuencia.

Pioneer Investment Management Limited, Dublin, es la sociedad de gestién de patrimonios
con sede en Dublin del grupo de sociedades Pioneer Global Asset Management S.p.A.
Pioneer Investment Management Limited, Dublin, fue constituida el 12 de junio de 1998

¥, a 31 de diciembre de 2015, gestionaba activos valorados en 122.380 millones de EUR.
Pioneer Investment Management Limited esta regulada por el Banco Central de Irlanda

en virtud del instrumento legal niimero 60 de las normativas de 2007 sobre mercados

de instrumentos financieros de las Comunidades Europeas (SI No 60 of 2007 European
Communities [Markets in Financial Instruments] Regulations 2007).

Pioneer Investment Management, Inc. es la sociedad de gestion de patrimonios con sede en
Boston del grupo de sociedades Pioneer Global Asset Management S.p.A., y fue constituida
el 15 de febrero de 1962. Ademas de actuar como Gestora de Inversiones del Fondo,
Pioneer Investment Management, Inc., Boston, y sus asociadas actiian como gestoras de
inversiones y asesores de clientes institucionales y de mas de 25 fondos de inversion con
una amplia variedad de objetivos de inversion, en algunos casos similares a los del Fondo.
Pioneer Investment Management, Inc. y sus asociadas gestionaban, a 31 de diciembre de
2015, activos valorados en 67.040 millones de USD.

Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschat mbH es la sociedad de gestion de
patrimonios con sede en Munich del grupo de sociedades Pioneer Global Asset
Management S.p.A. Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH fue constituida
el 5 de abril de 1990 y, a 31 de diciembre de 2015, gestionaba activos valorados en 14.800
millones de EUR. Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH estd regulada por
el organismo supervisor del sector de servicios financieros aleman (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht - BaFin) con arreglo a la legislacion de Alemania.

Pioneer Investment Management SGRpA, es la sociedad de gestion de patrimonios con
sede en Milan del grupo de sociedades Pioneer Global Asset Management S.p.A. Pioneer
Investment Management SGRpA fue constituida el 4 de diciembre de 1987 y, a 31 de
diciembre de 2014, gestionaba activos valorados en 91.700 millones de EUR. Pioneer
Investment Management SGRpA esta regulada por el Banco de Italia y la Commissione
Nazionale per le Societa e la Borsa (CONSOB).
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La gestion de las inversiones de los Subfondos ha sido confiada a las siguientes entidades:

Pioneer Investment Management Limited
- Euro Curve 1-3year;

- Euro Curve 3-5year;

- Euro Curve 5-7year;

- Euro Curve 7-10year;

- Euro Curve 10+year;

> U.S. Dollar Diversified Corporate Bond 2017;
- Euro Financials Recovery 2018;

> Euro Financials Recovery 05/2018;

> Diversified Subordinated Bond 2018;
- Emerging Markets Bond 2019;

- Emerging Markets Sovereign Bond;

> CHF Aggregate Bond;

> Ethical Euro Corporate Bond;

> European Equity Market Plus;

> Pacific (Ex-Japan) Equity Market Plus;
> Target Eonia Plus;

> Tactical Allocation Bond Fund;

> Tactical Allocation Fund;

- Dynamic Allocation Fund;

- High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2021;
> Diversified Short-Term Bond.

Pioneer Investment Management; Inc.
> U.S. Equity Market Plus.

Pioneer Investment Management SGRpA

- Optimiser;

> Equity Plan 60;

> Equity Plan 60 (II);

- Saving Box I

- Saving Box II;

- Saving Box III;

- Saving Box IV;

> Absolute Return Multi-Strategy Control.

Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH
> Diversified Target Income 11/2021;

> Diversified Target Income 11/2022;

> EUR Commodities;

> Commodity Alpha ex-Agriculture.

Las Gestoras de Inversiones podran nombrar gestora(s) delegada(s) de inversiones (la[s]
“Gestora[s] Delegada[s] de Inversiones”) para que les asistan en la gestién de algunos de los
Subfondos. El Folleto se actualizara para reflejar el nombramiento de cualesquiera Gestoras
Delegadas de Inversiones.

La(s) Gestora(s) Delegada(s) de Inversiones estara(n) facultada(s) para organizar,
diariamente y bajo el control general y la responsabilidad tltima de la Gestora de
Inversiones considerada, las compras y ventas de valores y para gestionar, en todo lo demas,
la totalidad o una parte de la cartera del Subfondo de que se trate.



Resumen General

Sociedad Gestora, Agente
de Domiciliaciones y
Entidad Comercializadora

Consejo de Administracion

Depositario y Agente de
Pagos

Agente Administrativo

Registradory Agente de
Transmisiones

Gestoras de Inversiones

Pioneer Asset Management S.A.
8-10, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo.

Presidente:
> Sr. Patrick ZURSTRASSEN, miembro de los consejos de administracion de varias
sociedades gestoras, residente en Luxemburgo.

Miembros:

- Sr. David HARTE, Responsable de Operaciones de Inversion Internacionales, Pioneer
Investment Management Limited, residente en Irlanda;

> Sr. Claude KREMER, socio de Arendt & Medernach, residente en Luxemburgo;

> Sr. John LI, Director independiente de varias empresas, incluidos fondos y otras firmas
del sector financiero, residente en Luxemburgo;

> Sra. Corinne MASSUYEAU, Directora de Gestion de Ventas - Internacional y Europa
Occidental, de Pioneer Global Investments Limited, residente en Francia; y

> Sr. Enrico TURCHI, Director General, Pioneer Asset Management S.A., residente en
Luxemburgo.

Société Générale Bank & Trust
11, Avenue Emile Reuter
L-2420 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo.

Société Générale Bank & Trust
Centro de operaciones

28-32, Place de la gare

L-1616 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo.

Société Générale Bank & Trust
Centro operativo

28-32, Place de la gare

L-1616 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo.

Pioneer Investment Management Limited
1, George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2

Irlanda.

Pioneer Investment Management, Inc.
60, State Street

Boston, MA 02109-1820

EE.UU.

Pioneer Investment Management SGRpA
Piazza Gae Aulenti 1 - Torre B

1-20154 Milan

Italia.
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Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH
Arnulfstrafe 124 - 126
D-80636 Mtnich

Alemania.
Auditores del Fondoy Deloitte Audit S.a rl.
Auditores Legales de la 560, rue de Neudorf
. L-2220 Luxemburgo
Sociedad Gestora Gran Ducado de Luxemburgo.
Asesores Juridicos Arendt & Medernach

41A, avenue J.F. Kennedy
L-2082 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo.
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Consideraciones de Indole Legal y Fiscal

El Fondo y la Sociedad Gestora se rigen por el Derecho luxemburgués.

Los inversores deben tener presente que existe la posibilidad de que no puedan acogerse
a todas las medidas de proteccion establecidas por el organismo regulador de su mercado
local. Los inversores deben consultar con sus propios asesores financieros para ampliar su
informacion a este respecto.

La inversion en el Fondo puede llevar aparejados requisitos legales, restricciones de control
de cambios y consideraciones fiscales especificas de cada inversor. La Sociedad Gestora

no formula manifestacion alguna en el sentido de que todo Participe esté autorizado para
poseer Participaciones. Los inversores potenciales deben consultar con sus propios asesores
legales y fiscales todas estas consideraciones antes de tomar una decision de inversion.

Consideraciones Acerca del  General

Régl men Fiscal Apl icable en  Elsiguiente resumen general estd basado en la legislacion vigente en Luxemburgo en

la fecha del presente Folleto y estd sujeto a cualesquiera cambios del Derecho o de las
practicas que se produzcan en el futuro. Este resumen se incluye unicamente con fines de
informacion preliminar y no pretende constituir una descripcién exhaustiva de todas las
circunstancias fiscales que podrian resultar pertinentes para un inversor potencial o para
la operativa con Participaciones del Fondo y no pretende ser ni deberia ser interpretado
como un asesoramiento juridico o fiscal. Los inversores deberdn consultar con sus asesores
profesionales sobre los efectos que puedan derivarse para ellos conforme a las legislaciones
de los paises de su nacionalidad, establecimiento, domicilio o residencia, o de cualquier
otra jurisdiccion en la que el inversor pueda estar sujeto a impuestos. Los inversores deben
tener presente que los rendimientos o dividendos que perciban o los beneficios que hayan
materializado podrian acarrearles obligaciones fiscales adicionales en estas jurisdicciones.
Todo Participe debe consultar con su asesor fiscal para establecer, en su caso, en qué
medida su pais de domicilio o cualquier otra jurisdiccion aplicable someteran a dicho
Participe a impuestos.

Luxemburgo

El Fondo

Con arreglo al Derecho luxemburgués, el Fondo esta sujeto en Luxemburgo al pago de
un impuesto de suscripcion (taxe dabonnement) pagadero trimestralmente, equivalente
al resultado de aplicar un tipo del 0,05% anual sobre su Valor Liquidativo al cierre del
correspondiente trimestre natural.

No obstante, se aplicard un tipo reducido del 0,01% a aquellos Subfondos que inviertan
exclusivamente en instrumentos del mercado monetario o en depdsitos de entidades de
crédito, o cuando las Participaciones o Clases de Participaciones del Subfondo considerado
estén reservadas a uno o mds inversores institucionales.

Este tipo reducido del impuesto de suscripcion (taxe dabonnement) se aplicara a las
Participaciones de Clase G, Clase I, Clase J, Clase S y Clase X de todos los Subfondos,
siempre que cumplan las premisas arriba indicadas.

Son aplicables las siguientes exenciones al pago del impuesto de suscripcion (“taxe

dabonnement”):

- cuando un Subfondo invierta en participaciones de otro OIC que ya haya tributado por
un impuesto de suscripcion (taxe dabonnement);

> cuando (i) las Clases de Participaciones de un Subfondo se vendan a inversores
institucionales; (ii) el Subfondo invierta exclusivamente en instrumentos del mercado
monetario o en depositos de entidades de crédito (iii) el vencimiento ponderado
residual de una cartera no supere los 90 dias y (iv) una agencia de calificacién crediticia
reconocida haya asignado al Subfondo la maxima calificacion posible; o
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> cuando las Clases de Participaciones de un Subfondo estén reservadas a (i) instituciones
de prevision de la jubilacion o vehiculos de inversién similares, creados como parte del
mismo grupo en beneficio de sus empleados, o (ii) entidades del tipo indicado en el
inciso (i) que inviertan las cantidades de las que dispongan para prestar pensiones de
jubilacion a sus empleados.

Retenciones fiscales en la fuente

De acuerdo con la legislacion tributaria actual en Luxemburgo, cualquier reparto,
reembolso o pago realizado por el Fondo a sus Participes en relacién con las
Participaciones no estd sujeto a retencion fiscal en la fuente. Tampoco esta sujeto a
retencion fiscal en la fuente el reparto entre los Participes del haber resultante de la
liquidacion.

IVA

En Luxemburgo, los fondos de inversion regulados tienen la condicién de sujetos pasivos
a efectos del impuesto sobre el valor afiadido (“IVA”). El Fondo se considera, a efectos

del impuesto del IVA en Luxemburgo, un sujeto pasivo sin derecho a deducir el IVA
soportado. En Luxemburgo, los servicios de gestion de fondos estan exentos del pago del
IVA. Otros servicios prestados al Fondo y/o a la Sociedad Gestora podrian originar la
obligacion de tributar por el IVA, haciendo necesario que el/la Fondo/Sociedad Gestora
se registre a efectos del IVA en Luxemburgo. Como consecuencia de ese registro a efectos
del IVA, el Fondo, actuando a través de su Sociedad Gestora, estard en posicion de cumplir
su obligacion de autoliquidar el IVA pagadero por los servicios tributables (o bienes, hasta
cierto punto) adquiridos en el extranjero.

En principio, los pagos efectuados por el Fondo a los Participes no generaran obligacion
alguna de abonar el IVA en Luxemburgo, en la medida en que dichos pagos estan
vinculados a la suscripcion de Participaciones en el Fondo y no constituyen una
contraprestacion recibida a cambio de ningtin servicio sujeto a impuestos.



Limites especificos a la suscripcion de participaciones

Comercializacién en El Fondo no ofrece Participaciones (i) en Estados Unidos o (ii) a, o por cuenta o en
Estados Unidos beneficio de, cualquier persona que (A) sea “Ciudadano de EE.UU”, segun se define en
la Regulation S (Regulacién S) de la Securities Act (Ley de Valores) de 1933 de Estados
Unidos, en su version modificada; (B) no sea “Ciudadano de Estados Unidos”, segiin
se define en la Rule 4.7 (Norma 4.7) con arreglo a la Commodity Exchange Act (Ley
de Intercambio de Materias Primas) de EE.UU,, en su versién modificada; (C) sea
“Ciudadano de Estados Unidos”, segun se define en el Articulo 7701(a)(30) del United
States Internal Revenue Code (Codigo de Impuestos Internos de Estados Unidos), en
su version modificada; o (D) sea “Ciudadano de EE.UU segun se define en las Further
Interpretative Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap
Regulations (Otras orientaciones de cardcter interpretativo y declaraciones de politicas
relacionadas con el cumplimiento de determinadas reglamentaciones sobre swaps),
conforme a su promulgacion por parte de la Comision de Contrataciéon de Futuros de
Mercancias de los Estados Unidos, 78 Fed. Reg. 45292 (26 de julio 2013), en su version
oportunamente modificada, (cualquier persona a la que se haga referencia en [A], [B] o
[C], “Inversor restringido de EE.UU”). Ni la Comision de Valores y Bolsa estadounidense
(SEC) ni ninguna otra autoridad reguladora federal o estatal ha facilitado o avalado
los méritos o la exactitud del presente Folleto. Este documento no se podra entregar
a ningun inversor potencial de Estados Unidos ni a ningtn Inversor Restringido de
Estados Unidos. El presente Folleto se entrega al destinatario exclusivamente con el fin
de evaluar la inversion en las Participaciones que se describen. Todos los suscriptores de
Participaciones deberdn manifestar que no son un Inversor restringido de EE.UU. y que
no suscriben las Participaciones por cuenta o en beneficio de un Inversor restringido de
EE.UU. Si la Sociedad Gestora determina que las Participaciones se encuentran a nombre
de un Inversor restringido de EE.UU., o se suscriben por cuenta o en beneficio de un
Inversor restringido de EE.UU,, la Sociedad Gestora ordenara al Registrador y Agente de
Transmisiones del Fondo que reembolse dichas Participaciones de forma obligatoria.

El inversor no es un Inversor restringido de EE.UU. y no suscribe las Participaciones por
cuenta o en beneficio de un Inversor restringido de EE.UU. El inversor debe informar a
la Sociedad Gestora o a sus agentes de inmediato si se convierte en Inversor restringido
de EE.UU. o posee Participaciones por cuenta o en beneficio de un Inversor restringido
de EE.UU,, y las Participaciones a nombre del inversor, o por cuenta del inversor, estardn
sujetas a reembolso obligatorio.

Comercializacion en Reino El Fondo es una institucion de inversion colectiva a efectos de la Financial Services and
Unido Markets Act (Ley de Mercados y Servicios Financieros) britanica de 2000 (la “FSMA”).
El Fondo no ha sido autorizado, reconocido ni de ningtin otro modo aprobado por la
Autoridad de Conducta Financiera (Financial Conduct Authority o “FSA”) britanica y, en
consecuencia, no puede comercializarse entre el publico en general en el Reino Unido.

La difusion o distribucion del presente Folleto en el Reino Unido, (a) sila lleva a cabo una
persona que no sea una persona autorizada con arreglo a la FSMA, unicamente podra hacerse
o dirigirse a personas que sean (i) profesionales de la inversion con arreglo a lo dispuesto en
el articulo 19 de la FSMA (Financial Promotion) Order 2001 (el “Decreto FPO”); o (ii) sean
entidades patrimonialmente solventes o inversores sofisticados formalmente acreditados
respectivamente comprendidos en el ambito de aplicacion de los articulos 49 y 50 del Decreto
FPO (todas las personas referidas en los incisos (i) y (ii), conjuntamente, las “Personas
FPO”); y (b) silalleva a cabo una persona que sea una persona autorizada con arreglo a

la FSMA, tnicamente podra hacerse o dirigirse a personas que sean (i) profesionales de

la inversion conforme a lo dispuesto en el articulo 14 de la FSMA de 2000 (Promotion of
Collective Investment Schemes) (Exemptions) Order 2001 (el “Decreto PCIS”); o (ii) sean
entidades patrimonialmente solventes o inversores sofisticados formalmente acreditados
respectivamente comprendidos en el ambito de aplicacion de los articulos 22 y 23 del
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Decreto PCIS; o (iii) sean personas a las que, con arreglo al capitulo 4.12 del codigo fuente
de conducta interprofesional de la FSA, pueda legalmente distribuirse (todas las personas
referidas en los incisos (i) y (ii) se denominaran conjuntamente las “Personas PCIS” y, junto
con las Personas FPO, las “Personas Relevantes”).

Con arreglo a los Decretos FPO y PCIS, los profesionales de la inversion son personas
autorizadas de acuerdo a la FSMA o exentas del requisito de obtener dicha autorizacion;
gobiernos, administraciones locales; personas que invierten, o de las que razonablemente se
puede esperar que inviertan, en el Fondo de manera profesional; y cualquier administrador,
directivo, ejecutivo o empleado de cualquiera de estas personas actuando en dichas calidades.

De conformidad con los Decretos FPO y PCIS, las entidades de elevado patrimonio son (a)
cualquier sociedad mercantil que cuente, por si misma o agrupada con otra entidad, con

un capital social desembolsado o un patrimonio neto superior a los 5 millones de libras (o
su contravalor en otra divisa); (b) cualquier sociedad mercantil que cuente, por si misma
agrupada con otra entidad, con al menos 20 socios y cuyo capital social desembolsado
patrimonio neto supere las 500.000 libras (o su contravalor en otra divisa); (c) cualquier
sociedad colectiva o entidad sin personalidad juridica con un patrimonio neto superior a los
5 millones de libras (o su contravalor en otra divisa); (d) el fiduciario de cualquier trust que,
en cualquier momento de los 12 meses inmediatamente anteriores a la fecha de promocién
que prevé el presente Folleto, tuviera un valor bruto de 10 millones de libras (o su contravalor
en otra divisa) en tesoreria o en inversiones reguladas por la FSMA; o (e) cualquier
administrador, directivo, ejecutivo o empleado de cualquiera de las personas fisicas juridicas
comprendidas en los incisos (a) a (d) anteriores que actte en dichas calidades.

En virtud de los Decretos FPO y PCIS, los inversores sofisticados formalmente acreditados
son personas que (a) disponen de un certificado, firmado en los tltimos tres afios por

una empresa autorizada por la FCA o por un regulador equivalente del EEE (distinto de

la Sociedad Gestora) en el sentido de que dicha persona cuenta con los conocimientos
suficientes para comprender los riesgos asociados a la inversion en instituciones de
inversion colectiva no reguladas; y (b) han firmado, en los ultimos 12 meses, una
declaracién conforme al modelo establecido.

El presente Folleto esta exento de la restriccion de promocion de instituciones prevista en el
articulo 238 de la FSMA aplicable a la comunicacion de ofertas o incentivos para participar
en instituciones de inversion colectiva no reguladas, puesto que las comunicaciones

u ofertas se dirigen a Personas Relevantes. Toda inversion o actividad de inversion a

que se haga referencia en este Folleto, incluida la venta de Participaciones, solo estard a
disposicion de Personas Relevantes y inicamente se realizard con Personas Relevantes.

Todo inversor que adquiera Participaciones puede quedar expuesto a un riesgo significativo
de pérdida de la totalidad de su inversién. Cualquier Persona Relevante que albergue dudas
sobre el Fondo debera consultar con un especialista autorizado en el asesoramiento sobre
inversiones en instituciones de inversion colectivas no reguladas.

Se pone en conocimiento de los potenciales inversores del Reino Unido que la totalidad

o la mayor parte de los mecanismos de proteccion dispuestos por el sistema regulador
britdnico no seran aplicables a una inversion en el Fondo, como tampoco lo serd el régimen
de indemnizaciones dotado con cargo al Fondo de Garantia del Sector de Servicios
Financieros (Financial Services Compensation Scheme) del Reino Unido.

La oferta o invitacion a la compra de Participaciones, sujetas al presente Folleto, no
guarda relacion con una institucion de inversion colectiva conforme a la seccién 286 de
la Ley de Valores y Futuros (la “SFA”), capitulo 289 de la SFA o reconocido conforme a la
seccion 287 de la SFA. Las Participaciones no han sido autorizadas ni reconocidas por la
Autoridad Monetaria de Singapur ("AMS”) y no podran ofrecerse al publico minorista



de Singapur. Ni el presente Folleto ni ningtin otro documento o material relacionado con
la oferta o la venta constituye un folleto conforme a la definicion que de este término se
hace en el Capitulo 289 de la Ley de Valores y Futuros (la “SFA”). En consecuencia, las
responsabilidades legales derivadas de la SFA en relacién con el contenido de folletos no
resultan de aplicacion. Los inversores deberian considerar detenidamente si la inversion es
adecuada para ellos.

El presente Folleto no se ha registrado como folleto informativo ante la AMS y las
Participaciones se ofrecen para su suscripcion de conformidad con las exenciones
previstas en los Capitulos 304 y 305 de la SFA. Por tanto, queda prohibido ofrecer o vender
Participaciones asi como hacer invitaciones a su suscripcion o compra, ya sea de forma
directa o indirecta. De igual manera, queda prohibida la circulacién o distribucién tanto
del presente documento como de cualquier otro archivo o material relacionado con la
oferta, venta, invitacién a suscripcion o compra de Participaciones a personas en Singapur,
excepto a aquellas a las que resulten de aplicacion las exenciones establecidas en la SFA
para las ofertas realizadas (a) a inversores institucionales (segun se define este término

en el articulo 4A de la SFA) de conformidad con el articulo 304 de la SFA, (b) a personas
relevantes (segin se define este término en el articulo 305(5) de la SFA) o a cualquier
persona conforme a lo previsto en el articulo 305(2) de la SFA, y de conformidad con las
condiciones enunciadas en el articulo 305 de la SFA o (c) de otro modo conforme a lo
previsto y de conformidad con las condiciones enunciadas en cualquier otra disposicion
aplicable de la SFA.

En el caso de que las Participaciones sean adquiridas de conformidad con el articulo 305A

de la SFA por una persona relevante que sea:

a) unasociedad anénima (que no sea un inversor acreditado [segun se define en el
Articulo 4A de la SFA]), cuya tinica actividad comercial sea realizar inversiones y
cuyo capital social total se encuentre participado por una o més personas, siendo cada
una de ellas un inversor acreditado; o

b) un trust (en el que el fideicomisario no sea un inversor acreditado) que tenga como
unico objeto social realizar inversiones y en el que cada uno de los beneficiarios sea
un particular y, ademas, un inversor acreditado,

las acciones, obligaciones y participaciones de dicha sociedad o los derechos e intereses

de los beneficiarios (independientemente de su naturaleza) de ese trust no podran

transmitirse en los seis meses siguientes a la adquisicion de las Participaciones por parte

de esa sociedad o trust, en virtud de una oferta presentada conforme al Articulo 305 de la

SFA, excepto:

(1) auninversor institucional o a una persona relevante, segtin se definen estos términos
en el articulo 305(5) del SFA, o a cualquier otra persona a raiz de una oferta por la
que dichas acciones, obligaciones y participaciones de esa sociedad o dichos derechos
e intereses en ese trust sean adquiridos como minimo por 200.000 USD (o su
contravalor en otra divisa) por operacion, al margen de si esa suma va a ser pagada en
efectivo o mediante un canje de valores u otros activos (en el caso del trust) y, ademas,
en el caso de las sociedades, de conformidad con las condiciones especificadas en el
articulo 275 de la SFA;

(2) cuando las transmisiones no tengan contraprestacion; o

(3) cuando las transmisiones se realicen por imperativo legal.

Comercializacion General La distribucion de este Folleto y/o la oferta y venta de las Participaciones pueden estar
sujetas a restricciones o legalmente prohibidas en determinadas jurisdicciones o entre
determinados inversores. Los inversores deben tener presente, que algunos Subfondos
y/o Clases de Participaciones pueden no estar a disposicion de todos los inversores. Su
asesor financiero puede facilitarles informacién acerca de los Subfondos y/o Clases de
Participaciones que se ofrezcan en su pais de residencia.
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Anexo |: Clases de Participaciones

Clase A
Clase A Comision sobre
resultados
Porcentaje
Comisiones de Comision Comision de del importe
suscripcion de gestion comercializacion correspondiente
Subfondos de Renta Fija
Euro Curve 1-3year Maéx. 5% 0,60% 0% n/a
Euro Curve 3-5year Maéx. 5% 0,60% 0% n/a
Euro Curve 5-7year Maéx. 5% 0,60% 0% n/a
Euro Curve 7-10year Maéx. 5% 0,60% 0% n/a
Euro Curve 10+year Maéx. 5% 0,60% 0% n/a
U.S. Dollar Diversified Corporate Bond 2017* Max. 2,50% 1,00% 0% n/a
Euro Financials Recovery 2018! Max. 2,50% 1,00% 0% 15%2
Euro Financials Recovery 05/2018! Max. 2,50% 1,00% 0% 15%2
Emerging Markets Bond 2019 Méx. 2,50% 1,00% 0% 15%?2
CHF Aggregate Bond Méx. 5% 0,60% 0% n/a
Ethical Euro Corporate Bond Maéx. 5% 1,00% 0% n/a
High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 20211 Méx 2,50% 1,00% 0% 15%2
Emerging Markets Sovereign Bond Méx. 5% 1,10% 0% 15%
Subfondos de Renta Variable
European Equity Market Plus Méx. 5% 0,50% 0% n/a
Pacific (Ex-Japan) Equity Market Plus Méx. 5% 0,50% 0% n/a
U.S. Equity Market Plus Méx. 5% 0,50% 0% n/a
Subfondos de Rentabilidad Absoluta
Absolute Return Multi-Strategy Control Maéx. 5% 0,90% 0% 15%
Subfondos Multiactivo
Diversified Target Income 11/2021* Maéx. 5% 1,00% 0% n/a
Equity Plan 60 Max. 2,50% * 1,10% (desde la 0% n/a
Fecha de Lanzamiento
hasta el 31 de diciembre
de 2016)
* 1,40% (para el ano
civil 2017)
* 1,70% (a 1 de enero
de 2018)
Subfondos de Materias Primas
EUR Commodities Maéx. 5% 1,00% 0% n/a
Commaodity Alpha ex-Agriculture Méx. 5% 1,25% 0% Maéx. 15%

Los inversores deben consultar la seccion “Comisiones, Honorarios y Gastos” de este Folleto para obtener una descripcién mas detallada de los honorarios que correran a cargo del inversor o del Fondo.

Nota 1: En caso de que un Participe reembolse cualquier Participacion mantenida antes de la Fecha de Vencimiento de este Subfondo, el Subfondo estara facultado para recibir una comision de
reembolso respecto a cada Clase de Participaciones reembolsada del 1,50% en el caso del U.S. Dollar Diversified Corporate Bond 2017, Emerging Markets Bond 2019 y High Yield & Emerging Markets
Bond Opportunities 2021; del 2,50% en el caso del Euro Financials Recovery 2018 y Euro Financials Recovery 05/2018, y del 0,50% en el caso del Diversified Target Income 11/2021, del Valor
Liquidativo de las Participaciones reembolsadas.

Nota 2: Las Comisiones sobre resultados se devengan en funcién del Valor Liquidativo y se pagan en la Fecha de Vencimiento.
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Clase B

Clase B Comisiones de Comisién Comision de Comision sobre
suscripcion de gestion comercializacion resultados
Subfondos de Renta Fija
Euro Curve 1-3year 0! 0,90% Max. 1,50% n/a
Euro Curve 3-5year 0! 0,90% Max. 1,50% n/a
Euro Curve 5-7year 0! 0,90% Max. 1,50% n/a
Euro Curve 7-10year 0! 0,90% Max. 1,50% n/a
Euro Curve 10+year 0! 0,90% Max. 1,50% n/a
CHF Aggregate Bond 0! 0,60% Max. 1,50% n/a
Ethical Euro Corporate Bond 0! 1,00% Max. 1,50% n/a
Emerging Markets Sovereign Bond 0! 1,10% Max. 1,50% n/a
Subfondos de Renta Variable
European Equity Market Plus 0! 0,50% Max. 1,50% n/a
Pacific (Ex-Japan) Equity Market Plus 0! 0,50% Max. 1,50% n/a
U.S. Equity Market Plus 0! 0,50% Max. 1,50% n/a
Subfondos Multiactivo
Diversified Target Income 11,/20212 0! 1,00% 0% n/a
Subfondos de Materias Primas
EUR Commodities 0! 1,00% Max. 1,50% n/a
Commodity Alpha ex-Agriculture 0! 1,25% Max. 1,50% Méx. 15%

1 Comision de suscripcion diferida méaxima del 4% con reduccion progresiva hasta 0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 En caso de que un Participe reembolse cualquier Participacion mantenida desde el quinto afio de la inversion hasta la Fecha de Vencimiento de este Subfondo, el Subfondo estara facultado para
recibir una comision de reembolso respecto a las Participaciones reembolsadas durante ese periodo del 0,50% del Valor Liquidativo de las Participaciones reembolsadas.

Los inversores deben consultar la seccion “Comisiones, Honorarios y Gastos” de este Folleto para obtener una descripcion mas detallada de los honorarios que correran a cargo del inversor o del Fondo.

Clase C
Clase C Comisiones de Comisién Comision de Comision sobre
suscripcion de gestion comercializacion resultados
Subfondos de Renta Fija
Euro Curve 1-3year 0! 0,90% Maéx. 1% n/a
Euro Curve 3-5year 0! 0,90% Maéx. 1% n/a
Euro Curve 5-7year 0! 0,90% Maéx. 1% n/a
Euro Curve 7-10year 0! 0,90% Maéx. 1% n/a
Euro Curve 10+year 0! 0,90% Maéx. 1% n/a
CHF Aggregate Bond 0! 0,60% Méx. 1% n/a
Ethical Euro Corporate Bond 0! 1,00% Maéx. 1% n/a
Emerging Markets Sovereign Bond 0! 1,10% Méx. 1% n/a
Subfondos de Renta Variable
European Equity Market Plus 0! 0,50% Maéx. 1% n/a
Pacific (Ex-Japan) Equity Market Plus 0! 0,50% Maéx. 1% n/a
U.S. Equity Market Plus 0! 0,50% Maéx. 1% n/a
Subfondos de Materias Primas
EUR Commodities 0! 1,00% Maéx. 1% n/a
Commodity Alpha ex-Agriculture 0! 1,25% Max. 1,00% Maéx. 15%

1 Comision de suscripcién diferida del 1% si el reembolso se produce en el afio siguiente a la suscripcién
Los inversores deben consultar la seccion “Comisiones, Honorarios y Gastos” de este Folleto para obtener una descripcion mas detallada de los honorarios que correran a cargo del inversor o del Fondo.

Clase D

Clase D Comision sobre
resultados
Porcentaje
Comisiones de Comision Comision de del importe
suscripcién de gestion comercializacion correspondiente

Subfondos de Renta Fija
Emerging Markets Sovereign Bond Méx. 3,00% 1,10% 1% n/a

Los inversores deben consultar la seccion “Comisiones, Honorarios y Gastos” de este Folleto para obtener una descripcién més detallada de los honorarios que correran a cargo del inversor o del Fondo.
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Clase E

Clase E Comision sobre
resultados
Porcentaje
Comisiones de Comision Comision de del importe
suscripcion de gestion comercializacion correspondiente
Subfondos de Renta Fija

Euro Curve 1-3year Méx. 1,75% 0,75% 0% n/a
Euro Curve 3-5year Méx. 1,75% 1,05% 0% n/a
Euro Curve 5-7year Max. 1,75% 1,05% 0% n/a
Euro Curve 7-10year Méx. 1,75% 1,05% 0% n/a
Euro Curve 10+year Max. 1,75% 1,05% 0% n/a
U.S. Dollar Diversified Corporate Bond 2017! Max. 2,50% 0,80% 0% n/a
Euro Financials Recovery 2018! Méx. 2,50% 1,00% 0% 15%2
Euro Financials Recovery 05/2018! Méx. 2,50% 1,00% 0% 15%2
Diversified Subordinated Bond 2018* Max. 2,50% 0,80% 0% 15%2
Emerging Markets Bond 2019 Méx. 2,50% 1,00% 0% 15%?2
CHF Aggregate Bond Méx. 1,75% 0,60% 0% n/a
Ethical Euro Corporate Bond Méx. 2,50% 1,00% 0% n/a
High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2021* Méx. 2,50% 1,00% 0% 15%?2
Diversified Short-Term Bond Méx. 2,50% 0,60% 0% 15%
(aplicada sélo
a partir del
1 deenerode 2017)
Emerging Markets Sovereign Bond Méx. 2.50% 1,10% 0% n/a

Subfondos de Renta Variable
European Equity Market Plus Méx. 4,75% 0,65% 0% n/a
Pacific (Ex-Japan) Equity Market Plus Méx. 4,75% 0,65% 0% n/a
U.S. Equity Market Plus Méx. 4,75% 0,65% 0% n/a

Subfondos de Rentabilidad Absoluta

Saving Box | 1% 0,50% 0% 15%
(no aplicada tras
el Vencimiento)?

Saving Box Il 1% 0,45% 0% 15%
(no aplicada tras
el Vencimiento)?

Saving Box IlI 1% 0,45% 0% 15%
(no aplicada tras
el Vencimiento)?

Saving Box IV 1% 0,45% 0% 15%
(no aplicada tras
el Vencimiento)?

Absolute Return Multi-Strategy Control 1,75% 0,90% 0% 15%
Subfondos Multiactivo

Tactical Allocation Bond Fund Méx. 1,75% 1,05% 0% n/a
Tactical Allocation Fund Max. 4,00% 1,40% 0% n/a
Dynamic Allocation Fund Méx. 1,75% 0,80% 0% n/a
Optimiser Max. 2,50% 1,15% 0% Méx. 15%
Equity Plan 60 Max. 2,50% * 1,10% (desde la 0% 20%

Fecha de Lanzamiento (aplicada sdlo

hasta el 31 de diciembre a partir del
de 2016) 1 de enero de 2018)
¢ 1,40% (para el afo civil 2017)
¢ 1,70% (a 1 de enero de 2018)

Equity Plan 60 (11) Méx. 2,50% * 1,10% (desde la 0% 20%
Fecha de Lanzamiento (aplicada sélo
hasta el 31 de diciembre a partir del
de 2017) 1 de enero de 2019)

¢ 1,40% (para el aio civil 2018)
e 1,70% (a 1 de enero de 2019)

Subfondos de Materias Primas

EUR Commodities Méx. 4,75% 1,00% 0% n/a

Commodity Alpha ex-Agriculture Méx. 4,75% 1,50% 0% n/a

Los inversores deben consultar la seccion “Comisiones, Honorarios y Gastos” de este Folleto para obtener una descripcién més detallada de los honorarios que correran a cargo del inversor o del Fondo.
Nota 1: En caso de que un Participe reembolse cualquier Participacion mantenida antes de la Fecha de Vencimiento de este Subfondo, el Subfondo estara facultado para recibir una comision de
reembolso respecto a cada Clase de Participaciones reembolsada del 1,50% en el caso del U.S. Dollar Diversified Corporate Bond 2017, Emerging Markets Bond 2019 y High Yield & Emerging

Markets Bond Opportunities 2021, y del 2,50% en el caso del Euro Financials Recovery 2018, Euro Financials Recovery 05/2018 y Diversified Subordinated Bond 2018 del Valor Liquidativo de las
Participaciones reembolsadas.

Nota 2: Las Comisiones sobre resultados se devengan en funcién del Valor Liquidativo y se pagan en la Fecha de Vencimiento.
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Clase F

Clase F Comision sobre
resultados
Porcentaje
Comisiones de Comision Comision de del importe
suscripcion de gestion comercializacion correspondiente
Subfondos de Renta Fija
Euro Curve 1-3 year 0% 1,10% 0% 0%
Euro Curve 3-5 year 0% 1,60% 0% 0%
Euro Curve 5-7year 0% 1,60% 0% 0%
Euro Curve 7-10year 0% 1,60% 0% 0%
Euro Curve 10+year 0% 1,60% 0% 0%
CHF Aggregate Bond 0% 1,00% 0% 0%
Ethical Euro Corporate Bond 0% 1,80% 0% 25%
Emerging Markets Sovereign Bond 0% 1,70% 0% 25%
Subfondos de Renta Variable
European Equity Market Plus 0% 1,40% 0% 0%
Pacific (Ex-Japan) Equity Market Plus 0% 1,40% 0% 0%
U.S. Equity Market Plus 0% 1,40% 0% 0%
Subfondos de Rentabilidad Absoluta
Saving Box IlI 0% 0,50% 0% 15%

(no aplicada tras
el Vencimiento)?

Saving Box IV 0% 0,50% 0% 15%
(no aplicada tras
el Vencimiento)?

Subfondos de Materias Primas
EUR Commodities 0% 1,75% 0% 0%
Commaodity Alpha ex-Agriculture 0% 2,25% 0% Maéx. 15%

Los inversores deben consultar la seccion “Comisiones, Honorarios y Gastos” de este Folleto para obtener una descripcién més detallada de los honorarios que correran a cargo del inversor o del Fondo.

Nota 1: Las Comisiones sobre resultados se devengan en funcién del Valor Liquidativo y se pagan en la Fecha de Vencimiento.

Clase G

Clase G Comision sobre
resultados
Porcentaje
Comisiones de Comision Comision de del importe
suscripcion de gestion comercializacion correspondiente

Subfondos de Rentabilidad Absoluta
Target Eonia Plus Méx. 1% 0,50% 0% 15%

Los inversores deben consultar la seccion “Comisiones, Honorarios y Gastos” de este Folleto para obtener una descripcién més detallada de los honorarios que correran a cargo del inversor o del Fondo.
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Clase H

Clase H Comisiones de Comision Comisién de
suscripcion de gestion comercializacion
Subfondos de Renta Fija
Euro Curve 1-3year Méx. 2% 0,45% 0%
Euro Curve 3-5year Méx. 2% 0,55% 0%
Euro Curve 5-7year Méx. 2% 0,55% 0%
Euro Curve 7-10year Méx. 2% 0,55% 0%
Euro Curve 10+year Méx. 2% 0,55% 0%
CHF Aggregate Bond Méx. 2% 0,40% 0%
Ethical Euro Corporate Bond Méx. 2% 0,50% 0%
Diversified Short-Term Bond Méx. 2% 0,35% n/a
Emerging Markets Sovereign Bond Méx. 2% 0,55% n/a
Subfondos de Renta Variable
European Equity Market Plus Méx. 2% 0,35% 0%
Pacific (Ex-Japan) Equity Market Plus Méx. 2% 0,35% 0%
U.S. Equity Market Plus Méx. 2% 0,35% 0%
Subfondos Multiactivo
Tactical Allocation Bond Fund Méx. 2% 0,55% 0%
Tactical Allocation Fund Méx. 2% 0,75% 0%
Dynamic Allocation Fund Méx. 2% 0,45% 0%
Optimiser Méx. 2% 0,40% 0%
Subfondos de Rentabilidad Absoluta
Absolute Return Multi-Strategy Control Méx. 2% 0,50% 0%
Subfondos de Materias Primas
EUR Commodities Méx. 2% 0,55% 0%
Commaodity Alpha ex-Agriculture Méx. 2% 0,80% 0%

Los inversores deben consultar la seccion “Comisiones, Honorarios y Gastos” de este Folleto para obtener una descripcion mas detallada de los honorarios que correran a cargo del inversor o del Fondo.
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Clase |

Clase | Comision sobre
resultados
Porcentaje
Comisiones de Comision Comision de del importe
suscripcion de gestion comercializacion correspondiente
Subfondos de Renta Fija
Euro Curve 1-3year 0 0,25% 0% n/a
Euro Curve 3-5year 0 0,40% 0% n/a
Euro Curve 5-7year 0 0,40% 0% n/a
Euro Curve 7-10year 0 0,40% 0% n/a
Euro Curve 10+year 0 0,40% 0% n/a
Emerging Markets Bond 2019* 0 Max. 0,50% 0% 15%2
CHF Aggregate Bond 0 0,30% 0% n/a
Ethical Euro Corporate Bond 0 0,40% 0% n/a
Emerging Markets Sovereign Bond 0 0,40% 0% n/a
Subfondos de Renta Variable
European Equity Market Plus 0 0,25% 0% n/a
Pacific (Ex-Japan) Equity Market Plus 0 0,25% 0% n/a
U.S. Equity Market Plus 0 0,25% 0% n/a
Subfondos de Rentabilidad Absoluta
Absolute Return Multi-Strategy Control 0 0,45% 0% Méx. 15%
Subfondos de Materias Primas
EUR Commodities 0 0,40% 0% n/a
Commodity Alpha ex-Agriculture 0 0,50% 0% n/a

Los inversores deben consultar la seccion “Comisiones, Honorarios y Gastos” de este Folleto para obtener una descripcion mds detallada de los honorarios que correran a cargo del inversor o del Fondo.

Nota 1: Cuando un Participe solicite el reembolso de una Participacion de su titularidad con anterioridad a la Fecha de Vencimiento del Subfondo, el Subfondo tendré derecho a cobrar una comision de
reembolso por cada Clase de Participaciones cuyo reembolso se solicite del 1,50% del Valor Liquidativo de las Participaciones reembolsadas.

Nota 2: Las Comisiones sobre resultados se devengan en funcién del Valor Liquidativo y se pagan en la Fecha de Vencimiento.

Clase)

ClaseJ Comision sobre
resultados
Porcentaje
Comisiones de Comision Comision de del importe
suscripcion de gestion comercializacion correspondiente

Subfondos de Renta Fija
Emerging Markets Sovereign Bond 0 Méx. 0,40% 0 n/a
Ethical Euro Corporate Bond 0 Méx. 0,40% n/a n/a

Importe de suscripcion minimo de 30 millones de EUR

Los inversores deben consultar la seccion “Comisiones, Honorarios y Gastos” de este Folleto para obtener una descripcién mas detallada de los honorarios que correran a cargo del inversor o del Fondo.
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Clase N

Clase N Comision sobre
resultados
Porcentaje
Comisiones de Comision Comision de del importe
suscripcion de gestion comercializacion correspondiente

Subfondos de Renta Fija
Emerging Markets Sovereign Bond 0 0,50% 0 n/a
Ethical Euro Corporate Bond 0 0,40% n/a n/a

Importe de suscripcién minimo de 30 millones de EUR

Los inversores deben consultar la seccion “Comisiones, Honorarios y Gastos” de este Folleto para obtener una descripcion mas detallada de los honorarios que correran a cargo del inversor o del Fondo.

ClaseT

Clase T Comision sobre
resultados
Porcentaje
Comisiones de Comision Comision de del importe
suscripcion de gestion comercializacion correspondiente

Subfondos de Renta Fija
Emerging Markets Sovereign Bond 0! 1,10% 1,50% n/a

Nota 1: 2% si su reembolso tiene lugar durante el primer afio siguiente a la suscripcion y un 1% si su reembolso se produce durante el segundo afio.

Los inversores deben consultar la seccion “Comisiones, Honorarios y Gastos” de este Folleto para obtener una descripcion mas detallada de los honorarios que correran a cargo del inversor o del Fondo.

Clase U

Clase U Comision sobre
resultados
Porcentaje
Comisiones de Comision Comision de del importe
suscripcion de gestion comercializacion correspondiente
Subfondos de Renta Fija
Emerging Markets Sovereign Bond 0? 1,10% 1,50% n/a
Subfondos de Rentabilidad Absoluta
Saving Box | 03 0,60% 0% 15%
(no aplicada tras
el Vencimiento)*
Saving Box I 03 0,50% 0% 15%
(no aplicada tras
el Vencimiento)*
Saving Box Il 0® 0,50% 0% 15%
(no aplicada tras
el Vencimiento)*
Saving Box IV 03 0,50% 0% 15%
(no aplicada tras
el Vencimiento)*
Subfondos Multiactivo
Diversified Target Income 11/2021* 0 1,00% 0% n/a

Nota 1: En caso de que un Participe reembolse cualquier Participacién mantenida desde el cuarto afio de la inversion hasta la Fecha de Vencimiento de este Subfondo, el Subfondo estara facultado para
recibir una comision de reembolso respecto a las Participaciones reembolsadas durante ese periodo del 0,50% del Valor Liquidativo de las Participaciones reembolsadas.

Nota 2: Comisién de suscripcion diferida del 3% si el reembolso se produce en el aio siguiente a la suscripcion, del 2% si tiene lugar en el segundo afo siguiente y del 1% si el reembolso se registra en el
tercer afo siguiente.

Nota 3: Comisién de suscripcion diferida del 1,2% si el reembolso se produce en el afio siguiente a la suscripcion, del 0,8% si tiene lugar en el segundo afio siguiente y del 0,4% si el reembolso se
registra en el tercer ano siguiente. La comision de suscripcién diferida respecto a los Subfondos Saving Box | y Saving Box Il dejara de aplicarse con efectos desde el 1 de enero de 2017.

Nota 4: Las Comisiones sobre resultados se devengan en funcién del Valor Liquidativo y se pagan en la Fecha de Vencimiento.

Los inversores deben consultar la seccion “Comisiones, Honorarios y Gastos” de este Folleto para obtener una descripcion mas detallada de los honorarios que correran a cargo del inversor o del Fondo.
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Clase W

Clase W Comision sobre
resultados

Porcentaje

Comisiones de Comision Comision de del importe

suscripcion de gestion comercializacion correspondiente

Subfondo Multiactivo
Diversified Target Income 11/2022 0! 1,00% 0% n/a

Nota 1: 4% si su reembolso tiene lugar durante el primer afio siguiente a la suscripcion, 3% si su reembolso se produce durante el segundo afio, 2% si su reembolso se produce durante el tercer afio y un
1% si son objeto de reembolso durante el cuarto, quinto o sexto afio. La comision de suscripcion diferida del 1% no se aplicaré del 16 de noviembre de 2022 al 30 de noviembre de 2022.

Los inversores deben consultar la seccion “Comisiones, Honorarios y Gastos” de este Folleto para obtener una descripcion mas detallada de los honorarios que correran a cargo del inversor o del Fondo.
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Anexo II: Indices de Referencia para el Calculo de la Comisién Sobre

Resultados

Subfondo

indice de referencia/Umbral para el calculo
de la Comision sobre resultados

Divisa para el calculo de la
Comision sobre resultados

1) Subfondos de Renta Fija

Euro Financials Recovery 2018 Swap sobre el Euribor a 5 afios + 250 p.b. EUR
Euro Financials Recovery 05/2018 Swap sobre el Euribor a 5 afios + 250 p.b. EUR
Diversified Subordinated Bond 2018 Swap sobre el Euribor a 5 afios + 150 p.b. EUR
Emerging Markets Bond 2019 1,5% durante el periodo de resultados EUR
Ethical Euro Corporate Bond BofA ML EMU Corporate Bonds Large Cap Index EUR
High Yield & Emerging Markets Bond 0% desde el término del Periodo de Suscripcion EUR
Opportunities 2021 hasta la Fecha de Vencimiento
Diversified Short-Term Bond Euro OverNight Index Average + 100 p.b. EUR
Emerging Markets Sovereign Bond JP Morgan EMBI Global Diversified Index usb
2) Subfondos de Rentabilidad Absoluta
Target Eonia Plus Euro OverNight Index Average + 50 bps EUR
Saving Box I? 1,5% durante el periodo de resultados EUR
Saving Box I1? 2,50% durante el periodo de resultados EUR
Saving Box IlI? 2,50% durante el periodo de resultados EUR
Saving Box IV? 2,50% durante el periodo de resultados EUR
Emerging Markets Sovereign Bond JP Morgan EMBI Global Diversified Index usb
Absolute Return Multi-Strategy Control Euro OverNight Index Average EUR
3) Subfondos Multiactivo
Optimiser Euro OverNight Index Average EUR
Equity Plan 60* 60% MSCI World Index EUR
40% Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Index
Equity Plan 60(11)* 60% MSCI World Index EUR
40% Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Index
4) Subfondos de Materias Primas
Commaodity Alpha ex-Agriculture Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock Index usb

Nota 1: La Comision sobre Resultados correspondiente al Subfondo Equity Plan 60 sdlo se aplicaré a partir del 1 de enero de 2018.

Nota 2: La Comision sobre Resultados correspondiente a los Subfondos Saving Box I, Saving Box II, Saving Box Il y Saving Box IV no se aplicara tras la Fecha de Vencimiento.

Nota 3: La Comision sobre Resultados correspondiente al Subfondo Equity Plan 60 (1) s6lo se aplicaré a partir del 1 de enero de 2019.
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Anexo lll: Consideraciones Especiales en Materia de Riesgos

Existen consideraciones especiales en materia de riesgos que atafien a los inversores en
algunos de los Subfondos del Fondo. La inversién en determinados valores entrafia un
mayor nivel de riesgo del normalmente asociado a la inversion en los valores de otros
mercados de valores principales. Los inversores potenciales deben tener en cuenta los
siguientes riesgos antes de invertir en cualquiera de los Subfondos.

Esta seccion persigue dar a conocer a los inversores potenciales los riesgos asociados a
una inversion en instrumentos financieros. Con caracter general, los inversores deben
recordar que el precio y el valor de las Participaciones pueden fluctuar al alza y a la baja
y que cabe que no recuperen la totalidad del capital invertido. Las rentabilidades pasadas
no son necesariamente indicativas de resultados futuros. No se garantiza la obtencién de
rentabilidades y podrian producirse pérdidas en el capital invertido.

1. RieSgOS en Mercados En algunos paises existe la posibilidad de que se produzcan expropiaciones de activos,
Emerge ntes una fijacién de impuestos confiscatorios, procesos de inestabilidad politica o social, o

acontecimientos diplomaticos que podrian afectar a una inversion en esos paises. En
estos paises cabe que haya menos informacion publicamente disponible sobre algunos
Instrumentos financieros de la que algunos inversores considerarian normal. En algunos de
estos paises las entidades juridicas no estén sujetas a normas y requisitos de contabilidad,
auditoria y de informacion financiera comparables a aquellos a los que algunos inversores
estan habituados. Algunos mercados financieros presentan en su mayoria, pese a registrar
en general un crecimiento de sus volimenes de actividad, un volumen de contratacién muy
inferior al de los mercados mas desarrollados. Los valores de muchas empresas de estos
mercados son menos liquidos y acusan mayor inestabilidad de precios que los valores de
empresas comparables en mercados de mayor dimension. También existen niveles variables
de supervisién y regulacién publicas de las bolsas, entidades financieras y emisores en los
diferentes paises. Ademas, la forma en que los inversores extranjeros pueden invertir en
valores en algunos paises, asi como las limitaciones impuestas sobre dichas inversiones,
puede afectar a las actividades de inversion de los Subfondos.

La deuda de los paises emergentes estara expuesta a un alto riesgo, no precisard atesorar
una calificacion de solvencia minima y cabe que su solvencia no haya sido evaluada por
una agencia calificadora de prestigio internacional. Puede que el emisor o el organismo
publico que controle el reembolso de la deuda de un pais emergente no pueda o no esté
dispuesto a reembolsar el principal y/o a pagar los intereses a su vencimiento conforme
a sus condiciones de emision. Como consecuencia de ello, es posible que el deudor de
un valor publico incumpla sus obligaciones. Si esto sucediese, el Fondo posiblemente
tendria una capacidad juridica limitada de recurso frente al emisor y/o el garante. En
determinados casos, los recursos habran de interponerse ante los tribunales de la propia
parte incumplidora y cabe que la capacidad del titular de los valores de deuda publica
extranjera para obtener resarcimiento dependa de la situacion politica del pais de que

se trate. Ademads, no puede garantizarse que los titulares de deuda comercial no vayan a
impugnar los pagos a los titulares de otras obligaciones de deuda ptblica extranjera en caso
de incumplimiento en virtud de sus contratos de préstamo de banca comercial.

Puede que los sistemas de liquidacion de los Mercados Emergentes no estén tan bien
organizados como en los mercados desarrollados. Existe el riesgo de que se produzcan
demoras en la liquidacion y de que averias o fallos en los sistemas puedan poner en peligro
la tesoreria o los valores de los Subfondos. En concreto, es posible que los usos del mercado
impongan que los pagos hayan de realizarse antes de la recepcion del valor objeto de
compra o que la entrega de un valor deba efectuarse antes de recibirse el pago. En tales
casos, el incumplimiento por el intermediario financiero o banco (la “Contrapartida”) a
través del cual se esté realizando la operacion podria acarrear pérdidas a los Subfondos que
inviertan en valores de Mercados Emergentes.
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Cuando le sea posible, el Fondo tratara de recurrir a contrapartidas cuya situacion
financiera permita aminorar este riesgo. No obstante, no puede garantizarse que el Fondo
vaya a tener éxito en la eliminacion de este riesgo en los Subfondos, especialmente porque
las contrapartidas que operan en Mercados Emergentes carecen a menudo del peso
especifico o de los recursos financieros con los que si cuentan las contrapartidas de paises
desarrollados.

También existe el riesgo de que, a causa de las incertidumbres que rodean al
funcionamiento de los sistemas de liquidacién en determinados mercados, puedan

aflorar pretensiones concurrentes de terceros con respecto a valores mantenidos por los
Subfondos o que vayan a serles transmitidos. En estos casos puede que no existan sistemas
de indemnizacién o que su dotacién sea limitada o insuficiente para hacer frente a las
reclamaciones del Fondo.

En algunos paises de Europa del Este se plantean dudas sobre la titularidad de los bienes.
En consecuencia, la inversion en Valores Mobiliarios emitidos por empresas titulares de
estos bienes puede quedar expuesta a un mayor riesgo.

Las inversiones en Rusia soportan algunos riesgos acentuados relacionados con la
titularidad y la custodia de los valores. En Rusia, la titularidad de los valores se acredita
mediante anotaciones en los libros de una sociedad o de su registrador (que no es ni un
agente ni responde frente al Depositario). Los titulos representativos de la titularidad

de empresas rusas no permaneceran en poder del Depositario ni de ninguno de sus
corresponsales locales ni se mantendran en un sistema centralizado de depdsito eficiente.
Debido a este sistema y a la falta de una regulacion estatal y de medios de ejecucion
eficaces, el Fondo podria perder su anotacion registral y la titularidad de valores rusos por
fraude, negligencia o hasta por mero descuido. Ademas, los valores rusos estan expuestos
a un mayor riesgo de custodia, ya que dichos valores se mantienen, de conformidad con
los usos del mercado, bajo la custodia de entidades rusas, que posiblemente no dispongan
de una cobertura de seguros suficiente para atender las pérdidas derivadas de robo,
destruccion o impago mientras dichos activos se encuentren en su poder.

Algunos de los Subfondos podran invertir una parte sustancial de su activo neto en
valores o deuda empresarial emitida por empresas domiciliadas, constituidas o que operen
en Rusia, asi como, segtin sea el caso, en valores de deuda emitidos por el Gobierno de
Rusia, segtin se describe de manera mds pormenorizada en las politicas de inversion

de cada Subfondo. Las inversiones en Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado
Monetario que no coticen en una bolsa ni se negocien en un Mercado Regulado o en Otro
Mercado Regulado de un Estado miembro o de Otro Estado en el sentido de lo dispuesto
en la Ley del 17 de diciembre de 2010, entre las que se cuentan los Valores Mobiliarios

e Instrumentos del Mercado Monetario rusos, no podran representar mas del 10% del
patrimonio del Subfondo de que se trate. El mercado ruso puede quedar efectivamente
expuesto a riesgos de liquidez, que ocasionalmente podrian prolongar o dificultar en
exceso cualquier liquidacion de activos. No obstante, las inversiones en Valores Mobiliarios
e Instrumentos del Mercado Monetario que coticen o se negocien en el Sistema de
Contratacion Ruso (RTS) y en el Sistema de la Bolsa de Mosca (MICEX) no estaran
limitadas al 10% del activo del correspondiente Subfondo, ya que ambos mercados estan
reconocidos como Mercados Regulados.

El Sistema de Contratacién Ruso se estableci6 en 1995 al objeto de integrar los distintos
parqués de valores regionales en un tnico mercado de valores ruso regulado. En

este mercado cotizan fundamentalmente los principales valores rusos. El Sistema de
Contratacion Ruso establece los precios de mercado de una amplia gama de acciones y
obligaciones. La informacion sobre operaciones de negociacion se difunde a escala mundial
a través de servicios de informacion, como Reuters y Bloomberg.



El Sistema de la Bolsa de Mosct (MICEX) sirve de base para el sistema nacional de
contratacion en los sectores de divisas, valores y derivados del mercado financiero,
abarcando los principales centros industriales y financieros de Moscu y del resto de Rusia.
En colaboracion con sus socios del Grupo MICEX-RTS (el Mercado Bursatil MICEX-RTS,
la Camara de Liquidacién MICEX-RTS, el Sistema Centralizado Nacional de Depdsito de
Valores, las bolsas regionales y otros), el MICEX-RTS presta servicios de compensacion

y liquidacién, asi como servicios de depésito de valores a unas 1.500 organizaciones y
agentes en el mercado.

Por ultimo, algunos Subfondos pueden invertir en valores de deuda de paises que
actualmente estan negociando, o cabe que lo hagan en el futuro, su ingreso en la Unién
Europea, y cuya solvencia suele ser bastante inferior a la de la deuda publica de paises ya
pertenecientes a la UE, pero de los que cabe esperar que paguen un cupdn superior.

Inversion en valores de Algunos Subfondos pueden invertir en valores de alta rentabilidad o con ratings inferiores
alta rentabilidad o con a Grado d.e Invgrsi(’)n. La inversion en los valores de .este tipo puefie considerarse .
. S . especulativa al incorporar normalmente un mayor riesgo de crédito y de mercado; dichos
calificacion inferior a valores estan expuestos al riesgo de que un emisor no pueda atender los pagos de principal
Grado de Inversion e intereses derivados de sus obligaciones (riesgo de crédito) y también pueden acusar
volatilidad de precios, debido a factores tales como su sensibilidad a las variaciones de
los tipos de interés, la percepcion que tenga el mercado sobre la solvencia del emisor y la
liquidez general del mercado.

Riesgo de Cambio Aunque las Clases de Participaciones pueden estar denominadas en Monedas de Cotizacion
especificas, los activos relacionados con cada Clase de Participaciones pueden invertirse en
valores denominados en otras monedas. El Valor Liquidativo de los Subfondos expresado en
sus Monedas de Cuenta fluctuara en funcion de las variaciones que registre el tipo de cambio
entre la Moneda de Cuenta de los Subfondos y las monedas en que se cifren sus inversiones.
En consecuencia, los Subfondos pueden soportar un riesgo de cambio. Cabe que no sea
posible o factible proceder a la cobertura del consiguiente riesgo de cambio.

Las Gestoras de Inversiones o las Gestoras Delegadas de Inversiones podran realizar, a su
entera discrecion, operaciones sobre divisas, dentro de los limites expuestos en el Articulo 16
del Reglamento de Gestion, con fines de cobertura o para llevar a cabo una gestion eficiente
de cartera. No puede asegurarse que estas operaciones de cobertura vayan a resultar efectivas
o beneficiosas o que vaya a existir una cobertura en cualquier momento dado.

Inversion en Divisas Los Subfondos que tienen por objetivo principal invertir en divisas trataran de aprovechar
las fluctuaciones en los mercados internacionales de divisas mediante el uso de derivados
sobre divisas y tipos de interés. Ello les expondra a un riesgo de cambio superior al que
serfa normal. A corto plazo, este riesgo podria concretarse en fluctuaciones intensas e
imprevistas del precio de las Participaciones y, a largo plazo, en una rentabilidad negativa a
causa de tendencias imprevistas en los mercados de divisas o generales.

Riesgo de Mercado Algunas de las bolsas, Mercados Regulados y Otros Mercados Regulados en los que puede
invertir un Subfondo pueden revelarse poco o no lo bastante liquidos o muy inestables en
un momento dado. Ello podria afectar al momento y al precio al que un Subfondo podra
liquidar sus posiciones para atender las solicitudes de reembolso que se le presenten u otras
necesidades de financiacion.

Inversion en valores Algunos Subfondos y, en especial, los Subfondos de Renta Fija y los Subfondos a Corto

vinculados con CréditOS Plazo, pueden invertir en derivados hipotecarios y en obligaciones estructuradas, incluidos

. . valores con garantia hipotecaria y con garantia de activos. Los valores de titulizacién

hIpOteca rnosyen valores hipotecaria con repercusiéon inmediata de rendimientos (“mortgage pass-through

con gara ntia de activos securities”) son valores representativos de participaciones en “paquetes” de créditos
hipotecarios cuyos pagos tanto de intereses como de principal se realizan mensualmente
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mediante la técnica consistente en repercutir de hecho los pagos mensuales que efectiian
los deudores individuales titulares de créditos hipotecarios para compra de vivienda, que
actiian de subyacente de los valores. La amortizacion anticipada o atrasada del principal
con respecto a un calendario de amortizaciones prefijado para los valores de este tipo en
poder de los Subfondos (como consecuencia de amortizaciones anticipadas o atrasadas del
principal de los créditos hipotecarios subyacentes) podria traer consigo una reduccién de
la tasa de rentabilidad cuando los Subfondos reinviertan dicho principal. Ademas, al igual
que los valores de renta fija rescatables en general, si los Subfondos compraran los valores
con una prima, el hecho de soportar la amortizacién antes de lo previsto reducira el valor
del titulo en relacién con la prima satisfecha. Cuando los tipos de interés suben o bajan,
generalmente el valor de un titulo relacionado con créditos hipotecarios caera o aumentara,
aunque no tanto como en el caso de otros valores de renta fija y vencimiento fijo que no
incorporen clausulas de amortizacion o rescate anticipados.

Puede que el pago del principal y de los intereses correspondientes a algunos valores de
titulizacion hipotecaria con repercusion inmediata de rendimientos (aunque no el valor
de mercado de los titulos mismos) esté garantizado por el Gobierno estadounidense o
por organismos o entes del Gobierno estadounidense (estando estas garantias respaldadas
unicamente por la potestad discrecional del Gobierno estadounidense de adquirir las
obligaciones del organismo). Algunos valores de titulizacion hipotecaria con repercusion
inmediata de rendimientos creados por emisores no publicos pueden contar con el
respaldo de diferentes formas de seguro o de garantias, mientras que algunos otros
pueden estar respaldados inicamente por las garantias reales de los créditos hipotecarios
subyacentes.

Algunos Subfondos podran invertir en obligaciones garantizadas por fondos de deuda
hipotecaria titulizada (“CMO?”, del inglés “collateralised mortgage obligations”). Se trata de
productos estructurados garantizados por paquetes subyacentes de valores de titulizacion
hipotecaria con repercusién inmediata de rendimientos. De manera similar a un bono,
los intereses y el principal amortizado correspondientes a una CMO se abonan, en la
mayoria de los casos, mensualmente. Las CMO pueden estar garantizadas en su totalidad
por créditos hipotecarios para compra de viviendas o locales comerciales, aunque lo més
normal es que estén respaldadas por carteras de valores derivados de la titulizacion de
créditos para compra de viviendas garantizados por el Gobierno estadounidense o por sus
organismos o entes. Las CMO presentan una estructura dividida en multiples clases, cada
una de las cuales tiene una vida media prevista diferente y/o un vencimiento estipulado
distinto. Los pagos mensuales de principal, incluidas las amortizaciones anticipadas, se
asignan entre las diferentes clases de conformidad con las condiciones de emision de los
instrumentos, y cualquier cambio en las tasas de amortizacion anticipada o de hipétesis
puede afectar sustancialmente a la vida media prevista y al valor de una determinada clase.

Algunos Subfondos podran invertir en valores con garantia hipotecaria desprovistos de
intereses (“solo de principal’, del inglés, “principal-only”) o de pagos de principal (“solo

de intereses”, del inglés, “interest-only”). Este tipo de valores con garantia hipotecaria
desdoblados acusan mayor volatilidad que otros tipos de valores vinculados con créditos
hipotecarios. Los valores con garantia hipotecaria desdoblados que se compren con una
prima o con un descuento significativo son, por lo general, extremadamente sensibles no
solo a las variaciones de los tipos de interés vigentes, sino también a la tasa de pagos del
principal (incluidas las amortizaciones anticipadas) de los activos hipotecarios subyacentes,
de manera que una tasa de pagos de principal sostenidamente superior o inferior a la
esperada podria tener un efecto significativamente adverso sobre la rentabilidad de dichos
valores hasta el vencimiento. Ademas, los valores con garantia hipotecaria desdoblados
pueden ser menos liquidos que otros valores que no presenten esta estructura y acusaran
mayor inestabilidad cuando los tipos de interés evolucionan de forma desfavorable.



Conforme aparezcan y se ofrezcan a los inversores nuevos tipos de valores relacionados
con créditos hipotecarios, las Gestoras de Inversiones se planteardn efectuar inversiones en
estos valores siempre que se negocien en mercados reconocidos.

Los Valores Mobiliarios con garantia de activos representan una participacion en (o estardn
garantizados por y resultan pagaderos con cargo a) una corriente de pagos generada

por activos concretos, generalmente una cartera de activos similares entre si, tales como
cuentas a cobrar de créditos destinados a la compra de automévil, cuentas pendientes de
cobro de tarjetas de crédito, lineas de crédito con aval personal, préstamos para compra de
viviendas prefabricadas u obligaciones derivadas de préstamos bancarios.

Por ultimo, estos Subfondos podran invertir en obligaciones garantizadas por préstamos
(“CLO” del inglés, “collateralised loan obligations”), cuya cartera subyacente se compone de

préstamos.
7. Productos Los Subfondos pueden invertir en productos estructurados. Los productos estructurados
Estructurados incluyen participaciones en entidades creadas exclusivamente con el fin de reestructurar

las caracteristicas financieras de determinadas otras inversiones. Estas inversiones son
adquiridas por dichas entidades, que a continuacién emiten Valores Mobiliarios (los
productos estructurados) respaldados por las inversiones subyacentes o bien representativos
de intereses en las mismas. Los flujos de caja derivados de las inversiones subyacentes pueden
distribuirse entre los productos estructurados que acaban de crearse al objeto de emitir
Valores Mobiliarios con diferentes caracteristicas de inversion, como vencimientos variables,
condiciones preferentes de pago o régimen de tipos interés, de manera que la magnitud de los
pagos efectuados con respecto a las inversiones estructuradas dependera de la cuantia de los
flujos de caja generados por las inversiones subyacentes.

Algunos Subfondos también podran adquirir, siempre y cuando dicha inversion revierta en
el mejor interés de los Participes, obligaciones vinculadas a la solvencia de una emision de
referencia (credit linked notes) emitidas por entidades financieras de primera fila.

El uso de obligaciones vinculadas a la solvencia de una emisién de referencia permite
superar problemas y atenuar algunos riesgos asociados a la inversion directa en los activos
subyacentes.

Las obligaciones vinculadas a la solvencia de una emision referenciadas a valores,
Instrumentos, cestas o indices subyacentes en los que el Subfondo de que se trate pueda
invertir, estan expuestas tanto al riesgo de contrapartida como al riesgo inherente a la
inversion subyacente.

Cuando este tipo de obligaciones se negocie en Mercados Regulados, el Subfondo habra de
cumplir los limites de inversion establecidos en el Articulo 16.1.C del Reglamento de Gestion.

Sino se negociaran en Mercados Regulados, estas obligaciones vinculadas a la solvencia
de una emision de referencia se consideraran equivalentes a Valores Mobiliarios, segun se
estipula con més detalle en el Articulo 16.1.B del Reglamento de Gestidn.

Los limites de inversion se aplicardn igualmente al emisor del Instrumento y al activo
subyacente.

Los Subfondos podran asimismo invertir en valores indiciados, que consisten en Valores
Mobiliarios cuya evolucion esta ligada al comportamiento de determinados valores, indices,
tipos de interés o tipos de cambio. Es posible que las condiciones de emision de estos valores
estipulen que sus importes de principal o tan solo sus intereses sean ajustados al alza o ala
baja en la fecha de vencimiento o en las fechas de pago de intereses establecidas al objeto de
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reflejar las variaciones de las diferentes medidas del mercado o valor subyacente mientras la
obligacién permanece viva.

Los productos estructurados estan expuestos a los riesgos asociados al mercado o valor
subyacente y pueden acusar una mayor volatilidad que las inversiones directas en el mercado
o valor subyacente de que se trate. Los productos estructurados pueden entrafiar un riesgo de
pérdida del principal y/o de los intereses como consecuencia de oscilaciones del mercado o
del valor subyacente.

Algunos Subfondos pueden invertir en valores de empresas en dificultades. Estos

valores pueden estar inmersos en procedimientos concursales o hallarse, de otro modo,

en situacion de incumplimiento de sus obligaciones de reintegro del principal y/o de

pago de los intereses o tener asignada una calificacion de solvencia de alguna de las
categorias mds bajas (igual o inferior a Ca por parte de Moody’s 0 a CC por parte de
Standard & Poor’s), o consistir en inversiones sin calificacion asignada que la Gestora de
Inversiones del Subfondo considere de solvencia comparable. Los valores de empresas

en dificultades son de naturaleza especulativa y entraflan un riesgo considerable. Estos
valores no suelen generar rendimientos mientras se encuentran en circulacion, y cabe

que los Subfondos tengan que soportar gastos extraordinarios al objeto de proteger y
recuperar la inversién inicial. En consecuencia, en la medida en que el Subfondo busque
obtener una revalorizacion del capital, su capacidad para ofrecer rendimientos corrientes

a sus Participes puede verse mermada por el mantenimiento de valores de empresas en
dificultades. Ademas, los Subfondos soportaran la incertidumbre sobre cuando, de qué
manera y por qué importe se atenderan, finalmente, las obligaciones representadas por
dichos valores (por ejemplo, mediante una liquidacion de los activos del emisor, una oferta
de canje o un plan de reestructuracion que afecte a los valores de la empresa en dificultades,
o mediante el pago de algiin importe con el que liquidar la obligacién). Ademas, incluso

si se llegara a presentar una oferta de canje o se acometiera un plan de reestructuracion
con respecto a los valores de empresas en dificultades en poder del Subfondo, no puede
garantizarse que los valores u otros activos que el Subfondo reciba en el marco de dicha
eventual oferta de canje o plan de reestructuracién no tendran un valor o un potencial

de rendimientos inferior a lo previsto cuando se realizo la inversion. Es mds, los valores
recibidos por los Subfondos a la conclusion de la oferta de canje o plan de reestructuracion
podrian incorporar restricciones en cuanto a su posible reventa. Tras participar en las
negociaciones sobre cualquier oferta de canje o plan de reestructuracion de un emisor

en dificultades, los Subfondos podrian verse impedidos de enajenar inmediatamente los
valores considerados.

Los Subfondos pueden instrumentar diferentes estrategias de cartera con el fin de intentar
reducir determinados riesgos asociados a sus inversiones y tratar de impulsar las rentabilidades.
Estas estrategias pueden incluir el uso de opciones, contratos a plazo sobre divisas, permutas
financieras, permutas financieras de riesgo de crédito (“Permutas financieras de riesgo de
crédito’, tal y como se definen en el Articulo 16.2 del Reglamento de Gestion), permutas
financieras de tipos de interés, permutas financieras de acciones, swapciones, permutas
financieras de rentabilidad total, permutas financieras de divisas y permutas financieras
vinculadas a la inflacion, contratos de futuros y opciones sobre los mismos, incluyendo indices
internacionales de renta variable y de renta fija, asi como técnicas de gestion eficiente de cartera,
incluidas las operaciones activas y pasivas de préstamo de valores y las operaciones de repo y de
repo inverso, segun se describen en el Reglamento de Gestion.

El uso de derivados y técnicas de gestion eficiente de cartera entrafa bastantes mas riesgos que
los Instrumentos de inversion tradicionales y puede tener un efecto negativo en la rentabilidad
de los Subfondos. En consecuencia, no existe garantia alguna de que los Subfondos vayan a
alcanzar sus respectivos objetivos de inversion.



Ademis, el uso de derivados y otras técnicas de gestion eficiente de cartera entraa un riesgo
especifico, principalmente asociado al apalancamiento, por medio del cual podrian contraerse
grandes pasivos empleando medios financieros relativamente pequenos. Este es el riesgo que se
deriva del uso de recursos financieros relativamente escasos para obtener un elevado niimero de
compromisos.

10. Inversiones en acciones ,  Lacompray venta de valores e instrumentos vinculados a renta variable entrafia una serie
instrumentos vinculados de riesgos, el mas il?lportant'e de los cuales es la Volatilvidad d(? los mercado's de capitales
. en los que se negocian y el riesgo general de insolvencia asociado a los emisores de estos

arenta variable y valores, entre los que se incluyen certificados basados en indices y cestas. Los certificados

warrants basados en indices y cestas no suelen incorporar el derecho al reembolso del capital
invertido o a percibir intereses o pagos de dividendos; para el calculo del indice o cesta de
referencia normalmente se tienen ademas en cuenta los costes y/o comisiones asociados;
y el reembolso del capital invertido habitualmente se hace depender enteramente de la
rentabilidad del indice o cesta de referencia.

Aunque los certificados basados en indices y cestas son instrumentos de deuda, el riesgo
que entrafian presenta, entre otras, una naturaleza bursatil, por cuanto la rentabilidad del
certificado dependera de la que registre un indice o cesta, que a su vez estara en funcién
de la rentabilidad de sus integrantes (por ejemplo, valores). El valor de los certificados
que reflejen inversamente la rentabilidad de sus componentes puede caer cuando el
mercado suba. No puede excluirse la posibilidad de que el Subfondo que invierta en estos
instrumentos pueda perder la totalidad o una parte de su valor.

Los inversores potenciales deben tener presente los riesgos afiadidos, asi como los riesgos
asociados a la evolucion de las cotizaciones en general cuando invierten en acciones. Al
seleccionar un valor atendiendo a su potencial de resultados en lugar de a su pais, origen o
industria, la rentabilidad dejara de depender de las tendencias generales.

Los instrumentos vinculados a renta variable y otros instrumentos relacionados (como
bonos con warrants incorporados) incluyen warrants, que otorgan al inversor el derecho
a suscribir un nimero fijo de acciones ordinarias de la empresa de que se trate a un precio
predeterminado y durante un periodo fijo. El coste de este derecho serd muy inferior

al coste de la propia accion. En consecuencia, los movimientos del precio de la accién

se reflejardan multiplicados en oscilaciones del precio del warrant. Este multiplicador

se denomina factor de apalancamiento financiero. Cuanto mayor es el apalancamiento
financiero, mds atractivo es el warrant. Comparando para una selecciéon de warrants la
prima pagada por este derecho y el apalancamiento financiero asociado, puede calcularse
su valor relativo. Los niveles de la prima y de apalancamiento financiero pueden aumentar
o disminuir en funcién de la confianza del inversor.

En consecuencia, los warrants presentan una mayor volatilidad y mayor caracter
especulativo que las acciones ordinarias. Debe advertirse a los inversores que los precios
de los warrants son muy inestables y que, ademas, no siempre es posible venderlos. El
apalancamiento asociado a estos instrumentos puede ocasionar la pérdida de la totalidad
del precio o de la prima de los warrants considerados.

11. ReSguaI’d os de La inversion en un determinado pais puede efectuarse a través de inversiones directas en
D epésito de Valores el mercado o a través de resguardos de deposito de valores negociados en otros mercados
internacionales, con el fin de aprovechar la mayor liquidez de un determinado valor y otras
ventajas. Todo resguardo de deposito de valores negociado en un mercado autorizado se
considerard un valor mobiliario apto, con independencia de la admisibilidad del mercado
en el que se negocie localmente el valor con el que esté relacionado.
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En general, las acciones y los instrumentos vinculados a renta variable de empresas de
pequena o, seglin corresponda, mediana capitalizacion, son menos liquidos que los valores
de companias mas grandes, ya que los voliumenes diarios de acciones negociados podrian
llevar a considerar sus acciones menos liquidas. Ademas, los mercados en los que se
negocian estos valores suelen mostrar una mayor volatilidad.

Cuando el objetivo de inversion de un Subfondo limite las inversiones a determinados
paises, sectores, regiones o mercados la diversificacion puede quedar mermada. En
consecuencia, la rentabilidad podria desviarse significativamente de la que marque la
tendencia general de los mercados internacionales de renta variable.

Las inversiones en valores de empresas que operen principalmente en el sector inmobiliario
estan expuestas a riesgos especificos, entre los que se incluyen: la naturaleza ciclica de

los valores inmobiliarios; las condiciones generales y locales del negocio; la saturaciéon
del mercado por exceso de oferta y el aumento de la competencia; un aumento de los
impuestos sobre bienes inmuebles y de los costes de gestion; los cambios demogréficos y
su impacto sobre los rendimientos financieros; la modificacion de las leyes y reglamentos
en materia de ordenacion urbanistica; pérdidas derivadas de reclamaciones por dafios

y perjuicios o resoluciones judiciales; riesgo medioambiental; restricciones de Derecho
publico sobre los alquileres; cambios en las valoraciones urbanisticas entre distritos;
cambios asociados al atractivo del suelo para los arrendatarios; aumento de los usos
urbanisticos y otros factores con incidencia en el mercado inmobiliario.

Siempre que inviertan en Participaciones de algunos Subfondos del Fondo que puedan a su
vez invertir en otros OIC u OICVM, los inversores estaran expuestos al riesgo de incurrir

en una duplicacion de comisiones, a menos que el Subfondo de que se trate invierta en

otros OIC u OICVM gestionados por la Sociedad Gestora o patrocinados por la Entidad
Promotora del Fondo, en cuyo caso no tendra que soportar ninguna comision de suscripcién
ni de reembolso con respecto a las inversiones que realice en dichos organismos.

El Fondo podrd reinvertir las garantias en efectivo que reciba por operaciones de préstamo
de valores y de repo de conformidad con el Articulo 16.2.(C) del Reglamento de Gestion.
Los riesgos asociados a esta operativa dependeran del tipo de activo en el que se efecttie la
reinversion.

La reinversion de estas garantias podria tener un efecto apalancamiento, que sera tenido en
cuenta a la hora de calcular la exposicion global del Fondo.

El Fondo debera tener instaurado un procedimiento de gestion del riesgo que le permita
controlar y medir en todo momento el riesgo asociado a sus posiciones en las carteras, el
uso de técnicas de gestion eficiente de cartera, la gestion de garantias y su contribucion al
perfil de riesgo global de cada Subfondo.

En el caso de los instrumentos financieros derivados, el Fondo deberd tener instaurado

un procedimiento que le permita llevar a cabo una evaluacion precisa e independiente

del valor de los derivados OTC, segtin lo expuesto en el Articulo 16 del Reglamento de
Gestion. Ademas, el Fondo debera asegurarse de que la exposicion global al riesgo de cada
Subfondo relacionada con instrumentos financieros derivados no represente mas del activo
neto total de su cartera.

La exposicion global al riesgo se calcula teniendo en cuenta el valor actual de los activos
subyacentes, el riesgo de contrapartida, los movimientos previstos del mercado y el tiempo
de que se dispone para liquidar las posiciones.



Todos los Subfondos podran invertir en instrumentos financieros derivados con arreglo a
sus respectivas politicas de inversion y dentro de los limites establecidos en los Articulos
16.1 y 16.2 del Reglamento de Gestion, siempre y cuando la exposicion total a los activos
subyacentes no exceda los limites de inversion previstos en el Articulo 16.1 del Reglamento
de Gestion.

El Fondo podrd utilizar una metodologia basada en el Valor en Riesgo (“VaR’, por sus siglas
en inglés), al objeto de calcular la exposicion global al riesgo de cada Subfondo y garantizar
que su exposicion global al riesgo relacionada con instrumentos financieros derivados no
represente mas del Valor Liquidativo de dicho Subfondo.

El uso de instrumentos financieros derivados y de técnicas de gestion eficiente de cartera
puede generar apalancamiento, lo cual quiere decir que podrian contraerse grandes

pasivos empleando medios financieros relativamente pequeiios y que el Subfondo
correspondiente podria acumular exposicién adicional a los mercados por encima de su
Valor Liquidativo. El apalancamiento se controla de forma periddica y el nivel esperado
maéximo de apalancamiento bruto (medido como la suma de los nocionales de los
instrumentos financieros derivados utilizados y calculados como porcentaje por encima del
Valor Liquidativo del Subfondo) de cada Subfondo que utilice el VaR para determinar la
exposicion global al riesgo se indica en el Anexo IV.

Cuando un Subfondo invierta en instrumentos financieros derivados basados en indices,
estas inversiones no precisardn ser sumadas a efectos de los limites establecidos en la letra
(a), apartados (1) a (5), (8), (9), (13) y (14), seccién C, del Articulo 16.1 del Reglamento de
Gestion.

En el caso de los Valores Mobiliarios o Instrumentos del Mercado Monetario que
incorporen un derivado, dicho derivado deberd tenerse en cuenta a la hora de cumplir los
requisitos establecidos en esta seccion.

18. Opel’aCioneS de La Gestora de Inversiones podra tomar parte en operaciones de subaseguramiento por
Sub aseguramiento cuenta de los Subfondos. En una operacion de subaseguramiento, un banco, agente de

bolsa, accionista principal de la sociedad u otra parte, vinculada o no, podrd asegurar
una emision de valores en su totalidad. Cualquiera de los Subfondos podra, a su vez,
subasegurar una parte de la emision de valores conforme a los términos de la operacion
de subaseguramiento considerada. La Gestora de Inversiones solo podra tomar parte en
operaciones de subaseguramiento relacionadas con valores en los que el Subfondo de
que se trate pudiera haber invertido de otro modo sus activos directamente con arreglo a
los objetivos y politicas de inversion de dicho Subfondo y a los correspondientes limites
de inversion establecidos. Los Subfondos deberan mantener en todo momento activos
liquidos o valores facilmente negociables suficientes para cubrir sus obligaciones derivadas
de cualquier acuerdo de subaseguramiento.

19. Inversion en Algunos Subfondos pueden invertir una parte de sus activos en instrumentos financieros
Instrumentos derivados. Entre los riesgos que entrafian estos instrumentos y técnicas, que pueden ser
. . . extremadamente complejos y presentar apalancamiento, se incluyen: (1) riesgos de crédito

Financieros Derivados (la exposicion a la posibilidad de registrar pérdidas debido a un incumplimiento de las
obligaciones financieros de la contrapartida); (2) riesgo de mercado (movimientos adversos
en el precio de un activo financiero); (3) riesgos legales (la naturaleza de una operacion o
la capacidad juridica para celebrar dicha operacién podrian hacer inexigible el contrato
financiero y la insolvencia o quiebra de una contrapartida podria hacer inexigibles los
derechos contractuales); (4) riesgo operativo (controles inadecuados, procedimientos
deficientes, errores humanos, fallo de sistemas o fraude); (5) riesgo de documentacién
(exposicion a pérdidas originadas por una documentacién inadecuada); (6) riesgo de
liquidez (exposicion a pérdidas irrogadas por la incapacidad para liquidar de manera
anticipada el instrumento derivado); (7) riesgo sistémico (el riesgo de que las dificultades
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20. Riesgo de contrapartida

21.Riesgo de custodia
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financieras de una entidad o una perturbacién importante del mercado provoquen un
dafio financiero incontrolable en el sistema financiero); (8) riesgo de concentracion (la
exposicion a pérdidas debido a la concentracion de riesgos estrechamente ligados, como la
exposicion a un sector especifico o a una entidad concreta); y (9) riesgo de liquidacion (el
riesgo a que una parte en una operacion, tras cumplir con sus obligaciones con arreglo a un
contrato, no reciba la contraprestacion acordada de su contrapartida).

El empleo de técnicas derivadas conlleva determinados riesgos adicionales, incluidos

(i) la dependencia de la capacidad para predecir la evolucion del precio de los valores
objeto de cobertura; (ii) la existencia de una correlacion imperfecta entre los movimientos
de los valores en los que se basan los derivados y las oscilaciones en los activos de la
cartera subyacente; y (iii) posibles trabas a una gestion eficiente de cartera o merma de la
capacidad para atender las obligaciones a corto plazo debido a la segregacion de una parte
de los activos de la cartera para hacer frente a sus obligaciones.

Al cubrir una posicién especifica, las plusvalias potenciales derivadas de un aumento en el
valor de dicha posicion podrian verse afectadas.

Algunos Subfondos podran celebrar contratos con derivados negociados en mercados

no organizados (“derivados OTC”), incluidos contratos de permuta financiera, asi como
técnicas de gestion eficiente de cartera, segin se describe con mayor detalle en sus politicas
de inversion. Estos contratos pueden exponer a los Subfondos a los riesgos asociados a la
solvencia de sus contrapartidas y a su capacidad para cumplir las condiciones estipuladas
en dichos contratos.

Asimismo, de forma compatible con la obtencion de unas condiciones de ejecucion
optimas y siempre que se haga en el mejor interés del Subfondo y de sus Participes,
cualquier Subfondo podra celebrar estos contratos con derivados OTC y/o técnicas de
gestion eficiente de cartera con otras sociedades del mismo Grupo de Sociedades al que
pertenezca la Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones.

El Subfondo esta expuesto al riesgo de que la contrapartida no pueda cumplir sus
obligaciones en virtud del contrato en cuestion. No obstante, el riesgo de impago derivado
de dichas operaciones no puede exceder el 10% del Valor Liquidativo si la contrapartida
es una entidad de crédito. En los demds casos, el limite es un maximo del 5% del Valor
Liquidativo de cada Subfondo.

Los activos de los Subfondos seran custodiados por el Depositario, que los identificara en
sus libros como pertenecientes a cada Subfondo correspondiente. Los activos, excepto la
tesoreria, estan segregados de otros activos del Depositario, lo que atentia, pero no elimina,
el riesgo de no devolucion en caso de quiebra del Depositario. Los depositos de tesoreria
no estan segregados de tal modo, por lo que estan expuestos a un mayor riesgo en caso de
quiebra.

Los activos de los Subfondos también se mantendran en subdepositarios designados por

el Depositario en los paises en los que el Subfondo invierta y, pese al cumplimiento por el
Depositario de sus obligaciones legales, estos activos estaran expuestos en consecuencia al
riesgo de quiebra de dichos subdepositarios. Los Subfondos podran invertir en mercados
cuyos sistemas de custodia o liquidacion no estén perfectamente desarrollados, en los que
sus activos estén confiados a un subdepositario y en los que pueda existir el riesgo de que el
Depositario no tenga responsabilidad alguna en la recuperacion de dichos activos.

El Subfondo podra oportunamente invertir en un pais donde el Depositario carezca de
entidad corresponsal. En tal caso, el Depositario identificara y nombrard, tras una auditoria
prudencial, un depositario local. Este proceso puede llevar un tiempo y privar entretanto al
Subfondo de oportunidades de inversion.



De manera similar, el Depositario evaltia continuamente el riesgo de custodia del pais
donde se custodian los activos del Fondo y puede recomendar la venta inmediata de los
activos. De hacerlo, el precio al que se venderan esos activos puede ser menor que el precio
que el Fondo hubiera recibido en circunstancias normales, afectando potencialmente a la
rentabilidad de los correspondientes Subfondos.

22. DepOSita rios Centrales De conformidad con la Directiva sobre OICVM, el hecho de encomendar la custodia de
de Valores los activos del Fondo al gestor de un sistema de liquidacion de valores no se considera una
delegacion por el Depositario y el Depositario queda eximido de la responsabilidad estricta
de restituir los activos.

23. Gestion de Inversiones La Gestora de Inversiones, u otro miembro del grupo de empresas al que pertenezca, podra
y Posiciones Contrarias adoptar decisi{one's de inversion, r/ealizar operacio'nes y mantener posi'ciones de inversion

para uno o mas clientes que podrian afectar a los intereses de otros clientes y plantear un
conflicto de intereses para la Sociedad Gestora, en especial si la empresa y/o sus empleados
obtienen una remuneraciéon mayor por una determinada orden, producto o cliente. Por
ejemplo, estos conflictos pueden plantearse cuando la Sociedad Gestora, u otro miembro
del grupo de empresas al que pertenezca, compre y venda un mismo valor al mismo tiempo
para clientes distintos o mantenga posiciones de mercado en un mismo instrumento
con exposiciones de mercado en sentidos opuestos al mismo tiempo para clientes
diferentes. Cuando estos conflictos de intereses sean especialmente acusados, la Gestora
de Inversiones y los gestores de cada cartera podran gestionar 6rdenes solo en largo, en
largo y en corto o solo en corto. Estas decisiones de inversion, operaciones o posiciones
se adoptaran, realizaran o mantendran con arreglo a las politicas y procedimientos
establecidos para asegurar una adecuada agrupacion y asignacion de operaciones, y para
garantizar que no se adopten y ejecuten decisiones de inversion que impliquen ventajas
indebidas o desventajas a ninguna orden, producto o cliente de la Gestora de Inversiones,
en linea con los mandatos y directrices de inversion correspondientes de dichos clientes.

Con todo, cabe que, en determinadas situaciones, la gestion de estos conflictos pueda
ocasionar la pérdida de oportunidades de inversion a clientes o provocar que la Gestora
de Inversiones negocie o mantenga exposiciones de mercado de manera distinta a las que
hubiera mantenido de no existir dichos conflictos, lo que podria repercutir negativamente
en la rentabilidad de las inversiones.

24. Conflictos de intereses La Sociedad Gestora o sus asociadas podran realizar operaciones en las que mantengan,
directa o indirectamente, un interés que podria dar lugar a potenciales conflictos con
las obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora hacia un Subfondo determinado.
Ni la Sociedad Gestora ni ninguna de sus asociadas debera rendir cuentas al Subfondo
sobre cualesquiera beneficios, remuneraciones en forma de comisiones efectuadas o
recibidas en el marco o a causa de dichas operaciones o de otras conexas y, salvo que se
disponga otra cosa, las comisiones de la Sociedad Gestora tampoco seran objeto de ajuste
alguno. La Sociedad Gestora se cerciorard de que estas operaciones se realicen en las
mismas condiciones para el Subfondo que si no hubiera existido el conflicto potencial.
Estos intereses u obligaciones potencialmente contrapuestos podrian surgir debido a
que la Sociedad Gestora o sus asociadas hayan invertido directa o indirectamente en el
Fondo. Mas concretamente, la Sociedad Gestora, con arreglo a las normas de conducta
que le resultan aplicables, debera intentar evitar los conflictos de intereses y, cuando no
pueda hacerlo, debera garantizar que sus clientes (incluido el Subfondo) reciban un trato
equitativo.

25. Préstamo de valores Los préstamos de valores acarrean el riesgo de que el prestatario no devuelva los valores
en el momento estipulado o de que no los devuelva en absoluto. Por ello, el Subfondo
podria perder dinero y cabe que se produzcan retrasos a la hora de recuperar los valores
prestados. Asimismo, el Subfondo podria perder dinero si no recupera los valores y/o
si desciende el valor de las garantias, incluido el valor de las inversiones efectuadas con
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garantias dinerarias. La exposicion de la cartera de un Subfondo al riesgo de mercado no
se verd afectada por la celebracién de operaciones de préstamo de valores. No obstante,
esta operativa lleva asociado el riesgo de mercado especifico a un incumplimiento de la
contrapartida. De ocurrir esto, las garantias aportadas deberan venderse y los valores
prestados tendran que recomprarse al precio vigente, lo que podria generar una pérdida
de valor de los Subfondos considerados. El préstamo de valores también conlleva riesgos
operativos, como la no ejecucion de instrucciones asociadas a un préstamo de valores.
Estos riesgos operativos se gestionan mediante procedimientos, controles y sistemas
articulados por el agente de préstamo de valores y la Sociedad Gestora

Determinados ingresos del Fondo y/o de varios Subfondos podrian quedar sujetos

a retenciones fiscales en la fuente, lo que reducira la rentabilidad de las inversiones
mantenidas por el Subfondo. No obstante, el Fondo y/o varios Subfondos (a través de

la Sociedad Gestora o de sus agentes) podrian necesitar recabar cierta informacién de

sus inversores para evitar ser objeto de determinadas retenciones fiscales. En concreto,
con arreglo a la ley de cumplimiento de la normativa tributaria estadounidense por las
cuentas en el extranjero (Foreign Account Tax Compliance Act) (“FATCA”, por sus siglas en
inglés) recientemente promulgada en Estados Unidos, el Fondo (o la Sociedad Gestora)
debera obtener determinada informacién identificativa sobre sus inversores y podria tener
que proporcionar dicha informacion a la Agencia Tributaria (Internal Revenue Service)
estadounidense. Con arreglo a lo dispuesto en determinadas normas transitorias, los
inversores que no faciliten la informacién exigida a la Sociedad Gestora o a sus agentes
quedardn sujetos a una retencion fiscal del 30% sobre las distribuciones de resultados que
reciban y sobre el producto resultante de cualquier venta o enajenacion. Las retenciones
fiscales asi practicadas se consideraran un reparto a los inversores que no hubieran
aportado la preceptiva informacion. Asimismo, las Participaciones mantenidas por estos
inversores seran reembolsadas forzosamente.

Algunos Subfondos podran invertir en instrumentos de deuda y vinculados a deuda con
una calificacion de Grado de Inversion o inferior a Grado de Inversion garantizados o

no garantizados. La inversién en estos instrumentos puede conllevar un mayor riesgo de
crédito dado que se situarian por detras de otros instrumentos de deuda del mismo emisor
en caso de insolvencia o quiebra por parte de ese emisor, es decir, solo serdn reembolsables
después de que se hayan pagado otras deudas.

Determinados Subfondos pueden invertir en valores convertibles o preferentes, que
ofrecen, por lo general, intereses o dividendos y que pueden ser convertibles en acciones
ordinarias a un precio o tipo de interés fijado. El valor de mercado de los valores
convertibles suele caer conforme suben los tipos de interés. Ademas, dichos valores
pueden experimentar fluctuaciones en respuesta a numerosos factores, incluyendo a titulo
meramente enunciativo aunque no limitativo, la variacion de los resultados de explotacién
periddicos del emisor, los cambios en la percepcion que tienen los inversores sobre el
emisor, la profundidad y liquidez del mercado de esos valores y las variaciones de las
condiciones econdmicas mundiales o regionales, reales o previstas. Por tltimo, debido a su
naturaleza convertible, el valor de mercado de los valores convertibles también suele variar
ante fluctuaciones del valor de mercado de las acciones ordinarias subyacentes y ante una
fluctuacion del mercado en general.

Determinados Subfondos también podran invertir en CoCos, que son valores de

deuda que pagan un mayor cupén y que pueden ser convertidos en valores del capital

o sufrir pérdidas si se producen supuestos preestablecidos (“supuestos de activacion”),
dependiendo en particular de los niveles del ratio de capital del emisor de esos CoCos
(“niveles de activacion”). Los CoCos son instrumentos financieros complejos, cuyos
niveles de activacion y, de este modo, cuya exposicion al riesgo de conversion presentan
amplias diferencias. Se trata de instrumentos financieros innovadores, por lo que su
comportamiento en condiciones financieras tensas es desconocido. Ello aumenta



la incertidumbre en la valoracion de los CoCos y los riesgos de posible contagio a 'y
volatilidad de los precios de toda la clase de activos de los CoCos, concretamente porque
sigue sin estar claro si los tenedores de CoCos han tomado plenamente en consideracion
los riesgos subyacentes de estos instrumentos. La inversion en CoCos puede traer consigo
pérdidas significativas para el Subfondo en cuestion. A raiz de determinados supuestos de
activacion, incluyendo el hecho de que el ratio de capital del emisor caiga por debajo de

un determinado nivel, el valor de deuda podré convertirse en valores del capital del emisor
o sufrir minusvalias. En ciertos escenarios, los tenedores de CoCos sufriran pérdidas

antes que los tenedores de valores del capital emitidos por el mismo emisor, a diferencia
del orden clasico de la jerarquia de la estructura de capital, segun el cual se prevé que

los tenedores de valores del capital sufriran la pérdida antes que los tenedores de deuda.
Algunos CoCos también estan sujetos al riesgo de anulacién discrecional de pagos de
cupén por el emisor en cualquier momento, por cualquier razén y durante cualquier
periodo. Los CoCos podran emitirse como instrumentos perpetuos y no deberia suponerse
que seran amortizados por adelantado en una fecha de amortizacién anticipada.
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Anexo IV: indices de Referencia para Medir el Riesgo y el Apalancamiento

Subfondos Cartera de referencia
Apalancamiento (solo VaR relativo) 100%, salvo
previsto* que se establezca otra cosa
1) Renta Fija
1. Euro Curve 1-3year 200% JP Morgan GBI EMU 1-3 Index
2. Euro Curve 3-5year 200% JP Morgan GBI EMU 3-5 Index
3. Euro Curve 5-7year 200% JP Morgan GBI EMU 5-7 Index
4. Euro Curve 7-10year 200% JP Morgan GBI EMU 7-10 Index
5. Euro Curve 10+year 200% JP Morgan GBI EMU 10+ Index
6.  U.S. Dollar Diversified Corporate Bond 2017 150% 50% JP Morgan CEMBI Broad Diversified Index
50% BofA ML U.S. Domestic Corporate Master
A-BBB 3-5 Yrs Index
7. Euro Financials Recovery 2018 50% BofA ML Euro Financial High Yield Index
8.  Euro Financials Recovery 05/2018 50% BofA ML Euro Financial High Yield Index
9. Diversified Subordinated Bond 2018 100% 50% BofA ML Euro Lower Tier 2 Corporate Index
50% BofA ML Euro Financial High Yield Index
10.  Emerging Markets Bond 2019 150% JP Morgan CEMBI Broad Diversified 5-7 Yrs Index
11.  CHF Aggregate Bond 500% SBI Total AAA-BBB 1-10 Yrs Index
12.  Ethical Euro Corporate Bond 450% BofA ML EMU Corporate Bonds Large Cap Index
13.  HighYield & Emerging Markets Bond Opportunities 2021 150% 35% JP Morgan CEMBI Broad Diversified Index
15% JP Morgan GBI-EM Global Diversified Index
50% BofA ML Global High Yield Index
14.  Diversified Short-Term Bond 250% 25% BofA ML Euro Non-Financial High Yield
Constrained BB Index
25% BofA ML Euro Subordinated Financial Index
50% BofA ML Euro Corporate Large Cap 1-3 Yrs Index
15.  Emerging Markets Sovereign Bond 200% JP Morgan EMBI Global Diversified Index
2) Renta Variable
16.  European Equity Market Plus 25% MSCI Europe Index
17.  Pacific (Ex-Japan) Equity Market Plus 25% MSCI Pacific ex Japan Index
18.  U.S. Equity Market Plus 10% S&P 500 Index
3) Rentabilidad Absoluta
19.  TargetEonia Plus 400% n/a
20.  Saving Box| 750% n/a
21.  Saving Boxll 750% n/a
22.  Saving Box Il 750% n/a
23.  Saving Box IV 750% n/a
24.  Absolute Return Multi-Strategy Control 750% n/a
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Subfondos Cartera de referencia
Apalancamiento (solo VaR relativo) 100%, salvo
previsto* que se establezca otra cosa

4) Multiactivo
25.  Tactical Allocation Bond Fund 900% n/a

26. Tactical Allocation Fund 900% 85% MSCI Europe Index
15% JP Morgan GBI EMU Index

27.  Dynamic Allocation Fund 1.000% n/a
28.  Optimiser 1.500% n/a

29.  Diversified Target Income 11/2021 500% 35% MSCI AC World Index (hedged to EUR)
15% BofA ML Global High Yield Index (hedged to EUR)
40% Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index
(hedged to EUR)
10% JPMorgan EMBI Global Diversified Index (hedged to EUR)

30. Diversified Target Income 11/2022 500% 35% MSCI AC World Index (hedged to EUR)
15% BofA ML Global High Yield Index (hedged to EUR)
40% Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index
(hedged to EUR)
10% JPMorgan EMBI Global Diversified Index (hedged to EUR)

31.  Equity Plan 60 200% Desde la Fecha de Lanzamiento hasta el
31 de diciembre de 2016:

30% MSCI World Index

70% Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 1-3 Yrs Index
Para el afio civil 2017:
60% MSCI World Index

40% Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 1-3 Yrs Index

A partirdel 1 de enero de 2018:
60% MSCI World Index
40% Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Index
32.  Equity Plan 60 (Il) 200% Desde la Fecha de Lanzamiento hasta el
31 de diciembre de 2017:

30% MSCI World Index

70% Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 1-3 Yrs Index
Para el afio civil 2018:
60% MSCI World Index

40% Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 1-3 Yrs Index

A partirdel 1 de enero de 2019:
60% MSCI World Index
40% Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Index

5) Subfondos de Materias Primas
33.  EUR Commodities 125% Bloomberg Commodity Total Return Index
34.  Commodity Alpha ex-Agriculture 150% Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock Index

*E| apalancamiento se calcula como la suma de los nocionales de los instrumentos financieros derivados utilizados y es superior al patrimonio neto de un Subfondo.
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Pioneer S.F. (el “Fondo”) se cred el 6 de junio de 2003 como un organismo de inversion
colectiva de Derecho luxemburgués. El Fondo, que adopta la forma de un fondo de
inversion colectiva de tipo abierto (“fonds commun de placement”) con arreglo a lo
dispuesto en la Parte I de la Ley luxemburguesa, de 17 de diciembre de 2010, sobre
organismos de inversion colectiva (la “Ley del 17 de diciembre de 2010”), se organiza como
una masa patrimonial sin forma social mantenida en copropiedad e integrada por Valores
Mobiliarios y otros activos legalmente autorizados.

El Fondo se compondra de diferentes Subfondos (cada uno de ellos, un “Subfondo” y,
conjuntamente, los “Subfondos”) establecidos con arreglo a lo dispuesto en el Articulo 4 del
presente Reglamento de Gestion.

Pioneer Asset Management S.A. (la “Sociedad Gestora”), una sociedad que adopta

la forma de una sociedad anénima (“société anonyme”) con arreglo a lo dispuesto en

el articulo 15 de la Ley del 17 de diciembre de 2010, perteneciente al Grupo Bancario
Unicredit y con domicilio social en Luxemburgo, gestiona los activos de cada Subfondo
unica y exclusivamente en interés de los copropietarios de dicho Subfondo (los
“Participes”).

La custodia de los activos del Fondo estd encomendada a Société Générale Bank & Trust
(el “Depositario”). Los activos del Fondo se mantienen segregados de los de la Sociedad
Gestora.

Mediante la adquisicion de participaciones (las “Participaciones”) de uno o més Subfondos,
los Participes aprueban y aceptan en todos su términos el presente reglamento de gestion
(el “Reglamento de Gestion”), que regula la relacion contractual entre los Participes, la
Sociedad Gestora y el Depositario. El presente Reglamento de Gestion y toda modificacion
futura del mismo deberan depositarse en el Registro del Tribunal de Distrito de
Luxemburgo. Dicho depdsito serd publicado en la Compilacién electrénica de sociedades
y asociaciones (la “RESA’, por sus siglas en francés) (anteriormente, Mémorial C, Recueil
des Sociétés et Associations (Boletin Oficial de Luxemburgo, Secciéon de Sociedades y
Asociaciones)). Pueden obtenerse copias del Reglamento de Gestion en el Registro del
Tribunal de Distrito.

La Sociedad Gestora gestiona los activos del Fondo de conformidad con lo dispuesto en
el Reglamento de Gestion en su propio nombre, aunque en beneficio exclusivo de los
Participes del Fondo.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora determinara las politicas de
inversion de los Subfondos con sujecion a los objetivos expuestos en el Articulo 3 y a los
limites estipulados en el Articulo 16 del presente Reglamento de Gestion.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora estara investido de las mas amplias
facultades para administrar y gestionar cada Subfondo dentro de los limites previstos en el
Articulo 16 del presente Reglamento de Gestion, incluidas, a titulo meramente enunciativo
y no limitativo, la compra, venta, suscripcion, canje y recepcion de valores y otros activos
legalmente autorizados, y el ejercicio de todos los derechos directa o indirectamente
incorporados a los activos del Fondo.

El objetivo del Fondo consiste en ofrecer a los inversores una amplia participacion en las
principales categorias de activos de cada uno de los principales mercados de capitales del
mundo a través de un conjunto de Subfondos divididos en siete grandes grupos: Subfondos
de Renta Variable, Subfondos de Renta Fija, Subfondos a Corto Plazo, Subfondos del



Mercado Monetario, Subfondos de Rentabilidad Absoluta, Subfondos Multiactivo y
Subfondos de Materias Primas.

El objetivo de cada Subfondo consiste en lograr una rentabilidad superior a la del conjunto
del mercado en el que invierte, conteniendo simultineamente su volatilidad y ateniéndose
en todo momento al principio de la diversificacion del riesgo.

Los inversores tendran la oportunidad de invertir en uno o mas Subfondos y de establecer
la exposicion que prefieran a cada region y/o clase de activos considerada.

La gestion de inversiones de cada Subfondo es asumida por una Gestora de Inversiones,
que podra contar con el apoyo de una o varias Gestoras Delegadas de Inversiones.

La Sociedad Gestora establecera las politicas y limites de inversion aplicables a cada
Subfondo considerado y los comunicard en la documentacion comercial del Fondo.

4) Subfondos y Clases de Por cada Subfondo se mantiene una cartera independiente de inversiones y otros activos.
Particip aciones Las diferentes carteras se invertiran por separado de conformidad con los objetivos y
politicas de inversion expuestos en el Articulo 3 del presente Reglamento de Gestion.

La Sociedad Gestora podra definir oportunamente Clases de Participaciones dentro

de un Subfondo de manera que se correspondan con (i) una politica de dividendos
especifica, como la consistente en otorgar o no derecho a dividendos, y/o (ii) una
estructura de comisiones de suscripcion y reembolso propia, y/o (iii) una estructura de
comisiones de gestion o de asesoramiento diferenciada, y/o (iv) diferentes comisiones de
comercializacion, de servicios a Participes o de otra indole, y/o (v) la moneda o unidad
monetaria en la que se cifre la clase (la “Moneda de Cotizacién”) sobre la base del tipo de
cambio vigente en el mismo Dia de Valoracion entre dicha moneda o unidad monetaria
y la Moneda de Cuenta del Subfondo considerado, y/o (vi) el uso de diferentes técnicas
de cobertura para proteger en la Moneda de Cuenta del Subfondo considerado los activos
y rentabilidades cifrados en la Moneda de Cotizacion de la correspondiente Clase de
Participaciones frente a las fluctuaciones a largo plazo de su Moneda de Cotizacion, y/o
(vii) jurisdicciones especificas en las que se comercialicen las Participaciones, y/o (viii)
canales de distribucion concretos, y/o (ix) diferentes tipos de inversores objetivo, y/o (x)
medidas de proteccion especificas frente a determinadas fluctuaciones cambiarias, y/o (xi)
cualesquiera otras caracteristicas que la Sociedad Gestora oportunamente establezca de
conformidad con la legislacion aplicable.

Dentro de un Subfondo, todas las Participaciones de una misma Clase tendran los mismos
derechos y privilegios.

En la documentacién comercial del Fondo se incluye informaciéon detallada sobre los
derechos y otras caracteristicas atribuibles a las correspondientes Clases de Participaciones.

5) Las Participaciones 5.1. Los Participes
Salvo por lo dispuesto en el apartado 5.4 siguiente, cualquier persona fisica o juridica podra
ser Participe y poseer una o mas Participaciones de cualquier clase y Subfondo previo pago
del precio de suscripcion o adquisicion aplicable.

Cada Participacion es indivisible respecto de los derechos que confiere. En sus operaciones
con la Sociedad Gestora o el Depositario, los copropietarios de Participaciones, las

partes en litigios de propiedad sobre las Participaciones, asi como los nudos propietarios

y usufructuarios de las mismas, podran optar entre: (i) que cada uno de ellos pueda
comunicar de manera independiente instrucciones relativas a sus Participaciones, bien
entendido que ninguna de dichas 6rdenes podra tramitarse en ningun Dia de Valoracion
en el que se reciban érdenes contradictorias, o (ii) que todos ellos tengan que comunicar
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conjuntamente todas las instrucciones relativas a las Participaciones, bien entendido,

no obstante, que ninguna de dichas érdenes serd tramitada, a menos que todos los
copropietarios, partes en litigios de propiedad, nudos propietarios y usufructuarios

la hayan confirmado (todos los propietarios deberan firmar las instrucciones). El
Registrador y Agente de Transmisiones deberd asegurarse de que el ejercicio de los
derechos incorporados a las Participaciones quede suspendido cuando se reciban 6rdenes
independientes contradictorias, o cuando dichas instrucciones no vayan firmadas por
todos los copropietarios.

Ni los Participes ni sus herederos o sucesores podran solicitar la liquidacion o la particion
del Fondo y tampoco tendran derechos relacionados con la representacion y gestion

del Fondo, ademds de que su defuncion, incapacidad, incumplimiento contractual o
insolvencia no tendra efecto alguno sobre la existencia del Fondo.

No se celebraran juntas generales de Participes y las Participaciones no incorporaran
derechos de voto.

5.2. Moneda de Cotizacion/Moneda de Cuenta/Moneda de Referencia

Las Participaciones de los Subfondos se emitirdn sin valor nominal en la moneda que
determine la Sociedad Gestora y que se indique en la documentacion comercial del Fondo
(denominandose a la moneda en que se emitan las Participaciones de una determinada
clase y Subfondo, la “Moneda de Cotizacion”).

Los activos y pasivos de cada Subfondo se valoran en su moneda de cuenta (la “Moneda de
Cuenta”).

Las cuentas consolidadas del Fondo se llevan en euros, que es la moneda de referencia del
Fondo (la “Moneda de Referencia”).

5.3. Forma, Titularidad y Transmision de las Participaciones
Los Subfondos unicamente emitiran Participaciones en forma nominativa.

La inscripcion del nombre del Participe en el Libro-Registro de Participaciones acredita su
derecho de propiedad sobre las Participaciones. El Participe recibird una confirmacion por
escrito de su inversion en Participaciones; no se emitirdn certificados representativos de
Participaciones.

Podran emitirse fracciones de Participaciones nominativas de hasta tres decimales tanto
como resultado de suscripciones como de canjes de Participaciones.

La titularidad de las Participaciones se transmite mediante la inscripcién del nombre del
adquirente en el Libro-Registro de Participes, previa entrega a la Sociedad Gestora de un
documento de transmision debidamente firmado y otorgado por el transmitente y, en su
caso, por el adquirente.

5.4. Restricciones Aplicables a la Suscripcion y Titularidad

La Sociedad Gestora podrd, en cualquier momento y a su entera discrecion, interrumpir
transitoriamente, dar por concluida o limitar la emisién de Participaciones a favor de
personas fisicas o juridicas residentes o establecidas en determinados paises o territorios.
La Sociedad Gestora podra asimismo prohibir a determinadas personas fisicas o juridicas
la adquisicion o tenencia, directamente o a titulo efectivo, de Participaciones cuando
dicha medida resulte necesaria para salvaguardar los intereses del Fondo o de cualquier
Subfondo, de la Sociedad Gestora o de los Participes del Fondo o de cualquier Subfondo.

Ademas, la Sociedad Gestora podra ordenar al Registrador y Agente de Transmisiones del
Fondo que:



a) rechace cualquier solicitud de suscripcion de Participaciones; o
b) reembolse, en cualquier momento, las Participaciones en poder de Participes que
tengan prohibido comprar o poseer dichas Participaciones.

Sila Sociedad Gestora enviara una notificacion de reembolso forzoso por cualquiera
de los motivos expuestos a un Participe, dicho Participe perdera todo derecho sobre las
Participaciones indicadas en la notificacion de reembolso inmediatamente después del
cierre de las operaciones de la fecha que se indique en la misma.

6) Emisiony Reembolso 6.1. Emisién de Participaciones
de Participaciones Tras la fecha o periodo de oferta inicial de las Participaciones de un determinado
Subfondo, la Sociedad Gestora podra emitir Participaciones de dicho Subfondo de forma
continua.

La Sociedad Gestora podra imponer restricciones sobre la frecuencia con que se emitan
las Participaciones de cualquier clase y Subfondo; la Sociedad Gestora podra decidir, en
concreto, que Unicamente se emitan Participaciones de una clase del Subfondo de que
se trate durante uno o mas periodos de oferta o con cualquier otra periodicidad que se
indique en la documentacién comercial del Fondo.

La Sociedad Gestora podra imponer restricciones sobre la frecuencia con que se emitan
las Participaciones de cualquier clase y Subfondo; la Sociedad Gestora podra decidir, en
concreto, que Unicamente se emitan Participaciones de una clase del Subfondo de que
se trate durante uno o mas periodos de oferta o con cualquier otra periodicidad que se
indique en la documentacion comercial del Fondo.

Las Participaciones de cada Subfondo se emitiran en un Dia Habil (segtin se define este
término en la documentacion comercial del Fondo) que la Sociedad Gestora designe como
un dia de valoracion del Subfondo considerado (el “Dia de Valoracion™), sin perjuicio del
derecho que asiste a la Sociedad Gestora a dar por interrumpidas transitoriamente dichas
emisiones, seglin se establece en el Articulo 17.3.

El precio de negociacion por Participacion sera el Valor Liquidativo de la Participacion

de la Clase y Subfondo considerados calculado, de conformidad con lo dispuesto

en el Articulo 17 del presente Reglamento de Gestion, en el Dia de Valoracién en

que el Registrador y Agente de Transmisiones reciba la solicitud de suscripcion de
Participaciones, e incluird (cuando proceda) una comision de suscripcion equivalente

a un porcentaje de dicho Valor Liquidativo de la Participacion, que revertira a la

Entidad Comercializadora o a los Agentes. Sin perjuicio de las disposiciones legales y
reglamentarias, normas bursatiles o usos bancarios del pais donde se efectue la suscripcion,
podrén cargarse, ademads, impuestos o costes.

Los inversores podran ser instados a rellenar una solicitud de suscripcién de
Participaciones u otra documentacion satisfactoria, a juicio del Fondo, de la Entidad
Comercializadora o de sus Agentes (si los hubiere), en la que se especifique el importe de
la inversién contemplada. Los formularios de solicitud pueden obtenerse del Registrador
y Agente de Transmisiones o de la Entidad Comercializadora o de sus Agentes (si los
hubiere). En el caso de las suscripciones posteriores, las instrucciones podran cursarse por
fax, teléfono, correo u otro medio de comunicacién que la Sociedad Gestora considere
aceptable.

El pago de las suscripciones debera recibirse, a lo sumo, tres (3) Dias Habiles después del
correspondiente Dia de Valoracion en la Moneda de Cotizacion de la correspondiente

clase del Subfondo considerado o en cualquier otra moneda especificada por el inversor,

en cuyo caso el coste de cualquier conversiéon monetaria sera a cargo del inversor y el tipo
aplicable a dicha conversion sera el vigente en el correspondiente Dia de Valoracion. A falta
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de dicho pago, las solicitudes de suscripcion se consideraran anuladas, salvo en el caso de
las suscripciones realizadas a través de un Agente. Puede que las suscripciones realizadas
a través de un Agente deban recibirse en un plazo diferente, en cuyo caso el Agente debera
informar al inversor del procedimiento que le sea aplicable. En algunos Subfondos podran
aplicarse diferentes horas limite, tal como se expone de manera mdas pormenorizada en la
documentacion comercial del Fondo.

El inversor sera responsable de todos los costes (incluidos los intereses, a eleccion de la
Sociedad Gestora) resultantes del pago atrasado o pendiente del precio de negociacién
y la Sociedad Gestora podra reembolsar parte o todas las Participaciones en el Fondo
del inversor con el fin de satisfacer dichos costes o realizar cualquier otra accion, segin
corresponda. Si el precio de negociaciéon obligatorio no se recibe a tiempo, la Sociedad
Gestora también podra cancelar la solicitud de suscripcion.

A menos que la documentacion comercial del Fondo disponga otra cosa en relacion

con cualquiera de los Subfondos, la Sociedad Gestora no emitira Participaciones en un
Dia de Valoracién, a menos que el Registrador y Agente de Transmisiones haya recibido
(por cuenta de la Sociedad Gestora y a través de la Entidad Comercializadora o de sus
Agentes (si los hubiere) o directamente del suscriptor) la solicitud de suscripcion de dichas
Participaciones en cualquier momento anterior a la hora limite de ese Dia de Valoracion,
pues en caso contrario dicha solicitud se considerard recibida en el Dia de Valoracion
inmediatamente posterior.

Ademas, podran aplicarse distintas horas limite si la suscripcion de Participaciones
se efectta a través de un Agente, siempre que se respete el principio que exige brindar
un trato equitativo a todos los Participes. En tales casos, el Agente debera informar al
correspondiente inversor del procedimiento que le sea aplicable.

Las solicitudes de suscripcion, reembolso o canje tramitadas a través de la Entidad
Comercializadora o del/de los Agente(s) no podran presentarse en los dias en los que
la Entidad Comercializadora y/o su(s) Agente(s), si los hubiere, no estén abiertos a la
actividad.

La Sociedad Gestora podrd acordar emitir Participaciones contra una atribucion de la
titularidad de valores efectuada por el inversor de conformidad con las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora, en concreto la obligacion de presentar un informe de
valoracion emitido por el auditor (réviseur dentreprises agréé) del Fondo, que debera
mantenerse disponible para su consulta, bien entendido que dichos valores deberan ser
conformes con el objetivo y politicas de inversion del Subfondo considerado descritos en la
documentacion comercial relativa a las Participaciones del Fondo. Los Participes de que se
trate asumiran los costes irrogados en relacion con la atribucion de la titularidad de valores
efectuada.

Cuando un inversor curse una orden a una Entidad Comercializadora o a sus Agentes
(silos hubiere), cabe que se exija a estos trasladar la orden al Registrador y Agente de
Transmisiones el mismo dia, siempre que la Entidad Comercializadora o sus Agentes (si los
hubiere) reciban dicha orden antes de la hora del dia que oportunamente se establezca en
la oficina a la que se cursé la orden. Ni la Entidad Comercializadora ni sus Agentes (si los
hubiere) estaran autorizados para retener 6rdenes de colocacion con el fin de beneficiarse
de una oscilacion de los precios o de cualquier otra circunstancia.

Sila legislacion o los usos locales en cualquier pais en que se ofrezcan las Participaciones
exigiesen o autorizasen la aplicacion de una comisién de suscripcion mas baja que la
estipulada en la documentacién comercial del Fondo respecto de una determinada
orden de suscripcion de Participaciones, la Entidad Comercializadora podra poner
dichas Participaciones a la venta y podrd autorizar a sus agentes para que pongan dichas



Participaciones a la venta en ese pais a un precio total inferior al precio aplicable estipulado
en la documentacion comercial del Fondo, si bien cumpliendo con los importes maximos
autorizados por la legislacion o por los usos de ese pais.

Las solicitudes de suscripcion presentadas de conformidad con el procedimiento antes
expuesto seran irrevocables, si bien cualquier Participe podra revocar dicha solicitud en
caso de que no pueda cumplir sus condiciones por cualquiera de los motivos expuestos en
el Articulo 17.3 del presente Reglamento de Gestion.

Cuando una suscripcion no resulte en la adquisicion de un numero entero de
Participaciones, podran emitirse fracciones de Participaciones nominativas de hasta tres
decimales.

La Sociedad Gestora podra establecer los importes de suscripcion, inicial y posterior, y de
inversion minimos aplicables a las Participaciones de cualquier Clase. Dichos requisitos
deberdn indicarse en la documentacién comercial del Fondo.

Ademas de los importes de suscripcion inicial y posterior aplicables, la Sociedad Gestora
también podra exigir que los Participes mantengan un valor en cuenta minimo de 1.000
EUR (o su contravalor en cualquier otra moneda). En caso de que un Participe mantenga
menos de 1.000 EUR en su cuenta, la Sociedad Gestora se reserva el derecho a notificar a
los Participes afectados su intencién de vender sus Participaciones (sin aplicar, en su caso,
comision de reembolso alguna) y cerrar su cuenta. Los Participes dispondran de 60 dias a
partir de la fecha de notificacién para realizar inversiones adicionales para evitar la venta
de sus Participaciones. Esta politica no es aplicable a las cuentas con planes de inversion
automaticos.

6.2. Reembolso de Participaciones
Excepto en las circunstancias previstas en el Articulo 17.3., los Participes podran solicitar,
en cualquier momento, el reembolso de sus Participaciones.

Los reembolsos se efectuaran al precio de negociacién por Participacion de la Clase y
Subfondo considerados calculado, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 17 del
presente Reglamento de Gestion, en el Dia de Valoracion en que se reciba la solicitud de
reembolso de Participaciones, siempre que el Registrador y Agente de Transmisiones reciba
dicha solicitud antes de la hora limite indicada en la documentacion comercial del Fondo
de ese Dia de Valoracion, pues en caso contrario dicha solicitud se considerara recibida en
el Dia de Valoracion inmediatamente posterior.

Ademas, podrén aplicarse distintas horas limite si el reembolso de Participaciones se
efectiia a través de un Agente, siempre que se respete el principio que exige brindar
un trato equitativo a todos los Participes. En tales casos, el Agente deberd informar al
correspondiente inversor del procedimiento que le sea aplicable.

Podra deducirse del precio de reembolso una comision de suscripcion diferida, asi como
una comision de reembolso (en su caso), equivalentes a un porcentaje del Valor Liquidativo
de la Participacion de la Clase y Subfondo considerados, la cual revertira a la Sociedad
Gestora o al Subfondo, segtin corresponda.

El precio de negociacién por Participacién equivaldra al Valor Liquidativo de la
Participacion de la Clase y Subfondo considerados reducido, en su caso, en el importe de la

comision de suscripcion diferida y/o de la comision de reembolso aplicables.

La Entidad Comercializadora y sus Agentes (si los hubiere) podran trasladar las solicitudes
de reembolso al Registrador y Agente de Transmisiones por cuenta de los Participes.
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Las instrucciones relativas a un reembolso de Participaciones podran cursarse por fax,
teléfono, correo u otro medio de comunicacion que la Sociedad Gestora considere
aceptable. Las solicitudes de reembolso deberan incluir (cuando proceda) la siguiente
informacion: la identidad y direccién del Participe que solicita el reembolso; el Subfondo

y la Clase de Participaciones objeto de reembolso; el nimero de Participaciones que vaya

a reembolsarse; el nombre al que dichas Participaciones figuren registradas y los datos
completos de pago, incluido el nombre del beneficiario, el banco y el niimero de cuenta u
otra documentacion satisfactoria a juicio del Fondo, o de la Entidad Comercializadora o de
sus Agentes (si los hubiere). Dicha solicitud deberd acompaiiarse de toda la documentacién
necesaria para llevar a cabo el reembolso.

Las solicitudes de reembolso presentadas por un Participe que no sea una persona

fisica deberan acompanarse de un documento que acredite la autoridad para actuar en
representacion de dicho Participe o de un poder en forma y contenido satisfactorios, a
juicio de la Sociedad Gestora. Las solicitudes de reembolso presentadas de conformidad
con el procedimiento antes expuesto seran irrevocables, si bien cualquier Participe podra
revocar dicha solicitud en caso de que no pueda cumplir sus condiciones por cualquiera de
los motivos expuestos en el Articulo 17.3 del presente Reglamento de Gestion.

La Sociedad Gestora se cerciorara de que se mantiene un nivel adecuado de liquidez para
atender, en circunstancias normales, los reembolsos de Participaciones en cada Subfondo
tan pronto como lo soliciten los Participes.

Una vez que el Registrador y Agente de Transmisiones reciba las instrucciones de
reembolso, el Depositario o sus agentes efectuaran el pago del precio de reembolso
mediante una transferencia de fondos con fecha valor, a lo sumo, tres (3) Dias Habiles
posterior al correspondiente Dia de Valoracion o, si fuese posterior, a la fecha en que el
Registrador y Agente de Transmisiones haya recibido los documentos de transmision, salvo
en el caso de los reembolsos realizados a través de un Agente, cuyos pagos del precio de
reembolso podra recibirse en un plazo diferente, en cuyo caso el Agente deberd informar
al correspondiente inversor del procedimiento que le sea aplicable. El pago también podra
solicitarse mediante cheque, en cuyo caso podrian producirse demoras en la tramitacion.
En algunos Subfondos podran aplicarse diferentes horas limite, tal como se expone de
manera mas pormenorizada en la documentaciéon comercial del Fondo.

El pago del precio de reembolso se efectuard automaticamente en la Moneda de Cotizacion
de la correspondiente clase del Subfondo considerado o en cualquier otra moneda
especificada por el inversor. El coste de cualquier conversion monetaria correra a cargo del
inversor y el tipo aplicable a dicha conversion sera el vigente en el correspondiente Dia de
Valoracion.

La Sociedad Gestora podra acordar efectuar, a peticién de un Participe que desee
reembolsar Participaciones, el pago de un reembolso, en todo o en parte, mediante

la atribucion a favor de dicho Participe de la titularidad de inversiones financieras
pertenecientes a una Clase de Participaciones en lugar de pagarle los importes de
reembolso en dinero en efectivo. La Sociedad Gestora acordara hacerlo asi si determina
que dicha operacion no sera perjudicial para los intereses de los restantes Participes de
la Clase afectada. Los activos que se transmitan a dicho Participe seran seleccionados
por la correspondiente Gestora de Inversiones y por el Depositario, habida cuenta de la
viabilidad que tenga dicho traspaso de activos, los intereses de la correspondiente Clase
de Participaciones y de los Participes subsistentes y del propio Participe. Dicho Participe
podra incurrir en gastos, incluidos, a titulo meramente enunciativo y no limitativo,

los corretajes y/o impuestos locales sobre cualquier transmision o venta de valores asi
recibidos en pago de un reembolso. La suma neta obtenida con la venta de estos activos
por el Participe que solicite el reembolso podra ser superior o inferior al correspondiente
precio de reembolso de las Participaciones de la Clase considerada, debido a las



condiciones de mercado y/o a las diferencias existentes entre los precios utilizados al efecto
de realizar dicha venta o transmisién y los empleados para calcular el Valor Liquidativo

de esa Clase de Participaciones. La seleccion, valoracién y transmision de dichos activos
estaran supeditadas a la realizacion de un informe de valoracidn por parte de los auditores
del Fondo.

Si en cualquier fecha dada no pudiera efectuarse el pago de solicitudes de reembolso
que representen mas del 10% de las Participaciones en circulacion de un Subfondo con
cargo al patrimonio de ese Subfondo o a empréstitos autorizados, la Sociedad Gestora,
con el consentimiento del Depositario, podra aplazar los reembolsos que excedan dicho
porcentaje por el periodo que estime necesario para vender una parte de los activos

del Subfondo afectado con el fin de poder atender dichas solicitudes de reembolso
significativas.

Si, en caso de tramitarse una solicitud de reembolso, el Valor Liquidativo total de las
Participaciones de una Clase de Participaciones de un Subfondo que permanezcan en
poder de un Participe quedase reducido por debajo de la inversién minima requerida
estipulada en el Articulo 6.1 del presente Reglamento de Gestion, la Sociedad Gestora
podré considerar dicha solicitud como una solicitud de reembolso de toda la inversiéon en
Participaciones de dicho Participe en esa Clase.

7) Ca nje de A menos que en la documentacion comercial del Fondo se estipule otra cosa, los Participes
PartiCip aciones que deseen canjear la totalidad o una parte de sus Participaciones de un Subfondo por

Participaciones de la misma clase de otro Subfondo deberan enviar, por fax, teléfono,
correo o cualquier otro medio de comunicacion que la Sociedad Gestora considere
aceptable, las pertinentes instrucciones de canje al Registrador y Agente de Transmisiones
o ala Entidad Comercializadora o a sus Agentes (si los hubiere), y en dichas instrucciones
deberd indicarse la Clase de Participaciones y el Subfondo o los Subfondos afectados por el
canje y el nimero de Participaciones que se solicite canjear.

Si en cualquier fecha dada no pudieran tramitarse solicitudes de canje que representen
mas de un 10% de las Participaciones en circulacién de un Subfondo sin afectar con ello al
patrimonio de ese Subfondo, la Sociedad Gestora, con el consentimiento del Depositario,
podra aplazar los canjes que excedan dicho porcentaje por el periodo que estime necesario
para vender una parte de los activos del Subfondo afectado con el fin de poder atender
dichas solicitudes de canje significativas.

Al canjear Participaciones de un Subfondo por Participaciones de otro Subfondo, el
Participe debera cumplir los requisitos de inversion minima aplicables a que se hace
referencia en el Articulo 6.1 del presente Reglamento de Gestion.

Si, en caso de tramitarse una solicitud de canje, el Valor Liquidativo total de las
Participaciones de una Clase de Participaciones de un Subfondo que permanezcan en
poder de un Participe quedase reducido por debajo de la inversién minima requerida
estipulada en el Articulo 6.1 del presente Reglamento de Gestion, la Sociedad Gestora
podra considerar dicha solicitud como una solicitud de canje de toda la inversion en
Participaciones de dicho Participe en esa Clase.

El precio de negociacion por Participacion sera el Valor Liquidativo de la Participacion
de la Clase y Subfondo considerados calculado, de conformidad con lo dispuesto en

el Articulo 17 del presente Reglamento de Gestion, en el Dia de Valoracion en que el
Registrador y Agente de Transmisiones reciba la solicitud de canje de Participaciones,
reducido en una comision de canje equivalente a (i) la diferencia (en su caso) entre la
comision de suscripcion del Subfondo cuyas Participaciones vayan a comprarse y la
comision de suscripcién del Subfondo cuyas Participaciones vayan a venderse y/o (ii) un
porcentaje del Valor Liquidativo de las Participaciones que vayan a canjearse al objeto
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de cubrir los costes de transaccion relacionados con dichos canjes, segtin se describe de
manera mas pormenorizada en la documentacién comercial, que revertird a la Entidad
Comercializadora o a los Agentes, siempre que el Registrador y Agente de Transmisiones
reciba dicha solicitud antes de las 18:00 horas, hora de Luxemburgo, del correspondiente
Dia de Valoracion, pues en caso contrario dicha solicitud se considerara recibida en

el Dia de Valoracion inmediatamente posterior. No obstante, podran aplicarse horas
limite distintas para algunos Subfondos, tal como se indica més detalladamente en la
documentacion comercial del Fondo.

Ademads, podran aplicarse distintas horas limite si el canje de Participaciones se
efectiia a través de un Agente, siempre que se respete el principio que exige brindar
un trato equitativo a todos los Participes. En tales casos, el Agente deberd informar al
correspondiente inversor del procedimiento que le sea aplicable.

El ndmero de Participaciones del nuevo Subfondo seleccionado se calculara de acuerdo con
la siguiente férmula:

(BxC)-E
S —
D
donde:

A esel numero de Participaciones que se asignara del nuevo Subfondo;

es el nimero de Participaciones del Subfondo original que vaya a canjearse;

C  esel Valor Liquidativo de la Participacion que se establezca respecto del Subfondo
inicial calculado en la forma expuesta en el presente Reglamento de Gestion;

D esel Valor Liquidativo de la Participacion que se establezca respecto del nuevo
Subfondo;

E  esla comision de canje (si la hubiere) que pueda aplicarse en beneficio de la

o=}

Entidad Comercializadora o de cualquiera de sus Agentes, segun se estipule en la
documentacion comercial del Fondo; y

F  eseltipo de cambio representativo del tipo de cambio efectivo aplicable a la
transmision de activos entre los Subfondos considerados, después de ajustar dicho
tipo conforme sea necesario para reflejar el coste efectivo de realizacién de dicha
transmision, bien entendido que cuando el Subfondo original y el nuevo Subfondo
estén denominados en la misma moneda, este tipo de cambio equivaldra a uno.

La Entidad Comercializadora y sus Agentes (si los hubiere) también podran autorizar el
canje de las Participaciones del Fondo pertenecientes a un Participe por participaciones de
otros fondos de la Entidad Promotora, segtin se expone de manera méds pormenorizada en
la documentacién comercial.

8) Gastos del Fondo La Sociedad Gestora tiene derecho a percibir, con cargo al patrimonio del correspondiente
Subfondo (o, segtin sea el caso, de la correspondiente Clase de Participaciones), una
comision de gestion de una cuantia fijada expresamente para cada Subfondo o Clase de
Participaciones; dicha comision se expresara como un porcentaje del Valor Liquidativo
medio del correspondiente Subfondo o clase, no podra exceder de un 2,55% anual y
serd pagadera por meses vencidos. La Sociedad Gestora remunerara a las Gestoras de
Inversiones con cargo a esta comision de gestion.

La Sociedad Gestora también tiene derecho a percibir la comisién de suscripcion

diferida y comision de reembolso aplicables, asi como a cobrar, en su calidad de Entidad
Comercializadora, con cargo al patrimonio del correspondiente Subfondo (o, segun sea el
caso, de la correspondiente Clase de Participaciones), una comision de comercializacion
de una cuantia fijada expresamente para cada Subfondo o Clase de Participaciones. La
Sociedad Gestora podra trasladar a los Agentes, si los hubiere, segun se expone en el
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Articulo 6 del presente Reglamento de Gestion, una parte o la totalidad de esta comision;
dicha comisién se expresard como un porcentaje del Valor Liquidativo medio del
correspondiente Subfondo o clase, no podré exceder de un 2% anual y sera pagadera por
meses vencidos.

Por ultimo, la Sociedad Gestora también tendra derecho a percibir (cuando proceda)

una Comision sobre resultados con respecto a determinadas Clases de Participaciones

de algunos Subfondos; dicha comision se calculara como un porcentaje del importe en el
que el incremento del Valor Liquidativo de la Participacion total de la Clase considerada
exceda el alza registrada por el correspondiente indice de referencia durante el periodo

de resultados aplicable, o como un porcentaje de la revalorizacion registrada por el

Valor Liquidativo de la Participacion si el indice de referencia cayera en ese periodo de
resultados, tal como se describe de manera mds pormenorizada en la documentacion
comercial. El nivel de dicha comisién equivaldrd a un porcentaje de la superior rentabilidad
registrada por la Clase de Participaciones considerada con respecto a su indice de
referencia, tal como se indica en la documentacion comercial. La Sociedad Gestora podra
trasladar dicha Comisidn sobre resultados, en su totalidad o en parte, a la(s) Gestora(s) de
Inversiones.

El Depositario y Agente de Pagos, y el Agente Administrativo tendran derecho a percibir,
con cargo al patrimonio del correspondiente Subfondo (o, segin sea el caso, de la
correspondiente Clase de Participaciones), las comisiones que la Sociedad Gestora, el
Depositario y el Agente Administrativo oportunamente acuerden mediante contrato,

tal como se describe de manera mas pormenorizada en la documentacién comercial del
Fondo.

El Registrador y Agente de Transmisiones tiene derecho a percibir las comisiones que la
Sociedad Gestora y el Registrador y Agente de Transmisiones oportunamente acuerden
mediante contrato. Dicha comision se calculara de conformidad con la préactica habitual
en Luxemburgo y serd pagadera por meses vencidos con cargo al patrimonio del
correspondiente Subfondo.

La Entidad Comercializadora o cualquier Agente designado por la misma tendran derecho
a percibir, con cargo al patrimonio del correspondiente Subfondo, las comisiones de
suscripcion y de canje aplicables, segtin se han descrito anteriormente.

Entre los demas costes y gastos imputados al Fondo se encuentran los siguientes:

> todos los impuestos que puedan devengarse sobre los activos y los rendimientos de los
Subfondos;

> los corretajes usuales adeudados en relacion con operaciones que afecten a valores
mantenidos en la cartera de los Subfondos (corretajes que se incluirdn en el precio de
adquisicion y se deduciran del precio de venta);

> gastos legales soportados por la Sociedad Gestora o por el Depositario mientras actien
en defensa del interés de los Participes del Fondo;

> las comisiones y gastos asociados a la elaboracion y/o depésito oficial del Reglamento de
Gestién y de todos los demas documentos relativos al Fondo, incluida la documentacion
comercial y cualesquiera modificaciones o suplementos a la misma, ante todas las
autoridades que tengan competencia sobre el Fondo o sobre la oferta de Participaciones
del Fondo o ante cualesquiera bolsas del Gran Ducado de Luxemburgo o de otros paises;

> los gastos de constitucion del Fondo;

> las comisiones pagaderas a la Sociedad Gestora, las comisiones y gastos pagaderos a los
contables del Fondo, al Depositario y a sus corresponsales, al Agente Administrativo,
Registrador y Agente de Transmisiones, a cualquier representante permanente en los
lugares de registro, asi como a cualquier otro agente contratado por el Fondo;

> los gastos de envio de informes y publicaciones, incluido el coste de elaboracion,
edicion en los idiomas que sea necesario en provecho de los Participes y difusion de
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9) Ejercicio; Auditoria

10) Publicaciones

11) El Depositario
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documentacion comercial, informes anuales, semestrales y de otra periodicidad o
documentos que exijan las disposiciones legales o reglamentarias aplicables;

- una proporcion razonable de los costes de promocion del Fondo establecida, de buena
fe, por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, incluidos los gastos
razonables de marketing y publicidad;

> el coste de la contabilidad y su llevanza;

> el coste de elaboracion y difusién de notificaciones publicas a los Participes;

> el coste de compra y venta de activos para los Subfondos, incluidos los costes relativos a
la negociacién, compensacion de garantias y servicios de liquidacion;

> los costes de publicacion de los precios de las Participaciones y todos los demds gastos
operativos, incluidos los intereses, gastos bancarios, gastos de franqueo, de teléfono y
los honorarios de los auditores y todos los gastos administrativos y operativos similares,
incluidos los costes de impresién de copias de los documentos o informes antes
mencionados.

A menos que sus acreedores acuerden otra cosa, todos los pasivos de un Subfondo,
vincularan y seran exigibles exclusivamente a dicho Subfondo.

Todos los gastos recurrentes se abonardn, en primer lugar, con cargo a los ingresos
financieros del Fondo, posteriormente con cargo a las plusvalias y, por ultimo, con cargo a
los activos del Fondo. Podran amortizarse otros gastos a lo largo de un periodo no superior
a cinco afos.

Los gastos relacionados con la creacién de un nuevo Subfondo habran de amortizarse
durante un periodo no superior a cinco afios con cargo a los activos de ese Subfondo y
en los importes en cada afio que la Sociedad Gestora establezca de forma equitativa. El
nuevo Subfondo creado no asumird, a prorrata, los costes y gastos soportados en relacion
con la creacion del Fondo y la emision inicial de Participaciones que no se encuentren
amortizados en el momento de crearse el nuevo Subfondo.

Las cuentas del Fondo se llevan en euros y se cierran el 31 de diciembre de cada afo.

Las cuentas de la Sociedad Gestora y del Fondo seran auditadas anualmente por un auditor
nombrado oportunamente por la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora enviard gratuitamente a los Participes que lo soliciten los informes
anuales auditados y los informes semestrales sin auditar del Fondo. Ademas, dichos
informes podran obtenerse en los domicilios sociales de la Sociedad Gestora/Entidad
Comercializadora o de sus Agentes (si los hubiere), y del Depositario, asi como en las
oficinas de los agentes de informacién del Fondo en los paises donde se comercialicen
las Participaciones del Fondo. Cualquier otra informacion financiera relativa al Fondo
o0 ala Sociedad Gestora, incluido el cdlculo periddico del Valor Liquidativo de la
Participacion de cada clase y Subfondo, y los precios de emision, reembolso y canje de
las Participaciones, podra obtenerse en los domicilios sociales de la Sociedad Gestora/
Entidad Comercializadora o de sus Agentes (si los hubiere), y del Depositario, asi como
en las oficinas de los agentes de informacion en los paises donde se comercialicen las
Participaciones del Fondo. Cualquier otra informacion significativa relativa al Fondo podra
publicarse en el/los diario(s) y notificarse a los Participes de la forma que la Sociedad
Gestora oportunamente indique.

La Sociedad Gestora sera la responsable de nombrar y revocar el nombramiento del
Depositario de los activos del Fondo. Société Générale Bank & Trust ha sido nombrada
Depositario de los activos del Fondo.

Tanto el Depositario como la Sociedad Gestora podran dar por resuelto el nombramiento
del Depositario en cualquier momento mediante notificacion por escrito efectuada a la



otra parte con una antelaciéon minima de noventa (90) dias naturales, bien entendido, no
obstante, que toda revocacion instada por la Sociedad Gestora estara sujeta a la condicion
de que un depositario sucesor asuma en el plazo de dos meses las responsabilidades

y funciones propias del cargo previstas en el presente Reglamento de Gestion, y bien
entendido, ademas, que, en caso de revocacion a instancias de la Sociedad Gestora, el
Depositario saliente debera continuar desempefiando los cometidos propios del cargo
previstos en el presente Reglamento de Gestion durante el periodo que sea necesario para
permitir la transmision de todos los activos del Fondo al depositario sucesor.

En caso de dimisién del Depositario, la Sociedad Gestora deberd nombrar inmediatamente
¥, en todo caso, antes del transcurso de dos meses desde la misma, un depositario sucesor,
que asumira las responsabilidades y funciones del Depositario previstas en el presente
Reglamento de Gestion.

El Depositario mantendrd todos los valores y otros activos del Fondo bajo custodia por
cuenta de los Participes del Fondo. El Depositario podra encomendar, con la autorizaciéon
de la Sociedad Gestora, a bancos y otras entidades financieras la totalidad o una parte de
los activos del Fondo. El Depositario podra mantener los valores en cuentas fungibles o no
fungibles abiertas en las cdmaras de compensacién que el Depositario, con la autorizacion
de la Sociedad Gestora, oportunamente decida.

El Depositario podra enajenar los activos del Fondo y realizar pagos a terceros en nombre
del Fondo unicamente previa recepcion de instrucciones adecuadas de la Sociedad
Gestora o de su(s) agente(s) validamente nombrados. En el momento en que reciba dichas
instrucciones y siempre que éstas se ajusten a lo dispuesto en el presente Reglamento de
Gestion, en el Contrato de Depdsito y en la legislacion aplicable, el Depositario podra
llevar a cabo todas las operaciones relacionadas con los activos del Fondo.

El Depositario asumira sus funciones y responsabilidades de conformidad con lo dispuesto

en la Ley del 17 de diciembre de 2010. Concretamente, el Depositario se asegurara de que:

a) las operaciones de venta, emision, reembolso, canje y amortizacion de Participaciones
realizadas en nombre y representacién del Fondo o por la Sociedad Gestora, cumplen
la legislacion aplicable y lo dispuesto en el presente Reglamento de Gestion;

b) el célculo del valor de las Participaciones se realice de conformidad con la legislacion
aplicable y con lo dispuesto en el presente Reglamento de Gestion;

¢) secumplan las instrucciones de la Sociedad Gestora, a menos que entren en conflicto
con la legislacion aplicable o con el presente Reglamento de Gestion;

d) enlas operaciones sobre los activos del Fondo, se le remita la correspondiente
contraprestacion en las fechas de liquidacion habituales; y

e) losresultados atribuibles al Fondo se apliquen de conformidad con lo dispuesto en el
presente Reglamento de Gestion.

Cualquier responsabilidad en que incurra el Depositario en relacion con cualquier
perjuicio irrogado a la Sociedad Gestora, a los Participes o a terceros como consecuencia
de un cumplimiento inadecuado de sus obligaciones derivadas de este Reglamento de
Gestion se dilucidara con arreglo a la legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo.

El Fondo ha nombrado asimismo al Depositario como su agente de pagos (el “Agente de
Pagos”). En tal calidad, se responsabilizara, bajo la supervision del Registrador y Agente de
Transmisiones, del pago a los Participes del Fondo de cualesquiera dividendos y del pago
del precio de reembolso de las Participaciones del Fondo.

12) El Agente Société Générale Bank & Trust ha sido nombrada agente administrativo (el “Agente
Administrativo Administrativo”) del Fondo. En tal calidad se responsabiliza de las obligaciones administrativas
generales exigidas por la Ley del 17 de diciembre de 2010 y, en concreto, del calculo del Valor
Liquidativo de las Participaciones y de la llevanza de los libros de contabilidad.
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Société Générale Bank & Trust ha sido nombrada registrador (el “Registrador”) y agente
de transmisiones (el “Agente de Transmisiones”) del Fondo. En tal calidad, el Registrador y
Agente de Transmisiones se responsabiliza, en concreto, de administrar las suscripciones,
reembolsos y canjes de Participaciones. En relacion con las transferencias de dinero
relacionadas con suscripciones y reembolsos, el Registrador y Agente de Transmisiones se
considerard un agente validamente nombrado de la Sociedad Gestora.

Pioneer Asset Management S.A. ha sido nombrada entidad comercializadora (la
“Entidad Comercializadora”) del Fondo. En tal calidad, la Entidad Comercializadora se
responsabiliza de la comercializacién y promocién de las Participaciones del Fondo en los
diferentes paises del mundo, exceptuados los Estados Unidos de América o cualquiera de
sus territorios o dominios sujetos a su jurisdiccion.

La Entidad Comercializadora y, en su caso, sus Agentes podran participar en el cobro de
las érdenes de suscripcion, reembolso y canje por cuenta del Fondo y podran prestar, con
sujecion a la legislacion local de los paises en los que se ofrezcan las Participaciones y con
el consentimiento de los respectivos Participes, un servicio de titularidad interpuesta a los
inversores que compren Participaciones a través de ellos. La Entidad Comercializadora

¥, en su caso, sus Agentes, unicamente podran prestar dicho servicio de titularidad
interpuesta a inversores que sean (i) profesionales del sector financiero situados en un
pais perteneciente al Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI), o que haya
adoptado normas para la prevencion del blanqueo de capitales equivalentes a las que la
legislacion luxemburguesa prevé para evitar el uso del sistema financiero con fines de
blanqueo y financiacion del terrorismo, o (ii) profesionales del sector financiero que sean
una sucursal o filial autorizada de un intermediario financiero autorizado a efectos del
inciso (i) precedente, siempre y cuando dicho intermediario autorizado esté obligado, con
arreglo a la legislacion del pais de su nacionalidad o en virtud de una obligacion estatutaria
o profesional al amparo de una politica de grupo, a imponer a sus sucursales y filiales
situadas en el extranjero obligaciones de identificacion equivalentes.

En tal calidad, la Entidad Comercializadora y sus Agentes (si los hubiere) compraran

o venderan Participaciones para el inversor, a su nombre aunque como titular
interpuesto suyo, y solicitaran la inscripcion de dichas operaciones en el registro del
Fondo. Con todo, el inversor podrd invertir directamente en el Fondo sin recurrir a
este servicio de titularidad interpuesta y si el inversor invirtiera efectivamente a través
de un titular interpuesto, tendra en todo momento derecho a resolver el contrato de
titularidad interpuesta y conservara en todo momento una pretension directa sobre sus
Participaciones suscritas a través del titular interpuesto. No obstante, las disposiciones
precedentes no seran aplicables a los Participes a los que se hayan ofrecido estos servicios
en paises en los que el uso de los servicios de un titular interpuesto sea necesario u
obligatorio por razones legales, regulatorias o practicas de naturaleza insoslayable.

Asimismo, se ha nombrado a la Sociedad Gestora agente de domiciliaciones del Fondo (el
“Agente de Domiciliaciones”).

En tal calidad, la Sociedad Gestora facilitard al Fondo una direccion y recibira, aceptard y
remitird a las personas adecuadas cualesquiera notificaciones, correspondencia, telegramas,
mensajes de télex, avisos telefénicos y comunicados en nombre del Fondo.

La Sociedad Gestora podrd celebrar un contrato por escrito con una o mas personas para
que intervengan como gestora de inversiones (la(s) “Gestora(s) de Inversiones”) del Fondo
y para que presten los demas servicios que la Sociedad Gestora y dicha(s) Gestora(s) de
Inversiones acuerden. Las Gestoras de Inversiones proporcionaran a la Sociedad Gestora
asesoramiento, informes y recomendaciones relacionados con la gestion del Fondo y
asesoraran a la Sociedad Gestora acerca de la seleccion de los valores y otros activos
integrantes de la cartera de cada Subfondo. Ademas, las Gestoras de Inversiones compraran



y venderan, diariamente y bajo el control general y la responsabilidad ultima del Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora, valores y gestionaran, en todo lo demas, la
cartera del Fondo, y podran subdelegar, con la autorizacion previa de la Sociedad Gestora,
la totalidad o una parte de sus funciones derivadas del presente Reglamento de Gestion
en una o varias gestora(s) delegada(s) de inversiones (la(s) “Gestora(s) Delegada(s) de
Inversiones”), a la(s) que podra(n) ceder la totalidad o una parte de sus comisiones de
gestion. Dicho(s) contrato(s) podra(n) estipular las comisiones y contener los términos

y condiciones que las partes intervinientes en el/los mismo(s) consideren oportuno. Sin
perjuicio de lo dispuesto en dicho(s) contrato(s), la Sociedad Gestora seguird siendo el
responsable ultimo de la gestion de los activos del Fondo. La Sociedad Gestora abonara,
con cargo a la comision que le corresponda percibir conforme a lo dispuesto en el presente
Reglamento de Gestidn, los honorarios que retribuyan los servicios prestados por la(s)
Gestora(s) de Inversiones.

16) Limites, Técnicas 16.1. Limites de Inversion

e Instrumentos de La Sociedad Gestora, en aplicacion del principio de la diversificacion del riesgo, esta
facultada para determinar las politicas societarias y de inversion aplicables a las inversiones
financieras de cada Subfondo, la Moneda de Cuenta de los Subfondos o, en su caso, la
Moneda de Cotizacion de las correspondientes Clases de Participaciones, asi como la linea
de actuacidn de la direccion y los asuntos del Fondo.

Inversion

A menos que en el apartado “Objetivos y politicas de inversién” de la documentacién
comercial del Fondo se estipulen normas mas restrictivas para un determinado Subfondo,
las politicas de inversion de cada uno de los Subfondos se atendran a las siguientes normas
y limites de inversion:

A. Inversiones autorizadas:

Las inversiones de los Subfondos deberan constar de uno o mas de los activos

siguientes:

1)  Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario admitidos a cotizacion o
negociados en un Mercado Regulado;

2)  Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario negociados en Otro
Mercado Regulado de un Estado miembro;

3)  Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario admitidos a cotizacién
oficial en una bolsa de Otro Estado o negociados en Otro Mercado Regulado de Otro
Estado;

4)  Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario de reciente emision,
siempre que:

> las condiciones de emision estipulen un compromiso en virtud del cual se
solicitard su admision a cotizacién oficial en una bolsa de Otro Estado o en Otro
Mercado Regulado de los enumerados en los apartados (1) a (3) precedentes; y

> dicha admision se obtenga en el plazo de un afo a contar desde el lanzamiento;

(5) acciones o participaciones de OICVM autorizados con arreglo a la Directiva sobre
OICVM (incluidas las Participaciones emitidas por uno o varios Subfondos distintos
del Fondo y acciones o participaciones de un fondo principal que retina los requisitos
para ser considerado un OICVM de conformidad con lo dispuesto en la Ley del 17 de
diciembre de 2010) y/o de otros OIC a efectos de lo dispuesto en las letras a) y b) del
inciso (2) del Articulo 1 de la Directiva sobre OICVM, establecidos en un Estado
miembro o en Otro Estado; siempre que:
> dichos otros OIC estén autorizados con arreglo a disposiciones legales que les

sometan a una supervision que la Autoridad Reguladora considere equivalente
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6)

7)

ala que establece el Derecho comunitario, y que se asegure suficientemente la
cooperacion entre las diferentes autoridades (en la actualidad, Estados Unidos de
América, Canada, Suiza, Hong Kong, Noruega y Japon);

> el nivel de proteccion de los accionistas o participes de dichos otros OIC sea
equiparable al que se proporciona a los accionistas o participes de un OICVM y,
en especial, que las normas sobre segregacion de activos, empréstitos, préstamos
y ventas en descubierto de Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado
Monetario sean equiparables a los requisitos establecidos en la Directiva sobre
OICVM;

> se informe de la actividad empresarial de dichos otros OIC en un informe
semestral y otro anual al objeto de permitir evaluar los activos y pasivos, y los
resultados y operaciones del organismo en el periodo examinado;

> los documentos constitutivos del OICVM u otro OIC cuyas acciones o
participaciones se prevea adquirir, no autoricen a invertir, en total, mas del 10%
de su patrimonio en acciones o participaciones de otros OICVM u OIC;

depdsitos en entidades de crédito que sean a la vista u otorguen el derecho a retirarlos,
con un vencimiento no superior a 12 meses, a condicion de que la entidad de crédito
considerada tenga su domicilio social en un Estado miembro o, si su domicilio social
estuviera situado en Otro Estado, dicha entidad de crédito esté sujeta a una normativa
cautelar que la Autoridad Reguladora considere equivalente a la que establece el
Derecho comunitario;

instrumentos financieros derivados, esto es, en concreto, opciones y futuros, incluidos
instrumentos asimilables con liquidacion en efectivo, negociados en un Mercado
Regulado o en Otro Mercado Regulado de los indicados en los apartados (1), (2) y

(3) precedentes, y/o instrumentos financieros derivados negociados en mercados no
organizados (“derivados OTC”), a condicion de que:

(i) > elactivo subyacente consista en cualquiera de los instrumentos sefialados
en esta seccidn A, indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio o
divisas en los que el Subfondo pueda invertir con arreglo a su objetivo de
inversion;

> las contrapartidas en operaciones con derivados OTC sean entidades
sujetas a una supervision cautelar y pertenezcan a categorias aprobadas por
la Autoridad Reguladora; y

> los derivados OTC se valoren diariamente, mediante procedimientos
fiables y verificables, y puedan venderse, liquidarse o cerrarse en cualquier
momento por su valor razonable mediante una operaciéon compensatoria a
instancias del Fondo:

(ii) estas inversiones no podran, bajo ninguna circunstancia, apartar a los Subfondos
del cumplimiento de sus objetivos de inversion.

Instrumentos del Mercado Monetario distintos de los negociados en un Mercado

Regulado o en Otro Mercado Regulado, cuando la emision o el emisor de dichos

instrumentos estén, en si, regulados con fines de proteccion de los inversores y del

ahorro, y siempre que dichos instrumentos estén:

> emitidos o avalados por una administracion central, regional o local, o el banco
central de un Estado miembro, o por el Banco Central Europeo, la UE o el
Banco Europeo de Inversiones, o por cualquier Otro Estado o, cuando se trate
de un Estado federal, por uno de los miembros que integren la federacion, o por
cualquier organismo internacional de cardcter publico al que pertenezcan uno o
mas Estados miembros; o



> emitidos por una empresa cuyos valores se negocien en Mercados Regulados o
en Otros Mercados Regulados de los enumerados en los apartados (1), (2) o (3)
precedentes; o

> emitidos o avalados por un establecimiento sujeto a supervision cautelar
conforme a criterios definidos por el Derecho comunitario, o por un
establecimiento que observe y actde sujeto a una normativa cautelar que la
Autoridad Reguladora considere, al menos, tan rigurosa como la establecida por
el Derecho comunitario; o

> emitidos por otros organismos pertenecientes a categorias aprobadas por la
Autoridad Reguladora, siempre que las inversiones en estos instrumentos estén
sujetas a un régimen de proteccion del inversor equiparable al que proporcionan
los tipos de emisores indicados en los incisos primero, segundo o tercero de
este subapartado, y a condicion de que el emisor sea una sociedad cuyo capital y
reservas asciendan, al menos, a diez millones de euros (10.000.000 EUR) y que
presente y publique sus cuentas anuales de conformidad con la Directiva 78/660/
CEE, o una entidad que, dentro de un Grupo de Sociedades que incluya a una
o varias de las sociedades enumeradas, se dedique a la financiacion del grupo,

o bien se trate de una entidad dedicada a la financiacion de instrumentos de
titulizacion que se beneficien de una linea de liquidez bancaria.

9) Ademids, la politica de inversion de un Subfondo podra replicar la composicion de
un indice de valores o de valores de deuda de conformidad con lo dispuesto en el
Reglamento del Gran Ducado de Luxemburgo, de 8 de febrero de 2008.

B. Los Subfondos, no obstante:

1)  no podran invertir mas de un 10% de su patrimonio en Valores Mobiliarios o
Instrumentos del Mercado Monetario distintos de los enumerados en la seccion A
precedente;

2)  no podran adquirir metales preciosos ni certificados representativos de los mismos;
3) podran mantener activos liquidos con caracter accesorio;

4)  podran tomar a préstamo sumas representativas de hasta un 10% de su patrimonio,
siempre que dicho endeudamiento se contraiga con cardcter transitorio; A efectos
de la presente limitacion, los acuerdos de aportacion de garantias relacionados con
la venta de opciones o con la compra o venta de contratos a plazo o de futuros no se
considerardn constitutivos de “endeudamiento’

5) podran adquirir moneda extranjera mediante préstamos cruzados en divisas (“back-
to-back loans”).

C. Limites de inversion:

(a) Normas sobre diversificacion del riesgo

Las sociedades que formen parte de un mismo Grupo de Sociedades se considerardn un
unico emisor a efectos del calculo de los limites estipulados en los apartados (1) a (5), (8),
(9), (13) y (14) a continuacion.

Si el emisor fuera una persona juridica con multiples subfondos y los activos de cada uno
de ellos estuvieran reservados exclusivamente a sus inversores y a atender los derechos de
acreedores cuyas pretensiones traigan causa de la creacion, funcionamiento o liquidacién
del subfondo considerado, dicho subfondo debera considerarse un emisor independiente
a efectos de aplicar las normas sobre diversificacion del riesgo que se establecen en los
apartados (1) a (5), (7) a (9) y (12) a (14) a continuacion.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario

Ningdn Subfondo podra comprar Valores Mobiliarios o Instrumentos del Mercado

Monetario adicionales de un mismo emisor si:

(i) araiz de dicha compra, mas del 10% de su activo pasara a consistir en Valores
Mobiliarios o Instrumentos del Mercado Monetario de ese emisor; o

(ii) el valor total de todos los Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado
Monetario de emisores individuales en los que el Subfondo invierta mas del 5%
de su patrimonio excede del 40% del valor de su activo. Este limite no se aplica
a los depositos y operaciones con derivados OTC realizados con entidades
financieras sujetas a una supervision cautelar.

Cualquier Subfondo podra invertir, de forma acumulativa, hasta un 20% de su
patrimonio en Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario emitidos
por un mismo Grupo de Sociedades.

El limite del 10% estipulado en el apartado (1)(i) precedente se incrementara hasta el
35% cuando se trate de Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario
emitidos o avalados por un Estado miembro o por sus administraciones territoriales,
por Otro Estado o por cualquier organismo internacional de caracter publico al que
pertenezcan uno o més Estados miembros.

El limite del 10% estipulado en el apartado (1)(i) precedente se incrementard hasta el
25% cuando se trate de valores de deuda aptos emitidos por una entidad de crédito
que tenga su domicilio social en un Estado miembro y que esté sujeta, en virtud de
la legislacién aplicable, a una supervision publica especial dirigida a proteger a los
titulares de dichos valores de deuda aptos. A los presentes efectos, por “valores de
deuda aptos” se entenderd valores cuyo producto se invierta, de conformidad con la
legislacion aplicable, en activos que generen una rentabilidad que permita cubrir el
servicio de la deuda hasta la fecha de vencimiento de los valores y que, en caso de
impago por el emisor, se destinen, de manera prioritaria, al reembolso del principal y
al pago de los intereses. Cuando un Subfondo invierta mas del 5% de su patrimonio
en valores de deuda aptos emitidos por este tipo de emisores, el valor total de dichas
inversiones no podra representar mas del 80% del patrimonio de ese Subfondo.

Los valores enumerados en los apartados (3) y (4) precedentes no se computaran a
efectos del célculo del limite del 40% estipulado en el apartado (1)(ii).

No obstante los porcentajes maximos anteriormente indicados, cada Subfondo podra
invertir, de acuerdo con el principio de la diversificacion del riesgo, hasta el 100%

de su patrimonio en Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario
emitidos o avalados por (i) un Estado miembro, sus autoridades locales o un
organismo internacional de caracter pablico al que pertenezcan uno o mas Estados
miembros, (ii) por otro pais miembro de la Organizacion de Cooperacion y de
Desarrollo Economico (la “OCDE”) o cualquier miembro del G-20, o (iii) Singapur o
Hong Kong siempre y cuando (i) dichos valores procedan de, al menos, seis emisiones
diferentes y que (ii) los valores de cualquiera de dichas emisiones no representen més
del 30% del patrimonio total de ese Subfondo.

Sin perjuicio de los limites estipulados en la letra (b) Restricciones en materia de
control, los limites establecidos en el apartado (1) precedente se ampliaran hasta un
maximo del 20% cuando se trate de inversiones en acciones y/u valores de deuda
emitidos por un mismo organismo emisor y el objetivo de la politica de inversiones
del Subfondo considerado consista en replicar la composicién de un indice de
acciones u valores de deuda reconocido por la Autoridad Reguladora, y que cumpla
los siguientes requisitos:

> la composicion del indice esté suficientemente diversificada;



> el indice constituya una referencia adecuada del mercado al que se refiera; y
> se publique de un modo apropiado.

Este limite del 20% se elevard al 35% cuando condiciones excepcionales de mercado asi

lo justifiquen, en particular, en Mercados Regulados en los que predominen claramente
determinados Valores Mobiliarios o Instrumentos del Mercado Monetario, bien entendido
que solo se permitira invertir hasta el limite del 35% en un tnico emisor.

>  Depésitos bancarios
8)  Los Subfondos no podran invertir mds del 20% de su patrimonio en depositos
realizados con una misma entidad.

>  Instrumentos derivados

9) La posicion sujeta a riesgo frente a una contrapartida en una operacién con derivados
OTC no podra representar més del 10% del patrimonio del Subfondo cuando la
contrapartida sea una de las entidades de crédito a que se hace referencia en el
apartado (6) de la seccién A precedente, o del 5% de su patrimonio en otro caso.

10) Solo podra invertirse en instrumentos financieros derivados, dentro de los limites
establecidos en los apartados (2), (5) y (14) de esta seccion, cuando la exposicion
al activo subyacente no supere, en total, los limites de inversion previstos en
sus apartados (1) a (5), (8), (9), (13) y (14). Cuando un Subfondo invierta en
instrumentos financieros derivados basados en un indice, estas inversiones no
precisaran ser sumadas a efectos de los limites establecidos en los apartados (1) a (5),
(8),(9), (13) y (14) de esta seccion.

11) Cuando un Valor Mobiliario o Instrumento del Mercado Monetario incorpore
un derivado, dicho derivado debera tenerse en cuenta a la hora de cumplir los
requisitos establecidos en la letra (a), apartado 10, de esta seccién C, y en la seccién
D a continuacion, asi como los requisitos en materia de informacién y exposicion al
riesgo recogidos en la documentacién comercial del Fondo.

>  Participaciones de fondos de inversion de tipo abierto

12) Ningtn Subfondo podrd invertir mas del 20% de su patrimonio en acciones o
participaciones de un mismo OICVM u otro OIC; salvo cuando actte en calidad de
Subfondo Subordinado con arreglo a lo dispuesto en el Capitulo 9 de la Ley del 17 de
diciembre de 2010.

Todo Subfondo que actte en calidad de Subfondo Subordinado invertira, al menos,
un 85% de su patrimonio en acciones o participaciones de su Subfondo Principal.

Todo Subfondo que actte en calidad de Subfondo Principal no podra ser, a su vez,
un Subfondo Subordinado ni poseer acciones o participaciones de un Subfondo
Subordinado.

A efectos de la aplicacion de las presentes restricciones, todo subfondo de un OIC
que conste de multiples subfondos, en el sentido de lo dispuesto en el articulo 181

de la Ley del 17 de diciembre de 2010, se considerara un emisor independiente,
siempre que se garantice la observancia frente a terceros del principio de segregacion
de las obligaciones entre los subfondos de dicho OIC. Las inversiones en acciones o
participaciones de OIC distintos de un OICVM no podran representar, en total, mas
del 30% del patrimonio de un Subfondo.

Cuando un Subfondo adquiera acciones o participaciones de un OICVM y/o de otros
OIC, los activos subyacentes de dichos OIC u OICVM no tendran que tenerse en
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13)

14)

cuenta a efectos de los limites establecidos en los apartados (1) a (5), (8), (9), (13) y
(14) de esta seccion.

Cuando un Subfondo invierta en acciones o participaciones de OICVM y/o de
otros OIC gestionados directamente, o indirectamente mediante delegacion, por

la misma sociedad gestora o por cualquier otra sociedad con la que la sociedad
gestora esté vinculada en el marco de una comunidad de gestién o de control, o por
una participacion sustancial directa o indirecta, dicha sociedad gestora o dicha otra
sociedad no podran cobrar comisiones de suscripcion o reembolso respecto de la
inversion que el Subfondo realice en las acciones o participaciones de esos otros
OICVM u OIC.

Todo Subfondo que invierta una parte significativa de su patrimonio en otros OICVM
u OIC debera comunicar en el apartado de la documentacién comercial del Fondo
correspondiente al Subfondo en cuestion el nivel maximo de las comisiones de gestion
que podran cobrarse tanto al Subfondo mismo como a esos otros OICVM u OIC en
los que se tenga previsto invertir. En su informe anual, el Fondo debera especificar el
porcentaje maximo de las comisiones de gestion cobradas tanto al Subfondo mismo
como a los otros OICVM u OIC en los que se haya invertido.

Todo Subfondo podra suscribir, adquirir y/o poseer Participaciones emitidas, o

pendientes de ser emitidas, por uno o mas Subfondos del Fondo, a condicion de que:

> los Subfondos objetivo no inviertan, a su vez, en el Subfondo que haya invertido
en dichos Subfondos objetivo;

> los Subfondos objetivo en los que se prevea invertir no tengan invertido, en
conjunto, mds de un 10% de su patrimonio en Participaciones de otros Subfondos
objetivo;

> en cualquier caso, durante el tiempo en que dichas Participaciones obren en
poder del Fondo, su valor no se computara a efectos del calculo del activo neto
del Fondo al objeto de verificar el importe minimo del activo neto del Fondo
establecido por la Ley del 17 de diciembre de 2010; y

> no se produzca una duplicacion de comisiones de gestion/suscripcion o de
reembolso entre las comisiones que se liquidan en la esfera del Subfondo que ha
invertido en los Subfondos objetivo y las de los propios Subfondos objetivo.

Acumulacion de limites

No obstante los limites individuales establecidos en los apartados (1), (8) y (9)

precedentes, ningtin Subfondo podra acumular, cuando ello dé lugar a una inversiéon

superior a un 20% de su patrimonio en un mismo organismo, las siguientes

inversiones:

> inversiones en Valores Mobiliarios o Instrumentos del Mercado Monetario
emitidos por el organismo considerado;

> depésitos constituidos en dicho organismo; y/o

> posiciones sujetas a riesgo resultantes de operaciones con derivados OTC
celebradas con el organismo en cuestion.

Los limites establecidos en los apartados (1), (3), (4), (8), (9) y (13) precedentes

no podran sumarse y, en consecuencia, las inversiones en Valores Mobiliarios o
Instrumentos del Mercado Monetario emitidos por un mismo organismo y en
depdsitos realizados o en instrumentos derivados contratados con ese mismo
organismo, conforme a lo previsto en los apartados (1), (3), (4), (8), (9) y (13)
precedentes, no podran representar, en total, mas del 35% del patrimonio de cada uno
de los Subfondos del Fondo.



(b) Restricciones en materia de control

15) En relacién con todos los OICVM bajo su gestion, la Sociedad Gestora no podra
adquirir un numero de acciones con derecho de voto que le permita, en general,
ejercer una influencia significativa en la gestion del emisor.

16) El Fondo en su conjunto no podra adquirir mas (i) del 10% de las acciones sin voto en
circulacion de un mismo emisor; (ii) del 10% de los valores de deuda en circulacién
de un mismo emisors; (iii) del 10% de los Instrumentos del Mercado Monetario de un
mismo emisor; ni (iv) mas del 25% de las acciones o participaciones en circulacion de
un mismo OICVM u OIC.

Los limites establecidos en los incisos (ii) a (iv) precedentes podran desatenderse en
el momento de la adquisicion si, en dicho momento, no puede calcularse el importe
bruto de los valores de deuda o de los Instrumentos del Mercado Monetario, o el
importe neto de los instrumentos en circulacion.

Los porcentajes maximos indicados en los apartados (15) y (16) precedentes no seran

aplicables a:

> los Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario emitidos o
avalados por un Estado miembro o por sus administraciones locales;

> los Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario emitidos o
avalados por cualquier Otro Estado;

> los Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario emitidos por
organismos internacionales de caracter publico a los que pertenezcan uno o mas
Estados miembros;

> las acciones del capital de una sociedad constituida u organizada con arreglo a
la legislacion de Otro Estado, siempre que (i) dicha sociedad invierta sus activos
principalmente en valores de organismos emisores que tengan su domicilio social
en ese estado, (ii) la participacion por el Subfondo considerado en el capital de
dicha sociedad constituya, con arreglo a la legislacion de ese estado, la tinica
forma posible de comprar valores de organismos emisores de ese estado, y (iii)
dicha sociedad observe en sus politicas de inversion los limites establecidos en los
apartados (1) a (5), (8), (9) y (12) a (16) de esta seccion C; y

> las acciones del capital de sociedades filiales que obren en poder de uno o més
Subfondos que, exclusivamente en su nombre, realicen inicamente actividades de
gestion, asesoramiento o comercializacion en el pais donde la filial esté situada,
con respecto a los reembolsos de participaciones, a peticion de los participes y
exclusivamente en su nombre;

> las participaciones o acciones de un Subfondo Principal en poder de un Subfondo
que actute en calidad de Subfondo Subordinado con arreglo a lo dispuesto en el
Capitulo 9 de la Ley del 17 de diciembre de 2010.

D. Exposicion global:
Cada Subfondo debera asegurarse de que su exposicion global relacionada con
instrumentos financieros derivados no representa més del activo neto total de su cartera.

La exposicion se calcula teniendo en cuenta el valor actual de los activos subyacentes,
el riesgo de contrapartida, los movimientos previstos del mercado y el tiempo de que se
dispone para liquidar las posiciones.

E. Limites de inversion adicionales:

1) Ningtn Subfondo podra adquirir materias primas o metales preciosos, ni certificados
representativos de materias primas o metales preciosos, bien entendido que, a efectos
de la presente restriccion, no se consideraran operaciones sobre materias primas las
operaciones celebradas sobre divisas, instrumentos financieros, indices o Valores
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Mobiliarios, ni los futuros y contratos a plazo, opciones y swaps sobre dichas divisas,
instrumentos financieros, indices o Valores Mobiliarios sobre los mismos.

2)  Ningun Subfondo podra invertir en bienes inmuebles ni en opciones, derechos o
participaciones en o sobre los mismos, a menos que las inversiones se realicen en
valores garantizados por inmuebles o participaciones en bienes inmuebles, o en
valores emitidos por empresas que inviertan en bienes inmuebles o en participaciones
inmobiliarias.

3)  Ningun Subfondo podra conceder préstamos ni intervenir como garante a favor de
terceros, bien entendido que la presente restriccion no impedird a ninguno de los
Subfondos invertir en Valores Mobiliarios, Instrumentos del Mercado Monetario
u otros instrumentos financieros de los indicados en los apartados (5), (7) y (8) de
la seccidén A que no se encuentre enteramente desembolsados, como tampoco le
impedira prestar valores en cartera de conformidad con las disposiciones legales
y reglamentarias aplicables (tal como se describe mas pormenorizadamente en la
Seccién “Operaciones activas y pasivas de préstamo de valores” mas adelante).

4)  El Fondo no podra realizar ventas en descubierto de Valores Mobiliarios,
Instrumentos del Mercado Monetario u otros instrumentos financieros de los
indicados en los apartados (5), (7) y (8) de la seccion A.

F. No obstante cualquier indicacion en contrario contenida en este Reglamento de
Gestion:

1) Cada Subfondo podrd desatender los porcentajes méximos indicados cuando se
trate de ejercitar derechos de suscripcién incorporados a los Valores Mobiliarios e
Instrumentos del Mercado Monetario que integren la cartera de ese Subfondo.

2)  Sidichos limites se excediesen por razones que escapen al control de un Subfondo o
como consecuencia del ejercicio de derechos de suscripcion, dicho Subfondo debera
fijarse como objetivo prioritario en sus operaciones de venta la subsanacion de dicha
situacidn, teniendo debidamente en cuenta los intereses de sus Participes.

La Sociedad Gestora podra establecer otros limites de inversiéon cuando ello resulte
necesario para cumplir las disposiciones legales y reglamentarias vigentes en los paises
donde se ofrezcan o vendan las Participaciones del Fondo.

16.2. Contratos de permuta financiera y técnicas de gestion eficiente de cartera

Con sujecion a lo dispuesto en el articulo 16.1 “Limites de inversion” de este Reglamento
de Gestion, el Fondo podra utilizar técnicas e instrumentos relacionados con Valores
Mobiliarios y otros activos financieros liquidos al objeto de llevar a cabo una gestién
eficiente de cartera, para gestionar la duracion, o con fines de cobertura o inversion.

Dichas operaciones no podran, bajo ninguna circunstancia, apartar a un Subfondo del
cumplimiento de su objetivo de inversién y perfiles de riesgo, tal y como se expone en la
seccion “Objetivos y politicas de inversion” de la documentacién comercial del Fondo.

Ademads de los limites expuestos en este Reglamento de Gestion, en el caso de los
Subfondos que el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora oportunamente
determine e identifique en la documentacién comercial del Fondo, el importe total (esto
es, el compromiso total contraido y las primas satisfechas en estas operaciones) invertido
en derivados al objeto de llevar a cabo una gestion eficiente de cartera, para gestionar

la duracidn, o con fines de cobertura o inversidn (excluidas las sumas invertidas en
operaciones a plazo sobre divisas y en permutas financieras de divisas celebradas con fines
de cobertura, que no serdn tenidas en cuenta a efectos de este célculo) en ningtin momento
podra representar més del 40% del Valor Liquidativo del Subfondo considerado.



(A) Contratos de permuta financiera
Algunos Subfondos del Fondo podran contratar Permutas financieras de riesgo de crédito.

Una permita de riesgo de crédito (del inglés “credit default swap”) es un contrato financiero
bilateral por el que una contrapartida (el comprador de la proteccion) paga una comision
periddica a cambio de un pago contingente a cargo del vendedor de la protecciéon en caso
de producirse un evento de crédito que afecte a un emisor de referencia. El comprador
de la proteccion adquiere el derecho a vender un determinado valor de deuda u otras
obligaciones de referencia estipuladas del emisor de referencia a su valor nominal, o el
derecho a percibir la diferencia entre el valor nominal y el precio de mercado de dicho
valor de deuda o de dichas otras obligaciones de referencia al producirse el evento de
crédito. Un evento de crédito se define normalmente como una situacién de quiebra,
suspension de pagos, administracion judicial, reestructuracion adversa significativa de la
deuda o el incumplimiento a su vencimiento de las obligaciones de pago de un emisor.

Siempre y cuando lo haga en su propio interés, el Fondo podra vender proteccion a través
de permutas de riesgo de crédito (cada una de dichas operaciones, una “Operacion de venta
de permutas de riesgo de crédito” y, conjuntamente, las “Operaciones de venta de permutas
de riesgo de crédito”) al objeto de contraer una determinada exposicién crediticia.

Asimismo, y siempre y cuando lo haga en su propio interés, el Fondo podra comprar
proteccion a través de permutas de riesgo de crédito (cada una de dichas operaciones,
una “Operacion de compra de permutas de riesgo de crédito” y, conjuntamente, las
“Operaciones de compra de permutas de riesgo de crédito”) sin tener que mantener en
cartera los activos subyacentes.

Estas operaciones de permuta financiera deberdn celebrarse con entidades financieras de
primera fila, especializadas en este tipo de operaciones, y formalizarse en documentos
estandarizados, como el modelo de Contrato Marco de la Asociacion Internacional de
Swaps y Derivados (“ISDA”, del inglés, International Swap and Derivatives Association).

Ademds, los Subfondos del Fondo deberan asegurarse de que disponen de una cobertura
adecuada y permanente para los compromisos derivados de estas permutas de riesgo de
crédito y deberdn estar siempre en condiciones de atender las solicitudes de reembolso de
sus inversores.

Algunos Subfondos del Fondo pueden celebrar otros tipos de contratos de permuta
financiera, como permutas financieras de rentabilidad total, permutas financieras de tipos
de interés, swapciones y permutas financieras vinculadas a la inflacién con contrapartidas
debidamente evaluadas y seleccionadas por la Sociedad Gestora que sean entidades de
primera clase sujetas a la supervision cautelar y que pertenezcan a las categorias aprobadas
por la Autoridad Reguladora.

(B) Técnicas de gestion eficiente de cartera

Cualquier Subfondo puede aplicar técnicas de gestion eficiente de cartera, incluidas
operaciones activas y pasivas de préstamo de valores y contratos de repo y de repo inverso,
en las que revierta en el mejor interés del Subfondo y estén en linea con su objetivo de
inversion y el perfil del inversor, siempre y cuando se cumplan las normas reguladoras y
legales aplicables:

(a) Operaciones activas y pasivas de préstamo de valores
Cualquier Subfondo podra realizar operaciones activas y pasivas de préstamo de valores,

siempre y cuando respete las normas siguientes:

i) El Subfondo tinicamente podrd prestar o tomar a préstamo valores a través de un
sistema normalizado organizado por una cdmara de compensacion reconocida,
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ii)

iii)

iv)

v)

vi)

acogiéndose a un programa de préstamo organizado por una entidad financiera o
recurriendo a una entidad financiera de primera fila especializada en este tipo de
operaciones y sujeta a una normativa cautelar que la Autoridad Reguladora considere
equivalente a la que establece el Derecho comunitario.

En las operaciones activas de préstamo de valores, el Subfondo deberd recibir una
garantia cuyo valor deberd ser, en todo momento durante la vigencia del contrato,
como minimo del 90% del valor total de los valores prestados.

El Subfondo debera cerciorarse de que el volumen de las operaciones de préstamo
de valores se mantiene en un nivel adecuado o de estar facultado para solicitar

la devolucién de los valores prestados de manera que le permita atender, en todo
momento, sus obligaciones de reembolso, asi como de que estas operaciones no
pondrén en peligro la gestion del patrimonio del Subfondo de conformidad con su
politica de inversion.

El Subfondo debera garantizar su capacidad para recuperar cualquier valor que se
haya prestado o poner fin a cualquier contrato de préstamo de valores que haya
celebrado.

Los valores tomados a préstamo por el Subfondo no podran enajenarse mientras estén
en su poder, a menos que se encuentren suficientemente cubiertos por instrumentos
financieros que permitan al Subfondo restituir los valores prestados al cierre de la
operacion.

El Subfondo podra tomar valores a préstamo en las siguientes circunstancias
relacionadas con la liquidacién de una operacion de venta: (a) durante un periodo
en el que los valores hayan sido enviados para su nuevo registro; (b) cuando los
valores hayan sido prestados y no hayan sido restituidos puntualmente; (c) para
evitar una liquidacion fallida cuando el Depositario no realice la entrega, y (d) como
técnica para atender su obligacion de entrega de los valores objeto de un contrato de
repo cuando la contrapartida en dicho contrato ejerza su derecho de recompra y el
Subfondo hubiera vendido previamente dichos valores.

(b) Operaciones de repo y de repo inverso

Cualquier Subfondo podrd celebrar, a modo de técnica de gestion accesoria o principal,
segun se especifique en la descripcion de sus politicas de inversion recogida en la
documentacion comercial del Fondo, operaciones de repo y repo inverso, que consisten en

una operacion a plazo a cuyo vencimiento:

i)

ii)

El vendedor (la contrapartida) estara obligado a recomprar el activo vendido y el
Subfondo estard obligado a restituir el activo recibido en el marco de la operacion. Los
valores susceptibles de adquirirse con arreglo a contratos de repo inverso se limitan a
aquellos que se mencionan en la Circular de la CSSF 08/356, de 4 de junio de 2008, y
deberan adecuarse a las politicas de inversion del Subfondo correspondiente; o

El Subfondo estara obligado a recomprar el activo vendido y el comprador (la
contrapartida) estard obligado a restituir el activo recibido en el marco de la
operacion.

Un Subfondo solo podré celebrar este tipo de operaciones con contrapartidas sujetas a una
normativa cautelar que la Autoridad Reguladora considere equivalente a la que establece el
Derecho comunitario.



Un Subfondo debe tomar precauciones para garantizar que el valor de las operaciones
de contrato de repo y de repo inverso se mantiene en un nivel que le permita, en todo
momento, cumplir sus obligaciones de reembolso frente a sus Participes.

Un Subfondo que realiza una operacion de repo inverso debe asegurarse de que puede,
en todo momento, recuperar el importe total de efectivo o poner fin al contrato de repo
inverso.

Un Subfondo que celebra un contrato de repo debe asegurarse de que puede, en todo
momento, recuperar cualquier valor sujeto al contrato de repo o poner fin al contrato de
repo que ha celebrado.

Los contratos de repo y repo inverso con una duracion fija que no excedan de siete dias
se consideraran acuerdos basados en condiciones que permiten al Subfondo recuperar los
activos en cualquier momento.

(C) Gestion de garantias

Las exposiciones al riesgo de contrapartida resultantes de operaciones con instrumentos
financieros derivados OTC y de técnicas de gestion eficiente de cartera serdn sumadas a la
hora de calcular los limites de riesgo de contrapartida establecidos en el Articulo 16.1. C.
(a) anterior.

Cuando un Subfondo realiza operaciones con derivados financieros OTC y técnicas de
gestion eficiente de cartera, todas las garantias empleadas para atenuar la exposicion al
riesgo de contrapartida deberdn cumplir, en todo momento, los siguientes criterios:

a) Las garantias recibidas en forma no dineraria deberan contar con gran liquidez y
negociarse en un mercado regulado o en un sistema de negociacion multilateral en
el que los precios se calculen de forma transparente para que puedan venderse sin
dilacién a un precio cercano a su valoracién de preventa. Asimismo, las garantias
recibidas deberan cumplir con lo dispuesto en el Articulo 16.1. C. (b) anterior.

b) Las garantias recibidas se valorardn con arreglo a lo dispuesto en el Articulo 17.4 del
presente Reglamento de Gestion al menos una vez al dia. Los activos que muestren
una volatilidad pronunciada en sus precios no deberan ser aceptados como garantia,
a menos que se hayan aplicado los correspondientes recortes prudenciales en sus
valoraciones.

c) Las garantias recibidas seran de alta calidad.

d) Las garantias recibidas estaran emitidas por una entidad independiente de la
contrapartida y cuya correlacion con la evolucion de la contrapartida no vaya a ser
previsiblemente elevada.

e) Las garantias deberdn estar suficientemente diversificadas por paises, mercados
y emisores. Se considerara que se observa el criterio de diversificacion suficiente
en relacion con la concentracion de emisores cuando el Subfondo reciba de una
contrapartida, en el marco de una técnica de gestion eficiente de cartera o de una
operacién con derivados financieros OTC, una cesta de garantias con una exposicion
maxima a un emisor determinado del 20% de su valor liquidativo. Cuando el
Subfondo esté expuesto a diferentes contrapartidas, las distintas cestas de garantias
seran sumadas con vistas a calcular el limite de exposicion a un emisor tnico del
20%. Mediante derogacion, un Subfondo puede garantizarse en su totalidad en
diferentes Valores Mobiliarios o Instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por un Estado miembro, una o mas de sus autoridades locales, un tercer
pais o un organismo internacional de cardcter publico al que pertenezcan uno o mas
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Estados miembros. Dicho Subfondo debe recibir valores de al menos seis emisiones
diferentes y los valores de dichas emisiones no podran representar mas del 30% Valor
Liquidativo de cada Subfondo. Se indicaran en el Folleto los Subfondos que prevean
garantizarse en su totalidad con estos valores, asi como la identidad de los Estados
miembros, terceros paises, autoridades locales y organismos publicos internacionales
que emitan o garanticen dichos valores.

f)  Enel caso de las transferencias de la propiedad, las garantias recibidas permaneceran
en poder del Depositario. En el caso de otras clases de acuerdos de garantias, estas
podran ser mantenidas por un depositario tercero sujeto a supervision prudencial y
que no tenga relacion alguna con el proveedor de la garantia.

g) Las garantias recibidas deberan ser plenamente exigibles en cualquier momento por
el Subfondo correspondiente sin necesidad de consultar o recibir autorizaciéon de la
contrapartida.

h) Las garantias no dinerarias no podran venderse, reinvertirse ni pignorarse.
i)  Las garantias dinerarias recibidas inicamente podran:

> constituirse en deposito en las entidades indicadas en el Articulo 16.1. A. (6)
anterior;

> invertirse en deuda publica de elevada solvencia;

> destinarse a operaciones de repo inverso, siempre que las operaciones se realicen
con entidades de crédito sujetas a supervision prudencial y que el Subfondo
pueda solicitar, en cualquier momento, la devolucién del importe dinerario
integro de forma acumulada;

> invertirse en fondos del mercado monetario a corto plazo, segtin se define
este término en las “Directrices para una Definicion Comun de los Fondos
Monetarios Europeos”

Las garantias dinerarias reinvertidas estaran diversificadas con arreglo a los requisitos de
diversificacion aplicables a las garantias no dinerarias.

(D) Procedimiento de gestion del riesgo

El Fondo debera tener instaurado un procedimiento de gestion del riesgo que le permita
controlar y medir en todo momento el riesgo asociado a sus posiciones en las carteras, el
uso de técnicas de gestion eficiente de cartera, la gestion de garantias y su contribucion al
perfil de riesgo global de cada Subfondo.

En el caso de los instrumentos financieros derivados, el Fondo deberd tener instaurado
un procedimiento que le permita llevar a cabo una evaluacion precisa e independiente
del valor de los derivados OTC. Ademas, el Fondo debera asegurarse de que la exposicion
global al riesgo de cada Subfondo relacionada con instrumentos financieros derivados no
represente mas del activo neto total de su cartera.

La exposicion global al riesgo se calcula teniendo en cuenta el valor actual de los activos
subyacentes, el riesgo de contrapartida, los movimientos previstos del mercado y el tiempo
de que se dispone para liquidar las posiciones.

El Fondo podrd utilizar una metodologia basada en el Valor en Riesgo (VaR, por sus siglas
en inglés) y/o, segin proceda, metodologias de asuncion de compromisos dependiendo del
Subfondo considerado, al objeto de calcular la exposicion global al riesgo de cada Subfondo
y garantizar que su exposicion global al riesgo relacionada con instrumentos financieros
derivados no represente mas del Valor Liquidativo de dicho Subfondo.



Todos los Subfondos podran invertir en instrumentos financieros derivados con arreglo a
sus respectivas politicas de inversion y dentro de los limites establecidos en los Articulos
16.1y 16.2, siempre y cuando la exposicion total a los activos subyacentes no exceda los
limites de inversion previstos en el Articulo 16.1 del presente Reglamento de Gestion.

Cuando un Subfondo invierta en instrumentos financieros derivados basados en indices,
estas inversiones no precisardn ser sumadas a efectos de los limites establecidos en la letra
(a), apartados (1) a (5), (8), (9), (13) y (14), seccion C, del Articulo 16.1.

En el caso de los Valores Mobiliarios o Instrumentos del Mercado Monetario que
incorporen un derivado financiero, dicho derivado deberd tenerse en cuenta a la hora de
cumplir los requisitos establecidos en esta seccion.

(E) Técnicas de cogestion

Al objeto de reducir los gastos operativos y administrativos y de posibilitar una
diversificacion mas amplia de las inversiones, la Sociedad Gestora podra acordar que

una parte o la totalidad de los activos de un Subfondo sean cogestionados con activos
pertenecientes a otros Subfondos integrados en esta estructura y/o de otras instituciones
de inversion colectiva luxemburguesas. En los parrafos siguientes la expresion “entidades
cogestionadas” hace referencia al Fondo y a todas las entidades con las cuales y entre las
cuales exista un acuerdo de cogestion, y la expresion “Activos cogestionados” alude a todos
los activos de dichas entidades cogestionadas que se administren conjuntamente en virtud
del mismo acuerdo de cogestion.

Con arreglo al contrato de cogestion, la Gestora de Inversiones tendra derecho a tomar,
de forma consolidada, por cuenta de las entidades cogestionadas consideradas, decisiones
de inversion, desinversion y de reajuste de la cartera, que influiran en la composicién de
la cartera de cada Subfondo. Cada entidad cogestionada mantendra en su poder una parte
de los Activos cogestionados determinada en funcién de la proporcién que su activo neto
guarde con el valor total de los Activos cogestionados. Esta participacién proporcional
sera aplicable a todas y cada una de las lineas de inversion que se posean o adquieran en el
marco de esta cogestion. En caso de adoptarse decisiones de inversion y/o de desinversion,
estas proporciones no se veran afectadas; las inversiones adicionales se atribuirdn a

las entidades cogestionadas aplicando la misma proporcion y los activos vendidos se
imputaran proporcionalmente a los Activos cogestionados en poder de cada entidad
cogestionada.

En caso de producirse nuevas suscripciones en una de las entidades cogestionadas,

el producto de dichas suscripciones se asignard entre las entidades cogestionadas de
acuerdo con las proporciones modificadas resultantes del incremento registrado por

el activo neto de la entidad cogestionada que se haya beneficiado de la suscripcion, y
todas las lineas de inversion seran modificadas mediante un traspaso de activos de una
entidad cogestionada a otra con el fin de ajustarlas a las proporciones modificadas. De
igual modo, en caso de producirse reembolsos en una de las entidades cogestionadas, el
dinero en efectivo necesario podra abonarse con cargo a la tesoreria mantenida por las
entidades cogestionadas de acuerdo con las proporciones modificadas resultantes de la
reduccién experimentada por el patrimonio neto de la entidad cogestionada objeto de
dichos reembolsos y, en tal caso, todas las lineas de inversion seran ajustadas de acuerdo
con las proporciones modificadas. Los Participes deben tener presente que, a falta de
medidas concretas del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora o de sus agentes
designados, el acuerdo de cogestion podria hacer que la composicion del activo del Fondo
se vea influida por hechos atribuibles a otras entidades cogestionadas, como suscripciones
y reembolsos.

En consecuencia, las suscripciones recibidas por una entidad con la que el Fondo o
cualquier Subfondo sea cogestionado conduciran, ceteris paribus, a un incremento de
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la reserva de tesoreria del Fondo y de dicho Subfondo. Por el contrario, los reembolsos
efectuados en una entidad con la que el Fondo o cualquier Subfondo sea cogestionado
conduciran a una reduccion de la reserva de tesoreria del Fondo y del Subfondo,
respectivamente. Sin embargo, las suscripciones y reembolsos podran llevarse al margen
del acuerdo de cogestion en una cuenta especifica abierta para cada entidad cogestionada
y a través de la cual se tramiten las suscripciones y reembolsos. La posibilidad de asignar
suscripciones y reembolsos significativos a estas cuentas especificas, asi como la posibilidad
de que el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora o sus agentes nombrados
decidan, en cualquier momento, dar por concluida su participacién en el acuerdo de
cogestion, permitirdn al Fondo evitar los reajustes de su cartera cuando estos reajustes
puedan afectar a los intereses del Fondo y de sus Participes.

Si una modificacion de la composicion de la cartera del Fondo ocasionada por reembolsos
o pagos de comisiones y gastos propios de otra entidad cogestionada (es decir, no
atribuibles al Fondo) pudiera resultar en un incumplimiento de los limites de inversion
aplicables al Fondo, los activos de que se trate seran excluidos del acuerdo de cogestion
antes de introducirse la modificacion con el fin de evitar resultar afectado por los
consiguientes ajustes.

Los Activos cogestionados del Fondo tinicamente se cogestionaran con activos que
pretendan invertirse de acuerdo con objetivos de inversion idénticos a los aplicables a

los Activos cogestionados con el fin de garantizar que las decisiones de inversién sean
totalmente compatibles con las politicas de inversion del Fondo. Los Activos cogestionados
unicamente se cogestionaran con activos respecto de los cuales el Depositario también
actie como depositario con el fin de garantizar que el Depositario pueda desempefiar, con
respecto al Fondo, todas sus funciones y responsabilidades con arreglo a lo dispuesto en la
Ley del 17 de diciembre de 2010. El Depositario mantendrd, en todo momento, los activos
del Fondo separados de los activos de otras entidades cogestionadas, de manera que pueda
identificar, en todo momento, los activos del Fondo. Dado que las politicas de inversion

de las entidades cogestionadas pueden no ser estrictamente idénticas a las politicas de
inversion del Fondo, cabe que la politica comtn aplicada sea mas restrictiva que la del
Fondo.

El Fondo, el Depositario, el Agente Administrativo y las Gestoras de Inversiones deberan
firmar un contrato de cogestion al objeto de definir los derechos y obligaciones de cada
una de las partes. El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora podra acordar, en
cualquier momento y sin previo aviso, dar por resuelto el acuerdo de cogestion.

Los Participes podran contactar, en todo momento, con el domicilio social del Fondo

para estar informados del porcentaje de activos que estan siendo cogestionados y de las
entidades con las que exista dicho acuerdo de cogestion en el momento de su solicitud. Los
informes anuales y semestrales tendran que indicar la composicién y los porcentajes de los
Activos cogestionados.

17.1. Frecuencia de Calculo

El Valor Liquidativo de la Participacion de cada clase y los precios de emision, canje y
reembolso se calculardn, como minimo, dos veces al mes en las fechas que se especifiquen
en la documentacion comercial del Fondo (cada una de ellas, un “Dia de Valoracion”),
tomando como referencia el valor de los activos atribuibles a la correspondiente clase,
establecido de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 17.4. del presente Reglamento
de Gestion. Este calculo serd efectuado por el Agente Administrativo siguiendo directrices
establecidas por la Sociedad Gestora y bajo la responsabilidad ultima de esta.

17.2. Célculo
El Valor Liquidativo de la Participacion establecido para cada clase se expresara en la
Moneda de Cotizacion de la correspondiente clase y se calculara dividiendo el Valor



Liquidativo del Subfondo atribuible a dicha Clase de Participaciones, que es igual (i) al
valor de los activos atribuibles a dicha clase y de los rendimientos que generen, menos
(ii) los pasivos atribuibles a dicha clase y las provisiones que se considere prudente o
necesario dotar, entre el numero total de Participaciones de esa clase en circulacion en el
correspondiente Dia de Valoracion.

El Valor Liquidativo de la Participacién podrd redondearse, por exceso o por defecto, hasta
la unidad mds proxima de la Moneda de Cotizacion de cada clase perteneciente a cada
Subfondo.

Si se hubiese producido desde el momento del calculo del Valor Liquidativo de las
Participaciones de un determinado Subfondo un cambio significativo en las cotizaciones
de los mercados en que se negocie o cotice una parte sustancial de las inversiones de
dicho Subfondo, la Sociedad Gestora podra anular, con el fin de proteger los intereses

de los Participes y del Fondo, el primer calculo realizado del Valor Liquidativo de las
Participaciones de dicho Subfondo y llevar a cabo un segundo calculo.

En la medida en que sea factible, los ingresos financieros, intereses a pagar, comisiones y
otros pasivos (incluidos los costes de administracion y las comisiones de gestion pagaderas
ala Sociedad Gestora) se devengaran en cada Dia de Valoracion.

El valor de los activos se calculara tal como se establece en el Articulo 17.4 del presente
Reglamento de Gestion. Los gastos que corren a cargo del Fondo son los que se enumeran
en el Articulo 8 del presente Reglamento de Gestion.

17.3. Suspensién del Calculo

La Sociedad Gestora podra suspender transitoriamente el calculo del Valor Liquidativo

de la Participacion de cualquier Subfondo y, en consecuencia, las emisiones, reembolsos y

canjes de las Participaciones de cualquiera de sus clases en los casos siguientes:

- cuando una o mas de las bolsas 0 uno o mas Mercados Regulados o cualquier Otro
Mercado Regulado de un Estado miembro u Otro Estado que sea el principal mercado
de negociacion de una parte significativa de los activos de un Subfondo o cuando
uno o més de los mercados de divisas de la moneda en que se denomine una parte
significativa de los activos de dicho Subfondo se encuentren cerrados por causa distinta
de vacaciones, o si se limita o suspende la negociacién en los mismos;

> cuando, como consecuencia de acontecimientos politicos, econdmicos, militares o
monetarios o de cualesquiera circunstancias que escapen al control y responsabilidad de
la Sociedad Gestora, no sea razonable ni normalmente posible enajenar los activos del
Subfondo sin que con ello se perjudique gravemente los intereses de los Participes;

> en caso de averia de los medios de comunicacién normalmente utilizados para valorar
cualquier inversién del Subfondo, o si, por cualquier causa, el valor de cualquier activo
del Subfondo no puede determinarse tan rapida y exactamente como se requiera;

> cuando la Sociedad Gestora no pueda repatriar sumas de dinero con el fin de atender los
reembolsos de Participaciones o durante cualquier periodo en el que las transferencias
de dinero relacionadas con la venta o adquisicion de inversiones o con los pagos
adeudados a los Participes por el reembolso de sus Participaciones no puedan efectuarse,
a juicio del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, a los tipos de cambio
normales.

> tras la suspension (i) del calculo del valor tedrico/liquidativo de la accion/participacion,
(ii) de la emisidn, (iii) del reembolso, y/o (iv) del canje de las acciones/participaciones
emitidas por el subfondo principal en el que el Subfondo esté invertido en calidad de
subfondo subordinado.

Toda suspension y su levantamiento deberan notificarse a los Participes que hubieran
solicitado la suscripcion, el reembolso o el canje de sus Participaciones, y ambas
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circunstancias deberdn publicarse en la forma prevista en el Articulo 10 del presente
Reglamento de Gestion.

17.4. Valoracion de los activos
El célculo del Valor Liquidativo de las Participaciones de cualquiera de las clases de un
Subfondo y de sus activos y pasivos se realizard del siguiente modo:

1. El activo del Fondo incluira:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

todo el dinero en efectivo en caja o bancos, incluidos los intereses devengados por el
mismo;

todos los efectos y pagarés a la vista, y cuentas a cobrar (incluido el producto de valores
vendidos pero todavia no Valoracion de los activos entregados);

todos los bonos, efectos a plazo fijo, acciones, valores de deuda convertibles, obligaciones
preferentes, derechos de suscripcion, warrants, opciones y otros valores, instrumentos
financieros y activos similares que pertenezcan al Fondo o que se contraten por cuenta de
este (bien entendido que el Fondo podra efectuar ajustes, de un modo congruente con lo
dispuesto en el apartado 1. mas adelante, para reflejar las fluctuaciones que experimente el
valor de mercado de los valores causadas por la negociacion ex-dividendos o ex-derechos
o por practicas similares);

en la medida en que el Fondo disponga razonablemente de informacion sobre tales
conceptos, todas las acciones de emision liberada, dividendos en metalico y otras
distribuciones en efectivo que haya de recibir el Fondo;

todos los intereses devengados por cualesquiera activos que devenguen intereses
pertenecientes al Fondo, salvo en la medida en que los mismos estén incluidos o reflejados
en el principal de dichos activos;

el valor de liquidacion de todos los contratos a plazo sobre divisas y de todas las opciones
de compra o de venta en los que el Fondo mantenga alguna posicion abierta;

los gastos de primer establecimiento del Fondo, incluidos los costes de la emision y
distribucién de las Participaciones del Fondo, en la medida en que los mismos no hayan

sido amortizados; y

todos los restantes activos, de cualquier clase y naturaleza, incluidos los gastos anticipados.

(A) El valor de los activos de todos los Subfondos, excepto los de los Subfondos del
Mercado Monetario, se establecera del siguiente modo:

1.

El valor de cualquier suma de dinero en metalico o en bancos, pagarés y efectos

ala vista y cuentas a cobrar, gastos anticipados, dividendos en efectivo e intereses
declarados o devengados y todavia no cobrados se considerard por el importe integro
de los mismos, a menos que en alguin caso se considere improbable que sean pagados
o cobrados en su totalidad, en cuyo caso el valor de los mismos se determinara tras
practicarse el descuento que la Sociedad Gestora considere oportuno en ese caso para
reflejar su verdadero valor.

El valor de los Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario, o el de
cualesquiera activos liquidos e instrumentos cotizados o negociados en una bolsa
en un Mercado Regulado u Otro Mercado Regulado se basara en el ultimo precio
disponible en el momento de valoracién de los activos en la bolsa o mercado que
normalmente sea el principal mercado de negociacion de dichos activos.



3. Encaso de que alguno de los activos mantenidos en la cartera de un Subfondo en
el dia de que se trate no cotice ni se negocie en una bolsa o Mercado Regulado ni
en ningtin Otro Mercado Regulado, o si el tltimo precio disponible establecido,
en ningun Otro Mercado Regulado, o si el altimo precio disponible establecido,
conforme a lo previsto en el subapartado 2 precedente, de los activos cotizados o
negociados en cualquier bolsa o negociados en cualquiera de los mercados citados no
fuese representativo de su valor razonable de mercado, su valor se calculard sobre la
base de su precio de venta razonablemente previsible calculado con prudencia y de
buena fe.

4. Elvalor de liquidacion de los contratos de futuros, a plazo o de opciones que no se
negocien en una bolsa, en Mercados Regulados ni en Otros Mercados Regulados sera
su valor de liquidacion neto determinado, conforme a normas establecidas por la
Sociedad Gestora, con arreglo a criterios uniformemente aplicados a cada modalidad
diferente de contrato. El valor de los contratos de futuros, a plazo o de opciones
negociados en una bolsa, en Mercados Regulados o en Otros Mercados Regulados
se basara en los altimos precios de liquidacion o de cierre disponibles de dichos
contratos en la bolsa, Mercado Regulado u Otro Mercado Regulado en que se negocie
por cuenta del Fondo cada uno de dichos contratos de futuros, a plazo o de opciones,
bien entendido que si un contrato de futuros, a plazo o de opciones no pudiera
liquidarse en el dia de célculo del patrimonio, la base que se tomara para determinar
el valor de liquidacién de dicho contrato serd el valor que la Sociedad Gestora
considere justo y razonable.

5. Las permutas financieras (swaps) y todos los demds valores y otros activos se
valoraran por su valor razonable de mercado establecido, de buena fe, aplicando
procedimientos establecidos por la Sociedad Gestora.

6.  Las participaciones y acciones de OIC de tipo abierto se valoraran por su tltimo Valor
Liquidativo o tedrico calculado disponible o, si dicho precio no fuese representativo
de su valor razonable de mercado, al precio que la Sociedad Gestora establezca de
forma justa y equitativa. Las participaciones o acciones de OIC de tipo cerrado se
valoraran por su ultimo valor de mercado disponible.

(B) El valor de los activos de los Subfondos del Mercado Monetario se establecera del

siguiente modo:

1. Elvalor de cualquier suma de dinero en metalico o en bancos, pagarés y efectos
ala vista y cuentas a cobrar, gastos anticipados, dividendos en efectivo e intereses
declarados o devengados y todavia no cobrados se considerard por el importe integro
de los mismos, a menos que en alguin caso se considere improbable que sean pagados
o cobrados en su totalidad, en cuyo caso el valor de los mismos se determinara tras
practicarse el descuento que la Sociedad Gestora considere oportuno en ese caso para
reflejar su verdadero valor.

2. Losactivos de estos Subfondos se valoraran utilizando el método de valoracion
basado en el coste amortizado. Con arreglo a este método, dichos activos se valoran
por su coste de adquisicion, ajustado para reflejar la amortizacién de primas o la
periodificacion de descuentos. La Sociedad Gestora revisara de forma continuada
estas valoraciones al objeto de cerciorarse de que las mismas reflejen en todo
momento los valores razonables de mercado y, con la autorizacién del Depositario,
introducira ajustes cuando dicho precio basado en el coste amortizado no sea
representativo de ese valor razonable al objeto de garantizar que los activos de los
Subfondos se valoran por su valor razonable de mercado, segtn establezca de buena fe
la Sociedad Gestora aplicando métodos de valoracion generalmente aceptados.
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I1. El pasivo del Fondo incluira:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

todos los préstamos recibidos, efectos y cuentas a pagar;

todos los intereses devengados por préstamos concedidos al Fondo (incluidas las
comisiones devengadas por la contratacion de dichos préstamos);

todos los gastos devengados o pagaderos (incluidos, a titulo meramente enunciativo
y no limitativo, los gastos de administracion y las comisiones de asesoramiento y
gestion, las comisiones de incentivos, en su caso, y las comisiones de depositarios);

todos los pasivos conocidos, presentes y futuros, incluidas todas las obligaciones
contractuales vencidas correspondientes a pagos en metélico o en especie, incluido el
importe de cualesquiera distribuciones pendientes declaradas por el Fondo;

una provision adecuada para impuestos sobre plusvalias y rendimientos hasta el Dia
de Valoracion, determinada oportunamente por el Fondo, y otras reservas, en su caso,
autorizadas y aprobadas por la Sociedad Gestora, asi como la suma (si la hubiere)

que la Sociedad Gestora considere adecuado dotar para atender cualesquiera pasivos
contingentes del Fondo;

todos los demas pasivos del Fondo, de cualquier clase y naturaleza, reflejados de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados. Para determinar
el importe de dichos pasivos, el Fondo tendra en cuenta todas las comisiones y gastos
pagaderos por el Fondo, segtin se establecen en el Articulo 8 del presente Reglamento
de Gestion. El Fondo podra calcular por adelantado los gastos administrativos y

otros gastos de cardcter ordinario o periodico sobre la base de cifras estimadas para
periodos anuales o de otra duracion, y podra contabilizarlos en igual proporcion
durante cualquiera de dichos periodos.

El valor de todos activos y pasivos que no se expresen en la Moneda de Cuenta de
un Subfondo se convertird a la Moneda de Cuenta de dicho Subfondo aplicando el
tipo de cambio vigente en Luxemburgo en el correspondiente Dia de Valoracion.
Sino se dispusiera de dichas cotizaciones, el tipo de cambio serd determinado de
buena fe por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora o aplicindose sus
procedimientos.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora podra autorizar, a su discrecién,
la aplicacion de algtin otro método de valoracion si considera que la valoracion asi
obtenida refleja con mayor precision el valor razonable de cualquier activo del Fondo.

En caso de que circunstancias extraordinarias hagan inviable o inadecuado proceder
a una valoracion de acuerdo con las directrices anteriormente expuestas, la Sociedad
Gestora aplicara, con prudencia y de buena fe, otros criterios con el fin de obtener lo
que considere constituya una valoracion razonable atendidas las circunstancias.

111. Asignacién de los activos del Fondo:

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora establecera un Subfondo para cada
Clase de Participaciones y podra establecer un Subfondo con respecto a dos o mas Clases
de Participaciones en los términos siguientes:

a)

b)

Si un Subfondo tuviera adscritas dos o mas Clases de Participaciones, los activos
atribuibles a dichas clases se invertiran conjuntamente de acuerdo con las politicas de
inversion especificas del Subfondo considerado.

El importe que vaya a obtenerse de la emision de las Participaciones de una clase

se aplicara en los libros del Fondo al Subfondo al que pertenezca esa Clase de
Participaciones, bien entendido que si dicho Subfondo tuviera en circulacion varias
Clases de Participaciones, el importe de que se trate incrementara la proporcion del



activo neto de dicho Subfondo atribuible a la Clase de Participaciones que vaya a
emitirse.

c)  Losactivos y pasivos, e ingresos y gastos atribuibles a un Subfondo se aplicaran a la
Clase o Clases de Participaciones correspondientes a dicho Subfondo.

d) Cuando el Fondo contraiga un pasivo relacionado con cualquier activo atribuible
a un Subfondo o clase concretos o con cualquier medida adoptada en relacion con
un activo atribuible a un Subfondo o clase concretos, dicho pasivo serd asignado al
correspondiente Subfondo o clase.

e) Cuando algun activo o pasivo del Fondo no pueda considerarse atribuible a un
Subfondo o clase concretos, dicho activo o pasivo se asignard entre todas las clases del
Subfondo o los Subfondos a prorrata de los Patrimonios Netos de las correspondientes
Clases de Participaciones o de cualquier otro modo que la Sociedad Gestora,
actuando de buena fe, oportunamente determine. El Fondo serd considerado una
unica entidad. No obstante, frente a terceros y, en particular, frente a los acreedores
del Fondo, cada Subfondo respondera exclusivamente por los pasivos que le sean
atribuibles; y

f)  Con motivo del pago de un dividendo a los titulares de cualquier Clase de
Participaciones, el Valor Liquidativo de dicha Clase de Participaciones se reducira en
el importe de dicho dividendo.

18) Politica de Ap”C&Cién La Sociedad Gestora podrd emitir Participaciones de Reparto y Participaciones de
de Resultados Capitalizacion en determinadas Clases de Participaciones de los Subfondos del Fondo.

Las Participaciones de Capitalizacion capitalizan todos sus beneficios, mientras que las
Participaciones de Reparto pagan dividendos. La Sociedad Gestora determinard la forma
en que se distribuiran los rendimientos de las correspondientes Clases de Participaciones
de los Subfondos considerados y podra declarar oportunamente dividendos en los
momentos y respecto de los periodos que el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora oportunamente acuerde, bien en dinero en metalico o bien en Participaciones,
segun se establece mas adelante.

Todos los repartos se pagaran, en principio, con cargo al resultado financiero neto
disponible para su reparto y con la frecuencia que la Sociedad Gestora determine. La
Sociedad Gestora podra, en aplicacion del principio que exige brindar un trato equitativo a
los Participes, acordar asimismo que en el caso de determinadas Clases de Participaciones
los repartos se abonen con cargo al activo bruto (esto es, antes de deducirse las comisiones
a pagar por la correspondiente Clase de Participaciones) dependiendo de los paises en que
se vendan esas Clases de Participaciones, seglin se expone de manera mds pormenorizada
en la informacidn especifica de cada pais aplicable. En el caso de algunas Clases de
Participaciones, la Sociedad Gestora podra acordar distribuir ocasionalmente las plusvalias
materializadas netas. Podran declararse y distribuirse dividendos a cuenta con la frecuencia
que la Sociedad Gestora oportunamente decida sin perjuicio de las condiciones legalmente
establecidas.

A menos que se solicite expresamente otra cosa, los dividendos se reinvertiran en nuevas
Participaciones de la misma Clase y Subfondo, y los inversores recibirdn informacion
detallada a este respecto en el extracto de dividendos. No se impondra ninguna comisién
de suscripcion en las reinversiones de dividendos o de otros repartos.

No obstante, no podra efectuarse ningtin pago de dividendos si, como consecuencia del
mismo, el Valor Liquidativo del Fondo descendiese por debajo de 1.250.000 EUR.

Los dividendos no reclamados en un plazo de cinco afnos a contar desde su declaracion
prescribiran y revertiran a la Clase de que se trate.
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Los dividendos declarados por el Fondo y que este mantenga a disposicion de sus
beneficiarios no devengaran intereses.

El presente Reglamento de Gestion y toda modificacion futura del mismo entrardn en vigor
en la fecha de su firma, a menos que se especifique otra cosa.

La Sociedad Gestora podra modificar, oportunamente en interés de los Participes, el
presente Reglamento de Gestion en su totalidad o en parte.

La primera version valida del presente Reglamento de Gestion y toda version modificada
de la misma se depositaran en el Registro Mercantil de Luxemburgo. Dicho depdsito sera
publicado en la RESA.

A menos que se disponga otra cosa en la documentaciéon comercial del Fondo, el Fondo
y cada uno de sus Subfondos se han establecido por tiempo indefinido. No obstante,

el Fondo o cualquiera de sus Subfondos (o Clase de Participaciones de un Subfondo)
podran disolverse y liquidarse, en cualquier momento, por mutuo acuerdo de la Sociedad
Gestora y del Depositario, y mediante preaviso. La Sociedad Gestora estd autorizada en
particular, previa aprobacion del Depositario, para acordar la disolucién del Fondo o de
cualquier Subfondo o Clase de Participaciones de un Subfondo, si el valor del activo neto
del Fondo o de dicho Subfondo o Clase de Participaciones de un Subfondo se situa por
debajo del importe que la Sociedad Gestora establezca como el nivel minimo para que

el Fondo o dicho Subfondo o Clase de Participaciones pueda gestionarse de un modo
econdmicamente eficiente o si se registran cambios que afecten significativamente a la
situacion econdmica o politica.

En caso de disolverse un Subfondo o Clase de Participaciones, ello no impedira a la
Sociedad Gestora reembolsar o canjear la totalidad o cualquier parte de las Participaciones
de los Participes que lo soliciten al Valor Liquidativo de la Participacion aplicable (teniendo
en cuenta los precios efectivos de realizacion de las inversiones, asi como los gastos

de venta relacionados con la disolucion) entre la fecha en que se adopte el acuerdo de
disolucién del Subfondo o Clase de Participaciones y la fecha en que vaya a surtir efecto.

Las emisiones, reembolsos y canjes de Participaciones se interrumpiran en el momento en
que se tome la decision o se produzca el hecho que motive la disolucién del Fondo.

En caso de disolucidn, la Sociedad Gestora vendera los activos del Fondo o del/de los (s)
Subfondo(s) o Clases de Participaciones afectado(s) en el maximo interés de sus Participes
¥, siguiendo instrucciones comunicadas por la Sociedad Gestora, el Depositario distribuira
el haber neto resultante de la liquidacion, después de deducir todos los gastos relacionados
con la misma, entre los Participes del/de los Subfondo(s) o Clases de Participaciones
afectado(s) en proporcion al numero de Participaciones de la Clase considerada de

que sean titulares. La Sociedad Gestora podra distribuir los activos del Fondo o del /

de los Subfondo(s) o Clases de Participaciones afectado(s), en su totalidad o en parte,
mediante una atribucion de su titularidad de conformidad con las condiciones que la
Sociedad Gestora establezca (incluida, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, la
presentacion de un informe de valoracién independiente) y respetando el principio que
exige brindar un trato equitativo a todos los Participes.

Conforme a lo previsto en la legislacion luxemburguesa, una vez concluido el
procedimiento de liquidacion del Fondo, el producto de la misma que corresponda a
Participaciones no presentadas se mantendra depositado de forma segura en una cuenta de
consignacion abierta en la Caisse de Consignation de Luxemburgo hasta el transcurso del
plazo de prescripcion legalmente aplicable.



En caso de disolucion del Fondo, la decision o el hecho que motive la disolucion se
publicard, conforme exige la Ley del 17 de diciembre de 2010, en la RESA y en dos diarios
de suficiente tirada, de los cuales uno, al menos, habra de ser un diario luxemburgués.

La decision de disolver un Subfondo o Clase de Participaciones se publicard, conforme a lo
previsto en el Articulo 10 del presente Reglamento de Gestidn, para conocimiento de los
Participes de dicho Subfondo o Clase de Participaciones.

Ningtn Participe ni ninguno de sus herederos o beneficiarios podra solicitar la liquidacién
o la particion del Fondo o de cualquiera de sus Subfondos o Clases de Participaciones.

2 1) Fusion de Subfondos o El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora podra acordar la fusion (en el
Fusiones con Otros OIC sentido de lo dispuesto en la Ley del 17 de diciembre de 2010) del Fondo o de uno de sus
Subfondos, tanto en calidad de OICVM o Subfondo absorbente o absorbido, dentro de los
limites de las condiciones y los procedimientos establecidos en la Ley del 17 de diciembre
de 2010, en especial en lo relativo al proyecto de fusion y la informacion que debera
facilitarse a los Participes, segtin se indica a continuacion:

a) Fusion del Fondo
El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora podra acordar la fusion del Fondo,
tanto en calidad de OICVM absorbente como absorbido, con:
> otro OICVM de Derecho luxemburgués o de otro pais (el “Nuevo OICVM”), o
> un subfondo del mismo, y, si procede, transformar las Participaciones del
Fondo en Participaciones de este Nuevo OICVM o, en su caso, del subfondo
correspondiente del mismo.

b)  Fusion de los Subfondos
El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora podrd acordar la fusion de cualquier
Subfondo, tanto en calidad de Subfondo absorbente como absorbido, con:
> otro Subfondo existente del Fondo o con otro subfondo perteneciente al Nuevo
OICVM (el “Nuevo Subfondo”), o
> un Nuevo OICVM, y, si procede, transformar las Participaciones del Subfondo
afectado en Participaciones del Nuevo OICVM o, en su caso, del Nuevo
Subfondo.

Derechosy costes a cuenta de los Participes

En cualquiera de los escenarios de fusion antes expuestos, los Participes tendran en todo
caso derecho a solicitar, sin mayor coste que el importe retenido por el Fondo o Subfondo
para cubrir los costes de desinversion, la recompra o el reembolso de sus Participaciones
0, cuando sea posible, su canje por participaciones de otro OICVM con una politica de
inversion similar que sea gestionado por la Sociedad Gestora o por cualquier otra sociedad
con la que la Sociedad Gestora esté vinculada en el marco de una comunidad de gestién

o de control, o por una participacion sustancial directa o indirecta, con arreglo a lo
dispuesto en la Ley del 17 de diciembre de 2010. Este derecho surtira efectos a partir del
momento en que los participes afectados hayan sido informados de la propuesta de fusién
y se extinguird cinco dias laborables antes de la fecha de calculo de la relacion de canje
correspondiente a la fusion.

Ni el Fondo ni cualquiera de sus Subfondos ni sus Participes soportaran ninguno de los
costes asociados a la preparacion y ejecucion de la fusion.
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Toda controversia que surja entre los Participes, la Sociedad Gestora y el Depositario

sera resuelta con arreglo a la legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo y sometida

a la competencia del Tribunal de Distrito de Luxemburgo, bien entendido, no obstante,

que la Sociedad Gestora y el Depositario podran someterse y someter al Fondo a la
competencia de los Organos Jurisdiccionales de los paises donde se ofrezcan o vendan

las Participaciones con respecto a demandas interpuestas por inversores residentes en

esos paises y, con respecto a cuestiones relativas a suscripciones, reembolsos y canjes por
Participes residentes en dichos paises, a la legislacion de esos paises. El idioma inglés sera el
que prevalezca a la hora de interpretar el presente Reglamento de Gestion.

Otorgado por triplicado y en vigor desde el 6 de diciembre de 2016.

La Sociedad Gestora El Depositario
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