LIZAT INVERSIONES, SICAV, S.A.
N° Registro CNMV: 3950

Informe Trimestral del Tercer Trimestre 2020

Gestora: 1) CREDIT SUISSE GESTION, S.G.I.I.C., S.A. Depositario: CREDIT SUISSE AG, SUCURSAL EN
ESPANA Auditor: DELOITTE, S.L.
Grupo Gestora: Grupo Depositario: CREDIT SUISSE Rating Depositario: A (STANDARD & POOR'S)

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en
https://www.credit-suisse.com/es/es/private-banking/services/management.html.

La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IlIC en:

Direcci6n
CALLE AYALA N° 42 52PLANTA A, MADRID 28001 TFNO.91.7915100

Correo Electronico
departamento.marketing@credit-suisse.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMYV también pone a su disposicién la Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 11/04/2014

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean

activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.La sociedad podré invertir,ya sea de manera
directa 0 indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija u otros activos permitidos por la normativa
vigente sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de exposicidon en cada clase de activo pudiendo
estar la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos.Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos a
la vista o0 con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de laOCDE sujetos
a supervisién prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.Se podra invertir hasta un
maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las
inversiones como consecuencia de sus caracteristicas. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo
qgue se refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni
duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa,ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises

emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio. La Sociedad no tiene ningun
indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.




Divisa de denominacién

EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,87 0,29 1,69 0,78
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 483.255,00 483.255,00
N° de accionistas 136,00 136,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
- Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 5.628 11,6462 9,4391 12,3882
2019 5.867 12,1401 10,6730 12,1741
2018 5.191 10,7403 10,6535 11,7830
2017 5.561 11,5059 10,7956 11,6060

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,06 0,06 0,19 0,19 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
-4,07 3,26 10,11 -15,63 3,25 13,03 -6,65 6,58 7,41
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,80 0,25 0,26 0,29 0,28 1,13 1,16 1,29 1,61

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,

auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.810 103,23 5.183 95,10
* Cartera interior 444 7,89 1.238 22,72
* Cartera exterior 5.366 95,34 3.945 72,39
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 15 0,27 182 3,34
(+/-) RESTO -197 -3,50 85 1,56
TOTAL PATRIMONIO 5.628 100,00 % 5.450 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.450 4.950 5.867
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,18 9,48 -4,35 -60,53
(+) Rendimientos de gestion 3,29 9,60 -4,00 36,46
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -100,95
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,28 -0,10 -0,86 182,34
+ Resultado en IIC (realizados o no) 3,32 9,48 -3,28 -62,95
+ Oftros resultados 0,25 0,22 0,14 18,02
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,11 -0,12 -0,35 -26,22
- Comision de sociedad gestora -0,06 -0,06 -0,19 6,99
- Comision de depositario -0,02 -0,01 -0,04 6,99
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,06 5,61
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,03 -0,06 -45,81
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -70,77
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -70,77
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.628 5.450 5.628

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL IIC 444 7,90 1.241 22,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 444 7,90 1.241 22,78
TOTAL IIC 5.340 94,88 3.927 72,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.340 94,88 3.927 72,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.784 102,78 5.168 94,82

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total




3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
Opcion|INDICE L
INDICE EURO STOXX 50 576 Inversion
EURO STOXX
50]10|
Total subyacente renta variable 576
TOTAL DERECHOS 576
Venta
DIV: USD Forward|Divisa 557 Inversion
EUR/USD||Fisica
Venta
DIV: USD Forward|Divisa 74 Inversion
EUR/USD||Fisica
Venta
DIV: USD Forward|Divisa 56 Inversion
EUR/USD||Fisica
Total subyacente tipo de cambio 687
TOTAL OBLIGACIONES 687
4. Hechos relevantes
Sl NO
a. Suspension temporal de la negociacién de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulacién X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
Con fecha 4 de septiembre de 2020 se procedié a la modificacién del art. 13 del estatuto de la sociedad.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X




SI NO

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 3.834.488,05 euros que supone el 68,13% sobre el
patrimonio de la IIC.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o0 en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se
han prestado valores a entidades vinculadas es 396.708,04 euros suponiendo un 7,10% sobre el patrimonio medio de la
IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta operativa han supuesto 60,10 euros.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC asciende a 661,07 euros, lo que supone un 0,01% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
El tercer trimestre ha sido en general positivo para los mercados de renta variable, aunque se ha vuelto a producir una
dispersion importante, tanto a nivel geogréafico como sectorial. La renta variable asiética registré una rentabilidad superior
al 10% y se erige, en conjunto, como el segmento de renta variable con los mejores resultados en lo que va de afio, por
encima del 5%. En cuanto a la renta variable de EE. UU., registré una subida de aproximadamente el 9% durante el
trimestre y, en lo que llevamos de afio, se ha incrementado un 5%. La renta variable europea quedoé a la zaga del resto del
mundo, con una rentabilidad del 2% y del -7% en el trimestre y en lo que va de afio, respectivamente. Destaca
negativamente la bolsa espafiola, con el Ibex35 cayendo cerca de un 30% en lo que va de afio.
La efectiva contencién del virus en China contribuyé a los sélidos resultados de Asia. Por su parte, en Estados Unidos, el
verano comenzé con un fuerte aumento del nimero de personas hospitalizadas por COVID-19, pero, desde finales de
julio, esta cifra ha disminuido drasticamente. En Europa, los ingresos hospitalarios se han mantenido en niveles bajos
durante la mayor parte del verano, pero han comenzado a repuntar con un aumento de casos en Espafia, seguida por
Francia y Reino Unido. Dado el cambio de estacién y el consiguiente descenso de las temperaturas, la posibilidad de que
el nimero de hospitalizaciones y fallecimientos aumenten ha suscitado preocupacion.
Por el lado positivo, el avance de los ensayos de vacunas sigue su curso, ya que se han retomado rapidamente los
ensayos en Oxford tras un pequefio receso. Evidentemente, las noticias positivas en este ambito en los proximos meses




podrian suponer un cambio decisivo para los mercados, lo que podria propiciar un repunte significativo en algunas de los
valores con peor comportamiento este afio.
Los valores "growth" americanos, que se han beneficiado del paso al mundo digital provocado por la COVID-19 este afio,
sufrieron una cierta correccion a principios de septiembre, aunque, hasta entonces, habian disfrutado de un trimestre
favorable. Dado que las valoraciones alin se mantienen en niveles elevados, segln los parametros historicos, las noticias
positivas en torno a las vacunas podrian provocar una rotacion importante del "growth" al "value", que se ha quedado muy
rezagado en los Ultimos tiempos.
Los animos en torno a las elecciones estadounidenses también se estan caldeando: las encuestas sugieren ahora que
Trump ha ganado terreno en algunos estados indecisos clave, como Florida y Carolina del Norte. Sin embargo, aln debe
conquistar mas votos en, al menos, otros dos estados bisagra decisivos -Arizona, Michigan, Pensilvania o Wisconsin- si
quiere repetir mandato. En la carrera por el control del Senado, actualmente las encuestas apuntan a una mayoria
demdcrata 0 a un empate. La carrera por la Casa Blanca y el control del Senado ha cobrado ain mas importancia si cabe
a la luz de la pandemia y de la reciente incapacidad de la Camara de Representantes, bajo control demdcrata, y del
Senado, con mayoria republicana, de alcanzar un acuerdo relativo al aumento del estimulo fiscal para apoyar a las
personas que han perdido sus puestos de trabajo. Tanto si el nuevo Gobierno estadounidense elegido aprueba mas
medidas de estimulo como si no, su decision podria resultar relevante para la economia y los mercados en los préximos
meses.
En Europa, la noticia mas importante la tuvimos en julio, con la aprobacién definitiva del Fondo Europeo de
Reconstruccion por un importe de 750.000 millones de euros, la mayor parte de los cuales seran en forma de
subvenciones a fondo perdido. El elemento mas relevante de este acuerdo es que dicho fondo se financiard mediante la
emision de deuda conjunta por parte de la Comisidon Europea. Por primera vez desde que se inicié el proyecto europeo se
va a producir una "mutualizaciéon” de la deuda, algo que ni en los peores momentos de la crisis del Euro llegé a tener el
visto bueno de los paises del norte.
Mencion especial merece el estancamiento en las negociaciones en torno al Brexit, que se han visto obstaculizadas
después de que el Gobierno britanico presentara ante el Parlamento un proyecto de ley sobre el mercado interno. Este
proyecto de ley pretende modificar las relaciones de intercambio entre el Reino Unido e Irlanda del Norte que se habian
reconocido en el acuerdo de retirada de la UE. Mantenemos nuestra opinién de que el escenario mas probable es un
acuerdo de libre comercio limitado con acuerdos de transicion significativos que permitan aliviar la brusquedad del cambio
del "dia 1". Sin embargo, aumenta el riesgo de que se produzca un escenario mas adverso.
En la esfera de la politica monetaria, la gran noticia durante el trimestre fue el cambio de la Reserva Federal hacia el
objetivo de inflacion media, lo que permitié que la inflacion se situara por encima del objetivo durante un tiempo para
compensar los periodos en los que la inflacién fue inferior al objetivo. Lo mas importante es que esta decisién implica que
es probable que los tipos se mantengan en niveles mas bajos durante mas tiempo. Los titulos del Tesoro estadounidense
a 10 afios cerraron el trimestre con una TIR del 0,7%, por lo que se mantuvieron generalmente planas durante el trimestre,
aunqgue este resultado supone un descenso desde el 1,9% registrado a principios de afio. En el caso del BCE, hubo
también una ampliacion del programa de TLTROs, que permitira a los bancos de la zona euro financiarse a tipos negativos
de hasta el -1% a condicién de que aumenten el crédito al sector privado. En este entorno, la TIR del Bono Aleman a 10
afios cerro el trimestre a -0,52%, frente al -0,45% del 30 de junio y el -0,18% de principios de afio.
Los mercados de crédito han tenido también un buen comportamiento en el trimestre, recuperando en muchos casos el
terreno perdido durante el afio. Los indices de deuda high yield y de renta fija emergente estan ya en positivo en el afio,
aunque la deuda subordinada, tanto corporativa como financiera, se mantiene todavia en negativo, a pesar de la fuerte
recuperacion reciente.
En cuanto a las divisas, durante el tercer trimestre hemos visto como el Euro se apreciaba frente a las principales divisas,
especialmente respecto al Délar, frente al que acumula una apreciacion cercana al 5% en el afio. Por ultimo, respecto a
las materias primas, el oro continuaba con su revalorizacion, sumando un 6% en el trimestre y acumulando un 24% en el
afio. El crudo también recuper6 con fuerza en julio y agosto, pero sufrié una caida en septiembre que lo dejaba
practicamente plano en el trimestre, y con caidas del 30% en el afio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Teniendo en cuenta los efectos del COVID-19 sobre los mercados durante este periodo, la composicion de la cartera ha
variado tal y como se describen a continuacion.




Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 37,94% y 44,27%,
respectivamente y a cierre del mismo de 31,11% en renta fija y 55,93% en renta variable. El resto de la cartera se
encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.
Dicha composicion de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el
entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al
conjunto de la cartera.

c) indice de referencia.
La rentabilidad de la Sociedad en el periodo ha sido un 3,26% y se ha situado por encima de la rentabilidad del -0,01% del
indice de Letras del Tesoro a 1 afio.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad de la Sociedad ha aumentado un 3,26%, el patrimonio ha aumentado hasta los
5.628.072,12 euros y los accionistas se han mantenido en 136 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por la Sociedad en este periodo ha sido de un 0,25%. El desglose de los gastos
directos e indirectos, como consecuencia de inversién en otras IICs, han sido 0,11% y 0,15%, respectivamente.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
N/A%
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: AXA ROSENBERG US EN IX E-AH, MW
SYSTEMATIC ALPHA-B EUR, PIMCO GIS-INCOME FUND INS$HA, T.ROWE PRICE-US SML CO EQ-I, JUPITER GL
FD-EURO GRO-I EUR, QUADRIGA INVTS-IGNEO FUND-A, THREADNEEDLE EUR SM COMP-3EE, CS LUX EDU
EQUITYDBP USD.

Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: AXA ROSENBERG US EN INDEX E-A, NORDEA 1 SIC-
GLOB ST-BI-EUR, THREADNEEDLE-PAN E SC-3E EUR, ARTEMIS LUX-US ABS R-FIAEURH.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A 30 de septiembre de 2020, la Sociedad mantiene posicion en derivados de renta variable a través de opciones
sobre indices, con el objetivo de reducir la exposicion al mercado segun la coyuntura econémica y evolucién de los
indices.

El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, 0
ETFs), ha sido de: 25,73%
La Sociedad ha utilizado contratos "forwards" como cobertura de divisa.

El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 9,56%

Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del 0,00%.

d) Otra informacion sobre inversiones.
La inversion total de la Sociedad en otras 1ICs a 30 de septiembre de 2020 suponia un 102,78%, siendo las gestoras
principales JUPITER UNIT TRUST MANAGERS y HENDERSON MANAGEMENT SA.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a 30 de septiembre de 2020, ha sido 16,12%, siendo
la volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,14%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica de Credit Suisse Gestion, S.G.I.I.C., S.A. respecto al ejercicio del derecho de voto es el hacer uso de este
derecho en los casos en los que la posicidn global de los Fondos de Inversién y de las Sociedades gestionadas, que
hayan delegado total o parcialmente el ejercicio de derechos de asistencia y voto, alcance el 1% del capital de las




sociedades espafiolas en las que se invierte, asi como cuando se considere procedente a juicio de la Sociedad Gestora.
La Sociedad se ha reservado el ejercicio de los derechos de voto inherente a las acciones de sociedades espafiolas que
forman parte de la cartera de la Sociedad.
Sin perjuicio de lo anterior, para el caso de Juntas Generales de accionistas de dichas sociedades espafiolas con prima de
asistencia, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha autorizado a la Sociedad Gestora a realizar las actuaciones
necesarias o convenientes para la percepcion de dichas primas por parte de la Sociedad.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Estamos viviendo tiempos excepcionales: una pandemia mundial sin precedentes en los Ultimos siglos que ha
desencadenado una profunda crisis econémica, provocando a su vez fuertes caidas en los mercados financieros. Pero,
como hemos visto durante estos ultimos meses, hay razones para ser optimistas. En general, el mercado se ha
recuperado gracias al estimulo fiscal y monetario combinado con la reapertura de las economias. Creemos que estos
estimulos seguiran dando soporte a la economia y a los mercados, sin embargo, en algunos casos, el rebote del mercado
quizas haya sido excesivo. Nuestra vision para los mercados de crédito y de renta variable es positiva a medio plazo, pero
creemos que existen riesgos a corto plazo. El aumento de las tasas de contagios, que esta provocando que se impongan
nuevas medidas de distanciamiento social en determinados paises, la incertidumbre en torno a las elecciones americanas
y las negociaciones sobre el Brexit son algunos de esos riesgos que pueden provocar un aumento de la volatilidad en los
ultimos meses del afio.
En este contexto, durante los préximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, tratando de aprovechar
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0124880008 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC EUR 310 5,50 304 5,58
ES0155598008 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC EUR 135 2,39 937 17,20
TOTAL IIC 444 7,90 1.241 22,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 444 7,90 1.241 22,78
IEQOB5BMR087 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND USD 290 5,15 274 5,04
IEOOBD008T51 - PARTICIPACIONES|AXA ROSENBERG MGNT.IRELAND EUR 450 8,00 9] 0,00
IEO0BYQ44T06 - PARTICIPACIONES|WELLINGTON MANAGEMENT CO LLP EUR 261 4,64 246 4,51
IEOOBYW7BD64 - PARTICIPACIONES|MARSHALL WACE LLP EUR 162 2,88 9] 0,00
IEQOBYXHR262 - PARTICIPACIONES|MUZINICH & CO INC/IRELAND EUR 225 3,99 112 2,05
IEO0B8BS6228 - PARTICIPACIONES|LYXOR ASSET MANAGEMENT LUX EUR 106 1,89 105 1,93
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|PIMCO GLOBAL ADVISORS IREL LTD EUR 279 4,96 0 0,00
IEO0B90PV268 - PARTICIPACIONES|BNY MELLON GLOBAL MNG LTD EUR 232 4,12 224 4,12
1E0033609615 - PARTICIPACIONES|AXA ROSENBERG MGNT.IRELAND USD 0 0,00 444 8,15
LU0133096981 - PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUX MANAGMNT SARI uUsb 167 2,97 9] 0,00
LU0219424487 - PARTICIPACIONES|MFS INV MANAGEMENT CO LUX SARL EUR 222 3,94 322 5,90
MA;L/:(;ZS&E;E:EO - PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS ASSET usb 365 6,49 237 434
LU0260086037 - PARTICIPACIONES|JUPITER UNIT TRUST MANAGERS EUR 278 4,94 0 0,00
LU0351545669 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTMENT FUND SA EUR 0 0,00 226 4,15
LU0622664224 - PARTICIPACIONES|ROBECO LUXEMBOURG SA EUR 239 4,25 233 4,28
LU0642272388 - PARTICIPACIONES|HENDERSON MANAGEMENT SA EUR 467 8,30 316 5,80
LU0853555893 - PARTICIPACIONES|JUPITER UNIT TRUST MANAGERS EUR 270 4,80 266 4,89
LU0997546212 - PARTICIPACIONES|AXA FUND MANAGEMENT SA UsD 293 5,21 215 3.94
LU1251863277 - PARTICIPACIONES|FUNDROCK MANAGEMENT CO SA EUR 174 3,09 107 1,97
LU1829330668 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE ASSET MGMENT LU EUR 0 0,00 173 3,16
LU1844121522 - PARTICIPACIONES|QUADRIGA ASSET MANAGERS SGIIC UsD 165 2,94 0 0,00
LU1864952848 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE ASSET MGMENT LU EUR 185 3,29 0 0,00
LU1893892486 - PARTICIPACIONES|ARTEMIS FUND MANAGERS LTD EUR 0 0,00 161 2,95
LU2025863171 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE FUND MANAGEMENT UsD 229 4,07 0 0,00
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. . X ) - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU2062660076 - PARTICIPACIONES|MULTICONCEPT FUND MANAGEMENT| USD 280 4,98 265 4,87
TOTAL IIC 5.340 94,88 3.927 72,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.340 94,88 3.927 72,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.784 102,78 5.168 94,82

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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