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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 28/03/2014

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: [IC de Gestién Pasiva
Perfil de Riesgo: 3 - Medio-bajo

Descripcion general

Politica de inversion: Fondo con objetivo de rentabilidad no garantizado, hasta el 12/06/2014, el fondo se encuentra en
periodo de comercializacion.. El objetivo de rentabilidad no garantizado consiste en que el valor liquidativo del 30/04/19
sea el valor liquidativo del 12/06/2014, incrementado en el 50% de la revalorizacion del EuroStoxx 50 (Price Eur), desde
junio de 2014 hasta abril de 2019.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -1,61 0,00 -1,61 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 7.282.221,76 15.037.951,13
N° de Participes 1.434 2.592
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 600.00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 44,923 6,1689
2018 90.514 6,0190
2017 112.536 6,2884
2016 125.464 6,2994
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,11 0,00 0,11 0,11 0,00 0,11 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,49 1,95 0,53 -2,26 -0,66 -4,28 -0,17 0,09

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,32 09-04-2019 -0,59 22-03-2019 -1,54 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,56 17-04-2019 0,56 17-04-2019 1,12 24-04-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : ~
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,09 2,00 2,19 2,06 3,35 3,31 2,97 3,80

lbex-35 11,80 11,28 12,31 15,79 10,60 13,66 12,82 25,81

Letra Tesoro 1 afio 0,71 0,99 0,19 0,38 0,25 0,65 0,16 0,48
VaR histérico del

. 2,61 2,61 2,61 2,63 2,65 2,63 2,72 2,80

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,14 0,06 0,08 0,08 0,08 0,31 0,37 0,46 0,44

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 8.813.236 529.301 1,56
Renta Fija Internacional 156.499 15.993 3,49
Renta Fija Mixta Euro 6.289.162 229.313 2,75
Renta Fija Mixta Internacional 30.049 350 5,69
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 2.741.191 92.040 5,95
Renta Variable Euro 885.409 187.270 9,49
Renta Variable Internacional 5.289.794 982.513 13,54
IIC de Gestion Pasiva(1) 5.175.881 180.906 3,81
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.018.379 415.277 2,95
Global 7.930.172 395.843 9,97
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo
IIC que Replica un indice
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 39.329.772 3.028.806 5,92

*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo



2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 33.399 74,35 89.611 99,00
* Cartera interior 33.401 74,35 86.664 95,75
* Cartera exterior 0 0,00 6.421 7,09
* Intereses de la cartera de inversion -1 0,00 -3.473 -3,84
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 11.550 25,71 1.072 1,18
(+/-) RESTO -26 -0,06 -169 -0,19
TOTAL PATRIMONIO 44,923 100,00 % 90.514 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 90.514 98.458 90.514
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -61,75 -5,58 -61,75 813,08
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,84 -2,89 2,84 -13,64
(+) Rendimientos de gestion 2,98 -2,74 2,98 -189,96
+ Intereses 0,44 0,63 0,44 -42,96
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,60 -0,81 -0,60 -39,02
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 3,14 -2,56 3,14 -201,26
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,14 -0,16 -0,14 -23,68
- Comision de gestion -0,11 -0,14 -0,11 -35,27
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 -35,27
- Gastos por servicios exteriores -0,02 0,00 -0,02 282,39
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -50,37
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 200,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 200,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 44,923 90.514 44,923

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon

Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 86.664 95,74
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 33.401 74,35
TOTAL RENTA FIJA 33.401 74,35 86.664 95,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 33.401 74,35 86.664 95,74
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.421 7,09
TOTAL RENTA FIJA 6.421 7,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.421 7,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 33.401 74,35 93.084 102,83

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DesyDuson por 1o 2 3TV

@ (=R

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L,

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido

Total subyacente renta fija 0

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

TOTAL DERECHOS

Total subyacente renta fija

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

TOTAL OBLIGACIONES

oO|O|O|O|O|O|O|O|O

4. Hechos relevantes

Sl

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XX XXX [X|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Caixabank Asset Management SGIIC, SAU, Entidad Gestora de dicho Fondo, comunica que el pasado 30 de abril de 2019
se alcanzo el vencimiento del objetivo de rentabilidad no garantizado de este Fondo, estimandose cumplidos los objetivos
y vocacion preestablecidos, y habiéndose obtenido en esa misma fecha (30/04/2019), una revalorizacion del 2,94%,
respecto del valor liquidativo del ultimo dia del periodo de comercializacion inicial, 12 de junio de 2014, lo que supone una
TAE del 0,59%.

Tal y como se indica en el folleto explicativo, hasta el momento que se modifique la politica inversora el patrimonio del
Fondo estara invertido en liquidez o en activos monetarios con el propésito de mantener estable el valor liquidativo.

Asimismo, la Entidad Gestora del Fondo ha acordado modificar, con efectos desde el 8 de mayo de 2019 inclusive, la
comision de gestion y de depdsito, quedando establecidas como se detalla a continuacion:

« Comision de gestién: bajara del 0,275% anual sobre el patrimonio del Fondo al 0,00% anual sobre el patrimonio del
Fondo.
« Comisién de depositario: bajara del 0,025% anual sobre el patrimonio del Fondo al 0,00% anual sobre el patrimonio del
Fondo.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha

X [ XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 1.545.696.680,00 €. La media de las operaciones de adquisicig
del periodo respecto al patrimonio medio representa un 11,04 %.

h) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositar
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor
absoluto de 67,86 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00

n

o

%.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los Bancos Centrales han sido los protagonistas del primer semestre de 2019 en los mercados financieros. Su giro hacia
un discurso y politica monetaria mas laxa ha provocado una fuerte apreciacion de las principales clases de activos. Una
situacion diametralmente opuesta a la vivida en el 2018.

El entorno de apetito al riesgo ha resistido y soportado, el cierre de mayor duracién de la administracion de Estados
Unidos, el deterioro del entorno de los mensajes sobre la politica comercial americana con Asia, Europa o Méjico, la
escalada de tension entre EEUU e Iran, la falta de concrecion del Brexit, la situacion politica en Italia y su presupuesto o la
debilidad de la coalicion politica en Alemania. Ademas de estos factores geo-politicos, el ciclo econémico ha seguido
progresando y, a estas alturas, la desaceleracién del crecimiento global es patente.

Por otro lado, de manera atipica, la clase de activo mas conservadora, la renta fija, se ha correlacionado en positivo contra
el activo de riesgo. Las distintas sub-clases de activos de la renta fija han tenido un comportamiento excepcional, desde
los activos méas conservadores hasta los méas arriesgados.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Fondo con un objetivo de rentabilidad no garantizado, el pasado dia 30 de abril de 2019 alcanzé el vencimiento de la
misma, considerandose cumplidos los objetivos y vocacién preestablecidos. Al final del periodo, el fondo esta en tramites
para la renovacion de su politica de inversion.

c) Indice de referencia.
N/A

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo el patrimonio del fondo ha variado un -50,37% y el nimero de participes ha variado en un -44,68%.
Los gastos soportados por el fondo han sido del 0,14%. La rentabilidad del fondo ha sido del 2,49%.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad del fondo ha sido inferior a la rentabilidad media de la vocacion inversora a la que pertenece el fondo,

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Fondo Vencido. Durante la renovacion de la politica de inversion del fondo, se estan realizando repos.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
El grado medio de apalancamiento del periodo ha sido del 13,37%.

d) Otra informacion sobre inversiones.
N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.




La evolucidn del valor liquidativo refleja el comportamiento de los instrumentos derivados, que ha sido positivo. Si el
participe reembolsa en una fecha distinta a la del vencimiento podria incurrir en pérdidas.

Con independencia de la evolucién del valor liquidativo durante el periodo, a vencimiento se espera alcanzar el objetivo
establecido. La rentabilidad acumulada del fondo a fecha del presente informe desde el inicio del objetivo de rentabilidad
no garantizado es de un 2,85%.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo ha sido de 2,09%, superior a la de su indice de referencia y superior a la de la letra del tesoro.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

A lo largo del segundo semestre, esperamos que el ciclo econémico siga progresando en esta larga fase de maduracion.
La desaceleracion econémica continuara, mientras la economia de EEUU pierde el efecto de las politicas fiscales de 2018,
la transicion del modelo econdmico en China se ejecuta, Japon mantiene su atonia y Europa, muy dependiente del sector
exterior, no consigue reactivar su ritmo de crecimiento. Estimamos que la economia mantenga un crecimiento que se sitte
ligeramente por debajo de su potencial de largo plazo.

En este entorno, esperamos que la contraccion de la base monetaria y condiciones financieras se relajen de manera
progresiva gracias a la accion y el mensaje de los bancos centrales que actian en un entorno de menor inflacion
estructural y ausencia de capacidad de los principales gobiernos de implementar facilmente una politica fiscal
contundente. Pese a ello, la extraordinaria fortaleza del mercado laboral comenzara a dar sefiales de agotamiento, los
costes laborales se tensionaran y los resultados empresariales acusaran la falta de inversion empresarial y un entorno de
costes mas elevados. Estos efectos seran mas patentes en EEUU al ser la economia desarrollada que presenta a dia de
hoy un crecimiento mas elevado.

En este entorno, consideramos que las cotizaciones actuales en los mercados financieros, aunque exigentes, se
mantienen apoyadas por la accién de los bancos centrales y la gradual resolucién de los conflictos geo-politicos.
Esperamos un segundo semestre con una mayor volatilidad y un recorrido limitado de los activos de riesgo desde las
cotas alcanzadas.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000122P1 - STRIP|TESORO PUBLICO||2019-04-30 EUR 3.082 3,40
ES00000124V5 - BONOS|TESORO PUBLICO|2.75|2019-04-30 EUR 83.582 92,34
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 86.664 95,74
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 86.664 95,74
ES0000012801 - REPO|TESORO PUBLICO|-.4|2019-07-01 EUR 33.401 74,35
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 33.401 74,35
TOTAL RENTA FIJA 33.401 74,35 86.664 95,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 33.401 74,35 86.664 95,74
DE0001141737 - BONOS|DEUTSCHLAND|.00001|2021-04-09 EUR 140 0,15
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 140 0,15
XS0428962921 - BONOS|ICO|4.375]2019-05-20 EUR 6.281 6,94




Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 6.281 6,94
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.421 7,09
TOTAL RENTA FIJA 6.421 7,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.421 7,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 33.401 74,35 93.084 102,83

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable
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