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inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 07/03/2014

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: De Garantia Parcial
Perfil de Riesgo: 2, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Bankia garantiza al fondo a vencimiento 3.5.17, limitar la pérdida del valor liquidativo al 5% del valor
liquidativo inicial (25.04.14), es decir, garantiza el 95% del valor inicial, mas en su caso, el 60% de la revalorizacion del
indice EuroStoxx50 Price (no recoge la rentabilidad

por dividendos) en el periodo. TAE minima -1,682% para suscripciones a 25.4.14, mantenidas a 3.5.17 (TAE depende de
cuando suscriba).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 247.593,46 249.225,06
N° de Participes 1.723 1.725
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

100.00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 25.059 101,2084
2016 24.668 98,9802
2015 26.687 102,2765
2014 28.947 101,1987
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,24 0,00 0,24 0,24 0,00 0,24 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,25 2,25 1,80 -0,30 -1,29 -3,22 1,07

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,54 30-01-2017 -0,54 30-01-2017
Rentabilidad maxima (%) 1,24 01-03-2017 1,24 01-03-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : . ~
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,18 4,18 4,28 5,42 7,35 4,28 8,54

lbex-35 21,70 21,70 25,83 26,79 28,43 25,83 21,71

Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,66 0,70 0,68 0,35 0,70 0,24
VaR histérico del

T 3,51 3,51 3,51 3,51 3,51 3,51 3,51

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,26 0,26 0,27 0,27 0,27 1,07 1,07 0,81
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 99.493 4.895 -0,18
Renta Fija Euro 1.960.175 67.625 -0,14
Renta Fija Internacional 50.079 2.387 -0,30
Renta Fija Mixta Euro 470.271 20.857 1,15
Renta Fija Mixta Internacional 1.760.489 65.131 1,03
Renta Variable Mixta Euro 396.282 19.683 2,88
Renta Variable Mixta Internacional 689.944 27.070 2,31
Renta Variable Euro 203.789 13.889 9,82
Renta Variable Internacional 242.559 22.475 5,27
IIC de Gestion Pasiva(1) 134.358 5.346 6,03
Garantizado de Rendimiento Fijo 2.097.182 89.409 -0,37
Garantizado de Rendimiento Variable 2.070.230 96.969 -0,40
De Garantia Parcial 204.250 10.885 1,22
Retorno Absoluto 3.111.836 123.949 0,40
Global 166.650 5.060 3,58
Total fondos 13.657.587 575.630 0,68

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 24.538 97,92 23.922 96,98
* Cartera interior 23.146 92,37 23.095 93,62
* Cartera exterior 957 3,82 509 2,06
* Intereses de la cartera de inversion 436 1,74 319 1,29
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.638 6,54 1.496 6,06
(+/-) RESTO -1.118 -4,46 -750 -3,04




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
TOTAL PATRIMONIO 25.059 100,00 % 24.668 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 24.668 24.666 24.668
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,66 -1,79 -0,66 -63,01
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,25 1,80 2,25 -97,86
(+) Rendimientos de gestion 2,51 2,06 2,51 52,36
+ Intereses 0,48 0,49 0,48 -2,67
+ Dividendos 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,64 -0,51 -0,64 25,94
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 2,67 2,08 2,67 29,09
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,26 -0,26 -0,26 -50,22
- Comision de gestion -0,24 -0,24 -0,24 -1,20
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -1,20
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -47,25
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -0,57
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 25.059 24.668 25.059

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 22.651 90,39 22.807 92,45
TOTAL RENTA FIJA 22.651 90,39 22.807 92,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 22.651 90,39 22.807 92,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22.651 90,39 22.807 92,45

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

-

RF + quuldez'— —"

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra de .,
OPC|1000 . 5.550 Inversion
opciones "call"
Compra de i
OPCJ|1000 . 5.270 Inversion
opciones "call"
Compra de i
OPCJ|1000 . - 5.030 Inversion
opciones "call
Total subyacente renta variable 15850
TOTAL DERECHOS 15850

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|X[X|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes



Sin hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

G. 0.19% percibido por las empresas del grupo de la gestora en concepto de comisiones de comercializacion, depositaria
e intermediacion.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin Advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

El escenario global ha evolucionado mejor de lo esperado, destacando la solidez de la UEM, la reactivacion del mercado
laboral estadounidense, la mejora de los beneficios empresariales, y la recuperacién de la inversién en equipo y del sector
manufacturero global. En Espafia, se mantuvo el tono positivo de la actividad y la creacion de empleo, a pesar de la
subida de la inflacién y del deterioro de la balanza comercial. En cuanto a las cuentas publicas, de confirmarse el buen
dato de déficit publico en 2016 el ajuste fiscal necesario para este afio sera menor del previsto.

En el ambito politico, novedades positivas para la UEM con descenso del crecimiento del antieuropeismo. En EEUU el
bloqueo judicial y del Congreso a las primeras iniciativas de Trump pone en cuestién su capacidad para sacar adelante las
promesas electorales. Por otra parte, Reino Unido solicité formalmente a Bruselas su salida de la UE. En este entorno, la
Reserva Federal de EEUU subi6 su tipo de interés al rango 0,75%-1,00%, con dos posibles subidas en lo que queda de
afio. En la UEM, las circunstancias no son las mismas que en EEUU pero apuntan en una direccién parecida, por lo que el
BCE ha dado sefiales de que puede haber cambios en el tono de su politica monetaria en el futuro.

Renta variable: las subidas han sido practicamente generalizadas. Se han comportado mejor las plazas emergentes (la
bolsa India gand en el trimestre un 11%) que las desarrolladas y, entre estas Ultimas, ha sobresalido el avance préximo al
12% de nuestro Ibex 35.




Bonos Soberanos: la tendencia alcista que empezaron a desarrollar las rentabilidades el pasado verano se ha
interrumpido en estos primeros meses del afio, al mantenerse la deuda alemana y estadounidense fluctuando dentro de
un rango lateral.

Divisas: un délar mas débil, un euro intentando desplegar un giro alcista y una libra esterlina atrapada en un rango lateral
hasta ver como se desarrollan las negociaciones para la salida del Reino Unido de la UE.

El patrimonio del fondo en el periodo se increment6 en un 1,58%, el nUmero de participes en el periodo disminuy6 en 2 y
la rentabilidad de la IIC en el trimestre fue de 2,251%. Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0,264% en el
trimestre. La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el trimestre fue del 1,242% mientras que la renta minima diaria fue
de -0,544%. Los fondos de la misma categoria gestionados por Bankia Fondos S.G.I.I.C. S.A. tuvieron una rentabilidad
media ponderada del 1,215% en el periodo. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 0,000% en el
periodo. El fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad del indice IBEX en 9,63% en el trimestre.

Este fondo utiliza un modelo de gestién que sigue una estrategia de inversion basada en el control de reinversién de los
flujos intermedios y en la igualacion del vencimiento de los activos del fondo a la vida residual del mismo.

La cartera permanece invertida en una referencia de deuda publica espafiola con vencimiento adecuado., por lo que su
perfil de riesgo es equiparable al de la deuda europea periférica al plazo.

Durante el trimestre no es necesario realizar ventas para atender a los reembolsos y cumplir con los requisitos legales de
liquidez.El fondo hace uso de instrumentos derivados con el fin de la consecucién del objetivo. Como consecuencia del
uso de derivados, el fondo tuvo un grado de apalancamiento directo o indirecto medio del 35,10% en el periodo.
Tampoco se realizan ventas de la parte variable de la cobertura, compuesta por opciones referenciadas al
comportamiento del indice Dow Jones Eurostoxx 50. Su valor a cierre de trimestre se encuentra cercano al 9,10%.
Los reembolsos efectuados antes del vencimiento de la garantia se realizaran al Valor liquidativo aplicable a la fecha de
solicitud, valorado a precios de mercado, sobre el que no existe garantia alguna y sobre el que se aplicaran las comisiones
de reembolso que se detallen en folleto de la IIC. En estos casos, el Valor Liquidativo aplicable a la fecha de solicitud de
reembolso podréa ser superior o inferior al Valor Liquidativo garantizado.

El valor liquidativo del fondo (actualmente situado en 101.2083 euros) ha experimentado en el trimestre una subida de un
2,25%, hallandose ya por encima de su minimo garantizado, a falta de consolidar la parte variable

Por tanto, estimamos que se cumplird la garantia a vencimiento.

La volatilidad historica del fondo en el trimestre alcanzé el 4,18% en linea con los mercados en los que invierte. La
volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos que
cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida maxima.




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012412 - BONO|Reino de Espafia|2.1|2017-04-30 EUR 22.651 90,39 22.807 92,45
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 22.651 90,39 22.807 92,45
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 22.651 90,39 22.807 92,45
TOTAL RENTA FIJA 22.651 90,39 22.807 92,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 22.651 90,39 22.807 92,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22.651 90,39 22.807 92,45

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




