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LA PRESENTE ESCRITURA FIDUCIARIA se otorga en fecha 11 de febrero de
2015.

ENTRE:

STATE STREET CUSTODIAL SERVICES
(IRELAND) LIMITED

con domicilio social en

78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2, Irlanda

(en lo sucesivo denominada la “Fiduciaria”)

_y_

AXA ROSENBERG MANAGEMENT

IRELAND LIMITED

con domicilio social

en 78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2, Irlanda

(en lo sucesivo denominada la “Sociedad Gestora™)

CONSIDERANDO QUE:

A. La Sociedad Gestora y la Fiduciaria otorgaron una escritura fiduciaria con
fecha de 19 de junio de 2007, que reproducia integramente lo dispuesto en una
escritura fiduciaria modificada y nuevamente redactada otorgada el 31 de
diciembre de 2005 (en su version modificada) (la “Escritura Fiduciaria”), en
virtud de la cual se constituia AXA Rosenberg Equity Alpha Trust (la
“Sociedad de Inversion”) como un fondo de participaciones autorizado por el
Banco Central, conforme a lo dispuesto en el Reglamento sobre OICVM.

B. Las partes en el presente documento suscribieron una escritura fiduciaria
suplementaria con fecha de 7 de enero de 2009 (la “Escritura Fiduciaria
Suplementaria™) a los efectos de modificar las disposiciones de la Escritura
Fiduciaria con fecha de 19 de junio de 2007 y una escritura de rectificacion con
fecha de 9 de febrero de 2009 (la “Escritura de Rectificacion”) a fin de
rectificar un error en la Escritura Fiduciaria Suplementaria y, posteriormente,
una Escritura Fiduciaria enmendada y actualizada con fecha de 14 de enero de
2010, otra Escritura Fiduciaria enmendada y actualizada con fecha de 7 de
junio de 2011 y otra Escritura Fiduciaria enmendada y actualizada con fecha de
31 de octubre de 2012,

C. Los comparecientes han manifestado su acuerdo para el otorgamiento de la
presente escritura con el objeto de modificar y actualizar las estipulaciones de
la Escritura Fiduciaria modificada y actualizada, otorgada con fecha de 31 de
octubre de 2012, a la cual sustituye en su totalidad.



D. EIl Banco Central ha dado su autorizacion previa a lo dispuesto en la presente
Escritura.

EN VIRTUD DE LA PRESENTE ESCRITURA MANIFIESTAN lo siguiente:

SECTION 1.0 - INTERPRETACION

1.1 Glosario

En la presente Escritura, las palabras y expresiones indicadas a continuacion
tendrén los siguientes significados, excepto en los casos en que el contexto
indique lo contrario:

(a)

(b)

(©

(d)

(€)

(f)

(9)

“Fecha de Cierre Contable”: el 31 de marzo de cada ejercicio
comenzando desde el 31 de marzo de 2000 o la fecha que determine la
Sociedad Gestora para ejercicios posteriores, con la aprobacion de la
Fiduciaria.

“Ejercicio Contable™: el ejercicio que finaliza en la Fecha de Cierre
Contable y comienza (en el caso del primer ejercicio) en la fecha de
constitucién de la Sociedad de Inversién o (en los demas casos) en el
dia siguiente al cierre del ultimo Ejercicio Contable.

“Administrador”: State Street Fund Services (Ireland) Limited y/o
cualquier persona designada como tal, previa aprobacion del Banco
Central, para prestar servicios administrativos al Fondo, o a cualquiera
de los Subfondos.

“Formularios de Solicitud”: aquellos formularios que la Sociedad
Gestora (0 sus delegados) aprueben oportunamente para su utilizacion
por parte de los inversores con relacion a una solicitud de
Participaciones.

“Sociedad Participada”: todas y cada una de las filiales de la Fiduciaria
0 una sociedad parte de cuyo capital social pertenezca a la Fiduciaria o
sea controlado por esta.

“Auditores”: persona autorizada para su nombramiento como auditor
de un fondo de participaciones segin el Reglamento vigente y que ha
sido designado como auditor de la Sociedad de Inversion por la
Sociedad Gestora.

“Divisa Base”: en relacion con cada uno de los Subfondos, divisa en la
que esta denominado el Subfondo y que la Sociedad Gestora puede
cambiar oportunamente, modificacion que debe notificarse al Banco
Central.



(h)

(i)
)

(k)

(M

(m)

(n)

(0)

“Dia Habil”: con relacién a cualquiera de los Subfondos, aquel dia que
la Sociedad Gestora, con el acuerdo de la Fiduciaria, determine y segun
lo indicado en los Detalles de los Subfondos correspondientes.

“Clase”: una clase de Participaciones de un Subfondo.

“Banco Central”: el Banco Central de Irlanda o cualquiera de sus
sucesores.

“Deposito Central de Valores”: una agencia de compensacion o sistema
reconocido que actia como deposito central de valores para valores
especificos y donde la Fiduciaria debe depositar o mantener los valores
que sean propiedad o estén bajo la titularidad del Fondo pero no
incluye a los participantes en él.

“Plan de Inversion Colectiva™: (i) cualquier tipo de plan elaborado con
el fin, o con el efecto, de ofrecer instrumentos para la participacion por
parte de personas, como beneficiarios de una sociedad de inversion, en
los beneficios o las rentas derivadas de la adquisicién, la tenencia, la
gestion o la enajenacidn de inversiones o cualquier otra propiedad del
tipo que fuere y (ii) cualquier otro vehiculo de inversion de naturaleza
similar a la descrita en el parrafo (i) de esta definicion (incluyendo, sin
limitacion, a cualquier sociedad de inversion de capital variable, fondo
de inversion mobiliaria o “fonds commun de placement”); y con
relacion al mencionado plan de inversion colectiva, “Participacion” se
refiere a cualquier participacion, accién u otro interés (como quiera que
se describa) de naturaleza similar en el mencionado plan de inversion
colectiva.

“Dia de Negociacion”: Dia Habil que puede determinar oportunamente
la Sociedad Gestora (con la aprobacion de la Fiduciaria) para las
operaciones de un Subfondo, teniendo en cuenta que debe haber como
minimo dos Dias de Negociacion cada mes natural.

“Consejeros™: consejeros de la Sociedad Gestora o un comité
debidamente autorizado por esta.

“Tasas y Gastos”: en relacién con cada uno de los Subfondos, todo
timbre y otros impuestos, tasas, honorarios gubernamentales, gastos de
corretaje, gastos bancarios, intereses y diferenciales de divisas,
intereses, gastos de custodia y subcustodia (relativos a ventas y
compras), comisiones de transferencias, comisiones de registro y otros
gastos y tasas relacionados con la adquisicion original o el incremento
de activos del Subfondo pertinente o la creacion, la emision, la venta,
el canje o el reembolso de Participaciones, o la adquisicion o la venta
de inversiones, o relacionados con certificados u otros instrumentos
que deban o quizds deban desembolsarse como consecuencia de
transacciones 0 negociaciones o con anterioridad a transacciones o
negociaciones que exijan el pago de tales gastos y tasas. No obstante,
no incluye las comisiones que deban pagarse a los agentes por la venta
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o0 la adquisicion de Participaciones ni las comisiones, los impuestos, los
gastos ni los costes que puedan haberse tenido en cuenta durante la
determinacion del Valor Liquidativo de las Participaciones del
Subfondo correspondiente.

“Euro” y “€”: la moneda de curso legal de los paises de la zona del
euro de la Union Econémica y Monetaria (“UEM?”) europea.

“Fondo”: las inversiones y el efectivo en custodia de la Fiduciaria, en
ese momento, segun los fideicomisos de la presente Escritura y
cualquier escritura adicional a esta que comprenda los activos de la
Sociedad de Inversion.

“Sociedad Instrumental”: tiene el significado atribuido al término en la
Companies Act (Ley de Sociedades) de 1963.

“Periodo de Oferta Inicial”: el plazo fijado por la Sociedad Gestora en
relacién con cualquier Subfondo como el periodo de tiempo durante el
cual se ofrecen inicialmente las Participaciones y que puede ser
reducido o ampliado por la Sociedad Gestora a su discrecion y
notificado al Banco Central.

“Emision Inicial”: la emision inicial de Participaciones de cualquiera
de los Subfondos solicitada durante el Periodo de Oferta de Inicial vy,
por tanto, a los Precios de Oferta Inicial correspondientes.

“Precio de Oferta Inicial”: el precio de suscripcion inicial al cual se
ofrecen por primera vez las Participaciones de cualquiera de los
Subfondos (o cualquier Clase de ellos) durante el Periodo de Oferta
Inicial.

“Inversion”: cualquier inversion autorizada por la presente Escritura y
permitida por el Reglamento.

“Gestora de Inversiones”: AXA Rosenberg Investment Management
Limited (UK) o cualquier persona designada por la Sociedad Gestora,
previa aprobacién del Banco Central, para prestar servicios de gestion
de inversiones a uno o mas Subfondos.

“Suscripcion Minima Posterior”: con respecto a cualquiera de los
Subfondos, aquella cantidad que prescriba la Sociedad Gestora
oportunamente como la cantidad minima de cualquier suscripcion en la
Divisa Base correspondiente (0 su equivalente en otra divisa u otras
inversiones que se permitan de conformidad con las estipulaciones de
la presente Escritura) que debe pagar un Participe para adquirir
Participaciones adicionales del Subfondo y segun lo indicado en los
Detalles de los Subfondos correspondientes.

“Tenencia Minima”: tenencia de Participaciones en cualquiera de los
Subfondos o en varios Subfondos, con un valor agregado equivalente a
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la cantidad minima determinada por la Sociedad Gestora y segun lo
indicado en los Detalles de los Subfondos correspondientes.

“Suscripcion Minima”: con respecto a cualquier Subfondo, aquella
cantidad que prescriba la Sociedad Gestora oportunamente como la
suscripcion inicial minima para las Participaciones del Subfondo y
segln lo indicado en los Detalles de los Subfondos correspondientes.

“Valor Liquidativo™: el valor liquidativo total de las Participaciones de
cualquiera de los Subfondos determinado con arreglo a la presente
Escritura.

“Valor Liquidativo por Participacion”: Valor Liquidativo dividido
entre el namero de Participaciones (en circulacion) del Subfondo
correspondiente sujeto a los ajustes, si los hubiere, necesarios en caso
de que el Subfondo cuente con méas de una Clase de Participaciones.

“Ordenes Especificas™: tiene el significado que se le otorga en la
Clausula 15.8.

“Folleto”: cualquier folleto o suplemento del folleto que emita la
Sociedad Gestora en relacion con la compra o la suscripcion de
Participaciones.

“Titular Autorizado”™: persona que no es ni (i) una Persona
Estadounidense que no sea una Persona Estadounidense Apta, ni (ii)
una persona que no pueda adquirir ni poseer Participaciones sin
quebrantar leyes o reglamentos aplicables ni (iii) un custodio, un
intermediario o un fiduciario de una persona que cumpla las
caracteristicas de los apartados (i) o (ii) anteriores.

“Persona Estadounidense Apta”: Persona Estadounidense que ha
adquirido Participaciones con el consentimiento de la Sociedad
Gestora, siempre y cuando el nimero de Personas Estadounidenses
Aptas no supere la cantidad ni cuente con determinadas calificaciones
que determine la Sociedad Gestora oportunamente con el fin de que ni
el Fondo ni ningin Subfondo se vean obligados a registrarse como
sociedad de inversién con arreglo a la Ley de 1940.

“Recompra”: incluira el reembolso de Participaciones.

“Precio de Reembolso”: precio al que pueden reembolsarse las
Participaciones de una Clase segun los términos de esta Escritura.

“Registro”: el registro de Participes mantenido de conformidad con las
estipulaciones del Articulo 9.0 de la presente Escritura.
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“Mercados Regulados™: las bolsas de valores o los mercados regulados
que se indican en el Folleto y que estan sujetos a las disposiciones
establecidas en el Anexo | de este documento.

“Reglamento”: el Reglamento de las Comunidades Europeas
(Organismos de Inversién Colectiva en Valores Mobiliarios) de 2011
(acto juridico n.° 352 de 2011), segin pueda modificarse, sustituirse,
reemplazarse o cambiarse, que introduce en la legislacién irlandesa las
medidas necesarias para aplicar la Directiva sobre los OICVM.

“Plazo Correspondiente™: el dia y la hora del dia establecidos como el
limite de tiempo para determinados acontecimientos, segun especifique
la Sociedad Gestora en el Folleto correspondiente.

“Resolucion”: una resolucion aprobada por mayoria simple de los
Participes presentes en persona 0 representados en una junta de
Participes debidamente convocada.

“Sistema de Valores”: una anotacion en cuenta u otro sistema de
liquidaciobn o camara o agencia de compensacién generalmente
reconocido, que también puede, o no, actuar como deposito de valores,
cuyo uso es habitual para las actividades de liquidacién de valores en
las jurisdicciones en las que la Fiduciaria desempefia su cometido
segun la presente Escritura y mediante el cual la Fiduciaria puede
transferir, liquidar, compensar, depositar o mantener valores que sean
propiedad o estén a nombre de la Sociedad de Inversién, bien en forma
certificada o no certificada, y que puede incluir cualquier servicio
prestado por cualquier proveedor de servicios de red o portadores o
bancos de liquidacién empleados por un sistema de valores, pero que
no incluye a los participantes en él.

“Rubricado”: incluye una ribrica o una representacion de una rubrica
estampada mediante medios mecanicos.

“Libra Esterlina” (“Stg” o “£”): la moneda de curso legal en el Reino
Unido.

“Subcustodio™: la institucion (que puede ser una filial de la Fiduciaria)
que designe la Fiduciaria para actuar como el subcustodio del efectivo
o las inversiones del Fondo.

“Subfondo”: los Subfondos mantenidos segiin el Articulo 2.0 de la
presente que se mantendran separados con respecto a cada Clase de
Participaciones a la cual puedan aplicarse o cargarse la totalidad del
activo y el pasivo, las rentas y los gastos imputables o adjudicados a
cada Subfondo.

“Detalles de los Subfondos™: un documento que forma parte del Folleto
y ofrece informacion especifica de cada Subfondo.
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“Precio de Suscripciéon™: precio al que pueden suscribirse las
Participaciones de una Clase segun los términos de esta Escritura.

“Filial”: tiene el significado atribuido al término en la Companies Act
(Ley de Sociedades) de 1963.

“Suplementos”: cualquier suplemento del Folleto.

“Ley Tributaria”: la Taxes Consolidation Act (ley tributaria) de 1997
(en su version modificada) (de Irlanda).

“Bolsa de Irlanda”: la Irish Stock Exchange Limited.

“Sociedad de Inversion™: el fondo constituido mediante la presente
Escritura y denominado “AXA Rosenberg Equity Alpha Trust”.

“Periodo de Duracion”: el periodo desde la fecha de la presente
Escritura hasta el cese de operaciones de la Sociedad de Inversion.

“OICVM”: organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios
establecido con arreglo a la Directiva sobre los OICVM.

“Directiva sobre los OICVM”: Directiva 2009/65/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo de 13 de julio de 2009 (2009/65/CE) por la que
se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
sobre determinados organismos de inversion colectiva en valores
mobiliarios (OICVM) y con las correspondientes enmiendas.

“Participacion”: una participacion integra en un Subfondo (o Clase de
un Subfondo).

“Participe” o “Titular”: aquellas personas que figuran en el Registro
como titulares de una o mas Participaciones.

“Estados Unidos” y “EE. UU.”: los Estados Unidos de América o
cualquiera de sus territorios, posesiones, cualquier estado de los
Estados Unidos y el Distrito de Columbia.

“Persona Estadounidense”: cualquier persona estadounidense que no
sea una Persona Estadounidense Apta segun la definicion en el
Reglamento S al amparo de la Ley de 1933, la Ley de 1940 o la
Commodity Exchange Act (Ley del Mercado de Materias Primas)
estadounidense y sus disposiciones, asi como:

. una persona fisica residente en EE. UU.;
. un patrimonio con un albacea o un administrador estadounidense;

. una empresa 0 una sociedad constituida segun la legislacion
estadounidense;
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. una sucursal no constituida en sociedad de una empresa
estadounidense;

. un fondo con beneficiarios que son Personas Estadounidenses o
con fiduciarios estadounidenses; y

. una cuenta discrecional o no discrecional de la que es titular un
agente estadounidense o no estadounidense o cualquier otro
fiduciario que actle en beneficio o en nombre de una Persona
Estadounidense.

Por Persona Estadounidense también se entiende toda entidad formada
por los elementos descritos anteriormente o en nombre de ellos con el
fin de invertir en el Fondo.

Al objeto de esta definicion, “residente” incluye a cualquier persona
fisica que mantenga su residencia en los EE. UU., independientemente
de la cantidad de tiempo que dicha persona permanezca en su
residencia.

“Momento de Valoracion™: con respecto a cualquiera de los
Subfondos, se refiere al dia y la hora que la Sociedad Gestora
determine oportunamente (tras consulta con el Administrador) en
relacion con la valoracion de los activos de dicho Subfondo.

“Ley de 1933”: la Securities Act (ley sobre valores) de EE. UU. de
1933, en su version modificada.

“Ley de 1940”: la Investment Company Act (ley sobre sociedades de
inversion) de EE. UU. de 1940, en su version modificada.

Interpretacion

(@)

(b)

(©)

Las referencias a las disposiciones de cualquier legislacion incluiran
sus anexos, modificaciones o refundiciones.

Las palabras con un significado singular incluyen el plural y viceversa,
las palabras con género masculino también incluyen el género
femenino, las palabras que se refieran a personas incluyen a personas
juridicas y las palabras “escrito/a” o “por escrito” incluyen impresion,
grabado, litografiado u otros medios de reproduccion visibles.

Las locuciones del tipo “por la presente”, “a la presente”, “de la
presente” y “en la presente” u otras palabras que incluyan “la presente”
se referirdn, salvo si el contexto indica claramente lo contrario, a la
totalidad de la presente Escritura y no a un articulo o una clausula en
particular.
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(d) Salvo que se estipule lo contrario en la presente, cualquier referencia a
un articulo, una clausula, un parrafo o un subpérrafo se considerara una
referencia a un articulo, una clausula, un pérrafo o un subpéarrafo
(segun se dé el caso) de la presente Escritura y cualquier referencia en
un articulo a un parrafo o subparrafo se considerard como una
referencia a un parrafo o subparrafo del articulo o parrafo en que se
encuentra dicha referencia, a menos que se derive del contexto que la
referencia se refiere a alguna otra estipulacion.

(e Excepto que se estipule expresamente lo contrario, la referencia a las
horas del dia se refiere a la hora local de Irlanda.

()] Todas las referencias en la presente a la Fiduciaria se consideraran
referidas a cualquier fiduciaria designada, con la aprobacion del Banco
Central, para actuar como fiduciaria del Fondo.

Titulos y subtitulos

Los titulos y subtitulos de las clausulas de la presente Escritura se han utilizado
para mayor comodidad con fines de referencia Unicamente y no se consideraran
parte de la presente Escritura, ni afectaran a su interpretacion o compresion.

Gastos de constitucion

La totalidad de las comisiones y los gastos relativos a la constitucion del Fondo,
la admisién a cotizacién bursatil de las Participaciones de cada uno de los
Subfondos iniciales en la Bolsa de Irlanda (cuando corresponda) y las
comisiones de los asesores del Fondo (gastos iniciales) seran soportados por el
Fondo y se amortizaran durante los cinco primeros afios del Fondo, o durante un
periodo distinto que determine la Sociedad Gestora. Los gastos iniciales se
repartiran entre los distintos Subfondos (y sus Clases) constituidos por el Fondo
dentro del periodo mencionado en los términos y del modo que la Sociedad
Gestora (con el consentimiento de la Fiduciaria) considere justo y equitativo,
siempre que cada Subfondo corra con los costes directos de su propia
constitucion y los costes de admision a cotizacion de sus Participaciones en la
Bolsa de Irlanda (cuando corresponda).

SECTION 2.0 - CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD DE INVERSION
La Sociedad de Inversion

(@) La Sociedad de Inversion se denominard “AXA Rosenberg Equity
Alpha Trust”. El Fondo se constituird mediante el efectivo suscrito y
otras propiedades transferidas por personas a cambio de las
Participaciones, segun los términos de la presente, y las
Participaciones se emitiran en funcion de tales efectivo y propiedades.

(b) La Sociedad de Inversion estd estructurada como un fondo de
participaciones abierto tipo “paraguas’ con pasivo segregado entre sus
Subfondos. La Sociedad Gestora podra crear oportunamente nuevos
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(d)

Subfondos con la previa autorizacién del Banco Central. Ademas, a
cada Subfondo puede asignarsele mas de una Clase. Las
Participaciones de cada Clase adjudicadas a un Subfondo se
corresponderan pari passu unas con otras, en todos los sentidos,
excepto por lo que respecta a la divisa de denominacion de la Clase, la
politica de dividendos, el nivel de comisiones y gastos que se
cargaran, la suscripcion minima y las cantidades de tenencia minima
correspondientes, o cualquier otra caracteristica que determine la
Sociedad Gestora y se indique en el Folleto. Durante la emision de
Participaciones o con anterioridad a esta, la Sociedad Gestora
especificard el Subfondo (y su Clase, si corresponde) con relacion al
cual se designa tal Participacion.

Cada Participacion representara un derecho de usufructo integro en la
Sociedad de Inversion que comprende al Fondo.

Los Subfondos, en relacion con los cuales se emiten y designan
Participaciones, se exponen a continuacion:

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg All-Country World Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Emerging Markets

Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Enhanced Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Defensive Equity Income Alpha Fund
AXA Rosenberg Eurobloc Defensive Equity Income Alpha Fund
AXA Rosenberg Japan Defensive Equity Income Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund
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La Sociedad Gestora tiene potestad para constituir Subfondos
adicionales, previa aprobacion del Banco Central y la Fiduciaria.

Todos los importes pagaderos por las Participaciones o en relacion
con ellas (lo que incluye, sin limitacidn, los importes de suscripcion y
recompra relativos a ellas) se abonaran en la Divisa Base del
Subfondo correspondiente 0 en aquella divisa que determine la
Sociedad Gestora (tras consulta con la Fiduciaria), bien de forma
general o con relacion a un Subfondo en particular o en cualquier caso
especifico.

Sociedad de Inversion e inversiones del Fondo

La Fiduciaria sera responsable de la salvaguarda de todos los activos del Fondo
y de cada Subfondo, segun las estipulaciones de la presente Escritura, y
mantendra en fideicomiso el Fondo y cada uno de los Subfondos para los
Participes también segun las estipulaciones de la presente Escritura. Sujeto a lo
estipulado en lo sucesivo, la Fiduciaria mantendrd en todo momento en su
propia posesion, o en la custodia segura de sus subcustodios, todas y cada una
de las inversiones (distintas a efectivo, cuando asi se le indique tras la recepcion
de las Ordenes Especificas) y toda la documentacion de titulo o valor relativa a
ellas, de hecho recibida por la Fiduciaria o sus subcustodios.

Subfondos

Toda retribucién, distinta a la Comisién de Suscripcion Inicial (si la hubiera)
adeudada a la Sociedad Gestora o a cualquier agente de ventas o distribuidor
designado por la Sociedad Gestora, recibida por la adjudicacion o emision de
Participaciones de cada Subfondo, junto con todas las inversiones en las que se
invierta o reinvierta tal retribucion, todas las rentas, las ganancias, los beneficios
y las cantidades recaudadas de ella se separaran y mantendran por separado en
los registros de la Fiduciaria (y cualquier subcustodio designado por esta) con
respecto a cada Subfondo al que se apliquen las siguientes estipulaciones
(entendiéndose que el Fondo en su totalidad no sera responsable ante terceros):

@ los registros y cuentas de cada Subfondo se llevaran por separado en
la Divisa Base del Subfondo correspondiente;

(b) los activos de cada Subfondo serdn propiedad exclusiva de dicho
Subfondo, se anotardn por separado de los activos de los otros
Subfondos en los registros de la Fiduciaria, no se utilizardn para
satisfacer directa o indirectamente los pasivos ni las reclamaciones de
ningun otro Subfondo y no estaran disponibles para tal fin;

(© las cantidades recaudadas de la emision de cada Clase de
Participaciones se aplicaran al Subfondo correspondiente constituido
para dicha Clase de Participacion, y el activo y pasivo, asi como las
rentas y los gastos imputables a esta se aplicaran a tal Subfondo,
segun las estipulaciones de la presente Escritura;



(d) en el caso de que un activo se derive de otro activo, el activo derivado
se asignara al mismo Subfondo al que pertenece el activo del que
deriva y, con cada revaloracion de un activo, la plusvalia o la
minusvalia se imputaran al Subfondo correspondiente;

(e en el caso de un activo que la Fiduciaria no considere imputable a un
Subfondo o Subfondos en particular, la Fiduciaria tendré la facultad
discrecional, sujeta a la aprobacion de la Sociedad Gestora y los
Auditores, de determinar la base sobre la que se asignaran los activos
entre los Subfondos correspondientes periddicamente (incluyendo las
condiciones relativas a su posterior reasignacion, si las circunstancias
lo permiten) y tendrd potestad en cualquier momento vy
periddicamente de modificar tal base, siempre que no sea necesaria la
aprobacion de la Sociedad Gestora y los Auditores, en aquellos casos
en que el activo se haya asignado al Subfondo o Subfondos con los
cuales, en opinion de la Fiduciaria, guarda relacion o si, en opinién de
la Fiduciaria, no guarda relacion con ningun Subfondo o Subfondos
en particular, entre todos los Subfondos en proporcion a sus Valores
Liquidativos en el momento en que se realice la asignacion;

M la Fiduciaria podra determinar oportunamente, previa autorizacion de
la Sociedad Gestora y los Auditores, sobre qué base se asignard un
pasivo entre Subfondos pertinentes (incluidas las condiciones sobre
las reasignaciones posteriores de este si las circunstancias lo
permiten) y estara facultada para establecer otras bases en cualquier
momento y segun estime oportuno, habida cuenta de que no sera
necesaria la autorizacion de la Sociedad Gestora y los Auditores en
los casos en los que el pasivo se asigne al Subfondo o los Subfondos
con los que, a juicio de la Fiduciaria, estad relacionado o, si la
Fiduciaria estima que no estd relacionado con ningun Subfondo
concreto ni con varios Subfondos, se adjudicara a todos los Subfondos
de modo proporcional a sus Valores Liquidativos en el momento en el
que se realice la asignacion.

2.4 Emision de Participaciones

La Sociedad Gestora tendra en exclusiva el derecho de creacion y emision de
nuevas Participaciones a cuenta de la Sociedad de Inversién en cualquiera de los
Subfondos (y Participaciones de cualquier Clase dentro de cada Subfondo) en
cualquier momento anterior a la finalizacion del Periodo de Duracion.

SECTION 3.0 - CONFORMIDAD DE LA SOCIEDAD DE INVERSION CON
EL REGLAMENTO

3.1 Garantias de la Sociedad Gestora y la Fiduciaria

La Sociedad Gestora y la Fiduciaria garantizan mutuamente, por la presente,
que en todo momento durante el Periodo de Duracion, la Sociedad de Inversién
se regira de conformidad con el Reglamento y cualquier condicion impuesta por
el Banco Central periédicamente.



3.2 Otras garantias

Sin perjuicio de la generalidad de la Clausula 3.1:

(a)

(b)

(©)

por la presente, la Sociedad Gestora garantiza a la Fiduciaria que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

facilitara al Banco Central y, en cualquier caso que el Banco
Central asi lo especifique, a los Participes, los detalles
necesarios que deban facilitarse segin el Reglamento, en el
plazo de tiempo que el Banco Central especifique
peridédicamente;

elaborara periédicamente un Folleto que contenga la
informacion relativa a la Sociedad de Inversién que pueda
considerarse razonable por un comprador potencial de las
Participaciones, y la Sociedad Gestora, tras el examen de
dicho Folleto por parte de la Fiduciaria, enviara al Banco
Central una copia de la manera especificada en el Reglamento;

en todo momento debera mantener:

A. un lugar de actividad en Irlanda;

B.  su capital social pagado por el importe que el Banco
Central pueda requerir oportunamente de los gestores de
los fondos de participaciones; y

C. activos suficientes para cumplir con sus obligaciones
(incluyendo las obligaciones con respecto a su capital

pagado);

no prestara dinero que forme parte del Fondo a una persona
para que esta pueda comprar Participaciones;

por este medio, la Fiduciaria garantiza a la Sociedad Gestora que la
Fiduciaria en todo momento deberd mantener:

()
(ii).

un lugar de actividad en Irlanda;

su capital social pagado por el importe que el Banco Central
pueda requerir oportunamente de las fiduciarias de fondos de
participaciones 0o proporcionar las garantias adecuadas
respecto a sus obligaciones a satisfaccion del Banco Central;

por la presente, la Sociedad Gestora y la Fiduciaria garantizan
mutuamente que:

(i)

el nombre de la Sociedad de Inversion no se cambiara sin el
consentimiento del Banco Central; y



(i) el control efectivo sobre los asuntos de la Sociedad Gestora y
la Fiduciaria se ejercera independientemente uno del otro.

SECTION 4.0 - PARTICIPACIONES

4.1 Emision de Participaciones

(@)

(b)

(©)

(d)

La Sociedad Gestora tiene potestad para, a su entera discrecion,
negarse a aceptar cualquier solicitud de Participaciones en su
totalidad, o en parte, sin alegar motivo alguno para ello.

Con sujecion a lo estipulado en lo sucesivo, la Sociedad Gestora
podra, a la recepcion de lo siguiente, por parte suya o de alguno de
sus agentes autorizados:

(1) un Formulario de Solicitud debidamente cumplimentado a
satisfaccion de la Sociedad Gestora o su agente autorizado;

(i) aquella informacion y aquellas declaraciones relativas al
estado del solicitante, su residencia, su identidad o similar,
que la Sociedad Gestora requiera oportunamente;

emitir Participaciones al Precio de Suscripcion determinado para ellas
segun la Cléausula 4.3, o siempre que el Formulario de Solicitud haya
sido recibido podra adjudicar Participaciones pendiente de la
recepcion de los fondos de inmediata disposicién o de la informacion
y las declaraciones mencionadas en el parrafo (b)(ii). Los originales
de los Formularios de Solicitud enviados por fax deben remitirse por
correo postal y deberan recibirse tal nUmero de Dias Habiles tras el
momento de recepcion de tales solicitudes como determine la
Sociedad Gestora. La recepcién fuera de tal plazo del Formulario de
Solicitud original podréa provocar, a criterio de la Sociedad Gestora, el
reembolso obligatorio de las Participaciones segun la presente
Escritura. La solicitud de Participaciones serd (salvo determinacion
de la Sociedad Gestora) irrevocable.

El pago de las Participaciones se realizara en la divisa (en el caso de
suscripciones por efectivo), el lugar, el modo y a la persona en
nombre de un Subfondo que la Sociedad Gestora (con el
consentimiento de la Fiduciaria) determine oportunamente.

Si el pago en fondos de inmediata disposicion de una suscripcion no
se recibiera dentro del Plazo Correspondiente, cualquier adjudicacion
de Participaciones efectuada en relacion con dicha solicitud podra ser
cancelada. Si los importes de la suscripcion no fueran compensados,
se cancelara cualquier adjudicacion efectuada en relacion con la
solicitud considerada. En ambos casos Yy, no obstante la cancelacién
de la solicitud, la Sociedad Gestora podréa cobrar al solicitante por
cualquier gasto soportado por ella o el Fondo, o por cualquier pérdida



(€)

(f)

(@)

(h)

en cualquiera de los Subfondos derivada de dicha falta de recepcién o
compensacion, mas una comision de administracion segun determine
la Sociedad Gestora y segun lo indicado en el Folleto correspondiente,
que sera pagadera a la Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad
Gestora tendréa derecho a vender la totalidad o parte de la tenencia de
Participaciones del solicitante en la Clase correspondiente o en
cualquier otro Subfondo, al objeto de cubrir dichos gastos.

La emision o adjudicacion de las Participaciones segun esta Clausula
se realizara en el Dia de Negociacion posterior a la recepcion del
Formulario de Solicitud siempre que dicho Formulario de Solicitud
sea recibido por la Sociedad Gestora, 0 su agente autorizado, con
relacion a una solicitud que debe realizarse durante el Periodo de
Oferta Inicial (salvo que la Sociedad Gestora determine lo contrario)
antes del vencimiento de dicho periodo y, con relacion a una solicitud
realizada tras el Periodo de Oferta Inicial, no mas tarde del plazo de
recepcion indicado para ello. Si se recibe una solicitud fuera del
plazo de recepcidn correspondiente, esta se considerara (con sujecion
al criterio de la Sociedad Gestora) como una solicitud de
Participaciones en el siguiente Dia de Negociacion.

La Sociedad Gestora podra, a su propia eleccion, satisfacer cualquier
solicitud para la adjudicacién de Participaciones facilitando la
transferencia al solicitante de las Participaciones pagadas en su
totalidad y la fecha efectiva de dicha transferencia serd el Dia de
Negociacién correspondiente. En tal caso, las referencias en la
presente Escritura a la adjudicacién de Participaciones, cuando
corresponda, se tomaran como referencias a la facilitacion de la
transferencia de Participaciones.

A los efectos de la presente Escritura:

(1) Las Participaciones de un Subfondo que hayan sido
adjudicadas pero no emitidas en un Dia de Negociacion se
consideraran en circulacion a la recepcion del pago
correspondiente, y se considerard que las Participaciones de
un Subfondo cuya adjudicacién haya sido cancelada y las
cantidades de la solicitud correspondiente no hayan sido
devueltas al solicitante en, o con anterioridad a, un Dia de
Negociacion han cesado de estar en circulacion al cierre de
operaciones en el dia de dicha cancelacion; y

(i) Se considerara que las Participaciones que hayan sido
recompradas en un Dia de Negociacién segin la presente
Escritura han cesado de estar en circulacion al cierre de
operaciones en el Dia de Negociacion en el cual estas se hayan
recomprado.

Cuando una cantidad recibida por Participaciones solicitadas no sea
un maltiplo exacto de su Precio de Suscripcion:



4.2

(i)

(i) cuando la cantidad sea igual o superior a una milésima parte
(0,001) del Precio de Suscripcion por una Participacion, se
adjudicara una fraccion de una Participacion al solicitante que
se registrara como el titular de dicha fraccion; y

(i) cuando la cantidad recibida sea inferior a una milésima parte
(0,001) del Precio de Suscripcion por una Participacion, tal
cantidad no serd reintegrada al solicitante, sino que sera
retenida por la Sociedad Gestora y destinada a sufragar los
costes de administracion.

Los derechos, la titularidad y los beneficios del titular de una
Participacion, segun la presente Escritura, se otorgan al titular de una
fraccion de una Participacion en proporcién a la fraccion de la
Participacion bajo su titularidad y, excepto cuando el contexto exija lo
contrario o se estipule lo contrario en la presente, la referencia en la
presente Escritura a “Participacion” incluird una fraccion de una
Participacion. No obstante lo indicado en el contenido de la presente
Escritura, el titular de una fraccién de una Participacion no podra
ejercer derechos de voto con respecto a dicha fraccion de una
Participacion.

El Periodo de Oferta Inicial relativo a cualquiera de los Subfondos
podra reducirse o ampliarse a criterio de la Sociedad Gestora.
Cualquier reduccion o ampliacion de un Periodo de Oferta Inicial
deberd notificarse inmediatamente al Banco Central y (si las
Participaciones del Subfondo cotizan en la Bolsa de Irlanda) a la
Bolsa de Irlanda.

Derechos relativos a las Participaciones

(@)

(b)

(©)

Las Participaciones pueden emitirse Unicamente totalmente pagadas y
no tendran valor nominal.

El valor de las Participaciones equivaldra en todo momento a su Valor
Liquidativo.

Los derechos y las limitaciones relativos a las Participaciones son los
siguientes:

(i) todas las Participaciones del Fondo comportaran iguales
derechos de voto; no obstante, en cuestiones que afecten
Unicamente a un Subfondo en particular o, segun el caso, a
una Clase dentro de un Subfondo, Unicamente los titulares de
Participaciones de dicho Subfondo o, segln el caso, a una
Clase dentro de un Subfondo, tendran derecho a votar; y



(ii) el titular de cada Participacion tendra derecho a la distribucion
de intereses que determine la Sociedad Gestora
oportunamente; y

(iii) cada Participe que se encuentre presente en persona, o
mediante representacion, en una junta de Participes del Fondo,
cualquier Subfondo o cualquier Clase dentro de un Subfondo,
tendra un voto por cada Participacion de la que sea Participe;

y

(iv) en el caso del cese de operaciones del Fondo, el titular de una
Participacion tendra los derechos a los que hace referencia la
Clausula 19.2.

Cuando cualquiera de los Subfondos tenga méas de una Clase de
Participaciones adjudicada a este, las Participaciones de cada Clase de
dicho Subfondo se corresponderan pari passu unas con otras, en todos
los sentidos, excepto por lo que respecta a la divisa de denominacién
de la Clase, la politica de dividendos, el nivel de comisiones y gastos
que se cargaran, la suscripcion minima y las cantidades de tenencia
minima correspondientes, o cualquier otra caracteristica que determine
la Sociedad Gestora y apruebe el Banco Central.

4.3 Precios de las Participaciones

(a)

(b)

La Sociedad Gestora determinard el Precio de Oferta Inicial por
Participacion en cada Subfondo al cual se adjudicaran y emitiran las
Participaciones durante el Periodo de Oferta Inicial de cada Subfondo.

El Precio de Suscripcion por Participacion de cualquier Clase
posterior al Periodo de Oferta Inicial se establecera:

(1) determinando el Valor Liquidativo de la Clase
correspondiente calculado con respecto al Momento de
Valoracion en el Dia Habil inmediatamente anterior al Dia de
Negociacion en el que vaya a realizarse la suscripcion y
afiadiéndole la suma que, a juicio de la Sociedad Gestora,
represente una cifra adecuada por tasas y gastos y cualquier
otra cantidad necesaria para dar cuenta del gasto real
relacionado con la compra de inversiones subyacentes;

(i) dividiendo la cantidad calculada en el parrafo (i) anterior entre
el nimero de Participaciones de dicha Clase del Subfondo
correspondiente en circulacion en el Momento de Valoracion
correspondiente; y

(iii) sumandole la cantidad que sea necesaria para redondear la
cantidad resultante a dos decimales.



(©)

Con sujecion a las disposiciones del Reglamento, y a cualquier
condicion que imponga el Banco Central al amparo de dicho
Reglamento, la Sociedad Gestora puede emitir Participaciones en
términos que dispongan que la liquidacion se realice mediante la
transferencia del titulo de propiedad en la persona de la Fiduciaria, en
nombre del Subfondo correspondiente, de las inversiones y con
relacion a ello, seran aplicables las siguientes estipulaciones:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

en el caso de una persona que no sea ya Participe, no se
emitiran Participaciones hasta que dicha persona en cuestion
haya cumplimentado y enviado a la Sociedad Gestora un
Formulario de Solicitud, segun se indica en el Folleto, y haya
satisfecho todos los requisitos exigidos por la Sociedad
Gestora en cuanto a la solicitud;

la naturaleza de las inversiones transferidas al Subfondo,
segun determine la Sociedad Gestora, las calificaria como
inversiones de dicho Subfondo de conformidad a los
objetivos, las politicas y las limitaciones de inversion del
mencionado Subfondo;

no se emitiran Participaciones hasta que se hayan depositado
las inversiones ante la Fiduciaria o cualquier otro subcustodio
que pueda determinar la Fiduciaria y hasta que esta haya
comprobado que no es probable que las condiciones de dicha
liquidaciéon perjudiquen a los Participes existentes del
Subfondo; y

la Sociedad Gestora estd convencida de que los términos de
cualquier canje no sean tales que pudieran resultar en un
perjuicio para los demas Participes y siempre que dicho canje
se efectle en los términos (incluyendo la provision para el
pago de cualquier gasto de canje y cualquier Comision de
Suscripcion Inicial pagadera por Participaciones emitidas por
efectivo) de que el numero de Participaciones emitidas no
superara el nimero que se habria emitido por efectivo al pago
de una suma equivalente al valor de las inversiones en
cuestion, calculado segin los procedimientos para la
valoracién de los activos del Subfondo correspondiente.
Dicha suma podra verse aumentada en la cantidad que, a
juicio de la Sociedad Gestora, represente una provision
adecuada en concepto de tasas y gastos en los que podria
incurrir el Fondo debido a la adquisicion de las inversiones
mediante compra por efectivo o disminuida en la cantidad que,
segun la Sociedad Gestora, represente cualquier tasa o gasto
que deba pagarse al Fondo a consecuencia de la aceptacion del
canje.



4.4

4.5

4.6

Suscripcion Minima

La Sociedad Gestora tiene la potestad de denegar la emision de Participaciones
para satisfacer una solicitud a menos que:

@ la cantidad en valor de las Participaciones con las que guarda relacion
una solicitud equivalga o sobrepase:

(i) la Suscripcién Minima con relacién a un Subfondo; o

(i) la suscripcion en cada uno de los Subfondos correspondientes,
segun determine periodicamente la Sociedad Gestora, cuando
una solicitud se realice para Participaciones de dos 0o més
Subfondos,

siempre que la cantidad agregada en valor de las Participaciones con
las que guarda relacién una solicitud no sea inferior a la Tenencia
Minima; o

(b) el solicitante ya sea titular de Participaciones y la cantidad en valor de
las Participaciones con las que guarda relacion una solicitud equivalga
0 supere la Suscripcién Minima Posterior o cualquier otra cantidad
que determine la Sociedad Gestora.

Comision de Suscripcion Inicial

La Sociedad Gestora tiene la potestad, a su entera discrecion, de exigir a
cualquier persona a la que se adjudique cualquier Clase de Participaciones el
pago a la Sociedad Gestora, 0 a cualquiera de sus agentes debidamente
autorizados, una Comision de Suscripcion Inicial en un porcentaje que
determinaré la Sociedad Gestora con relacion a la cantidad agregada suscrita
pero no superando, con respecto a cada Participacion que se adjudicara, una
cantidad equivalente al 7,5% del Precio de Suscripcion de dicha Participacion,
redondeada a los dos decimales méas cercanos de la Divisa Base
correspondiente. La Sociedad Gestora puede, en cada Dia de Negociacion,
diferenciar entre solicitantes en cuanto a la cantidad que se exigira como pago
de la Comisién de Suscripcion Inicial o en cuanto a la cantidad que se cargara a
cada Clase de Participacion en concepto de Comisién de Suscripcion Inicial
(sujeta al méaximo anteriormente mencionado). La Sociedad Gestora puede
igualmente reembolsar la totalidad o parte de la Comision de Suscripcion Inicial
a cualquier inversor que invierta determinadas cantidades minimas en cualquier
Subfondo, mediante la emision de Participaciones adicionales de dicho
Subfondo al inversor en cuestion.

Comision antidilucién

La Sociedad Gestora, a su entera discrecion, podra afiadir cualquier Dia de
Negociacién para cualquier Subfondo una comisién antidilucién al Precio de
Suscripcion con el fin de cubrir los gastos de transaccion solamente y preservar
el valor de los activos subyacentes del Subfondo correspondiente, tal y como se



4.7

4.8

indica en el Folleto. No se afiadira ninguna otra cantidad por los gastos de
transaccion al Valor Liquidativo en el calculo del Precio de Suscripcién
correspondiente.

Suspensién de la emision

No se adjudicaran ni emitiran Participaciones de ningun Subfondo durante los
periodos en que esté suspendida la determinacion del Valor Liquidativo de las
Participaciones de dicho Subfondo, segun la Clausula 7.1.

Limitaciones sobre Participes y personas aptas

(@)

(b)

(©)

La Sociedad Gestora tendré la potestad (sin encontrarse bajo el deber)
de imponer las limitaciones que considere necesarias (que no sea una
limitacion sobre la transferencia a un Titular Autorizado) con el fin de
garantizar que ninguna Participacion sea adquirida o sea propiedad
directa o a titulo beneficiario de:

(1) cualquier persona que no sea un Titular Autorizado; o

(i) cualquier persona 0 personas en circunstancias (que afecten
bien directa o indirectamente a tal persona o personas, bien
tomadas individualmente o en conjuncién con cualquier otra
persona 0 personas con alguna conexion, o no, o cualquier
otra circunstancia que la Sociedad Gestora considere de
relevancia) gque, en opinién de la Sociedad Gestora, podrian
provocar que la Sociedad de Inversion incurra en
responsabilidades en materia de fiscalidad o sufra desventajas
financieras en las que la Sociedad de Inversion no habria
incurrido o sufrido de no darse tal circunstancia o de que la
Sociedad de Inversion tuviera obligacion de registrarse segan
la Ley de 1940, o estatuto posterior de caracteristicas similares
a ella, o de registrar alguna clase de sus valores segun la Ley
de 1933, o estatuto posterior de caracteristicas similares a ella.

Ninguna persona que no sea un Titular Autorizado se inscribira o
permanecera inscrita en el Registro como titular de Participaciones y,
ante la solicitud de Participaciones o, con sujecion a lo estipulado en
la presente, ante la transferencia de Participaciones o en cualquier otro
momento y oportunamente, la Sociedad Gestora podra requerir que se
faciliten las pruebas que a su criterio considere oportunas y suficientes
al respecto y en caso de que las pruebas facilitadas no satisfagan a la
Sociedad Gestora, esta podra requerir el reembolso o la transferencia
de dichas Participaciones.

Un titular de Participaciones que pierda la consideracion de Titular
Autorizado debera enviar de forma inmediata a la Sociedad Gestora
una notificacion de reembolso con respecto a tales Participaciones o
bien transferirlas de forma inmediata a un Titular Autorizado.



(d)

Si la Sociedad Gestora considerara, a su entera discrecion, que un
titular de Participaciones no pudiera considerarse como un Titular
Autorizado (o en cualquier momento en que se encuentre registrado
como titular de tales Participaciones no haya sido un Titular
Autorizado) o es una persona a la que se aplica lo descrito en el
parrafo (b)(ii), la Sociedad Gestora podra requerir el reembolso o la
transferencia de las Participaciones de las que es titular tal persona
segun la Clausula 6.1 de la presente.

SECTION 5.0 - DETERMINACION DEL VALOR LIQUIDATIVO

5.1 Valor Liquidativo de las Participaciones

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

El Valor Liquidativo de un Subfondo se expresara en la Divisa Base Y,
sujeto a la Clausula 7.1 de la presente Escritura, lo determinarén la
Sociedad Gestora o su delegado, segun las reglas de valoracién
establecidas en lo sucesivo en el Articulo 5.0, en cada Momento de
Valoracién y serd el valor de la totalidad de activos de los que se
compone el Subfondo correspondiente menos todas las obligaciones
imputables a dicho Subfondo en el Momento de Valoracion
correspondiente y sujeto a los reglamentos dictados por el Banco
Central al amparo del Reglamento vigente.

El Valor Liquidativo de un Subfondo se expresara en la Divisa Base
(convertida, cuando corresponda, al tipo de cambio razonable que la
Sociedad Gestora considere adecuado). (Cualquier ganancia o
pérdida cambiaria derivada de suscripciones o reembolsos en una
moneda distinta a la Divisa Base serdn a cuenta del inversor
correspondiente). Los costes y el pasivo y los beneficios derivados de
los instrumentos adquiridos con el fin de cubrir la exposicién de
divisas en beneficio de una Clase concreta de un Subfondo (en el caso
en el que la divisa de una Clase determinada sea diferente de la divisa
base del Subfondo) se atribuiran exclusivamente a dicha Clase.

El Valor Liquidativo de cualquier Clase dentro de un Subfondo se
determinara deduciendo la parte proporcional de esa Clase del pasivo
del Subfondo mas otro pasivo y otros gastos aplicables de dicha Clase
de la parte proporcional de esa Clase de los activos del Subfondo, en
todos los casos segin los términos de la presente Escritura.
Unicamente se asignaran pasivos y gastos a una Clase cuando puedan
atribuirse especificamente a dicha Clase.

El Valor Liquidativo de una Clase de Participaciones de un Subfondo
se expresara en la divisa de denominacion de dicha Clase (convertida,
si es necesario, al tipo de cambio que la Sociedad Gestora considere
oportuno).

El Valor Liquidativo de una Participacién dentro de una Clase se
determinard dividiendo el Valor Liquidativo de la Clase



correspondiente entre el niUmero de Participaciones en circulacién y
consideradas en circulacion de dicha Clase.

5.2 Activos del Subfondo

(a)

Se considerara que los activos de cada Subfondo incluyen, entre otros,
los siguientes:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)
(vii)

(viii)

los importes de suscripciones que se recibiran por
Participaciones adjudicadas, todo el efectivo disponible, en
deposito o exigible, incluidos cualquier interés acumulado
sobre ellos y todas las cuentas por cobrar;

todos los pagarés a la vista, las letras, los certificados de
deposito y los pagarés;

todos los bonos, las operaciones a plazo sobre divisas, los
pagarés a plazo, las acciones, los valores, los convertibles, las
participaciones en organismos y fondos de inversion colectiva,
las obligaciones, las acciones privilegiadas, los derechos de
suscripcion, los warrants, los contratos sobre futuros, los
contratos sobre opciones, los contratos de swap, los valores a
tipo fijo, los valores a tipo flotante, los valores cuyo
rendimiento o valor de reembolso se calcula con respecto a un
indice, un precio o un tipo, los instrumentos financieros y las
inversiones o los valores que sean propiedad de dicho
Subfondo o que este haya contratado, excluidos los derechos o
los valores emitidos por €l mismo;

todos los valores, los dividendos y las distribuciones en
efectivo que debe recibir dicho Subfondo y que adn no ha
recibido, pero que ha declarado en favor de los accionistas
registrados como muy tarde el dia en el que se calcula el Valor
Liquidativo;

todos los intereses acumulados en aquellos valores con
rendimiento de intereses propiedad de dicho Subfondo
excepto hasta el punto en que tales intereses estén incluidos o
reflejados en el valor principal de dicho titulo;

el resto de las inversiones de dicho Subfondo;

los gastos de constitucion en los que se haya incurrido al
constituir dicho Subfondo y el coste de emision y distribucion
de las Participaciones de dicho Subfondo, siempre y cuando
este no se haya liquidado; y

el resto de los activos de dicho Subfondo de cualquier tipo y
naturaleza, incluidos los gastos pagados por anticipado, segun
valore y defina oportunamente la Sociedad Gestora.



(b)

Los activos de cada Subfondo se valoraran del siguiente modo:

(i)

(i)

el valor de una inversion cotizada, admitida a cotizacion o
negociada en un Mercado Regulado equivaldrd (salvo en
determinados casos concretos establecidos en los apartados
(i), (viii) y (ix)) al precio de cierre oficial en dicho Mercado
Regulado (que, a los efectos de la Clausula 5.2(b)(i) significa
el precio emitido por el Mercado Regulado correspondiente
para dicha inversion) en el Momento de Valoracion, o al
ultimo precio comprador negociado cuando no se disponga de
dicho precio de cierre oficial siempre que:

A. si una inversion cotiza, esta admitida a cotizacion o se
negocia habitualmente en mas de un Mercado Regulado,
la Sociedad Gestora puede, a su juicio (previa
autorizacion de la Fiduciaria), seleccionar cualquiera de
dichos mercados a los efectos indicados anteriormente
(siempre 'y cuando la Sociedad Gestora haya
determinado que dicho mercado constituye el mercado
principal de dicha inversion o presenta los criterios mas
justos para la valoracion de dichos valores) y, una vez
seleccionado un mercado, seré el que se utilice para los
calculos del Valor Liquidativo que se realicen mas
adelante con respecto a esa inversion, salvo que la
Sociedad Gestora determine lo contrario; y

B. en el caso de cualquier inversion cotizada, admitida a
cotizacién o negociada en un Mercado Regulado pero
respecto a la cual, por el motivo que fuera, los precios
en dicho mercado no puedan encontrarse disponibles en
un momento determinado, o en la opinion de la
Sociedad Gestora, puedan no ser representativos, el
valor de tal inversion equivaldrd al valor de
materializacion probable de esta estimado, con la debida
diligencia y de buena fe, por una persona, sociedad o
asociacion competente que cree mercado en dicha
inversion (aprobada a tal objeto por la Fiduciaria) o
cualquier otra persona competente, en opinién de la
Sociedad Gestora (y aprobada a tal objeto por la
Fiduciaria);

el valor de cualquier inversibn no cotizada, admitida a
cotizacion ni negociada en un Mercado Regulado equivaldra
al valor de materializacion probable estimado, con la debida
diligencia y de buena fe, por una persona, sociedad o
asociacion competente que cree mercado en dicha inversion
(aprobada a tal objeto por la Fiduciaria) o cualquier otra
persona competente, en opinion de la Sociedad Gestora (y
aprobada a tal objeto por la Fiduciaria);



(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

el valor de toda inversion que sea una participacion o una
tenencia en un organismo de inversion colectiva de capital
variable o un fondo de inversion colectiva sera el altimo valor
liquidativo disponible de dicha participacion o tenencia;

el valor del efectivo en caja, los gastos pagados por anticipado
y los dividendos y los intereses sobre el efectivo declarados o
acumulados segun se ha estipulado anteriormente y no
percibidos se considerard equivalente a su importe integro,
salvo que la Sociedad Gestora considere que es poco probable
que se abone o cobre dicho importe integro, en cuyo caso,
dicho valor se obtendra aplicando un descuento que la
Sociedad Gestora (previa aprobacion de la Fiduciaria)
considere adecuado en ese caso para reflejar su valor justo;

el valor de los depdsitos sera su principal, incrementado en los
intereses acumulados desde la fecha en la que se adquirieron o
constituyeron;

el valor de las letras del tesoro serd su precio medio de
contratacion en el mercado en el que se negocian 0 estan
admitidas a cotizacion en el Momento de Valoracion, teniendo
en cuenta que, si dicho precio no esté disponible, se tomara el
valor probable de realizacién que estime, con diligencia y
buena fe, una persona competente (autorizada a tal efecto por
la Fiduciaria);

el valor de los bonos, los pagareés, las acciones privilegiadas,
los certificados de depdsito, las aceptaciones bancarias, los
efectos comerciales y los activos de estas caracteristicas sera
su ultimo precio medio de contratacion disponible en el
mercado en el que se negocian o estan admitidos a cotizacion
dichos activos (si es el Unico mercado en el que cotizan o se
negocian o si, a juicio de la Sociedad Gestora, es el mercado
principal en el que cotizan o se negocian), incrementado en los
intereses acumulados desde la fecha en la que se adquirieron;

el valor de los contratos de divisas a plazo se calculara
utilizando el precio en el Momento de Valoracion al que se
podria celebrarse un nuevo contrato a plazo del mismo
importe y vencimiento;

el valor de cualesquiera contratos de futuros y opciones que se
negocien en un Mercado Regulado equivaldra al precio de
liquidacién segln determine el mercado en cuestién, siempre
y cuando, si tal precio de liquidacion no se encontrara
disponible, por algin motivo, o no fuera representativo, en
opinion de la Sociedad Gestora (0 sus delegados), se valorara
al valor de materializacion probable estimado, con la debida



(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

diligencia y de buena fe, por una persona competente
(aprobada a tal objeto por la Fiduciaria);

el valor de los contratos de derivados extrabursatiles y de los
contratos de cambio de divisas a plazo y de tipos de interés
sera:

A. una cotizacién de la contraparte suministrada al menos
con caracter diario y aprobada o verificada al menos
semanalmente por una parte independiente de la
contraparte (aprobada a tal efecto por la Fiduciaria); o

B. una valoracién alternativa calculada por la Sociedad
Gestora 0 un proveedor de precios independiente (que
podré ser una parte relacionada con la contraparte, pero
independiente de esta, que sea designada por la
Sociedad Gestora y aprobada a tal efecto por la
Fiduciaria —o0 una valoracién obtenida por cualquier
otro medio, siempre y cuando dicho valor sea aprobado
por la Fiduciaria—, que no se base en los mismos
modelos de determinacion de precios empleados por la
contraparte) suministrada con caracter diario Yy
cumpliendo los principios de valoracion que siguen las
mejores practicas internacionales establecidas por
entidades como la Organizaciéon Internacional de
Comisiones de Valores (OICA) y la Asociacion de
Inversores de Gestores de Inversiones Alternativas
(AIMA) y dicha valoracion se cuadrard con la de la
contraparte con cardcter mensual. Cuando surjan
diferencias significativas, deberan investigarse vy
explicarse inmediatamente;

sin perjuicio de los subparrafos anteriores, la Sociedad
Gestora, con el consentimiento de la Fiduciaria, puede ajustar
el valor de cualquier inversion si considera que, teniendo en
cuenta la divisa, el tipo de interés aplicable, el vencimiento, la
comerciabilidad y otros factores que estime oportunos, es
necesario realizar dicho ajuste para reflejar su valor justo;

si en algun caso un valor en particular no pudiera determinarse
segun lo estipulado anteriormente, o si la Sociedad Gestora
considerara que algin otro método de valoracion reflejara
mejor el valor justo de la inversion correspondiente, en tal
caso el método de valoracion de la inversion correspondiente
sera aquel que decida la Sociedad Gestora, con el acuerdo de
la Fiduciaria, y siempre que la Fiduciaria haya aprobado dicho
método previamente;

sin perjuicio de lo anterior, en el caso en el que en el momento
de la valoracion se haya liquidado o contratado la liquidacion



de un activo del Subfondo, en el activo del Subfondo se
incluird, en lugar de dicho activo, el importe neto que debe
percibir el Subfondo en concepto de dicha liquidacion,
teniendo en cuenta que, si se desconoce el importe exacto en
ese momento, su valor sera el importe neto que la Sociedad
Gestora estime que percibira el Subfondo.

(© Cualquier valoracion realizada segun la presente Escritura sera
vinculante para todas las personas.

(d) Cuando

la Fiduciaria considere la materializaciébn de gastos

organizativos amortizables como incierta, tales activos, a criterio de la
Fiduciaria (en consulta con la Sociedad Gestora) no se tomaran en
cuenta o seran cubiertos hasta el punto que requiera la Fiduciaria.

5.3 Pasivos imputables al Subfondo

@ Se considerara que los pasivos del Subfondo incluyen:

(i) todos los gastos relacionados con la difusion de la informacién
sobre el Valor Liquidativo y el Valor Liquidativo por
Participacion (incluida la publicacion del Valor Liquidativo);

(i) los impuestos de timbre;

(iii) los impuestos;

(iv) el corretaje y otros gastos derivados de la compraventa de
inversiones;

(v) las comisiones y los gastos de los auditores, los asesores
fiscales y juridicos o los asesores profesionales de otro tipo de
la Sociedad de Inversion o cualquiera de los Subfondos;

(vi) los gastos derivados de la admision a cotizacion de las
Participaciones en cualquier bolsa;

(vii)  las comisiones por la utilizacion de indices de referencia o en
concepto de calificacion (si procede);

(viii) el impuesto de financiacion del sector del Banco Central,

(ix) las comisiones y los gastos derivados de la distribucion de las
Participaciones y los costes de registro del Fondo en las
jurisdicciones externas a Irlanda;

(x) los costes de elaboracion, impresion y distribucion del Folleto,

(xi)

los informes, las cuentas, las memorias explicativas y
cualquier Suplemento;

cualesquiera honorarios de traduccién necesarios;
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(b)

(xii)  todos los costes en los que se haya incurrido como
consecuencia de las actualizaciones periodicas del Folleto o
los Suplementos, cualquier modificacion legislativa o la
introduccién de una nueva ley (incluidos los costes derivados
del cumplimiento de cualquier codigo aplicable, sea 0 no
equiparable a la ley);

(xiii)  cualesquiera otros honorarios y gastos relativos a la gestion y
la administracion del Fondo o atribuibles a las inversiones de
los Subfondos; y

(xiv)  con respecto a cada Ejercicio Contable del Fondo en el que se
calculen gastos, la proporcion (si procede) de los gastos de
constitucion que se amortizara en dicho ejercicio.

A la hora de determinar el importe de dichos pasivos, la Sociedad
Gestora puede calcular de antemano los gastos administrativos y de
otro tipo gque tengan una naturaleza periodica o recurrente a partir de
unas cifras estimadas para periodos anuales o de otra duracion y
acumularlos en idénticas proporciones a lo largo de dicho periodo.

A los efectos de esta Clausula 5.3, los importes pagaderos por el
Subfondo con ocasion de la recompra o el reembolso de
Participaciones segun las solicitudes de recompra o reembolso por
parte del Subfondo o los importes pagaderos por el Subfondo como
resultado de la cancelacion de adjudicaciones, se consideraran como
un pasivo del Subfondo desde el momento en que se considere que
tales Participaciones han cesado de estar en circulacion.

Estipulaciones generales sobre la valoracién

(a)

(b)

(©)

Cualquier activo poseido, incluidos fondos en depoésito y cantidades
pagaderas a un Subfondo, y cualquier pasivo y cantidades pagaderas
por un Subfondo en una moneda distinta a la Divisa Base se
convertiran a la Divisa Base al tipo de cambio razonable que la
Sociedad Gestora considere adecuado.

Cuando el precio actual de una inversion se cotice una vez excluidos
los dividendos (incluidos los dividendos de acciones), intereses u
otros derechos a los que el Subfondo tenga derecho pero tal
dividendo, interés o la propiedad relacionada con dichos derechos no
se haya recibido y no se tome en cuenta segin cualquier otra
estipulacion de la presente Clausula, la cantidad de dicho dividendo,
interés, propiedad o efectivo debera tomarse en cuenta.

Cualquier certificado dado de buena fe respecto al Valor Liquidativo
de las Participaciones (y en ausencia de negligencia o error
manifiesto) por la Sociedad Gestora 0 en nombre de esta sera
vinculante para todas las partes.



SECTION 6.0 - REEMBOLSO

6.1 Reembolso

(a)

(b)

Con sujecion a lo estipulado en lo sucesivo, a la recepcién por parte
de la Sociedad Gestora de una solicitud por escrito, en la forma que la
Sociedad Gestora determine oportunamente, remitida por un titular de
Participaciones de cualquier Clase (en lo sucesivo, el “Formulario de
Reembolso” y el “Solicitante”, respectivamente) cuya solicitud sera,
salvo segun lo estipulado en esta Clausula, irrevocable, la Sociedad
Gestora reembolsara la totalidad o cualquier parte de las
Participaciones (segln establezca el Formulario de Reembolso) de las
cuales sea titular el Solicitante del Formulario de Reembolso (segun
se estipula a continuacion) para cada Participacion sefialada en el
Formulario de Reembolso, determinado segun las estipulaciones de la
presente Escritura o realizara la compra de tales Participaciones a una
cantidad no inferior al Precio de Reembolso SIEMPRE QUE:

(i) la recompra de las Participaciones de cualquiera de los
Subfondos, segln la presente Clausula, se realizard en un Dia
de Negociacion siempre que la Sociedad Gestora 0 sus agentes
autorizados reciban el Formulario de Reembolso dentro del
plazo definido por la Sociedad Gestora en el Folleto para
procesar solicitudes de reembolso en tal Dia de Negociacion y,
si se recibiera con posterioridad a dicho plazo, el Formulario
de Reembolso se tratard, a criterio de la Sociedad Gestora,
como una solicitud de reembolso en el Dia e Negociacion
siguiente;

(i) en caso de encontrarse suspendida la determinacion del Valor
Liquidativo por Participacion, segun la presente Clausula 7.1,
el derecho del Solicitante al reembolso de sus Participaciones,
segun la presente Clausula, se verad igualmente suspendido y
durante el periodo de suspension el Solicitante podra retirar su
solicitud de reembolso y su certificado (si corresponde).
Cualquier retirada de una solicitud de reembolso segln las
estipulaciones de la presente Clausula debera realizarse por
escrito y Unicamente sera efectiva si la Sociedad Gestora o su
agente autorizado la reciben con anterioridad a la finalizacion
del periodo de suspension. Si no se retirara la solicitud, el
reembolso de las Participaciones se realizard el Dia de
Negociacion siguiente tras el fin de la suspension o el primer
dia tras el fin de la suspension que la Sociedad Gestora, a
solicitud del Solicitante, pueda acordar.

Los Formularios de Reembolso pueden enviarse por escrito o fax por
cuenta y riesgo del Participe correspondiente. En el caso en que un
titular de Participaciones sea una sociedad, debera facilitarse una lista
de signatarios autorizados, junto con prueba de su autoridad, por parte



(©)

(d)

(€)

de la sociedad a la Sociedad Gestora si los signatarios de la solicitud
de reembolso difieren de la lista de signatarios enviada mas
recientemente por el titular. Las solicitudes de reembolso no se
procesaran si la Sociedad Gestora no ha recibido el Formulario de
Solicitud original de las Participaciones. Si las Participaciones son
certificadas, el Participe debe enviar el certificado original a la
Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora puede, a su eleccion, eximir
la presentacion de cualquier certificado que se haya deteriorado,
perdido, robado o destruido en caso de que el Solicitante cumpla con
los mismos requisitos aplicables en el caso de solicitud por su parte de
sustitucion de un certificado deteriorado, perdido, robado o destruido,
segun la Clausula 14.3.

Tras la obtencién del reembolso de una Participacion, segun la
presente Clausula, el Solicitante cesard en la titularidad de cualquier
derecho relativo a ella (exceptuando siempre el derecho a recibir una
distribucion —si la hubiera— que se haya determinado respecto a tal
Participacion con anterioridad a la realizacién de tal recompra o
reembolso) y, en consecuencia, su hombre se eliminara del Registro
con respecto a la Participacion, y las Participaciones correspondientes
se considerardn como canceladas.

Cuando la Sociedad Gestora reciba en cualquier Dia de Negociacién
solicitudes para reembolsos que en total sumen mas del 10% del
Valor Liquidativo de cualquier Subfondo, la Sociedad Gestora podra,
a su entera discrecion, reducir cada solicitud de reembolso de
Participaciones proporcionalmente de forma que dichas solicitudes
cubran no méas del 10% del Valor Liquidativo del Subfondo en
cuestion o cualquier otro porcentaje superior del Valor Liquidativo de
dicho Subfondo que determinen los Consejeros a su entera discrecion,
siempre y cuando los Consejeros consideren que los Participes
restantes del Subfondo en cuestibn no se vean perjudicados
sustancialmente. Cualquier parte de una solicitud de reembolso a la
que no se dé efecto con motivo del ejercicio de esta potestad por parte
de la Sociedad Gestora se tratara como si se hubiera presentado una
solicitud con respecto al siguiente Dia de Negociacion y cada Dia de
Negociacion sucesivo (en relacion con el cual el Gestor tendra la
misma potestad) hasta que se hayan satisfecho las solicitudes
originales al completo, habida cuenta de las solicitudes de reembolso
pendientes por haber ejercido esta potestad la Sociedad Gestora se
tratar&n con prioridad sobre solicitudes posteriores.

M Si llegara a conocimiento de la Sociedad Gestora que hay
Participaciones que son propiedad, bien directa o a titulo
beneficiario, de cualquier persona que incumpla las
limitaciones impuestas por la Clausula 4.7 anterior, la
Sociedad Gestora puede enviar notificacion a tal persona
requiriéndole la transferencia de las Participaciones a una
persona con autorizacion o derecho a poseer tales



Participaciones o solicitarle por escrito la recompra de dichas
Participaciones segun el parrafo (a) anterior. Si transcurrido
un plazo de treinta dias desde el despacho de la notificacion a
una persona, segun el presente subparrafo, esta no:

A. transfiere sus Participaciones a una persona autorizada a
poseerlas;

B. solicita a la Sociedad Gestora la recompra de sus
Participaciones; o

C. establece a satisfaccion de la Sociedad Gestora (cuyo
criterio seré final, vinculante y concluyente) que no esta
sujeta a tales limitaciones;

a la finalizacién de dicho plazo de treinta dias se considerara
que ha enviado solicitud por escrito para la recompra de la
totalidad de sus Participaciones segun el parrafo (a) anterior y
tendrd la obligacion de entregar su certificado o sus
certificados de forma inmediata a la Sociedad Gestora, y la
Sociedad Gestora tendra derecho, previa notificacion a la
Fiduciaria, a efectuar una recompra de todas sus
Participaciones y pagara al Participe los importes de
reembolso que sean necesarios segin la Clausula 6.2(d)
siguiente con el fin de llevar a cabo la recompra de las
mencionadas Participaciones.

(i) Cualquier persona que sepa que es titular o propietaria de
Participaciones en incumplimiento de cualquiera de las
limitaciones anteriormente mencionadas debera, a menos que
ya haya recibido notificacion segun el subpéarrafo (i) anterior,
bien transferir todas sus Participaciones a una persona
autorizada para poseer tales Participaciones, bien enviar una
solicitud por escrito para la recompra de todas sus
Participaciones segun el parrafo (a) anterior.

(iii) El pago de las cantidades adeudadas a dicha persona segun los
subparrafos (i) o (ii) anteriores sera depositado por la
Fiduciaria en un banco para el pago a dicha persona previa
entrega del certificado o los certificados (si los hubiera) que
representen las Participaciones de las que era titular con
anterioridad dicha persona. Tras el deposito de tal cantidad,
segun lo anteriormente dicho, tal persona no tendrd ningin
interés posterior en dichas Participaciones o en cualquiera de
ellas, ni ninguna reclamacion contra el Fondo con relacion a
tales Participaciones, excepto el derecho a recibir dichas
cantidades depositadas (sin intereses).

()] Cuando, en cualquier caso que suponga un reembolso inferior a la
totalidad de la tenencia de Participaciones de un Solicitante, cualquier



cantidad que represente los importes de reembolso de dichas
Participaciones no sea un multiplo exacto de su Precio de Reembolso:

(i) cuando la cantidad sea igual o superior a una milésima parte
(0,001) del Precio de Reembolso de una Participacion, se
adjudicara una fraccion de una Participacion al Solicitante que
se registrara como el titular de dicha fraccion;

(i) cuando la cantidad recibida sea inferior a una milésima parte
(0,001) del Precio de Reembolso de una Participacion, tal
cantidad no serad reintegrada al Solicitante, sino que sera
pagadera a la Sociedad Gestora y destinada a sufragar los
costes de administracion.

6.2 Precio de Reembolso

(@)

(b)

(©)

El Precio de Reembolso por Participacion de cualquier Clase de un
Subfondo se establecera:

(i) determinando el Valor Liquidativo de las Participaciones de la
Clase correspondiente calculado con respecto al Momento de
Valoracion en el Dia Habil inmediatamente anterior al Dia de
Negociacién en el que debe realizarse el reembolso y
deduciendo de él las sumas que, segun la Sociedad Gestora,
representan una provision adecuada para Tasas y Gastos y
cualquier otra cantidad necesaria para dar cuenta del precio de
venta real de las inversiones subyacentes;

(i) dividiendo la cantidad calculada en el parrafo (i) anterior entre
el nimero de Participaciones de la Clase correspondiente en
circulacion en el Momento de Valoracion correspondiente; y

(iii) deduciendo de ella la cantidad que sea necesaria para
redondear la suma resultante a dos decimales.

Cualquier certificado respecto al Precio de Reembolso otorgado de
buena fe por la Sociedad Gestora 0 en nombre de esta seré vinculante
para todas las partes.

La Sociedad Gestora podrd, a su entera discrecion, cargar una
comision de reembolso en un porcentaje que no supere, con respecto
de cada Participacion reembolsada, una cantidad equivalente al 2%
del Precio de Reembolso por dicha Participacion redondeado a los dos
decimales més cercanos de la divisa de denominacion de dicha
Participacion. La Sociedad Gestora puede, en cualquier Dia de
Negociacién, diferenciar entre Participes en cuanto a la cantidad de la
comision de reembolso (con sujecion al méaximo anteriormente
dicho).



6.3

(d) El pago de los importes de reembolso se realizard normalmente en la
Divisa Base de la Clase del Subfondo cuyas Participaciones se
reembolsen y se pagard no mas tarde de diez Dias Hébiles tras la
recepcion de la solicitud de reembolso. Los importes de reembolso se
pagardn de la manera establecida en el Folleto correspondiente a la
cuenta bancaria indicada en el formulario mas reciente del Participe
para la solicitud de Participaciones u otras Ordenes escritas a la
Sociedad Gestora 0 sus agentes autorizados. En caso de no recibirse
tales ordenes, los importes de reembolso se enviaran por correo a la
direccion del Participe segun aparece en el Registro vy, en el caso de
Participes conjuntos, el titular conjunto cuyo nombre figure en primer
lugar en el Registro.

(e Si las Participaciones tienen forma certificada, se enviara por correo al
Participe un certificado para las Participaciones restantes (por su
cuenta y riesgo). En caso de procederse a un reembolso parcial de la
tenencia de un Participe, la Sociedad Gestora informara al Participe
sobre las Participaciones restantes que siguen bajo su titularidad.

Reembolsos en especie

La Sociedad Gestora, segun estime oportuno, podrd reembolsar
Participaciones de un Subfondo a cambio de otras inversiones, siempre y
cuando:

@ se cumplimente y entregue un Formulario de Reembolso a la Sociedad
Gestora, segun exige el Folleto, y tal solicitud de reembolso satisfaga
todos aquellos requisitos que la Sociedad Gestora considere para tal
solicitud.

(b) la Sociedad Gestora esté convencida de que los términos de cualquier
canje no serian de tal naturaleza que resultarian en algin perjuicio
para los restantes Participes;

(© el valor de tales inversiones no supere la cantidad que de otra forma se
hubiera pagado en un reembolso de efectivo;

(d) la transferencia de inversiones tenga la aprobacién de la Fiduciaria; y

(e) dicho valor pueda verse reducido en aquella cantidad que, segun la
Sociedad Gestora, representa las Tasas y Gastos que debe pagar el
Subfondo como resultado de la transferencia directa por parte del
Subfondo de las inversiones 0 aumentado en aquella cantidad que, a
juicio de la Sociedad Gestora, representa una provision adecuada en
concepto de las Tasas y Gastos que podrian haber sido soportados por
el Subfondo en caso de disposicion de las inversiones que se van a
transferir.  La diferencia negativa (si existe) entre el valor de las
inversiones transferidas con ocasion de un reembolso en especie y el
importe del reembolso que deberia haberse pagado si el reembolso se
realizase en efectivo se abonara en efectivo. Toda pérdida de valor



7.1

que registren las inversiones objeto de la transferencia en concepto de
un reembolso entre el Dia de Negociacion y el dia en el que se
entregan las inversiones al Participe correrd por cuenta del Participe.

Si se ejecuta la facultad discrecional estipulada en la Clausula 6.3(b), la
Sociedad Gestora debera notificarlo a la Fiduciaria y debera facilitarle los
detalles de las inversiones que se van a transferir y la cantidad de efectivo que
debera pagarse al Participe. Todos los impuestos de timbre y las comisiones de
registro relacionadas con dichas transferencias correran por cuenta del Participe.

A solicitud y cargo del Participe, la Sociedad Gestora dispondra la venta de
cualquier inversion de la que sea titular un Participe por un reembolso “en
especie”. Tras el reembolso, las inversiones utilizadas para satisfacer el
reembolso “en especie” dejaran de ser parte del Fondo y no estaran cubiertas
por la presente escritura.

SECTION 7.0 - SUSPENSIQN Y DEMORA DEL REEMBOLSO, LA
VALORACION Y LAS COTIZACIONES

Suspensiones y demoras temporales

@ La Sociedad Gestora estd facultada para declarar una suspension
temporal de la determinacion del Valor Liquidativo del cualquier
Subfondo y de la emisién y la recompra de Participaciones:

(i) cuando cualquiera de los mercados o bolsas de valores
principales en los que cotice, esté admitida a cotizacion, se
negocie o se realicen operaciones de forma periddica de
cualquier parte significativa de las inversiones del Subfondo
correspondiente esté cerrado (por motivos distintos a fines de
semana o periodos vacacionales ordinarios) o cuando las
operaciones en ellos estén limitadas o suspendidas o las
operaciones bursatiles en cualquier bolsa de futuros relevante
0 mercado estén limitadas o suspendidas;

(i) si, como consecuencia de acontecimientos politicos,
econémicos, militares o monetarios o cualquier otra
circunstancia que escape al control y la responsabilidad de la
Sociedad Gestora, en opinion de esta no resulta factible
realizar la venta o la valoracion de las inversiones del
Subfondo en cuestion sin  que esto  perjudique
considerablemente los intereses de los Participes en general o
los Participes del Subfondo pertinente o si, a juicio de la
Sociedad Gestora, el Precio de Reembolso no puede calcularse
de modo justo o si dicha venta perjudicaria considerablemente
a los Participes en general o a los Participes del Subfondo
pertinente;

(iii) durante cualquier periodo cuando se produzca una
interrupcién en los medios de comunicacion empleados



(b)

normalmente en la determinacién del valor de cualquiera de
las inversiones del Subfondo o cuando, por cualquier otro
motivo, el valor de cualquiera de las inversiones u otros
activos del Subfondo correspondiente no pueda determinarse
de forma razonable o justa;

(iv) durante cualquier periodo en que el Subfondo no pueda
repatriar los fondos necesarios con el objeto de realizar pagos
de reembolsos o cuando dichos pagos no puedan, en opinion
de la Sociedad Gestora, efectuarse a precios normales o tipos
de cambio normales o durante los cuales cualquier
transferencia de fondos implicada en la materializacion o la
adquisicién de inversiones o cuando los pagos debidos al
reembolso no puedan, en opinién de la Sociedad Gestora,
efectuarse a precios normales o tipos de cambio normales;

(v) cuando sea necesario a juicio de la Sociedad Gestora.

Tal suspension tendrd efecto desde el momento en que la Sociedad
Gestora la declare, pero no con posterioridad al cierre oficial en el Dia
Habil siguiente a la declaracion y, a partir de entonces, no se efectuara
ninguna determinacion del Valor Liquidativo ni ninguna emision de
Participaciones en ningun Subfondo ni se efectuara ningin reembolso
de Participaciones en ningun Subfondo hasta que la Sociedad Gestora
declare el fin de la suspension, excepto si la suspension finaliza por
algin acontecimiento del primer Dia Habil en el que:

(i) la situacion que ha originado la suspension deje de existir; y

(i) no exista otra situacion segun la cual esté autorizada la
suspension, de conformidad con el péarrafo (a) de esta
Clausula.

7.2 Notificacion de suspensiones

Toda suspension de la determinacion del Valor Liquidativo de las
Participaciones y la emision y el reembolso de Participaciones:

(@)

(b)

sera notificada inmediatamente por la Sociedad Gestora al Banco
Central, (si las Participaciones afectadas estan admitidas a cotizacién
en la bolsa de valores irlandesa) a la Bolsa de Irlanda (y en cualquier
acontecimiento durante el Dia habil en el que se produjo la
suspension) y a las autoridades competentes en los Estados Miembros
de la Uni6n Europea en los que se comercialicen las Participaciones y
en cualquier otro pais en el cual se comercialicen las Participaciones;

y

se publicara en aquellas publicaciones que determine la Sociedad
Gestora.
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SECTION 8.0 - CONVERSIONES O CANJES EN EL SUBFONDO

Canjes

(a)

(b)

(©)

Con sujecion al Articulo 6.0 y la Clausula 7.1 anteriores y tal como se
indica en lo sucesivo, los Participes de una Clase de un Subfondo (el
“Subfondo Original”) pueden canjear algunas Participaciones por
Participaciones de Clases de otros Subfondos (el “Subfondo Destino”).
Si un canje parcial supusiera que la tenencia del Participe en el
Subfondo Original tuviera un valor inferior a la Tenencia Minima, la
Sociedad Gestora puede, a su entera discrecion, canjear la totalidad de
la tenencia del solicitante en el Subfondo Original por una tenencia en
el Subfondo Destino o rechazar la tramitacion de dicho canje. No se
efectuaran canjes en los periodos en los que los derechos de los
Participes a solicitar el reembolso de sus Participaciones estén
suspendidos. Las disposiciones generales relativas al procedimiento
del reembolso (que se incluyen en los Detalles de los Subfondos
correspondientes) se aplicaran también a los canjes.

Los importes de reembolsos del Subfondo Original se utilizaran para la
suscripcion de Participaciones en el Subfondo Destino.

El nimero de Participaciones emitidas del Subfondo Destino se
calculara con arreglo a la formula siguiente:

A = BxCxD
E

Siendo:

A = el nimero de Participaciones en el Subfondo
Destino por adjudicar

B = el nimero de Participaciones canjeadas del
Subfondo Original

C = el Precio de Reembolso por Participacion en el
Dia de Negociacion pertinente del Subfondo
Original

D = el factor de conversion monetaria que el

Administrador disponga que representa el tipo
de cambio vigente de pago en el Dia de
Negociacion en cuestion aplicable a la
transferencia de activos entre los Subfondos
correspondientes (si las Divisas Base de los
Subfondos en cuestion son distintas) o, si la
Divisa Base de los Subfondos en cuestion es la
misma, D=1

E = el Precio de Suscripcion por Participacion en el
Dia de Negociacion pertinente del Subfondo
Destino.




(d)

Toda diferencia cambiaria a favor o en contra derivada del canje se
atribuird al Participe que ha solicitado el canje.

La informacion sobre cudndo deben enviarse las solicitudes de canje se
explican méas detalladamente en el Folleto.

SECTION 9.0 - REGISTRO DE PARTICIPES

9.1 Registro de Participes

9.2

Estaran en vigor las siguientes estipulaciones con respecto al registro de
Participes:

(@)

(b)

se mantendra un Registro de los Participes por parte de la Sociedad
Gestora 0 bajo el control de esta que indicard el nimero de
Participaciones en circulacion de cada Subfondo y en tal Registro
deberan introducirse:

(i) los nombres y las direcciones de los Participes;

(i) el nimero vy el tipo de Participaciones de las que sea titular
cada Participe; y

(iii) la fecha de registro de cada Participe con respecto a las
Participaciones de cada Subfondo que se encuentren a su
nombre.

Ninguna persona se registrara como Participe si tal inscripcion en el
Registro ocasionara el incumplimiento de lo estipulado en la Clausula
4.4 o la Clausula 10.3 (segun el caso) de la presente Escritura.

Agente encargado del Registro

La Sociedad Gestora tiene la facultad para designar a cualquier persona como su
agente con el fin de mantener el Registro, sujeto al compromiso de tal persona
con la Sociedad Gestora respecto a:

(@)

(b)

(©)

(d)

mantener el Registro de la forma y manera indicadas por la Sociedad
Gestora;

no permitir alteraciones en la forma del Registro sin el consentimiento
por escrito de la Sociedad Gestora;

facilitar, previa solicitud, las informaciones o explicaciones que
requieran la Sociedad Gestora o la Fiduciaria con relacion al Registro;

facilitar a la Fiduciaria y a la Sociedad Gestora, asi como a sus
representantes, acceso en todo momento, con o0 sin previo aviso, al
Registro y a todos los documentos y registros subsidiarios; y



9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

(e proporcionar al Banco Central acceso al Registro.
Prueba concluyente de Registro

@ El Registro se considerard como la prueba concluyente respecto a las
personas con titularidad sobre las respectivas Participaciones inscritas
en él y no se inscribira en el Registro ninguna comunicacion de
constitucion, de forma explicita, implicita o inferida, ni sera
reconocida por parte de la Sociedad Gestora o la Fiduciaria con
respecto a tales Participaciones. La recepcion por parte de cualquier
Participe de los importes pagaderos con respecto a las Participaciones
de las que es titular segun conste en el Registro serd considerada una
liquidacién valida por la Fiduciaria.

(b) Si el Registro se mantiene con la ayuda de soportes de
almacenamiento magnético, el resultado actualizado de dichos
soportes de almacenamiento magnético y los soportes de
almacenamiento propiamente dichos constituiran conjuntamente el
Registro.

Cambio de nombre o direccion

Cualquier cambio de nombre o direccion por parte de un Participe debera
comunicarse de forma inmediata por escrito a la Sociedad Gestora quien, una
vez satisfecha al respecto y de conformidad con aquellas formalidades que
pueda requerir, modificard el Registro o hara que este se modifique en
consecuencia.

Inspeccion del Registro

La Fiduciaria y los Participes tendran derecho, sin coste alguno, a inspeccionar
el Registro en cualquier hora que se considere razonable durante el horario
laborable.

Denegacidn de inclusion en el Registro

Sin perjuicio alguno de lo establecido en la presente Escritura, la Sociedad
Gestora (u otra persona que mantenga el Registro) puede negarse a incluir en el
Registro a mas de cuatro personas como titulares conjuntos de una
Participacion.

Persona juridica

Es posible la inscripcion en el Registro de una persona juridica como Participe o
Participe conjunto.



SECTION 10.0 - TRANSFERENCIA DE PARTICIPACIONES

10.1 Procedimiento de transferencia

(@)

(b)

(©)

Todas las transferencias de Participaciones se efectuardn mediante
transferencia por escrito, en cualquier forma habitual o comun
aprobada por la Sociedad Gestora, pero sin necesidad de sello. Las
Participaciones no pueden transferirse a personas que no se
consideren Titulares Autorizados.

Ninguna de las Participaciones ha estado ni estara registrada segin la
Ley de 1933 o las leyes relativas a valores de cualquier estado de
EE. UU. En consecuencia, las Participaciones no pueden ofrecerse,
venderse, transferirse ni entregarse, directa o indirectamente, en los
Estados Unidos ni a una Persona Estadounidense, o a cuenta de esta,
en ningun momento sin el consentimiento previo de la Sociedad
Gestora, que lo otorgara o negaré a su entera discrecion, pero que no
se otorgara en ningun caso si, a consecuencia de ello, el numero de
Participes que sean Personas Estadounidenses supera el numero
especificado por la Sociedad Gestora, 0 en ausencia de especificacion
alguna, 50.

Si el beneficiario de una transferencia que sea una Persona
Estadounidense solicita el registro de una transferencia de
Participaciones y si, a consecuencia de dicha transferencia, el nimero
de titulares de Participaciones en conocimiento de la Sociedad
Gestora como Personas Estadounidenses superara el numero que la
Sociedad Gestora determine oportunamente (o, en ausencia de
determinacion, 50) o si de algun otro modo la Sociedad Gestora
tuviera el conocimiento de que un titular de Participaciones es una
Persona Estadounidense que ha adquirido Participaciones sin el
previo consentimiento de la Sociedad Gestora, esta podria denegar el
registro de la transferencia a favor de la Persona Estadounidense u
ordenar a dicha persona que venda sus Participaciones en un plazo de
30 dias, debiendo proporcionar a la Sociedad Gestora la prueba de
dicha venta, o que realice la solicitud de reembolso de las
Participaciones a la Sociedad Gestora segun la Clausula 6.1. Si la
Persona Estadounidense no cumple las érdenes de la Sociedad
Gestora, esta reembolsara obligatoriamente la tenencia de
Participaciones de la mencionada Persona Estadounidense segun la
Clausula 6.1.

10.2 Inscripcion en el Registro

El instrumento de la transferencia de una Participacion debera ir firmado por el
ordenante 0 en nombre de este. El ordenante se considerara titular de la
Participacion hasta que el nombre del beneficiario de la transferencia se inscriba
en el Registro en relacion con dicha Participacion.
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Denegacion de registro de transferencias

La Sociedad Gestora puede denegar el registro de la transferencia de una
Participacion:

@ cuando tenga conocimiento o considere que dicha transferencia
supondria la propiedad a titulo beneficiario de dicha Participacion por
parte de una persona gque no sea un Titular Autorizado o expondria al
Fondo, o a cualquiera de los Subfondos, a consecuencias tributarias o
normativas desfavorables; o

(b) a una persona que no sea ya un Participe si, inmediatamente tras la
transferencia, el beneficiario propuesto de ella no fuera el titular de
una Tenencia Minima de Participaciones.

Procedimiento de denegacion

Si la Sociedad Gestora deniega el registro de la transferencia de una
Participacion debe, en un plazo de dos meses desde la fecha en que la
transferencia llegé a sus manos, enviar notificacion de dicha denegacion al
beneficiario de la transferencia.

Retencién de instrumentos de transferencias

Con sujecion a la Clausula 22.1 siguiente, todos los instrumentos de
transferencias que se registren se mantendran en poder de la Sociedad Gestora o
su agente, pero cualquier instrumento de una transferencia que la Sociedad
Gestora se niegue a registrar (excepto en caso de fraude) debera devolverse a la
persona que lo deposito.

Transferencia efectiva tras el registro

Ninguna transferencia o supuesta transferencia de una Participacion, que no sea
una transferencia realizada segun este Articulo, otorgara al beneficiario de ella
el derecho a ser registrado con respecto a ella, ni ninguna notificacién de dicha
transferencia o supuesta transferencia (que no sea la anteriormente dicha) se
inscribira en el Registro.
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11.2

11.3

SECTION 11.0 - TRANSMISION DE PARTICIPACIONES
Defuncion de un Participe

En caso de defuncion de un Participe, los supérstites, en los casos en que el
fallecido fuera un Participe conjunto, y los albaceas o administradores del
fallecido, en los casos en que este fuera un Participe Unico o el Unico Participe
supérstite, serdn las unicas personas a quienes la Sociedad Gestora y la
Fiduciaria reconoceran como titulares de los intereses en las Participaciones de
las que fuera titular dicho Participe, pero ninguna parte de esta Clausula liberara
la herencia del Participe fallecido, bien fuera este titular dnico o conjunto, de
cualquier obligacion con respecto a cualquier Participacion de la que fuera
titular de forma exclusiva o conjunta.

Transferencia y transmision. Circunstancias especiales

Cualquier curador, tutor u otro representante juridico de un Participe con
discapacidad juridica y cualquier persona con derecho a una Participacion como
consecuencia del fallecimiento o quiebra de un Participe tendra, tras facilitar la
prueba de dicho derecho que la Sociedad Gestora pueda requerir, derecho a su
inscripcion en el Registro como titular de la Participacion o a transferirla del
mismo modo que el que podria haber empleado el fallecido o el Participe en
quiebra o el Participe con alguna discapacidad, pero la Sociedad Gestora tendréa
en cualquier caso el mismo derecho a denegar o suspender la inscripcion en el
Registro que estos habrian tenido en el caso de la transferencia de la
Participacion por parte del Participe con discapacidad o por el fallecido o el
Participe en quiebra, antes del fallecimiento o declaracion de quiebra, o por
parte del Participe con discapacidad juridica antes de dicha discapacidad.

Derechos previos al registro

Una persona con derecho a la titularidad de una Participacion como
consecuencia del fallecimiento o quiebra de un Participe tendrd derecho a
recibir y podra solicitar la satisfaccion de todas las distribuciones de rentas (si
las hubiera) y otros importes pagaderos u otras ventajas adeudados sobre la
Participacion o relacionados con ella, pero no tendra derecho a recibir
notificacion ni a asistir o votar en las juntas del Fondo, ni a mantener, segln lo
anteriormente dicho, los derechos o privilegios de un Participe a menos que y
hasta que este haya sido inscrito en el Registro como Participe con respecto a
las Participaciones SIEMPRE QUE la Sociedad Gestora, en cualquier momento,
notifique a dicha persona la posibilidad de eleccion entre ser registrado o
transferir la Participacion y, si no se cumple con dicha notificacion en un plazo
de noventa dias, la Sociedad Gestora podrd, a partir de entonces, retener los
dividendos u otros importes pagaderos u otras ventajas adeudados con respecto
a la Participacion hasta que se hayan cumplido los requerimientos de la
mencionada notificacion.



SECTION 12.0 - INVERSION DEL FONDO Y ENDEUDAMIENTO

12.1 Obligacién de la Sociedad Gestora y objetivos de inversién

(@)

(b)

(©

(d)

La Sociedad Gestora garantizard que todo el efectivo y otras
propiedades que deberian, segln las estipulaciones de la presente
Escritura, formar parte del Fondo se paguen o transfieran a la
Fiduciaria. Los importes que constituyen el Fondo se invertiran a
criterio de la Sociedad Gestora o sus agentes debidamente autorizados
0, también a su criterio (o al de dichos agentes), la Fiduciaria o
cualquier subcustodio nombrado por esta los retendra en efectivo o en
depdsito. El interés (sobre el efectivo depositado en la Fiduciaria o
cualquier subcustodio nombrado por esta) debe recibirse en el
depdsito a un tipo no inferior al tipo comercial vigente para un
deposito con iguales envergadura y plazo. La Sociedad Gestora o sus
agentes debidamente autorizados tendran plena potestad para suscribir
contratos y firmar los acuerdos necesarios u otros documentos
relativos las operaciones con los activos del Fondo.

Con sujecion a las disposiciones del Reglamento, la Sociedad Gestora
determinaré los objetivos y las politicas de inversion (incluidas las
formas de inversion permitidas), asi como las limitaciones que se
aplicardn a cada Subfondo, y los objetivos de inversion de cada
Subfondo seran los establecidos en el Suplemento correspondiente.

Los activos de cada Subfondo se invertiran en inversiones sujetas a las
limitaciones y las restricciones impuestas de conformidad con el
Reglamento y con la presente Escritura, siempre que las inversiones
se realicen Unicamente en aquellos mercados en los que la Fiduciaria
proporciona servicios de custodia periodicamente, bien directamente,
bien mediante subcustodios.

Los Subfondos pueden invertir hasta el 100% de su Valor Liquidativo
en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
diferentes emitidos o garantizados por un Estado Miembro, sus
autoridades locales, Estados no miembros o un organismo publico
internacional al que pertenecen uno o més Estados Miembros. Los
emisores individuales se tomaran de la siguiente lista:

Gobiernos de la OCDE (siempre y cuando las inversiones en cuestion
sean de primera calidad), el Gobierno de la Republica Popular China,
el Gobierno de Brasil (siempre y cuando las inversiones en cuestion
sean de primera calidad), el Gobierno de India (siempre y cuando las
inversiones en cuestion sean de primera calidad), el Gobierno de
Singapur, el Banco Europeo de Inversiones, el Banco Europeo de
Reconstruccion y Desarrollo, la Corporacion Financiera Internacional,
el Fondo Monetario Internacional, el Euratom, el Banco Asiatico de
Desarrollo, el Banco Central Europeo, el Consejo de Europa, la
Eurofima, el Banco Africano de Desarrollo, el Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento (Banco Mundial), el Banco Interamericano



(€)

(f)

(9)

de Desarrollo, la Union Europea, la Federal National Mortgage
Association (Fannie Mae) estadounidense, la Federal Home Loan
Mortgage Association (Freddie Mac) estadounidense, la Government
National Mortgage Association (Ginnie Mae) estadounidense, la
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae) estadounidense, el
Federal Home Loan Bank estadounidense, el Federal Farm Credit Bank
estadounidense, la Tennessee Valley Authority y Straight-A Funding
LLC siempre que el Subfondo correspondiente sea titular de valores de
al menos 6 emisiones distintas y los valores de cualquier emision no
superen el 30% del Valor Liquidativo.

La Sociedad de Inversion puede (con sujecion al Reglamento y a la
previa aprobacion del Banco Central) tener la propiedad de todo el
capital social emitido de cualquier sociedad privada, que los
Consejeros consideren necesario o deseable para la Sociedad, con la
previa aprobacién del Banco Central, para incorporar o adquirir o
utilizar con relacion a la continuacion exclusiva de la actividad de
gestion, asesoramiento o comercializacion en el pais donde se
encuentra tal entidad, con respecto al reembolso de acciones a
solicitud de los Participes exclusivamente a nombre del Fondo. Las
acciones Yy los activos de cualquier sociedad de tales caracteristicas se
depositaran en la Fiduciaria en nombre del Subfondo correspondiente.
Ninguna de las limitaciones o restricciones a las que se refieren los
parrafos (b) o (c) anteriores, se aplicaran a inversiones en, préstamos
a, 0 depdsitos en una entidad tal y, al objeto de los parrafos (b) y (c)
anteriores, las inversiones u otra propiedad bajo titularidad de dicha
sociedad privada se considerard bajo la titularidad directa del
Subfondo correspondiente. Cualquier aumento en las comisiones o
los gastos soportados directa o indirectamente por los Participes como
resultado de tal tenencia se indicara claramente en el Folleto y los
detalles de dichas tenencias, para incluir el activo y pasivo de la filial,
apareceran en las cuentas anuales de la Sociedad de Inversion.

La Sociedad Gestora puede invertir los activos de cada Subfondo en:

(i) valores mobiliarios; y/u

(if) otros activos financieros liquidos a los que se refiere la Regla 45

del Reglamento de capital obtenido del publico sobre la base del
principio de la diversificacion del riesgo de inversion con arreglo
al Reglamento.

La Sociedad Gestora podra, con sujecion al parrafo (g) de la presente
y con la aprobacion del Banco Central, y Unicamente si dicha
inversion esta permitida por la autoridad competente en cualquier
jurisdiccion en la que dichas participaciones se vayan a vender,
invertir en nombre de cualquier Subfondo en un plan de inversion
colectiva segun lo definido en la Regla 3(2) del Reglamento que esté
vinculado mediante el control comin a la Sociedad Gestora o
mediante una tenencia sustancial directa o indirecta, pero Unicamente
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12.4

si dicho plan de inversion colectiva se ha especializado en inversiones
en una zona geografica o sector econdmico especifico. La Sociedad
Gestora no cargard comisiones ni costes a cuenta de operaciones
relativas a dichas adquisiciones.

(h) Con sujecion a las disposiciones del Reglamento, la Sociedad Gestora
puede invertir hasta el 20% (35% en determinadas circunstancias y
entonces Unicamente con respecto a un Unico emisor) de los activos
netos de cualquier Subfondo en valores mobiliarios emitidos por el
mismo organismo cuando el objetivo de la politica de inversion del
Subfondo sea replicar la composicion de un indice determinado,
reconocido por el Banco Central, segun lo siguiente:

(i) que la composicion del indice esté lo suficientemente
diversificada;

(i) que el indice represente un indice de referencia adecuado para
el mercado al que hace referencia; y

(iii) que el indice se publique de una forma adecuada.

Q) Cada Subfondo no podra invertir en total mas del 10% de sus activos
netos en las participaciones/acciones de otros Planes de Inversion
Colectiva en el sentido de lo dispuesto en el Reglamento.

Gestion eficaz de carteras

La Sociedad Gestora puede emplear, en nombre de cada Subfondo (con sujecion
a las condiciones y dentro de los limites estipulados por el Banco Central),
técnicas e instrumentos, entre los que se incluyen futuros, opciones, swaps,
contratos de divisas a plazo, contratos de venta y recompra y cualesquiera otros
instrumentos y técnicas para obtener una gestion eficaz de las carteras que estén
permitidos de conformidad con los requisitos del Banco Central. Es posible que
se desarrollen nuevas técnicas e instrumentos que puedan ser adecuados para su
empleo en nombre de cualquiera de los Subfondos, y la Sociedad Gestora podra
(con sujecion a las condiciones y dentro de los limites establecidos por el Banco
Central y a la aprobacion de la Fiduciaria) emplear tales técnicas e instrumentos.

Préstamo de valores

La Sociedad Gestora podra, con la aprobacion de la Fiduciaria, en nombre de
cada Subfondo (y con el objeto de una gestion eficaz de las carteras) prestar
valores a terceros con sujecion a los términos acordados entre ellos y al
Reglamento y a cualesquiera otros términos establecidos en el Folleto
correspondiente.

Endeudamiento

@ Con sujecion al Reglamento, las disposiciones OICVM 10.0, los
consentimientos necesarios del Banco Central, los términos del



(b)

(©)

(d)

Folleto y la legislacion vigente en el momento que lo permita, la
Fiduciaria, con la autorizacion de la Sociedad Gestora, tendra la
potestad de pedir prestados importes por cuenta del Fondo y hacer un
cargo sobre los activos del Fondo para garantizar el endeudamiento.

Cualquier endeudamiento contraido segun la presente Escritura puede
obtenerse, con sujecion a las disposiciones de las Central Bank Acts
(Leyes del Banco Central), de 1942 a 1989, de cualquier persona
autorizada por la Sociedad Gestora (con el consentimiento de la
Fiduciaria), lo que incluye, si es un banco, la Sociedad Gestora, la
Fiduciaria, cualquiera de sus delegados o cualquier Filial o Sociedad
Instrumental de cualquiera de ellos, (una “entidad crediticia
competente”), siempre que, en el caso de cualquier endeudamiento
contraido con una entidad crediticia competente, el tipo de interés de
dicho endeudamiento y cualquier comisién o prima pagadera a la
entidad crediticia competente con relacion a la apertura, el pago o la
cancelacién del endeudamiento no sean superiores a lo que la entidad
crediticia competente cobraria, segun la practica bancaria habitual, en
una negociacion sin trato de favor de un préstamo de envergadura y
duracion similar en circunstancias similares a las que prevalezcan
entonces con relacion a la Sociedad de Inversion.

La Fiduciaria podra, siguiendo o6rdenes de la Sociedad Gestora y en
cumplimiento de cualquier suscripcion de endeudamiento realizada
segun la presente Escritura, depositar en una entidad crediticia
competente, o cualquier apoderado de ella, una cantidad del Subfondo
correspondiente que la Sociedad Gestora considere equivalente a la
cantidad prestada por dicho Subfondo o por cuenta de este. Respecto
a cualquier disposicién de la presente Escritura, a efectos de
determinar la cantidad del principal de todos los endeudamientos
contraidos por cuenta de cualquiera de los Subfondos:

(1) lo que de otro modo constituiria un endeudamiento por cuenta
de un Subfondo se reducira en la cantidad depositada hasta el
momento con cualquier entidad crediticia 0 su apoderado
(siempre que exista un derecho juridico de compensacion de
deuda); y

(i) cualquier cantidad que se haya pedido prestada a una entidad
crediticia particular se reducird en el saldo pendiente del
crédito de cualquier cuenta del Subfondo (o la Fiduciaria por
cuenta del Subfondo) con dicha entidad crediticia (siempre
que exista un derecho juridico de compensacion de deuda).

Mientras existan endeudamientos, la Fiduciaria puede oportunamente
y en cualquier momento a su entera discrecion requerir que la
cantidad que ella determine se mantenga en depdsito a corto plazo, en
cualquier manera autorizada por la presente Escritura, o en depdsito
segun lo estipulado anteriormente, o parcialmente uno y parcialmente
otro, siempre que la Fiduciaria no requiera que se mantenga en
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depdsito una cantidad que supere la cantidad total del endeudamiento
contraido por cuenta del Subfondo correspondiente pendiente de pago
en ese momento.

Cada endeudamiento se contraera en los términos de que dicho
endeudamiento debera pagarse en caso de cese de operaciones de la
Sociedad de Inversion o el Subfondo correspondiente.

Con el objeto de garantizar cualquier endeudamiento y sus intereses y
gastos, la Fiduciaria tendrd derecho, con el consentimiento de la
Sociedad Gestora, a realizar un cargo sobre los activos del Subfondo
correspondiente.

Cualquier interés sobre endeudamientos contraidos segun la presente
Clausula y gastos en los que se haya incurrido de forma razonable en
la apertura, el mantenimiento y la cancelacion de dichos
endeudamientos se pagaran a partir del Subfondo correspondiente.

Para que la Fiduciaria pueda cumplir con sus derechos o ejercerlos
segun la presente Clausula, la Sociedad Gestora debe garantizar que
cada Subfondo correspondiente incluya dicha cantidad de efectivo que
requiera la Fiduciaria, en consulta con la Sociedad Gestora, y dé
notificacion de ello por escrito a la Sociedad Gestora, siempre que
dicha notificacion facilite a la Sociedad Gestora un plazo razonable
para disponer la materializacion necesaria de cualquier inversion.

La Fiduciaria no incurrira, siempre que haya seguido Ordenes
Especificas, en responsabilidad alguna con motivo de las pérdidas que
un Participe pueda sufrir debido a la disminucion en el Valor
Liquidativo de cualquier Subfondo que pueda resultar de las
suscripciones de endeudamientos realizadas al respecto y, siempre
que haya seguido Ordenes Especificas, la Fiduciaria tendra derecho a
ser indemnizada y a pedir recurso a dicho Subfondo con respecto a
cualquier obligacién, coste, reclamacion o demanda que esta haya
podido sufrir derivada directa o indirectamente.

En caso de que las suscripciones de endeudamientos o las
realizaciones de depositos con arreglo a esta Clausula se realicen con
la Fiduciaria, la Sociedad Gestora, sus delegados o cualquier Sociedad
Instrumental o Filial del cualquiera de ellos, entonces dicha persona
tendrd derecho a retener, para su propio uso y beneficio, todos los
beneficios y ventajas que puedan derivarse de ello.
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Notificacion de juntas

La Fiduciaria enviara, tan pronto como sea factible razonablemente, a la
Sociedad Gestora (y a cualquier gestora de inversiones nombrada por esta 0 que
actlie como gestora de inversiones de los activos de cualquiera de los Subfondos
con el consentimiento de la Sociedad Gestora) toda la informacion escrita que
requiera de alguna accion recibida por la Fiduciaria de parte de emisores
depositados en la Fiduciaria, o su apoderado, en nombre de cualquiera de los
Subfondos relativa a dichos valores.

Derechos de voto de las inversiones

Todos los derechos de votacion conferidos por cualquiera de las inversiones
deberan ejercerse de la manera que la Sociedad Gestora indique por escrito. La
Sociedad Gestora puede abstenerse, a su propio criterio, en cualquier momento
del ejercicio de los derechos de votacion y ningln Participe tendra el derecho de
interferir ni reclamar.  La Fiduciaria delegard en la Sociedad Gestora el
ejercicio de todos los derechos que puedan adscribirse a la Fiduciaria con
respecto a las inversiones, incluido el derecho a asistir a las juntas de accionistas
y a votar y, tras haber recibido las indemnizaciones razonables frente a los
costes que la Fiduciaria pueda requerir, aprobar o tomar parte en cualquier
accion corporativa o de los accionistas. Asimismo, la Fiduciaria otorgara los
poderes de representacion, los poderes notariales u otros documentos que la
Sociedad Gestora pueda requerir para hacer posible que ella o sus representantes
asistan y voten en tales juntas. Ningun Participe tendra derecho, con respecto a
ninguna inversion, a asistir a juntas de accionistas, ni a votar, ni a tomar parte en
acciones corporativas o de accionistas o a dar su consentimiento al respecto. La
Sociedad Gestora ejercera o hara que se ejerzan los derechos mencionados en lo
que considere ser el mejor interés de los Participes, pero ni la Fiduciaria, ni la
Sociedad Gestora, ni ningln representante debidamente autorizado por
cualquiera de ellos, ni el titular de ningin poder de representaciéon o poder
notarial tendra responsabilidad alguna con respecto a la gestion de las
inversiones, ni con respecto a una votacion o accién emprendida u omitida, ni
por el hecho de otorgar u omitir consentimiento por parte de la Fiduciaria o la
Sociedad Gestora en persona o por dichos representantes debidamente
autorizados, ni el titular de ninguna representacién o poder notarial.

Ordenes de comisiones inferiores a las habituales

La Sociedad Gestora y cada uno de sus delegados pueden hacer uso de acuerdos
de comisiones inferiores a las habituales para permitirles obtener servicios
especializados que asistan en la prestacion de servicios de inversidén que no se
encuentren disponibles de servicios de corretaje tradicionales. Todas las
operaciones llevadas a cabo en funcion de comisiones inferiores a las habituales
estaran sujetas a la regla fundamental de la mejor ejecucion y asimismo
apareceran en los informes semestral y anual del Subfondo correspondiente.
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13.6

SECTION 13.0 - REPARTOS
Determinacion de los repartos

La Sociedad Gestora tiene potestad para determinar los repartos de las rentas
sobre las Participaciones de cualquiera de los Subfondos segun le parezca
justificado por los beneficios del Subfondo en cuestion.

Origen de los repartos

La Sociedad Gestora puede realizar repartos a partir de los ingresos netos de un
Subfondo, incluidos los intereses y los dividendos ganados por el Subfondo, los
beneficios materializados y no materializados en el momento de la
enajenacion/valoracion de las inversiones y otros activos menos las pérdidas
materializadas y no materializadas del Subfondo.

Recibos

Si varias personas estdn registradas como titulares conjuntos de una
Participacion, cualquiera de ellas puede extender recibos validos para el reparto
u otros importes pagaderos a las Participaciones o relacionados con estas.

Clasificacion de los repartos

Si cualquier Participacion se emite en términos que estipulen que esta debera
clasificarse para un reparto desde una fecha en particular o después, o hasta un
punto en particular, dicha Participacion debera clasificarse para un reparto en
consecuencia.

Repartos no reclamados

Si asi lo determina la Sociedad Gestora, cualquier reparto que no se haya
reclamado durante un plazo de seis afios desde la fecha de su declaracion,
prescribira y dejara de estar adeudado por el Subfondo correspondiente y se
convertira en propiedad de él. El pago por parte de la Sociedad Gestora o la
Fiduciaria de cualquier reparto sin reclamar u otros importes pagaderos a una
Participacion o relacionados con esta en una cuenta separada no constituira a la
Sociedad Gestora ni a la Fiduciaria en fiduciarios al respecto.

Pago de los repartos

Salvo que se estipule lo contrario en cualquiera de los Folletos
correspondientes, los repartos y otros importes pagaderos con respecto a
cualquier Participacion se liquidaran mediante CHAPS, SWIFT, transferencia
telegrafica o transferencia electronica a través del sistema federal de pagos en
la cuenta bancaria que se indique en el impreso de solicitud de las
Participaciones o por cualesquiera otros medios acordados entre la Sociedad
Gestora y el Participe.
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Divisa de los repartos

Los repartos y otros importes pagaderos por cualquier Participacién o
relacionados con ella se expresaran y abonaran en la Divisa Base o0 en cualquier
otra divisa que determine la Sociedad Gestora, tras consulta con la Fiduciaria.

Deducciones de los repartos

Antes de realizar cualquier reparto u otros pagos con respecto a cualquier
Participacion, la Fiduciaria o la Sociedad Gestora pueden realizar aquellas
deducciones o retenciones que, bien sean necesarias, bien exija alguna
legislacion en vigor con respecto a las rentas, los intereses u otros impuestos,
cargos o imposiciones de cualquier naturaleza. La Fiduciaria y la Sociedad
Gestora pueden igualmente deducir la cantidad de impuestos de timbre u otras
tasas oficiales, cargos o imposiciones que deban pagar con respecto a cualquier
reparto hecho segun la presente.

SECTION 14.0 - CONFIRMACIONES DE TITULARIDAD
Confirmaciones

Todas las personas cuyos nombres se inscriban como Participes en el Registro
recibiran una confirmacion por escrito de la titularidad de las Participaciones y
la inscripcién de dichas Participaciones en el Registro. No se expediran
certificados en relacion con las Participaciones mantenidas por un Participe. No
se emitiran certificados al portador.

SECTION 15.0 - SOCIEDAD GESTORA, FIDUCIARIA'Y OTROS ASESORES

151

Deberes de la Sociedad Gestora

Por la presente, la Sociedad Gestora acuerda con la Fiduciaria que ella misma o,
total o parcialmente, por medio de sus agentes o delegados autorizados:

@ gestionaré la inversion y la reinversion de las inversiones de cada uno
de los Subfondos con miras a alcanzar los objetivos y las politicas de
inversion vigentes en ese momento de cada uno de los Subfondos
determinados periddicamente por la Sociedad Gestora y a desempefiar
los deberes de la sociedad gestora de un Fondo de Participaciones de
conformidad con el Reglamento y las exigencias que el Banco Central
establezca periddicamente;

(b) se encargara de la administracion general del Fondo y de cada uno de
los Subfondos y la distribucion de sus Participaciones; y

(c) facilitard a la Fiduciaria aquella informacion que esta requiera
razonablemente para llevar a cabo sus servicios a la Sociedad de
Inversion.



15.2 Poder de delegacion de la Sociedad Gestora

(@)

(b)

La Sociedad Gestora tiene la potestad, con la previa aprobacion del
Banco Central, de delegar la totalidad o parte de sus funciones segun
la presente a cualquier persona o personas.

Sin perjuicio de la generalidad del parrafo (a), la Sociedad Gestora
tendra derecho a obtener asesoramiento de inversion, o de otro tipo,
de la fuente o fuentes y en los términos que esta considere oportunos
(lo que incluye, sin perjuicio de la generalidad de lo anterior, plenos
poderes para nombrar, con la previa aprobacion del Banco Central,
uno o mas gestores de inversiones para el Fondo con relacién a sus
inversiones).

15.3 Responsabilidad de la Sociedad Gestora y sus agentes

(@)

(b)

(©)

Salvo por lo estipulado en el Reglamento, la Sociedad Gestora no se
encontrard bajo responsabilidad alguna, excepto aquella que asuma
expresamente segun la presente Escritura, ni serd responsable (salvo
que se indique lo contrario en la presente) de ningun acto u omisién
de la Fiduciaria.

La Sociedad Gestora hara uso de la debida dedicacion y diligencia en
el desempefio de sus obligaciones segun la presente Escritura pero,
con sujecion al parrafo (a), en ausencia de fraude, mala fe,
incumplimiento o negligencia deliberados, la Sociedad Gestora no
serd responsable ante la Fiduciaria ni ante ningin Participe, u otra
persona, por cualquier pérdida de la naturaleza que sea y en la que
hayan incurrido del modo que sea la Fiduciaria o cualquier Participe
como resultado del desempefio o no desempefio, por parte de la
Sociedad Gestora, de sus deberes y obligaciones, seguin la presente, u
otras cuestiones relacionadas con el asunto de la presente Escritura.
La Sociedad Gestora y todos y cada uno de sus delegados y agentes
(incluido, sin limitaciones, el Administrador) serdn indemnizados a
partir de los activos del Fondo, o cada Subfondo correspondiente,
contra cualquier accién, procedimiento, reclamacion, coste, demanda
y gasto (incluidos, sin limitacion, gastos juridicos sobre la base de una
indemnizacién completa y otros costes, cargos y gastos para hacer
valer o intentar hacer valer esta indemnizacion) que cualquiera de
ellos tuviera que asumir, soportar o sufragar con motivo del
desempefio 0 no desempefio, por parte de estos, de sus deberes y
obligaciones, segun la presente (0 con respecto al Administrador
segun los terminos del Contrato de Administracio entre la Sociedad
Gestora y el Administrador) que no se deban a fraude, mala fe,
incumplimiento o negligencia deliberados.

En ningun caso la Sociedad Gestora sera responsable personalmente
de impuestos u otras tasas oficiales impuestas sobre los activos del
Fondo, en relacion con estos, o sobre las rentas o0 ganancias de ellos.
La Sociedad Gestora recibira reembolsos e indemnizaciones a partir



(d)

de los activos correspondientes del Fondo o del Subfondo pertinente
por todas aquellas tasas y gastos, por cualquier tasa o gasto impuesto
a la Sociedad Gestora y por cualquier gasto, incluidos, sin limitacion,
gastos juridicos sobre la base de una indemnizacién completa,
intereses, penalizaciones y adiciones a tasas que la Sociedad Gestora
pueda soportar o sufragar con respecto a tales tasas o gastos, habida
cuenta de que la Sociedad Gestora no sera reembolsada o
indemnizada por tasas impuestas sobre la renta derivada de su
remuneracion segun la presente Escritura en virtud de las leyes de
Irlanda.

Cualquier indemnizacion otorgada expresamente a la Sociedad
Gestora en la presente Escritura serd en adicion a, y sin prejuicio de,
cualquier indemnizacion a la que esta tenga derecho por ley.

15.4 Deberes de la Fiduciaria

Por la presente, la Fiduciaria garantiza a la Sociedad Gestora que:

(a)

(b)

tendra y ejercera los poderes y deberes descritos a continuacion en la
presente; no obstante la Fiduciaria no tendrd que seguir las Ordenes
Especificas:

(i) que, en su opinién (actuando con motivos razonables),
violarian los términos de la presente Escritura Fiduciaria, el
Folleto o los requisitos de cualquier organismo o ministerio
gubernamental o cualquier otro organismo con cuyos
requisitos (bien sean vinculantes juridicamente o no) deban
cumplir las entidades financieras en general, o la Fiduciaria en
particular, segun la ley, la costumbre o la practica, o cualquier
ley, decreto, reglamento u orden vigente de cualquier gobierno
u organismo gubernamental (incluyendo cualquier tribunal o
juzgado), habida cuenta de que la Fiduciaria no tendra
obligacion de garantizar que una orden recibida por ella no
infringiria cualquiera de las leyes, autoridades o documentos
mencionados;

(i) si hay motivos razonables para estimar que las obligaciones en
las que se incurriria por seguir las Ordenes Especificas no
estarian debidamente cubiertas por el efectivo o las
inversiones depositadas en la Fiduciaria en ese momento en
nombre de la Sociedad de Inversion que se encuentran
disponibles para tal objeto; o

(iii) si la Fiduciaria incurriera en responsabilidad personal tras
seguir las Ordenes Especificas;

ejercera dentro de Irlanda los deberes estipulados en OICVM 4.0,
parrafos 1 a 6 (o cualquier sustitucion de ellos) que no deberan ser
delegadas en terceros;



(©)

(d)

(€)

(f)

mantendra por cuenta de cada Subfondo los importes no invertidos de
cada Subfondo en nombre de dicho Subfondo, realizard pagos a partir
de ellos u operara con ellos del modo que estipulen oportunamente las
Ordenes Especificas;

tomara bajo su custodia o control todas las inversiones y las
mantendra a cuenta del Fondo de conformidad con las estipulaciones
de la presente Escritura y el Folleto y hara lo posible por garantizar
que dicho efectivo y activos registrables se registren en nombre de la
Fiduciaria, de su agente autorizado o de otra persona, 0 por orden de
estos, de conformidad con la practica comercial preponderante. Si los
activos no se registran a nombre de la Fiduciaria, estos no pueden
asignarse, transferirse, canjearse ni entregarse sin la aprobacion de la
Fiduciaria o del subcustodio correspondiente;

facilitara a la Sociedad Gestora o sus delegados toda la informacion
razonablemente requerida por estos para el célculo del Valor
Liquidativo de cada Subfondo;

a la recepcion de las Ordenes Especificas y Unicamente en las
siguientes circunstancias, transferira, canjeara o entregara valores que
formen parte de las inversiones, o hard que se realicen la
transferencia, el intercambio o la entrega de dichos valores:

(i) con relacion a la venta de tales valores segin la practica
comercial vigente;

(i) tras la recepcion del pago (o de otro modo segun la practica
comercial vigente) segin cualquier acuerdo de recompra o
reembolso relativo a las inversiones de cualquier Subfondo;

(iii) tras la conversion de dichos valores por cualquier motivo que
no sea la venta en otros valores o efectivo;

(iv) con objeto del ejercicio de cualquier derecho con respecto a
dichos valores;

(v) cuando una Fiduciaria sucesoria (si lo hubiera) otorgara una
escritura que sustituyera a la presente; o

(vi) a medida que se acumule margen (o similar) con respecto a
opciones, futuros u otros contratos de derivados financieros u
otros contratos suscritos por la Sociedad Gestora, la Fiduciaria
0 sus respectivos delegados en nombre del Fondo; habida
cuenta de que (con sujecion a las obligaciones de la Fiduciaria
hacia los Participes y la Sociedad de Inversion y sin perjuicio
de tales obligaciones) la Fiduciaria y sus subcustodios no
asumiran responsabilidad alguna por activos transferidos o
entregados a un tercero para tal fin.



(9)

(h)

emprendera las acciones necesarias, segun solicite la Sociedad
Gestora oportunamente de forma razonable, para responder a las
dudas y solicitudes razonables de los Auditores con respecto a los
activos del Fondo en relacion con la preparacién de las cuentas
anuales y con respecto a cualquier requisito de las autoridades
reguladoras que periédicamente puedan tener jurisdiccion sobre los
asuntos del Fondo o la Fiduciaria;

tras la recepcion de las Ordenes Especificas, y en la medida en que los
fondos depositados en ella en nombre de un Subfondo se encuentren
disponibles para tal fin, pagara u ordenara pagos a partir del efectivo
bajo su custodia segun la presente Gnicamente:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

tras la compra por cuenta del Fondo o de cualquier Subfondo
de valores u otras propiedades y Unicamente a la entrega de
tales valores o propiedades, habida cuenta de que, en el caso
de valores con respecto a los cuales se requiera el pago con
anterioridad a la adjudicacion, o para cumplir con las préacticas
comerciales vigentes con respecto a los procedimientos de
liquidacion, o segun las Ordenes Especificas de la Sociedad
Gestora (0 sus agentes debidamente autorizados) de
conformidad a los contratos comerciales que la Sociedad de
Inversion pueda suscribir oportunamente, el pago podra
realizarse con anterioridad a la entrega de los valores;

con relacion a la suscripcion, la conversion, el canje, la oferta
0 la entrega de valores segun lo estipulado anteriormente;

en el caso de una compra efectuada mediante una camara de
compensacion de conformidad con su reglamento o préctica
habitual;

a medida que se acumule margen (o similar) con respecto a
opciones, futuros u otros contratos de derivados financieros u
otros contratos suscritos por la Sociedad Gestora, la Fiduciaria
0 sus respectivos delegados en nombre del Fondo; habida
cuenta de que (con sujecion a las obligaciones de la Fiduciaria
hacia los Participes y la Sociedad de Inversion y sin perjuicio
de tales obligaciones) la Fiduciaria y sus subcustodios no
asumiran responsabilidad alguna por activos transferidos o
entregados a un tercero para tal fin.

para el pago de cualquier comisién de gestion o cualquier
desembolso debido por la Sociedad Gestora o sus delegados o
a estos con relacién a la gestion de los Subfondos;

para la realizacion de un desembolso por cuenta de cualquier
Subfondo o el pago de gastos u obligaciones de cualquiera de
los Subfondos;



)

(k)

0]

(vii) para el deposito en la cuenta del Subfondo con el banco u otra
entidad financiera o con relacion a la realizacion de depdsitos
a plazo en aquellos bancos u otras entidades financieras y en
tales cantidades como se notifique a la Fiduciaria mediante las
Ordenes Especificas y, en ausencia de tales 6rdenes, segun
determine la Fiduciaria a su entera discrecion;

recibira y transferira a la cuenta que indiquen las Ordenes Especificas
y, en ausencia de tales ordenes, segun determine la Fiduciaria a su
entera discrecion, todas las rentas y otros pagos de la naturaleza que
sean que se acumulen en la cuenta de cada Subfondo con respecto a
las inversiones vy, a solicitud de la Sociedad Gestora, la Fiduciaria
ejecutara o procurard la ejecucion de los certificados de propiedad
apropiados y de otro tipo y de declaraciones juradas con relacion a la
recaudacion de dichas rentas, determinando, si fuera necesario, en
dichos certificados o declaraciones juradas el nombre del Subfondo
correspondiente como propietario a titulo beneficiario de tales valores
y hacer u ordenar a su agente que realice cualquier otra accion, de la
naturaleza que sea, razonablemente necesaria 0 adecuada en conexion
con la recaudacién, la recepcion y el depdsito de tales rentas,
incluyendo la presentacion para el pago de todos los cupones y otros
elementos segln sea adecuado, la presentacién para el pago de todos
los valores que puedan ser exigidos, reembolsados, retirados o ser
pagaderos, de algin otro modo, y el endoso para el cobro en nombre
del Subfondo correspondiente de cheques, giros y otros instrumentos
negociables o transferibles;

pagara a la recepcion por parte de la Sociedad Gestora de una
liquidacién de recompra de Participaciones que especifique el nUmero
de Participaciones que se va a recomprar, el Precio de Reembolso
correspondiente, la cantidad total pagadera y la divisa o divisas en las
que deben realizarse los pagos correspondientes, la cantidad adeudada
en la divisa correspondiente (en nombre del Subfondo
correspondiente) a las personas con derecho a ello en nombre del
Subfondo correspondiente;

ejecutara toda la documentacion correspondiente para satisfacer los
reembolsos en especie segun la Clausula 6.3;

mantendrd o hard que se mantengan en sus dependencias en Dublin
los libros, los registros y los estados que sean necesarios
razonablemente para ofrecer un registro completo de la totalidad de
las inversiones y los documentos bajo su titularidad y de las
operaciones realizadas por ella en nombre de cada Subfondo y
permitird que la Sociedad Gestora, sus delegados o los Auditores
inspeccionen dichos libros, registros y estados en cualquier momento
razonable;



(m) a la recepcion de cualquier notificacion o documentacion relativa a
alguna de las inversiones y tan pronto como sea factible, de forma
razonable, la enviard a la Sociedad Gestora o la tratard de
conformidad con las indicaciones en cuanto a plazos que establezca la
Sociedad Gestora oportunamente;

(n) si asi lo requiere la Sociedad Gestora, y por cuenta del Fondo,
ejecutara y entregara o hara que se ejecuten y entreguen a la Sociedad
Gestora, 0 segun esta indique, los poderes notariales o de
representacion que puedan requerirse de forma razonable que
autoricen a abogados o representantes a ejercer los derechos
conferidos por la totalidad o cualquier parte de las inversiones, o
actuar del modo que sea con respecto a ellas, habida cuenta de que,
con sujecion al cumplimiento de las Ordenes Especificas por parte de
la Fiduciaria, esta no sera responsable ni de la forma ni del contenido
de tales poderes notariales o de representacion; y

(o) si asi lo indican las Ordenes Especificas, utilizara todos los medios a
su alcance para pagar o reclamar cualquier cargo o desgravacion
impositiva segin haya sido notificada la Fiduciaria en el formulario
de Ordenes Especificas que deban pagarse o puedan reclamarse en
nombre del Fondo.

15.5 Acciones de la Fiduciaria que no requieren Ordenes Especificas

La Fiduciaria tiene la facultad de, sin buscar Ordenes Especificas, pero con
sujecion a la ausencia de recepcion de Ordenes Especificas que indiquen lo
contrario:

@ entregar o canjear valores de forma provisional o en forma de recibos
a cuenta por valores en forma definitiva;

(b) endosar para su cobro cheques, giros y otros instrumentos negociables
en nombre del Fondo;

(© ejecutar o dar instrucciones al subcustodio correspondiente para que
ejecute en nombre del Fondo los certificados de propiedad, o de otro
tipo, que sean necesarios para obtener el pago o ejercer cualquier
derecho con respecto a cualquier valor; aceptar y abrir el correo
dirigido al Fondo a la atencion de la Fiduciaria o dicho subcustodio y
a disponer de intereses fraccionales recibidos por la Fiduciaria o dicho
subcustodio como resultado de dividendos de acciones de
conformidad con la legislacion y la préactica locales;

(d) en general, asistir en todos los asuntos administrativos o auxiliares
relativos a la venta, el canje, la sustitucién, la compra, la transferencia
y otras operaciones con los valores y la propiedad del Fondo, excepto
si la Sociedad Gestora ordena los contrario; y



(€)

realizar pagos con respecto a gastos por operaciones, comisiones de
corretaje, impuestos locales, comisiones y otros pagos relativos a los
activos y sus actividades como Fiduciaria.

15.6 Negativa de la Fiduciaria a invertir

En el cumplimiento de sus deberes segun la presente, la Fiduciaria estard
autorizada (pero no asi obligada) a negarse a efectuar una inversion,
materializacion u otra operacion, de la naturaleza que sea, en nombre del Fondo
si en su opinion:

(a)

(b)

(©)

(d)

dicha inversion, materializacion u otra operacion contravendria las
politicas o los limites de inversion adoptados por la Sociedad de
Inversion en ese momento o el Folleto o si fuera ilegitima;

las obligaciones en las que se incurriria en el curso de dicha inversion,
materializacion u otra operacién no estdn debidamente cubiertas por
el efectivo o las inversiones del Fondo depositados en ese momento
en la Fiduciaria en su nombre;

la Fiduciaria podria incurrir en responsabilidad personal por dicha
inversion, materializacion u otra operacion; o

las Ordenes Especificas dadas para efectuar dicha operacion no son
adecuadas ni claras o de algin otro modo no dejan patente la
intencion de la Sociedad Gestora o sus delegados.

15.7 Informacion

Inmediatamente tras cada adquisicion o enajenacion de inversiones por cuenta
del Fondo, la Sociedad Gestora hard que la Fiduciaria reciba las Ordenes
Especificas para la transmision de fondos o la recepcién o entrega de los
documentos de titularidad o que demuestran la propiedad de los activos en
cuestion, especificando la informacion que se acuerde entre la Sociedad Gestora
y la Fiduciaria oportunamente. Tales Ordenes Especificas, segtn lo indicado
anteriormente, deberdn darse sin demora y, en caso de demora, cuando la
Fiduciaria tenga que obtener una aclaracion o si las Ordenes Especificas no
estan claras o son incompletas, la Fiduciaria no serd responsable de ninguna
consecuencia derivada de ello.

15.8 Responsabilidad de la Fiduciaria y limitaciones al respecto

(@)

Responsabilidad de la Fiduciaria

La Fiduciaria serd responsable ante la Sociedad Gestora y los
Participes por cualquier pérdida que cualquiera de ellos soporte
derivada del incumplimiento no justificado por parte de esta a la hora
de desempefiar sus obligaciones o por el desempefio incorrecto de
ellas. La Fiduciaria reconoce que los Participes podran hacer valer esta
responsabilidad directa o indirectamente contra la Fiduciaria.



(b)

(©

(d)

Subcustodios

La Fiduciaria esta autorizada a designar uno o mas Subcustodios. La
responsabilidad de la Fiduciaria no se vera afectada por el hecho de
que esta haya confiado a un Subcustodio parte o la totalidad de las
inversiones en su custodia. Para delegar su responsabilidad segun el
Reglamento, el Banco Central considera que la Fiduciaria esta
autorizada a designar uno o mas Subcustodios para que cumplan con
su responsabilidad segin la presente, ejerciendo con la debida
dedicacion 'y diligencia la eleccion y el nombramiento de
Subcustodios, de forma que garantice que cada Subcustodio tenga y
mantenga la experiencia, la competencia y la posicion adecuadas para
cumplir con las responsabilidades correspondientes. La Fiduciaria
mantendra un nivel adecuado de supervision sobre sus Subcustodios y
realizara las consultas adecuadas periddicamente para confirmar que
las obligaciones de los Subcustodios contintian realizdndose de forma
competente. Esto no pretende ser una interpretacion juridica del
Reglamento y las disposiciones correspondientes de la Directiva sobre
los OICVM.

Indemnizacién

Con sujecion al parrafo (a) y sin perjuicio de este, la Fiduciaria no sera
responsable ante la Sociedad Gestora, la Sociedad de Inversion i
ninguno de los Participes u otra persona por cualquier pérdida,
independientemente de su naturaleza y el modo en que la Sociedad
Gestora, la Sociedad de Inversion o cualquier Participe incurran en ella
como resultado del desempeiio o no desempefio por parte de la
Fiduciaria de sus obligaciones y deberes seglin la presente. La
Fiduciaria serd indemnizada a partir de los activos del Fondo y de cada
Subfondo correspondiente contra cualquier accion, procedimiento,
reclamacion, coste, demanda y gasto (incluidos, sin limitacion, gastos
juridicos sobre la base de una indemnizacién completa y otros costes,
cargos y gastos para hacer valer o intentar hacer valer esta
indemnizacion) que la Fiduciaria tuviera que afrontar, soportar o
sufragar y que se deriven del desempefio o no desempefio de sus
obligaciones como Fiduciaria del Fondo, incluyendo la actuacién sobre
la base de Ordenes Especificas o el seguimiento de tales 6rdenes por
motivos que no se deban al incumplimiento injustificable de
desempefiar sus obligaciones o el desempefio inadecuado de ellas.

Ordenes Especificas

Se consideraran “Ordenes Especificas” las o6rdenes u otras
comunicaciones dadas a la Fiduciaria por la Sociedad Gestora o
cualquiera de sus delegados que contengan toda la informacion
necesaria requerida por la Fiduciaria para llevar a cabo dichas 6rdenes
y sean recibidas por la Fiduciaria por escrito o via télex, transferencia
bancaria, SWIFT u otros teleprocesos u érdenes electronicas o sistema
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de informacion comercial aceptable por la Fiduciaria y que la
Fiduciaria crea, de buena fe, que han sido dadas por una Persona
Autorizada (segun se define a continuacidn) o que se hayan transmitido
con la prueba o autentificacion adecuada, segun los términos y
condiciones que especifique la Fiduciaria. A menos que se especifique
lo contrario, todas las Ordenes Especificas permaneceran en vigor y
efecto hasta que se cancelen o sustituyan. Dichas Ordenes Especificas
deberdn ser dadas por aquella persona o personas que la Sociedad
Gestora o sus delegados autoricen oportunamente para dar la clase
especifica de orden, y con respecto a la cual la Sociedad Gestora o su
delegado hayan notificado por escrito a la Fiduciaria (“Persona
Autorizada”) empleando una forma de orden aceptable para la
Fiduciaria. Las Personas Autorizadas incluirdn a cualquier gestora de
inversiones y las personas designadas por dicha gestora de inversiones
empleando una orden aceptable para la Fiduciaria.

Con sujecion al parrafo (a) y sin perjuicio de este, la Fiduciaria tiene
autorizacion para basarse y actuar segun las Ordenes Especificas que
crea razonablemente que han sido dadas por una Persona Autorizada.
La Fiduciaria tiene autorizacion para seguir Ordenes enviadas por
facsimil u otros teleprocesos que lleven, o supuestamente lleven, copia
de la rdbrica de una Persona Autorizada, y la Fiduciaria sera
indemnizada a partir de los activos del Fondo contra cualquier pérdida,
responsabilidad, dafio, coste y gasto derivado directa o indirectamente
como resultado de su actuacion a partir de Ordenes de la forma
anteriormente dicha. Cualquiera de las partes puede registrar
electrénicamente las 6rdenes dadas por teléfono y otras discusiones
telefonicas.

La Fiduciaria puede negarse a tratar como valida cualquier orden,
notificacion o comunicacién dada, o supuestamente dada, en nombre
de la Sociedad Gestora por cualquier persona que, en ese momento, no
esté incluida en la lista de Personas Autorizadas notificada a la
Fiduciaria por la Sociedad Gestora o cualquiera de sus delegados.
Cualquier lista de Personas Autorizadas notificada a la Fiduciaria
incluird ejemplos de las rubricas pertinentes y especificara las
limitaciones sobre la autoridad que pudiera haber. La Sociedad
Gestora tomara todas las precauciones necesarias para garantizar que
personas no autorizadas para ello no intenten dar Ordenes a la
Fiduciaria.

Acciones legales

Tras la recepcion de las Ordenes Especificas, la Fiduciaria emprendera
acciones legales en nombre de la Sociedad Gestora, la Sociedad de
Inversion o los Participes (incluyendo en relacion con el cobro de
rentas por cuenta del Fondo) segin se estipule en dichas Ordenes
Especificas, habida cuenta de que la Fiduciaria sera indemnizada en su
totalidad, a su razonable satisfaccion, por todos los costes y las
obligaciones que pudiera soportar o sufrir la Fiduciaria. Sin limitar la
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generalidad de lo anterior, si la Sociedad Gestora solicita a la
Fiduciaria que emprenda cualquier accion, de la naturaleza que sea,
que en opinion razonable de la Fiduciaria pueda hacer a esta
responsable del pago de dinero o responsable de cualquier otra forma,
la Fiduciaria deberd ser y mantenerse indemnizada en cualquier
cantidad razonable y de forma satisfactoria para la Fiduciaria como
condicion previa al emprendimiento de dicha accion.

Responsabilidad por impuestos

Con sujecidn al parrafo (a) y sin perjuicio de este, en ningin caso la
Fiduciaria sera responsable personalmente de impuestos u otras tasas
oficiales impuestas sobre los activos del Fondo o sobre las rentas o
ganancias de ellos, ni con respecto a ellos. Con sujecion a lo
anteriormente  dicho, la Fiduciaria recibira reembolsos e
indemnizaciones a partir de los activos adecuados del Fondo o del
Subfondo correspondiente por todas aquellas tasas y gastos, por
cualquier tasa o gasto impuesto a la Fiduciaria, 0o a cualquier
subcustodio, y por cualquier gasto, incluyendo, sin limitacion, gastos
juridicos sobre la base de una indemnizacién completa, intereses,
penalizaciones y adiciones a tasas que la Fiduciaria o cualquier
subcustodio pueda soportar o sufragar con respecto a tales tasas o
gastos, habida cuenta de que la Fiduciaria no serd reembolsada o
indemnizada por tasas impuestas sobre la renta derivada de su
remuneracion segun la presente Escritura en virtud de las leyes de
Irlanda.

Otras indemnizaciones

Cualquier indemnizacion otorgada expresamente a la Fiduciaria en la
presente Escritura serd en adicion a cualquier indemnizacion a la que
esta tenga derecho por ley y sin prejuicio de tal indemnizacion. La
Fiduciaria puede ampliar el beneficio de la indemnizacion que se
estipula en la presente Clausula a cualquier subcustodio, apoderado,
agente o sistema de valores nombrado por esta de conformidad a las
estipulaciones de la presente.

Depdsito Central de Valores y Sistema de Valores

Con sujecion al parrafo (a) y sin perjuicio de este, la Fiduciaria no es
responsable de ninguna pérdida directa o indirectamente ocasionada
por el incumplimiento del Depdsito Central de Valores o el Sistema de
Valores en el desempefio de sus obligaciones.

La Fiduciaria notificara a la Sociedad Gestora cualquier dificultad que
llegue a su conocimiento respecto a las operaciones de cualquier
Sistema de Valores que, en su opinion, pueda afectar de forma
negativa a los activos del Fondo. Cuando sea posible para la
Fiduciaria elegir entre Sistema de Valores para un fin especifico, esta
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debera notificar a la Sociedad Gestora el Sistema de Valores elegido al
efecto.

Con sujecion al parrafo (a) y sin perjuicio de este, la Fiduciaria o
cualquier subcustodio o cualquier Sistema de Valores no serd
responsable con respecto a ninguna accion emprendida u omitida
segun la presente Escritura de buena fe o siguiendo asesoramiento
juridico o a direccion de la Sociedad Gestora o sus agentes, segun la
presente. Con respecto a todos los cobros de fondos u otras
propiedades pagados o distribuidos con respecto a los activos de
cualquiera de los Subfondos, el riesgo de incumplimiento por parte
del emisor o el deudor sera soportado por el Subfondo
correspondiente.

Ordenes de pago y entrega

En algunos mercados de valores, las entregas de valores y otros activos
y los pagos por ellos pueden no realizarse o no se realizan
habitualmente de forma simultdnea. En consecuencia, la Sociedad
Gestora acepta que la Fiduciaria o un subcustodio puede realizar o
aceptar el pago por los activos o su entrega de la forma vigente segun
las costumbres del mercado correspondiente o entre los corredores de
valores, habida cuenta de que, cuando (X) las drdenes de entrega al
pago o de pago a la entrega se cumplan, (y) dicha practica refleje las
costumbres vigentes en el mercado y (z) la Sociedad Gestora haya
dado orden a la Fiduciaria para realizar el pago o la entrega de tal
modo, la Fiduciaria llevara a cabo tales pago o entrega. Con sujecion a
lo estipulado anteriormente en este parrafo (j), el Fondo correra el
riesgo de que:

(1) el destinatario de activos del Subfondo correspondiente
entregados por la Fiduciaria o cualquier subcustodio no realice
el pago, devuelva los activos 0 mantenga en fideicomiso los
activos o las ganancias de su venta para dicho Subfondo; y

(i) con sujecion al péarrafo (a) y sin perjuicio de este, el
destinatario del pago por los activos realizado por la
Fiduciaria o cualquier subcustodio no entregue los activos
(dicho incumplimiento incluird, sin limitacion, la entrega de
activos falsificados o robados) o devuelva dicho pago, en cada
caso bien dicho incumplimiento sea total o parcial o
meramente una incapacidad de realizacion en el plazo
previsto.

Ni la Fiduciaria ni ningun subcustodio seran responsables de las
pérdidas derivadas de cualquiera de los acontecimientos anteriores o de
la liquidacion, la insolvencia o la quiebra del destinatario
anteriormente mencionado, siempre que estos hayan actuado de buena
fe al realizar tales entrega o pago.
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Revocaciones

Las entregas de valores y el ingreso de las ganancias de ventas en
efectivo u otras cantidades en efectivo pueden revocarse en
determinadas circunstancias. En consecuencia, los ingresos de
valores y efectivo en la cuenta de un Subfondo son provisionales y
estan sujetos a revocacion si la entrega del valor o el abono de
efectivo que da lugar al crédito se revoca o si el crédito se realiz6 por
error o la Fiduciaria no recibe el valor o el efectivo que debe abonarse
en la cuenta del Subfondo, y cualquier crédito de tal cantidad
constituird una cantidad pagadera a la Fiduciaria. No obstante lo
indicado en la presente, el abono de efectivo o valores en la cuenta de
un Subfondo con anterioridad a la recepcion real se permite, pero no
es obligatorio.

Riesgos cambiarios

Cada Subfondo soportara todos los riesgos de inversion en valores o
tenencias de efectivo denominadas en una divisa distinta a la Divisa
Base. Sin limitacién a lo anterior, cada Subfondo soportara los riesgos
que las normas o los procedimientos impuestos por los Sistemas de
Valores, los controles de cambio, las congelaciones de activos u otras
leyes o reglamentos puedan prohibir o imponer cargas o costes a la
transferencia a la cuenta del Subfondo, por dicha cuenta o para dicha
cuenta de valores o efectivo o la conversion de efectivo de una divisa a
otra. La Fiduciaria no se vera obligada a sustituir una divisa por otra
cuya transferibilidad, convertibilidad o disponibilidad se haya visto
afectada por tal ley, reglamento, norma o procedimiento. Ni la
Fiduciaria ni ningun Subcustodio seran responsables de las pérdidas
resultantes de cualquiera de los acontecimientos anteriores.

Fuerza mayor

No obstante cualquier otra disposicién contenida en la presente, la
Fiduciaria no sera responsable por ninguna accion emprendida ni por la
omision en el emprendimiento de cualquier accion que fuera necesaria
segun la presente o de algin otro modo para cumplir sus obligaciones
segun la presente (incluyendo, sin limitacién, la falta de recepcion o
entrega de valores o la falta de recepcion o entrega de pagos) en el caso
y hasta el punto en que el emprendimiento de dicha accion o su
omision se atribuya o se deba a guerras, insurrecciones, revueltas,
conmociones sociales, fendmenos naturales, accidentes, incendios,
dafios causados por el agua, explosiones, averias mecanicas, fallo
informatico o de sistemas u otros fallos de equipos o averias o fallos
provocados por virus informaticos, el fallo o la averia de cualquier
soporte de comunicaciones por el motivo que sea, la interrupcion
(parcial o total) de suministros energéticos u otro tipo de servicios,
huelga u otros paros (parciales o totales) laborales, cualquier ley,
decreto, reglamento u orden de cualquier gobierno u organismo
gubernamental (incluyendo cualquier tribunal), o cualquier otra causa
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(similar o no a lo anterior), de la naturaleza que sea, que escapen al
control razonable de la Fiduciaria o de cualquier subcustodio siempre
que, segun la presente, la Fiduciaria emplee los esfuerzos razonables
para minimizar el efecto de dicho acontecimiento.

Obligacion de comunicacion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora sera la Unica responsable del cumplimiento con
cualquier notificacion u otro requisito de cualquier jurisdiccion relativo
a la oferta de Participaciones de la Sociedad de Inversion o el
Subfondo o que les afecte en dicha jurisdiccion o relativo a la
propiedad a titulo beneficiario de valores de la Sociedad de Inversion o
el Subfondo, y la Fiduciaria no asume responsabilidad por el
incumplimiento de tales requisitos.

Ausencia de asesoramiento de inversiones

La Fiduciaria no serad responsable por la compra, la seleccion o la
aceptacion de cualquier inversion ni por la compra, el canje o la
alteracion de las inversiones, ni por ninguna técnica o estrategia de
gestion de la cartera empleada con respecto a los activos de la
Sociedad de Inversién, pero la Sociedad Gestora tendra la
responsabilidad, salvo hasta el punto que dicha potestad haya sido
delegada en una gestora de inversiones (con sujecion a lo estipulado en
la presente), en cuanto a la compra, la seleccion o la aceptacion de
cualquier inversion y en cuanto a la técnica o la estrategia de gestion
de la cartera empleada (segin el asesoramiento recibido
periédicamente de cualquier gestora de inversiones) y la Fiduciaria,
bajo ninguna circunstancia, sera responsable por ninguna pérdida, de la
naturaleza que sea, derivada del ejercicio de tal facultad discrecional
de la Sociedad Gestora 0 una gestora de inversiones (incluyendo sin
limitacidn, cualquier pérdida derivada de la eleccion de corredor o
parte contratante o el pais o la jurisdiccion donde se realice tal
inversion).

Valores fraudulentos

Con sujecion al parrafo (a) y sin perjuicio de este, la Fiduciaria no sera
responsable por pérdidas en las que incurra el Subfondo o cualquier
otra persona como resultado de la recepcion o la aceptacion o la
entrega a la Fiduciaria o en nombre de esta de valores fraudulentos,
falsos 0 no validos (o valores de algun otro modo no transferibles
libremente ni entregables sin gravamen en algun mercado relevante),
siempre que la Fiduciaria haya actuado de buena fe y segun la practica
preponderante del mercado.

Ausencia de fideicomisos

La Fiduciaria no se vera obligada por ninguna notificacion real o
inferida de ningdn fideicomiso u otro derecho de interés de terceros
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sobre los activos bajo su custodia segun la presente o que afecte a tales
activos.

Con sujecion al parrafo (a) y sin perjuicio de este, la Fiduciaria no
incurrird en responsabilidad con respecto a ninguna accion
emprendida o consecuencia sufrida por esta al depositar su confianza
en cualquier notificacion, resolucion, direccién, consentimiento,
certificado, declaracion jurada, estado, certificado de accion, plan de
reorganizacion u otro documento o titulo, asi como otro papel o
documento considerado como auténtico y que haya sido aprobado,
sellado o rubricado por las partes apropiadas.

Con sujecion al parrafo (a) y sin perjuicio de este, la Fiduciaria no
sera responsable de la autenticidad de ninguna firma o rdbrica, asi
como de ningun sello estampado en un endoso en un certificado o en
un formulario de transferencia o solicitud, solicitud de
materializacion, endoso u otro documento que afecte al titulo o la
transmision de Participaciones ni serd de modo alguno responsable de
firmas falsificadas o no autorizadas o de la estampacion de sellos en
tales endosos, transferencias, formularios u otros documentos, por
actuar sobre la base de tales firma o sello falsificados o no autorizados
ni por darles efecto.

La Fiduciaria puede aceptar como prueba suficiente del valor de una
inversion, de su precio de coste, de su precio de venta o de cualquier
cotizacion de mercado una determinacidon escrita por aquella persona,
firma o asociacién autorizada en opinion de la Fiduciaria para facilitar
dicha determinacion escrita.

La Fiduciaria no incurrird en deber o responsabilidad algunos, segun
la presente, excepto en aquellos deberes o responsabilidades
expresamente asumidos por ella, segin la presente Escritura, 0
impuestos por la legislacion vigente; asimismo, la Fiduciaria no sera
considerada responsable (salvo que se estipule especificamente lo
contrario en la presente 0 se exija segun la legislacion vigente) de
ningn acto u omision de la Sociedad Gestora ni ningun Participe.

Adicionalmente a las restantes estipulaciones de la presente y sin
perjuicio de ellas, en el caso en que un pago realizado para completar
una operacion u otro pago realizado segun las Ordenes Especificas
supere los importes disponibles, la Fiduciaria puede, a su criterio,
pero sin verse obligada a ello, y en cumplimiento del Reglamento,
anticipar dicha cantidad excedente o disponer el anticipo de dicha
cantidad, que se considerard un préstamo pagadero a solicitud,
comportando los intereses al tipo cargado habitualmente en préstamos
similares. La Fiduciaria tendra un primer derecho de retencién e
interés de valores sobre los activos y tiene autorizacion para cargar a
la cuenta del Subfondo correspondiente las cantidades no pagadas
(incluyendo intereses) debidas al anticipo vy, si se realiza un abono de
efectivo o valores a la cuenta del Subfondo, la Fiduciaria tendr& un
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primer derecho de retencion e interés de valores sobre los activos y
tiene autorizacion para cargar a dicha cuenta las cantidades del crédito
hasta el momento en que la operacion relativa a dicho crédito se
liquide o salde.

No se requerira a la Fiduciaria que utilice sus propios activos para
satisfacer una obligacion de la Sociedad de Inversion.

15.9 Apoderados, agentes y asesores

(@)

(b)

(©)

La Fiduciaria podrd nombrar oportunamente o utilizar uno o mas
apoderados o agentes (término que no incluye ningun Depdsito
Central de Valores, Sistema de Valores o tercero a los que se haga
referencia en la Clausula 15.4(f)(iv), (f)(vii) o (h)(iv)) (incluyendo, sin
limitacion, una sociedad participada) para ejecutar, en su totalidad o
en parte, cualquiera de los deberes de custodia o las facultades
discrecionales de la Fiduciaria, y se considerara que las referencias en
la presente a la Fiduciaria incluyen referencias a dichos apoderados o
agentes asi nombrados o utilizados. La responsabilidad de la
Fiduciaria no se vera afectada por el hecho de que esta haya
nombrado a un apoderado o agente. Con fines aclaratorios, el término
“agente” incluye a los subcustodios. La responsabilidad de la
Fiduciaria hacia los subcustodios es la que se establece en la Clausula
15.8(b).

La Fiduciaria debera informar, previa solicitud, a la Sociedad Gestora
de los apoderados y agentes nombrados en cada momento y
mantenerla informada al respecto.

Con sujecion a la Clausula 15.8(a) y sin perjuicio de esta, la
Fiduciaria, en el cumplimento de sus deberes y en el ejercicio de los
poderes y las facultades discrecionales que se le han conferido, segun
la presente, puede actuar o basarse en la opinion, el asesoramiento o
cualquier informacion obtenida de letrados y abogados u otros
expertos profesionales (en lo sucesivo, “Expertos”) que actie
siguiendo las ordenes de la Sociedad Gestora o de la Fiduciaria
(siempre que la Fiduciaria, en ausencia de error manifiesto a la vista
de tales opinidn, asesoramiento o informacion, se vea requerida, de la
forma que sea, a cuestionar tales opinion, asesoramiento o0
informacidn con anterioridad a basarse en ella), y la Fiduciaria no sera
responsable, en ausencia de negligencia o incumplimiento deliberado
en la eleccion de un Experto, de la correccién de tales opinion,
asesoramiento o informacion ni de ninguna pérdida ocasionada por
actuar de tal modo o baséndose en ello.
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SECTION 16.0 - COMISIONES Y GASTOS
Aspectos generales

La Sociedad Gestora tiene derecho a cobrar una comision que se calculard como
un porcentaje anual del Valor Liquidativo de cada Subfondo. La Sociedad
Gestora tendra derecho a una comision maxima de un 1,5% anual del Valor
Liquidativo de cada uno de los siguientes Subfondos:

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund;

AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund;

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund;

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund,
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund,

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund;

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund;

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund;

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund;
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund;
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund;

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund,

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund;
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund;
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund;

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund;
AXA Rosenberg All Country World Equity Alpha Fund;

AXA Rosenberg Global Enhanced Index Equity Alpha Fund;

AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund;

AXA Rosenberg Pan-European Defensive Equity Income Alpha Fund;
AXA Rosenberg Eurobloc Defensive Equity Income Alpha Fund;

AXA Rosenberg Japan Defensive Equity Income Alpha Fund; y

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund.

La Sociedad Gestora tendra derecho a una comisién méaxima del 2% anual del
Valor Liquidativo de cada uno de los siguientes Subfondos y aquellos otros
Subfondos que se puedan crear eventualmente con la previa autorizacion del
Banco Central.

AXA Rosenberg US Small/Mid Cap Alpha Fund;
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund; y

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Small Cap Alpha Fund.
Comisiones y gastos de la Sociedad Gestora, la Fiduciaria y sus delegados

@ La Sociedad Gestora y sus delegados tendran derecho a las
comisiones (incluyendo las comisiones de rendimiento y los gastos
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por reembolsos anticipados imprevistos) y los gastos que se hagan
publicos oportunamente en el Folleto, junto con la totalidad del
impuesto sobre el valor afiadido pertinente (si corresponde). Dichas
comisiones se acumularan y seran pagaderas con la periodicidad que
se estipule oportunamente en el Folleto.

(b) La Fiduciaria y sus delegados tendrén derecho a las comisiones y los
gastos que se acuerden oportunamente por escrito con la Sociedad
Gestora, junto con la totalidad del impuesto sobre el valor afiadido
pertinente (si corresponde). Con el objeto de garantizar el pago de sus
comisiones y gastos con respecto a la Sociedad de Inversion, la
Fiduciaria puede hacer cargo a los activos de la Sociedad de Inversion
que se mantienen en la cuenta fiduciaria de la Sociedad de Inversion.
La Sociedad Gestora publicara en el Folleto las comisiones y los
gastos pagaderos a la Fiduciaria y sus delegados.

Comisién de préstamo de valores

La Sociedad Gestora tendrd derecho a recibir comisiones y gastos por su
servicio de préstamo de valores. Las comisiones seran a modo de pago anual
total o se basardn en un porcentaje de las rentas obtenidas. EI total de
comisiones con respecto a los servicios de préstamo de valores no superara el
50% de las rentas brutas obtenidas.

Cargos al Fondo

Sin perjuicio de cualquier otro cargo, comision, gasto u obligacién autorizados
por la presente Escritura para su cargo a los Participes o al Fondo, el Fondo
deberd pagar (junto con el IVA correspondiente aplicable):

@ las comisiones y otros desembolsos pagaderos a la Sociedad Gestora,
sus delegados y a la Fiduciaria y cualquier subcustodio designado con
relacion a dicho Subfondo (incluyendo comisiones de subcustodia,
gastos y cargos por operaciones a tarifas comerciales normales);

(b) cualquier comision relativa a la informacion en circulacion del Valor
Liquidativo y el Valor Liquidativo por Participacion (incluidos los
precios de publicacién);

(© los impuestos de timbre;

(d) los impuestos;

(e) el corretaje y otros gastos derivados de la compraventa de inversiones;
() los honorarios y los gastos debidos a los auditores, los asesores

profesionales fiscales, legales y de otro tipo del Fondo o cualquier
Subfondo;



(9) los gastos derivados de la admisién a cotizacion de las Participaciones
en cualquier bolsa;

(h) comisiones de tasacion (si las hubiera);
Q) el impuesto de financiacion del sector del Banco Central;
() las comisiones y los gastos derivados de la distribucion de las

Participaciones y los costes de registro del Fondo en las jurisdicciones
externas a Irlanda;

(K) los costes de elaboracion, impresion y distribucion del Folleto y los
Suplementos, los informes, las cuentas y las memorias explicativas;

() cualesquiera honorarios de traduccion necesarios;

(m) todos los costes en los que se haya incurrido como consecuencia de
las actualizaciones periddicas del Folleto o los Suplementos, cualquier
modificacion legislativa o la introduccién de una nueva ley (incluidos
los costes derivados del cumplimiento de cualquier cédigo aplicable,
sea 0 no equiparable a la ley);

(n) cualquier otro tipo de comisiones y gastos relativos a la creacion, la
explotacion, la gestion y la administracion de la Sociedad de
Inversién o imputables a las inversiones de los Subfondos;

(o) con respecto a cada ejercicio financiero de la Sociedad de Inversién en
que se determinen los gastos, tal proporcién (si la hubiera) de los
gastos de constitucién como se deba amortizar en tal afio.

16.5 Asignacion de comisiones y gastos

La totalidad de las comisiones, las tasas y los gastos se cargaran al Subfondo (y
a la Clase de este si corresponde) con relacion al cual se han soportado o,
cuando la Sociedad Gestora considere que un gasto no es imputable a ninguno
de los Subfondos (o Clase de este), los gastos se asignaran normalmente a las
Clases de todos los Subfondos proporcionalmente al Valor Liquidativo de los
Subfondos correspondientes. Los gastos de un Subfondo que puedan atribuirse
directamente a una Clase de Participaciones concreta se imputan a los ingresos
disponibles para su distribucién a los titulares de dichas Participaciones. En el
caso de comisiones 0 gastos que tengan una naturaleza periodica o recurrente,
como los honorarios de auditoria, la Sociedad Gestora puede calcularlos de
antemano a partir de unas cifras estimadas para periodos anuales o de otra
duracion y acumularlos en idénticas proporciones a lo largo de cualquier
periodo.



SECTION 17.0 - CONFLICTOS

17.1 Intereses permitidos

Ninguna parte de lo contenido en la presente impedira que:

(@)

(b)

la Sociedad Gestora, sus delegados o la Fiduciaria o cualquier Filial o
Sociedad Instrumental de ellas o cualquier consejero, socio, directivo
0 agente de ellas o cualquiera de sus respectivos afiliados (en lo
sucesivo denominados la “Parte Interesada™) sean propietarios de
Participaciones y sean titulares de ellas, dispongan de ellas o de algin
otro modo operen con ellas y con los mismos derechos que habria
tenido si la Sociedad Gestora o la Fiduciaria, segun el caso, no fueran
uno de los otorgantes de la presente Escritura, y la Parte Interesada
puede comprar, mantener en titularidad y operar con valores en su
propia cuenta, no obstante el hecho de que los mismos valores o
valores similares pueden estar en posesion del Fondo, depositadas por
cuenta del Fondo o de otro modo conectados con el Fondo, y ninguna
persona con tal interés serd responsable de dar cuentas de cualquier
beneficio a otra parte con el Gnico motivo de dicho interés;

una Parte Interesada proporcione servicios similares a otros siempre
que los servicios que proporciona al Fondo no se vean afectados por
ello. Adicionalmente, una Parte Interesada puede adquirir
inversiones, poseerlas o disponer de ellas como si se obtuvieran en
términos comerciales normales negociados sin trato de favor, y las
poseidas por el Fondo se adquieren en los mejores términos
razonables obtenibles con respecto a los intereses del Fondo. Una
Parte Interesada puede operar con el Fondo como poderdante o como
apoderado, siempre que dichas operaciones sean en el mejor de los
intereses de los participes y se realicen como si se obtuvieran en
términos comerciales normales negociados sin trato de favor, de
forma que:

(1) se haya obtenido una valoracion certificada de dicha operacion
por una persona autorizada por la Fiduciaria como
independiente y competente; o

(i) dicha operacion se haya ejecutado en las mejores condiciones
posibles en un canje de inversiones organizado de acuerdo con
las reglas de tal canje y siempre que dicha operacion se
gjecute en términos que, a juicio de la Fiduciaria, se ajustan a
términos comerciales normales negociados sin trato de favor;

Las operaciones (segun el presente Articulo 17.1(b)) deben ser en el mejor
interés de los Participes.

(©)

una Parte Interesada lleve a cabo una operacion realizada de
conformidad con un contrato celebrado en la manera habitual en una



(d)

(€)

bolsa de valores u otro mercado donde el comprador o el vendedor no
sea revelado en el momento;

una Parte Interesada adquiera, posea o enajene valores no obstante el
hecho de que dichos valores se hayan adquirido a precios inferiores a
los pagados por cualquier Subfondo o0 en nombre de este con respecto
a la adquisicion de valores de la misma clase en cualquier sociedad o
se hayan vendido a precios superiores a los recibidos por el Subfondo
0 en nombre de este en virtud de una operacion efectuada o en
nombre del Fondo, mas o menos en el mismo momento en el que la
Parte Interesada lo realizo, y la Parte Interesada tendrd derecho a
retener para su propio beneficio cualquier ganancia o beneficio
derivado de tal operacion siempre que la adquisicion por una Parte
Interesada de tales valores sea conforme a los términos y condiciones
en los que se han ofrecido o puesto a disposicion dichos valores, sin
trato de favor, y que los valores de la misma clase poseidos por el
Fondo o en nombre de este se hayan adquirido en los mejores
términos;

una Parte Interesada continle actuando o acuerde actuar como gestora
0 registrador, o en cualquier otra capacidad, para otras personas o
proporcione servicios de administracién o registro, o cualquier otro
tipo de servicios, a otros clientes sin poner tales servicios a
disposicion de la Sociedad Gestora en nombre de la Sociedad de
Inversién siempre que los servicios que proporciona a la Sociedad de
Inversion no se vean afectados por ello.

Todas las operaciones realizadas entre un Subfondo y una Parte Interesada en
calidad de principal solo pueden efectuarse con el consentimiento previo por
escrito de la Fiduciaria.

En el caso de surgir un conflicto de intereses, la Sociedad Gestora hara lo
posible, hasta el punto que esté en su mano, para garantizar que se resuelva de
forma justa.

SECTION 18.0 - RETIRADA O DESTITUCION DE LA FIDUCIARIA Y LA

SOCIEDAD GESTORA

18.1 Retirada de la Fiduciaria

(@)

(b)

Con sujecion al parrafo (b), la Fiduciaria no tendra derecho a retirarse
de forma voluntaria excepto tras el nombramiento de una nueva
fiduciaria.

En caso de que la Fiduciaria deseara retirarse, la Sociedad Gestora
hara lo posible por encontrar una nueva fiduciaria que sea una
sociedad autorizada para ejercer como tal y, siempre que dicha nueva
fiduciaria haya recibido la previa aprobacion del Banco Central y
acuerde otorgar las escrituras necesarias para garantizar el debido
desempefio de los deberes de la nueva fiduciaria, la Sociedad Gestora



(©)

designard, mediante escritura o escrituras complementarias a la
presente, a la nueva fiduciaria para ejercer como tal en lugar de la
Fiduciaria que se retira.

Una vez retirada (si no se ha pagado ya segun se requiere), la
Fiduciaria debera recibir el pago de todas las comisiones y gastos
acumulados hasta la fecha de su retirada.

18.2 Destitucion de la Fiduciaria por la Sociedad Gestora

(@)

(b)

La Sociedad Gestora puede destituir a la Fiduciaria mediante
notificacion por escrito remitida por la Sociedad Gestora en
cualquiera de las circunstancias siguientes:

(1) en caso de liquidacion de la Fiduciaria (excepto en caso de
disolucion de carécter voluntario con el fin de reestructuracion
o fusion en términos aprobados previamente por escrito por la
Sociedad Gestora; tal aprobacion no se retendra sin motivo) o
en caso de designarse un inspector para esta 0 un
administrador concursal sobre cualquier parte de sus activos;

(i) si, por un motivo justificado y suficiente, la Sociedad Gestora
tuviera la opinion y asi lo declare por escrito a la Fiduciaria de
que es deseable un cambio de Fiduciaria en interés de los
Participes, habida cuenta de que, en caso de que la Fiduciaria
no esté conforme con dicha opinidn, la cuestion se sometera al
presidente en ese momento de la Incorporated Law Society of
Ireland para su determinacion (el “Arbitro”) y su
determinacion sera concluyente y vinculante para las partes.

En el caso de (i) anterior (y, en el caso de (ii) anterior, si el Arbitro
determina que es necesario destituir a la Fiduciaria), la Fiduciaria, tras
la notificacion de la Sociedad Gestora anteriormente dicha, debera
cesar ipso facto en sus funciones de Fiduciaria y, tan pronto como sea
factible tras ello, la Sociedad Gestora debera designar (con el previo
consentimiento del Banco Central) por escrito, bajo su sello, como
Fiduciaria a alguna otra sociedad autorizada, siempre y cuando dicha
sociedad otorgue las escrituras que la Sociedad Gestora considere
necesarias para garantizar el debido desempefio de los deberes de la
nueva Fiduciaria.

Una vez retirada (si no se ha pagado ya, segun se requiere), la
Fiduciaria debera recibir el pago de todas las comisiones y gastos
acumulados hasta la fecha de su retirada.



18.3

18.4

18.5

Retirada de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene facultad para retirarse en favor de alguna otra
sociedad autorizada (cuyo nombramiento haya recibido la aprobacién previa del
Banco Central y de la Fiduciaria) después de que dicha sociedad haya otorgado
las escrituras necesarias para garantizar el debido desempefio de los deberes de
la nueva Sociedad Gestora en sus funciones de gestora del Fondo y con sujecion
a dicho otorgamiento. Tras el otorgamiento de tales escrituras y tras el pago a la
Fiduciaria de todas las sumas adeudadas por la Sociedad Gestora que se retira a
la Fiduciaria en virtud de la presente Escritura, o de otro modo, en la fecha
correspondiente, la Sociedad Gestora que se retira sera eximida y liberada de
cualquier obligacion adicional, segun la presente, pero sin perjuicio de los
derechos de la Fiduciaria o cualquier otra persona con respecto a cualquier acto
u omision de parte de la Sociedad Gestora anterior a dicha retirada.

Destitucidon de la Sociedad Gestora por la Fiduciaria

@ La Fiduciaria tiene facultad para destituir a la Sociedad Gestora
mediante notificacion por escrito de la Fiduciaria en caso de
liquidacién de la Sociedad Gestora (excepto en caso de disolucién de
caracter voluntario con el fin de reestructuracion o fusion en términos
aprobados previamente por escrito por la Fiduciaria; tal aprobacion no
se retendrd ni demorard sin motivo) o en caso de designarse un
inspector o un administrador concursal sobre cualquier parte de sus
activos.

(b) En el caso descrito en (a) anterior, la Sociedad Gestora, tras la
notificacion de la Fiduciaria anteriormente dicha, debera cesar ipso
facto en sus funciones de Sociedad Gestora y, tan pronto como sea
factible tras ello, la Fiduciaria debera designar (con la previa
aprobacién del Banco Central) por escrito, bajo su sello, como
Sociedad Gestora del Fondo a alguna otra sociedad autorizada
siempre y cuando dicha sociedad otorgue las escrituras que la
Fiduciaria considere necesarias para garantizar el debido desempefio
de los deberes de la nueva Sociedad Gestora y las cuales estipularan,
entre otras cosas, que la nueva Sociedad Gestora debera comprar a la
antigua Sociedad Gestora cualquier Participacion de las que sea o se
considere titular la antigua Sociedad Gestora al Precio de Reembolso
correspondiente al reembolso de las Participaciones en el (los) Dia(s)
de Negociacion correspondiente(s).

Cambio de nombre

Una vez producida la retirada o destitucion de la Sociedad Gestora segun las
estipulaciones de la presente Escritura, la Fiduciaria se compromete, a solicitud
de la Sociedad Gestora, a procurar la convocatoria de una junta general de
Participes para cambiar el nombre del Fondo (y los Subfondos) por un nombre
que no se asemeje al nombre “AXA Rosenberg Equity Alpha Trust” o
cualquiera de los nombres de los Subfondos ni los incluya.



18.6 Notificacion a los Participes

18.7

191

La Fiduciaria o, segun el caso, la nueva Fiduciaria deber, tan pronto como sea
factible tras el nombramiento de una nueva Fiduciaria 0 una nueva Sociedad
Gestora, enviar notificacion a los Participes especificando el nombre y la
direccion de las oficinas de la nueva Fiduciaria o la nueva Sociedad Gestora,
segun sea el caso.

Afectacidon de indemnizacién

Ni la retirada ni la destitucion de una entidad afectard de forma negativa a
ninguna indemnizacion a la cual tenga derecho dicha entidad segun la presente.

SECTION 19.0 - DISOLUCION

Disolucion

(a)

(b)

(©)

Un Subfondo puede disolverse si los titulares de 75% del valor de las
Participaciones emitidas del Subfondo aprueban el reembolso en una
junta del Subfondo cuya convocatoria se haya notificado con no mas
de doce y no menos de cuatro semanas de antelacion.

Todas las Participaciones de cualquier Subfondo se reembolsaran, a
criterio de la Sociedad Gestora, si tras el primer aniversario de la
primera emision de Participaciones de dicho Subfondo, el Valor
Liquidativo de dicho Subfondo disminuye, durante un periodo de 90
dias consecutivos o superior, por debajo de 20 millones de USD o su
equivalente en divisas.

La Fiduciaria tiene la facultad de disolver la Sociedad de Inversion o,
segun el caso, cualquier Subfondo mediante notificacion por escrito a
la Sociedad Gestora segun se estipula en lo sucesivo si se produjera lo
siguiente, a saber:

(1) en caso de liquidacion de la Sociedad Gestora (excepto en
caso de disolucion de caracter voluntario con el fin de
reestructuracion o fusion en términos aprobados previamente
por escrito por la Fiduciaria; tal aprobacién no se retendra ni
demorara sin motivo) o del cese de sus operaciones 0 en caso
de designarse un inspector para esta o un administrador
concursal sobre cualquier parte de sus activos;

(i) en caso de que, en opinion razonable de la Fiduciaria, la
Sociedad Gestora no tenga capacidad para desempefiar o de
hecho no desempefie sus deberes satisfactoriamente o lleve a
cabo cualquier otra accion que, en opinién razonable de la
Fiduciaria, tenga como intencion el descrédito de la Sociedad
de Inversion o el perjuicio de los intereses de los Participes;



(d)

(€)

(f)

(iii) en caso de aprobacion de cualquier ley en virtud de la cual la
Sociedad de Inversion resultara ilegal o, en opinion razonable
de la Fiduciaria, si resultara impracticable o desaconsejable
continuar con las operaciones de la Sociedad de Inversion o,
segun el caso, de cualquiera de los Subfondos;

(iv) en caso de que, transcurrido un plazo de cuatro meses desde la
fecha en que la Fiduciaria actual expresara por escrito a la
Sociedad Gestora su deseo de retirarse, no se haya designado
una persona apta aceptable para la Sociedad Gestora y el
Banco Central para actuar como nueva Fiduciaria.

La Sociedad Gestora tiene la facultad, a su entera discrecion, de
disolver la Sociedad de Inversion o, segin el caso, cualquier
Subfondo mediante notificacion por escrito a la Fiduciaria segun se
estipula en lo sucesivo si se produjera lo siguiente, a saber:

(i) en caso de que la Sociedad de Inversion o el Subfondo
correspondiente dejaran de estar autorizados como fondo de
participaciones con arreglo al Reglamento;

(i) en caso de aprobacién de cualquier ley en virtud de la cual la
Sociedad de Inversion resultara ilegal o si, en opinion
razonable de la Sociedad Gestora, resultara impracticable o
desaconsejable continuar con las operaciones de la Sociedad
de Inversion o, segun el caso, de cualquiera de los Subfondos;

(iii) en caso de que, transcurrido un plazo de cuatro meses desde la
fecha en que la Sociedad Gestora actual expresara por escrito
a la Fiduciaria su deseo de retirarse, no se haya designado una
persona apta aceptable para la Fiduciaria y el Banco Central
para actuar como nueva Sociedad Gestora:

(iv) cuando se hayan reembolsado todas las Participaciones del
Fondo o, segun corresponda, de cualquier Subfondo; o

(V) si se considerase adecuada la disolucion del Fondo o, segun
corresponda, de un Subfondo.

La parte que disuelva el Fondo, o cualquier Subfondo
correspondiente, enviara notificacion de ello a los Participes afectados
por dicha disolucién del modo estipulado en la presente, y en tal
notificacion fijara la fecha en la cual sera efectiva la disolucion, dia
que no deberé ser inferior a un plazo de mes posterior al despacho de
tal notificacion.

Antes de que la Sociedad Gestora o la Fiduciaria tomen la decision
formal de disolver un Subfondo en virtud de la presente Clausula
19.1, la Sociedad Gestora podra, cuando segun su opinion los activos
de un Subfondo caigan a un nivel que haga inviable el Subfondo,



pasar a vender todas las posiciones y gestionar el Subfondo en
efectivo para proteger los fondos propios de los Participes.

19.2 Procedimiento de disolucion

(a)

(b)

Tras la disolucion de la Sociedad de Inversion o cualquiera de los
Subfondos,

(i)

(i)

siguiendo indicaciones de la Fiduciaria (bien generales o
especificas), la Sociedad Gestora debera vender la totalidad de
las inversiones que no sean aquellas que la Fiduciaria
determine repartir, total o parcialmente, en especie que
permanezcan entonces en las manos de la Fiduciaria y esta
devolvera cualquier endeudamiento contraido con respecto a
la Sociedad de Inversion o al Subfondo correspondiente
(segun el caso) y tales venta y pago se realizaran y llevaran a
cabo del modo y en el plazo que la Fiduciaria considere
aconsejables tras la disolucién la Sociedad de Inversién o el
Subfondo, segun sea el caso;

la Fiduciaria debera continuar, hasta el cese de operaciones
final de la Sociedad de Inversidn, cumpliendo los requisitos
para la adjudicacién de ingresos. Sin perjuicio de dichos
requisitos, la Fiduciaria repartira oportunamente a los
Participes (siguiendo las instrucciones de la Sociedad
Gestora), en proporcion a sus respectivas inversiones en la
Sociedad de Inversion o un Subfondo, cualesquiera activos de
estos que, previa recomendacion de la Sociedad Gestora, la
Fiduciaria decida repartir en especie (dicha decision
Unicamente se adoptara en circunstancias excepcionales), y
todos los ingresos netos en efectivo derivados de la
amortizacion de los activos de la Sociedad de Inversion o el
Subfondo que estén disponibles a los efectos de tal reparto,
teniendo en cuenta que la Fiduciaria tiene derecho a retener de
las sumas en su poder el importe necesario para obtener la
partida integra destinada a cubrir las tasas y los gastos asi
como cualesquiera otros gastos necesarios en los que se haya
incurrido en relacion con dicho Subfondo que la Fiduciaria
esté 0 vaya a estar obligada a pagar en relacion con la venta de
inversiones y las distribuciones antes mencionadas. Previa
solicitud por parte del Participe y a su costa, la Sociedad
Gestora puede organizar la venta de cualesquiera inversiones
que pasen a ser propiedad de un Participe como consecuencia
de un reparto “en especie”. Tras el reparto, las inversiones
utilizadas para satisfacer el reparto “en especie” no seran parte
del Fondo ni estaran cubiertas por la presente Escritura.

En una liquidacion de todos los Subfondos, el saldo remanente de
cualquier activo del Fondo, no comprendido en ninguno de los
Subfondos, se repartird entre los Subfondos (y sus Clases) en
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proporcién al Valor Liquidativo de cada Subfondo (y sus Clases) con
anterioridad inmediata a cualquier reparto a los Participes, y dicho
saldo se repartira entre los Participes de cada Clase dentro de un
Subfondo de forma proporcional al nimero de Participaciones de cada
Clase de dicho Subfondo de las que sean titulares. Tales repartos se
llevardan a cabo Unicamente tras la presentacion de prueba de
titularidad de las Participaciones, a satisfaccion de la Fiduciaria, junto
con el Formulario de Solicitud de pago y recibo que la Fiduciaria
considere necesario exigir, a su criterio.

Los ingresos netos no reclamados u otro efectivo depositado en la
Fiduciaria, segun las estipulaciones de la presente Clausula, a la
finalizacion de un plazo de doce meses desde la fecha en que estos
eran pagaderos, se pagaran ante tribunal, sujeto al derecho de la
Fiduciaria a deducir de ellos cualquier gasto que pueda soportar en
cumplimiento de esta estipulacion.

19.3 Derechos tras la disolucion

(a)

(b)

Tras la disolucién de la Sociedad de Inversion pero sin perjuicio de su
disolucion, la Fiduciaria podra ejercer sus facultades y desempefiar
sus deberes, segun la presente Escritura, y continuara teniendo el
beneficio y estando sujeta a las estipulaciones de la presente Escritura
(y en particular, pero sin limitacion, cualquier indemnizacion en favor
de la Fiduciaria), y tendra derecho a ejercer todos sus poderes,
deberes, autorizaciones y facultades discrecionales, otorgados segun
la presente, hasta que la totalidad de los activos de cada Subfondo se
haya repartido a sus Participes o hasta que cualquier recaudacion neta
no reclamada u otro efectivo hayan sido pagados ante tribunal
(cualquiera gue sea el ultimo) segun la presente Clausula.

Tras la disolucién de la Sociedad de Inversion pero sin perjuicio de su
disolucién, la Sociedad Gestora podra ejercer sus facultades y
desempefiar sus deberes, segun la presente Escritura, y continuara
teniendo el beneficio y estando sujeta a las estipulaciones de la
presente Escritura (y en particular, pero sin limitacion, cualquier
indemnizacién en favor de la Sociedad Gestora), y tendra derecho a
ejercer todos sus poderes, deberes, autorizaciones y facultades
discrecionales, otorgados segun la presente, hasta que la totalidad de
los activos de cada Subfondo se haya repartido a sus Participes o
hasta que cualquier recaudacion neta no reclamada u otro efectivo
hayan sido pagados ante tribunal (cualquiera que sea el Gltimo) segun
la presente Clausula.



20.1

20.2

20.3

SECTION 20.0 - JUNTAS
Convocatoria de juntas

@) Unicamente la Fiduciaria o la Sociedad Gestora pueden convocar una
junta de Participes del Fondo o cualquiera de los Subfondos o
cualquier Clase dentro de un Subfondo, en cualquier ocasion.

(b) Una persona (que no tiene por qué ser un Participe o un representante
de un Participe) nombrada por escrito por la Fiduciaria actuara en
calidad de presidente en cada junta y, si no se nombrara a tal persona
0 si la persona nombrada no se encontrara presente transcurridos
quince (15) minutos desde la hora designada como hora de primera
convocatoria para la celebracion de la junta, los Participes presentes
elegirdn uno de entre ellos para ejercer de presidente.

Notificacion

Debe darse notificacion, por escrito, de la convocatoria de una junta de la
Sociedad de Inversiéon, de cualquiera de los Subfondos o cualquier Clase dentro
de un Subfondo, a los Participes con una antelacion no inferior a veintian (21)
dias. La notificacion de la convocatoria debe especificar el lugar, la fecha y la
hora de la junta y las condiciones del acuerdo sometido a aprobacién. Salvo que
sea la Fiduciaria quien convoque la junta, debe remitirse a esta por correo una
copia de la notificacion de la convocatoria. Salvo que sea la Sociedad Gestora
quien haya convocado la junta, debe remitirse a esta por correo una copia de la
notificacion de la convocatoria. La omision accidental de notificar la
convocatoria de la junta o el hecho de que algiun Participe no reciba la
notificacion no invalidaran los acuerdos adoptados en la junta.

Cuérum

El cuérum en cualquier junta de la Sociedad de Inversion, cualquiera de los
Subfondos o cualquier Clase dentro de un Subfondo, sera de dos (2) Participes
presentes en persona o mediante representacion (a menos que la Sociedad de
Inversion o tales Subfondo o Clase tengan un Unico Participe, en cuyo caso
Unicamente se requerird la presencia de un Participe). No se tratar4 ningun
asunto en ninguna junta salvo que se cuente con el cudérum necesario al
iniciarla.



20.4

21.1

21.2

21.3

21.4

21.5

Resoluciones

El orden del dia tratado en una junta debidamente convocada de Participes de la
Sociedad de Inversiéon, cualquiera de los Subfondos o cualquier Clase dentro de
un Subfondo, se aprobara mediante resolucion, es decir, mediante una mayoria
simple de los Participes presentes en persona, 0 mediante representacion, a
menos que, antes de la declaracion del resultado a mano alzada o al declararse
dicho resultado, el presidente o uno o mas de los Participes presentes en
persona, 0 mediante representacion, que sean titulares o representen una
vigésima parte del nimero de Participaciones en circulacién en ese momento
soliciten una votacion escrita.

SECTION 21.0 - AUDITORES Y CUENTAS
Designacion y destitucion de Auditores

La Sociedad Gestora tiene la facultad de designar y destituir a los Auditores.
Los Auditores seran independientes de la Sociedad Gestora y la Fiduciaria.

Facilitacion de informes a los Participes

La Sociedad Gestora procurara el envio a los Participes, con la frecuencia que
establezca periodicamente el Banco Central, de informes que contengan como
minimo aquella informacion que requiera el Banco Central.

Informe de los Auditores

La Sociedad Gestora procurard que las cuentas anuales del Fondo y de cada
Subfondo estén auditadas por los Auditores y que estas vayan acompafiadas de
un informe de los Auditores al efecto de que las cuentas y los estados adjuntos a
ellas han sido examinados con los libros y registros de la Sociedad de Inversion
y de la Sociedad Gestora con relacion a estas, y que los Auditores han obtenido
todas las explicaciones y la informaciéon que han solicitado. Asimismo, los
Auditores informaran de si las cuentas y el estado adjuntos se han elaborado
correctamente, en su opinion, de conformidad con dichos libros y registros para
desvelar los beneficios o pérdidas acumulados a la Sociedad de Inversion.

Informe de la Fiduciaria

Las cuentas anuales incluiran el informe de la Fiduciaria segin exige el Banco
Central.

Costes

Los costes y los gastos de la auditoria seran pagados por el Fondo.



SECTION 22.0 - VARIOS
22.1 Destruccion de documentos

La Fiduciaria o la Sociedad Gestora, o cualquier otra persona en nombre de la
Fiduciaria, tendran derecho (con sujecion a lo estipulado en lo sucesivo) a
destruir:

@) todos los instrumentos de transferencia que se hayan registrado en
cualquier momento tras la finalizacion de un plazo de siete afos
transcurrido desde la fecha de su registro;

(b) todos los certificados y 6rdenes de reparto que se hayan cancelado en
cualquier momento tras la finalizacion de un plazo de tres afios
transcurrido desde la fecha de su cancelacion;

(© todas las notificaciones de cambio de direccion tras la finalizacion de
un plazo de tres afios transcurrido desde la fecha de su registro;

(d) todos los poderes de representacion relativos a las juntas de Participes
tras la finalizacion de un plazo de tres afios transcurrido desde la fecha
de la junta en la que se utilizaron; y

(e) todos los registros, los informes, las actas y demas documentos
relativos a la Sociedad de Inversién en cualquier momento tras la
finalizacién de un plazo de seis afios transcurrido desde la disolucién
de la Sociedad de Inversion.

Ni la Fiduciaria ni la Sociedad Gestora, ni ninguna otra persona segun lo dicho
anteriormente, podran considerarse responsables en modo alguno a
consecuencia de ello y, a menos que se demuestre lo contrario, se considerara
que cada instrumento de transferencia destruido de tal modo habra sido un
instrumento valido y efectivo debidamente registrado, y se considerara que cada
certificado destruido de tal modo habré sido un certificado valido debidamente
cancelado, y se considerard que cada documento, segun lo mencionado
anteriormente en la presente, destruido de tal modo habra sido un documento
valido y efectivo segun la informacion registrada al respecto, siempre que:

(1) las estipulaciones anteriormente mencionadas se aplicaran
Unicamente a la destruccion de un documento de buena fe y
sin conocimiento de cualquier reclamacion
(independientemente de las partes de ella) para la que el
documento podria ser relevante;

(i) ninguna parte del presente parrafo se interpretara como la
imposicion sobre la Fiduciaria o la Sociedad Gestora, 0
cualquier otra persona segun lo anteriormente mencionado, de
cualquier tipo de responsabilidad respecto a la destruccion de
cualquier documento con anterioridad a lo indicado



22.2

22.3

22.4

anteriormente o en cualquier caso en que las condiciones de la
estipulacion (1) anterior no se cumplan; y

(iii) las referencias en la presente a la destruccién de cualquier
documento incluyen referencias a su eliminacion de cualquier
manera.

Indemnizacion y responsabilidad de la Sociedad Gestora y la Fiduciaria

Cualquier indemnizacion otorgada expresamente a la Fiduciaria o a la Sociedad
Gestora en la presente Escritura es en adicion y sin perjuicio de cualquier otra
indemnizacion permitida por ley, siempre que ninguna parte de cualquiera de
las estipulaciones de la presente Escritura las exima, en cualquier caso en que la
Fiduciaria o la Sociedad Gestora, segun sea el caso, no hayan ejercido el nivel
de diligencia y atencion requerido de ellas por las estipulaciones de la presente
Escritura, o les ofrezcan indemnizacion frente a cualquier responsabilidad por
abuso de confianza o cualquier otra responsabilidad que, en virtud de cualquier
otra norma o ley, les atafia con respecto a un incumplimiento injustificable en el
desempefio de sus obligaciones o en el desempefio inadecuado de ellas.

Publicidad

Si alguna de las partes desea editar o publicar anuncios en que se haga
referencia a la otra parte, o un folleto informativo en que se haga referencia a la
otra parte, deberd remitir un borrador o copia del documento en cuestion a la
otra parte y de abstendra de editar o publicarlos, si asi se lo solicitara la otra
parte por escrito en un plazo de siete dias transcurrido desde la recepcion de
dicho borrador y copia remitidos por la otra parte.

Entrega de notificaciones o documentos

@ Todas las notificaciones u otros documentos dirigidos para su entrega
0 envio por parte de la Fiduciaria o la Sociedad Gestora a un Participe
y todos los cheques, los warrants, los pagos o las transferencias
dirigidos para su envio o realizados por la Fiduciaria o la Sociedad
Gestora a dicho Participe (a menos que la Fiduciaria o la Sociedad
Gestora, segun requiera el caso, reciba comunicacion de lo contrario
por escrito) se enviaran por correo postal o se le entregardn a su
direccion, segin aparece en el Registro, y en el caso de Participes
conjuntos se enviara o entregara al Participe que figure en primer
lugar en el Registro. Una notificacion asi enviada se considerara
suficiente para todos los Participes conjuntos.

(b) Cualquier notificacion enviada se considerara recibida por el Participe
al séptimo dia siguiente al dia en que tal notificacion se puso en el
correo y la prueba de tal servicio sera suficiente para demostrar que el
sobre o0 la envoltura que contenia la notificacion se pusieron en el
correo.



(©)

En el caso de fallecimiento de cualquier persona registrada como
Participe conjunto, los supérstites seran las Unicas personas
reconocidas por la Fiduciaria con derecho a las Participaciones en
cuestion o interés sobre ellas.

22.5 Notificaciones a la Sociedad Gestora y la Fiduciaria

(a)

(b)

(©)

Las notificaciones a la Sociedad Gestora deben dirigirse a la atencion
del Secretario y pueden entregarse o despacharse por correo a la
Sociedad Gestora, dirigidas a su domicilio social, y puede enviarse
una copia por fax a AXA Rosenberg Investment Management
Limited, 7 Newgate Street, Londres, EC1A 7NX (Reino Unido), a la
atencion del Secretario de la Sociedad al nimero de fax 0044 (0) 207
7575 8669 y a aquellas otras direcciones o nimeros de fax que la
Sociedad Gestora pueda designar oportunamente comunicandolo, por
escrito, a la Fiduciaria. Dicha notificacion se considerara como
entregada o expedida debidamente por la presente y tendrd vigencia
en la fecha de entrega, si se entrega, o si se envia por fax o telefax a la
recepcion de la notificacion en forma legible o, si se despacha por
correo postal, a los siete (7) Dias Habiles desde que esta se puso en el
correo.

Las notificaciones a la Fiduciaria se dirigirdn a la atencion del
“Trustee Manager” y pueden enviarse o despacharse por correo postal
a la Fiduciaria en 78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, o enviarse
por fax a la Fiduciaria al nimero +353 1 776 8491 y a aquellas otras
direcciones o numeros de fax que la Fiduciaria comunique por escrito
a la Sociedad Gestora. Dichas notificaciones se consideraran como
entregadas o expedidas debidamente por la presente y tendran
vigencia en la fecha de entrega, si se entregan, o si se envian por fax o
télex a la recepcion de la notificacion en forma legible o, si se
despachan por correo postal, a los siete (7) dias habiles desde que
estas se pusieron en el correo.

El despacho de notificaciones enviadas por fax que incluyan, para
evitar toda duda, Ordenes Especificas se confirmara mediante el envio
del original por parte del remitente, habida cuenta de que la falta de
recepcion por parte de la Fiduciaria de dicha confirmacion o el hecho
de que la confirmacién no se ajuste al fax no invalidaran dichas
notificaciones en su forma enviada por fax.



22.6

22.7

22.8

Escritura vinculante para todas las partes

Los términos y condiciones de la presente Escritura, y cualquier escritura
complementaria a ella, seran vinculantes para la Fiduciaria, la Sociedad Gestora,
cada Participe y todas y cada una de las personas que actden en su nombre
respectivamente, como si cada Participe y cada una de dichas personas hubieran
sido otorgantes de la presente Escritura y esta contuviera las garantias de parte
de cada Participe y tales personas de respetar y regirse por todas las
estipulaciones de la presente Escritura y una autorizacién de cada Participe y
dichas personas, respectivamente, para ejecutar los actos y medidas que dicha
Escritura pueda requerir o conferirle poderes a la Fiduciaria o la Sociedad
Gestora, segun el caso, para hacerlo.

Escritura Fiduciaria a disposicion para su inspeccion

Una copia de la presente Escritura y cualquier Escritura complementaria se
encontrara disponible en todo momento, en horas laborables normales, los Dias
Habiles en el domicilio social de la Sociedad Gestora para su inspeccion por
parte de los Participes y compradores potenciales de Participaciones, y cualquier
Participe tendra derecho a recibir de la Sociedad Gestora, sin coste alguno, una
copia de tales Escrituras anteriormente mencionadas facilitando la evidencia
sobre la titularidad de sus Participaciones que la Sociedad Gestora pueda
requerirle y realizando la solicitud correspondiente a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera, a peticion y a su propio gasto, facilitar a
la Fiduciaria las copias de las Escrituras que esta pueda requerir oportunamente.
En lugar de facilitar copias de la presente Escritura y cualquier Escritura
complementaria, la Sociedad Gestora podra facilitar copias de la presente
Escritura modificada por tales Escrituras complementarias.

Modificacion de la Escritura Fiduciaria

@ La Fiduciaria y la Sociedad Gestora tienen la facultad, sujeta a la
aprobacién previa del Banco Central, en cualquier momento, y
oportunamente, de modificar, alterar o afadir estipulaciones a la
presente Escritura siempre que la Fiduciaria certifique por escrito que,
en su opinién, dicha modificacion, alteracion o adicién:

(i) no supone un perjuicio material para los Participes ni sirve
para exonerar, hasta cualquier punto material, a la Fiduciaria o
a la Sociedad Gestora, 0 a cualquier otra persona, de cualquier
responsabilidad hacia los Participes, y no aumenta los costes
ni los cargos pagaderos a partir de los activos del Fondo; o

(i) es necesaria para cumplir con las disposiciones del
Reglamento o cualquier regulacion hecha al amparo de este o
cualquier otra disposicion o medida legal o autorreguladora o
fiscal, o cualquier practica o requisito de un gobierno o
autoridad fiscal o tributaria (tengan estos o no caracter de ley)
que incluyan sin limitacion cualquier requisito impuesto por el
Banco Central; o



(iii) son necesarias para corregir un error evidente.

(b) No podra realizarse ninguna otra modificacion, alteracion o
incorporacion sin el previo acuerdo de los Participes. La
modificacion, la alteracion o la incorporacion no pueden imponer
obligacidon alguna a ningun Participe de realizar un pago adicional ni
aceptar ninguna obligacion con respecto a sus Participaciones.

22.9 Confidencialidad

La Sociedad Gestora y la Fiduciaria reconocen, respectivamente, que, en los
casos en que mantengan datos personales relativos a individuos y satisfaciendo
la definicion de “Data Controller” (responsable del tratamiento) con el
significado de la Data Protection Act (Ley de proteccion de datos) de 1988,
modificada por la Data Protection (Amendment) Act (Ley de proteccion de
datos (modificacion)) de 2003, cada una de ellas se esforzara al méaximo
razonable por cumplir todas sus respectivas obligaciones estipuladas en ellas.

22.10 Legislacion aplicable

La presente Escritura se regira, a todos los efectos, y se interpretard de
conformidad a la legislacion irlandesa.

Y para que conste, las partes otorgan la presente Escritura en el dia y afio indicados al
comienzo de la presente, DOY FE.



APENDICE |

Con la excepcion de las inversiones permitidas en valores sin cotizacion bursatil, la
Sociedad invertird exclusivamente en aquellos valores e instrumentos financieros
derivados que coticen o se negocien en una bolsa de valores o mercado (incluidos los
mercados de derivados) que cumpla los criterios reguladores (regulado, con
operaciones periodicas, reconocido y abierto al publico) y que aparezca indicado en el
Folleto.



PRESENTE en el momento en que el sello social
de STATE STREET CUSTODIAL

SERVICES (IRELAND) LIMITED

se estamp0 en el presente documento:

PRESENTE en el momento en que el sello social
de AXA ROSENBERG MANAGEMENT
IRELAND LIMITED

se estamp0 en el presente documento:



