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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad puede invertir en valores mobiliarios de renta fija y variable con una politica de

inversiones flexible, en valores negociados en mercados nacional y extranjeros, incluidos mercados emergentes y
denominados en divisas no euro. Asimismo, la Sociedad puede invertir a través de otras IICs entre el 0% y 100% de su
cartera y hasta un 10% a través de instrumentos financieros establecidos en el articulo 48,1,j del RIIC, incluidos activos de
inversion alternativa.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacién de la cartera 0,10 0,17 0,36 1,04




Periodo actual

Periodo anterior

2022

2021

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

0,00

-0,48

-0,36

-0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 2.017.743,00 2.017.743,00
N° de accionistas 8,00 8,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 23.992 11,8905 11,8905 12,6666
2021 27.002 13,3165 11,9486 13,4417
2020 24.298 11,9694 9,9360 12,2431
2019 24.559 11,9450 10,7831 12,0119

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

- - . . Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) () .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 0
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,09 0,00 0,09 0,26 0,00 0,26 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-10,71 -0,28 -7,29 -3,42 3,63 11,25 0,20 10,36 4,22
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,50 0,16 0,16 0,17 0,18 0,76 0,88 0,92 1,01

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Grafico evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios Grafico rentabilidad trimestral de los dltimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 19.252 80,24 19.164 79,65
* Cartera interior 5.045 21,03 3.494 14,52
* Cartera exterior 14.188 59,14 15.662 65,10
* Intereses de la cartera de inversion 19 0,08 7 0,03
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.128 17,21 4.418 18,36
(+/-) RESTO 612 2,55 477 1,98
TOTAL PATRIMONIO 23.992 100,00 % 24.059 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 24.059 26.078 27.002
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -0,48 -0,48 -100,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,27 -7,56 -11,40 -96,50
(+) Rendimientos de gestion -0,14 -7,43 -11,03 -98,07
+ Intereses 0,07 0,06 0,19 8,10
+ Dividendos 0,16 0,36 0,66 -57,04
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,24 -1,07 -1,97 77,74
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,39 -2,04 -2,71 81,05
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,36 -0,13 0,19 -367,87
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,09 -4,56 -7,36 98,01
+ Oftros resultados -0,01 -0,05 -0,03 87,92
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -99,92
(-) Gastos repercutidos -0,14 -0,13 -0,38 -7,10
- Comision de sociedad gestora -0,09 -0,09 -0,26 0,32
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 0,32
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 -23,80
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 -85,35
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,02 -0,03 68,50
(+) Ingresos 0,01 0,00 0,01 1.855,21
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,58
+ Otros ingresos 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 23.992 24.059 23.992

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 754 3,14 787 3,27
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 3.421 14,26 1.739 7,23
TOTAL RENTA FIJA 4.175 17,40 2.526 10,50
TOTAL RV COTIZADA 869 3,62 968 4,03
TOTAL RENTA VARIABLE 869 3,62 968 4,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.044 21,02 3.494 14,53
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.858 11,91 2.884 11,98
TOTAL RENTA FIJA 2.858 11,91 2.884 11,98
TOTAL RV COTIZADA 2.008 8,40 2.436 10,12
TOTAL RENTA VARIABLE 2.008 8,40 2.436 10,12
TOTAL IIC 9.324 38,86 10.345 43,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.190 59,17 15.665 65,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.234 80,19 19.159 79,64

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

TIPO DE ACTIVO

OTROS 9,45%

RF - REMTA FlJA
15,29%

IC -FOMDOS DE
INVERSION
17.56%

RV - REMTA
WVARIABLE 37,52%

LI - LIQUIDEZ
15,08%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
o . FUTURO|Euro .
Indice de renta variable 1.445 Inversion
Stoxx 50 Pr|10|
Total subyacente renta variable 1445
L ) L ) FONDOI|PIMCO »
Institucion de inversion colectiva 674 Inversion
FUNDS: GLOBAL
FONDO|ROBECO
Institucion de inversion colectiva CAPITAL 318 Inversion
GROWT
FONDO|M&G
Institucion de inversion colectiva LUX 891 Inversion
INVESTMENT F
FONDOJAXA
Institucion de inversion colectiva WORLD FUNDS - 291 Inversion
EU
L . . . FONDOIPICTET - o
Institucion de inversion colectiva 230 Inversion
EUR SHORT T




Importe nominal L . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total otros subyacentes 2404
TOTAL OBLIGACIONES 3849

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Al finalizar el periodo el accionista 1 era propietario del 27,23% de las acciones de la sociedad de forma directa con un
volumen de inversion de 6.533.025,63 euros. El accionista 2 era propietario del 28,56% de las acciones de la sociedad de
forma directa con un volumen de inversién de 6.852.119,43 euros.

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV




No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el periodo, el contexto macroeconémico se ha ido deteriorando por la combinacién de una serie de factores
exégenos, como la invasion de Ucrania por parte de Rusia o la continuacion de una politica restrictiva frente al Covid por
parte de China, que ha acabado desencadenado una escalada de precios muy por encima de lo esperado. En
consecuencia, los bancos centrales han acometido fuertes subidas de tipos de interés con el objetivo de contener las
expectativas de inflacién.

Nuestras estimaciones apuntan a que la economia estadounidense escapara de la recesion técnica del 1S, creciendo
cerca del 2% (t/t anualizado) en el 3T. Sin embargo, el deterioro del mercado inmobiliario derivado del fuerte aumento de
los tipos hipotecarios podria afectar al resto de la economia, por lo que esperamos un crecimiento del PIB por debajo del
2% en 2022. Con respecto a la eurozona, cabe esperar que la segunda parte del afio se salde con una recesion moderada
(debido principalmente a la escalada de los precios de la electricidad y la escasez de gas natural). En términos de precios,
la inflacion subyacente continda muy por encima del objetivo del banco central en EE.UU. (6,3% en agosto) y en la
eurozona (4,8%, maximo histoérico). En China, esperamos una recuperacion de la economia en la segunda mitad del afio
que podria traducirse en un crecimiento del 2,5% para el conjunto de 2022.

El 3T se cierra con subidas agresivas y sincronizadas de los tipos oficiales de los bancos centrales a nivel global, no vistas
en 50 afios, ante la persistencia de elevadas tasas de inflacion. En el caso de la Fed, a la subida de 75pb del mes de julio
le seguia otra de la misma magnitud en septiembre, hasta el rango del 3,00%-3,25%, esperando acabar el afio en el 4,4%
y mantener la politica monetaria restrictiva durante un tiempo, con un tipo del 4,6% proyectado para finales de 2023. En
cuanto al BCE, abandonaba en julio los tipos negativos con una subida de 50pb, al tiempo que anunciaba la creacién de
un mecanismo (llamado TPI, por sus siglas en inglés) sin limite de recursos, que permitird la transmision de la politica
monetaria a toda la zona euro al limitar la posibilidad de una fragmentacién financiera por desérdenes en los mercados. A
la subida de julio le seguia otra en septiembre, de 75pb, dejando el tipo de la facilidad de depdsito en el 0,75%, al tiempo
que la presidenta Lagarde anticipaba nuevas subidas en las proximas reuniones. El mercado, por su parte, espera que los
tipos lleguen al 1,7% a finales de afio y 2,9% en 2023.

Respecto a la renta fija, el 3T acaba con un fuerte revés del mercado, por la mayor agresividad de los bancos centrales y
la preocupacién por la inflacion y las finanzas puablicas que han provocado un fuerte aumento de las rentabilidades,
especialmente en el tramo corto de las curvas, mientras que el mercado de crédito ha mostrado sefales de consolidacion.
Las bolsas han vuelto a tener un comportamiento sincronizado con los activos de renta fija, en la medida que las subidas
de tipos afectan a las perspectivas de crecimiento y valoraciones, dificultando la capacidad de diversificar las carteras.
Después de un mes de julio con recuperacion en las bolsas, a partir de agosto los principales indices bursatiles retomaban
sus caidas, acelerdndose en septiembre y rompiendo la zona de minimos de junio, marcando por tanto nuevos minimos
anuales en el 3T, el indice mundial ACWI acumulando un retroceso anual del -26,7%, arrastrado en mayor medida por los
mercados emergentes (Asia en especial).

El euro, por su parte, se situaba por debajo de la paridad frente al délar (0,98), cayendo 6,5% en un trimestre donde el
ddlar se ha postulado como claro ganador (DXY +7,1%). En cuanto a las materias primas, la debilidad de la demanda ha
propiciado una fuerte correcciéon (Brent -25,1% a $86,2/b), mientras que el oro no ha conseguido actuar como refugio (-
8,3%), debido principalmente a la fortaleza del délar y una mayor rentabilidad de la deuda publica.

Este entorno de mercados en general ha penalizado las rentabilidades en el periodo, que se han visto lastradas por la
evolucion de tanto la renta variable (con excepciones como la zona latinoamericana dentro de emergentes, o sectores
como el energético), como por la renta fija y el crédito. Solo la fortaleza del délar y las materias primas en el afio
consiguen rentabilidades positivas en el ejercicio, dentro de las principales clases de activo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo se han trasladado las decisiones de inversién adoptadas por la Gestora, adaptandolas a la situacion de




la sociedad y su perfil de riesgo. A este respecto durante el periodo se ha mantenido caracter general un nivel de inversion
prudente en renta variable, cubriendo parte del riesgo en renta variable desarrollada y reduciendo la exposicién igualmente
a renta variable emergente, segun el perfil de riesgo de la sociedad. En renta fija vemos mayor atractivo a los niveles
actuales, principalmente en activos de crédito, si bien recientemente planteamos reducir la exposicion a renta fija de mayor
riesgo como high yield y emergentes, por el entorno de riesgos actual.

c) indice de referencia.

N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio de la sociedad ha disminuido un 0,28% en el periodo y el nimero de accionistas no ha variado. El impacto
de los gastos soportados por la sociedad ha sido de un 0,16% los cuales se pueden desagregar de la siguiente manera:
0,12% de gastos directos y 0,04% de gastos indirectos como consecuencia de inversion en otras IICs. El indice de
rotacion de la cartera ha sido de 0,10%. Por otro lado, la rentabilidad en el periodo ha sido del -0,28%, superior a la de la
Letra del Tesoro a 1 afio que ha sido de un -0,49%. La liquidez se ha remunerado a un tipo medio del 0,00%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

N/A.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Evolucion respecto al periodo anterior por tipo de inversiéon en %, sobre el total de la cartera: En cuanto a la distribucion de
activos, la exposicion en Renta Fija ha aumentado un 5,45% y en Renta Variable ha aumentado un 3,72%, la cual se
puede desglosar de la siguiente manera: Europa 66,40% y USA y Canada 33,60%. El posicionamiento en DE - Productos
derivados ha disminuido un 0,06%, en IC - Fondos de inversiéon ha disminuido un 19,88%. La inversién en MM - Mercado
monetario representa un 15,50% de la cartera. La liquidez de la cartera ha aumentado un 0,31%.

La Sociedad invierte en otras lICs gestionadas por las siguientes Gestoras: Amundi, Axa, Blackrock, BNY Mellon, Degroof
Petercam Asset Services, Franklin Templeton, Invesco, Janus Henderson Investors, M&G, Morgan Stanley, NN
Investment Partners BV, Pictet, PIMCO, Robeco, State Street Global Advisors.

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

La sociedad mantiene al cierre del periodo posiciones abiertas en derivados que implican obligaciones de Renta Variable
por un importe de 1.445.000 €.

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 0,98. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 18,53%.

d) Otra informacién sobre inversiones.
La Sociedad no llega al minimo legal de 100 accionistas desde marzo de 2022.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD

La volatilidad de la Sicav ha sido del 6,11% .

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA 1IC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A




8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propésito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

Cara a los préximos meses, sera determinante el perfil de crecimiento de las principales economias ante el
endurecimiento progresivo de la politica monetaria, la persistencia de las tensiones inflacionistas, y las tensiones
geopoliticas derivadas de la guerra en Ucrania o las restricciones en China. Respecto a las bolsas, una vez que los
multiplos de valoracion se han moderado, sera clave confirmar si se cumplen las expectativas de beneficios. Respecto a
las decisiones de inversion para la sociedad, podran estar condicionadas por las decisiones que en su caso se adopten
respecto a su liquidacién.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0205045026 - RENTA|CRITERIA CAIXA SA|0,875/2027-10-28 EUR 84 0,35 87 0,36
ES0213679HN2 - RENTA|BANKINTER SA|0,875|2026-07-08 EUR 173 0,72 180 0,75
ES02136790F4 - BONOS|BANKINTER SA|1,250|2032-12-23 EUR 305 1,27 325 1,35
ES0313307219 - RENTA|CAIXABANK SA|1,000|2024-06-25 EUR 192 0,80 195 0,81
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 754 3,14 787 3,27
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 754 3,14 787 3,27
ES0L02212097 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|-1,00]2022-07-01 EUR 0 0,00 1.739 7,23
ES0000012411 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|0,15|2022-10-03 EUR 3.421 14,26 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 3.421 14,26 1.739 7,23
TOTAL RENTA FIJA 4.175 17,40 2.526 10,50
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SA EUR 45 0,19 52 0,22
ES0105287009 - ACCIONES|AEDAS HOMES SA EUR 17 0,07 24 0,10
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 41 0,17 46 0,19
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 256 1,07 240 1,00
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 226 0,94 254 1,06
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS SA EUR 40 0,17 53 0,22
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 45 0,19 51 0,21
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 164 0,68 170 0,71
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO EUR 0 0,00 26 0,11
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 13 0,05 27 0,11
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOL EUR 22 0,09 25 0,10
TOTAL RV COTIZADA 869 3,62 968 4,03
TOTAL RENTA VARIABLE 869 3,62 968 4,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.044 21,02 3.494 14,53
FR0013412707 - BONOS|RCI BANQUE SA|1,750|2026-04-10 EUR 137 0,57 138 0,57
FR0014002QE8 - BONOS|SOCIETE GENERALE SA|1,125|2031-06-30 EUR 329 1,37 341 142
XS1377679961 - BONOS|BRITISH TELECOMMUNIC]|1,750|2026-03-10 EUR 143 0,60 148 0,62
XS1405782407 - BONOS|KRAFT HEINZ FOODS CO|1,500]2024-05-24 EUR 98 0,41 100 0,42
XS1571293684 - BONOS|TELEFONAKTIEBOLAGET]1,875|2024-03-01 EUR 95 0,40 96 0,40
XS1799938995 - BONOS|VOLKSWAGEN INTERNATI|3,375|2049-06-27 EUR 375 1,56 369 153
XS1888206627 - RENTA|SANTANDER CONSUMER F|1,125|2023-10-09 EUR 98 0,41 99 0,41
XS1951220596 - BONOS|CAIXABANK SA|3,750|2029-02-15 EUR 197 0,82 200 0,83
XS1974787480 - BONOS|TOTALENERGIES SE|1,750[2049-04-04 EUR 125 0,52 127 0,53
XS1982819994 - BONOS|TELECOM ITALIA SPA/M|2,750|2025-04-15 EUR 375 1,56 376 1,56
XS2055190172 - RENTA|BANCO DE SABADELL SA|1,125|2025-03-27 EUR 85 0,35 87 0,36
XS2058729653 - RENTA|BANCO BILBAO VIZCAYA|0,375|2024-10-02 EUR 188 0,78 191 0,79
XS2180510732 - RENTAJABN AMRO BANK NV|1,250/2025-05-28 EUR 95 0,40 96 0,40
XS2306601746 - BONOS|EASYJET FINCO BV|1,875|2028-03-03 EUR 310 1,29 321 1,33
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.650 11,04 2.689 11,17
US05964HAES3 - RENTA[BANCO SANTANDER SA|3,125|2023-02-23 USD 208 0,87 195 0,81
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 208 0,87 195 0,81
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.858 11,91 2.884 11,98
TOTAL RENTA FIJA 2.858 11,91 2.884 11,98
BE0003565737 - ACCIONES|KBC GROUP NV EUR 23 0,10 26 0,11
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 19 0,08 21 0,09
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 0 0,00 88 0,37
CH0012138530 - ACCIONES|CREDIT SUISSE GROUP CHF 14 0,06 18 0,07
CHO0012221716 - ACCIONES|ABB LTD CHF 0 0,00 87 0,36
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 142 0,59 142 0,59
DE0006599905 - ACCIONES|MERCK KGAA EUR 120 0,50 116 0,48
DE0006969603 - ACCIONES|PUMA SE EUR 0 0,00 45 0,19




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
DE0007236101 - ACCIONESI|SIEMENS AG EUR 71 0,30 68 0,28
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 80 0,33 80 0,33
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER RUECKVERS EUR 64 0,27 58 0,24
DEOOOENERG6YO - ACCIONES|SIEMENS ENERGY AG EUR 4 0,02 5 0,02
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA OYJ EUR 0 0,00 27 0,11
FR0000120271 - ACCIONES|TOTALENERGIES SE EUR 144 0,60 150 0,62
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 36 0,15 35 0,15
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 53 0,22 59 0,25
FR0000121485 - ACCIONES|KERING SA EUR 79 0,33 84 0,35
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC S EUR 0 0,00 147 0,61
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 0 0,00 51 0,21
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS SA EUR 172 0,72 179 0,74
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 117 0,49 120 0,50
GB0007980591 - ACCIONES|BP PLC GBP 135 0,56 123 0,51
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GR GBP 0 0,00 44 0,18
GBOOBDR05C01 - ACCIONES|NATIONAL GRID PLC GBP 58 0,24 67 0,28
1T0000062072 - ACCIONES|ASSICURAZIONI GENERA EUR 49 0,20 53 0,22
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 23 0,10 28 0,12
1T0003132476 - ACCIONES|ENI SPA EUR 28 0,12 29 0,12
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 52 0,22 45 0,19
NLO0000009538 - ACCIONES|KONINKLIJKE PHILIPS EUR 42 0,18 54 0,22
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 173 0,72 182 0,76
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 117 0,49 0 0,00
US46625H1005 - ACCIONES|JPMORGAN CHASE & CO UsD 115 0,48 116 0,48
US60770K1079 - ACCIONES|MODERNA INC USD 78 0,33 89 0,37
TOTAL RV COTIZADA 2.008 8,40 2.436 10,12
TOTAL RENTA VARIABLE 2.008 8,40 2.436 10,12
DEOOOAOF5UJ7 - ETF|ISHARES STOXX EUROPE EUR 223 0,93 243 1,01
IEO0B3ZWOK18 - ETF|ISHARES V PLC - ISHA EUR 965 4,02 1.001 4,16
IEOOB6SPMN59 - ETF|ISHARES EDGE S&P 500 UsD 801 3,34 782 3,25
IE00B80G9288 - FONDO|PIMCO FUNDS: GLOBAL EUR 674 2,81 688 2,86
IEO0OBB7N4625 - FONDO|BNY MELLON GLOBAL FU EUR 142 0,59 145 0,60
IEO0BYZK4776 - ETF|ISHARES HEALTHCARE | UsD 0 0,00 100 0,42
LU0231205427 - FONDO|FRANKLIN TEMPLETON | EUR 0 0,00 93 0,39
LU0360484686 - FONDO|MORGAN STANLEY INVES UsD 198 0,83 173 0,72
LU0366765237 - FONDO|FRANKLIN TEMPLETON | EUR 18 0,08 22 0,09
LU0438336777 - FONDO|BLACKROCK SUSTAINABL EUR 367 1,53 375 1,56
LU0440072238 - FONDO|ROBECO CAPITAL GROWT EUR 318 1,33 385 1,60
LU0622664224 - FONDO|ROBECO FINANCIAL INS EUR 238 0,99 249 1,03
LU0803997666 - FONDOI|NN L US CREDIT EUR 100 0,42 106 0,44
LU0907928062 - FONDO|DPAM L - BONDS EMERG EUR 168 0,70 166 0,69
LU0966752916 - FONDOJ]JANUS HENDERSON FUND EUR 255 1,06 257 1,07
LU1559747883 - FONDO|BLACKROCK GLOBAL FUN EUR 0 0,00 296 1,23
LU1601096537 - FONDOJAXA WORLD FUNDS - EU EUR 291 1,21 295 1,23
LU1634531427 - FONDOI|PICTET - EUR SHORT T EUR 230 0,96 234 0,97
LU1681037609 - ETFJAMUNDI JAPAN TOPIX U EUR 153 0,64 152 0,63
LU1681037864 - ETF|JAMUNDI JAPAN TOPIX U EUR 483 2,01 480 2,00
LU1681045453 - ETFJAMUNDI MSCI EMERGING UsD 327 1,36 344 1,43
LU1883855915 - FONDOJAMUNDI FUNDS - PIONE UsD 0 0,00 786 3,27
LU2051031982 - FONDO|M&G LUX INVESTMENT F EUR 891 3,71 918 3,82
US46090E1038 - ETF|INVESCO QQQ TRUST SE UsD 1.196 4,98 785 3,26
US78462F1030 - ETF|SPDR S&P 500 ETF TRU USD 1.286 5,36 1.270 5,28
TOTAL IIC 9.324 38,86 10.345 43,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.190 59,17 15.665 65,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.234 80,19 19.159 79,64

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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