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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Fijo
Perfil de Riesgo: 3 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: Banco Cooperativo Espafiol garantiza al fondo a vencimiento (1/2/18), el 109,5% del valor liquidativo
a 2/12/13, (TAE 2,20% para suscripciones realizadas el 2/12/13 y mantenidas hasta vencimiento. No obstante la TAE de
cada participe dependera de cuando suscriba).

Periodo de Comercializacion: hasta el 2 de diciembre de 2013 inclusive.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,84 0,42 1,26 0,01
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,06 0,00 -0,03 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior

N° de Participaciones 80.188,32 80.469,90
N° de Participes 1.184 1.192
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 300,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 26.440 329,7274
2016 26.895 332,4214
2015 27.257 331,8748
2014 30.280 328,5063

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,33 0,33 0,65 0,65 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR
Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,81 -0,23 -0,18 -0,19 -0,21 0,16 1,03 6,80
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,07 21-12-2017 -0,08 09-03-2017 -0,46 29-06-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,02 18-12-2017 0,06 02-01-2017 0,69 02-01-2014

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : ~
2017 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,29 0,26 0,13 0,27 0,42 0,51 1,14 2,00

Ibex-35 12,98 14,49 12,08 13,76 11,46 26,46 21,86 18,73

Letra Tesoro 1 afio 0,36 0,09 0,55 0,46 0,08 0,52 0,12 0,25
VaR histérico del

L 1,05 1,05 1,06 1,08 1,09 1,10 1,21 1,18

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,72 0,18 0,18 0,18 0,18 0,72 0,72 0,72
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 49.325 6.641 0
Renta Fija Euro 605.686 30.523 0
Renta Fija Internacional 107.980 11.231 1
Renta Fija Mixta Euro 1.489.304 53.023 0
Renta Fija Mixta Internacional 377.126 12.816 0
Renta Variable Mixta Euro 66.000 3.126 -2
Renta Variable Mixta Internacional 112.287 4.308 1
Renta Variable Euro 97.057 13.382 -2
Renta Variable Internacional 67.226 10.231 5
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 805.689 25.605 1
Garantizado de Rendimiento Variable 411.728 13.437 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 4.867 234 0
Global 0 0 0
Total fondos 4.194.274 184.557 0,07

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 25.500 96,44 26.299 98,71
* Cartera interior 19.848 75,07 20.881 78,38
* Cartera exterior 5.230 19,78 5.231 19,63
* Intereses de la cartera de inversion 422 1,60 187 0,70
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 961 3,63 364 1,37




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO -20 -0,08 -20 -0,08
TOTAL PATRIMONIO 26.440 100,00 % 26.642 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 26.642 26.895 26.895
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,35 -0,54 -0,89 -35,85
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,41 -0,39 -0,81 -23,90
(+) Rendimientos de gestion -0,04 -0,04 -0,10 -23,55
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,03 -0,02 -0,05 62,30
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,01 -0,01 -0,03 -0,87
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 -0,01 -0,02 -84,98
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,37 -0,35 -0,71 -0,35
- Comision de gestion -0,33 -0,32 -0,65 0,78
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 0,78
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 2,89
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -4,80
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 26.440 26.642 26.440

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15.282 57,80 19.986 75,02
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 4.566 17,27 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 19.848 75,07 19.986 75,02
TOTAL IIC 0 0,00 895 3,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 19.848 75,07 20.881 78,37
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.230 19,78 5.231 19,63
TOTAL RENTA FIJA 5.230 19,78 5.231 19,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.230 19,78 5.231 19,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 25.078 94,85 26.112 98,01

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustituciéon de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha habido hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X




SI NO

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 100.712.940,56 euros,
suponiendo un 379,50% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 89.760.639,70 euros,
suponiendo un 338,23% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

h.) La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

El periodo de referencia de este informe es desde el 30 de junio de 2.017 al 31 de diciembre de 2.017.

El contexto macro global es de crecimiento sostenido tanto en la Eurozona como en EEUU mientras que los emergentes
mejoran gracias a las materias primas y a la demanda global de los paises desarrollados, con un mercado de renta fija
muy intervenido por los programas de compra de activos de los bancos centrales. Asi, terminamos el afio con un
crecimiento global sincronizado que engloba a todas las economias desarrolladas y muchas emergentes. Durante los
Ultimos meses ha continuado un ciclo econémico en expansion favorable a la inversion y al empleo. El crecimiento
mundial, que fue del 3,2% en 2.016, cerrara muy previsiblemente sobre el 3,7%. El ciclo expansivo en la Eurozona se
fortalece, el crecimiento gana velocidad y adelanta a EEUU. La reduccién del desempleo, las mejoras en la demanda
interna y los niveles de confianza e indicadores adelantados en maximos histéricos, han llevado a nuevas revisiones al
alza del PIB. Los datos del 3trl7 lo sitian en el +2,5%. Sin embargo, la inflacién (subyacente +0,9%) se mantiene muy
alejada del objetivo del Banco Central Europeo (inferior pero cercana al 2%) y esto junto con la fortaleza del euro ( que se
aprecia 5,06% contra el ddlar en el periodo ) abre un nuevo factor de riesgo sobre la recuperacion de los precios. Ante
este desfase entre crecimiento econémico y baja inflacion, la retirada de los programas de compras de activos del BCE (
APP ) tendra lugar en el 2.018, pero de forma muy gradual de manera que los tipos de interés se mantendran bajos por
mas tiempo. En su ultima reunién del pasado 14 de diciembre, confirma que a partir de enero empezara a reducir las
compras mensuales de deuda hasta los 30.000 millones de euros, hasta acabar el programa en septiembre. No obstante,
el programa podria prolongarse si fuese preciso. En EEUU los estimulos fiscales toman el relevo de la politica monetaria
para seguir acelerando el crecimiento. El crecimiento de la economia americana se fortalece. Lo més relevante a cierre del
semestre ha sido la aprobacién de la reforma fiscal propuesta por la administracion de Trump que tendra un impacto
positivo sobre los resultados empresariales, el consumo y la inversion. En cuanto a los datos en EEUU, el PIB final del




3trl7 era revisado una décima a la baja hasta 3,2% trim. En cuanto a la politica monetaria, la reunion de la Fed del
pasado 13 de diciembre se saldo tal y como se esperaba con la subida de su tipo de interés objetivo en 25 pb hasta el
rango 1,25%/50%, tercera subida del afio y quinta del actual ciclo alcista.

En Espafia, la economia esta inmersa en una fase de crecimiento, donde se va recuperando el empleo, el mercado
inmobiliario se sigue fortaleciendo, el crédito fluye y las finanzas publicas se van encarrilando, todo apoyado por una
mejora del sector exterior. Por el contrario, el factor politico se ha convertido en el principal escollo, con el foco de atencién

en las elecciones en Catalufia del pasado 21 de diciembre. El resultado con la mayoria absoluta para los partidos
independistas augura nuevas tensiones con el Ejecutivo central e impulso del separatismo. En conclusion terminamos el
afio con una macroeconomia que ha seguido mostrando la misma fortaleza que en meses anteriores reflejado no solo en
los indicadores adelantados ( PMIs, indices de confianza empresarial, ISM ) sino también en los retrasados ( PIB o
Empleo ), tocandose maximos histéricos en los primeros. En cuanto a los mercados, la situacién boyante del actual ciclo
econdmico expansivo sigue favoreciendo un sesgo favorable hacia el riesgo en las carteras, terminando el afio con una
volatilidad en minimos histéricos. El mensaje mas bajista de lo esperado, por parte del Banco Central Europeo, en el mes
de octubre ha dado un respiro a la renta fija en cuanto a la expectativa de subida de los tipos de interés. Si bien no deja de
ser notable la reduccién en 30.000 mill euros de los programas de compras de activos mensuales ( APP el deuda
soberana y CSPP el de la deuda corporativa ), la reaccion de los mercados ha sido bastante favorable, apoyando en
general el aplanamiento de las curvas de gobierno europeas y un comportamiento positivo para los activos de riesgo.
Como consecuencia, en general, los tipos de la deuda publica de los paises periféricos han caido con respecto al mes de
junio destacando el rally de subida de precios de la deuda soberana portuguesa que ha pasado a ser grado de inversion,
por las subidas de rating de dos de las principales agencias crediticias, Fitch y S&P.

En Espafia, la crisis catalana no solo ha llevado al mercado a mantener la incertidumbre sobre los activos espafioles, sino
gue también en parte se han visto penalizados sus tipos de interés con un ligero repunte del bono a 10 afios, que cierra en
el 1,56% ( vs 1,51% a inicio del semestre ), con la prima de riesgo que ha pasado de 104 p.b a 114 p.b a 31 de diciembre.
Por ultimo destacar que tanto en la Eurozona como en Espafia seguimos con el precio de la deuda en los tramos cortos
muy soportada.

La garantia del fondo vence el 1 de febrero de 2018. La rentabilidad de la deuda espafiola hasta el plazo de tres afios se
encuentra en negativo como consecuencia de la situacion macro descrita, especialmente por el programa de compras del
BCE, el total de la cartera del fondo tiene un vencimiento similar al de la garantia y ha experimentado una ligera
minusvalia de valoracion de sus activos de renta fija en el periodo, si bien esta variacién de cartera no va a impactar en el
valor liquidativo del fondo a vencimiento, al estar garantizado segun lo especificado en su folleto.

Durante el dltimo trimestre, el cambio mas relevante de la cartera ha sido, la compra del bono espafiol con vencimiento
31/01/18 (44%) para rebajar la liquidez del fondo. A 31 de diciembre la cartera del fondo esta constituida, en un 94,85%
por deuda publica espafiola, en concreto un 13,80% se encuentra invertido en bonos emitidos por Comunidades
Autonomas, un 44% en deuda del Estado espafiol a vencimiento, un 19,78% en otros organismos publicos y un 17,17% en
repos de deuda publica con vencimiento un dia. La liquidez pesa un 3,64%.

A efectos de las inversiones en cartera, indicar que durante el periodo, las agencias de rating, Fitch y Moody's han
mantenido la calificacion crediticia del Reino de Espafia en BBB+ y Baa2 respectivamente, mientras que S&P ha afirmado
el rating del Reino de Espafa (BBB+).

El patrimonio al final del periodo es de 26.440 (miles de euros) lo que supone una disminucion del -0,76% respecto al
periodo anterior y los participes han pasado de 1.192 a 1.184, lo que supone una disminucion de 8 al final del periodo. En
cuanto a la evolucion de la rentabilidad del fondo, desde el inicio del periodo garantizado (02/12/2013), la rentabilidad
nominal ha sido 9,886% (TAE 2,422%) superior a la minima garantizada, (9,50%), siendo el valor liquidativo a inicio de
300,06 euros.

El valor de la participacion a final del periodo fue de 329,73 lo que se traduce en una rentabilidad acumulada en el afio del
-0,81% y siendo la rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio del -0,37%. La rentabilidad minima del fondo en el dltimo
trimestre ha sido del -0,07% y la maxima del 0,02%. Durante el periodo, la rentabilidad media de los fondos gestionados
por la Sociedad Gestora, de la misma categoria, ha sido del 0,79% superior a la del fondo. El grado de apalancamiento
sobre el patrimonio medio ha sido el 1,12% por inversion en otras IIC durante el periodo. Esta posicion se ha vendido




durante el semestre.

El fondo ha soportado un ratio de gastos acumulado en el afio del 0,72%.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del -0,06%. En cuanto a las medidas de riesgo, la volatilidad,
medida como la variacién del valor liquidativo en el afio, ha sido del 0,29% frente a la volatilidad de la Letra del Tesoro a 1
afio del 0,36%. Asimismo, el Var histérico en el afio es 1,05%. El VAR indica la cantidad maxima que se puede perder, con
un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios

Los movimientos de participes que se realicen en el periodo garantizado soportaran las siguientes comisiones:

Comisién de suscripcion: 3% sobre el importe suscrito desde el 03/12/2013 al 01/02/2018, ambos inclusive

Comision de reembolso: 3% sobre el importe reembolsado desde el 03/12/2013 hasta el 31/01/2018, ambos inclusive.

En cuanto a las perspectivas de mercado, aunque la tendencia que subyace es un repunte de los tipos de interés, nuestro
escenario, a corto plazo, no pasa por un cambio de tendencia abrupto en la renta fija sobre todo, tras el mensaje mas
bajista de lo esperado por el BCE el pasado mes de octubre. Aunque el crecimiento es sélido en la Eurozona los niveles
de inflacién son todavia muy moderados y alejados del nivel objetivo del 2%. Es decir las tires estan inmersas en una
tendencia al alza de medio plazo pero la cautela de los bancos centrales limitara la intensidad de la subida. Ademas,
Espafa a pesar de la crisis catalana, esperamos que siga creciendo por encima de la media del mundo desarrollado, ya
que algunos factores clave como el precio de la vivienda o el turismo, siguen mostrando fortaleza. Puntualicemos que en
la Eurozona y en Espafia, los precios de la deuda en los tramos cortos estan muy soportados, siendo la parte larga de la
curva, la que puede verse mas penalizada por los posibles repuntes de los tipos de interés. Esta vision redundara en la
estabilidad del valor liquidativo del fondo de cara al vencimiento de la garantia el préximo 01 de febrero.

Informacion sobre Politica Remunerativa

Gescooperativo, SGIIC, S.A. cuenta con una politica de remuneracion compatible con una gestion adecuada y eficaz de
los riesgos y con los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las IIC que gestiona. La remuneracion
de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del trabajador, y un
componente variable ligado a la efectiva consecucion por el empleado, su area o la empresa de una serie de objetivos
cuantitativos de caracter financiero y/o cualitativos en su nivel de desempefio.

A los efectos de la elaboracion del documento sobre la politica de remuneracion de la Gestora se informa de la
remuneracion abonada por la sociedad a su personal, 18 personas a 31 de Diciembre de 2017, asimismo, se indica el
detalle de aquella parte del personal que se ha considerado colectivo identificado, empleados cuya actuacion tiene una
incidencia en el perfil de riesgo de la IIC, considerando como tales a los miembros del Consejo de Administracion al
Director General, Subdirectora General, Directora Comercial, Director de Administracion, Responsable de Cumplimiento
Normativo y Responsable de Gestién de Riesgos, 7 personas.

La cuantia total de la remuneracion abonada al personal por la sociedad durante el afio 2017 ascendié a 937.828 euros,
de los cuales 811.658 euros correspondieron a remuneracion fija'y 126.170 euros a retribucion variable. La remuneracion
al Consejo de Administracion supuso 12.000 euros, en concepto de dietas. La remuneracion total abonada al resto del
colectivo identificado en 2017 ascendi6é a 522.379 euros, de los cuales 437.176 euros en concepto de retribucion fija y
85.203 en concepto de retribucién variable. Ninguna de las remuneraciones abonadas por la Sociedad estuvo ligada a una

comisidnde gestidn\variable de una llC.
~




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123Q7 - Bono del Estado 4,50% 310118 EUR 11.634 44,00 992 3,72
ES0001351339 - Junta Castilla y Leon 6,27% 190218 EUR 3.648 13,80 14.240 53,45
ES0000103012 - Bono La Rioja 4,5% 011217 EUR 0 0,00 4.754 17,84
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 15.282 57,80 19.986 75,02
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15.282 57,80 19.986 75,02
ES00000122D7 - Repo B.E. 300420 EUR 4.566 17,27 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 4.566 17,27 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 19.848 75,07 19.986 75,02
ES0174344038 - Gescooperativo Deuda Soberana Euro FI EUR 0 0,00 895 3,36
TOTAL IIC 0 0,00 895 3,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 19.848 75,07 20.881 78,37
XS0740606768 - Bono ICO 4,875% 010218 EUR 5.230 19,78 5.231 19,63
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 5.230 19,78 5.231 19,63
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.230 19,78 5.231 19,63
TOTAL RENTA FIJA 5.230 19,78 5.231 19,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.230 19,78 5.231 19,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 25.078 94,85 26.112 98,01

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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