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Objetivos e idoneidad de inversion

Este fondo de renta variable invierte en empresas de todo el mundo que se
consideran infravaloradas y cuentan con el mayor potencial de recuperacion y
crecimiento. Se espera que estas empresas ofrezcan una rentabilidad atractiva por
dividendo. El valor especial ofrece un proceso de inversion disciplinado, prudente y
consolidado, con un historial de éxito a largo plazo y un desempefio solido. El gestor
administra una cartera diversificada en distintos sectores y regiones, que muestra
una volatilidad inferior a la media, lo cual consigue dando prioridad a los balances
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Valor liquidativo neto  USD 212.98
Patrimonio del fondo USD 1'246.79 mlls.
Moneda base EUR

Monedas disponibles CHF, USD

Cobertura de divisas

cubierta contra la moneda base

solidos. Participaciones Cp (acumulativa)
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Fondo 224 191 323 090 1412 1056 7.96 7.77 8.82
BM -769 -253 -374 -465 1074 1444 1205 10.73 12.31
Rend. 28.02.2021  29.02.2020 28.02.2019 28.02.2018 28.02.2017
deslizante -28.02.2022 -28.02.2021 -29.02.2020 -28.02.2019 -28.02.2018
Fondo 14.12 17.73 0.58 0.77 7.68
BM 10.74 29.34 4.63 0.43 17.36

Los datos de rendimiento previos al 18.07.2013 se refieren a los datos de rendimiento del "Julius
Baer Multistock - Julius Baer Equity Fund Special Value", un fondo que tenia los mismos objetivos
de inversion y la misma politica de inversion y que fue fusionado con el fondo el 18.07.2013. EI
propio fondo fue lanzado tras esta fusion y, por ende, no tiene ningun historial de rendimiento.

El rendimiento pasado no es un indicador de la evolucién de valor actual o futura.
Los valores de rendimiento se refieren al valor activo neto y se calculan sin los
costes y comisiones originados por emision, retirada o cambio (por ejemplo, costes
de transaccién y custodia del inversor). Los datos se basan en cifras en USD. Si la
moneda difiere de la moneda del pais en el que esta domiciliado el inversor, la
rentabilidad puede aumentar o disminuir como consecuencia de las fluctuaciones
monetarias.

Estadistica

Vola. fondos/benchmark (%) 16.47 / 17.51" Tracking error (%) 6.81'
Information ratio/Sharpe ratio -0.57 /0.59" Correlacién 0.92!
Jensen Alpha/Beta -2.12/0.87"

1 calculado en 3 afios

Disposiciones legales importantes

Fuentes: Bloomberg, Rimes, GAM. Les rogamos notar las disposiciones legales importantes al fin
de este documento. Antes de invertir, por favor, lea el folleto informativo y el KIID disponibles en
www.funds.gam.com y en las paginas web de los distribuidores.

Los instrumentos financieros mencionados en este documento tienen solo fines ilustrativos y no
deben considerarse como una oferta directa, una recomendacion de inversién o un asesoramiento
en inversiones. Las asignaciones y participaciones estan sujetas a cambios.

Gestor de inversiones

Bank Julius Bar & Co. AG

Gestién del fondo

GAM (Luxembourg) S.A.

Banco depositario

State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, Luxembourg

Estructura juridica

SICAV de derecho luxemburgués

Fecha de lanzamiento 18.07.2013
Introduccién de accién 18.07.2013
Domicilio Luxemburgo

indice MSCI World ND
Morningstar rating *hk k2

Total Expense Ratio 0.97% (31.12.2021)
Comision de gestion 0.85%

Inversién minima

EUR 500'000 or equivalent

Comision

de emisién: max. 5.00%
de retirada: max. 3.00%?

Registrados en

AT BE BH CHDE ES FRGB LI LU NL
SE

2 © 2022 Morningstar. Todos los derechos reservados.
3 Solo en caso de que no se cobrase una comision de emision.

Mayores posiciones

Titulo %
Mosaic Co Us 3.05
Oracle Corp Us 299
Charles Schwab Corp Us 236
Microsoft Corp uUus 230
Thales SA FR 2.28
Total 12.98

Distribucién por sectores en %

Tecnologia de la Informacion
Productos de Primera Necesidad

Productos de Consumo no Basico

19.2%
16.9%
16.0%

Finanzas
Salud
Materiales

Industrial
Energia

Distribucion por monedas en %

EUR
usb
JPY
CHF
KRW
DKK
SEK
GBP

48.7%

En las estructuras del fondo se tienen en cuenta instrumentos financieros
derivados con su exposicion. La suma de las estructuras puede apartarse del
100% en caso de que el fondo esté invertido en estos instrumentos. La
moneda base de este subfondo se define en el folleto.

El Estandar de Clasificacion Industrial Global (Global Industry Classification Standard, "GICS") fue desarrollado por MSCI Inc. ("MSCI") y Standard & Poor's, una divisién de The McGraw-Hill
Companies, Inc. ("S&P"), y es su marca de servicio y de su exclusiva propiedad y se le otorga a GAM el derecho de uso en virtud de una licencia. Ni MSCI, S&P ni ningun tercero
involucrado en el desarrollo o la recopilaciéon de GICS o de cualquiera de las clasificaciones de GICS ofrecen declaraciones o garantias explicitas o implicitas en relacién con tal estandar o

clasificacion, y tampoco ninguna de estas partes tendra responsabilidad alguna por los mismos.
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Oportunidades
El fondo invierte en un universo de acciones ampliamente diversificado y trata de sacar de varias oportunidades de rendimiento.

Esta gestionado activamente por un equipo de alta cualificacion y experiencia, que se basa en un enfoque de valoracién fundamental, con el fin de identificar
los activos que, segun el juicio del gestor de inversiones, resulten potencialmente mas atractivos y de generar oportunidades de beneficios interesantes para
los inversores.

Riesgos
El Fondo invierte en renta variable (directamente o indirectamente a través de derivados), que puede estar sujeta a fuertes fluctuaciones de valor.

Puede invertir en instrumentos derivados, que estan expuestos a los riesgos de sus mercados o activos subyacentes, asi como a los de emisor, y a menudo
albergan mas riesgos que las inversiones directas.

Puede invertir en activos denominados en distintas divisas, lo que da lugar a riesgos de cambio, que pueden cubrirse. Si la moneda en la que se muestra el
comportamiento pasado difiere de la moneda del pais en el que reside un inversor, debido a fluctuaciones en el tipo de cambio, el comportamiento mostrado
puede subir o bajar si se convierte en la moneda local del inversor.

Capital a riesgo: Los instrumentos financieros conllevan un elemento de riesgo. Por lo tanto, el valor de la inversién y el rendimiento resultante pueden variar
y no se puede garantizar el valor inicial de la inversion.

Glosario

Alpha (Jensen): El alpha mide la performance de una inversion (fondo) con relacién a su indice de referencia (benchmark). Un alpha positivo significa que el
valor de un fondo ha generado un rendimiento superior al indice de referencia.

Beta: El factor beta describe la medida en que la cotizacion de una accién reproduce la evolucion de valor de un indice, es decir, si la accion evoluciona
mejor o peor que el mercado.

Correlacion: Medida estadistica que establece la relacién lineal (o grado de paralelismo) entre dos conjuntos de cifras, como por ejemplo la performance de
dos inversiones en acciones.

Duracion: Se refiere al periodo de inmovilizaciéon del capital en una inversiéon monetaria, en bonos o en otros derechos de crédito, para los que define la
sensibilidad de su precio ante las variaciones en el tipo. A diferencia del vencimiento, la duracién tiene en cuenta los pagos de intereses y de otras
recuperaciones del capital invertido.

Duracion modificada: Se trata de un indicador de riesgos que mide el efecto de las fluctuaciones en el valor de cotizacién sobre una emisién de bonos o
una cartera de bonos.

Duracion residual: Periodo restante antes de la fecha de vencimiento para el reembolso de un bono.

El Information Ratio: El Information Ratio establece la relacion entre el rendimiento adicional obtenido y el riesgo adicional soportado. El valor obtenido
puede utilizarse para una evaluacion de la gestion activa.

Fondos de fondos: También se llama Fund of Funds. Estos son fondos de inversion, que invierten sus activos de los fondos en otros fondos objetivos.
High watermark: El principio del «high watermark» prevé la fijacién de un limite o el posible aumento de la comision de performance. Segun este principio,
el gestor de relaciones del fondo en inversiones de capital Unicamente percibe la remuneracion correspondiente cuando el fondo supera el nivel de
rendimiento maximo no alcanzable posteriormente.

Indice de referencia (BM): Indice que sirve de base de comparacion para la evaluacién del rendimiento de un fondo de inversion.

Peor rendimiento: la menor tasa potencial de rentabilidad que un inversor puede recibir de su inversion en un bono rescatable, suponiendo que el bono no
se declare en mora.

Ratio Sharpe: El ratio Sharpe (performance corregido del riesgo) se obtiene calculando la diferencia entre el rendimiento medio anualizado y el rendimiento
sin riesgo. El resultado se divide por el diferencial tipo anualizado de los rendimientos. Cuanto mayor es el ratio Sharpe, mejor es la performance del fondo
con respecto al potencial de riesgo de su cartera.

Rendimiento al vencimiento: El rendimiento al vencimiento («yield to maturity» en inglés) es el rendimiento medio que genera una inversién cada afio si se
mantiene hasta el vencimiento.

Total Expense Ratio (TER): El Total Expense Ratio (TER) indica la suma de gastos soportada por el fondo en un afio y se expresa en porcentaje. El TER
permite hacer una comparacioén precisa de los gastos de los fondos de diferentes sociedades.

Tracking Error: El Tracking Error mide el diferencial de rendimiento de un fondo con respecto a su benchmark.

Volatilidad: Indicador de riesgo sobre la banda de fluctuacién de un valor (por ejemplo, la cotizacion o el rendimiento de un titulo valor o de una participacion
en fondos) durante un periodo determinado; la volatilidad suele expresarse en forma de diferencial tipo. Cuanto mas importante sea la volatilidad, mayor sera
la banda de fluctuacion.

Disclaimer

Disposiciones legales importantes

Fuente: GAM, salvo indicacion contraria. (Cuando sea aplicable y, a menos que se especifique lo contrario, la rentabilidad se indicara neta de comisiones, de
valor liquidativo a valor liquidativo).GAM no ha comprobado de forma independiente la informacion procedente de otras fuentes y GAM no puede asegurar,
implicitamente o explicitamente, que dicha informacion sea exacta, veridica o completa.

Esta documentacion es confidencial y esta destinada a ser utilizada exclusivamente por la(s) persona(s) o entidades que tengan la nacionalidad de un
Estado o pais en el que dicha distribucion, publicacién, puesta a disposicion o utilizacion no sea contraria a sus leyes u otros reglamentos, o,
respectivamente, con residencia, domicilio o domicilio social en dicho Estado o pais, y no podra ser reproducida, copiada o cedida, en su totalidad o en
parte, a ninguna otra persona. Esta dirigida a inversores/intermediarios experimentados, profesionales, calificados, institucionales y/o cualificados
designados por GAM que tengan los conocimientos y la pericia financiera suficientes para comprender y asumir los riesgos asociados a las
inversiones descritas.

Nada de lo contenido en este documento constituye un asesoramiento en inversiones, legal, fiscal o de otra indole, ni tampoco debe ser el criterio exclusivo
a tener en cuenta para realizar una inversion o tomar otra decision. Este documento se considera material de comercializacion.

Las opiniones expresadas en el presente documento son las del gestor en su momento y estan sujetas a modificacion. El valor de las acciones puede
tanto aumentar como disminuir y la cotizacién dependera de las fluctuaciones de mercados financieros fuera del control de GAM. En
consecuencia, los inversores podrian no recuperar el importe invertido. Las rentabilidades pasadas no son indicativas de los resultados futurosy
la referencia a un valor no constituye una recomendacion para comprar o vender dicho valor.

No se trata de una invitacién a invertir en cualquier producto o estrategia GAM. Las inversiones deberian efectuarse unicamente después de haber leido
atentamente el folleto informativo en vigor, el folleto de emisién, el documento de datos fundamentales para el inversor DFI (“KIID” por sus siglas en inglés),
los estatutos y las cuentas anuales y semestrales vigentes (los “documentos juridicos”), asi como después de haber consultado a un asesor financiero y
fiscal independiente. Los documentos juridicos pueden obtenerse en formato impreso y de forma gratuita en las direcciones indicadas a continuacion.
Ciertos subfondos pueden no estar registrados para su comercializacion en todas las jurisdicciones. Por consiguiente, no se debe efectuar una
comercializacién activa para dichos subfondos. Unicamente se recibiran suscripciones y se emitiran acciones o participaciones conforme al folleto vigente
del fondo.

Las acciones del fondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de valores estadounidense (US Securities Act) de 1933, en su versién modificada
(la “Ley de valores”) y el fondo no esta registrado conforme a la Ley de sociedades de inversion de EE.UU. (US Investment Company Act) de 1940, en su
version modificada (la “Ley de sociedades de inversion”). Por consiguiente, dichas acciones no podran ser ofrecidas, vendidas o distribuidas en los Estados
Unidos o a personas estadounidenses a menos que exista una exencion de registro de conformidad con la Ley de valores y la Ley de sociedades de
inversion. Por otra parte, ciertos productos GAM estan cerrados a todos los inversores estadounidenses.

Esta documentacién/presentacién menciona uno o algunos subfondos de GAM con domicilio en Luxemburgo,, con domicilio social en 25, Grand-Rue, L-1661
Luxemburgo, cada una sociedad de inversion de tipo paraguas de capital variable y responsabilidad segregada entre los subfondos, constituida a tenor de
las leyes de Luxemburgo y autorizada por la CSSF como fondo OICVM de conformidad con la Directiva 2009/65/CE. La Sociedad Gestora es GAM
(Luxembourg) S.A., 25, Grand-Rue, L-1661 Luxemburgo.

ESPANA: Los documentos legales pueden obtenerse de forma gratuita, en inglés, y los Datos Fundamentales para el Inversor, en espafiol, en el
representante en Espafia, ATL 12 Capital Inversiones A.V., S.A., Montalban 9, 28014 Madrid, o a través de la pagina internet www.funds.gam.com.
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SUIZA: Los documentos legales pueden obtenerse en aleman, de forma gratuita, a través del representante suizo: GAM Investment Management
(Switzerland) Ltd., Hardstrasse 201, Apartado Postal, CH-8037 Zurich o en Internet en www.funds.gam.com. El agente de pagos es State Street Bank
International GmbH, Munich, sucursal de Zurich, Beethovenstrasse 19, CH-8027 Zurich.

En el Reino Unido, esta documentacion ha sido emitida y aprobada por GAM London Ltd, 8 Finsbury Circus, London EC2M 7GB, sociedad autorizada y
regulada por la Financial Conduct Authority.



