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*Por favor, tenga en cuenta que las llamadas y las
comunicaciones electronicas pueden ser registradas.
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Divisa del fondo: usD
Domicilio del Fondo: Luxemburgo
Patrimonio total: $102m
N.° de titulos: 96
Precio: 18,5222

Toda la informacién esta expresada en USD

Calificaciones/premios:
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Fkok

© 2021 Morningstar. Todos los derechos reservados. La
informacién contenida en el presente documento: (1) es
propiedad de Morningstar o sus proveedores de contenido;
(2) no puede ser copiada ni distribuida, y (3) no se garantiza
que sea precisa, integra ni oportuna. Ni Morningstar ni sus
proveedores de contenido asumen responsabilidad alguna
por los dafios o pérdidas derivados del uso de la presente
informacién. El rendimiento historico no garantiza el
rendimiento futuro. Para obtener informacion mas exhaustiva
sobre las calificaciones de Morningstar, asi como sobre la
metodologia, visite: http://corporate.morningstar.com/US/
documents/MethodologyDocuments/MethodologyPapers/
MorningstarFundRating_Methodology.pdf
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Objetivo y politica de inversion

El Fondo trata de proporcionar ingresos con el potencial de aumentar el importe invertido a largo plazo.

El Fondo invierte al menos dos tercios de sus activos en bonos con una calificacién de grado de inversion o inferior (los cuales
son similares a un préstamo y pagan un tipo de interés fijo o variable) emitidos o garantizados por empresas y gobiernos en los
mercados emergentes. Los bonos con calificacion de categoria especulativa (inferior a grado de inversion) han recibido
calificaciones inferiores de las agencias internacionales que proporcionan dichas calificaciones y se considera que presentan
un mayor riesgo que los bonos de mayor calificacion, pero generalmente pagan ingresos mas elevados. Las inversiones en
mercados emergentes suelen ser mas volatiles y presentan un mayor riesgo que las inversiones en mercados mas
consolidados. Los inversores deben tener en cuenta este riesgo adicional a la hora de evaluar los posibles beneficios de
invertir en este Fondo.

La duracién media de los bonos en los que invierte el Fondo sera de cinco afios 0 menos. La duracion es la sensibilidad de un
bono a un cambio en los tipos de interés. Cuanto mas larga sea la duracion de un bono, mayor sera su sensibilidad a los tipos
de interés.

El Fondo invierte directamente en estos activos o puede tratar de obtener exposicion a ellos indirectamente mediante el uso de
derivados. Los derivados son instrumentos de inversion sofisticados cuya evolucion depende del incremento y el descenso en
el valor de otros activos. Asimismo, el Fondo podra usar derivados con fines de cobertura o para gestionar el Fondo de forma
mas eficiente. Los derivados pueden generar apalancamiento (exposicion al mercado superior al valor liquidativo del Fondo).

El Fondo podra invertir hasta un 10 % de sus activos en bonos negociados en el Mercado interbancario de bonos de China a
través de Bond Connect.

Asimismo, el Fondo podra invertir en clases de activos e instrumentos distintos a los mencionados anteriormente.

El Fondo se gestiona activamente en referencia al J.P. Morgan EMBI Global 3-5 Years Index. El indice es ampliamente
representativo de los titulos en los que invierte el Fondo, y proporciona un objetivo de referencia adecuado con el que se
medira y evaluara el rendimiento del Fondo a lo largo del tiempo. El gestor del fondo estd facultado para seleccionar
inversiones con ponderaciones diferentes al indice, y que no estén en el indice, y el Fondo puede mostrar una divergencia
significativa del mismo.

Riesgos principales

® E| valor de las inversiones puede subir y bajar y es posible que los inversores no recuperen el importe original de su
inversion.

® Cuando la inversion sean en activos denominados en mdiltiples divisas, o en divisas distintas a la suya, las variaciones en
los tipos de cambio podran afectar al valor de las inversiones.

® E| Fondo invierte en valores que podrian ver muy afectado su valor si el emisor de los mismos se negara a pagar o si no
pudiera hacerlo o si se percibiera que no pudiera pagar.

® E| Fondo invierte en mercados en los que los riesgos econdmicos y legislativos pueden ser significativos. Estos factores
pueden afectar a la liquidez, las liquidaciones y el valor de los activos. Esos hechos pueden tener un efecto negativo en el
valor de su inversion.

® E| Fondo tiene activos que podrian resultar dificiles de vender. EI Fondo podria verse obligado a reducir el precio de venta,
vender otras inversiones o participar en oportunidades de inversién mas atractivas.

® | os cambios en los tipos de interés pueden afectar al valor del Fondo. En general, cuando los tipos de interés suben, el
precio de un valor de renta fija cae, y viceversa.

® E| Fondo podré invertir sustancialmente en derivados. Un cambio relativamente pequefio en el valor de la inversion
subyacente podria tener un efecto mucho mas positivo o negativo en el valor del derivado.

® E| Fondo podré invertir en el Mercado interbancario de bonos de China (CIBM, por sus siglas en inglés) a través de Hong
Kong Bond Connect, que esta sujeto a riesgos normativos, de volatilidad y liquidez, asi como a riesgos asociados a la
liquidacion, el incumplimiento de las contrapartes y la suspension del mercado. Ademas, el Fondo podra incurrir en
importantes costes de negociacion, fiscales y de cumplimiento.

® | os riesgos actualmente identificados como aplicables al Fondo se detallan en el apartado “Factores de riesgo” del folleto.

Enfoque de inversiéon

El fondo invierte en deuda de mercados emergentes denominada en délares estadounidenses y emitida por gobiernos
soberanos y organismos gubernamentales relacionados. El fondo también puede invertir en deuda de mercados emergentes
emitida en divisas distintas del délar estadounidense y en deuda emitida por entidades corporativas.

El fondo centra sus inversiones en deuda con vencimientos cortos, que por lo general tiene una menor sensibilidad a los
cambios en los rendimientos del mercado que el conjunto de este Ultimo.

Nuestro enfoque de inversion se basa en un proceso de investigacion de crédito ascendente, fundamental y riguroso que
analiza las fortalezas y debilidades de los fundamentos y las estructuras de cada emisor. Ademas, tenemos en cuenta la
posible evolucion de los mercados macroecondmicos mundiales a lo largo del tiempo y los riesgos asociados con nuestra
vision.



Rendimiento

El rendimiento historico no es indicativo de los resultados futuros. La rentabilidad de su inversion puede cambiar como resultado de las fluctuaciones de divisas, en caso de
que su inversion se realice en una divisa distinta a la utilizada en el calculo del rendimiento histérico.

Valor Liquidativo a 10 afos (USD)
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=== Clase de acciones Grupo de comparacion

Rentabilidad por aio (USD)

2015 2014
Clase de acciones (neta) -1,6 42 72 -3,3 6,1 7,7 0,8 -1,6 2,8 14,4
Grupo de comparacion (neta) -3,2 5,6 13,1 -6,4 10,5 9,6 2,1 1,9 -7,0 17,8
Percentil 18% 72% 86% 15% 90% 72% 13% 75% 15% 92%
Cuarii B « RN 4 : NN - BN ¢
Fondo (bruto) -0,1 54 9,0 -1,6 7,7 9,3 2,6 0,0 -1.4 16,6
indice (bruta) 0,2 48 10,5 -1,6 4,7 8,5 33 1,5 0,3 14,5

Rentabilidad anualizada (USD)

1M 3Mm 6M pasial 1A 2A 3A 5A 10A
Clase de acciones (neta) 0,7 -1,3 1,7 -1,6 -1,6 1,2 3,2 24 3,0
Grupo de comparacion (neta) 1,4 -1,5 -2,5 -3,2 -3,2 1,1 48 35 3,7
Percentil 83% 41% 34% 18% 18% 45% 74% 72% 65%
Cuarti « PR 3 3
Fondo (bruto) 08 -1,0 -1,0 0,1 -0,1 2,6 47 4,0 4,6
indice (bruta) 0,3 -1,3 -1,3 0,2 0,2 2,5 5,1 3,6 4,6

Rendimiento (12M) (USD)

01/18 - 01/17 - 01/16 - 01/15 - 01/14 - 01/12 -

12/18 12117 12/16 12/15 1214 12/12
Clase de acciones (neta) -1,6 42 72 -3,3 6,1 7,7 0,8 -1,6 2,8 144
Grupo de comparacion (neta) -3,2 5,6 131 -6,4 10,5 9,6 2,1 1,9 -7,0 17,8
Percentil 18% 72% 86% 15% 90% 72% 13% 75% 15% 92%
Fondo (bruto) 0,1 54 9,0 -1,6 7,7 9,3 2,6 0,0 -14 16,6
indice (bruta) 0,2 48 10,5 -1,6 47 8,5 3,3 15 0,3 14,5

Fuente: Morningstar UK Limited © 2021 a 31/12/21. Rentabilidad neta del Fondo, partir del valor liquidativo y bajo el supuesto de una reinversion de los ingresos, incluida la cifra de gastos
corrientes y excluidos los gastos de entrada y de salida.

El indice no incluye gastos ni comisiones y usted no puede invertir en él.

Las Categorias Morningstar de los fondos del universo de Europa/Asia/Africa incluyen fondos domiciliados en Europa y/o negociados en mercados europeos. Morningstar revisa regularmente
la estructura de las categorias, asi como los fondos incluidos en cada una de ellas, para garantizar que el sistema cumple las necesidades de los inversores y se adapta a la evolucion del
mercado. La rentabilidad que se muestra incluye Ginicamente los fondos de capital variable y los fondos cotizados en bolsa, y est filtrada por Clase de acciones principal en la clasificacion de
Morningstar de los fondos extraterritoriales.

Rentabilidad bruta del Fondo. Fuente: Columbia Threadneedle a 31/12/21. A partir de las valoraciones globales al cierre con flujos de caja ponderados al comienzo del dia. Excluye los gastos
de entrada o de salida y la cifra de gastos corrientes, y se presenta neta de costes operativos.
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Posiciones Top 10 (%) Exposicion a divisas del Fondo, incluida cobertura

Nombre de la accion Fondo Indice
Gov Of Turkey 5.75% 22/03/2024 4,0 - B
Indonesia Asahan Aluminium Persero Pt 4.75% h  USD99,0%
15/05/2025 32 06 BBB DOP 1,0%
: o A PLN0,0%
Petroleos Mexicanos 6.88% 04/08/2026 2,9 15 BB ILS 0.0%
Gov Of Qatar 3.25% 02/06/2026 2,8 19 AA EUR 0,0%
Gov Of Ghana 6.38% 11/02/202 21 06 B » EGPO0%
oV ana 6.38% 7 , | > GBPO0.0%
Gov Of Brazil 2.88% 06/06/2025 2,0 09 BB A ZAR0,0%
; » SGD0,0%
Lenovo Group Ltd 5.88% 24/04/2025 2,0 - NR TRY 0,0%
Kazmunaygas National Co Jsc 4.75% 24/04/2025 1,9 0,3 BBB B Otros 0,0%
Gov Of Dominican Republic 5.50% 27/01/2025 18 0,7 BB
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd 1.75% 30/09/2027 18 - AA

Todos los porcentajes son los vigentes al cierre del mes natural y en el momento de
Total 245 6,5 valoracién bruta al cierre global sobre una base de utilidades no distribuidas en
relacion con activos subyacentes, incluidas posiciones de divisas a plazo.

Exposicion a divisas de valores subyacentes Moneda - Contribucion a la Duracién Efectiva
" " 4,0
Ponder. Contrib. a Ia. Duracion
Efectiva
3,5
Fondo indice Dif Fondo indice
Dolar estadounidense %3 1000 47 28 3B g 30
Peso dominicano 1,0 - 1,0 - - B 25+
Derivado 38 - 38 0,0 &
Compensacion De Derivados En Efectivo -39 - -39 - :5 2,0
Equivalentes de efectivo 35 - 35 - § 15
Efectivo includio FFX 0,3 - 03 - - a
Total 100,0 100,0 - 2,8 3,5 1,01
0,5
0,0 T 1
3 S
o [=]
1 Fondo indice

Calificacion crediticia

Ponder. Contrib. a Ia.Duracién
Efectiva
Fondo indice Dif Fondo indice
AA 57 7,7 -2,0 0,2 0,3
A 2,6 22,3 -19,8 0,1 08
BBB 17,1 25,1 -8,0 0,5 0,9
BB 35,2 19,1 16,1 1,1 0,6
B 30,5 22,7 79 0,8 0,7
CccC 22 21 0,1 0,0 0,1
c 0,1 - 0,1 - -
D - 0,6 -0,6 - -
NR 28 0,3 25 0,1 0,0
Derivado 38 - 38 0,0 -
Compensacion De Derivados En Efectivo -39 - -39 -
Equivalentes de efectivo 35 - 35 -
Efectivo includio FFX 0,3 - 0,3 - -
Total 100,0 100,0 - 28 35
Calificacion media BB+ BBB-

Las calificaciones crediticias son calificaciones calculadas internamente siguiendo una metodologia LINEAL. Las categorias mostradas se
clasifican por calificacion crediticia.
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Rendimientos mensuales relativos frente a la media de la categoria
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El rendimiento histérico no es indicativo de los resultados futuros. La rentabilidad de su inversion puede cambiar como resultado de las fluctuaciones de divisas, en caso de que su inversion se realice en una divisa
distinta a la utilizada en el calculo del rendimiento histérico.Fuente: Morningstar UK Limited © 2021 a 31/12/21. Rentabilidad neta del Fondo, partir del valor liquidativo y bajo el supuesto de una reinversion de los
ingresos, incluida la cifra de gastos corrientes y excluidos los gastos de entrada y de salida.

Analisis de riesgos Estadisticas de la cartera Duracion efectiva
3A 5A Fondo indice
Fondo indice  Fondo  indice [EDMIEICIRIe e RToerE 29 35
m y ! B 5210 Aos -5.2%
Volatilidad absoluta 82 6,6 6,7 5,4 | Duracion efectiva 28 35 2 a5 Afios 91.7%
Volatilidad relativa 12 - 12 .| Cupdn medio 49 46 B\ menos de 2 Afios 12.6%
i : Compensacion De Derivados
Error de seguimiento 23 - 19 .. | Rendimiento en el peor escenario 4,5 3,7 En E]F‘)ectivo 3.9%
Coeficiente de Sharpe 04 B 04 _ | Lineal de calificacion crediticia BB+ BBB- . Equivalentes de efectivo 3.5%
’ ! - . Efectivo includio FFX 0.3%
Coeficiente de informacion 0,2 - 0,2 _ | Vencimiento medio 37 39 . NA 1.0%
Los andlisis se basan en valoraciones al cierre de
Beta 12 - 12 ~ | operaciones mundial utilizando atributos de mercado
Coeficiente de Sortino 0,5 - 05 .- | definidos por Columbia Threadneedle Investments. Los Red ‘r
datos de los titulos subyacentes pueden ser provisionales educcion
Alfa de Jensen 13 - 0.1 | o estar basados en estimaciones. Las ponderaciones de o, — . -
Alfa anualizada 14 - 0,3 .- | capitalizacién bursatil incluyen el efectivo en los calculos '\/\N \/J | 4 \\,
Alfa 01 ~ 00 | porcentuales. 4% |
Reduccion max. -12,0 95 -12,0 95 &%
=070
R? 95,5 - 94,2 -
Los calculos de riesgos ex post estan basados en la rentabilidad total mensual 12%
bruta. 01/17 09/17 05/18 01/19 09/19 0520 01/21 09/21
— Fondo indice
Sector Sector - Contribucion a la Duracion Efectiva
Ponder. Contrib. a Ia.Duracién = Fondo indice
Efectiva .
) ) Soberano extranjero
Fondo Indice Dif Fondo Indice
Soberano extranjero 38,8 68,9 -30,1 1,1 24 Energia
Energia 16,8 10,0 6,8 0,5 04 o
Industria bésica 157 30 128 05 01 Industria bésica
Servicio publico 8,0 35 44 0,2 0,1 Senvicio bl
Soberano 36 42 06 0,1 0.1 erviclo publico
Tecnologia y electronica 31 - 31 0,1 - Soberano
Transporte 2,7 13 14 0,1 0,0
Telecomunicaciones 15 - 15 0,1 - Tecnologia y electrénica
Bienes de consumo 1,5 - 1,5 0,0
Ocio 15 - 15 0,0 - Transporte
Consumo no ciclico 1,0 - 1,0 0,0 - -
Bienes raices 1,0 - 1,0 0,0 - Bienes de consumo
Banca 0,9 0,7 0,2 0,0 0,0 -I
Consumo ciclico 0,2 - 0,2 0,0 - Telecomunicaciones
Agencia - 47 4,7 - 0,2 7
Servicios financieros - 18 18 - 0,1 Banca
Garantizado por el gobierno - 19 -1.9 - 0,1 ]
Derivado 38 ~ 38 00 B Consumo no ciclico
Compensacion De Derivados En Efectivo -39 - -39 - Ocio _
Equivalentes de efectivo 35 - 35 - ]
Efectivo includio FFX 0,3 - 0,3 - - Bienes raices
Total 100,0 100,0 - 28 3,5 i
Consumo ciclico
Agencia
Servicios financieros
Garantizado por el gobierno
0,0 05 1,0 15 2,0 25 3,0

Duracion Efectiva
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Clases de acciones disponibles

Gastos de  Gastos de
Accién Clase copertura Mgge- Irens;ig- OCF FECBT:(F’G nﬁg)t(li?r?:s m%?(liir(xj'n%s o;)ce‘?:%?fos Inv. min. rlﬁ?gﬁ?é ISIN SEDOL BBID ngllJlngl’orl
AEC Inc Si EUR Gross 1,60% 31/03/21  3,00% 0,00% 0,42% 2.500 01/04/08  LU0348324392  B6W0418 AMEXIECLX A1JRQJ
AEH  Acc Si EUR Gross 1,60% 31/03/21  3,00% 0,00% 0,42% 2.500 31/08/04  LU0198725300 B4WBQH2 AMSTAEHLX AODPBN
AU Acc No USD Gross 1,60% 31/03/21  3,00% 0,00% 0,33% 2.500 31/08/04  LU0198726373  B44STB1 AMESTAULX AODPBP
AU Acc No EUR Gross 1,60% 31/03/21  3,00% 0,00% 0,33% 2.500 31/08/04  LU0757430334  B4V6XQ1 AMESTAELX A1JVLT
AUP Inc No USD Gross 1,60% 31/03/21  3,00% 0,00% 0,33% 2.500 29/12/06  LU0281377290  B46G043 AMEXGLE LX AONDYK
DEH Acc Si EUR Gross 1,75% 31/03/21  1,00% 0,00% 0,42% 2.500 31/08/04  LU0198724758 B3MM5R6 AMSTDEH LX AODQT7
DU  Acc No USD Gross 1,75% 31/03/21  1,00% 0,00% 0,33% 2.500 31/08/04  LU0198724915 B4WYNS6 AMESTDULX AODQT6
DU  Acc No EUR Gross 1,75% 31/03/21  1,00% 0,00% 0,33% 2.500 02/09/04  LU0757430417  B57ZX81 AEFWDUELX A1JVLU
I[EH  Acc Si EUR Gross 0,85% 31/03/21  0,00% 0,00% 0,42% 100.000  17/12/07  LU0329574395 B3YCZNO AMEXIEHLX A0Q18Y
ZEH  Acc Si EUR Gross 0,90% 31/03/21  5,00% 0,00% 0,42% 1.500.000 07/03/16  LU0957781866 BYZYZW1 TGEMZEH LX A1XBD3

Puede que las clases de acciones que figuran en la tabla no estén disponibles para todos los inversores. Consulte el Folleto para obtener mas informacion. Efecto general de los costes: Los
costes y la rentabilidad prevista pueden aumentar o disminuir como resultado de las fluctuaciones de los tipos de cambio y las divisas, en caso de que los costes se paguen en una divisa
distinta de su divisa local. La cifra de gastos corrientes (OCF), los gastos de salida (importe maximo que se deducira y que se muestra en la tabla anterior) y los costes operativos muestran el
porcentaje que puede deducirse de su rentabilidad prevista. Por lo general, la OCF generalmente se basa en los gastos del ejercicio anterior e incluye gastos tales como el gasto de gestion
anual y los costes de funcionamiento del Fondo. Los costes operativos que se muestran se basan en un promedio total de tres afios y se calculan segtn el informe y las cuentas al final del
ejercicio fiscal. En el caso de los fondos con menos de 3 afios de existencia, los costes operativos se basan en los costes reales y aproximados. Todos los costes operativos estan actualizados
a 31/03/21. Puede que no se incluyan comisiones de intermediacion o distribucion adicionales. En algunos casos, la OCF puede basarse en un célculo estimado de gastos futuros. Si desea un
desglose méas detallado, visite www.columbiathreadneedle.com/fees.

Informacion importante

Para uso exclusivo de clientes profesionales o tipos de inversores equivalentes en su jurisdiccién exclusivamente (no debe usarse con clientes minoristas, ni transmitirse a estos).
Threadneedle (Lux) es una sociedad de inversion de capital variable ("SICAV") domiciliada en Luxemburgo, gestionada por Threadneedle Management Luxembourg S.A .. Este material no
debe considerarse como una oferta, solicitud, consejo o recomendacion de inversion. Esta comunicacion es valida en la fecha de publicacion y puede estar sujeta a cambios sin previo aviso.
La informacion de fuentes externas se considera confiable, pero no hay garantia en cuanto a su exactitud o integridad. El Folleto informativo actual de la SICAV, el Documento de datos
fundamentales para el inversor (KIID) y el resumen de los derechos del inversor estan disponibles en inglés y / o en italiano (cuando corresponda) en la Sociedad Gestora Threadneedle
Management Luxembourg SA, International Financial Data Services (Luxemburgo). SA, su asesor financiero y / o en nuestro sitio web www.columbiathreadneedle.it. Threadneedle
Management Luxembourg S.A. puede decidir rescindir los acuerdos realizados para la comercializacién de la SICAV.

Emitido por Threadneedle Management Luxembourg S.A. registrado en el Registre de Commerce et des Sociétés (Luxemburgo), No. de registro B 110242, 44 rue de la Vallée, L-2661
Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

Columbia Threadneedle Investments es la marca global del grupo de empresas Columbia y Threadneedle.
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