Alceda”

Datos fundamentales para el inversor

El presente documento recoge datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material de promocion comercial. La
ley exige que se facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que
lea el documento para poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

AC - Risk Parity 12 Fund, clase de participaciéon EUR R
(ISIN: LU0916845943)

Un subfondo de AC
Este fondo estéa gestionado por Alceda Fund Management S.A., filial independiente del Grupo Aquila.

Compartimentos de inversion invertidos en todo el mundo en con-
tratos a plazos y contratos de permuta (swaps) en indices de refe-
rencia reconocidos (Ejemplos: Dax, S&P 500, SMI), préstamos, di-
visas e intereses. Los contratos a plazos son acuerdos vinculan-
tes para comprar y vender en un instante determinado una canti-
dad determinada de activos subyacentes a un precio acordado.
Ademas, pueden invertir compartimentos de inversiéon de hasta el
100 % de sus bienes en haberes bancarios, asi como préstamos
soberanos procedentes de Alemania, Holanda, Finlandia o Fran-
cia 'y préstamos de los estados alemanes. Se trata de bonos con
un vencimiento residual de hasta dos anos. Para el rendimiento
del subfondo son determinates las inversiones en los contratos de
futuros o swaps. Los contratos a plazo son contratos que tienen
por objeto intercambiar corrientes de pago, activos, rendimientos
o riesgos. En este sentido, el fondo invierte en titulos de deuda
estatales a corto plazo con el menor riesgo de impago como
garantia.

Los subfondos siguen la estrategia de distribuir sus activos en cla-
ses de activos independientes en cuanto a su rendimiento entre
ellos que estan disponibles cada dia de negociacion. La eleccion
de la clase de activos se basa en sus provisiones por riesgo. El
objetivo es que cada una de las clases de activos asuma la mis-
ma proporcion del riesgo total de la cartera (paridad de riesgo).

€« Bajo riesgo Alto riesgo >
€« Menor rendimiento Mayor rendimiento >
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En el momento de la clasificacion del riesgo dentro de una
categoria puede ocurrir que no se tengan en cuenta todos los
riesgos posibles debido al modelo de célculo. En el folleto de ven-
ta, en el apartado 'riesgos', aparecen reflejados detalles mas pre-
cisos a este respecto. Los riesgos que aparecen a continuacion
no han tenido ninguna influencia directa en esta clasificacion, sin
embargo pueden ser relevantes para el fondo:

Riesgo de liquidez: El fondo podra invertir una parte de su patri-
monio en titulos que no sean gestionados en ninguna bolsa ni en
ningun mercado similar. Por tanto, podria resultar dificil encontrar
un comprador a corto plazo para estos titulos. Por ello, el riesgo a
que se suspenda el reembolso de la participacion podra ascen-
der.

Riesgo de la contraparte: El fondo podra realizar diferentes opera-
ciones con socios contractuales. Si un socio contractual fuera in-
solvente, no podria hacer frente a exigencias elevadas del fondo o
sélo parcialmente.

Riesgo de crédito: El fondo podra invertir una parte considerable
de su patrimonio en titulos de deuda estatales y empresariales.
Sus emisores podrian no ser capaces de hacer frente al pago, de
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Obijetivos y politica de inversion

Esta estrategia accede basicamente sdlo a posiciones estableci-
das a cursos acendentes (posiciones largas). Las apuestas por
cursos descendientes (posiciones cortas) Unicamente seran posi-
bles en situaciones excepcionales y estaran limitadas en el tiem-
po. Para asegurar los riesgos por divisas, a pesar de ello, se pue-
den utilizar derivados. Sobre la base de una buena gestion del
riesgo se debe buscar un margen de fluctuacion medio del 12 %,
asi como un rendimiento considerable independiente de los mer-
cados de valores.

El subfondos no sigue ningun indice de referencia. El horizonte de
inversion deberia situarse en un plazo de cinco afos al menos.

La seleccion de los diferentes valores y la gestion del subfondos
estaran sujetas a la valoracion del asesor de inversion, es decir,
Aquila Capital Concepts GmbH.

Las solicitudes de reembolso completas, que se reciban hasta las
15:00 horas (CET) en un dia laborable bancario ("cierre de
aceptacion”) en la oficina de registro y transferencia, se
computaran en base al precio de reembolso del siguiente dia de
valoracion.

Este clase de participacion pagara parte de sus beneficios a los
inversores.

Perfil de riesgo y de retribucion

Este indicador de riesgo se basa en los datos histdricos; sin embargo,
no es posible predecir cudl sera su desarrollo en el futuro. La
categoria de riesgo reflejada puede variar y por ello no supone ningu-
na garantia. Incluso un fondo que esté clasificado en la categoria 1 no
estara exento de riesgos.

Este fondo ha sido clasificado en la categoria 5 porque su precio por
participacion esta sometido a fluctuaciones considerables y, por ello,
tanto el margen de beneficio como el riesgo de pérdidas pueden ser
elevados. El fondo no le ofrece al inversor ninguna arantia sobre el ca-
pital.

tal modo que los préstamos perderian total o parcialmente su va-

lor.

Riesgo de inversién en derivados: El fondo podra invertir en ope-
raciones con derivados para lograr los objetivos mencionados arri-
ba en el punto 'politica de inversion'. Por esta razon, una alta po-
sibilidad de beneficios va acompafnada de unos riesgos elevados.
Debido a la garantia frente a las pérdidas que se logra por medio
de los derivados, las posibilidades de beneficios pueden reducir-
se.

Riesgo de custodia: Asociado a la custodia de los elementos pa-
trimoniales - en especial en el extranjero - existe un riesgo de
pérdida que se puede producir en caso de insolvencia, incumpli-
miento de la obligacion de diligencia o comportamiento indebido
del custodio o de un subcustodio.

Riesgo operacional: El fondo podria ser victima de algun fraude o
de otros actos criminales. Se podrian producir pérdidas debido a
malentendidos o a errores de los trabajadores de la sociedad de
capital o de terceros y también podria verse dafiado debido a su-
cesos externos, como, por ejemplo, por catastrofes naturales.




Los gastos pagados por el inversor sirven para financiar el funcionamiento del fondo y se utilizan para su gestion, marketing y
distribucion. Estos gastos reducen el crecimiento potencial de su inversion.

Las comisiones de suscripcion y de reembolso

Gastos no recurrentes realizados al suscribir o reembolsar el fondo

son las cifras maximas. Se le podran descontar
cantidades menores. Puede consultarle a su ase-

Suscripcion 5,00 %

sor financiero acerca de las cifras actuales.

Reembolso 0,00 %

Los gastos corrientes aqui indicados se produje-

Esta es la cantidad maxima que puede ser cobrada (previo al reembolso).

ron en el ultimo ejercicio, el cual concluy6 en di-
ciembre de 2013.

Comisiones aplicadas al fondo durante el afio

Esta cifra puede variar de un afio a otro. No estan
incluidos:

Gastos corrientes | 1,09 %

Comisiones aplicadas al fondo en circunstancias especificas

- los gastos dependientes de la otizacion.
- los gastos de transaccion, excepto en el caso

Comisién sobre resultados No

de que el fondo deba pagar comisiones de
suscripcion o de reembolso por la compra de
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%/ ano

strar la evolucion del valor de forma util.
1%

AUn no existen datos histdricos suficientes para poder mo-

participaciones de otros organismos de
inversion colectiva.

Para mas informacién sobre las comisiones, por
favor dirfjase al apartado 'Gastos' del folleto del
fondo, el cual se puede consultar en
www.alceda.lu

Rendimiento en el pasado

Fecha de publicacién 31 mayo 2013

La evolucidn en el pasado no supone una
garantia de su evolucion en el futuro.

Para su calculo se han restado todos los
gastos y tasas con excepcion de la

0%

comisidon de emision.

La representacion de la evolucion tiene
como referencia referencia lel EUR.

2009 2010 2011

La entidad depositaria del fondo es The Bank of New York Mellon
(Luxembourg) S.A..

El fondo esta sujeto a la legislacion tributaria luxemburguesa. Este
hecho puede tener un impacto sobre el pago de impuestos que
Vd. debera realizar en relacion con los ingresos procedentes del
fondo. Para mas informacion péngase en contacto con un asesor
fiscal.

Cualquier informacion y, en especial, las notificaciones a los
accionistas, siempre que lo exija la ley se publicara en el Mémorial
del Gran Ducado de Luxemburgo y en el '‘Boletin'. Adicionalmente
también se publicara en el medio respectivo de los paises en los
que se distribuyan acciones fuera del Gran Ducado de
Luxemburgo. El folleto de venta incluyendo los términos del
contrato, los datos fundamentales para el inversor y el informe
anual y semestral del fondo de inversion (en aleman) pueden ser
obtenidos en cualquier momento de forma gratuita en el domicilio
de la sociedad gestora Alceda Fund Management S.A., 5,
Heienhaff, L-1736 Senningerberg, en la entidad depositaria, en las
oficinas de caja y en la oficina de venta (si existen) asi como en la
pagina web www.alceda.lu.

El fondo AC - Risk Parity 12 Fund, clase de participacion EUR R,
es un subfondo de AC y es parte de una estructura paraguas. El
patrimonio de este fondo es independiente del patrimonio de
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Informacién préactica

otros fondos pertenecientes a la estructura paraguas.

El fondo dispone ademas de otras clase de participacion. La
informacion acerca de las clase de participacion esta disponible
para Vd. en el folleto de venta. Los patrimonios de las distintas
clase de participacion no son independientes los unos de los
otros.

Es posible convertir de clase de participaciéonde un fondo y/o
clases de participacion por clases de participacion de otro fondo
y/0 otra clase de participacion.

Puede encontrar los precios actuales en nuestra pagina
www.alceda.lu.

La sociedad Alceda Fund Management S.A. Unicamente incurrira

en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el

presente documento que resulten engafnosas, inexactas o

ig%aherentes frente a las correspondientes partes del folleto del
ICVM.

Este fondo esta autorizado en Luxemburgo y esta regulado por la
Commission de Surveillance du Secteur Financier La sociedad
Alceda Fund Management S.A. estd autorizada en Luxemburgo y
esta regulada por la Commission de Surveillance du Secteur
Financier Los presentes datos fundamentales para el inversor son
exactos a 14/03/2014.




