
El fondo invierte principalmente en bonos convertibles americanos. Tiene como objetivo lograr un rendimiento superior mediante apreciación de 
capital e ingresos por intereses. Después de la asignación sectorial de los activos del fondo, el gestor selecciona bonos convertibles que considera 
atractivos tomando como base un análisis del perfil de crédito y de la acción subyacente, así como rasgos técnicos y la valoración. La política de 
inversión permite al fondo cubrir la exposición a renta variable, tipos de interés, crédito y divisas. Debido al atractivo perfil riesgo/rentabilidad de los 
bonos convertibles, el fondo ofrece la oportunidad de realizar una inversión defensiva en los mercados americanos de renta variable. 
Estadísticas de rentabilidad  

Fondo TR US 1 S&P 500 2 
Último mes   -4,9 % -2,3 % -2,5 % 

Últimos 3 meses   -9,0 % -7,1 % -6,4 % 

Año en curso   -5,8 % -3,8 % -5,3 % 

Últimos 12 meses   -5,1 % -3,2 % -0,6 % 

Último año natural   6,1 % 11,4 % 13,7 % 

Rentabilidad acumulada      
Fondo TR US 1 S&P 500 2 

30/09/2014 - 30/09/2015   -5,1 % -3,2 % -0,6 % 

30/09/2013 - 30/09/2014   11,4 % 16,1 % 19,7 % 

30/09/2012 - 30/09/2013   N/A N/A N/A 

30/09/2011 - 30/09/2012   N/A N/A N/A 

30/09/2010 - 30/09/2011   N/A N/A N/A 

Estadísticas de rentabilidad  desde lanzamiento  

Fondo TR US 1 S&P 500 2 
Rentabilidad total   10,7 % 17,4 % 26,4 % 

Rentabilidad anualizada   4,4 % 7,1 % 10,5 % 

Volatilidad anualizada   9,2 % 8,4 % 10,2 % 

Ratio de Sharpe 3  0,50 0,87 1,00 

Correlación    0,90 0,81 

Alfa de Jensen 3   -2,5 % -2,8 % 

Beta    0,98 0,73 

Estadísticas de rentabilidad  a 3 años 
Fondo TR US 1 S&P 500 2 

Rentabilidad total   N/A N/A N/A 
Rentabilidad anualizada   N/A N/A N/A 
Volatilidad anualizada   N/A N/A N/A 
Ratio de Sharpe 4  N/A N/A N/A 
Correlación   N/A N/A N/A 
Alfa de Jensen 4  N/A N/A N/A 
Beta   N/A N/A N/A 

Gráfico de rentabilidad  desde lanzamiento  

  Man Convertibles America I H CHF Acc  
  TR US 1 
  S&P 500 2 

Cifras  mensuales de rentabilidad  a 3 años 

Resumen de datos del fondo
  

Fecha de lanzamiento  22 Mayo 2013  
Fecha de lanzamiento (master)  21 Marzo 2006  
Tamaño del fondo (master)  (USD) 45.477.270  

Ticker de Bloomberg  MCON193 LX  
Número Valor  14330300  
Código ISIN  LU0686796219  
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Distribución sectorial 5 
a 30 Septiembre 2015 

1 Tecnología de la información 38,3 % 
2 Atención sanitaria 24,1 % 
3 Finanzas 12,6 % 
4 Industria 11,5 % 
5 Consumo discrecional 7,4 % 
6 Servicios de telecomunicación 2,5 % 
7 Servicios públicos 1,9 % 
8 Energía 1,2 % 
9 Materiales 0,5 % 

Asignaciones por países 5 
a 30 Septiembre 2015 

1 Estados Unidos 97,6 % 
2 Canadá 1,3 % 
3 Brasil 1,1 % 

Cartera  
Títulos  98,2 % 
Efectivo  1,8 % 
Número de posiciones  56 
Delta  43,0 % 
Duración efectiva  2,0 
Calificación media 6 BB 

Datos de rendimiento de la 
cartera  
Vencimiento medio frente a 
nivel óptimo  

4,4 
Rendimiento frente a nivel 
óptimo  

2,6 % 
Rendimiento actual  1,8 % 

Riesgo divisa  
BRL  0,0 % 
CHF  0,0 % 
EUR  0,0 % 
Total  0,0 % 

Ratio de cobertura de divisas  
Ratio de cobertura de divisas 
(USD) 

100,0 % 
Clase de acciones CHF frente 
a Master 

98,9 % 

10 principales posiciones 5 
a 30 Septiembre 2015 

Distribución de la cartera por calidad crediticia 6 5 
a 30 Septiembre 2015 

  

Ratings oficiales    

Calificación interna (estimación)    

NR  
Títulos por sensibilidad a las acciones 5 7 

Delta  Ponderación  Prima de 
conversión  

Prima de 
riesgo  

Gamma  Vega 

Títulos por calidad crediticia 7 5 6 
Calificación Crediticia  Ponderación  Duración efectiva  Diferencial implícito  

Total  98,2 %  36,2 %  18,3 %  0,3 %  0,3 % 
<25%  24,4 %  80,1 %  1,4 %  0,3 %  0,2 % 

25% - 60%  42,4 %  39,4 %  15,3 %  0,4 %  0,5 % 
60% - 80%  21,9 %  15,7 %  37,1 %  0,2 %  0,3 % 

>80%  9,5 %  3,6 %  51,3 %  0,3 %  0,1 % 

Total  98,2 %  2,0  511  

A  3,3 %  2,5  104  

BBB  18,6 %  1,9  257  

BB  41,3 %  2,1  438  

B  33,8 %  2,0  737  

CCC or Lower  0,9 %  3,3  1.129  

NR  0,3 %  1,5  2.652  

Notas importantes 
1 Thomson Reuters US Vanilla Hedged Convertible Bond Index (CHF) bespoke bmark for Man Conv cl I193 hasta  Thomson Reuters US Vanilla Hedged Convertible Bond Index (CHF) bespoke bmark for 
Man Conv cl I193 desde 01.01.2013   2 S&P 500 Total Return Index  3 Anualizado desde lanzamiento.
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4 Anualizado durante los últimos 3 años   5 Basado en el valor de mercado, excluyendo todas las coberturas.  6 Incluye estimaciones internas  7 Todos los valores, excepto coberturas    
 Este material lo publica Man Umbrella SICAV. Obsérvese que el índice de referencia de renta variable se cita en este contexto con fines meramente ilustrativos y solo como información suplementaria de 
otra clase de activo y no debe considerarse como una referencia directa de bonos convertibles. El ratio de Sharpe se calcula utilizando una tasa libre de riesgo en la divisa apropiada a lo largo del periodo 
analizado. En los casos de inversiones con rentabilidades inferiores a la tasa libre de riesgo, el ratio de Sharpe es negativo. Dado que el ratio de Sharpe es una medida absoluta de la rentabilidad ajustada 
en función del riesgo, los ratios de Sharpe negativos no se muestran, ya que pueden inducir a error. Las estadísticas de la cartera no incluyen la emisión y reembolso de unidades realizados el último día 
hábil del mes. Este material se le ha entregado a petición suya, exclusivamente para su información y ninguna otra persona debe tenerlo en consideración. Puesto que la Ley Federal Suiza sobre 
Organismos de Inversión Colectiva (CISA/KAG) rige para el producto financiero descrito, se ha solicitado y obtenido autorización para su distribución de la Autoridad Suiza de Supervisión del Mercado 
Financiero (FINMA).  Para consultar una descripción detallada de los riesgos en relación con cada unidad del fondo de inversión, véase el folleto, que se puede obtener de forma gratuita previa solicitud. 
Asimismo, le aconsejamos que consulte al respecto con su banco, su asesor de inversiones y/o su asesor fiscal. Para alcanzar los objetivos del fondo, el Folleto permite al gestor invertir también 
principalmente en unidades de otros organismos de inversión colectiva, depósitos bancarios, contratos de derivados diseñados para adquirir exposición a corto plazo en un título o índice subyacente a un 
precio inferior al de la posesión del activo, o activos que se proponen replicar un índice de acciones o de títulos de deuda. El Folleto recoge la información detallada sobre los objetivos, la política de 
inversión y los riesgos del fondo, y puede obtenerse gratuitamente, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) en inglés y en uno de los idiomas oficiales de las jurisdicciones 
en la que esté registrado el fondo para su venta al público, junto con el informe y las cuentas anuales del OICVM, y que pueden obtenerse de forma gratuita solicitándolo a la sociedad. No se puede 
garantizar el rendimiento de las operaciones y las rentabilidades pasadas no son indicativas de los resultados futuros. Los datos de rentabilidad pueden no tener en cuenta todos los costes y/o 
comisiones incurridos en la emisión y el reembolso de las unidades. Los costes y las comisiones tienen un impacto negativo sobre el rendimiento. En caso de que la divisa de este producto financiero sea 
distinta de la divisa de referencia, la rentabilidad puede variar debido a la fluctuación cambiaria. Este informe no tiene en cuenta los objetivos de inversión, la situación financiera ni las necesidades 
particulares de destinatarios específicos. Información importante para inversores suizos: 
La distribución del fondo en Suiza está autorizada por Man Investments AG, el cual está regulado por la Autoridad Suiza de Supervisión del Mercado Financiero (FINMA). Un grupo determinado de fondos 
ha sido registrado para su distribución por la Autoridad Suiza de Supervisión del Mercado Financiero (FINMA). El representante suizo es Man Investments AG, Huobstrasse 3, 8808 Pfäffikon SZ. El agente 
de pagos suizos es RBC Investor Services Bank S.A. Esch-sur-Alzette, Zurich Branch, Badenerstrasse 567, Código Postal 1292, CH-8048 Zürich. El folleto y el documento de datos fundamentales para 
el inversor (KIID), el Memorandum y los Estatutos así como los informes anuales o semianuales están disponibles de manera gratuita por el representante suizo. Respecto a la distribución tanto en Suiza 
como desde Suiza, el  lugar de jurisdicción es Pfäffikon SZ, Switzerland. Por favor tenga en cuenta que solo está permitido la distribución de este material si tiene licencia de distribuidor (o es un 
distribuidor exento acorde con el art. 8 de la Ordenanza de Organismos de Inversión Colectiva) y ha firmado un acuerdo escrito de distribución con Man Investments AG. 
 
Información importante para inversores alemanes: 
La distribución del fondo está autorizada en Alemania, la entidad distribuidora es Man (Europe) AG, la cual está autorizada y regulada por la Autoridad Federal de Supervisión Financiera (FMA). Un grupo 
determinado de fondos ha sido registrado para su distribución a inversores profesionales y no profesionales en Alemania. La documentación del fondo está disponible de manera gratuita por el agente de 
pagos alemán, , Marcard, Stein & Co GmbH & Co KG, Ballindamm 36, 20095 Hamburg. Este material es de character promocional. 
 
Información importante para inversores austriacos: 
La distribución del fondo al público en Austria está autorizada. En Austria, Erste Bank der österreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Viena, actúa como agente de pagos e información del 
fondo. 
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