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PERFIL DE RIESGO Y REMUNERACION .
©® OBJETIVO DE INVERSION

El compartimento estd administrado activamente y realiza inversiones inmobiliarias a nivel mundial
para sacar provecho de los ciclos especificos del mercado nacional y regional. La intencién es lograr un

equilibrio efectivo entre el riesgo y el retorno; asimismo, se invierte de manera global en acciones
nnnnn n negociables de compafias inmobiliarias lideres, en lugar de hacerlo directamente en propiedades. EL
foco del compartimento es capturar ganancias por inversiones en forma de dividendos, como también
lograr un aumento del capital durante un plazo més largo. EL administrador hace hincapié en la

estructuracion de una cartera de valores de propiedades que conserve las caracteristicas de la titularidad
directa de los bienes raices.

p © RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (EUR) (Neto)
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CIFRAS CLAVE - EUR Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.
©® RENTABILIDAD A 31/12/2014 (EUR) (Neto)
Acumulada (%) Fondo indice
1 mes 2,46 341
3 meses 9,29 12,63
Afio actual 23,65 30,98
Diciembre 2013 - Diciembre 2014 23,65 30,98
Diciembre 2012 - Diciembre 2013 - 2,06 - 081
Diciembre 2011 - Diciembre 2012 24,75 25,77
Diciembre 2010 - Diciembre 2011 - 4,01 - 333
cARAcTEm’s'ﬂcAs DEL FONDO Diciembre 2009 - Diciembre 2010 23,52 27,95
Anvalizada (%) (base 365 d'as)
1 afo 23,65 30,98
3 afos 14,73 17,77
5 afos 12,37 15,11
Desde lanzamiento (02/06/2006) 2,32 4,99

Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

*Todos los datos y resultados corresponden a la fecha detallada, salvo si se indica Lo contrario.
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©® COMENTARIO DEL GESTOR al 31/12/2014

El sector inmobiliario estuvo sélido este trimestre, con la rentabilidad en dobles digitos y Alemania y Estados
Unidos como lideres del mercado, mientras que Noruega y Finlandia quedaron por detras del mercado global
general. EL sector se ha visto favorecido por el entorno de bajos tipos de interés continuados creado por las
politicas de suavizacién monetaria de bancos centrales de todo el mundo, que ha atraido a los inversores a
los titulos que ofrecen mayor rentabilidad, como los inmobiliarios. EL fondo fue superado por su indice, siendo
la estrategia de asignacion top-down la principal fuente de rentabilidad relativa negativa, especialmente
por la sobreponderacion en Japdn. Esperamos un crecimiento modesto de la economia global, con una mejora
gradual en la produccidn que dé lugar a una normalizacién progresiva de los tipos de interés estadounidenses.
Por consiguiente, seguimos infraponderados en EE.UU., cuyas valoraciones nos parecen caras, y estamos
sobreponderados en las promotoras inmobiliarias de Japdn, a las que deberfa beneficiar la fuerte demanda
del mercado tokiota de oficinas. En Europa, las principales sobreponderaciones corresponden a Finlandia y
Paises Bajos, mientras que hemos rebajado la posicidn en Alemania a infraponderada.

ANALISIS DE RIESGO

@ PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA DE VALORES ©® DESGLOSE POR SECTOR (%)
Nombre del activo %
MITSUBISHI ESTATE CO LTD 4,56 34,27 M Diversificado
MITSUI FUDOSAN 4,50 18,29 M Oficina
PROLOGIS INC 3,70 14,09 M Distribucién
SUMITOMO REALTY 3,19 6,99 . Residencial
SIMON PROPERTY GROUP 3,05 6,32 M Industrial
HOST HOTELS & RESORTS 3,03 ' 6,15 M Alojamiento/Turismo
SUN HUNG KAI PROP 2,91 5,99 [ Especializado
BRANDYWINE REALTY TRUST 2,30 4,15 [l Fuera de la clasificacion
BOSTON PROPERTIES 2,08 ‘ 3,75 M Varios
AMERICAN CAMPUS COMMUNITIES 1,96 N
NUmero de participaciones en la cartera: 73 Exposicion total: 55,38 % , " .
) - ) Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services
® DESGLOSE POR PAIS (%) ® EXPOSICION SECTORIAL
peso en la cartera fondo vs indice (%)
46,18 M Estados Unidos Diversificado 34,27% . 545
17,93 M Japén Oficina 18,29% M s
7,98 M Hong Kong Distribucién 14,09% 802 -
628 MRU. Residencial 6,99% -+02 [l
4,68 M Australia Industrial 632% 162
4,25 M Singapur
~ 4,15 Paises Bajos Alojamiento/Turismo 6,15% 2,54
239 W Finlandia Especializado 5,99% W 25
l 5,54 M Varios Fuera de la clasificacién 4,15% . 2,96
Exposicién total: 99,38 % Mixto oficina 2.78% . v
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services Almacenes 0,99% -2,49 '

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

©® PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Mitsui Fudosan 2,48% Public Storage -2,14%
Mitsubishi Estate Co Ltd 2,44% Equity Residential Properties -2,04%
Brandywine Realty Trust 2,09% Unibail-rodamco Se -2,00%
Sumitomo Realty 2,02% Health Care Reit Inc -1,98%
Prologis Inc 2,02% Avalonbay Communities -1,71%
American Campus Communities 1,63% Ventas Inc -1,68%
Host Hotels & Resorts 1,61% Hcp Inc -1,61%
Sabra Healthcare Reit Inc 1,57% Vornado Realty -1,57%
Dct Industrial Trust 1,55% Simon Property Group -1,50%
Cbl & Assoc Properties 1,50% The Link Real Estate Investment Trust -1,14%

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

EL material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni
forma parte de un documento de oferta pdblica, ni una oferta o invitacién de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su perfil de riesgo, que se establecerd a
través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta in{ormacim’n ni ninguna parte de la misma constituird el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o
compra de acciones emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacién se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcién de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el Gltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset Management SGIIC
(C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la pagina web www.bnpparibas-ip.com. Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios
asesores juridicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. EL valor de las acciones puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de
comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcién ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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