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® OBJETIVO DE INVERSION
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El Fondo trata de incrementar el valor de sus activos a medio plazo invirtiendo en acciones emitidas por
empresas que operen en el sector de servicios publicos y/o en sectores relacionados. Es gestionado de
malnera ?Cti\)/ay, como tal, puede invertir en valores que no estén incluidos en el indice MSCI World [S]
Utilities (NR).

® RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (EUR) (Neto)
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Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
CIFRAS CLAVE - EUR Paribas Securities Services.
146,60
82,54
149,99
ter)| @ RENTABILIDAD A 31/12/2014 (EUR) (Neto)
Sop | Acumulada (%) Fondo indice
2,95 1 mes 2,89 2,97
3 meses 8,67 9,09
Afo actual 29,55 31,26
Diciembre 2013 - Diciembre 2014 29,55 31,26
Diciembre 2012 - Diciembre 2013 11,52 7,74
Diciembre 2011 - Diciembre 2012 - 101 0,26
Diciembre 2010 - Diciembre 2011 - 4,54 - 0,05
Diciembre 2009 - Diciembre 2010 1,98 5,89
- Anvalizada (%) (base 365 d'as)
CARACTERISTICAS DEL FONDO Tato 295 %6
3 afos 12,65 12,33
5 afos 6,84 8,46
Desde lanzamiento (01/11/1999) 2,55 4,56

Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

*Todos los datos y resultados corresponden a la fecha detallada, salvo si se indica Lo contrario.
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©® COMENTARIO DEL GESTOR al 31/12/2014

Este trimestre, los titulos globales de Servicios publicos estuvieron entre los més rentables, favorecidos por
el descenso continuo en Los tipos oficiales de interés. De hecho, los servicios publicos fueron los segundos
en términos de rentabilidad durante 2014, tanto por su valoracién como por la evolucién de sus
fundamentales. Frente a estas condiciones del mercado, la rentabilidad de Parvest Equity World Utilities
fue prédcticamente a la par que la de su indice. La seleccion de valores dentro del subsegmento de
multiservicios fue la causa principal de rentabilidad superior. La infraponderacidn en renovables también
resulté positiva para la rentabilidad relativa, dadas las flojas perspectivas del sector por el precio actual
del petréleo. A nivel regional, nuestras participaciones en Europa y Reino Unido fueron las mas positivas.
Ademas, hemos estado infraponderados en servidos publicos de Reino Unido, lo que potencié los resultados
relativos del trimestre, al obtener estos una rentabilidad inferior. American Electric Power, Ameren y NextEra
Energy publicaron subidas notables a lo largo del trimestre. Iniciamos posiciones en Exelon (suministro
eléctrico, con actividades en generacion y distribucion) y PG&E (electricidad y gas natural, en actividades
midstream y downstream; principalmente en California). Asimismo, vendimos AES y DTE Energy.

ANALISIS DE RIESGO

® PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA DE VALORES ©® DESGLOSE POR SECTOR (%)

Nombre del activo %

DUKE ENERGY CORP 7,82

NEXTERA ENERGY INC 6,57

AMERICAN ELECTRIC POWER 6,43 55,44 [l Suministro Eléctrico
NATIONAL GRID PLC 6,32 30,72 M Multiservicios
SEMPRA ENERGY 511 7,83 M Suministro de Gas
DOMINION RESOURCES INC VA 4,66 3,49 M Suministro de Agua
BERDROLA 2 B o e
AMEREN CORPORATION 3,67

EXELON 3,33

RED ELECTRICA DE ESPANA 3,31

Exposicion total: 98,25 %

NUmero de participaciones en la cartera: 41 , " )
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

® DESGLOSE POR PAIS (%) ® EXPOSICION SECTORIAL
peso en la cartera fondo vs indice (%)

60,01 M Estados Unidos Suministro Eléctrico 54,47% - 4,07
8,73 M Espana Multiservicios 30,19% -7,49 -
8,06 M RU. Suministro de Gas 7,69% 0
533 Itali{a Suministro de Agua 3,43% J o3
4,68 M Japon Prod.Indep./Oper.Energia 2,48% 093 |}
3,88 Ml Hong Kong

. Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services
1,93 Alemania

1,62 M Portugal
4,01 M Varios

Exposicién total: 98,25 %
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

©® PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
American Electric Power 3,89% Southern Company -2,87%
Sempra Energy 2,87% Scottish & South Energy -2,21%
Ameren Corporation 2,73% Pp&l Corp -2,16%
Duke Energy Corp 2,66% Publ Service Enterprise Group -1,88%
Nextera Energy Inc 2,53% Consolidated Edison Inc -1,73%
Itc Holdings Corporation 2,52% Xcel Energy Inc -1,63%
Red Electrica De Espana 2,51% Northeast Utilities -1,52%
Ugi Corp 2,27% Firstenergy Corp -1,47%
American Water Works Co Inc 1,75% Entergy Corp -1,41%
Nrg Energy Inc 1,71% Gdf Suez -1,41%

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

EL material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni
forma parte de un documento de oferta pdblica, ni una oferta o invitacién de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su perfil de riesgo, que se establecerd a
través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta in{ormacim’n ni ninguna parte de la misma constituird el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o
compra de acciones emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacién se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcién de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el Gltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset Management SGIIC
(C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la pagina web www.bnpparibas-ip.com. Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios
asesores juridicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. EL valor de las acciones puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de
comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcién ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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