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® OBJETIVO DE INVERSION
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El Fondo trata de incrementar el valor de sus activos a medio plazo invirtiendo en acciones emitidas por
empresas de Rusia o0 que operen en dicho pais. Es gestionado de manera activa y, como tal, puede invertir
en valores que no estén incluidos en el indice MSCI Russia 10/40 (NR).

©® RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (EUR) (Neto)
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Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
CIFRAS CLAVE - EUR Paribas Securities Services.
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368,14 Acumulada (%) Fondo indice
3,17 1 mes - 15,59 - 18,82
3 meses - 2501 - 27,20
Afo actual - 35,47 - 35,08
Diciembre 2013 - Diciembre 2014 - 35,47 - 35,08
Diciembre 2012 - Diciembre 2013 3,85 - 6,08
Diciembre 2011 - Diciembre 2012 12,93 12,61
Diciembre 2010 - Diciembre 2011 - 23,23 -21,11
> Diciembre 2009 - Diciembre 2010 38,25 37,59
CARACTERISTICAS DEL FONDO Anualizada (%) (base 365 d'as)
1 afo - 35,47 - 35,08
3 afios - 8,86 - 11,77
5 afos - 4,29 - 571
Desde lanzamiento (05/03/2007) - 5,07 - 4,70

Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

*Todos los datos y resultados corresponden a la fecha detallada, salvo si se indica Lo contrario.
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©® COMENTARIO DEL GESTOR al 31/12/2014

Durante el cuarto trimestre de 2014, el mercado ruso de renta variable cedid terreno en EUR y USD,
principalmente por la debilidad del rublo derivada del descenso en los precios del petréleo y las sanciones
que restringen el acceso a financiacion externa. La rentabilidad del fondo se vio favorecida por el
posicionamiento en titulos que devengan una elevada rentabilidad en dividendos de compaffias exportadoras
de energfay de compafifas de crecimiento seleccionadas. Dentro de las exportadoras, la principal aportacion
positiva correspondié a las acciones preferentes de Surgutneftegas, a la que beneficié directamente la
debilidad del rublo por las grandes inversiones realizadas en instrumentos denominados en divisa fuerte,
asiaunagran parte de los ingresos de sus exportaciones en divisas procedentes de su produccidn de petréleo.
Dentro de los valores de crecimiento, Luxoft realizd la aportacidn positiva mas sustancial por sus saneados
resultados financieros. Los factores que mds rentabilidad nos restaron fueron la sobreponderacién en acciones
de MTS, y la ausencia de VTB Bank. MTS continué bajo presién tras el arresto en septiembre del Sr.
Evtushenkov, CEO de Sistema, su sociedad matriz. VTB Bank funcioné bien pese a sus débiles fundamentales.
Las valoraciones de los titulos rusos seguramente se mantengan entorno a niveles muy bajos durante los
préximos meses. No obstante, esta situacion se traduce en una atractiva rentabilidad del flujo de caja
disponible, que alcanzé los dobles digitos en todo el universo de la renta variable rusa.

ANALISIS DE RIESGO

® PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA DE VALORES

Nombre del activo %
SURGUTNEFTEGAZ 9,57
MAGNIT SHS 9,37
MOBILE TELE RUB0.10 6,40
OKG-4 USD 6,06
LUKOIL 0OAO 5,38
TATNEFT-PFD-USDUS 4,50
GAZPROM NEFT ADR 4,50
LUXOFT HOLDING INC 4,45
ETALON GROUP GDR REP1 ACT.REG 3,79
LUKOIL - SPON ADR 3,61

NUmero de participaciones en la cartera: 38 Exposici6n total: 98,78 %

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

©® PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

©® DESGLOSE POR SECTOR (%)

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

® EXPOSICION SECTORIAL

38,98 M Energia
16,14 [ Consumo primario
12,51 M Materiales
10,48 M Telecom
8,08 [ Finanzas
7,67 M Sector industrial
6,14 [ Servicios publicos

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones peso en la cartera fondo vs indice (%)
Magnit Shs 9,49% Magnit Ojsc - Spon Gdr Regs -9,45% Energia 38,98% -0,91‘
Surgutneftegaz 7,30% Sberbank -6,63% Consumo primario 16,14% - 6,69
Okg-4 Usd 6,14% Gazprom (usd) -5,65% Materiales 12.51% _4'73.
Tatneft-pfd-usdus 4,56% Vtb Bank -4,88% Telecom 10.96% Y

Gazprom Neft Adr 4,56% Tatneft -4,71% 4 ’

Luxoft Holding Inc 4,51% Transneft Pref (usd) -4,50% Finanzas 8,08% 8%

Etalon Group Gdr Rep.1 Act.reg 3,84% Rostelecom Spons.adr -4,44% Sector industrial 7.67% - 767
Globaltrans Gdr Repl 3,63% Uralkaliy Gdr -4,31% Servicios publicos 6,14% . 212
Novatek 3,44% Rosneft Oil Co -4,21% Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

Mostotrest 3,12% Rushydro (rub) -4,02%

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

EL material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni
forma parte de un documento de oferta pdblica, ni una oferta o invitacién de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su perfil de riesgo, que se establecerd a
través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta in{ormacim’n ni ninguna parte de la misma constituird el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o
compra de acciones emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacién se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcién de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el Gltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset Management SGIIC
(C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la pagina web www.bnpparibas-ip.com. Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios
asesores juridicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. EL valor de las acciones puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de
comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcién ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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