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® OBJETIVO DE INVERSION

El Fondo trata de incrementar el valor de sus activos a medio plazo invirtiendo en acciones emitidas por
empresas de Indonesia o que operen en dicho pais. Es gestionado de manera activa y, como tal, puede
invertir en valores que no estén incluidos en el indice Jakarta SE Composite (PI).

© RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (EUR) (Neto)
Desde su lanzamiento 30/09/2010
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Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

© RENTABILIDAD A 31/12/2014 (EUR) (Neto)

Acumulada (%) Fondo indice
1 mes 3,54 3,04
3 meses 7,42 4,50
Afo actual 46,33 37,64
Diciembre 2013 - Diciembre 2014 46,33 37,64
Diciembre 2012 - Diciembre 2013 - 28,85 - 2541
Diciembre 2011 - Diciembre 2012 5,03 4,63
Diciembre 2010 - Diciembre 2011 - 1,51 4,75
Anvalizada (%) (base 365 d'as)

1 ano 46,18 37,52
3 afos 3,02 2,41
5 afos - -
Desde lanzamiento (30/09/2010) 3,34 4,66

Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

*Todos los datos y resultados corresponden a la fecha detallada, salvo si se indica Lo contrario.
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©® COMENTARIO DEL GESTOR al 31/12/2014

El indice bursatil de Yakarta (JCl) cedié un 0,19%, en USD, el Gltimo trimestre de 2014, principalmente por
la mayor debilidad del IDR durante el mes de diciembre. En rupias (IDR), el mercado subié un 1,74% dicho
trimestre. EL JCI ha superado en rentabilidad tanto a los ME como a la regién de Asia-Pacifico excepto Japén
en un 4,86% y 0,90%, respectivamente, en USD. Tras incertidumbres politicas surgidas tras la seleccion del
gabinete, la renta variable indonesia se animé en noviembre por el éxito en la reforma del subsidio al
combustible. Ademds, la reciente retirada del subsidio a la gasolina y la implantacidn de un precio fijo para
el subsidio al combustible el 31 de diciembre marcan un hito en lo que respecta a las reformas econémicas
del pafs. Al aumentar el precio del combustible, la inflacidn siguid aumentando hasta el 8,4% interanual en
diciembre. El crecimiento del PIB indonesio del tercer trimestre se ralentizé desde el 5,12% interanual del
2T hasta el 5,0% interanual, aunque el consumo privado aguanté bien y crecié un 5,4% interanual. Tras el
incremento de 25 pb de noviembre para hacer frente a la subida en el precio del combustible, el Banco de
Indonesia mantuvo su tipo oficial en el 7,5% en diciembre. Esperamos que se anuncien reformas adicionales
el 1T2015, y que se incrementen las inversiones en infraestructuras por parte del gobierno, lo que deberia
potenciar la recuperacion del crecimiento de los beneficios para los titulos indonesios durante 2015. Seguimos

prefiriendo las compafias nacionales que cuenten con una sélida franquicia.

ANALISIS DE RIESGO

® PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA DE VALORES

Nombre del activo %
BANK RAKYAT INDONESIA PERSERO TBK PT 7,53
BANK CENTRAL ASIA TBK PT 7,41
BANK MANDIRI 7,23
TELEKOMUNIKAS IDR50 6,12
Astra International Tbk PT 5,55
PERUSAHAAN GAS NEGARA PT 4,98
UNILEVER INDONESIA 4,78
BANK NEGARA INDONESIA PERSERO TBK PT 4,05
JASA MARGA PT 3,53
SEMEN GRESIK 3,16

NUmero de participaciones en la cartera: 40
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

©® PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

©® DESGLOSE POR SECTOR (%)

Exposicion total: 96,83 %
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

® EXPOSICION SECTORIAL

33,25 M Finanzas
17,64 @ Consumo primario
12,32 M Consumo secundario
10,06 M Sector industrial
9,04 [ Telecom
7,35 M Materiales
5,14 [ Servicios publicos
2,40 M Sanidad
2,80 M Varios

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones peso en la cartera fondo vs indice (%)
Jasa Marga Pt 2,64% Elang Mahkota Teknologi Tbk Pt -0,92% Finanzas 33,25% - 437
Pembangunan Perumahan Pt Tbk 2,33% Bank Danamon -0,90% Consumo primario 17,64% - 224
Bank Mandiri 2,25% Sarana Menara Nusantara Tbk Pt -0,89% Consumo secundario 12.32% 0/17'
Wijaya Karya Pt 2,17% Bank Pan Indonesia -0,58% Sector mdustrial T0.06%
Perusahaan Gas Negara Pt 2,09% Media Nusantara Citra Mnc Pt -0,58% industr e 478
; Telecom 9,04% 0,62
Bank Negara Indonesia Persero Tok 1 g3y, Astra International Tok Pt -0,57% , -
Materiales 7,35% 078
i [ i Ri i - 0,
Ban.klRakyat Indonesia Persero Tbk Pt 1,81% Multi Bmtang Indonesia Tbk Pt 0,53% Servicios publicos 514% - -
Pacific Utama Tbk Pt 1,72% Pakuwon Jati -0,52% - ~
Bumi Serpong Damai Pt 1,60% Lippo Karawaci Tbk Pt -0,49% Sanidad 240% I o3
i Energia 1,87% -1,83
Summarecon Agung Tbk Pt 1,34% %rémmgs A—%E‘ﬁ I;isources And -0,49% & i L .
gy Info-Tecno 0,65% . 051
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

EL material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni
forma parte de un documento de oferta pdblica, ni una oferta o invitacién de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su perfil de riesgo, que se establecerd a
través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta in{ormacim’n ni ninguna parte de la misma constituird el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o
compra de acciones emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacién se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcién de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el Gltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset Management SGIIC
(C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la pagina web www.bnpparibas-ip.com. Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios
asesores juridicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. EL valor de las acciones puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de
comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcién ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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